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CONSEJO DE GABINETE
DECRETO DE GABINETE N~ 10

(Oe 2s de mayo de z0dS)

Por el cual se autoriza la emisibn de valores del Estado denominados Notas del
Tesoro y su colocaci6n en el mercado dom~stico de capitales

EL CONSEJO DE GABINETE,
en uso de sus facultades constitucionales y legales,

CONSIDERANDO:

Que la Ley de Presupuesto General del Estado de la vigencia 2005 contempla
necesidades de recursos provenientes de las colocaciones en el mercado dom6stico de
capitales por la suma de hasta trescientos sesenta millones de d61ares de los Estados
Unidos de Am6rica (US$360,000,000.00);

Oue el Gobierno Nacional tiene como.objetiv0" contiO~.ar promoviendo las prdcticas y
est&ndares internacionales de emisi6n de.deuda p~blica, suplir las necesidades de
recursos para la presente v~gencia y coadyuvar con el" desarrollo del mercado
domestico de capitales;

Que las autoddacleS.competentes de la Rep0blica de Panama. deben estar
debidamente autorizadas para cumplir con un calendario ped6diCb oficial de subastas
en el mercado dom(~stiCo..de capitales y acceder a este cuando las ¢ondiciones as[ Io
permitan;

Que el Consejo Econ0mi¢o Nacienai, en sesi0n oelebrada el 16 de mayo de 2005,
otorg6 opini6n favoraJ~tb~,,& una emisi~d de Notas clel TesorQJhastā pot un monto de
hasta trescientos t~il]ohes de d61ares de los Estad~os~ :Unldos de America
(US$300 000,000.00)i’~l~a "fi0anciar parctalmente las n eces~dad~s del Presupuesto
General del Estado de la~;~gbncla 2005; : " ’
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Quo es facultad del Consejo de Gal~irtete-~rg~hizar el crd~l?to pt~blico, reconocer la
deuda naclonal y arreglar su servicio, seg~-to:establece e!.~ciso 7Q del art|culo 200 de
la Constituoidn de la Repdblica i:lo P.anam~,.i~ ..

-,,,,. ......... _

DECRETA:

ARTfCULO1. Autorizar la emisibn de hasta US$300,000,000.00 (trescientos
millones de d61ares de los Estados Unidos de Am6dca) en Notas

del Tesom (las Notas), las que estar~n representadas por fitulos globales, mediante 
sistema de anotack~n en cuenta.

ARTiCULO 2. La emisibn autorizada mediante el art|culo 1 de este Decreto, se
har& bajo los siguientes t~rminos y condiciones:

Monto: Hasta trescientos rnillones de d01ares de los Estados Unidos
de America (US$300,000,000.00).

Uso de los recursos: Cubrir pamialmente las necesidades del Presupuesto
General del Estado para la vigencia 2005, ademds de pagar
los costos y gastos asociados con la emisi6n autorizada.

Denominacibn: Mil (US$1,000.00) o mOltiplos de dicha cantidad.

Moneda:

Plazo:

Dblares de los Estados Unidos de Amdfica

3 a~os y/o 5 aSos

Cup6n: Tasa de inter6s fija seth. anunciada con antelaci6n a la
subasta de Notas del Tesoro, atendiendo al plazo~
condiciones del mercado que imperen en dicho momento y
a la curva de rendimiento de la Rep~blica de Panam&. En
ning0n caso la tasa.de interns ser~ mayor al retorno de la
Nora del Tesoro de los Estados Unidos de Amddca utilizada
como Benchmark, mSs un margen de hasta 200 puntos
bdsicos.

Pa.qo de tntereses: CalCuladQs anualmente sobre la base de 30/360 y
paga.(/eros de-ro .m~..a.~seme~tral, contado a partir de la .fecha
de emisi(~n ~det ~tii,ho pago de C~o6n reelizado.

Repa,qo:

Agente de Paqo:

Sistema Or,qanizai:lq
de Neqociacibn:

Un sol0 pago de capita alvenc m ento.

Banco Naoional de Penam8 o.;¢ualquier
bancaria designada de tiempo en tiempo.

Bolsa de Va ores de Penam& o cualq~Jier otra= bolsa.

otra entidad
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PrelaqiOn de los
instrumentos:

Leqislacibn aplicable:

Las Notas se¢~- obligaciones ~comerciales, directas,
generales e incon’diGonales de laRep~blica de Panamd, las
cuales-~.correrdn,~ pad passurcon todas las obligaciones
presentes y futuras-no garantizadas y no subordinadas de la
Rep~blica.

Leyes de la Repeblica de Panam&, sujeto a la jurisdiccibn y
tribunales de la Rep,lblica de Panamb.

ART|CULO 3. Autorizar la colocac=6n de Notas del Tesoro, emitidas bajo la
presente autorizaci6n, mediante subasta p~blica, operaciones de

canje, suscripcibn directa o cualquier otto mecanismo de colocaciSn que el Estado
considere oportuno y que est~ conforme alas pr~.cticas usuales de mercado.

ARTfCULO 4. L.as colocaciones mediante subasta p~blica se har&n con base
enel reglamento de colocacibn establecido por el Ministerio

de Econom/a y Finanzas, a traves de la Direccibn de Cr~dito POblic0. Cuandc se trate
de operaciones de canje, suscripciOn directa o cualquier otro mecamsmo de
colocacibn, la Direcci6n de Cr~dito Peblico establecer8 y bar& de conocimiento publico
la reglamentacibn y los procedimientos.

ARTiCULO 5. Autorizar al ministro de Economia y Finanzas o, en su defecto, al
viceministro de Economfa o, en su defecto, al viceministro de

Finanzas o, en defecto de ellos, a la directora de Cr~dito P~blico o subdirectora de
Cr(~dito P~blico del Ministerio de Economia y Finanzas’, cada uno de ellos autorizados
individualmente, para que acuerden firmen y otorguen todas las instrucciones,
declaraciones, autorizaciones, poderes, avisos y notificaciones. Incluyendo facultades
para nombrar y remover agentes, acordar y pagar comisiones y gastos asociados a
este tipo de transaccibn, celebrados.en virtud del presente Decreto de Gabinete, se
autoriza al contralor general de la RepOblica de Panam& al subcontralor general de la
Rep~blica, en Io que respecta a aquellos contratos o documentos que requieran
refrendo,

ARTiCULO 6. Autorizar al ministro de Economia y Finanzas o, en su defecto, a
los viceministros de Economia o de Finanzas o, en defecto

de estos, a la directora de Cr~dito Pt~blico o subdirectora de Cr~dito Pt~blico del
Ministerio de Economia y F nanzas,-pa, ra que~s~eccione las ofertas ganadoras en el
prOcedimiento de subasta y anunc ~ el ~recio minimo"a.ceptado por el emisor.

ARTiCULO 7. El Organo Ejecutivo, por conducto del Ministerio de Econom{a y
Finanzas, incluirb, en los presupuestos de cada uno de los aSos

fiscales correspondientes, las sumas suficientes para hacer los pagos de capital,
intereses y cualesquiera otras cantidades pagaderas por la Rept~blica de Panamb por
razbn de tas emisiones de Notas y dembs contratos y transacc~ones autorizadas en el
presente Decreto:de Gabi, nete.

ARTiCULO 8. Remitir copia autenticada de este Decreto de Gabinete a la
Asarnblea Nacionat, de acuerdo con Io dispuesto en el numeral

7~ del Articulo 200 de ta Constitucibn~ Pb[~i~,a de: la Republica.

ARTICULO 9. El presente Decreto de Gabinete comenzarb a regir a partir de su
aprobaciSn.
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FUNDAMENTO LEGAL: Articulo 200, numeral.:7., de la Constituci6n Politica y el arUculo
2, literati C, numeral 7, de la ILey No. 97 de 21 de.diciembre de 1998y el Decreto
Ejecutivo No, 71 de 24 de junio de 2002:

COMUNiQUESE Y COMPLASE

Dado en la ciudad de PanamA, a los 25 d/as del rues de mayo de dos mil cinco (2005).
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MARTIN TORRIJOS ESPINO
Presidente de la Rep,~blica

HECTOR B. ALEMAN
Ministro de Gobiemo y Justicla

SAMUEL LEWIS NAVARRO
Ministro de Relaciones Exteriores

JUAN BOSCO BERNAL
Ministro de Educac|6n

CARLOS ALBERTO VALLARINO
Ministro de Obras Ptiblicas
CAMILO A. ALLEYNE M.

M|nistro de Salud
REYNALDO RIVERA E.

Minlstro de Trabajo y Desarrollo Laboral

ALEJANDRO FERRER
Ministro de Comercio e IndListrias

BALBINA HERRERA ARAUZ
Ministra de Vivienda

LAURENTINO CORTIZO COHEN
Ministro de Desarrollo Agropecuario

LEONOR CALDERON A.
Ministra de la Juventud,

la Mujer, la Nifiez y la Familia
RICAIJRTE VASQUEZ MORALES
Ministro de Econom|a y Finanzas

UBALDINO REAL SOLIS
Ministro de la Preaidencla y

Secretario General del Consejo de Gabinete

RESOLUCION DE GABINETE Ne 11
(De 25 de mayo de 2005)

Pot la ©ual se acuerda la aprobacibn dei Proyecto de Presupuesto de la Autoridad del Canal de Panam~

y se ordena su remisi6a a la Asamblea Nacional

EL CONSEJO DE GABINETE,

en uso de sus facultades legales,

CONSIDERANDO:

Que, mediante el Acuerdo No.97 de 25 de abril del 2005, la Junta Directiva de la Autoridad del Canal de

Panam~i, en ejercicio de sus facultades legales, aprob6 el proyecto de presupuesto para el perlodo fiscal que

corre del I de oetubre del 2005 at 30 de septiernbre dei 2006;

Que el mencionade Acuerdo ha sido sometido al Consejo de Gabinete, con objeto de su aprobaci6n;

Que, de conformidad con el articulo 320 de la Constituci6n Polltica y el artleulo 37 de la Ley 19 de 1 ] de

jumo de 1997, por la cual se organiza la Autoridad del Canal, corresponde al Consejo de Gabinete la

aprobaci6n del presupuesto de la Autoridad de/ Canal y su remision a la co.nsideracibn de la Asamblea

National, para su examen y aprobacibn o rechazo,

RESUELVE:

ARTiCULO 1. Aprohar et Proyecto de Presupuesto de la Autoridad del Canal de Panamfi, adoptado

mediante el Acuerdo No.97 de 25 de abril del 2005, ouyo texto es del siguiente tenor:




