A solicitud escrita del tenedor Occidental Transportation Corp.

CORPORACION UBC INTERNACIONAL, S.A.

Presenta:

REGISTRO PARA MERCADO SECUNDARIO DE 40,000 ACCIONES PREFERENTES
ACUMULATIVAS SERIE C DE CORPORACION UBC INTERNACIONAL, S.A.

Corporacion UBC Internacional, S.A. (en adelante denominado el “Banco” o “UBCI” o la “Empresa”) es una sociedad andnima constituida
conforme a la ley 32 de 1927 de la Republica de Panama mediante Escritura Pablica N° 1,135 del 23 de enero de 2001 e inscrita a Ficha
394545, Documento 195250 el 25 de enero de 2001 de la Seccion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Ptiblico de Panama.

Registro para mercado secundario de Cuarenta Mil Acciones Preferentes Acumulativas de la Serie C (en
adelante las “Acciones Preferentes” o “Accion Preferente”) de Corporacion UBC Internacional, S.A. con
valor nominal de Mil Doélares (US$1,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
cada una. El monto nominal total de las Acciones Preferentes es de Diez Mil Ddlares, (US$10,000.00).
Las Acciones Preferentes fueron emitidas el 30 de septiembre de 2004, colocadas en forma privada, y
devengan un dividendo anual de 7.0% sobre el valor nominal de la accién y a partir del inicio del 6 afio
el dividendo anual se incrementard a 9.0%. La Periodicidad de pago del dividendo de las Acciones
Preferentes es trimestral. Las Acciones Preferentes no tienen fecha de vencimiento, sin embargo, el
Emisor se reserva el derecho de redimir las Acciones Preferentes a partir del inicio del quinto afio de la
fecha de emision.

Precio Inicial de Venta 100%

EL REGISTRO DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA COMISION
NACIONAL DE VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA COMISION
RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION
FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO. LA
COMISION NACIONAL DE VALORES NO ES RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA
INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES
CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO.

EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA
BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA SU
RECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR.

Precio al Publico Gastos de la Emision** Cantidad neta al Emisor

USS$ USS$ US$

Monto 1,000.00 1.68 998.32
Monto Total 10,000.00 16.80 9,983.20

** Incluye comisiones de venta

Fecha de impresion del Prospecto 10 de agosto de 2005

Valores Cuscatlan, S.A.



OFERENTE
OCCIDENTAL TRANSPORTATION, CORP.
Edificio Banco Cuscatlan, Calle 50
Teléfono: 208-8379 Fax: 264-5357

EMISOR
CORPORACION UBC INTERNACIONAL, S.A.
Pirdmide Cuscatlan, Km. 10 %> Sta. Tecla
Apartado: 626, San Salvador — El Salvador
Teléfono: (503) 212-3402 Fax: (503) 212-3410

presidencia@bancocuscatlan.com

ASESORES LEGALES
ICAZA, GONZALEZ-RUIZ & ALEMAN, S.A.
Calle Aquilino de la Guardia #8, Edificio IGRA
Teléfono: (507) 205-6000 Fax: (507) 269-4891

Apartado Postal 87-1371 Panama 7, Panama
michelleg@jicazalaw.com

AGENTE DE PAGO DE DIVIDENDOS, REGISTRO Y TRANSFERENCIA
CORPORACION UBC INTERNACIONAL, S.A.
REPRESENTANTE EN PANAMA; BANCO CUSCATLAN DE PANAMA, S.A.
Calle 50, Edificio Banco Cuscatlan Teléfono: (507) 208-8300 Fax: (507) 264-5357
Apartado 6-3823, El Dorado — Panama, Republica de Panama
geisenmann(@panabank.com

AGENTE DE VENTA Y CASA DE VALORES
VALORES CUSCATLAN, S.A.
Ave. Aquilino de la Guardia, Edificio Banco Cuscatlan Teléfono: (507) 263-0097 Fax: (507) 264-7931
Apartado 6-3823, El Dorado — Panama, Republica de Panama

rrengifo@panabank.com

CUSTODIO DE VALORES
CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A. (LATINCLEAR)
Avenida Federico Boyd y Calle 49
Edificio Bolsa de Valores, plata baja Teléfono: (507) 214-6105 Fax: (507) 214-8175
Apartado Postal 87-4009, Panama 7, Panama

Latinc(@panabolsa.com

LISTADO
BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Edificio Bolsa de Valores de Panama
Calle 49 y Avenida Federico Boyd Teléfono: (507) 269-1966 Fax: (507) 269-2457

Apartado Postal 87-0878, Panama 7, Panama
Mbrea@panabolsa.com

REGISTRO
COMISION NACIONAL DE VALORES
Ave. Balboa, Edificio Bay Mall piso 2, oficina 206 Teléfono: (507) 265-2514 Fax: (507) 269-8842
Apartado Postal 0832-1428 WTC, Panama, Republica de Panama.

www.conaval.gob.pa
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I. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION

Oferente
Emisor

Monto

Fecha de Emision

Vencimiento

Denominaciones

Opcion de Redencion:

Dividendos

Pago de dividendos

: Occidental Transportation, Corp.
: Corporacion UBC Internacional, S.A.

: Cuarenta Mil (40,000) Acciones Preferentes Acumulativas de la Serie C, con un

valor nominal de Mil Dolares (US$1,000.00) moneda de curso legal de Estados
Unidos de América, por accion. El Oferente ofrecera ptiblicamente 10 Acciones
Preferentes Acumulativas, las cuales representan el 0.025% del monto total de las
Acciones Preferentes de la Serie C.

:Las Acciones Preferentes Acumulativas Serie C fueron emitidas el 30 de

septiembre de 2004 y colocadas en forma privada.

: Las Acciones Preferentes Acumulativas Serie C no tienen fecha de vencimiento.

: Acciones Preferentes Acumulativas Serie C (en adelante las ‘“Acciones

Preferentes” o “Accidon Preferente”), fueron emitidas en forma nominativa,
registrada, en denominaciones de mil Doélares (US$1,000.00) o sus multiplos. Las
Acciones fueron emitidas forma global (macro-titulos).

El Emisor podré redimir en efectivo las Acciones Preferentes, total o parcialmente
a partir del inicio del quinto afio de su fecha de emision. El precio de redencion de
las Acciones Preferentes debera ser igual al valor nominal de la accion mas los
dividendos acumulados a la fecha de redencion y debera seguir el mecanismo
establecido en el Numeral 3 de la Seccion A del Capitulo III del presente
prospecto.

: Las Acciones Preferentes devengan un dividendo anual de 7.0% sobre su valor

nominal, y a partir del inicio del sexto afo a partir de su fecha de emision el
dividendo anual se incrementard a 9%.

:Una vez declarados por la Junta Directiva del Emisor los dividendos de las

Acciones Preferentes son pagados de forma trimestral y se calculan sobre la base
del valor nominal de la accion. Estos se pagan por trimestre vencido, dentro de los
tres (3) dias habiles siguientes a la fecha de terminacion de cada trimestre. Dichos
trimestres terminan el 31 de diciembre, 31 de marzo, 30 de junio y 30 de
septiembre de cada afio.

Los dividendos se pagan siempre que existan utilidades acumuladas en la empresa
y sean declarados por la Junta Directiva. En caso de que no existieran utilidades,
¢stos podrian pagarse del exceso del activo sobre el pasivo, segun la ley de
sociedades panamefia y si asi lo decide la Junta Directiva. Solamente en el caso
que en un periodo determinado no existieran utilidades acumuladas, la Junta
Directiva del Emisor decidird si se pagan los dividendos preferentes de ese
periodo o si se acumulan en forma sucesiva, por tiempo indefinido o hasta que la
sociedad deje de existir. El Emisor no declarard dividendos a sus accionistas
comunes para ningin periodo en que no se declaren y paguen los dividendos de
las Acciones Preferentes correspondientes al respectivo periodo (ver Seccion A
del Capitulo III del presente prospecto, “Declaracion del pago de dividendos”).



Base para el calculo

Uso de los fondos

Motivo del registro

Agente de pago y
Registro

Asesores legales

Tratamiento fiscal

Central de custodia

Listado

:360/360

: Los fondos provenientes de la colocacion privada de las Acciones Preferentes

Serie C fueron capitalizados en el Emisor, fortaleciendo su patrimonio para asi
financiar el crecimiento de los Bancos que lo conforman.

: Brindarle liquidez a las Acciones Preferentes Serie C, de manera que sus

tenedores se puedan negociar en un mercado secundario por medio de la Bolsa de
Valores de Panama.

: El Emisor asumi6 las funciones usuales de agente de pago, registro y

transferencia. Las subsidiarias del Emisor que sean entidades bancarias prestaran
el servicio de pago y transferencia a los Tenedores Registrados. En la Republica
de Panama lo serd Banco Cuscatlan de Panama, S.A.

:ICAZA, GONZALEZ-RUIZ & ALEMAN, S.A.

: De conformidad con el articulo 269 (1) del Decreto Ley N° 1 de 8 de julio de

1999, para los efectos del Impuesto Sobre la Renta, de Dividendos y
Complementario, no se consideraran gravables las utilidades, ni deducibles las
pérdidas, provenientes de la enajenacion de valores registrados en la Comision
Nacional de Valores, siempre que dicha enajenacion se realice a través de una
Bolsa de Valores u otro mercado. Las Acciones Preferentes se encuentran
registradas en la Comision Nacional de Valores y, en consecuencia, las ganancias
de capital que se obtengan mediante la enajenacion de las mismas a través de una
Bolsa de Valores u otro mercado organizado, estaran exentas del pago del
Impuesto Sobre la Renta. Las ganancias del emisor son generadas a través de los
dividendos que a ésta le pagan sus subsidiarias. Los tenedores de acciones
preferentes recibiran su dividendo libre de cualquier impuesto complementario
y/o de dividendo ya que este fue pagado por la(s) subsidiaria(s) que generaron
rentas en la Replblica de Panamd, mediante retencion en la fuente de
conformidad con lo establecido en el Articulo 733 del Codigo Fiscal de la
Republica de Panama.

De conformidad con el articulo 733 del Codigo Fiscal de la Republica, “Las
personas juridicas no estaran obligadas a hacer la retencién de que se trata este
articulo, sobre aquella parte de sus rentas que provengan de dividendos; siempre
que la sociedad andénima que distribuya tales dividendos haya pagado el impuesto
correspondiente y haya hecho la retencion de que trata este articulo.

Las personas juridicas tampoco estaran obligadas a hacer la retencion de que se
trata este articulo, sobre aquella parte de sus rentas que provengan de dividendos,
siempre que la persona juridica que distribuya tales dividendos, haya estado a su
vez exenta de la obligacion de hacer la retencion. Sera responsabilidad de cada
accionista el pago de cualquier tributo o impuesto que se cause en el pais de su
residencia o nacionalidad fuera de Panama, por las ganancias generadas por los
dividendos de las Acciones Preferentes.

: Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LATINCLEAR)

: Bolsa de Valores de Panama, S.A.
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II. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo definen algunas situaciones, circunstancias o eventos que pueden suscitarse en la
empresa y reducir o limitar el rendimiento y liquidez de los valores objeto de la oferta publica y traducirse
en pérdidas para el inversionista. Asi mismo, los riesgos definen algunas de las causas que pueden afectar
la actividad de la empresa y traducirse en pérdidas para el inversionista, por tanto las siguientes
anotaciones le serviran de orientacion para evaluar el efecto que podrian tener posibles eventos actuales y
futuros en su inversion.

A. DE LA OFERTA

Obligaciones Financieras.- La presente Emision no impone al Emisor limitaciones o restricciones
financieras u operativas; ni impone al Emisor limitaciones o restricciones para hipotecar, dar en prenda o de
otra forma otorgar garantias sobre sus bienes en beneficio de otros acreedores, vender o disponer de sus
activos, declarar dividendos o disminuir su capital.

Declaracién del Pago de Dividendos.- Las Acciones Preferentes pagan dividendos al tenedor registrado.
La declaracion de dividendos es una decision soberana de la Junta Directiva. Las Acciones Preferentes de
la presente emision son acumulativas, lo que significa que si El Emisor considera que las ganancias no
son suficientes para el pago de dividendos en un periodo programado para su pago, estos se acumulan y
podrén ser pagados en la fecha de pago del proximo periodo y asi sucesivamente.

Redencion de la Acciones Preferentes Acumulativas.- El Emisor podréa redimir en efectivo las Acciones
Preferentes, total o parcialmente, a un precio igual al valor nominal de la acciéon mas los dividendos
acumulados a la fecha de redencion a parir del inicio del quinto afio de la fecha de emision.

Esto implicaria que los Tenedores de Acciones Preferentes que hayan comprado los titulos pagando un
premio, verian afectado su rendimiento ya que el precio de redencién es el valor nominal de las Acciones
Preferentes. Asimismo, el Tenedor Registrado podria no contar con opciones de invertir los fondos
provenientes de la redencion de sus acciones en valores o vehiculos con rendimientos similares o
equivalentes.

Liquidez en el Mercado Secundario.- Las Acciones Preferentes se listaran en la Bolsa de Valores de
Panama. Sin embargo, esto no garantiza que el Tenedor Registrado pueda vender sus Acciones
Preferentes, ya que esto dependera de la liquidez y situacion del mercado en dicho momento. El Emisor
no se compromete a darle liquidez ni a crear un mercado secundario para las Acciones Preferentes.

Tratamiento Fiscal.- El Emisor no puede garantizar que se mantendra el tratamiento fiscal actual en
cuanto a los dividendos devengados por las Acciones Preferentes o las ganancias de capital proveniente
de la enajenacion de las Acciones Preferentes.

B. DEL EMISOR

El Riesgo propio de la Actividad del Emisor-. Consiste en aquel riesgo inherente al negocio y al efecto
que pueda tener las decisiones que sean tomadas por la administracion. Asi, el riesgo de la actividad se ve
afectado por factores propios al area en que se desarrollan los negocios del Emisor. En virtud de que el
Emisor es tenedor de acciones de empresas que se dedican a la prestacion de servicios bancarios resulta
adecuado analizar los riesgos inherentes de las entidades financieras.




a) Riesgo Crediticio: El principal riesgo que enfrenta un banco o institucion financiera es el riesgo de
crédito que se origina por la propia actividad de intermediacion. Este se define como el riesgo sobre
las utilidades y la suficiencia patrimonial originado por la falta de cumplimiento del deudor para
satisfacer los términos de cualquier contrato con la entidad financiera o de no cumplir con lo
convenido. El riesgo de crédito se encuentra en todas las actividades donde el éxito depende del
desempefio de contrapartes, emisores o deudores.

El riesgo de crédito se acentua si la institucion financiera tiene una alta concentracion de sus créditos
o activos financieros en un area geografica, en un sector econdémico, o en una industria o con un
individuo particular. Mientras mas alta la concentracion de crédito, mas alto el riesgo que enfrenta la
empresa por el incumplimiento de la contraparte, debido a la concentracion que podria darse en
cierta actividad econdmica que pudiese estar atravesando por problemas de mercado. De igual
manera, existe un riesgo potencial de caracter sistémico, particularmente si se diese una
concentracion de créditos en un solo pais.

b) Riesgo de Concentracion: Se refiere al riesgo de incurrir en pérdidas por inadecuadas
concentraciones de la cartera activa. Este riesgo depende de la politica financiera del banco, del
entorno macroecondémico y del ambiente politico. En general este tipo de riesgo se clasifica en las
siguientes categorias:

1) Riesgo Geografico: Concentrar las actividades de un banco en determinada area geografica, lo
exponen a la situaciéon econdémica, social, politica y natural de esa area.

ii) Riesgo Sectorial: Se refiere al riesgo que se asume cuando se concentra la cartera crediticia en
pocos sectores econdmicos, puesto que la rentabilidad y recuperacion de los activos va a depender de
las condiciones econdmicas de un sector determinado.

ii1) Riesgo de centralizar créditos en un solo Grupo: Este riesgo surge cuando un banco se involucra
intensamente en relaciones con un determinado grupo de personas fisicas o juridicas, que lo exponen
al riesgo de las actividades que desarrolla dicho grupo.

iv) Riesgo por Vinculacion: Este riesgo se relaciona con el volumen de cartera concentrada en
grupos vinculados directamente con los administradores o con los duefios del banco.

¢) Riesgo de Liquidez: Para una institucion financiera un nivel adecuado de liquidez se define como
tener los suficientes fondos disponibles para repagar completamente todas sus obligaciones segun sus
vencimientos, incluyendo los depositos a la vista. El riesgo de liquidez, entonces, se define como la
incapacidad de la institucion de hacer frente a, o pagar, sus obligaciones de corto plazo por tener una
insuficiencia de o por no poder recuperar sus activos circulantes.

d) Riesgo de Insolvencia: El riesgo de insolvencia se define como la insuficiencia de capital para cubrir
las pérdidas no protegidas por las estimaciones, erosionando la base patrimonial de la institucion. La
determinacion de las pérdidas estimadas se basa en la calidad y estructura de los activos de los
intermediarios financieros, por lo tanto el riesgo de solvencia incluye el riesgo de los activos.

e) Riesgo por Operaciones fuera de Balance o por Contingencias: Las operaciones fuera de balance
como los fideicomisos, avales y garantias, entre otros, pueden constituir una fuente de recursos
importante para un banco comercial, pero implican contingencias financieras que conllevan un mayor
riesgo dependiendo de los niveles de supervision a que estén sujetos, de las politicas del banco y del



origen de los recursos. Ademas, los ingresos provenientes de este tipo de operaciones normalmente son
mas volatiles que otros. Este riesgo es cominmente aplicable a subsidiarias financieras operativas.

g) Riesgo Tecnoldgico: Se refiere a los elementos que pudieran afectar a un banco, como consecuencia
de problemas en 4reas tales como: transferencia electronica de datos, transferencia electronica de
fondos, sistemas de informacion, sistemas de comunicacion, sistemas de registro, sistemas de control.
Este punto contempla el nivel de obsolescencia o de innovacion de los sistemas de software y de
hardware, asi como nivel de proteccion que brinden a los usuarios. Adicionalmente, el riesgo
tecnologico afecta la competitividad del negocio si la institucion financiera no puede proveer a su
clientela la tecnologia de punta necesaria para facilitarle el servicio bancario.

h) Riesgo Sistémico: Se refiere a factores y a riesgos externos a la administracion de la institucion y
que afectan al sistema financiero en general. Cuando un banco mantiene operaciones dentro o fuera de
balance con otros intermediarios financieros, su rentabilidad y liquidez estard supeditada a la de otros
bancos

Nivel de Endeudamiento.- Al 31 de diciembre de 2004, el Emisor mantenia una relacion de pasivo a
patrimonio de 7.4 veces.

C. DE LA INDUSTRIA

En virtud de que el Emisor es tenedor de acciones de empresas que se dedican a la prestacion de servicios
bancarios resulta adecuado analizar los riesgos inherentes a la industria financiera.

Incremento de la Competencia.- La perspectiva de entrada de nuevos bancos en el mercado, y la creciente
competencia de los bancos ya establecidos en base a ofrecer mejores tasas, puede llegar a reducir el
margen financiero de la industria, afectando las utilidades del Emisor.

Liquidez.- El sistema financiero panamefio carece de una entidad gubernamental que actue como
prestamista de ultimo recurso, al cual puedan acudir las instituciones bancarias que tengan problemas
temporales de liquidez.

D. DEL ENTORNO

Perspectivas Econdémicas.- El Emisor lleva a cabo sus negocios y operaciones en El Salvador, Guatemala,
Honduras, Costa Rica y Panama. Por lo tanto, su desempefio se puede ver afectado por el riesgo pais y el
desempefio de las economias de la region. Si los paises no logran un nivel de crecimiento econdémico que
le permita reducir la tasa de desempleo, la calidad de los préstamos del sector bancario se podria
deteriorar y se podria incrementar la morosidad de la cartera.

Una manera de medir el riesgo pais generalmente aceptada es utilizar las calificaciones de riesgos
emitidas por calificadoras de riesgos internacionales acreditadas. A continuacidon presentamos al
inversionista la calificacion de riesgos pais a enero de 2005, otorga por Moody’s Investors
www.moodys.com a cada uno de los paises donde opera Corporacion UBC Internacional, S.A.

- El Salvador Baa3
- Panama Baal
- Costa Rica Bal
- Guatemala Ba2
- Honduras B2



Riesgo Cambiario.- A Diciembre de 2004, el emisor tenia el 70% de sus activos en economias
dolarizadas, sin embargo existen 30% de los activos en economias cuya moneda de circulacion nacional
es diferente al dolar, por lo que al consolidar los resultados y expresarlos en ddlares existe un efecto por
la conversion de los resultados a ddlares, los cuales podria afectar la utilidad registrada por el Emisor.

Asi mismo, en paises como Guatemala, Honduras y Costa Rica, existe un riesgo por la devaluacion, la
cual podria traer efectos como un incremento en el costo de cumplir con las obligaciones en ddlares.

Incremento de Tasas de Interés.- En caso de darse los incrementos esperados en las tasas de interés
internacionales, el costo de fondo del Emisor aumentaria. Si dicho incremento en el costo de fondos no
puede ser reflejado en las tasas cobradas a los clientes por presiones de mercado y competencia, los
margenes de utilidad del Emisor podrian verse afectado. Por otro lado, en caso de que se puedan
aumentar las tasas cobradas a los clientes, esto podria resultar en una mayor morosidad en los préstamos.




III. DESCRIPCION DE LA OFERTA

El presente registro para el Mercado Secundario de las Acciones Preferentes Serie C, por un valor
nominal de Mil Doélares (US$1,000.00) cada una, dando un total de Diez Mil Doélares (US$10,000.00),
moneda de curso ha sido solicitado por el Oferente Occidental Transportation Corp.

El presente registro para el Mercado Secundario de la emision es para la totalidad de las 40,000.00
Acciones Preferentes Serie C, por un valor nominal de Mil Délares (US$1,000.00) cada una, dando un
total de Cuarenta Millones de Délares (US$40,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos
América fue autorizado por la Junta Directiva del Emisor, mediante Resolucién adoptada el 28 de Junio
de 2004, bajo los siguientes términos y condiciones. Estas Acciones Preferentes fueron emitidas por el
Emisor en forma privada el 30 de Septiembre de 2004.

A. DETALLES DE LA OFERTA

1. Fecha de Venta de las Acciones Preferentes, Denominaciones y Expedicion

Las 40,000 Acciones Preferentes Serie C, con un valor nominal de US$1,000.00 cada una, fueron
emitidas en forma privada el 30 de septiembre de 2004. Las Acciones Preferentes, fueron emitidas en
forma nominativa, registrada, en denominaciones de Mil Doélares (US$1,000.00) o sus multiplos. Las
Acciones fueron emitidas forma global (macro-titulos).

Los certificados de las Acciones Preferentes Serie C deben ser firmados por cualesquiera dos (2)
Directores en nombre y representacion de éste.

2. Precio de venta

Las Acciones Preferentes fueron inicialmente colocadas de forma privada a un precio de 100% de su
valor nominal.

3. Opcion de Redencion de las Acciones Preferentes a Opcion del Emisor

El Emisor podra, a su opcion, de tiempo en tiempo, y a partir del quinto aniversario de la Fecha de
Emision, redimir todas o parte de las Acciones Preferentes emitidas y en circulacion, a su valor nominal.
En caso de que el Emisor ejerza su derecho a redimir las Acciones Preferentes Acumulativas publicara un
aviso de redencion en dos (2) diarios de circulacion nacional en la Republica de Panama por dos (2) dias
consecutivos y con no menos de treinta (30) dias de anticipacion a la fecha efectiva de la redencion
anticipada, (la “Fecha de Redencion™). En dicho aviso se especificaran los términos y condiciones de la
redencion, detallando la Fecha de Redencion y la suma destinada a tal efecto. En la Fecha de Redencion,
el Emisor pagara el valor nominal de las Acciones Preferentes y los dividendos devengados por las
Acciones Preferentes redimidas hasta dicha Fecha de Redencion.

El Emisor establecera las reglas aplicables para el proceso de redencion anticipada de las Acciones
Preferentes.El porcentaje a redimir serd acordado a discrecion del Emisor y no existirdn porcentajes
minimos ni maximos. Las redenciones podran realizarse las veces que el Emisor lo decida, y una vez que
la empresa decida que realizard una redencion de acciones preferentes tendra cardcter obligatorio para el
accionista.

En caso de redenciones parciales, la misma se realizara prorrata entre todos los accionistas de la Serie C,
de tal forma que se garantice que todos los accionistas que han comprado esa serie tengan las mismas
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posibilidades y se brinde un trato igualitario. Si en dado caso la redencion diese como resultado la
existencia de fracciones de acciones, el Emisor redondeard la cantidad de acciones a adquirir al nimero
entero superior y adquirird la fraccion faltante a su valor nominal mas los dividendos acumulados.

Este tipo de eventos serd comunicado a la Comisién Nacional de Valores de Panama como un Hecho
Relevante antes que el Emisor haga el aviso de forma publica.

4. Pago de Dividendo
a) Tasa del Dividendo

Las Acciones Preferentes devengan un dividendo acumulativo anual equivalente al 7.0% sobre el valor
nominal de la accion y a partir del inicio del sexto afo, contado desde la fecha de emision, el dividendo
anual se incrementara a 9.0% sobre el valor nominal de la Accidon Preferente. Los dividendos de las
Acciones Preferentes se pagan en forma trimestral.

b) Cilculo de Dividendos Devengados y Pago de Dividendos
Calculo de Dividendos Devengados

Cada Accion Preferente devenga dividendos acumulativos i) desde la fecha inicial de Emision o desde su
fecha de expedicion, si esta ocurriese en el Dia de Pago de Dividendos, (ii) o en el caso de la fecha de
expedicion no concuerde con la de un Dia de Pago de Dividendos o la Fecha de Emision, desde el Dia de
Pago de Dividendo inmediatamente precedente a la fecha de expedicion o (iii) desde la Fecha de Emision
si se trata del primer Periodo de Pago de Dividendo, hasta su fecha de fecha de redencion.

Los dividendos son calculados por el Emisor para cada periodo de pago de Dividendos, aplicando la
respectiva tasa de dividendos a la suma del valor nominal de las acciones, multiplicando la cuantia
resultante por 90 dias, dividido entre 360 y redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano
(medio centavo redondeado hacia arriba).

Los dividendos son acumulativos lo que significa que en caso de que la Junta Directiva decida en un
periodo no declarar dividendos, estos se acumularian y se pagarian en el siguiente pago de dividendos que
la Junta Directiva declare. Asimismo, ante un evento de disolucion, liquidaciéon o cierre del Emisor los
Tenedores Registrados de las Acciones Preferentes tendran derecho a recibir, a partir de los activos
disponibles para distribucion entre los accionistas, el valor nominal de la acciéon mas los dividendos
acumulados hasta la fecha de liquidacion antes que se realice cualquier pago o distribucion a los
accionistas comunes del Emisor.

Los dividendos se pagaran siempre que existan utilidades acumuladas en el Emisor. En caso de que no
existieran utilidades acumuladas estos podran pagarse de conformidad con la ley de sociedades anonimas
de la Republica de Panama. Solamente en el caso que en un periodo determinado no existiera utilidades
acumuladas, la Junta Directiva decretara si se pagan los dividendos preferentes de ese periodo o si se
acumulan en forma sucesiva, por tiempo indefinido o hasta que la sociedad deje de existir.

Las Acciones Preferentes tienen preferencia sobre las acciones comunes en cuanto al pago de los
dividendos. La Corporacion UBC Internacional no podrd declarar ningin tipo de dividendo para las
acciones comunes a menos que los dividendos de las Acciones Preferentes ya hayan sido declarados y
pagados.



Dia de Pago de Dividendos y Periodo de Pago de Dividendos

Una vez declarados los dividendos por la Junta Directiva, los dividendos devengados por las Acciones
Preferentes seran pagados al Tenedor Registrado por trimestre vencido a mas tardar dentro de los tres (3)
dias habiles siguientes a la fecha de terminacion de cada trimestre. Dichos trimestres terminaran el 31 de
diciembre, 31 de marzo, 30 de junio y 30 de septiembre de cada afio (cada uno un “Dia de fin de
trimestre”) hasta su fecha de redencion.

El periodo que comienza en la Fecha de Emision o en una fecha de expedicion y termina en el Dia de
Pago de Dividendo inmediatamente siguiente y cada periodo sucesivo que comienza en un Dia de Pago
de Dividendo inmediatamente subsiguiente se identificara como un “Periodo de Pago de Dividendo™. Si
un Dia de Pago de Dividendo cayera en una fecha que no sea Dia Habil, el Dia de Pago de Dividendo
debera extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin correr dicho Dia de Pago
de Dividendo a dicho Dia Hébil para los efectos del computo de dividendos y del Periodo de Dividendo
subsiguiente.

El término “Dia Habil” significara todo dia que no sea sdbado, domingo o un dia nacional o feriado y en
que los Bancos de licencia general estén autorizados por la Superintendencia de Bancos para abrir al
publico en la Ciudad de Panama.

¢) Sumas Devengadas y no Cobradas

Las sumas equivalentes a los dividendos, y al valor nominal de las Acciones Preferentes, en caso de
Redencién, que no sean debidamente cobradas por el Tenedor Registrado, o que sean debidamente
retenidas por el Agente de Pago, Registro y Transferencia, de conformidad con los términos de este
prospecto y de las Acciones Preferentes, la ley u orden judicial o de autoridad competente, no devengaran
intereses con posterioridad a sus respectivas fechas de redencion.

Se considerara una debida retencion de los dividendos la que se solicite de acuerdo a la ley, orden judicial
o autoridad competente.

S. Disposiciones Comunes al Pago de Dividendos y al pago del Valor Nominal de las Acciones
Preferentes en caso de Redencion

Todo pago de dividendos o del valor nominal de las Acciones Preferentes, en caso de Redencion, sera
hecho en Dolares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. Los pagos de dividendos
seran hechos en cada Dia de Pago de Dividendo y el pago del valor nominal de las Acciones Preferentes
sera hecho en la Fecha de Redencion estipulada por el Emisor. El pago se hard mediante crédito a la
cuenta que el Participante (Casa de Valores) mantenga con Latinclear. En el caso de aquellas Casas de
Valores que hayan adquirido para sus clientes, o a titulo propio, Acciones Preferentes Acumulativas de la
presente Emision, los puestos de bolsa deberan aparecer también como Tenedores Registrados en los
libros del Agente de Pago y Registro, y los pagos por concepto de dividendos o del valor nominal de la
Accion Preferente (en caso de Redencion) se haran mediante crédito a la cuenta que dichas Casas de
Valores mantengan con Latinclear. Las Acciones Preferentes se emitirdn uUnicamente en forma
desmaterializadas, no existira la posibilidad de emitir certificados fisicos salvo en los casos especificados
en el numeral 7 del presente capitulo. En caso de certificados fisicos los pagos se haran en las oficinas
principales del Banco Cuscatlan de Panamad, S.A. en la Republica de Panama, mediante cheque o crédito
a una cuenta que indique el tenedor registrado.

Para efectos de aquellas Acciones Preferentes Rematerializadas, los pagos de dividendos, si fuese el caso
o notificaciones, convocatorias a reuniones, transferencias, registros, canjes, y cualquier otra accion

10



corporativa de la emisioén en cuestion serdn responsabilidad del Emisor o el agente que el Emisor haya
autorizado para tal fin.

Adicionalmente para efectos del registro de la Acciones Preferentes, el Emisor mantendra en su domicilio
principal, o en aquel que determine la Junta Directiva, un Libro Oficial de Accionistas en el cual anotara
(1) el nombre y direccion de cada accionista, (ii) el nimero de Acciones Preferentes en propiedad de cada
accionista, (iii) la suma pagada por cada Accidon Preferente emitida, (iv) el nimero y fecha de emision de
cada accioén, (v) las emisiones, traspasos, canjes, cancelaciones, redenciones y recompras de todas las
acciones y (vi) cualquiera otra informacion que determine la Junta Directiva. La Junta Directiva del
Emisor podra de tiempo en tiempo adoptar y modificar normas y procedimientos relativos a las
inscripciones y anotaciones que se deban hacer en el Libro Oficial de Accionistas. Una vez el
Departamento de Relaciones con los Accionistas es notificado formalmente de la adquisicion de Acciones
Preferentes Acumulativas, la inscripcion en el Libro de Registros de Acciones Preferentes Acumulativas
es inmediata.

6. Funciones de Agente de Pago y Registro

El Emisor desempefiara las funciones usualmente asignadas al agente de pago y registro de las acciones.
El pago de los dividendos o del valor nominal de las Acciones Preferentes en caso de redencion se hara
por medio de Latinclear en caso de las Acciones Preferentes Desmaterializadas o en las oficinas
principales del Banco Cuscatlan de Panamd, S.A. en la Republica de Panamd, en caso de Acciones
Preferentes que tengan un certificado fisico. Sin embargo, el Emisor se reserva el derecho en el futuro, de
estimarlo conveniente, de nombrar uno o mas agentes de pago en la Republica de Panama o en el
extranjero. Si el Emisor designase a un agente de pago, éste asumiria las funciones propias de dicho
cargo segun se establezca en el contrato que suscriban dicho agente de pago y el Emisor. Una copia de
dicho contrato de agencia de pago y registro seria inscrita en la Comision Nacional de Valores.

Igualmente, el Emisor mantendrd en su domicilio principal, o en cualquier otro lugar que determine la
Junta Directiva, un Libro de Registro Oficial de Accionistas en el cual anotara: (i) el nombre y direccion
de cada accionista, (i1) el nimero de acciones en propiedad de cada accionista, (iii) las emisiones,
traspasos, canjes, cancelaciones, redenciones y recompras de todas las acciones y (iv) cualquier otra
informacion que requiera la Junta Directiva.

7. Forma de las acciones

(a) Acciones Preferentes Globales. Las Acciones Preferentes fueron emitidas inicamente en uno o mas
macro-titulos (las “Acciones Preferentes Globales™), en forma nominativa y registrada, sin cupones. Es
condicién indispensable para la adquisicion de las Acciones Preferentes Acumulativas por parte de los
inversionistas, la aceptacion de que las Acciones Preferentes Acumulativas compradas formen parte de un
macrotitulo desmaterializado, salvo cuando en razén de orden judicial, o de una instrucciéon de un
Tribunal Arbitral se ordene su rematerializacion. La aceptacion descrita anteriormente se presumira por el
hecho de la adquisicion misma de las acciones. Las Acciones Preferentes Globales serdn emitidas a
nombre de Central Latinoamericana de Valores, S.A. (“LatinClear”) quien acreditard mediante
anotaciones en cuenta los derechos bursatiles que sus participantes (los “Participantes™) tengan en dichas
Acciones Preferentes Globales.

Los Participantes y demas intermediarios (los “Intermediarios”), a su vez, acreditaran derechos bursatiles
respecto de las Acciones Preferentes Globales hasta llegar al tenedor indirecto, sujeto a las reglas de
LatinClear, los contratos de Intermediarios y la ley. El Emisor s6lo reconocerd a LatinClear como
Tenedor Registrado de las Acciones Preferentes Globales. Los tenedores indirectos que tengan derechos
bursatiles respecto de las Acciones Preferentes Globales no seran reconocidos directamente como
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Tenedores Registrados. Los derechos bursétiles que los tenedores indirectos tengan respecto de los
Acciones Preferentes Globales deberan ser ejercidos a través de los Intermediarios con que aquellos
mantengan sus cuentas de custodia.

(b) Acciones Preferentes Individuales. Las Acciones Preferentes podran ser emitidas en uno o mas
titulos individuales (“Acciones Preferentes Individuales™), en forma nominativa y registrada, sin cupones
Unicamente en los siguientes casos (i) Si existe incumplimiento de pago del Emisor, siempre que el
certificado fisico se requiera para efectos del reclamo del crédito correspondiente dentro de un proceso
judicial o de un proceso de conciliacidon o arbitraje o (ii) a solicitud del propietario del valor, siempre que
el certificado fisico se requiera para la demostracion de su legitimizacion ante un 6rgano administrativo o
judicial o dentro de un proceso de conciliacion o arbitraje o (iii) LatinClear o cualquier sucesor de
LatinClear notifica al Emisor que no quiere o puede continuar como depositario de las Acciones
Preferentes Globales, y un sucesor no es nombrado dentro de los noventa (90) dias siguientes a la fecha
en que el Emisor haya recibido aviso en ese sentido.

El propietario de valores emitidos por medio de macrotitulo podra acreditar su titularidad por medio de la
constancia respectiva que emita el puesto de bolsa o depositario.

(c) Intercambio de Forma de las Acciones Preferentes.- En caso de darse cualquier de las
circunstancias estipuladas anteriormente para solicitar la rematerializacion de la Accidon Preferente, el
tenedor que tenga derechos bursatiles respecto de las Acciones Preferentes Globales debera presentar la
documentacién que acredite la existencia del reclamo judicial o administrativo o del proceso de
conciliacion o arbitraje, asi como la solicitud realizada por el 6érgano correspondiente para la exhibicion
del titulo fisico y emitir instrucciones a la Casa de Valores donde tiene la custodia, a fin de que esta
ultima emita instrucciones a Latinclear, instruyendo al rematerializacion de las Acciones Preferentes
sujeto a las reglas de LatinClear. Correran por cuenta del tenedor de derechos bursatiles que solicita la
emision de Bonos Individuales cualesquiera costos y cargos en que incurra directa o indirectamente el
Emisor en relacion con la emision de dichos Bonos Individuales.

8. Dilucion, Disolucion, Derecho de Voto y Asamblea

Al no formar parte de la masa de accionistas comunes, las Acciones Preferentes no tienen efecto de
dilucion sobre los beneficios por accion de los accionistas comunes. Asi mismo, las Acciones Preferentes
Acumulativas no tienen privilegios de canje por acciones comunes.

Las Acciones Preferentes tienen el derecho de recibir un dividendo preferente a las tasas mencionadas
cuando lo declare la Junta Directiva, pero no tienen derecho a suscribir nuevas acciones comunes 0
preferentes emitidas por el Emisor. Por lo anterior, las acciones preferentes no cuentan con ninguna
clausula de convertibilidad en acciones comunes.

Ante un evento de disolucion, liquidacion o cierre del Emisor los tenedores registrados de las Acciones
Preferentes tendran derecho a recibir, a partir de los activos disponibles para distribucion entre los
accionistas, el valor facial de la accion mas los dividendos acumulados hasta la fecha de liquidacion antes
que se realice cualquier pago o distribucién a los accionistas comunes del Emisor. Las Acciones
Preferentes no tienen derecho de voto en ningln tipo de Asamblea de Accionistas convocada por el
Emisor.
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9. Derecho Preferente a Adquirir Acciones

Las Acciones Preferentes tienen el derecho de recibir un dividendo preferente a las tasas mencionadas
cuando lo declare la Junta Directiva, pero no tienen derecho a suscribir nuevas acciones comunes 0
preferentes emitidas por el Emisor. Por lo anterior, las acciones preferentes no cuentan con ninguna
clausula de convertibilidad en acciones comunes.

10. Modificaciones o Cambios por Incongruencias

El Emisor podra corregir o enmendar toda la documentacion de esta Emision, incluyendo los términos y
condiciones de las Acciones Preferentes, sin el consentimiento de los Tenedores Registrados para subsanar

ambigiiedades o inconsistencias o para corregir errores evidentes en la documentacion. Estas correcciones
o enmiendas no se entenderdn como reformas a los términos y condiciones de las Acciones Preferentes.

El Emisor podra en cualquier momento, reformar los términos y condiciones de las Acciones Preferentes
siempre que cuente con el voto favorable de los Tenedores Registrados que representen al menos el
sesenta y seis por ciento (66%) del valor nominal de las Acciones Preferentes emitidas y en circulacion, y
cumpla con el procedimiento estipulado en el Acuerdo 4-2003 del 11 de Abril de 2003 de la Comision
Nacional de Valores relativo a la modificacion de términos y condiciones de valores registrados en la
Comision Nacional de Valores.

11. Titulo, Registro y Transferencia de las Acciones Preferentes Acumulativas Desmaterializadas

(a) Titulo sobre las Acciones Preferentes. El Emisor podra sin ninguna responsabilidad reconocer al
Tenedor Registrado de una Accion Preferente como el unico, legitimo y absoluto propietario, duefio y
titular de dicha Accion Preferente para efectuar pagos del mismo, recibir instrucciones y cualesquiera
otros propdsitos, ya sea que el Emisor haya recibido cualquiera notificaciéon o comunicacioén en contrario
referente a la propiedad, dominio o titularidad de la misma o referente a su previo hurto, robo, mutilacion,
destruccion o pérdida. El término “Tenedor Registrado” significara aquella(s) persona(s) a cuyo(s)
nombre(s) una Accidn Preferente esté en un momento determinado inscrito en el Registro.

En caso de que una Accion Preferente tenga a dos o mas personas como su Tenedor Registrado, el Emisor
seguird las siguientes reglas: si se utiliza la expresion “y” en el Registro, se entenderd como una acreencia
mancomunada y se requerird la firma de todos los Tenedores Registrados de dicha Accién Preferente
identificados en el Registro; si se utiliza la expresion “o” se entendera como una acreencia solidaria y se
requerira la firma de cualquiera de los Tenedores Registrados de dicha Accion Preferente; y si no se
utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza cualquiera otra que no indique claramente los derechos y
obligaciones de cada uno, se entendera como una acreencia mancomunada y por lo tanto se requerira la
firma de todos los Tenedores Registrados de dicha Accion Preferente que aparecen en el Registro. El
Emisor haréd buen pago de cada Accion Preferente cuando pague los dividendos y/o el valor nominal de la
Accion Preferente en caso de redencion, a su Tenedor Registrado conforme lo contemplado en este
Prospecto Informativo. El Emisor podré retener el pago de los dividendos o, en caso de redencion, el
pago del valor nominal de la Accidon Preferente, si razonablemente creyese que el certificado de la Accioén
Preferente no es genuino y auténtico o sobre el cual recaiga orden judicial o de autoridad competente o
por mandato de la ley. El Emisor no tendra ninguna responsabilidad para con el Tenedor Registrado de
una Accion Preferente o terceros en caso de seguir instrucciones que razonablemente creyese provengan
del Tenedor Registrado de dicha Accion Preferente o en caso de actuar en base a la presentacion de una

Accion Preferente que razonablemente creyese sea genuina y auténtica. De conformidad con lo
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establecido en el articulo 154 del Decreto Ley 1 de 1999 las disposiciones de la Ley 42 de 1984 en cuanto

€699 ¢ 9

al alcance de los términos “y”, “0” e “y/0” seran aplicables mutatis mutandi.

LatinClear sera reconocido por el Emisor como el Tenedor Registrado de las Acciones Globales. Los
tenedores indirectos que tengan derechos bursatiles respecto de las Acciones Globales no seran
reconocidos directamente como Tenedores Registrados. Los derechos bursatiles que los tenedores
indirectos tengan respecto de las Acciones Globales deberan ser ejercidos a través de los Intermediarios
con que aquellos mantengan sus cuentas de custodia.

(b) Transferencia. Las Acciones Preferentes son solamente transferibles en el registro (el “Registro™)
que para tal proposito llevara el Emisor. Cuando una Accion Preferente sea entregada al Emisor para el
registro de su transferencia, el Emisor cancelara dicha Accion Preferente, expedird y entregard una nueva
Accion Preferente al endosatario de la Accidon Preferente transferida y anotara dicha transferencia en el
Registro de conformidad y sujeto a lo establecido en esta Seccion. La nueva Accion Preferente emitida
por razon de la transferencia gozard de los mismos derechos y privilegios que tenia la Accién Preferente
transferida. Toda Accion Preferente presentada al Emisor para el registro de su transferencia debera ser
debidamente endosada por el Tenedor Registrado mediante endoso especial en forma satisfactoria al
Emisor y (a opcion del Emisor) autenticado por Notario Publico. El Emisor no tendra obligacion de
anotar en el Registro el traspaso de una Accion Preferente que razonablemente creyese no sea genuina y
auténtica o sobre la cual exista algun reclamo, disputa, litigio u orden judicial. La anotacidon hecha por el
Emisor en el Registro completard el proceso de transferencia de la Accion Preferente. El Emisor podra
no aceptar solicitudes de registro de transferencia de una Accion Preferente en el Registro dentro de los
quince (15) Dias Habiles inmediatamente precedentes a cada Dia de Pago de Dividendo o Fecha de
Redencion.

Los derechos bursatiles que un tenedor indirecto tenga respecto de las Acciones Globales seran
transferibles de conformidad con los términos y condiciones del contrato de cuenta de inversidon suscrito
entre dicho tenedor indirecto y el Intermediario con quien se mantenga dicha cuenta de inversion y las
normas de LatinClear y demas leyes que sean aplicables.

(c) Intercambio de un certificado de Accion Preferente. Si un tenedor de Acciones Preferentes
cumple lo estipulado en el numeral 7, literal B, podra solicitar al Emisor que intercambie dicho(s)
certificados de Accione(s) Preferente(s) por un certificado de mayor o menor denominacion de la misma
Serie. Dicha solicitud debera ser hecha por escrito en forma satisfactoria al Emisor y debera estar firmada
por el Tenedor Registrado. La solicitud deberd indicar el numero y denominacion del certificado de
Acciones Preferentes que se desea intercambiar, asi como, los nuevos certificados solicitados, y debera
ser presentada en las oficinas del Emisor o de Cuscatlan de Panamd. Dicha solicitud debera ser
acompafiada por el(los) certificado(s) de Accion(es) Preferente(s) que se desea(n) intercambiar
debidamente endosados. Una vez presentada la solicitud de acuerdo a lo anterior, el Emisor procedera a
expedir los nuevos certificados de Acciones Preferentes que correspondan de acuerdo a lo solicitado por
el Tenedor Registrado.

12. Limitacion de responsabilidad

Nada de lo estipulado en este Prospecto y en los términos y condiciones de Contrato de Administracion
obligard a Latinclear y a sus Participantes, o podra interpretarse en el sentido de que Latinclear y sus
participantes garantizan a los Tenedores Registrados de las Acciones Preferentes, el pago de dividendos y
el valor nominal de la Accion Preferente en caso de Redencion de las Acciones Preferentes. Todo pago
que se haga a los Tenedores Registrados de la Acciones Preferentes en concepto de pago de dividendos o
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de redencion de la Acciones Preferentes se hard con los fondos que para estos casos proporcione el
Emisor.

13. Notificaciones

Toda notificacion o comunicacion al Emisor deberd ser dada por escrito y entregada personalmente o
enviada por correo o fax por el Tenedor Registrado o su apoderado, en las oficinas del Emisor citadas
mas adelante. Cualquier demanda en contra de Corporacion UBC Internacional, S.A. debera ser
presentada ante un Juez de Circuito en la Republica de Panama.

Banco Cuscatlan de Costa Rica
150 metros norte de la Rotonda Juan Pablo II,
Centro Comercial CAFESA, La Uruca, San José
Apartado 6531-1000 San José, Costa Rica
Teléfono: (506) 299-0299 Fax:(506) 232-7476
Email: presidencia@cuscatlancr.com

Banco Cuscatlan de El Salvador
Piramide Cuscatlan, Km. 10 %42 Sta. Tecla
Apartado: 626, San Salvador — El Salvador

Teléfono: (503) 212-3402 Fax: (503) 212-3410
e-mail: presidencia@bancocuscatlan.com

Banco Cuscatlan de Panama
Calle 50, Edificio Banco Cuscatlan- Panabank
Apartado 1828 Panama 1, Republica de Panama
Teléfono: (507) 208-8300 Fax: (503) 263-0127
Email: geisenmann@panabank.com

Banco Cuscatlan de Guatemala
15 calle 1-04 zona 10, Edificio Céntrica Plaza, Nivel 1
Ciudad de Guatemala, Guatemala
Teléfono: (502) 250-2000 Fax: (502) 250-2001

Banco Cuscatlan de Honduras
Centro Comercial El Dorado Blvd. Morazan, Tegucigalpa M.D.C.
Apartado 3136 Tegucigalpa, Republica de Honduras
Teléfono (504) 236-6864 Fax (504) 236-9211

Toda notificacion o comunicacion a los Tenedores Registrados debera ser hecha (i) mediante envio de la
misma por correo o fax a la ultima direccion del Tenedor Registrado que conste en el Registro o (ii)
mediante publicacion de un aviso en dos (2) diarios locales de amplia publicacion en la Republica de
Panama por una vez en dos dias distintos y consecutivos. Si la notificaciéon o comunicacion es asi enviada
se considerara debida y efectivamente dada en la fecha en que sea franqueada o enviada,
independientemente de que sea o no recibida por el Tenedor Registrado, en el primer caso, y en el
segundo caso en la fecha de la segunda publicacion del aviso. Toda notificacion o comunicacion al
Emisor se considerard debida y efectivamente dada en la fecha en que sea efectivamente recibida por el
Emisor, de conformidad con lo establecido en esta Seccion. Las partes podran variar su direccion antes
indicada mediante notificacion a las otras partes.
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Cualquier notificacion o comunicacion al Custodio deberd ser dada por escrito y entregada personalmente
como se detalla a continuacion y la misma se considerara y efectivamente dada en la fecha en que se sea
entregada al Custodio de conformidad con lo establecido en esta Seccion:

CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A.
Edificio Bolsa de Valores de Panama
Calle 49 y Avenida Federico Boyd
Apartado 87-4009 Panama 7
Ciudad de Panama, Republica de Panama
Teléfono: (507) 214-6105 Fax: (507) 214-8175

13. Ley Aplicable

El Emisor es una sociedad an6nima organizada de conformidad a las Leyes de la Republica de Panama
por lo que las Acciones Preferentes Acumulativas estan sujetas a las leyes de la Republica de Panama.

B. PLAN DE DISTRIBUCION

1. Agente de Venta

El Agente de Venta de las Acciones Preferidas en Panamad, es Valores Cuscatlan, S.A., empresa 100%
subsidiaria de Banco Cuscatlan de Panama, S.A.

2. Limitaciones y Reservas

No existen limitaciones en cuanto a las personas que pueden ser Tenedores Registrados, ni en cuanto al
nimero o porcentaje de Acciones Preferentes que puede adquirir un Tenedor Registrado, ni derechos de
tanteo, que pudieran menoscabar la liquidez de los valores.

C. MERCADOS

El registro en el Mercado Secundario a solicitud del tenedor oferente Occidental Transportation Corp. de
las Acciones Preferentes ha sido autorizado por la Comision Nacional de Valores de Panama mediante
resolucion No. 178- 2005. Esta autorizacion no implica que la Comision Nacional de Valores recomiende
la inversion en tales valores ni representa opinion favorable o desfavorable sobre las perspectivas de
negocio del Emisor. La Comision Nacional de Valores no sera responsable por la veracidad de la
informacion presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.
La presente Emision sera listada en la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y podra ser listada en aquellas
otras bolsas de valores que determine el Emisor.

D. GASTOS DE LA EMISION
El Emisor estima que incurrird en gastos por un monto de sesenta y siete mil trescientos veinticinco

Dolares (US$67,325.00) en la preparacion y registro en el mercado secundario de esta Emision, como se
detalla a continuacion:
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Comisiones 0 Gastos Monto $ | Porcentaje

Tarifa de Inscripcion BVP y ISIN 1,075 0.003%
Tarifa de Inscripcion en LatinClear 250 0.001%
Comisiones de Mercado Secundario 50,000 0.125%
Tarifa de Registro CNV 6,000 0.015%
Publicaciones, Prospectos y Otros 10,000 0.033%
67,325 0.168%

E. USO DE LOS FONDOS

Los fondos provenientes de la colocacion privada de las Acciones Preferentes Serie C fueron
capitalizados en el Emisor, fortaleciendo su patrimonio para asi financiar el crecimiento de los Bancos
que lo conforman.

F. MOTIVO DEL REGISTRO

El Emisor ha procedido con el registro de las Acciones Preferentes Serie C en el mercado secundario a fin
de brindarle liquidez, de manera que los accionistas se puedan negociarlas en la Bolsa de Valores de
Panama.

G. IMPACTO DE LA EMISION

La presente Emision de Acciones Preferentes es parte integral en la estrategia Financiera del Emisor. Al
31 de diciembre de 2004, la totalidad de las Acciones Preferentes habian sido colocadas y contabilizadas
dentro del patrimonio del emisor. Al 31 de marzo de 2005 las cifras financieras eran:

BALANCE GENERAL ( Miles de dolares) | 30-dic-04 | 31-mar-05
auditado interino

Depositos 2,914 2,972
Préstamos de terceros 651 617
Titulos de emision propia 163 189
Intereses por pagar 12 10
Provisiones 6 9
Pasivos por impuesto diferido 9 11
Otros pasivos 97 118
Instrumento derivado 3 1
Pasivos subordinados 40 40
Total Pasivos 3,895 3,968
Interés minoritario 18 18
Patrimonio de los accionistas:
Capital emitido 355 355
Superavit por revaluacion de activos 37 37
Reservas de capital y resultados acumulados 132 149
Total Patrimonio 524 541
Endeudamiento 7.44 7.34
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IV. INFORMACION DE CORPORACION UBC INTERNACIONAL, S.A.

A. HISTORIA, DESARROLLO DEL EMISOR

Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A. fue incorporado el 8 de Junio de 1972 y comenz6 operaciones el 1
de Julio de 1972. El objetivo inicial de la institucion era de operar como un banco comercial, privado,
ofreciendo servicios financieros innovadores. En los primeros ocho afos de operaciones, el banco se
enfoca principalmente en el sector corporativo. En Marzo de 1980, segtin el acuerdo gubernativo Numero
518 emitido por la Asamblea Legislativa de El Salvador, todas las instituciones financieras del pais,
incluyendo al Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A., fueron nacionalizadas. Durante los siguientes once
afios, mientras la institucion estuvo en manos del gobierno, el banco fue administrado politicamente lo
cual impacta sus politicas de créditos, eficiencia operativa, desarrollo tecnoldgico, capacidad competitiva
y resultados financieros.

En 1989, el Banco Central de El Salvador empezé a modernizar el sistema financiero lo cual culmin6 en
la privatizacion de la banca en 1991. El Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A. fue privatizado ese afio. De
inmediato, su Directiva re-enfoco a la institucion hacia el sector corporativo con resultados positivos y
con una evidente mejora en su situacion financiera.

La expansion del Grupo Cuscatlan en Centroamérica comenzd a llevarse a cabo a través del Grupo
Financiero Cuscatlan, S.A. de C.V., que cambi6 su nombre a Grupo Regional de Inversiones S.A. de C.V.
y actualmente funge como uno de los principales accionistas de la Corporacion UBC Internacional, S.A.

El Grupo Financiero Cuscatlan, S.A. de C.V. (que posteriormente cambié denominacion a Grupo
Regional de Inversiones, S.A. de C.V.), fue organizado en 1996 como una compaiiia controladora de las
actividades regionales o internacionales del Banco Cuscatlan. Su primera inversion fue la adquisicion del
51% de la Corporacion BFA, S.A. en Costa Rica. En sus inicios operaba como un banco privado
comercial enfocado principalmente al sector corporativo. Como la estrategia de negocio de esta
institucion era similar a la del Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A., la fusién se dio sin mayores
problemas. En Marzo del afio 2000, se le cambi6o el nombre a la operacion en Costa Rica a Banco
Cuscatlan de Costa Rica, S.A.

En 1998, Grupo Financiero Cuscatlan, S.A. de C.V., adquiri6 el 40% de Céntrica Financial Holdings,
Ltd., una institucion financiera enfocada en servicios de banca privada en Guatemala. En 1998, la
operacion en Guatemala se reestructuré como un banco privado comercial y en el mes de agosto de 1999
empezo a operar con el nombre de Banco Cuscatlan de Guatemala, S.A., enfocandose principalmente en
el sector de banca corporativa, y en el area hipotecaria.

En marzo del 2000 se crea en Guatemala al Grupo Cuscatlan Guatemala, S.A. que es la holding local que
agrupa las acciones de Banco Cuscatlan de Guatemala, S.A., Cuscatlan Bank & Trust, Ltd., y Acceso
S.A. que es una operacion de tarjeta de créditos.

Finalmente, en Enero 24 del 2001 se establece la Corporacion UBC Internacional, S.A. en la Republica
de Panamé con el proposito de convertirse en la compafiia controladora del grupo, y por lo tanto la
tenedora de la totalidad de las acciones. Corporacion UBC Internacional, S.A. inicia operaciones de
manera formal como la compafiia controladora de las operaciones en El Salvador, Guatemala, y Costa
Rica, en diciembre del 2001. La manera en la que se incorporaron las tres empresas en Guatemala, El
Salvador y Costa Rica a la Corporacion UBC Internacional, S.A. fue a través de un intercambio de
acciones.
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De esta forma, los actuales accionistas de Corporacion UBC Internacional, S.A. son los accionistas que
antes eran duefos de Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A., Grupo Cuscatlan Guatemala, S.A.,
Corporacion Accionaria UBC, S.A. en Costa Rica y Grupo Cuscatlan de Panama S.A. Ademas de estos
accionistas, en el afio 2002 se incorporé como inversionista al International Finance Corporation que
realiz6 una inversion en acciones por un monto total de US $10 Millones en el mes de noviembre de
2001.

El 26 de noviembre 2003 en la Ciudad de Panamd, la Corporacion UBC Internacional, S.A. y
Panaholding Group S.A. firmaron un Convenio de Asociacion Estratégica mediante el cual acordaron que
las subsidiarias de Panaholding Group, S.A. seran integradas a la Corporaciéon UBC Internacional, S.A.

El 1 de diciembre de 2003, la Corporacion UBC Internacional, S.A. y Lloyds TSB Bank PLC firmaron un
Acuerdo de Compra mediante el cual se establece que las operaciones bancarias locales de activos y
pasivos de Lloyds TSB Bank PLC en Guatemala, Honduras y Panamd, serdn compradas por la
Corporacion UBC Internacional, S.A.

El dia viernes 12 de diciembre de 2003 la Corporacion UBC Internacional, S.A., Citibank Overseas
Investment Corporation y Citi Inversiones, S.A. de C.V. firmaron un Acuerdo de Compra mediante el
cual el 93.36% de las acciones de AFP CONFIA, Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones, sera
comprada por la Corporaciéon UBC Internacional, S.A. o por las subsidiarias que ésta designe. AFP
CONFIA es la segunda mayor empresa administradora de fondos de pensiones en El Salvador, con una
participacion de mercado de 43.5% en términos de los afiliados totales al sistema de pensiones
salvadorefio, de acuerdo a datos emitidos por la Superintendencia de Pensiones de El Salvador.

Para respaldar la calidad de la gestion realizada, la Junta Directiva de Corporaciéon UBC Internacional,
S.A. tomo la decision de someter a la sociedad y sus principales subsidiarias a un proceso de calificacién
de riesgo a través de Fitch Centroamérica, S.A., quienes después de realizar la respectiva evaluacion
asignaron las siguientes calificaciones de riesgo bajo escala nacional centroamericana:

Banco Cuscatlan de El Salvador AA-
Banco Cuscatlan de Guatemala A-
Banco Cuscatlan de Costa Rica A
Banco Cuscatlan de Panama A
Corporacién UBC Internacional A+

Las calificaciones de riesgo mencionadas en el cuadro anterior, son de acceso publico y pueden
consultarse en la pagina Web de Fitch www.fitchca.com.

En relacion a la distribucion de activos del emisor en los paises que tiene presencia, a continuacion se
presenta la distribucion de la misma, asi como sus principales fuentes de financiamiento.

EN MILLONES DE $ El Salvador | Guatemala | Costa Rica Panama Honduras | Consolidado

Activos $2,428 $ 692 $ 564 $ 639 $90 $ 4,437
Cartera de Creditos Neta $1,372 $ 330 $ 436 $ 408 $35 $2,579
Depositos y Titulos de Emision Propia $1,589 $ 541 $ 375 $ 520 $72 $3,077
Patrimonio $293 $71 $41 $ 65 $17 $ 524

A nivel consolidado, la Corporacién UBC Internacional presentaba el siguiente cuadro de Capitalizacion

y Endeudamiento al 31 de diciembre de 2004 y al 31 de marzo del 2005:
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ESTADO DE CAPITALIZACION Y 2004 31-mar-05
ENDEUDAMIENTO (millones de dolares) auditado interino
Depositos 2914 2,972
Préstamos de terceros 415 381
Préstamos de terceros con garantia 236 236
Titulos de emision propia 163 189
Intereses por pagar 12 10
Provisiones 6 9
Pasivos por impuesto diferido 9 11
Otros pasivos 97 118
Instrumento derivado 3 1
Pasivos subordinados 40 40
Total Pasivos 3,895 3,968
Interés minoritario 18 18
Patrimonio de los accionistas:

Capital emitido 355 355
Superavit por revaluacion de activos 37 37
Reservas de capital y resultados acumulados 132 149
Total Patrimonio 524 541
Endeudamiento 7.44 7.34

Por ser el Emisor tenedora de acciones de bancos, el principal medio de financiamiento de sus empresas
operativas son los depositos de clientes, los cuales ascienden en su conjunto a casi el 75% del total de los
pasivos. El total de financiamientos recibidos de terceros que asciende a US$650MM el 99% fueron
obtenidos a bancos privados y el 1% con organismos internacionales. Los bancos propiedad de la
Corporacion UBCI tienen relaciones con las principales instituciones del sistema financiero internacional,
dentro de las cuales nombramos a The Bank of New York, Bladex, Citibank, Wachovia, Dresdner, entre
otras.

1. Politica de Dividendos

El Emisor no tiene una politica definida de distribucion de dividendos pero busca repartir minimo el 20%
de las utilidades netas del periodo. En los ultimos afios los dividendos repartidos por accién han sido:

(Cifras en US$Millones) 2002 2003 2004
Porcentaje de las ganancias distribuidas 24.2%|  33.0%| 22.9%
como dividendos
Dividendo por accion (en $) $0.03 $0.05 $0.07

2. Gobierno Corporativo

El Acuerdo 12-2003 de 11 de noviembre de 2003 de la Comision Nacional de Valores de Panama
establece en su Articulo 19 (EMISOR O PERSONA REGISTRADA SUJETA A OTRAS REGULACIONES):

“El emisor o persona registrada cuyas operaciones o negocios se encuentran sujetas a la fiscalizacion,
vigilancia o al cumplimiento de regimenes legales especiales, dentro de los que se contemplen
obligaciones o recomendaciones relativas a la implementacion de normas de gobierno corporativo,
cumpliran con las obligaciones o adoptaran las recomendaciones contenidas en las regulaciones
especiales expedidas por su ente regulador primario. Esta circunstancia sera revelada con detalle en las
solicitudes de registro e informes periddicos correspondientes.”

El Emisor es tenedor de acciones de empresas que se dedican a la prestacion de servicios bancarios en
diferentes paises Centroamericanos que cumplen con los requisitos de gobierno corporativo de cada pais
donde se encuentran.
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Banco Cuscatlan de Panama, S.A., cumple con las obligaciones impuestas por la Superintendencia de
Bancos de la Republica de Panamd sobre buen gobierno corporativo. Dicha Institucion Bancaria, en
relacion a la adopcidon de los principios y procedimientos de buen gobierno corporativo, cuenta con
un codigo de ética o conducta en el cual se establecen claramente los valores corporativos, objetivos
estratégicos, de conducta y otros estandares apropiados de comportamiento. Asi mismo, mantiene una
estrategia corporativa que se revisa anualmente, y constituye la guia a seguir por todos los ejecutivos del
Banco en sus distintas areas. Para la reunion de planeamiento estratégico, cada departamento elabora su
plan anual, de acuerdo a lineamientos de la Gerencia General, y al final se elabora un documento que
abarca todos los planes de accion a seguir, los cuales son monitoreados durante el afio. Adicionalmente,
cuenta con manuales sobre la descripcion de funciones, la politica de reclutamiento y seleccion, induccion
y capacitacion continua del personal, los incentivos financieros, y administrativos ofrecidos a la gerencia
superior, las gerencias de lineas de negocios, y otros empleados para que actuen apropiadamente y
persiguiendo los mejores intereses del Banco, asi como, politicas de remuneracién, compensaciones
gjecutivas, promociones y otros reconocimientos, e¢ indicando la linea jerarquica de aprobaciones
requeridas en todos los niveles de la estructura.

Mensualmente, se realizan reuniones de Junta Directiva, en las cuales la Gerencia General presenta
reportes financieros, y semanalmente llevan a cabo reuniones del Comité de Crédito formado por
miembros de la Junta Directiva. El departamento de Administracién de riesgo tiene un manual que detalla
los mecanismos para identificar, vigilar y administrar los riesgos tanto internos como externos. Ademas,
se cuenta con un comité de Auditoria que estd formado por tres Directores de la Junta Directiva, y un
director alterno que es citado cuando alguno de los anteriores no puede asistir a las reuniones. Este
Comité se reune una vez al mes y se rige por un reglamento interno, de acuerdo al cual emite un reporte
que es entregado a la Junta Directiva, donde se plasma un resumen de lo tratado en sus reuniones.

B. CAPITAL ACCIONARIO

El Emisor tiene un capital autorizado de trescientos cuarenta y nueve millones de dolares
(US$349,839,340.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, representado por:

o doscientos cuarenta y nueve millones ochocientos treinta y nueve mil trescientos cuarenta
(249,839,340) acciones comunes con valor nominal de un Délar (US$1.00), moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América, cada una, divididas en cuatro series: la Serie A, compuesta por veinte
millones (20,000,000) de acciones, la Serie B, compuesta por doscientos nueve millones novecientos
sesenta y dos mil doscientos treinta y un (209,962,231) acciones, la Serie C, compuesta por cuatro
millones ochocientos setenta y siete mil ciento nueve (4,877,109) acciones y la Serie D, compuesta
por quince millones (15,000,000) de acciones; y

o Cien millones (100,000,000) acciones preferidas con un valor nominal de mil Doélares (US$1,000),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada una, las cuales pueden ser emitidas en
una o mas series con los términos que, para cada serie, establezca la Junta Directiva.

C. PACTO SOCIAL Y ESTATUTOS
1. El Pacto Social de Corporacion UBC Internacional, S.A. no contempla estipulaciones aplicables a

los negocios o contratos entre Corporacion UBC Internacional, S.A. y uno o mas de sus directores
o dignatarios, en los cuales tengan intereses, de forma directa o indirecta.
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2. El Pacto Social de Corporacion UBC Internacional, S.A. no contempla clausulas relacionadas a
con la facultad de votar en una propuesta, arreglo o contrato en la que se tenga interés, la facultad
para votar por una compensacion para si mismo o cualquier miembro de la Junta Directiva o al
retiro de directores, dignatarios o ejecutivos por razones de edad. La Clausula Octava (b) del
Pacto Social establece que no es necesario que los Dignatarios sean accionistas o miembros de la
Junta Directiva.

3. Para reformar el Pacto Social del Emisor y reformar los derechos de los tenedores de acciones, se
requiere resolucion de los tenedores de no menos de la mayoria de las acciones emitidas y en
circulacion de la sociedad con derecho a voto, en asamblea extraordinaria que se convoque a €sos
efectos.

4. De acuerdo a la Clausula Sexta del Pacto Social, dentro de los primeros seis (6) meses de cada afio
calendario, se celebrard una Junta General Ordinaria de Accionistas, en la fecha, lugar y hora
establecidos por la Junta Directiva. Ademas de eso, la Junta General de Accionistas celebrara
reuniones extraordinarias por convocacion de la Junta Directiva, cada vez que ésta lo considere
conveniente.

5. El Pacto Social no contempla limitaciones en los derechos para ser propietario de acciones de
Corporacion UBC Internacional, S.A.

6. El Pacto Social de Corporacion UBC Internacional, S.A. no contempla clausulas que limiten,
difieran, restrinjan o prevengan el cambio de control accionario del Emisor o sus subsidiarias, en
caso de fusion, adquisicion o reestructuracion corporativa.

7. El Pacto Social de Corporacion UBC Internacional, S.A. no contempla condiciones sobre
modificaciones al capital que sean mas rigurosas que las requeridas por Ley.

D. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Corporacion UBC Internacional, S.A. a través de sus subsidiarias financieras ofrece en El Salvador,
Guatemala, Costa Rica, Honduras y Panama, una completa gama de productos y servicios financieros al
mercado corporativo, y de medianas empresas. Adicionalmente, se enfoca en los segmentos de clase
media, media alta, y banca privada en el caso de la captacion de fondos del mercado de banca de
personas.

En El Salvador, en el area de créditos, hay un enfoque marcado hacia las grandes corporaciones de
Centroamérica, con ventas en exceso de los US$7 millones de dolares, igual que a compaiias de tamafio
mediano con ventas entre los US$1 millon y US$7 millones de ddlares, siempre y cuando tengan el
potencial de convertirse en empresas corporativas mas grandes.

En El Salvador, los productos ofrecidos al sector corporativo incluyen, entre otros, préstamos de corto,
mediano y largo plazo, financiamiento para operaciones de comercio exterior, lineas de crédito para
capital de trabajo, financiamiento para proyectos, servicios de tesoreria, pago de planillas, tarjetas de
créditos, y cambio de moneda extranjera. Adicionalmente, en El Salvador se ofrecen préstamos para la
construccidn, y prestamos hipotecarios para corporaciones y personas privadas.

Desde su inicio en El Salvador el Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A. ofrecid servicios de banca de
primer piso a través de una red de agencias. Estos estaban dirigidos principalmente a la captacion de
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fondos por medio de cuentas de cheques, de ahorro y de plazo fijo. En 1991, Banco Cuscatlan de El
Salvador, S.A. empez6 a ofrecer préstamos hipotecarios. Subsecuentemente en 1998, el Banco comenz6 a
ofrecer formalmente servicios de banca de consumo como lineas de crédito, préstamos de consumo,
tarjeta de créditos, servicios cambiarios, seguros y garantias. Al final del afio 2000, el Banco Cuscatlan de
El Salvador, S.A. establecio su Division de Banca Privada enfocada a atender las necesidades financieras
de personas con altos recursos, los cuales requieren atencion personal. Este servicio se ofrece en todos los
paises donde opera el Grupo Financiero.

En Costa Rica, se ha seguido también la politica de atender a todos los sectores econdémicos del pais, aun,
cuando tradicionalmente ha mantenido mayores colocaciones en los sectores agricolas e industriales.
Actualmente, el Grupo Financiero Cuscatlan de Costa Rica, S.A. estd ampliando sus actividades en los
sectores comerciales, de servicios personales, y fondos de inversion como parte de un enfoque de banco
universal. En los ultimos afios se ingresd con buen suceso en los negocios de Factoraje y de Leasing.

En Guatemala, hay tres lineas de negocios claramente definidas e identificadas de acuerdo con el vehiculo
legal correspondiente. En el caso de Cuscatlan Bank & Trust, Ltd., ha tenido desde sus origenes un
enfoque orientado hacia la Banca Privada, con una atencién y servicio especializado que ha llevado a esta
instituciéon a convertirse en una de las principales alternativas de inversion dentro de este segmento
objetivo. Acceso, S.A. es una operacion de tarjetas de crédito, con mas de 60,000 tarjetas de crédito
activas dentro del mercado guatemalteco a Diciembre del 2003.

Finalmente, Banco Cuscatlan de Guatemala, S.A. es la operacion local, de tamafo relativamente pequeno,
aunque en los ltimos dos afios Banco Cuscatlan de Guatemala, S.A. ha sido el banco de mayor avance en
el ranking bancario en los ultimos dos afios de acuerdo a informacidn obtenida de la Superintendencia de
Bancos de Guatemala. Banco Cuscatldn de Guatemala, S.A. cuenta con un gran potencial de crecimiento,
que se ha visto reflejada en las tasas de crecimiento en depdsitos, en cartera y en generacion de utilidades.

A pesar de las diferencias en el enfoque estratégico que se han descrito con anterioridad acerca de cada
uno de los paises, hay ciertos elementos en la estrategia, productos y clientes que son comunes a cada una
de las organizaciones en los tres paises. Por ejemplo, todas las empresas de Corporacion UBC
Internacional, S.A. han desarrollado tecnologia de punta basados en el sistema COBIS, que ha permitido
ofrecer a la clientela servicios de Banca de Pagina 48 de 88 Prospecto Corporaciéon UBC Internacional,
S.A. Teléfono (Telebanking), y servicios de banca electronica a través de Internet (NetBanking y Banca
Proxima).

En Panama, el rubro principal de negocios de Banco Cuscatlan de Panama, S.A., es la banca comercial,
principalmente a corto y mediano plazo. Dentro de este segmento, se realiza operaciones de
financiamiento de importaciones y exportaciones o comercio exterior, como importaciones de
automoviles, granos, equipos y maquinarias de todo tipo, piezas y accesorios y textiles, entre otros.
Dichas operaciones se efectuan utilizando una red de bancos corresponsales que trabajan con el Emisor.

Banco Cuscatlan de Panamd, S.A. mantiene una estrategia de crecimiento en el area de consumo,
aprovechando una logistica operacional y una red de promocion bien establecida a nivel nacional. En esta
area de la banca, se estan otorgando facilidades de crédito en forma de préstamos personales. De igual
forma, se estan concediendo préstamos para la adquisicion de automdviles, residencias y se lleva a cabo
con ¢€xito el negocio de financiamiento mediante tarjetas de crédito VISA. Banco Cuscatlan de Panama,
S.A. ofrece un gran nimero de servicios a sus clientes de banca de consumo, entre éstos encontramos,
cuentas de ahorro, depositos a plazos, cuentas corrientes, cuenta corriente de Lujo, cuentas corrientes en
el exterior, cuentas cifradas, cuentas de ahorro Panaplus, fideicomisos, fundaciones de interés privado y
cajillas de seguridad, entre otros. Aunado a esto, se ha implementado el acceso a transacciones bancarias
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via Internet, denominada Banca Virtual, mediante la cual se ofrece un acceso fécil y seguro a los distintos
productos del banco, que permiten la utilizacion de mecanismos de administracion y generacion de
transacciones de manera remota. Adicionalmente, ofrece servicios de banca de inversion para sus clientes
mas sofisticados. Dentro de sus servicios de banca de inversion encontramos servicios de emision de
valores y ofertas publicas iniciales, agente de pago, registro y transferencia, compra y venta de valores
locales y extranjeros, asesoria y consultoria financiera.

Asi mismo, Corporaciéon UBC Internacional, S.A., a través de sus subsidiarias financieras ofrece servicios
de banca internacional a través de una red de bancos corresponsales. Es indicativo de su trayectoria
financiera que las subsidiarias de Corporacion UBC Internacional, S.A. mantienen relaciones
corresponsales con instituciones financieras a nivel mundial, con lineas de crédito autorizadas para
transacciones de comercio exterior que suman mas de US $500 millones de dolares, contra las cuales se
gira de una manera rotativa de acuerdo a los requerimientos del departamento internacional para financiar
operaciones de comercio exterior a corto plazo.

Cabe destacar, que dentro de las subsidiarias de la Corporacion UBC Internacional, S.A. se han creado
una serie de empresas que complementan los servicios bancarios antes mencionados con servicios tales
como: a) factoraje; b) tarjetas de crédito; c) leasing; d) servicios de puestos de bolsa tanto de valores, asi
como de productos agricolas; e) remesas familiares; y f) administracion de activos.

1. Principales Competidores

Las subsidiarias financieras de Corporacion UBC Internacional, S.A. operan principalmente en los
mercados de El Salvador, Costa Rica, Guatemala, Panamé y Honduras. En cada uno de esto paises, los
bancos del grupo financiero compiten activamente con una gama amplia de servicios financieros con
otras instituciones nacionales e internacionales de primer orden.

Panama

En Panama, los tres principales competidores son el Banco del Istmo, S.A., Banco General, S.A. y Banco
Continental, S.A.

El Salvador

En este pais los principales competidores son Banco Agricola Comercial, S.A., Banco Salvadorefio, S.A.
y Banco de Comercio, S.A. que estan identificados como los bancos numero 1, 3 y 4 respectivamente en
términos de activos totales.

Costa Rica

En Costa Rica los principales competidores financieros privados son: Corporacion Banex, S.A.;
Corporacion Interfin, S.A.; Corporacion B.C.T., S.A.; y Grupo Financiero San José¢, S.A.. Estos
principales competidores se encuentran entre los seis grupos financieros mas grandes de Costa Rica,
siendo Grupo Financiero Cuscatlan de Costa Rica, S.A. el cuarto grupo financiero mas grande de Costa
Rica, de acuerdo a datos obtenidos de la Superintendencia General de Entidades Financieras (SUGEF) de
Costa Rica.

Guatemala

En Guatemala, los dos principales competidores son el Banco Industrial, S.A. y el Banco G&T, S.A.
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Principal Competidor en Centroamérica

Corporacion UBC Internacional, S.A. cuenta con una posicion competitiva solida y es el segundo grupo
financiero mas grande en términos de activos y capital en Centroamérica y Panama, solamente superado
por el Primer Banco del Istmo, en términos de activos.

2. Principales Mercados Atendidos por el Emisor

La Corporacion UBC Internacional por medio de sus bancos, ubicados en la region centroamericana,
atiende a cliente de diferentes sectores de la economia. A continuacion se detalla la distribucion de los
préstamos otorgados por sector econdmico, a diciembre de 2004:

Préstamos por sector 2004
Agropecuario 5%
Comercio e industria 30%
Construccion 12%
Servicios 11%
Instituciones Financieras 6%
Consumo 31%
Otras 7%

100%

Ningun cliente del Emisor y subsidiarias representa mas del 10% de sus ingresos.

3. Sucursales y Canales de Distribucion

Corporacion UBC Internacional, S.A. esta conformada por un grupo de empresas que operan en cuatro de
los paises de Centroamérica. Las subsidiarias financieras de Corporacion UBC Internacional, S.A.
alcanzan a su clientela, principalmente, a través de sus bancos comerciales y subsidiarias, y mantiene una
amplia red de agencias e infraestructura a nivel regional. A continuacidon se detalla la organizacion del
conglomerado.

Corporacion UBC Internacional, S.A. a través de sus subsidiarias tiene una extensa infraestructura fisica
para proveer a su clientela en El Salvador, Guatemala, Costa Rica, Panamé y Honduras, sus productos y
servicios financieros. Los puntos de servicio por pais son:

El Salvador: 104 Guatemala: 43
Costa Rica: 14 Panama: 16
Honduras: 5

4. Litigios Legales

A la fecha, el Emisor no tiene litigios legales pendientes, salvo aquellos derivados de sus operaciones
ordinarias y que de ser resueltos adversamente, en la opinidén de la gerencia no afectarian o incidirian
significativamente en el negocio, o condicion financiera del Emisor. El Emisor no ha sufrido sanciones
administrativas impuestas por la Comision Nacional de Valores, que puedan considerarse materiales con
respecto a esta Emision.

E. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

Las subsidiarias financieras de Corporacion UBC Internacional, S.A. tienen presencia en El Salvador,
Guatemala, Costa Rica, Panaméa y Honduras y cuenta con una Directiva Regional la cual se reune una vez
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al mes de forma rotativa en cada uno de los paises en donde hay presencia de alguna empresa del Grupo
Financiero. Esta Junta Directiva Regional trata aspectos de indole corporativo regional, dejando la gestion
operativa a la Junta Directiva local de cada pais.

Un Director Ejecutivo se reporta a la Junta Directiva Local de cada pais, y es el responsable directo de los
resultados obtenidos por todas las filiales consolidadas de dicho pais. Adicionalmente, hay una estructura
de cuatro Directores Regionales quienes buscan encontrar las sinergias y economias multi-domésticas en
sus respectivas areas. Las cuatro areas en las cuales existe un Director Regional son: Tecnologia,
Finanzas, Mercadeo (Comunicaciones), Banca Virtual y Riesgos Crediticios.

Con la estructura regional y la estructura de cada pais se ha creado una estructura matricial que permite a
las subsidiarias de Corporacion UBC Internacional, S.A. actuar local, y a la vez aprovechar las ventajas
de pertenecer a un Grupo Financiero Regional de gran tamafio, generando un mayor apalancamiento para
la consecucion de nuevos negocios.

Tanto los Directores Ejecutivos de cada pais como los Directores Regionales reportan directamente al
Presidente de Corporacion UBC Internacional, S.A. y a la Junta Directiva Regional.

Corporacion UBC Internacional
(Holding Company incorporada en Panama)

CSC Inversiones Corporacion Grupo Grupo Grupo
; Financieras Accionaria c - .
Corporation Cuscatlan (E.S.) UBC (Costa Rica) Cuscatlan de Cuscatlan'de Cuscatlan de
Guatemala Panama Honduras

BAN
uUs

Fy ¥ BANCO ~ BANCO BANCO CcO BANCO
CONFIA'? G ENERTiAN BN ERran BN TLAN @C#N B EUSERTIAN
A Panabank de Honduras, S.A

Por el mafiana que ti quietes de Ff Salvadar, § A de Costa Rica, S de Guatemala, S.A.

Las acciones de Corporaciéon UBC Internacional, S.A. se cotizan en las bolsas de valores de Costa Rica,
El Salvador, Panaméd y en la Bolsa de Madrid, a través del programa Latibex. La estrategia de
Corporacion UBC Internacional, S.A. esta dirigida a ser local y regional a la vez, para lo cual definié que
entre sus mas de 2,500 accionistas estén representadas cada una de las economias donde tiene presencia,
contando a su vez con socios como la Internacional Finance Corporation (IFC) que es el brazo financiero
para el sector privado del Banco Mundial de los Estados Unidos de América.

F. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El total de activos fijos netos del Emisor, de acuerdo al balance consolidado auditado al 31 de diciembre
de 2004, fue de US$158.8 millones de Dolares, de los cuales edificios y terrenos son los principales
rubros. Todos los activos estan libres de gravamen.
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V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Los estados financieros de Corporacion UBC Internacional S.A. son elaborados segin las normas
Internacionales de Contabilidad y auditados anualmente por nuestros auditores externos. A continuacién
se presenta un resumen de los mismos desde el 2002.

Los activos al mes de diciembre de 2004 cerraron en $4,437 millones, una cifra superior en $885
millones (25%) a la presentada a diciembre de 2003. Este crecimiento, ademds de ser un crecimiento
organico, ha sido influenciado por la consolidacion de los proyectos como la fusion con Banco
Panamericano (PANABANK) S.A. y la compra de los activos y pasivos de Lloyds TSB Bank PLC. A
marzo de 2005 los activos totalizaron US$4,527 millones de dolares, un 2% de crecimiento respecto a
diciembre de 2004.

La distribucion de los activos de la Corporacion ha variado significativamente con estas nuevas
operaciones, disminuyendo la concentracion en El Salvador a un 58% en septiembre de 2004 y
aumentando la participacion de Banco Cuscatlan de Panamé de menos de un 1% a un 13.6%.

BALANCE GENERAL Corporaciéon UBC Internacional, S.A.
(Millones de dolares) 2002 2003 2004 % % 31-mar-05
auditado |auditado auditado 02-03 | 03-04 Interino
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 330 455 549 38% 21% 456
Inversiones en valores 575 801 913 39% 14% 1,044
Cartera de préstamos - neta 1,917 2,002 2,579 4% 29% 2,621
Intereses por cobrar 22 27 32 21% 21% 33
Bienes recibidos en pago o adjudicados 62 74 62 19% -17% 63
Inversiones en asociadas 10 11 34 9% 220% 34
Propiedad y equipo 119 119 159 0% 33% 159
Propiedades de inversion - 12 17 16
Activos intangibles 18 16 30 -10% 84% 29
Activos por impuesto diferido 0 0 3 39% 739% 3
Otros activos 27 34 60 24% 77% 68
Total Activos 3,081 3,552 4,437 15% 25% 4,527
Pasivos
Depésitos 2,110 2,250 2,914 7% 30% 2,972
Préstamos de terceros 470 696 651 48% -6% 617
Titulos de emision propia 67 95 163 42% 72% 189
Intereses por pagar 9 9 12 6% 32% 10
Provisiones 22 19 6 -12% -71% 9
Pasivos por impuesto diferido 1 2 9 156%| 402% 11
Otros pasivos 59 79 97 33% 23% 118
Instrumento derivado - 1 3 1
Pasivos subordinados 40 40 40 -1% 0% 40
Total Pasivos 2,777 3,191 3,895 15% 22% 3,968
Interés minoritario 10 10 18 -6% 88% 18
Patrimonio de los accionistas:
Capital emitido 227 261 355 15% 36% 355
Superavit por revaluacion de activos 22 21 37 -4% 74% 37
Reservas de capital y resultados 45 69 132 54% 92% 149
acumulados
294 351 524 20% 49% 541
Total de Pasivos y Patrimonio 3,081 3,552 4,437 15% 25% 4,527

27



Por el lado de los pasivos, a diciembre de 2004, estos fueron US$3,895 millones, lo que representa un
aumento de 22%, con relacion a los US$3,191 millones registrados a diciembre de 2003. Este crecimiento
se debe principalmente al aumento de depodsitos a plazo fijo locales por casi US$664 millones y US$68
millones en emisiones de titulos valores. A marzo 31 de 2005, los pasivos registraron un ligero
crecimiento de 1.9%, lo cual se dio principalmente por los depdsitos y titulos de emision propia que
compenso la reduccion del financiamiento con tercero.

Corporacion UBC Internacional, S.A.
Estados de Resultados ( Millones de ddlares) 2002 2003 2004 % % 31-mar-05
auditado | auditado | auditado | 02-03 | 03-04 Interino

Intereses e ingresos similares 234 233 293 0% 25% 76
Gasto por intereses y cargos similares 100 95 125 -4% 31% 33
Ingreso neto por intereses 134 138 168 3% 22% 43
Honorarios e ingresos por comisiones 30 38 87 26%| 129% 23
Honorarios y gastos por comisiones 13 14 33 11%] 137% 9
Ingreso neto por honorarios y comisiones 18 24 54 37%| 124% 14
Ingreso neto intereses, honorarios y 152 162 222 7% 37% 57
comisiones
Ingresos por dividendos - 0 1 0
Ganancias netas procedentes de la cartera de
titulos valores 9 14 15 50% 8% 3
Otros ingresos de operacion 11 8 24 -24%| 188% 4
Otros ingresos 20 23 40 11% 7% 8
Ingresos de operacion 172 185 262 7% 42% 64
Gastos generales de administracion 97 101 137 4% 35% 34
Pérdidas en préstamos 23 28 23 22% -17% 4
Otros gastos de operacion 20 21 20 3% -3% 2
Gastos de operacion 140 150 181 7% 21% 40
Ganancias de operacion y antes de
impuesto 32 35 81 8%| 133% 24
Impuesto sobre la renta (4) (4) (13) 9%| 200% (5)
Ganancia después de impuesto 28 31 69 8%| 124% 19
Interes minoritario (1) 1) 4) (1)
Ganancias netas del aiio 27 30 65 9%| 118% 18

El siguiente analisis se basa en los estados financieros auditados para los afios terminados al 31 de
diciembre de 2003 y 2004.

A. LIQUIDEZ

Los activos liquidos primarios estan compuestos por el efectivo y depositos en bancos, los cuales
alcanzaban la suma de US$549 millones a diciembre de 2004, comparado con US$455 millones a finales
de 2003. La liquidez primaria medida sobre la base del total de activos fue de 12.47% a diciembre de
2004. Las relaciones de liquidez que se presentan a continuacidon evidencian una estrategia que contemplo
la diversificacion de los activos liquidos, incorporando inversiones con un sano perfil crediticio, cuya
estructura financiera acorde al entorno monetario y econdmico del momento, y que mejor se adecuaba a
las perspectivas a mediano plazo.
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Indices de Liquidez 2004 31-mar-05
Activos liquidos / Depdsitos 18.8% 15.3%
Activos liquidos / Depositos + Obligaciones 14.7% 12.0%
Activos liquidos / Activos Totales 12.4% 10.1%
Préstamos netos / Depositos Totales 88.5% 88.2%
Préstamos netos / Activos Totales 58.1% 57.9%

B. RECURSOS DE CAPITAL

El total de activos crecid6 en US$471 millones en el 2003, principalmente debido al crecimiento de
inversiones en valores que pasé de US$575 millones en 2002 a US$801 millones a diciembre del 2003.
Este crecimiento fue financiado en el lado de los pasivos, mediante un incremento de financiamiento de
terceros, que pasaron de US$470 millones en 2002 a un total de US$696 millones en diciembre de 2003 y
a un aumento de US$58 millones en el patrimonio. El total de pasivos crecio entre el 2002 y 2003, en
US$414 millones al 2003.

A diciembre de 2004, los activos crecieron en US$885 millones, originados principalmente por un
incremento de US$577 millones de la cartera neta, US$112 millones en inversiones y US$94 millones en
efectivo y equivalente de efectivo. Este crecimiento se financié con un aumento de US$664 en depdsitos
de clientes, US$68 millones de préstamos de terceros y US$173 millones de patrimonio, de los cuales
US$94 millones fue producto de un aumento de capital. A marzo 31 de 2005, el total de pasivos crecid
1.9%, principalmente por los depdsitos de clientes y emisiones de titulos.

A continuacion se presenta la estructura de financiamiento del Emisor:

ESTADO DE CAPITALIZACION Y 2004 31-mar-05
ENDEUDAMIENTO (millones de ddlares) [ ;.ditado | interino
Depésitos 2,914 2,972
Préstamos de terceros 415 381
Préstamos de terceros con garantia 236 236
Titulos de emisién propia 163 189
Intereses por pagar 12 10
Provisiones 6 9
Pasivos por impuesto diferido 9 11
Otros pasivos 97 118
Instrumento derivado 3 1
Pasivos subordinados 40 40
Total Pasivos 3,895 3,968
Interés minoritario 18 18
Patrimonio de los accionistas:

Capital emitido 355 355
Superavit por revaluacién de activos 37 37
Reservas de capital y resultados

acumulados 132 149
Total Patrimonio 524 541
Endeudamiento 7.44 7.34

C. RESULTADOS DE OPERACIONES

Intereses y Comisiones Ganadas

El total de ingresos por intereses para el 2003 fue US$233.5 millones de dolares, en el mismo nivel que el
ano 2002, pese a tendencia de las tasas de interés internacionales. El ingreso por intereses se deriva
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principalmente de un portafolio diversificado de préstamos que representd el 56.4% de los activos
productivos consolidados en el 2003. El total de honorarios e ingresos por comisiones para el 2003 fue

US$38 millones de dolares, un 29% mayor, en comparacion al afio 2002, cuando llegé a niveles de
US$30 millones de dolares.

Al 31 de diciembre de 2004, los ingresos por intereses fueron US$293 millones de dolares y los ingresos
por comisiones alcanzaron los US$87 millones de dolares, lo que representd un crecimiento de 25% y
129% respectivamente, comparado con diciembre de 2003. Al 31 de marzo de 2005, el total de ingresos y
comisiones ganadas fue de US$75 millones, un 26% del total de ingresos registrados en el afio 2004.

Gastos de Intereses y Comisiones

El gasto de intereses se redujo a US$95.4 millones de dolares, un 4% a diciembre de 2003, de US$99.6
millones de dolares en 2002, producto de una estrategia de reduccion de tasas pasivas y costos financieros
en el periodo. En cuanto a las comisiones pagadas, las mismas crecieron a US$13.8 millones de dolares
en el 2003, de US$12.5 millones de ddlares en el 2002. Los gastos de intereses a marzo de 2005 fueron
US$33 millones.

A diciembre de 2004, el total de gastos de intereses se incrementé a US$125 millones de dolares,
producto de un aumento de US$704 millones en los pasivos, lo que financié el 80% del crecimiento de
los activos totales. El gasto por comisiones al cierre del afio fue US$33 millones de dolares. A finales de
marzo de 2005, el total de comisiones fue US$8.9 millones de ddlares.

Ingreso Neto de Intereses v Comisiones

El ingreso neto de intereses y comisiones, aumentd a US$162 millones de dolares en el 2003 de US$152
millones de dolares en 2002. Los ingresos netos de intereses y comisiones al 31 de diciembre de 2004,
fueron US$222 millones de dodlares, un crecimiento de 37% versus el afio 2003. A marzo 31 de 2005, se
generaron ingresos netos de intereses y comisiones por US$57 millones de dolares.

Provisién para Posibles Pérdidas sobre Préstamos

Junta Directiva del Emisor aprobd que se efectuaran provisiones para aumentar la reserva en US$27
millones de dolares a diciembre de 2003. Durante el afio 2004, se reservd US$23 millones adicionales

para posibles préstamos incobrables. Durante el primer trimestre del afio 2005, se hicieron provisiones
por US$3.6 millones.

Otros Ingresos

Los otros ingresos mostraron un incremento de 11%, US$22.6 millones de dolares en el 2003 comparado
con US$20.4 millones de dolares en el 2002. Los otros ingresos representaron US$40 millones a
diciembre 31 ¢ 2004 y US$8 millones al 31 de marzo de 2005.

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos aumentaron en US$36 millones de dolares en el 2004. Lo anterior
se atribuye a la fusion con Banco Panamericano y la incorporacion del personal de Lloyds Bank, asi como
el ingreso de recurso humano con experiencia en las areas de generacion de negocios. La eficiencia
operativa medida en términos del total de gastos generales y administrativos como porcentaje de total de
ingresos neto por intereses y comisiones, fue del 61.9% para el 2004. Al cierre del primer trimestre del
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afio, el total de gastos generales y administrativos fue de US$34.4 millones de dolares, lo que represento
una eficiencia de 60.9%.

Retorno sobre Activos y Patrimonio (Promedio)

La utilidad neta consolidada fue de US$29.7 millones de dolares para el 2003, lo cual representd un
aumento de 9% sobre el nivel de US$27.4 millones de ddlares obtenido en 2002. El retorno sobre activos
promedios en el 2003 fue de 0.90%, el mismo nivel obtenido en 2002. El retorno sobre el patrimonio
promedio (neto de acciones preferidas) alcanz6 un 16.3% en el 2003, en comparacion con 10.5% en 2002.

Al 31 de diciembre de 2004, se reportd una utilidad neta de US$64.7 millones de dolares, lo que
representd 118% por encima de las utilidades del afio 2003. El retorno sobre activos promedios en el fue
de 1.60% y el retorno sobre el patrimonio promedio (neto de acciones preferidas) alcanzé un 18%. A
marzo de 2005, considerando los resultados anualizados, se registré un ROA de 1.64% y un retorno sobre
patrimonio comun de 17%.

D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

Para el 2005 se proyecta que el PIB crecera un 3.5%, con desempefios similares al afio 2004, en los
sectores del Canal, puertos, Zona Libre, el ferrocarril, construccion y el turismo. Para las exportaciones de
bienes y servicios, se proyecta un crecimiento anual a precios corrientes de 9.3%, con énfasis en
productos agricolas y del mar. La exportacion de bienes se estima, creceran 15% anual, mientras que la
exportacion de servicios en un 8.6%.

Se proyecta que a diciembre de 2005, la inflacion se sitie alrededor del 1.1% y que el déficit fiscal se
reduzca a 2.5% y que este llegue aproximadamente a 1% para el 2007 en base a la reforma fiscal
aprobada en febrero. Esta reforma fiscal consiste en una combinacion de recorte en los gastos y aumento
en la recaudacion tributaria, cuyo resultado neto serian entre US$300 millones y US$350 millones
adicionales de ingreso para el Gobierno.

Otras decisiones de importancia para la economia, y que definirdn su potencial de crecimiento a mediano
y largo plazo, asi como el grado de atraccion del flujo de inversion extranjera, en el 2005 son:

a. Reforma Pensional: Actualmente la Caja del Seguro Social tiene un déficit de aproximadamente
0.5% del PIB anual, originado por un problema estructural. La reforma buscard ajustar los
parametros en los que se basa el sistema de pensiones, manteniendo el sistema de contribuciones y
beneficios definidos por la Caja del Seguro Social, con la finalidad de revertir su déficit y lograr
un superhabit del 1% del PIB para el afio 2007.

b. Tratado de Libre Comercio con los Estados Unidos: se estima que se lograra firmar a mediados
del 2005, con lo cual se liberaria una proporcion muy alta del comercio entre los dos paises,
estableciendo una lista de liberacion gradual para otras. Asi mismo, se consignarian otras
concesiones reciprocas y se establecerian normas y mecanismos sobre las relaciones econémicas
bilaterales.

c. Expansion del Canal de Panama: por mandato constitucional, mediante un referéndum estimado
para el segundo semestre del 2005, se debe establecer si la mayoria de los ciudadanos aprueba o
no que se lleve a cabo el programa de Expansion del Canal, cuyo objetivo es aumentar su
capacidad y sus condiciones operativas para poder atender la demanda de las naves post-Panamax,
asegurando su crecimiento a largo plazo y manteniéndolo como una alternativa competitiva para
el transporte maritimo.
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V1. IDENTIDAD, FUNCIONES Y OTRA INFORMACION RELACIONADA
A. IDENTIDAD

1. Directores y Dignatarios

El Grupo Cuscatlan (el “Grupo”) es dirigido por una Junta Directiva correspondiente a la controladora
regional, Corporacion UBC Internacional, S.A. con sede en Panama. Ademds de esta Junta Directiva, el
Grupo es dirigido en cada pais en que opera por una Junta Directiva que vela por las actividades del
Grupo en el pais correspondiente.

Los miembros de la Junta Directiva de Corporacion UBC Internacional, S.A. son elegidos en la Asamblea
General de Accionistas por un periodo de 3 afios. La Junta Directiva esta compuesta por 14 miembros: 7
principales y 7 suplentes, quienes se retnen cada tres meses de forma rotativa en El Salvador, Guatemala,
Costa Rica, Panama y Honduras.

En Asamblea General de Accionistas celebrada en San José, Costa Rica, el dia 28 de febrero del 2002,
comenzo el periodo de la mayor parte de los miembros de la Junta Directiva Regional por un periodo de
tres anos.

Mauricio Samayoa R. Director Presidente

Salvadorefio, nacido el 23 de agosto de 1949. El Ing. Samayoa obtuvo el titulo de Master of Business
Administration, M.B.A. de la University of Tennessee y de Ingeniero Industrial de la Facultad de
Ingenieria y Arquitectura de la Universidad de El Salvador. Su trayectoria como profesional le ha
permitido desempenar diversos cargos en importantes empresas privadas entre las que pueden
mencionarse: Unisola, S.A., en instituciones financieras como la Federacion de Cajas de Crédito, Seguros
e Inversiones, S.A., Banco Central de Reserva de El Salvador; y en el Banco Cuscatlan, S.A. Actualmente
funge como Presidente de la Junta Directiva del Banco Cuscatlan de El Salvador, Sociedad Anonima.,
Presidente del Banco Cuscatlan de Guatemala, Director del Banco Cuscatlan de Costa Rica y Presidente
del Banco Cuscatlan de Panama.

Elias Jorge Bahaia Director Vicepresidente

Salvadoreno, nacido el 19 de octubre de 1952. El sefior Bahaia es graduado de Licenciado en Economia
de la Universidad Centroamericana “Jos¢ Simeon Cafias”. Ha desempefiado cargos importantes en
empresas privadas como: Textufil, S.A. de C.V., en instituciones financieras como el Banco Hipotecario
de El Salvador y actualmente desempefia el cargo de Director propietario de Junta Directiva de Banco
Cuscatlan, S.A., Secretario de Junta Directiva del Grupo Financiero Cuscatlan, Director Presidente de
Factoraje Cuscatlan, S.A. de C.V. y como Director de Banco Cuscatlan, Guatemala

Ernesto Rohrmoser Director

Costarricense, nacido el 12 de abril de 1930. Actualmente es Presidente de la Junta Directiva de Banco
Cuscatlan Costa Rica. Ha desempenado importantes cargos en prestigiosas empresas como Rohrmoser
Hermanos Ltda. Y Urbanizadora Rorhmoser Ltda, asi como Gerente General de la Corporacion
Costarricense de Financiamiento Industrial, S.A. (COFISA) , Presidente de Fiduciaria de Inversiones
Transitorias, S.A. (FINTRA) y Gerente General de la Coalicion Costarricence de Iniciativa de Desarrollo
(CINDE). Se pueden destacar entre otras actividades del Sr. Rohrmoser que fue Fundador y ex-presidente
del a Asociacion Bancaria Costarricense (A.B.C.), Socio Fundador y ex-presidente de la Corporacion
Privada de Inversiones (P.I.C.) y Ex director de la Caja Costarricense de Seguro Social, entre otras.
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Roberto Ortiz Avalos Director

Salvadorefo, nacido el 17 de mayo de 1930. Su trayectoria como profesional le ha permitido
desempefiarse en diferentes organismos del sector ptublico como Ministro de Economia, director general
del Instituto Salvadorefio del Seguro Social, Director del Instituto Salvadorefio de Fomento Industrial,
entre otros. En el sector privado a fungido como gerente de la compaiiia Financiera Comercial, gerente e
la Camara de Comercio e Industria de El Salvador, Director de 1la Asociacion Salvadorefia de Industriales,
secretario de la Federacion de Cémaras de Comercio, presidente de Banco Cuscatlan. Actualmente es
vicepresidente de Banco Cuscatlan S.A., Vicepresidente de Grupo Financiero Cuscatlan, Vicepresidente
de Tarjetas de Oro, Presidente de Corceval y Corcepro, Vicepresidente de Corfinge, Seguros e
Inversiones, Consejo, Inversiones Colon, Servicios Salvadorefio de Proteccion, asi como secretario de
Llach y administrador unico de Agurcia Ortiz y Cia.

Cristian Rodriguez Director

Guatemalteco, nacido el 28 de abril de 1957. Ingeniero egresado de Duke Univesity, con una maestria en
Stanford University. Fungié como Gerente de Estructuras en H.J.Defencolb Associates, Engineers en San
Francisco, California. Desde 1979 trabajé en el Internacional Finance Corporation (IFC Washington, DC),
otorgando asistencia financiera al sector privado. Posteriormente fue Gerente de Operaciones y socio de
Grupo Disagro y Director de Zeta en Guatemala. Actualmente es Propietario y Gerente General de
Soluciones Analiticas e Importacion y Mercadeo S.A., asi como Director de Banco Cuscatlan.

Flavio Bruzzie Guimaraes Director

Brasileno, nacido el 20 de abril de 1957. Licenciado en Economia de la Universidad Federal de Rio de
Janeiro. Actualmente ocupa el cargo de Gerente de Crédito de Instituciones Financieras en el
International Finance Corporation (a member of the World Bank Group) en Washington, DC.
Anteriormente ha laborado en instituciones como BankBoston y Bank of America en Sao Paolo, Brazil.

Jorge Weill Director Suplente

Salvadoreio, nacido el 14 de septiembre de 1948. Es Ingeniero Industrial de Lehigh University y posee
una Maestria en Administraciéon Tecnologica del Instituto de Tecnologia en Massachusetts. Actualmente
es Director de Banco Cuscatlan El Salvador, asi como de Industrias Unidas, S.A. y Omnisport, S.A. de
C.V. Ejerci6 como Ejecutivo de Planeacion Corporativa en C.Ithoh y Co. en New York, USA y
Presidente de El Centro Textil, S.A. de C.V.

Claudia Lucia Paiz Director Suplente

Guatemalteca, nacida el 29 de junio de 1969. Graduada de Administracion de Empresas en la
Universidad Francisco Marroquin y con una maestria en administracion Northwestern University.
Actualmente es Directora de Corporacion UBCI, Banco Cuscatlan de El Salvador y Banco Cuscatlan de
Guatemala, de Banco Cuscatlan El Salvador, asi como miembro del consejo de administracion y de
auditoria y Gerente de Proyectos Generales de La Fragua, S.A. Desde 1992, ocup6 varios puestos en la
Fragua, como gerente de tarjeta de cortesia, gerente de créditos y cobranza, Tesorera Corporativa y
finalmente Vicepresidente de Finanzas Corporativas.

Rafael Castellanos Director Suplente

Salvadoreio, nacido el 25 de enero de 1946. El Sefior Castellano obtuvo el titulo de Ingeniero Industrial y
realizé estudios de postgrado en Ciencias Politicas y Administracion de Empresas de la Universidad
Centroamericana “Jos¢ Simeon Canas”, Georgetown University e INCAE respectivamente. Sus cargos
desempefiados incluyen: Presidente de Bienes Raices Cuscatlan, S.A., Director de FUSADES, Director
del Banco Cuscatlan de Costa Rica y Guatemala. Actualmente es Director del Banco Cuscatlan de El
Salvador.
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Antonio Juan Cristiani Director Suplente

Salvadorefio, nacido el 31 de octubre de 1943. Obtuvo su titulo en administraciéon de empresas en
Georgetown University. Presidente de Semillas S.A. en El Salvador, Guatemala, Honduras y México, asi
como de Ameritas Gene Intl Corp. Insumos y semillas para granos basicos, Corporacion Guatemalteca de
Inversiones, Agricolas las Vegas, Semillas del Pacifico, entre otras empresas reconocidas.
Adicionalmente es director de Cristiani Burkard, Drogueria Santa Lucia, Corporaciéon Agricola
Salvadorena, Corporacion Salvadorefia de Inversiones, Banco Cuscatlan de Guatemala, Grupo Financiero
Cuscatlan y Banco Cuscatlan Internacional, entre otras.

Guido J. Martinelli D. Director

Panamefio, nacido el 2 de febrero de 1937. Obtuvo su titulo de Licenciado en Administracion de
Empresas de Loyola College, Baltimore, Estados Unidos de América en 1958. Es Presidente y Gerente
General de Facturas y Descuentos, S.A. (Costa Rica y San Salvador) y Presidente de Panabank Trust Ltd.
Adicionalmente, es Director de Interoceanica de Seguros, S.A., Hacienda Cenegal, S.A. y Central
Molinera, S.A. Fue Vicepresidente de la Camara de Comercio, Industrias y Agricultura de Panama. No
tiene funciones administrativas, pero participa en la toma de decisiones en las reuniones de Junta
Directiva.

Guido J. Martinelli, Jr. Director Suplente

Panameiio, nacido el 8 de diciembre de 1960. Obtuvo su titulo de Licenciado en Derecho y Ciencias
Politicas de la Universidad Santa Maria La Antigua, Panamé en 1984. Posteriormente, en 1985, obtuvo
una Maestria en Derecho de New York University, New York, Estados Unidos de América. Particip6 en
el Programa de Gerencia Avanzada para Banqueros de Wharton School of Business, University of
Pennsylvania, Estados Unidos de América en 1992. Entre 1986 y 1990 se desempefi6 como abogado y
socio de la firma forense De La Guardia, Arosemena & Benedetti. Es Director de Interoceanica de
Seguros, S.A., Panabank Trust Ltd., Panamericana de Leasing, S.A., Facturas y Descuentos, S.A. (Costa
Rica), Grupo Secofisa y Grupo Panamefio de Inversiones, S.A. Desde 1991, ocupa los puestos de
Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General de Panabank, participa en la toma de decisiones en las
reuniones de Junta Directiva y Comité de Crédito y Ejecutivo del Emisor.

Paolo Martelli Director

Economista de la Universidad Di Modena, Italia y con una maestria en administracion en el London
Business Shool. En sus inicios profesionales, trabajo en el San Polo Bank en el departamento de crédito, y
posteriormente en Meloni Termosanitari Group (MTS), en el area de finanzas y tesoreria. Desde el 2001
ingreso al IFC, primero en el Financial Market Division, desarrollando y supervisando los proyectos
financieros del IFC en Latinoamérica. Actualmente es Country Manager para la Region Andina a cargo
de las relaciones con el sector gobierno y privado, desarrollando la estrategia del IFC para cada pais de la
region, asi como la estrategia de inversion. Adicionalmente, supervisa los proyectos del IFC y es
responsable de la relacion con los clientes claves del IFC.

Claudio Quirés Lara Director

Costarricense, nacido el 18 de octubre de 1950. Abogado de profesion, que ha fungido como Asesor
Legal y miembro de la Junta Directiva de Interbolsa, y Banco Fincomer. Asesor Legal de Banco Cofisa,
Fundacién de Cooperacion Estatal Fiduciaria de Inversiones Transitorias, asi como Miembro de la Junta
Directiva de la Asociacion Costarricense de Organizaciones de Desarrollo. Actualmente es miembro de la
firma de abogados Vargas, Jiménez y Peralta, asi como director de Banco Cuscatlan de Costa Rica, de
Grupo Financiero Cuscatlan de Costa Rica y de Cuscatlan Valores Puesto de Bolsa S.A.
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2. Ejecutivos Principales

Directores Operativos:

Arturo Nuilez

Peruano nacido en 1954

Abogado con Maestria en administracion de empresas
Experiencia amplia en Bancos de la Region Latinoamericana
Director Ejecutivo de El Salvador desde el 2002

Apartado: 626, San Salvador — El Salvador

Teléfono: (503) 212-3402 Fax: (503) 212-3410

e-mail: anufiez@bancocuscatlan.com

Alvaro Saborio

Costarricense nacido en 1955

Licenciado en administracién de empresas con maestria en Banca y Finanzas
Director Ejecutivo de Costa Rica desde el 2000

Apartado 6531-1000 San José, Costa Rica

Teléfono: (506) 299-0299  Fax:(506) 232-7476

Email: asaborio@cuscatlancr.com

Chistian S. Schneider

Aleman nacido en 1968

Administrador de Empresas

Director Ejecutivo de Guatemala desde mayo de 2005

15 calle 1-04 zona 10, Edificio Céntrica Plaza, Nivel 1 Ciudad de Guatemala, Guatemala
Teléfono: (502) 250-2000 Fax: (502) 250-2001

Email: cschneider(@cuscatlanguate.com

Edwin Sagrera

Salvadorefo nacido en 1944

Licenciado en administracion de empresas y MBA de INCAE
Presidente de AFP Confia S.A. desde 1998

Apartado: 626, San Salvador — El Salvador

Teléfono: (503) 212-3402 Fax: (503) 212-3410

e-mail: edwin.sagrera@confia.com.sv

Guido Martinelli Endara

Panamefio nacido en 1960

Licenciado en Derecho y Ciencias Politicas

Director Ejecutivo de Panama desde la fusion con el grupo Panaholding en mayo 2004
Apartado 1828 Panama 1, Republica de Panama

Teléfono: (507) 208-8300 Fax: (503) 263-0127

Email: presidencia@panabank.com

Gustavo M. Eisenmann A.

Panamefio nacido en 1969

Licenciado en Economia

Vicepresidente Ejecutivo de Honduras desde febrero de 2005
Apartado 3136 Tegucigalpa, Republica de Honduras
Teléfono: (504) 236-6864 Fax: (504) 236-9211
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e Fmail: geisenmann@panabank.com

Los directores operativos de UBCI son la cabeza de la empresa del grupo que dirigen y su funcion
principal es la administracién del Grupo Financiero del pais donde se encuentran.

Directores Regionales:

Manuel Ernesto Rivera Director Regional de Finanzas
e Salvadoreno nacido en 1958
e Ha trabajado en el Banco Cuscatlan desde 1978.
e Director Regional de Finanzas desde 2000.
e Apartado: 626, San Salvador — El Salvador
Teléfono: (503) 212-3402 Fax: (503) 212-3410
e c-mail: mrivera@bancocuscatlan.com

Responsable de asesorar, recomendar, coordinar y supervisar las funciones y politicas financieras en
conjunto con la Vicepresidencia Ejecutiva. Le corresponde preparar y dar seguimiento al presupuesto del
Banco, evaluar e informar sobre os resultados financieros de las operaciones del Banco.

Patricia Suncin de Jovel Directora Regional de Comunicaciones desde 2000.
¢ Salvadorena nacida en 1957
e Ha trabajado en el Banco Cuscatlan desde 1993.
¢ Directora Regional de Comunicaciones desde 2000.

Apartado: 626, San Salvador — El Salvador

Teléfono: (503) 212-3402 Fax: (503) 212-3410

e c-mail: pdejovel@bancocuscatlan.com

Planifica, dirige, coordina y supervisa el desarrollo y ejecucion de todas las actividades y funciones
relacionadas con el mercadeo de los servicios del banco. Formula, recomienda y desarrolla las estrategias
de publicidad, y programas de relaciones publicas y comunicacion.

Carlos Mauricio Novoa Director regional de tecnologia desde 2000.
e Salvadorenio nacido en 1960
e Graduado del Georgia Institute of Technology y MBA en la Universidad de Georgia State.
¢ Director regional de tecnologia desde 2000.
e Apartado: 626, San Salvador — El Salvador
Teléfono: (503) 212-3402 Fax: (503) 212-3410
e c-mail: cmnovoa@bancocuscatlan.com

Es responsable de garantizar la operacion eficiente y segura de la plataforma tecnologica en base a la cual
opera el Banco.

José Eduardo Luna Director de Banca Virtual desde el 2000
Salvadoreno nacido en 1962

Graduado de Louisiana State University, y MBA en la Universidad de Tulane.
5 afios de experiencia en Citibank de Centro América.

Sub-Gerente de Banca de Personas desde 1998.

Director de Banca Virtual desde el 2000.

Apartado: 626, San Salvador — El Salvador

Teléfono: (503) 212-3402 Fax: (503) 212-3410

e-mail: jeluna@bancocuscatlan.com

Planifica, organiza, coordina y dirige las estrategias y politicas establecidas para el desarrollo de Banca
Virtual.
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Nelly Aguilar de Sandoval Directora Regional de Riesgo Crediticio
e Salvadorena nacida en 1954

22 afios de experiencia en Créditos en Grupo Cuscatlan

Directora Regional de Riesgo Crediticio desde 2000.

Apartado: 626, San Salvador — El Salvador

Teléfono: (503) 212-3402 Fax: (503) 212-3410

e-mail: naguilar@bancocuscatlan.com

Es responsable de garantizar la operacion eficiente y efectiva de los Riesgos Crediticios. Dirige la
revision de préstamos, asegurandose que los estandares de crédito sean mantenidos y que los préstamos se
ajusten a las politicas establecidas en todos los paises donde la Corporaciéon UBC Internacional tiene
presencia.

3. Empleados de Importancia y Asesores.

Los principales Ejecutivos y empleados del Emisor han sido debidamente identificados anteriormente en
este Prospecto Informativo.

a. Asesores Legales.
Cada banco que conforma el Emisor tienen sus propios asesores internos.

El Emisor utiliza los siguientes asesores legales externos del Emisor son las siguientes firmas de
abogados:

1. Icaza, Gonzalez-Ruiz & Aleman
Edificio IGRA,
Calle Aquilino de la Guardia No. 8, Ciudad de Panama, Republica de Panama
Teléfono: 205-6000 Fax: 269-4891
Contactos principales: Dr. Luis Tejada Mora y Dra. Michelle de De la guardia

2. Arias, Fabrega & Fabrega
Edificio Plaza 2000, Piso 16
Calle Cincuenta (50), Ciudad de Panam4, Republica de Panama
Teléfono: 205-7000 Fax: 205-7001
Contactos principales: Dr. Ricardo Arango y Dr. Francisco Arias.

b. Auditores

Cada banco propiedad del Emisor tiene sus propios auditores internos.
La firma de auditores externos del Emisor es:

KPMG

Calles 50y 54

Ciudad de Panama, Republica de Panama

Teléfono: 263-5677 Fax: 263-9852

Contacto principal: Lcdo. Milton Ayon.

Ninguna de las personas indicadas en los literales (a) y (b) anteriores ha sido designada en su cargo por
razon de un arreglo o entendimiento con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores.
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B. COMPENSACION

El monto de la compensacion pagada a los ejecutivos principales, administradores y empleados del
Emisor para el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2004 fue de US$65.8 millones de dolares; de
esto US$3.5 millones de dolares fue pagado a los ejecutivos principales identificados en este Prospecto
Informativo. El monto total reservado en fondo de cesantia y provision para prima de antigliedad e
indemnizacion durante el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2004 fue de US$3.7 millones de
dolares. Los empleados de Corporacion UBC Internacional S.A. estan cubiertos por una poéliza colectiva
de salud cuyo costo anual es de US$1.3 millones de dolares. No existen contratos de prestacion de
servicios que prevea la adquisicion de beneficios en el evento de terminacion del periodo.

C. PRACTICAS DE LA DIRECTIVA

La Corporacion UBC Internacional, S.A. cuenta con una Directiva Regional la cual se retine una vez al
mes de forma rotativa en cada uno de los paises en donde hay presencia de alguna empresa del Grupo
Financiero. Esta Junta Directiva Regional trata aspectos de indole corporativo regional, dejando la gestion
operativa a la Junta Directiva local de cada pais. Por ser la Corporacion UBCI una compaiiia tenedora de
acciones, no operativa, es cada banco de la Corporacion UBCI quienes cumplen con los requisitos de
Gobierno Corporativo que dispone la entidad de supervision de cada pais, incluyendo de ser el caso el
comité de auditoria. No existen contratos con los directores que prevean la adquisicion de beneficios en
el periodo.

D. EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2004, las subsidiarias financieras el Emisor contaban con 4,399 empleados
permanentes. Los funcionarios del Emisor no se encuentran agrupados sindicalmente.

El personal por pais al 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

El Salvador: 2,604
Guatemala: 705
Costa Rica: 581
Panama: 402
Honduras 107

E. PROPIEDAD ACCIONARIA

A continuacion se resume la cantidad de acciones en poder de Directores, Personal Gerencial y
Empleados de la Corporaciéon UBC Internacional, indicando a su vez el nimero de personas en cada
grupo y el porcentaje de participacion dentro del total de acciones comunes emitidas.

Ninguna de estas acciones tiene derechos de votos diferentes, asi como tampoco poseen derechos de
suscripcion preferente que sean diferentes del resto de acciones comunes, ni opciones en acciones o

restricciones especiales.

Las acciones de estos grupos de personas tienen exactamente los mismos derechos y obligaciones que el
resto de acciones comunes de la Corporacion UBC Internacional
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Grupo de empleados Cantidad de | % respecto del | Numero de | % que representan
acciones total de acciones | accionistas respecto de la
emitidas cantidad total de
accionistas

Directores, dignatarios 1,599,316 0.7% 24 1%
Ejecutivos y
Administradores
Otros Empleados 105,460 0.0% 100 5%
Totales 1,704,776 0.7% 124 6%

F. ACCIONISTAS

El capital autorizado del Emisor es de doscientas cuarenta y nueve millones ochocientos treinta y nueve
mil trescientos cuarenta (249,839,340) acciones comunes con un valor nominal de un Dolar (US$1.00)
cada una y cien millones (100,000,000.00) acciones preferentes con un valor nominal de mil Doélares
(US$1,000) cada una. El capital emitido y en circulacion consiste en doscientas treinta y cuatro millones
ochocientos treinta y nueve mil trescientas cuarenta (234,839,340) acciones comunes y cien millones
(100,000,000.00) de acciones preferidas.

Grupo de Acciones Numero de | % del | Numero de | % del Numero
Acciones Numero de | Accionistas | de Accionistas
Acciones
Hasta 5,000,000 48,537,703 20.67% 2,074 99.85%
Entre 5,000,000 -10,000,00 5,099,503 2.17% 1 0.05%
Entre 10,000,000 -50,000,000 21,005,562 8.94% 1 0.05%
Mas de 50,000,000 160,196,572 68.22% 1 0.05%
TOTALES 234,839,340 100.00% 2,077 100.00%

Corporacion UBC S.A., sociedad anonima constituida en El Salvador, es la mayor accionista del Emisor,
con una participacion del 68.22% de las acciones emitidas y en circulacion. Ver diagrama que se incluye
en la Seccion IV literal a (Estructura Organizativa). E1 25 de Abril de 2005, el Grupo Cuscatlan, a través
de la Corporacion UBC Internacional, S.A. y el Grupo Financiero Popular, Inc. firmaron un acuerdo de
inversion para la adquisicion por Popular Inc. de un 19.99% de las acciones de UBCI. Popular, Inc. es un
proveedor de servicios financieros completos con operaciones en Puerto Rico, Estados Unidos, el Caribe
y América Latina. Popular, Inc. cuenta con US$44.4 billones en activos y generd utilidades netas de
US$490 millones para el afo terminado el 31 de diciembre de 2004. Este acuerdo esta a la espera de ser
aprobado por las autoridades de Estados Unidos.

VII. PARTES RELACIONALDAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

Las operaciones relacionadas estdn fuertemente reguladas por los organismos supervisores en los

respectivos paises.
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En el caso de El Salvador, la regulacion establece que no pueden efectuarse préstamos a entidades
relacionadas por un monto superior al 5% del patrimonio, siendo uno de los parametros mas fuertemente
supervisados por la Superintendencia de dicho pais.

Para Banco Cuscatlan de Guatemala, S.A., la regulacion establece que los créditos relacionados no
pueden superar el 40% del patrimonio total de la institucion.

En Banco Cuscatlan de Costa Rica, S.A. los créditos relacionados no pueden superar de un 20% del saldo
de capital mas reservas, presentando a la fecha un cumplimiento favorable a este requisito.

En el caso del Banco Cuscatlan de Panama, los créditos relacionados con relacion al patrimonio no deben
ser mas del 5% por individuo y 50% por grupo econdémico.

Los saldos y transacciones con partes relacionadas se detallan a continuacion:

(cifras en miles de dolares) 2004
Activos:

Depéositos en cuentas corrientes 10,402
Depésitos aplazo 10,000
Cartera de préstamos 2,047
Inversiones en asociadas 146
Pasivos:

Depésitos monetarios 20,403
Préstamos de terceros 2,047
Otras obligaciones por pagar 3,751
Ingresos y gastos:

Intereses producto 938
Intereses gasto 261

Todas las transacciones con partes relacionadas se dieron bajo términos usuales de negocio. Existen
transacciones con partes relacionadas producto del giro habitual del negocio, las cuales no se detallan
pero como todas las otras, se dieron bajo términos usuales de negocio y son supervisadas por la
Superintendencia de Bancos de cada pais.

El corredor autorizado para la negociacion de las Acciones Preferentes es Valores Cuscatlan, S.A.,
subsidiaria 100% del Emisor. Valores Cuscatlan, S.A. es propietaria de un puesto de bolsa, el cual es
accionista de la Bolsa de Valores de Panama y de LatinClear.

XIII. TRATAMIENTO FISCAL

De conformidad con el articulo 269 (1) del Decreto Ley N° 1 de 8 de julio de 1999, para los efectos del
Impuesto Sobre la Renta, de Dividendos y Complementario, no se consideraran gravables las utilidades,
ni deducibles las pérdidas, provenientes de la enajenacion de valores registrados en la Comision Nacional
de Valores, siempre que dicha enajenacion se realice a través de una Bolsa de Valores u otro mercado.
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Las Acciones Preferentes se encuentran registradas en la Comisiéon Nacional de Valores y, en
consecuencia, las ganancias de capital que se obtengan mediante la enajenacion de las mismas a través de
una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, estaran exentas del pago del Impuesto Sobre la Renta.

Las ganancias del emisor son generadas a través de los dividendos que a ésta le pagan sus subsidiarias.
Los tenedores de acciones preferentes recibiran su dividendo libre de cualquier impuesto complementario
y/o de dividendo ya que este fue pagado por la(s) subsidiaria(s) que generaron rentas en la Republica de
Panama, mediante retencion en la fuente de conformidad con lo establecido en el Articulo 733 del Codigo
Fiscal de la Republica de Panama.

De conformidad con el articulo 733 del Codigo Fiscal de la Republica,

“Las personas juridicas no estaran obligadas a hacer la retencion de que se trata este articulo, sobre
aquella parte de sus rentas que provengan de dividendos; siempre que la sociedad andnima que
distribuyan tales dividendos haya pagado el impuesto correspondiente y haya hecho la retencion de que
trata este articulo.

Las personas juridicas tampoco estaran obligadas a hacer la retencion de que se trata este articulo, sobre
aquella parte de sus rentas que provengan de dividendos, siempre que la persona juridica que distribuya
tales dividendos, haya estado a su vez exenta de la obligacioén de hacer la retencion”.

Sera responsabilidad de cada accionista el pago de cualquier tributo o impuesto que se cause en el pais de

su residencia o nacionalidad fuera de Panama4, por las ganancias generadas por los dividendos de las
acciones preferentes.

X. ANEXOS
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Corporacion UBC Internacional, SA.y Subsidiarias

Balances Generales Consolidados

Al 31 de marzo de 2005 y 31 de diciembre de 2004

(Montos Expresados en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Activos

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en valores

Cartera de préstamos - neta
Intereses por cobrar

Bienes recibidos en pago o adjudicados
Inversiones en asociadas
Propiedad y equipo

Propiedades de inversion

Activos intangibles

Activos por impuesto diferido
Otros activos

Total Activos
Pasivos
Depdsitos
Préstamos de terceros

Titulos de emision propia
Intereses por pagar
Provisiones

Pasivos por impuesto diferido
Otros pasivos

Instrumento derivado

Pasivos subordinados

Total Pasivos

Interés minoritario

Patrimonio de los accionistas:
Capital emitido
Superavit por revaluacion de activos

Reservas de capita y resultados acumulados

Total de Pasivosy Patrimonio

2005 2004

Uss 456,101.2 548,927.9
1,044,227.1 912,849.2
2,621,434.4 2,578,589.9
32,858.5 32,267.6
63,246.2 61,905.7
33,8175 34,475.6
158,564.6 158,796.9
16,491.7 16,652.4
29,084.7 30,137.3

2,614.1 2,588.7

68,410.8 60,014.6

US$ 4,526,850.8 4,437,205.8
US$ 2,972,400.5 2,913,986.5
617,131.3 650,669.5
189,129.1 163,211.9
9,932.1 12,246.5

9,133.8 5,713.3

10,612.7 9,447.1
117,847.4 96,982.0
1,415.0 3,303.0

40,416.4 39,762.8
3,968,018.4 3,895,322.6
18,017.6 18,016.3
354,946.2 354,975.0
36,670.9 36,736.2
149,197.7 132,155.7
540,814.8 523,866.9

US$ 4,526,850.8 4,437,205.8




Corporacién UBC Internacional, SA.y Subsidiarias

Estados Consolidados de Resultados

Por € trimestre terminado € 31 de marzo de

(Montos Expresados en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Intereses e ingresos similares uss

Gasto por intereses y cargos similares
I ngreso neto por intereses

Honorarios e ingresos por comisiones
Honorarios y gastos por comisiones
Ingreso neto por honorariosy comisiones

Ingresos por dividendos

Ganancias netas procedentes de la cartera de valores
negociables

Otros ingresos de operacion

I ngresos de oper acion

Gastos generales de administracion
Pérdidas en préstamos

Otros gastos de operacion

Gastos de operacién

Ganancias de operacién y antes deimpuesto

Impuesto sobre larenta
Ganancia después de impuesto
Interes minoritario

Ganancias netas dd afo uss$

2005 2004
75,647.0 59,482.0
33,073.0 22,929.8
42,574.0 36,552.2
22,899.1 21,228.1
8,049.6 9,769.6
13,9495 11,458.5
222.1 495.6
3,228.8 7,112.5
4,353.0 3,201.7
64,327.4 58,8205
34,409.9 29,504.1
3,615.3 7,939.6
2,274.4 6,045.1
40,299.6 43,4888
24,027.8 15,3317
(47579)  (2,689.8)
19,269.9 12,641.9
(929.7) (986.0)
18,340.2 11,655.9




Corporacion UBC Internacional, SA. y Subsidiarias

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

Al 31 de marzo de 2005 y 31 de diciembre de 2004
(Montos expresados en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion:

Utilidad neta

Ajustes por partidas que no son de efectivo:
Reserva para saneamiento de préstamos
Reserva para bienes recibidos en pago
Depreciaciones y amortizaciones
Reversion de comisiones
Ganancia de val ores negociables
Impuesto sobre larenta
Intereses y comisiones por percibir
Intereses y comisiones por pagar
Interés minoritario
Dividendos ganados
Participacion en utilidades de asociadas
Pérdida en venta de activos extraordinarios
Amortizacion de plusvalia
Ajuste ainstrumentos derivados

Cambios netos en activos y pasivos de operacion
I nstrumentos financieros manteni dos para negociar
Préstamos y anticipos a clientes
Activos extraordinarios
Otros activos de operacion
Depésitos de clientes
Otros pasivos de operacion

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion:
(Adquisicion) cancelacion de inversiones
Adquisicion de propiedad y equipo

Efectivo neto (usado en) provisto por actividadesdeinversion

Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento:
Aportes de capital
Préstamos obtenidos (pagados)
Dividendos pagados
Emision de acciones preferentes
Pasivos subordinados
Emision de instrumentos financieros

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo a principio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Informacién complementaria:

Intereses recibidos
Intereses pagados

USs$

USs$

Uss
Uss

2005 2004
18,340.2 64,669.1
3,615.3 22,994.3
2,335.9 (3,765.2)
3,266.6 11,233.0
(384.5) (1,790.8)
(949.7) (1,406.8)
4,757.9 12,715.2
(19,557.3)  (18,585.1)
3,620.0 3,707.4
929.7 4,047.5
(172.0) (311.2)
(313.0) (2,106.7)
2,313.7 10,362.6
885.6 1,813.0
84.3 (2,101.8)
18,772.8 1014745
(793.6) (4,724.3)
(54,731.6)  (216,301.8)
(668.3) 8,222.9
(83475)  (27,955.7)
444653  179,086.1
21,781.6 9,098.4
20,478.6 48,900.0
(106,207.0)  (56,959.3)
(2,493.1)  (19,739.1)
(108,700.1)  (76,698.4)
0.0 17,035.7
(30,249.3)  (57,780.6)
00  (12,509.2)

0.0 40,000.0

3.2 0.0
256412  134,663.8
(4,6050)  121,409.7
(92,826.5) 93,611.2
548,927.7 4553165
456,101.2  548,927.7
55,4342  179,849.2
28,059.1 97,673.4




Saldos al 31 de diciembre de 2003

Cambio neto en valuacion de valores
Transferencia de superdvit por revaluacion
Reversion de Reservas

Instrumento financiero

Tradlado a Reserva Riesgo Genericos de la Banca
Ajuste por impuesto diferido

Venta acciones de tesoreria (neto)

Reparto de dividendos

Ganancias netas del afio

Saldos al 31 de marzo de 2004

Saldos al 31 de diciembre de 2004

Cambio neto en valuacion de valores
Transferencia de superdvit por revaluacion
Reversion de Reservas

Tradado a Reserva Riesgo Genericos de la Banca
Ajuste por impuesto diferido

Ganancias netas del afio

Saldos al 31 demarzo de 2005

Corporacion UBC Internacional, SA.y Subsidiarias

Estados Consolidados de Cambios en e Patrimonio
Por el trimestre terminado €l 31 de marzo de 2005 y 2004
(Montos expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Prima en Provision Gananciano
Capital Social Capital colocacion de Riesgos Utilidades Reservas - Revallo de . .
- - T - redlizadaen — Total Patrimonio
Comun preferente acciones genericosdela  Distribuibles  Voluntarias 7\/ aores Activo Fijo I ——
comunes Banca -
uUss 195,861.6 60,000.0 5,185.5 4,185.0 63,943.8 764.9 # (66.5) 21,100.3 350,974.6
0.0 2,354.4 2,354.4
(5.3) (5.3)
(02) (0.2)
(1,922.1) (1,922.1)
2,216.1 (2,216.1) 0.0
(194.6) (194.6)
1,983.1 3,029.9 5,013.0
(12,507.4) (12,507.4)
11,655.9 11,655.9
uUss 197,844.7 60,000.0 8,215.4 6,401.1 58,754.0 764.9 # 2,287.9 # 21,100.3 355,368.3
Uss 227,778.4 100,000.0 27,196.7 6,753.2 123,269.5 1,603.1 # 530.4 # 36,735.6 523,866.9
(392.4) (968.6) (1,361.0)
(2.5) (65.3) (67.8)
65.3 65.3
(108.0) 108.0 0.0
(28.8) (28.8)
18,340.2 18,340.2
Uss 227,778.4 100,000.0 27,196.7 6,645.1 141,359.3 1,603.1 # (438.2) # 36,670.3 540,814.8




Nota (1)

Nota (2)

Corporacion UBC Internacional, SA.y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Intermedios a 31 de marzo de 2005

Operaciones

Corporacion UBC Internacional, S.A. esta constituida de conformidad
con las Leyes de la Republica de Panamay realiza sus operaciones bajo
la Ley Genera sobre Sociedades Andnimas de la Republica de
Panamd@, especificamente por laLey 32 de 1927 (en lo sucesivo la“Ley
32")

Corporacion UBC Internacional, S.A. es una holding que inicid
operaciones en el afio 2001 y actualmente tiene subsidiarias que operan
en El Salvador, Costa Rica, Guatemala y Panama a través de cinco
empresas diferentes. Inversiones Financieras Cuscatlan, SA. vy
Subsidiarias. ; Corporacion Accionaria UBC, S.A. y Subsidiarias,
Grupo Cuscatlan Guatemala, SA. y Subsidiarias, Grupo Cuscatlan
Panama y Subsidiarias, Banco Cuscatlan de Honduras, SA. y CSC
Corporation en las Idas Virgenes Britanicas

La Corporacion UBC Internacional S.A., tiene como finalidad principal
la inversién accionaria en entidades que de conformidad con la ley
pueden integrar un grupo financiero, entre ellas. bancos, sociedades de
seguros, instituciones administradoras de fondos de pensiones, casas de
corredores de bolsa, sociedades especializadas en el depdsito y custodia
de valores, emisoras de tarjetas de crédito, casas de cambio de moneda
extranjera, sociedades de arrendamiento financiero, amacenes
generales de deposito, incluyendo a sus subsidiarias. La Sociedad
también podra llevar a cabo todas las actividades conexas vy
complementarias permitidas por la ley, pudiendo ademas realizar
inversiones en sociedades de giro no financiero que de una u otra
manera complementen o sean resultado de sus negocios financieros.
Todas las actividades a que se dedicard la Sociedad, pueden ser
llevadas a cabo dentro o fuera de la Republica de Panama.

Principales Politicas Contables

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros consolidados de Corporaciéon UBC
Internacional, S.A. y Subsidiarias resumen y se integran por los



Nota (3)

Nota (4)

Corporacion UBC Internacional, SA.y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Intermedios a 31 de marzo de 2005

estados financieros consolidados de Grupo Cuscatldn Guatemala,
SA. y Subsidiarias, Corporacion Accionaria UBC, SA. y
Subsidiarias, Banco Cuscatlan de Honduras, S.A., Grupo Cuscatlan
Panamay Subsidiaria, CSC Corporation e Inversiones Financieras
Cuscatlan, S.A. y Subsidiarias que han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Contabilidad NIC emitidas por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad y por las
Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones del |ASB,
misma base usada en la eaboracion de los Ultimos estados
financieros auditados, a 31 de diciembre de 2004.
Consecuentemente, las transacciones y saldos reciprocos entre
compafiias han sido eliminados.

El estado de resultados acumulado a mes de Marzo 2005 ha sido
comparado con e estado de resultados acumulado a mes de Marzo
2004.

Dividendos

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 27 de abril de
2005, en la Ciudad de San José, Republica de Costa Rica, acordo :
distribuir US$4,900,000 en concepto de dividendos para las acciones
preferentes emitidas, mantener un total de US$44,963,478 en
Utilidades Retenidas y distribuir e 6.5% sobre € valor nominal de las
acciones, equivalentes a US $0.065 por accion, en concepto de
dividendos para las acciones comunes, que equivale a un dividendo
total de US $ 14,805,595..

Impuesto sobre larenta

El impuesto sobre la renta se ha considerado por los ingresos
acumulados. La corporacion ha calculado € pago del impuesto sobre
la renta correspondiente a los resultados gravables del gercicio, a la
fecha de la presentacion de estos estados financieros



Nota (5)

Corporacion UBC Internacional, SA.y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Intermedios a 31 de marzo de 2005

Emisiéon de Acciones preferentes

En fechas 1 de marzo y 3 de abril de 2002 La Junta Directiva aprobo
la emision de un total de US $30 Millones en acciones preferentes
Serie“A” con las siguientes caracteristicas:

Vaor Nominal US$ 1,000
NuUmero de Acciones 30,000
Dividendo 7.0% anual acumulativo
9% a partir del 4to afno
Periodicidad Dividendo Trimestral
Redencion: En efectivo a partir del tercer
ano, a opcion de UBCI
Formade Colocacion Privada

Al 31 de diciembre de 2002 se habian registrado $26,137,000.0 en
acciones preferentes, durante el primer trimestre de 2003 se registré
el complemento de $ 3,863,000.0 para totalizar los 30 millones de
Ddlares aprobados por la Junta Directiva. Los $15 Millones de
acciones preferentes emitidas con fecha 1 de abril de 2002 fueron
redimidas en su totalidad el dia 1 de abril de 2005.

La Junta Directiva en fecha 4 de septiembre de 2003, aprobo la
emision de $30 Millones adicionales en acciones preferentes, serie
“B” con las siguientes caracteristicas:

Valor Nominal US$1,000
Ndmero de Acciones 30,000
Dividendo 7.0% anual acumulativo
9% a partir del 4to afio
Periodicidad Dividendo Trimestral
Redencioén: En efectivo a partir del tercer
ano, a opcion de UBCI
Formade Colocacion Privada
Fecha de Emision 1 de octubre de 2003.

Al 31 de diciembre de 2003 se habia completado la colocacion del
total de US$30 millones autorizadas por la Junta directiva.



Nota (6)

Corporacion UBC Internacional, SA.y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Intermedios a 31 de marzo de 2005

La Junta Directiva acordd que las 60,000 acciones preferentes ya
colocadas en forma privada y divididas en Serie A-1 (15,000
acciones), Serie A2 (6,029 acciones), Serie A3 (5,108 acciones),
Serie A4 (3,863 acciones) y la Serie B (30,000 acciones) fuesen
inscritas en la Bolsa Naciona de Valores de Costa Rica, proceso que
esta concluido totalmente.

El dia jueves 30 de septiembre, previa aprobacion de nuestra Junta
Directiva en su sesion del dia veintiocho de Julio de dos mil cuatro,
se colocaron de forma privada US $40 Millones de acciones prefe-
rentes con las siguientes caracteristicas.

Monto Emisién Total: US $40,000,000

Vaor Nominal: US $1,000

NUmero de Acciones: 40,000

Dividendo anual: 7% anual por cinco afos
y 9% a partir del sexto
aho

Periodicidad de dividendo: Trimestral

Opcidn de redencién a favor de UBCI: A partir de inicios de
quinto afo

Fecha de Emision: 30 de septiembre de
2004

Eventos extraordinarios

15 de febrero

Se celebré una Asamblea Extraordinaria de Accionistas en la cual se
acordd por unanimidad modificar la cldusula Cuarta del Pacto Socid
de manera de autorizar una emisién de Doscientas Mil (200,000)
Acciones Preferentes No Acumulativas de valor nomina de US
$1,000 cada una, equivalente a un monto total del Doscientos
Millones de Dolares.

1 de abril

Se procedio a redimir la serie A1 de acciones preferentes. Estas



Corporacion UBC Internacional, SA.y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Intermedios a 31 de marzo de 2005

acciones preferentes fueron colocadas € 1 de abril de 2002.

Adicionamente se colocaron de forma privada US $15 Millones de
acciones preferentes serie “D” con un dividendo anual de 7% no
acumulativo.

24 de abril

Corporacion UBC Internacional, S.A.(UBCl) y Popular, Inc,
firmaron un Acuerdo de Inversion mediante el cual Popular
International Bank, Inc. acuerda adquirir, por € valor de US $125
millones, una participacion accionaria del 19.99% en acciones
comunes de la Corporacion UBC Internacional, SA.

27 de abril

En Asamblea Ordinaria de Accionistas se acordd distribuir un
dividendo ordinario de US $0.065 por accion comin, que equivae a
un dividendo total de US $ 14,805,595 a repartirse a partir del dia 10
de mayo. Ademas en la misma Junta se hombro a KPMG Peat
Marwick & Co. como auditor externo para € afio 2005 y se €igio la
Junta Directiva que estard vigente hasta el 2008.

Nota(7) Vaorespor tipo de Accién

Al 31 de marzo de 2005, la informacion correspondiente a las
acciones por tipo de capital autorizado, se presenta a continuacion:

a) Acciones autorizadas para su emisién segln escritura de
constitucion de la Sociedad:

No. Acciones No. Acciones
Preferentes Preferentes No
No. Acciones Comunes Acumulativas Acumulativas

249,839,340 100,000 200,000



Corporacion UBC Internacional, SA.y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Intermedios a 31 de marzo de 2005

b) Acciones emitidas y pagadas totalmente:

No. Acciones No. Acciones
No. Acciones Comunes Preferentes Preferentes No
Acumulativas Acumulativas

234,839,340 100,000 0

C) Acciones autorizadas, pero ain no emitidas ni pagadas:

No. Acciones No. Acciones Preferentes No. Acciones Preferentes
Comunes Acumulativas No Acumulativas
15,000,000 0 200,000

d) Vaor nomina de las acciones:

Acciones Preferentes  Acciones Preferentes

Acciones Comunes Acumulativas No Acumulativas
US $1.00 US $1,000.00 US $1,000.00
€) Son poseidas por la misma empresa, subsidiarias o asociadas

de la Corporacion UBC Internaciona un total de 7,060,939
acciones comunes, las cuales d restarse de las 234,839,340
acciones emitidas y pagadas hacen un total de 227,778,401 en
poder de terceros.

f) La conciliacion entre el nimero de acciones en circulacion a
principioy a fina del periodo se presenta a continuacion:

Acciones a inicio del periodo| 227,778,401
2005

(+) Aumento de capital
(+) Ventas aterceros

Acciones a final de periodo 227,778,401

0 Los derechos, preferencias y restricciones correspondientes a
las acciones se presentan a continuacion:



Corporacion UBC Internacional, SA.y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Intermedios a 31 de marzo de 2005

Caracteristicas Acciones Comunes

Dividendo segun acuerdo
anual de Junta Genera de

Dividendo Accionistas
Periodicidad
Dividendo Anual
Redencién Ninguna
Forma de Privaday publica en bolsas
colocacion de valores
Voto en Junta
General Si

Acciones Preferentes
Acumulativas

7.0% anual
acumulativo, 9% a
partir del cuarto afio.

Trimestral
En efectivo a partir del

tercer ano, a opcién de
UBCI.

Privada

No

Se han reservado para emision, por causa de la existencia de opciones
0 contratos de ventas de acciones, untotal de 15,000,000 de acciones
comunes Serie D, que forman parte de las acciones autorizadas, en
caso de hacerse efectivo € derecho de conversién de deuda en

acciones.



Coi‘poracién UBC Internacional, S.A. y Subsidiarias

Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2004 y 2003

(Con ¢l Informe de los Auditores Independientes)
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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta General de Accionistas de
Corporaciéon UBC Internacional, S.A. y Subsidiarias:

Hemos efectuado las auditorias de los balances generales consolidados adjuntos de Corporacion
UBC Internacional, S.A. y Subsidiarias, al 31 de diciembre de 2004 y 2003, y de los estados
consolidados conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por los
afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros consolidados son responsabilidad de
la Administracién de la Corporacién. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre
estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria emitidas
por la Federacién Internacional de Contadores (IFAC por sus siglas en inglés). Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en
los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar, tanto los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones significativas hechas por la Administracién, como la presentacién
en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base
razonable para nuestra opinién.

Somos de la opinion que, los estados financieros consolidados antes mencionados, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Corporacién UBC,
Internacional, S.A. y Subsidiarias, al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los resultados de sus
operaciones, y sus flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, promulgadas por el Comité de
Normas Internacionales de Contabilidad.

PEAT, MARWICK, MITCHELL & CO. (LATIN AMERICA), S.A.

René Alberto Arce Barahona
Socio
Registro N° 1350

San Salvador, 24 de febrero de 2005.

@ 12004) Peat, Marwick, Mitchell & Co. (Latin Amarica), 5. A.. corporacién salvadorefia,
fitma miembre de KPMG [nternationat, cooperativa suiza. Derechas reservados.




Corporacién UBC Internacional, S.A. y Subsidiarias

Estados Consolidades de Resultados

Afios terminados el 31 de diciembre de 2004 y 2003
(Montos Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Nota

Intereses e ingresos similares US$

Gasto por intereses y cargos similares
Ingreso neto por intereses 2

Hanorarios e ingresas por comisiones
Honorarios y gastos por comisiones
Ingreso neto por honorarios y comisiones 3

Ingresos por dividendos

Ganancias netas procedentes de la cartera de valores
negociables

Otros ingresos de operacion 5

Ingresos de operacion

Gastos generales de administracién 6
Pérdidas en préstamos

Otros gastos de operacién 8
Gastos de operacion AN

Ganancias de operaci6n y antes de impuesto
Impuesto sobre la renta 22

Ganancia después de impuesto
Interes minoritario

Ganancias netas del afio USss

Ganancias basica por accidn US$
Ganancias diluida por accién uss

Véanse notas que acompaiian a los estados financieros consolidados.

2004 2003
292,811.8  233,460.1
124,853.4 95,4043
167,958.4  138,055.8

86,807.8 37,916.7

32,945.2 13,885.1

53,862.6 24,031.6

735.6 148.0

15,282.1 14,106.4

24,140.7 8,380.5
261,979.4  184,722.3
1372124 101,298.6

22,9943 27,558.1

20,340.8 20,942.8
180,547.5  149,799.5

81431.9 34,9228
(12,715.2) (4,244.9)

68,716.7 30,677.9

(4,047.5) (969.0)

64,669.2 29,708.9

0.2767 0.1383
0.2746 0.1381




Corporacion UBC Internacional, S.A. y Subsidiarias

Balances Generales Consolidados
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003

(Montos Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Activos Nota 2004 2003

Efectivo y equivalentes de efectivo 9 USs 548,027.9 455,316.5
Inversiones en valores 10 912,849.2 801,110.1
Cartera de préstamos - neta ’ 11 2,578,589.9 2,001,689.6
Intereses por cobrar . 32,2676 26,7289
Bienes recibidos en pago o adjudicados 12 61,905.7 74,192.4
Inversiones en asociadas 13 34,4756 10,766.2
Propiedad y equipo 14 158,796.9 119,476.0
Propiedades de inversién 15 16,6524 11,701.9
Activos intangibles 16 30,137.3 16,410.1
Activos por impuesto diferido 2,588.7 303.4
Otros activos 17 60,014.6 33,8246
Total activos USE  4,437,2058 3,551,524.7

Pasivos
Depositos 18 USS  2,913,986.5 2,249.984.7
Préstamos de terceros 19 650,669.5 695,763.8
Titulos de emisién propia 20 163,211.9 94,728.6
Intereses por pagar 12,246.5 9,269.1
Provisiones 21 5,713.3 19,372.2
Pasivos por impuesto diferido 22 9,447.1 1,881.5
Otros pasivos » 23 96,982.0 79,101.4
Instrumento derivado 24 3,303.0 1,148.8
Pasivos subordinados 25 39,762.8 39,715.6
Total pasivos US$  3,395322.6 3,190,965.7
Interés minoritario 18,016.3 9,584.4

Patrimonio de los accionistas:
Capital emitido 28 354,975.0 261,047.1
Superavit por revaluacién de activos 36,736.2 21,1003
Reservas de capital y resultados acumulados 28y 29 132,155.7 68,827.2
' ' 523,866.9 350,974.6
Total de pasivos y patrimonio US$  4,437,205.8 3,551,524.7

Véanse notas que acompaiian  los estados financiergs consolidados.




Saldos al 31 de diciembre de 2002

Cambio neto en valuacién de valores
Transferencia de superivit por revaluacién

AjJuste por reconocimiento de comisiones diferidas
Ajuste por Remedicién en Asociadas
Instrumento financiero

Disminucion de capital cruzado entre subisidiarias
Traslado a Reserva Riesgo Genericos de 1a Banca
Aumento de capital preferente

Disminucion de acciones de tesoretia

Prima en ¢olocaion de acciones de tesoreria
Reparto de dividendos

Ganancias netas del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2003

Cambio neto en valuacién de valores
Constitucion de reservas voluntarias
Transferencia de superavit per revaluacion
Reversion de Reservas

Trastado a Reserva Riesgo Geneticos de la Banca
Ajuste por impuesio diferido

Venta acciones de tesoreria (neto)
Aumento capital

Reparto de dividendos

Ganancias netas del afio

Saldos al 31 de dicicmbre de 2004

Uss

Uss

Uss

Véanse notas que acompafian a los estados financieros consolidados,

Corporactén UBC Internacional, $.A. y Subsidiarias

Estados Consolidados de Cambios en e! Patrimonic
Afios terminados ¢ 31 de diciembre de 2004 y 2002 .
(Montos expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

ima, ¢ Provision Ganancia no .
Capital Social Capital colocacién de Riesgos Lhtitidades realizada en wo<.w._mb .n.m al Patri .
Comun preferente seciones gepericos de]a  Distrbuibles val Activo Fijo Toial Pamimonip
comuties Banca oo

195,601.3 26,137.0 m_HMN.w - 44,8073 (112.5) 22,090.7 293,646.7
(126.2) 46.0 (BC.1)

1.672.7 £990.4) 6823

3527 3527

1,081.5 1,081.5
(1,148.5) {1,148,5)

224.2 0.0 224.2
4,185.0 (4,185.0) 0.0

33,863.0 0.0 33,863.0

36.0 0.0 36.0

62.6 Q.0 62.6
(7.454.8) (7,454.8)

29,708.0 29,709.0

195,861.6 60,000.0 m.—mp 4,185.0 54,708.7 {66.5) N__:EP 350,974.6
0.0 596.9 596.9

838.2 838.2

{27.0) 15,6353 15,6083

9,087.8 9,087.8

2,568.2 (2,568.2) 0.0

673.1 673.1

1,943.4 1,498.0 34414
19,9734 40,000.0 20,513.2 90,486.6
(12,509.2) {12,509.2)

64,669.2 64,669.2

227,7784 100,000.0 27,196.7 6,753.2 124,872.6 530.4 36,735.6 523,866.9




M Corporacién UBC Internacional, $.A. y Subsidiarias

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2004 y 2003
(Montos Expresados en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes por partidas que no son de efectivo:

Reserva para saneamiento de préstamos
Reserva para bienes recibidos en pago
Depreciaciones y amortizaciones
Reversion de comisiones

Ganancia de valores negociables
Impuesto sobre la renta

Intereses y comisiones por percibir
Intereses y comisiones por pagar

Interés minoritario

Dividendos ganados .
Participacion en utiiidades de asociadas
Pérdida en venta de activos extraordinarios
amortizacion de plusvalia

Ajuste a instrumentos derivados

Cambios netos en activos y pasivos de operacién:
Instrumentos firancieros mantenidos para negociar
Préstamos y anticipos a clientes
Activos extraordinarios
Otros activos de operacion
Depdsitos de clientes
Otros pasivos de operacion

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion:
. Adquisicién de inversiones
Adquisicidn de propiedad y equipo

Efectivo neto usado en actividades de inversion

Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento:
Aportes de capital
Préstamnos {pagados) obtenidos
Dividendos pagados
Emisidn de acciones preferentes
Pasivos subordinados
Emisidn de instrumentos financieros

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aiio

Informacién complementaria:

Intereses recibidos
Intereses pagados

Véanse nolas que acompafian a los estados financieros consolidados.

USE

US3

USS
US3

2004 2003
64,669.2 29,709.0
22,994.3 27.414.6
(3,765.2) 8,968.8
11,233.0 10,714.7
(1,750.8) (913.7)
(1,406.8) (236.5)
12,715.2 42449
(18,585.1) (19,405.1)
3,707.4 3,500.2
4,047.5 -
311.2) (50.3)
(2,106.7) 969.0
10,362.6 6,996.8
1,813.0 1,012.0
(2,101.9)
101,474.5 72,924.4
(4,724.3) (21,523.7)
(216,301.8)  (121,983.8)
8,222.9 (2,757.1)
(27,955.7) (20,801.5)
179,086.1 111,058.0
9,098.4 23,823.1
48,900.0 40,739.4
(56,959.3)  (193,167.9)
(19,739.1) (10,561.0)
(76,698.4)  (203,728.9)
17,035.7 98.9
(57,780.6) 234 080.7
(12,50%.2) (7,454.8)
40,000.0 33,863.0
0.0 12.4
134,663.8 27,683.7
121,409.7 288,283.9
T 03611.3 125,294.4
4553165 330,022.1
548,927.7 455,316.5
179,849.2 209.542.9
97,673.4 90,441.0




Corporacion UBC Internacional, S.A. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Operaciones

Politicas de Contabilidad Significativas
Informacidn por Segmento

[ngreso Neto por Intereses

Ingreso Neto por Honorarios y Comisiones

Ganancias Netas Procedentes de la Cartera de Valores Negociables

Otros Ingresos de Operacidn

Gastos Generales de Administracion
Pérdidas por Deterioro en Préstamos
Otros Gastos de Operacion

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
[nversiones en Valores

Cartera de Préstamos Neta

Bienes Recibidos en Pago o Adjudicados
Inversiones en Asociadas

Propiedad y Equipo

Propiedades de Inversién

Activos Intangibles

Otros Activos

Depositos

Préstamos de Terceros

Titulos de Emisidn Propia
Provisiones

Impuesto Sobre la Renta

Otros Pasivos

Instrumentos Derivados

Pasivos Subordinados

Vencimiento de Activos y Pasivos
Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
Capital y Reservas

Utilidad por Accidn

Partes Relacionadas

Activos Sujetos a Restricciones
Actividades de Fideicomiso
Compromisos y Contingencias
Contratos de Recompra y Reventa
Administracién de Riesgos

OO -l R LR —




M Corporacién UBC Internacional, S.A. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003
(Montos Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Operaciones

Corporacién UBC Internacional, S.A., esti constitvida de conformidad con las Leyes de la
Republica de Panama y realiza sus operaciones bajo la Ley General sobre Sociedades Anénimas
de la Republica de Panama, especificamente por la Ley 32 de 1927 (en lo sucesivo 1a “Ley 327).

Corporacién UBC Internacional, S.A., es una holding que inicié operaciones en el afio 2001 y
actualmente tiene subsidiarias que operan en El Salvador, Costa Rica, Honduras, Guatemala y
Panama a través de cinco empresas diferentes: Inversiones Financieras Cuscatlan, S.A. y
Subsidiarias; Corporacién Accionaria UBC, S.A. y Subsidiarias, Grupo Cuscatlan Guatemala, S.A.
y Subsidiarias, Grupo Cuscatldn Panama y Subsidiarias, Banco Cuscatlan de Honduras, S.A. y
CSC Corporation en las Islas Virgenes Brit4nicas.

La Corporacién UBC Internacional, S.A., tiene como finalidad principal la inversién accionaria en
entidades que de conformidad con la ley pueden integrar un grupo financiero, entre ellas: bancos,
sociedades de seguros, instituciones administradoras de fondos de pensiones, casas de corredores
de bolsa, sociedades especializadas en el depésito y custodia de valores, emisoras de tarjetas de
crédito, casas de cambio de moneda extranjera, sociedades de arrendamiento financiero, almacenes
generales de deposito, incluyendo a sus subsidiarias. La Sociedad también podra llevar a cabo
todas las actividades conexas y complementarias permitidas por la ley, pudiendo ademas realizar
inversiones en sociedades de giro no financiero que de una u otra manera complementen o sean
resultado de sus negocios financieros. Todas las actividades a que se dedicara la Sociedad, pueden
ser llevadas a cabo dentro o fuera de la Republica de Panama.,

Polijticas de Contabilidad Significativas

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF antes NIC) promulgadas por ¢! Comité de
Normas Internacionales de Contabilidad y por las interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones del JASB.

A finales del afio 2003, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad modificd un
total de 16 Normas Internacionales de Contabilidad, cuyas modificaciones entran en vigencia
a partir de enero de 2005. Durante el afio 2004, se emitieron seis (6) nuevas Normas
Internacionales de Informacién Financiera y en su mayor parte entran en vigencia en enero
de 2005. Para varias de estas modificaciones y normas nuevas, serd necesario re-expresar
cifras de perfodos anteriores, lo cual tendra un impacto sobre las cifras de balance,
resultados, movimientos de capital y diversas revelaciones en las notas de los estados
financieros consolidados. A la fecha de emisién de estos_estados financieros, la Gerencia del
Banco esta en proceso de determinar el impacto que la adopcién de estas modificaciones y
normas nuevas tendrd sobre las cifras y revelaciones Jue se presentan en estos estados
financieros consolidados.

{Continta)
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Corporacion UBC Internacional, S.A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Base de Preparacion

Los estados financieros se presentan en Doélares de los Estados Unidos de América,
redondeados al millar mas préximo.

Los estados financieros estan preparados sobre la base de valor justo de mercado para activos
y pasivos financieros mantenidos para negociar y activos disponibles para la venta, excepto
aquellos para los cuales no hay una medida confiable de valor justo. Otros activos y pasivos
financieros, asi como activos y pasivos no financieros, estan presentados al costo amortizado

o al costo historico.

Las politicas contables se¢ han aplicado en forma consistente por las empresas de la
Corporacion, con las que se usaron el afio anterior.

Los estados financieros de las compafias de la Corporacidon constituidas en Costa Rica,
Guatemala y Honduras han sido convertidos considerando el US$ délar como la moneda
funcional. La conversidn se efectud como sigue:

¢ Los activos y pasivos denominados en moneda local han sido convertidos a su
equivalente en US$ ddlares utilizando la tasa de cambio de cierre vigente al final del
periodo, excepto propiedades, capital en acciones, mobiliario, equipo, activos intangibles,
aportes patrimoniales pendientes de capitalizar, superavit por revaluacién de bienes,
reserva legal y utilidades retenidas han sido convertidos a los tipos de cambio historicos.

e Activos y pasivos monetarios denominados en US$ dodlares se presentan a sus valores
nominales.

* Los ingresos y gastos se convierten utilizando tipos de cambio promedio del periodo
excepto por depreciaciones y amortizaciones, que se han convertido utilizando tipos de
cambio histdricos.

Como resultado de la conversion de los estados financieros, se originan pérdidas netas en el
2004 y 2003 por US$271.4 y US$1,877.8, respectivamente, las cuales se presentan en el
estado de resultados.

La moneda de curso legal en Costa Rica es el Colén. La paridad del Colén con el Dolar
Estadounidense se determina en un mercado cambiario libre, bajo la supervision del Banco
Central de Costa Rica. Al 31 de diciembre de 2004, el tipo de cambio para la compra y venta
de divisas se establecié en ¢457.68 y ¢459.51 por US$1.00, respectivamente (¢417.65 y
£418.89 para el 2003, respectivamente). '

La moneda de curso legal en Guatemala es el Quetzal. Al 31 de diciembre de 2004 y 2003,
los tipos de cambio de referencia del Banco de Guatemala y del mercado bancario de divisas
estaban alrededor de Q7.74 = US$1.00 y Q8.01 = US$1.00, respectivamente.

*

(Continia)
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Corporacién UBC Internacional, S.A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados

La moneda de curso legal en Honduras es el Lempira. Al 31 de diciembre de 2004, el tipo de
cambio de referencia estaba alrededor de L18.6214 por US$1.00.

Base de Consolidacion

@

Subsidiarias

Los estados financieros consolidados incluyen las operaciones en El Salvador, Costa
Rica, Guatemala, Honduras, Panama y las Islas Virgenes Britdnicas.

Las Subsidiarias son empresas controladas por la Corporacién. Existe control cuando la
Corporacion tiene el poder ya sea directa o indirectamente, de gobernar las politicas
financieras y operativas de una empresa con objeto de obtener beneficios de sus
actividades. Los estados financieros de las subsidiarias estin incluidos en los estados
financieros consolidados.

Los estados financieros consolidados de El Salvador incluyen los activos, pasivos,
patrimonio de los accionistas y las operaciones de Inversiones Financieras Cuscatlan,
S.A. y sus subsidiarias: Administradora de Fondo de Pensiones Confia, S.A. (AFP
Confia), Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A. y las subsidiarias de este: Corporacién
Fina de la Nueva Generacion, S.A. de C.V., Corporacién Financiera de la Nueva
Generacion Inc., Factoraje Cuscatlan, S.A. de C.V.; Tarjetas de Oro, S.A. de C.V,,
Leasing Cuscatlan, S.A. de C.V., y Valores Cuscatlan, S.A. de C.V.

En Costa Rica, los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos,
patrimonio de los accionistas y las operaciones de la Corporaciéon y su subsidiaria
propiedad total, el Grupo, y las subsidiarias de éste: Banco Cuscatlan de Costa Rica,
S.A., Valores Cuscatlan Puesto de Bolsa, S.A., Cuscatlan International Bank & Trust
Limited, Factoraje Cuscatlan S.A., Fondos Cuscatlan Sociedad de Fondos de Inversion,
S.A., Fiduciaria Cuscatlan, S.A. (anteriormente Inmuebles y Activos Cuscatlan, S.A.) y
Leasing Cuscatlan, S.A.

En Guatemala, para el afio termiriado el 31 de diciembre de 2004, el Grupo Cuscatlin
Guatemala estd formado por las siguientes entidades: Grupo Cuscatlan Guatemala, S.A.
Yy subsidiarias, Cuscatlan Bank and Trust, Ltd. y subsidiarias, Memphis Holdings, S.A.
y subsidiaria, Cuscatlén Valores, S.A., Leasing Cuscatlén de Guatemala, S.A.; y
Tarjetas Cuscatlan, S.A.

Las subsidiarias de Grupo Cuscatlan Guatemala, S.A. son: Banco Cuscatlan de

Guatemala, S.A., Plata, S.A., Procedimiento Industrial, S.A., Desarrollos Katmandu,
S.A., Crediclub, S.A., Solvencia, S.A. y Tarjetas Acceso de Honduras, S.A. de C.V.,

(Continna)
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Corporacién UBC Internacional, S.A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Las subsidiarias de Cuscatlan Bank and Trust, Ltd. son: Asesores Administrativos,
S.A., Grupo Inmobiliario Céntrica, S.A. y Cuscatlan Securities Limited y su subsidiaria
Cuscatlan Securities Corp.

La subsidiaria de Memphis Holdings, S.A. es Operadores Gerenciales, S.A. Las cifras
de los estados financieros de Memphis Holdings, S.A. y subsidiaria se incluyeron a
partir del afio 2004.

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2003, la entidad Grupo Cuscatlan
Guatemala, S.A. mantenia la propiedad ya sea directa o indirectamente de las
compafiias que formaban el Grupo a dicha fecha; siendo subsidiarias de Grupo
Cuscatlan Guatemala, S.A. (el “Grupo”) las siguientes: Banco Cuscatlin de Guatemala,
S.A., Cuscatlan Valores, S.A., Leasing Cuscatlan Guatemala, S.A., Tarjetas Cuscatlan,
S.A., Plata, S.A., Procedimiento Industrial, S.A., Desarrollos Katmandi, S.A.,
Crediclub, S.A., Solvencia, S.A., Tarjetas Acceso de Honduras, S.A. de C.V. y
Cuscatlan Bank and Trust, Ltd. y Subsidiarias.

Para el afio 2004, Grupo Cuscatlan Guatemala presenta y combina ciertas compafiias
que durante el afio 2003 se consolidaban. Este cambio no tiene ningin efecto en la
comparabilidad de las cifras de 2004 y 2003 de la entidad Grupo Cuscatlan Guatemala,
por lo que los estados financieros comparativos adjuntos se denominan “combinados”.

En Panami, los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos,
patrimonio de los accionistas y las operaciones de Grupo Cuscatlan Panama, S.A.,
Grupo Cuscatlan Panama, S.A., es propietario absoluto de las acciones comunes de
capital de Banco Cuscatlan de Panam4, S.A. y las subsidiarias de este: Banco Cuscatlin
de Panam4, S.A., Panamericana de Valores, S.A. Panafinanzas, S.A., Panafactoring,
S.A., Overseas Hampton Funding, Ameritrade Finance Corp. Administradora Ancén,
S.A.yTLP, S.A.

En Honduras las operaciones de Banco Cuscatlan de Honduras, S.A.
En las Islas Virgenes Britanicas las operaciones de CSC CORPORATION.

Todos los saldos y transacciones importantes entre las compaiiias se han eliminado para
la elaboracidn de los estados financieros consolidados.

(Continta)
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Corporacién UBC Internacional, S.A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Asociadas

Las Asociadas son aquellas empresas sobre las cuales la Corporacién tiene influencia
significativa, pero no el control sobre las politicas financieras y operativas. Los estados
financieros consolidados incluyen la participacion sobre las ganancias y pérdidas
totales reconocidas de las asociadas sobre la base del método de participacién desde la
fecha en que la influencia significativa comienza hasta la fecha en que la influencia
significativa cesa. Cuando la participacién de las pérdidas excede el valor en libros de
la asociada, el valor en libros se reduce a cero y el reconocimiento de mayores pérdidas
se descontinia, a excepciéon del grado en que la Corporacién ha incurrido en
obligaciones con respecto a la asociada.

Las inversiones con una participacién menor al 20% del capital pagado de la entidad en
que se posee la inversion, se registran bajo el método del costo. El estado de resultados
recoge ingresos de la inversion sélo en la medida que las compaiiias del Grupo reciben
el producto de la distribucién de ganancias acumuladas, después de la fecha de
adquisicion.

Las inversiones en acciones con una participacién mayor al 20% del capital pagado de
la entidad en que se posee la inversién, se registran bajo el método de participacion. El
estado de resultados recoge la proporcién de los resultados de las operaciones de la
empresa participada que corresponden a las compaiiias de la Corporacién como
Inversionistas. :

Transacciones eliminadas durante la consolidacién

Los saldos y transacciones entre Compaiiias y la Corporacion, y cualquier ganancia no
realizada que se derive de transacciones entre ellas, se eliminan en la preparacion de los
estados financieros consolidados. Las ganancias no realizadas derivadas de
transacciones con entidades controladas conjuntamente son eliminadas en la medida de
los intereses de la Corporacion en la empresa. Las ganancias no realizadas derivadas de
transacciones con asociadas son eliminadas contra la inversion en la asociada. Las
pérdidas no realizadas son eliminadas en la misma forma que las ganancias no
realizadas, pero s6lo en la medida de que no exista evidencia de deterioro.

(Contintia)
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(d) Moneda Extranjera

(e)

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de cambio de moneda
extranjera vigente en la fecha de la transaccién. Los activos Y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, los cuales son establecidos al -costo histérico, son
convertidos segln la tasa de cambio de moneda extranjera vigente. Las diferencias de cambio
que surgen de la conversién se reconocen en el estado de resultados. Los activos ¥ pasivos no
monetarios cuya denominacion es en moneda extranjera y, los cuales son establecidos al
costo historico, son convertidos al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccién. Los
activos y pasivos no monetarios denominados en moneda extranjera que son establecidos a
su valor justo, se convierten a la moneda de informe a las tasas de cambio de moneda
extranjera vigentes a la fecha del balance.

Instrumentos Financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un activo
financiero en una empresa y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial en otra
empresa. Los instrumentos financieros que posee la Corporacion incluyen los denominados
instrumentos primarios: créditos, cuentas por cobrar, depésitos y obligaciones, cuentas por
pagar y titulos de inversion, y ademis utiliza instrumentos financieros derivados para
disminuir su exposicién al riesgo de tasa de interés.

(i} Clasificacién de los Instrumentos Financieros

Los activos financieros son clasificados a la fecha de compra, basados en la capacidad e
intencién de venderlos o mantenerlos como inversiones hasta su vencimiento. Las
clasificaciones efectuadas por la Corporacién se detallan a continuacién:

Valores para Negociar

Valores para negociar se presentan a su valor razonable, y son aquellos que han sido
adquiridos con la intencién de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo
del precio. Las fluctuaciones en el valor razonable de estos valores se reconocen en la
utilidad o pérdida neta del periodo.

Valores Disponibles para la Venta

Son activos financieros que no son mantenidos para negociar, originados por la
Corporacion o mantenidos hasta su vencimiento. Los instrumentos disponibles para la
venta incluyen colocaciones en el mercado monetario y clertas inversiones de deuda y
capital. Los valores mantenidos como disponibles para la venta se presentan a su valor
razonable y los intereses devengados y dividendos se reconocen como ingresos.

(Continua)




e

7
Corporaciéon UBC Internacional, S.A. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados
Los cambios en el valor razonable de estos valores, si los hubiese, son registrados
directamente al patrimonio neto hasta que los valores sean vendidos o se determine que
¢éstos han sufrido un deterioro de valor; en estos casos, las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocidas en el patrimonio neto son incluidas en la utilidad

o la pérdida neta del afio.

Valores Mantenidos Hasta su Vencimiento

Las inversiones para tenencia hasta su vencimiento son valores que la Corporacion
ttene la intencién y la posibilidad de mantener hasta su vencimiento. Estos valores
consisten en instrumentos de deuda, los cuales se presentan sobre la base de costo
amortizado. Cualquier valor que experimente una reduccién de valuacién que no sea de
caracter temporal, se rebaja a su valor razonable mediante un cargo a los resultados del
periodo.

Los Préstamos Originados y las Cuentas por Cobrar

Son préstamos y cuentas por cobrar creados por la Corporacién que suministra dinero a
un deudor diferente de aquellas que han sido creadas con la intencién de obtener
ganancias a corto plazo. Los préstamos originados y las cuentas por cobrar comprenden
préstamos y anticipos a bancos y clientes diferentes de préstamos comprados y bonos
comprados al emisor original.

Instrumentos Financieros Derivados

La Corporacion utiliza instrumentos financieros derivados para disminuir su exposicion
a los riesgos de tasas de interés provocados por actividades de financiamiento e
inversion.

Los instrumentos financieros derivados son reconocidos inicialmente al costo. Posterior
a su reconocimiento inicial, los instrumentos financieros derivados son llevados a su
valor justo. La Corporacién no mantiene instrumentos financieros derivados para
negociar.

Toda ganancia o pérdida por concepto de valuacién se registra en el estado de
resultados. La Corporacion no utiliza contabilidad de coberturas para este tipo de

mstrumentos. :

La Corporacién ejercera la opcion en el momento en que la tasa de interés alcance el
limite pactado en el contrato.

(Continua)
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Reconocimiento

La Corporacién reconoce los activos financieros mantenidos para negociar y activos
disponibles para la venta en la fecha de compra de los activos. Desde esa fecha, se -
reconoce cualquier pérdida o ganancia que provenga de los cambios del valor justo de
los activos.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar
originados se reconocen el dia de 1a transferencia.

Medicion
Los instrumentos financieros se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de

transaccion.

Los instrumentos negociables y los activos disponibles para la venta se miden a su
valor justo después del reconocimiento inicial, a menos que alguno de los instrumentos
no tenga un precio de mercado cotizado en un mercado activo, y cuyo valor justo no
pueda ser medido de manera confiable y es establecido al costo, incluyendo los costos

- de la transaccion menos las pérdidas por deterioro.

Los pasivos financieros no negociables, los préstamos y las cuentas por cobrar
originadas, asi como los activos mantenidos hasta su vencimiento, se miden al costo
amortizado menos las pérdidas por deterioro. Las primas y los descuentos, incluyendo
los costos iniciales de la transaccion se incluyen en el valor en libros del instrumento
relacionado y son amortizados en base de linea recta durante la vida del instrumento.

Principios de Mediciéon del Valor Justo

El valor justo de los instrumentos financieros se basa en su precio cotizado en el
mercado en la fecha del balance general sin ninguna deduccién por costos de
transaccion. Si el precio de mercado cotizado no esta disponible, el valor justo del
instrumento se estima usando técnicas de flujos de efectivo descontados.

Al usar técnicas de flujos de efectivo descontados, los flujos de efectivo futuros
estimados se basan en los mejores estimados de la gerencia y la tasa de descuento es
una tasa de mercado relacionada a la fecha del balance general para un instrumento con
similares términos y condiciones.

Ganancias v Pérdidas en Mediciones Posteriores

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor justo de los activos
disponibles para la venta se reconocen directamente en el patrimonio. Cuando el activo
financiero es vendido, se recupera o se dispone de las ganancias o pérdidas acumuladas
en el patrimonio, se trasladan al estado de resultados.

(Contimia)
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Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor justo de instrumentos
negociables se reconocen en el estado de resultados. '

Instrumentos Especiﬁoos

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo comprenden saldos de efectivo en caja,
efectivo depositado con bancos centrales e inversiones de alta liquidez y corto plazo
con vencimientos de tres meses o menos cuando se compran, incluyendo billetes del
tesoro y otros billetes elegibles para ser redescontados en el Banco Central.

Inversiones

Las inversiones que mantiene la Corporacién con el objeto de recibir ganancias a corto
plazo se clasifican como instrumentos negociables. Las inversiones en titulos de deuda
que la Corporacidn tiene la intencién y la habilidad de mantener hasta su vencimiento
se clasifican como activos mantenidos hasta su vencimiento. Otras inversiones se
clasifican como activos disponibles para la venta.

Préstamos v Anticipos a Bancos v a Clientes

Los préstamos y anticipos originados por la Corporacién se clasifican como préstamos
y cuentas por cobrar. Los préstamos comprados que la Corporacién tiene la intencién y
habilidad para mantener hasta el vencimiento se clasifican como activos mantenidos
hasta el vencimiento. Los préstamos comprados que la Corporacién no intenta
mantener hasta su vencimiento se clasifican como instrumentos disponibles para la
venta.

Los préstamos y anticipos se presentan netos de provisiones para reflejar los montos
recuperables estimados. : :

(f) Negocios de Préstamo de Valores v Transacciones de Reporto

o)

Préstamo de Valores

Las inversiones prestadas bajo acuerdo de préstamos de valores continian siendo
reconocidas en el balance general y son medidas de acuerdo con la politica contable
para activos mantenidos para negociar o disponibles para la venta como sea apropiado.

El colateral en efectivo recibido en relacién al préstamo de valores se reconoce como
pasivo, ya sea a favor de bancos o de clientes. Las inversiones recibidas en préstamos
bajo los acuerdos de préstamo de valores no son reconocidas.

{Contintia)



e N

Cbrporacién UBC Internacional, S.A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Las colocaciones de colateral en efectivo en relacién a los valores recibidos en
préstamos son reconocidas bajo préstamos y anticipos ya sea a los bancos o a los
clientes. El ingreso y los gastos que resultan de los negocios de préstamo de valores son
reconocidos sobre la base de acumulacién sobre el periodo de las transacciones y son
incluidas en los ingresos o gastos por intereses.

(i) Acuerdos de Reporto

La Corporacién participa en compras (ventas) de inversiones bajo acuerdo para
revender (recomprar), inversiones sustancialmente idénticas a una cierta fecha en el
futuro a un precio fijo. Las inversiones compradas sujetas a compromisos de reventa a
fechas futuras no son reconocidas. Los montos pagados son reconocidos en préstamos
ya sea a bancos o a clientes. Las cuentas por cobrar se muestran como colateralizadas
por el titulo subyacente,

Las inversiones vendidas bajo acuerdos de recompra contintian siendo reconocidas en
el balance general y son medidas de acuerdo con la politica contable para los activos
mantenidos para negociar, o disponibles para la venta, cualquiera de las dos, como sea
apropiado. Los montos recibidos de la venta de las inversiones son presentados como
pasivos ya sea a los bancos o a los clientes.

La diferencia entre las consideraciones de venta y de recompra es reconocida sobre la
base de acumulacién sobre ¢l periodo de la transaccién y es incluida en los INgresos o
gastos por intereses.

(g} Compensacién

(b)

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es presentado en el
balance general cuando la Corporacion tiene un derecho legal exigible para compensar los
montos reconocidos y se desea que las transacciones sean liquidadas sobre una base neta.

Deterioro de Activos

Los activos financieros son revisados a cada fecha del balance general para determinar si hay
evidencia objetiva de deterioro. Si existe alguna indicacién de esto, se estima el monto
recuperable del activo.

{Continua)
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Préstamos y Anticipos Originados y Préstamos Mantenidos Hasta el Vencimiento

Los préstamos y anticipos se presentan netos de provisiones especificas y generales por
irrecuperabilidad. Las provisiones especificas se efectian contra el valor en libros de los
préstamos y anticipos que se identifican como deteriorados basado en revisiones periddicas
de los saldos pendientes para reducir esos préstamos y anticipos a sus montos recuperables.
Las provisiones generales se mantienen para reducir el valor en libros de la cartera de
préstamos y anticipos similares a sus montos recuperables estimados a la fecha del balance
general.

Los flujos de efectivo esperados para carteras de activos similares son estimados basados en
la experiencia previa y considerando la clasificacién de crédito de los clientes subyacentes y
los pagos tardios de intereses o multas. Los incrementos en la cuenta de provisiones se
reconocen en el estado de resultados. Cuando un préstamo es reconocido como incobrable,
todos los procedimientos legales necesarios han sido completados, y la pérdida final ha sido
determinada, el préstamo es liquidado directamente.

Si en un periodo subsecuente el monto de una pérdida por deterioro disminuye y la
disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurnié después de la

liquidacion, la liquidacién o provision se revierte a través del estado de resultados.

Activos Financieros Remedidos a su Valor Justo Directamente a Través del Patrimonio

El monto recuperable de un instrumento de capital es su valor justo. El monto recuperable de
instrumentos de deuda y préstamos comprados remedidos a su valor Justo se calcula como el
valor presente de los flujos de efectivo futuros esperados descontados a Ja tasa de interés de
mercado actual.

Cuando un activo remedido a su valor justo directamente a través del patrimonio esti
deteriorado, y una liquidacion del activo se reconocid previamente directamente en el
patrimonio, la liquidacion se transfiere al estado de resultados ¥ se reconoce como parte de la
pérdida por deterioro. Cuando un activo medido a su valor justo directamente a través del
patnimonio estd deteriorado, y un incremento en el valor justo del activo fiie reconocido
previamente en el patrimonio, el incremento en el valor justo del activo reconocido en el
patrimonio se revierte hasta el punto en que el activo estd deteriorado. Cualquier pérdida por
deterioro adicional se reconoce en el estado de resultados.

Si en un periodo subsecuente el monto de una pérdida por deterioro disminuye y la

disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurri6 después de la
liquidacion, la liquidacion se revierte a través del estado de resultados.

(Continua)
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Ingresos
(1)  Ingreso y gasto por intereses

(ii)

(iii)

(iv)

(\_f)

El ingreso y el gasto por intereses se reconoce en el estado de resultados conforme se
acumulan, tomando en consideracién el rendimiento efectivo del activo. El ingreso y
los gastos por intereses incluyen la amortizacién de cualquier descuento o prima u otras
diferencias entre ¢l monto inicial de un instrumento que causa interés y su monto al
vencimiento calculado sobre una base de tasa de interés efectiva.

Ingreso por honorarios v comisiones

El ingreso por honorarios y comisiones procede de servicios financieros
proporcionados por la Corporacién incluyendo servicios de administracién de efectivo,
servicios de corretaje, asesoria de inversiones y planificacién financiera, servicios de
banca de inversiones, proyectos y transacciones de finanzas estructuradas, y servicios
de administracién de activos. '

El ingreso por honorarios y comisiones se reconoce cuando el servicio correspondiente
es proporcionado.

Ingreso neto por actives v pasivos negociables

El ingreso neto por activos y pasivos negociables incluye las ganancias y las pérdidas
resultantes de las ventas y los cambios en el valor Justo de los activos y pasivos
financieros mantenidos para negociacién,

Ingreso por dividendos

El ingreso por dividendos se reconoce en el estado de resultados en la fecha en que se
declara el dividendo, es decir cuando se establece el derecho a percibirlos por parte del
accionista.

El ingreso por inversiones de capital vy otras inversiones de ingreso variable en
asociadas se reconocen como ingreso por dividendos cuando se devengan.

Ingresos provenientes de alquileres

Los ingresos provenientes de alquileres de las propiedades de inversién se reconocen en
el estado de resultados en base al método de linea recta durante el periodo del alquiler.

Informacién por Segmento

Un segmento es un componente identificable de la Corporacién, encargado de proveer ya sea
productos o servicios (segmento de negocios), o de proveer productos o servicios dentro de
un ambiente econdémico particular (segmento geografico), el cual esta sujeto a riesgos y
rendimientos que son diferentes de aquellos de otros segmentos.

{Continua)
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Propiedad, Mobiliarto v Equipo

@)

(i)

Activos propios

Las partidas de propiedad, mobiliario y equipo son establecidas al costo menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro. El costo de activos construidos
por la Corporacién incluyen el costo de materiales, mano de obra directa y una
proporcién de costos indirectos de la construccién.

Cuando una partida de propiedad, mobiliario y equipo comprende componentes
mayores con diferentes vidas utiles, son contabilizados como partidas separadas de
propiedad, mobiliario y equipo.

Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y
mantenimientos menores que no extienden la vida 0til o mejoran el activo son cargados
directamente a gastos cuando se incurren.

Los terrenos y edificios se registraron originalmente a su costo de adquisicién y a partir
de diciembre de 2001, la Administracién adopté el tratamiento alternativo de registro
permitido por las Normas Internacionales de Informacion Financiera, contabilizando
estos bienes inmuebles a su valor revaluado y registrando un superavit por revaluacion
en el patrimonio de los accionistas.

El superéavit por revaluacién es transferido directamente a la cuenta de utilidades no
distribuidas cuando la plusvalia correspondiente se realiza. La plusvalia se considera
realizada a medida que los terrenos y edificios son utilizados por la Corporacion, en
cuyo caso el importe realizado es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada
segun el valor revaluado del activo y la calculada seguin su costo.

Desembolsos subsiguientes

Los desembolsos incurridos para reemplazar un componente de una partida de
propiedad, mobiliario y equipo que haya sido contabilizado por separado incluyendo
los costos mayores por inspeccion y por rehabilitacion, se capitalizan. Otros
desembolsos subsiguientes son capitalizados solamente cuando aumentan los beneficios
economicos futuros incluidos dentro de la partida de propiedad, planta y equipo. Todos
los otros desembolsos se reconocen en el estado de resultados como gasto a medida en
que se incurre,

(Continia)
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(iii) Depreciacién
La depreciacién se carga al estado de resultados sobre la base de linea recta de acuerdo
a las vidas utiles estimadas de la partida de propiedad, mobiliario y equipo. El terreno
no se deprecia. La depreciacién y amortizacién se cargan a las operaciones corrientes,
utilizando el método de linea recta, sobre la vida Util estimada de los activos
relacionados; considerando el valor residual, tal como a continuacidn se sefiala:

Vida util estimada

Clase El Satvador Costa Rica | Guatemala Honduras Panamad
Edificaciones 50 afios 50 anios 10-20 afios - 30-40 afios
Mejoras a la propiedad 5 afios 5 afios 5-10 afios | 10-20 afios 10 afios
Mobiliario v equipo 5-10-12 afios 10 afios 5-10 afios | 10-15 afios 10 aftos
Equipo de computacién 5-7 afios 5 afios 3-4-5 afios | 5-10 afios 3 afios
Vehiculos 3-5 afios 10 afios 5 afios 5 aflos 3-6 afios

)

(m)

Propiedades de Inversitn

Constituyen las propiedades que la Corporacién posee para obtener ganancias por la
apreciacion futura o en concepto de alquileres.

Las propiedades de inversién son establecidas a su valor justo, determinado cada afio por un
valuador independiente. El valor justo esta basado en los precios corrientes para propiedades
similares en la misma localidad y con las mismas condiciones. Cualquier ganancia o pérdida
que resulte de un cambio en el valor justo, se reconoce en el estado de resultados.

Cuando una partida de propiedad, planta y equipo o bienes recibidos en pago se convierte en
una propiedad de inversion atendiendo a un cambio en su uso, cualquier diferencia que surja
a la fecha de la transferencia entre ¢! monto en libros de la partida y su valor justo, se
reconoce directamente en el estado de resultados.

Activos Intangibles

(i)  Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos por la Corporacién son establecidos al costo menos
la amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro. Los desembolsos de plusvalia
generada internamente y los de marcas se reconocen en ¢l estado de resultados como un’

gasto cuando se incurre.

(Continua)
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- (i) Plusvalia comprada

LLa plusvalia comprada se registra en la adquisicién de Compafiias, representa el exceso
del costo sobre el valor justo de los activos netos adquiridos. Se registra al costo, menos
la amortizacién acumulada y la pérdida por deterioro.

(ii1) Desembolsos subsecuentes

Los desembolsos subsecuentes sobre activos intangibles solamente se capitalizan
cuando aumentan los beneficios econémicos futuros que se incluyen en el activo
especifico con el cual se relaciona.

Todos los demés desembolsos se reconocen como gastos cuando se incurren.

(iv) Amortizacién
La amortizacion se carga al estado de resultados sobre la base de linea recta sobre las
vidas utiles estimadas de los activos intangibles. Los activos intangibles se amortizan

desde la fecha en que el activo esta disponible para ser usado. La vida util estimada de
los activos intangibles se detalla a continuacién: :

Plusvalia comprada 10 afios

Sistemas de computo 7 afios

Bienes Recibidos en Pago o Adjudicados

Los bienes recibidos en pago o adjudicados se establecen al valor mas bajo del costo y valor
neto realizable. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de
negocios menos los gastos estimados de venta.

Deterioro

El valor en libros de los activos fijos, intangibles, bienes recibidos en pago o adjudicados y
otros de la Corporacién diferentes de activos financieros, y activos de impuestos diferidos
son revisados en cada fecha de balance general para determinar si existe alguna indicacién de
deterioro. Si existen dichas indicaciones, el monto recuperable del activo se estima. Para
activos intangibles que todavia no estan disponibles para ser usados, el monto recuperable se
estima a cada fecha de balance general. Una pérdida por deterioro se reconoce cuando el
valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.
Las pérdidas por deterioro se reconocen en ¢l estado de resultados.

{Continta)
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(1) Calculos del monto recuperable

El monto recuperable de los activos es el mayor de su precio de venta neto y valor en
uso. Cuando se evalla el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados se
descuentan a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que
refleje la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo. Para un activo que no genera entradas de efectivo ampliamente
independientes de las provenientes de otros activos, el monto recuperable se determina
para la unidad generadora de efectivo a la cual pertenece el activo.

(i1) Reversiones por deterioro

Una pérdida por deterioro se revierte si ha habido un cambio en los estimados usados
para determinar el monto recuperable.

Una pérdida por deterioro solamente se revierte hasta €l punto en que el valor en libros

del activo no exceda el valor en libros que habria sido determinado neto de
depreciacién o amortizacidn, si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro.

Préstamos de Terceros

Los préstamos con intereses se reconocen inicialmente al costo, menos los costos atribuibles
a la transaccién. Después del reconocimiento inicial, los préstamos con intereses se
establecen al costo amortizado, con cualquier diferencia entre el costo y el valor de redencion
siendo reconocida en el estado de resultados sobre el periodo del préstamo sobre una base de
interés efectiva.

Provisiones

Se reconoce una provision en el balance general cuando la Corporacién tiene una obligacidn
legal como resultado de un evento pasado y es probable que una salida de beneficios
economicos se requiera para liquidar la obligacién.

St el efecto es importante, las provisiones se determinan descontando los flujos de efectivo
esperados a.una tasa antes de impuesto que refleje la evaluacién del valor temporal del dinero

¥, cuando sea apropiado, los riesgos especificos que conlleva el pasivo.

Impuesto sobre las Ganancias

El impuesto sobre las ganancias del afio comprende impuestos actuales e impuestos diferidos.
El impuesto sobre las ganancias se reconoce en el estado de resultados, excepto en la medida
que se relaciona con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se
reconoce en el patrimonio.

(Continta)
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El impuesto actual es el impuesto por pagar esperado sobre las ganancias sujetas a impuesto
para el afio, usando las tasas de impuesto promulgadas a la fecha del balance general, asi
coino cualquier ajuste a los impuestos por pagar en relacién con afios anteriores.

Los mpuestos diferidos se determinan usando el método del pasivo basado en el balance
general, provisionando para las diferencias temporarias entre los valores en libros de activos
Yy pasivos para propositos de informacién financiera y los montos usados para propositos de
impuestos.

Para las siguientes diferencias temporales no se provisiona: plusvalia no deducible de
impuestos, el reconocimiento inicial de los activos y los pasivos que no afectan la utilidad
contable ni la gravable, y las diferencias relacionadas con las inversiones en subsidiarias
hasta donde probablemente no se revierta en un futuro predecible.

El monto de impuestos diferidos provistos se basa en la forma esperada de realizacién o
establecimiento del valor en libros de activos y pasivos, usando tasas de impuestos
promulgadas a la fecha del balance general.

Un impuesto diferido activo solamente se reconoce hasta donde es probable que las
utilidades gravables futuras, estaran disponibles para usarse contra pérdidas fiscales y
créditos no usados. Los activos de impuestos diferidos se reducen hasta el punto en que ya no
es probable que el beneficio fiscal relacionado sera realizado.

Instrumentos Perivados

La Corporacién usa los instrumentos financieros derivados, swaps de tasas de interés, con
objeto de cubrirse de los riesgos de fluctuaciones en las tasas de interés que resulten de
actividades operativas, financieras y de inversiones.

Los instrumentos financieros derivados, son reconocidos inicialmente al costo. Después del
reconocimiento inicial los instrumentos financieros derivados son medidos a su valor justo.
El valor justo de los instrumentos derivados de cobertura se basa en su precio cotizado en el
mercado en la fecha del balance general sin ninguna deduccién por costos de transaccién.

Cuando un instrumento financiero derivado cubre la exposici6n a variaciones en los flujos de
efectivo de los activos o pasivos reconocidos (o los grupos homogéneos de los mismos) o
transacciones anticipadas o compromisos en firme, el cambio en el valor razonable;
ganancias o pérdidas no realizadas, del instrumento de cobertura se registra en el estado de
cambios en patrimonio de los accionistas.

(Continua)
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Deuda Convertible

Las deudas que pueden convertirse a capital accionario de acuerdo con la opcion del tenedor,
cuando el niimero de acciones emitidas no varian con los cambios en su valor justo se
contabilizan como instrumentos financieros compuestos, El componente patrimonial de la
deuda convertible se calcula como el exceso sobre el valor presente de los intereses futuros y
pagos de capital, que han sido descontados a la tasa de mercado de pasivos similares que no
tiene opcidn de ser convertidos.

Cartera de Créditos

Los créditos concedidos se presentan a su valor principal pendiente de cobro. Los intereses
sobre los créditos se calculan con base al valor principal pendiente de cobro y las tasas de
interés pactadas, y se contabilizan como ingresos bajo el método contable de acumulacién.

Las Compaiiias de la Corporacion tienen la politica de no acumular intereses sobre aquellos
préstamos cuyo capital o intereses estén atrasados en mas de 90 dias, a menos que en opinién
de la Gerencia, basada en una evaluacién de la condicién financiera del prestatario,
colaterales u otros factores, el pago es probable.

Cuando un crédito es clasificado en el estado de no acumulacion de intereses, el interés
acumulado por cobrar hasta dicha fecha se mantiene como tal en el balance, y los intereses

generados a partir de ese momento son registrados en cuentas de orden.

Los préstamos en no acumulacién de intereses se presentan a su valor estimado de
recuperacion aplicando la politica de deterioro.

Provisién para Saldos de Cartera de Créditos de Dudosa Recuperacion

La Corporacién tiene registrada una provisién para cartera de créditos dudosos, para cubrir

algunos saldos que pudieran ser de dificil recuperacidn.

Los saldos al considerarse incobrables se cargan a la provisidn, la cual se incrementa durante
el afio con el valor de los saldos que se van considerando de dudosa recuperacion y se
disminuye con el valor de los saldos que se convierten en irrecuperables. De recuperarse
algin saldo que hubiere sido rebajado contra Ia provisién en un periodo anterior, dicho
monto se registra como producto del periodo en que haya sido recuperado.

(Continua)
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La Corporacién, provisiona para posibles préstamos incobrables mediante la evaluacién
periddica de la cobrabilidad de la cartera de crédito. El monto de la estimacidn se carga a
gastos de operacion. La estimacion se calcula con base a un analisis de la cartera y en base a
otros factores que, a juicio de la Gerencia, ameritan consideracidn actual en la estimacién de
posibles pérdidas sobre préstamos. Los otros factores que la Corporacién considera 1ncluyen
la composicion de la cartera de préstamos, la proyeccién de condiciones econémicas, la
evaluacion de las garantias recibidas, el impacto de las condiciones econémicas de las
industrias en particular, la condicién especifica de los prestatarios y en el nivel y la
composicidn de préstamos morosos que no acurnulan intereses.

Los flujos de efectivo esperados de cartera de activos similares son estimados basandose en
experiencias previas y considerando la clasificacion de crédito de los clientes
correspondientes y el pago tardio de intereses o recargos. Los aumentos en la cuenta de
estimacién son registrados como gastos de operacion.

Si en un periodo subsecuente el monto de una pérdida por deteroro disminuye y la
disminuci6én puede ser relacionada objetivamente a un evento ocurrido después del castigo,
este castigo o la provisidn es reversada a través del estado de resultados.

La Administracién considera que la estimacién es adecuada para absorber aquellas pérdidas
eventuales que se pueden incurrir en la recuperacién de esa cartera.

Reserva Legal

En El Salvador con base al Articulo N° 39 de la Ley de Bancos, el Banco debe separar de sus
utilidades anuales el diez por ciento (10%) hasta alcanzar una suma igual de por lo menos el
veinticinco por ciento (25%) del capital social pagado.

De conformidad con la legislacién costarricense, la Corporacién Accionaria UBC, S.A. y sus
subsidiarias de caracter no bancario, asignan el 5% de la utilidad antes del Impuesto sobre la
Renta para la constitucién de una reserva especial, hasta alcanzar el 20% del capital en
acciones. La subsidiaria Banco Cuscatlan de Costa Rica, S.A., segin la legislacion bancaria
vigente, asigna el 10% de esa utilidad para la constitucidn de dicha reserva.

En Guatemala, de acuerdo con los Articulos N° 36 y 37 del Codigo de Comercio de
Guatemala, las sociedades constituidas en Guatemala deberan separar anualmente como
minimo el cinco por ciento (5%) de la utilidad neta contable de cada ejercicio para formar la
reserva legal. Esta no podra ser distribuida en forma alguna entre los accionistas sino hasta la
liquidacién de la sociedad. Sin embargo, podra capitalizarse cuando exceda del quince por
ciento (15%) del capital al cierre del ejercicio inmediato anterior, sin perjuicio de seguir
reservando el cinco por ciento (5%) anual mencionado anteriormente.

(Continuva)
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De acuerdo con “Montserrat Offshore Banking Ordinance 19917, Cuscatlan Bank and Trust
Limited deberd separar anualmente como minimo el veinticinco por ciento (25%) de la
utilidad neta contable de cada ejercicio para formar la reserva legal; siempre que el monto de
la reserva sea menor que el capital pagado del Banco.

Cesantia

En El Salvador, las compensaciones que van acumuldndose a favor de los empleados del
Banco segun el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo
vigente, pueden llegarles a ser pagadas en caso de despido. La politica del Banco es
considerar erogaciones de esta naturaleza como gastos de los gjercicios en que se efectian.

La legislacion costarricense requiere el pago de cesantia al personal que fuese despedido sin
causa justa, igual a un mes de sueldo por cada afio de servicio continuo, con un limite de
ocho meses. La Corporacion sigue la practica de transferir mensualmente a la Asociacion
Solidarista los fondos relacionados con la cesantia correspondiente a los empleados afiliados
para su administracién y custodia; esos fondos serdn entregados al empleado al cesar sus
funciones en la Corporacidn, independientemente de si renuncia o es despedido con o sin
justa causa. Tales fondos se reconocen como gastos en el momento de su traspaso.

En febrero de 2000, se publicd y aprobé la “Ley de Proteccion al Trabajador”, la cual
contempla la transformacién del auxilio de cesantia, asi como la creacion de un régimen
obligatorio de pensiones complementarias, modificando varias disposiciones actuales del
Cédigo de Trabajo. '

Segun esa Ley, todo patrono publico o privado, aporta el 3% de los salarios mensuales de los
trabajadores, durante el tiempo que se mantenga la relacién laboral, el cual es recaudado por
la Caja Costarricense del Seguro Social (CCSS), los respectivos aportes son trasladados a las
entidades autorizadas por el trabajador.

De acuerdo con las leyes de Guatemala, los patronos tienen la obligacion de pagar a sus
empleados y trabajadores en caso de despido injustificado, indemnizacién equivalente al
sueldo de un mes por cada afio trabajado a su servicio o a sus beneficiarios en caso de
muerte, conforme lo establecido por el articulo 85 inciso a) del Cédigo de Trabajo. Se ha
registrado una provision para estos casos y, aunque las compafiias son responsables por este
pasivo laboral, bajo condiciones normales el total de los pagos por este concepto no es de
consideracion, y cuando se efectian son absorbidos por la provision,

De acuerdo con la legislacién hondurefia, los empleados despedidos sin justa causa deben
recibir el pago de cesantia equivalente a un mes de sueldo por cada afio de trabajo, con un
maximo de quince meses. Aunque el Banco es responsable por ese pasivo contingente, bajo
condiciones normales la cantidad a pagar durante cualquier afio no serd de consideracion y el
Banco carga a gastos los desembolsos cuando suceden.

(Contimia)
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Capital, Dividendos y Utilidad Bésica por Accién

Capital accionario preferente

El capital accionario preferente se clasifica como patrimonio si es redimible a voluntad de la
Corporacion.

(i) Recompra del capital accionario

Cuando el capital accionario reconocido como patrimonio se recompra, el monto de lo
pagado se reconoce como cambio en el patrimonio, incluyendo los costos directamente
atribuibles. Las acciones que han sido recompradas se presentan como una deduccién
del patrimonio total.

(ii) Dividendos

Los dividendos de las acciones preferentes y de las acciones comunes se reconocen
como pasivos en el periodo en el cual son declarados.

La utilidad basica por accién mide el desempefio de una entidad sobre el periodo
reportado y la misma se calcula dividiendo la utilidad neta disponible para los
accionistas comunes entre el promedio ponderado de acciones comunes en circulacién
durante el periodo.

Uso de Estimaciones

La Administracién de las Compaiiias de la Corporacién han efectuado un nimero de
estimaciones y supuestos relacionados al informe de activos, pasivos, resultados y la
revelacion de pasivos contingentes; al preparar estos estados financieros consolidados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones importantes que son particularmente
susceptibles a cambios significativos se relacionan con la determinacion de la reserva para
créditos de dudosa recuperacién y la reserva para-pérdidas de activos adjudicados para la
venta.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Los equivalentes de efectivo consisten en depdsitos a la vista, a plazo en bancos y valores
con vencimientos de tres meses o menos, que la Administracién tiene para fines de
rendimiento pero puede disponer de ellos.

La Adminisiracion considera como equivalentes de efectivo sus inversiones en operaciones
“overnight”con instituciones financieras.

(Contintia)
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(aa) Operaciones de Arrendamiento Financiero

Los arrendamientos por cobrar se presentan a su valor neto de intereses no
devengados pendientes de cobro. Los intereses sobre los arrendamientos
financieros se reconocen como ingresos durante la vida del contrato de
arrendamiento financiero bajo el método de interés efectivo. La diferencia entre
las cuotas de arrendamiento por cobrar y el costo del bien arrendado se registran
como intereses no devengados y se amortizan a cuentas de ingresos durante ¢l
periodo del contrato de arrendamiento.

Informacién por Segmentos

Operaciones en El Salvador

Inversiones Financieras Cuscatlan, S.A., es una Sociedad de naturaleza an6nima y de
capital fijo; constituida bajo las leyes de la Republica de El Salvador y realiza sus
operaciones de conformidad con las regulaciones aplicables a las instituciones del
sistema financiero y con las demas leyes de aplicacién general, incluyendo lo relativo a
los acuerdos ¢ instructivos emitidos por el Banco Central de Reserva de El Salvador
(BCR) y la Superintendencia del Sistema Financiero (8SF). Inversiones Financieras
Cuscatlan, S.A., es la compafiia controladora del conglomerado que lleva su mismo
nombre, autorizado para realizar operaciones por la Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador, en Sesién de Consejo Directivo CD-52/03, de fecha 17 de
diciembre de 2003. El conglomerado incluye Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A. y
sus Subsidiarias.

Inversiones Financieras Cuscatln, S.A ., tiene como finalidad exclusiva la de invertir en
subsidiarias dedicadas a la intermediacion financiera o actividades complementarias a

ese giro.

En marzo 2004, Inversiones Financieras Cuscatlan, S.A., adquirié el 75% de las
acciones de Administradora de Fondos de Pensiones CONFIA, S.A. (AFP CONFIA,
S.A.), del domicilio de la ciudad de San Salvador, fue constituida con fecha 4 de marzo
de 1998, como una sociedad andnima. Inicid sus operaciones el 15 de abril de 1998, de
acuerdo con la resolucién emitida por la Superintendencia de Pensiones de fecha 14 de
abril de 1998. AFP Confia tiene como objetivo principal administrar un fondo de
pensiones bajo la modalidad de cuentas individuales de ahorro para pensiones, cuyos
recursos debera invertir con el objeto de obtener una adecuada rentabilidad en
condiciones de seguridad, liquidez y diversificacién de riesgos; gestionar y otorgar
prestaciones y beneficios de vejez, invalidez comun y sobrevivencia; asi como los
demés beneficios que establece la Ley del Sistema de Ahorro para Penstones.

Al 31 de diciembre de 2004, Inversiones Financieras Cuscatlan, adquirié el 95.7% de
las acciones de Banco Cuscatlén, de El Salvador, S.A.

*

(Continua)
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Banco Cuscatlan de EI Salvador, S.A., es una sociedad de naturaleza anénima de
capital fijo, que opera en el territorio nacional de EI Salvador v se encuentra regulado
por las disposiciones aplicables a las instituciones del sistema financiero y demas leyes
de aplicacién general, incluyendo lo relativo a los acuerdos e instructivos emitidos por
el Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR) v la Superintendencia del Sistema
Financiero (SSF), y su objeto es dedicarse de manera habitual a la actividad bancaria
comercial, haciendo llamamientos al piiblico para obtener fondos a través de depésitos
a la vista, de ahorro y a plazo, la emisién y colocacién de titulos valores o cualquier
otra operacion pasiva de crédito, quedando obligado el Banco a cubrir el principal e
interés y otros accesorios de dichos fondos, para su colocacién en el publico en
operaciones activas de crédito.

Las subsidiarias del Banco Cuscatlin de El Salvador, S.A., son: Corporacién Fina de la
Nueva Generacién, S.A. de C.V., Corporacién Financiera de la Nueva Generacién Inc.,
Factoraje Cuscatlan, S.A. de C.V,, Tarjetas de Oro, S.A. de C.V., Leasing Cuscatlan,
S.A. de C.V. y Valores Cuscatlan, S.A. de C.V.

La actividad principal de las Compafiias que integran el Banco son las siguientes:

Tarjetas de Oro, S.A. de C.V., su negocio principal es la emision y administracion de
tarjeta de crédito.

Factoraje Cuscatlan, S.A. de C.V., su negocio principal son los descuentos de titulos
valores,

Valores Cuscatlén, 8.A. de C.V. (Casa Corredora de Bolsa), cuya especializacién es el
corretaje de valores en la Bolsa de Valores y la administraciéon de portafolios de
inversion.

Corporacién Fina de la Nueva Generacién, S.A. de C.V.,, Cuyo negocio principal es la
recepcidn y distribucién de remesas familiares.

Corporacion Financiera de la Nueva Generacién Inc., cuya principal actividad es el
envio de dinero del exterior.

Inversiones Financieras Cuscatlan, S.A., Administradora de Fondos de Pensiones AFP
Confia, S.A., Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A. y la mayoria de sus subsidiarias
estan domiciliadas en El Salvador y llevan sus registros contables en Délares de los
Estados Unidos de América, excepto por Corporacién Financiera de la Nueva
Generacion Inc., que estd domiciliada en el Estado de New York, Estados Unidos de
America y es regulada por la Superintendencia de Bancos de dicho Estado.

(Contintia)
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Al 31 de diciembre de 2004, Inversiones Financieras Cuscatlan, S.A. y Subsidiarias, es
propietaria del 95.70% de las acciones comunes y nominativas del Banco (95.61% en el
2003).

Al 31 de diciembre de 2004, el Conglomerado y sus subsidiarias mantenian un total de
2,250 empleados (2,222 en el 2003).

Operaciones en Costa Rica

Corporacioén Accionaria UBC, S.A., es una sociedad anénima constituida el 1 de marzo
de 1984, de conformidad con las leyes de la Republica de Costa Rica por un plazo
social de cien afios.

La operacién actual de la Corporacién Accionaria UBC, S.A., es la de ser la tenedora
de la totalidad del capital accionario de Grupo Financiero Cuscatldn de Costa Rica,
S.A.

Los estados financieros consolidados de la Corporacién Accionaria UBC, S.A.,
incluyen las cuentas de su subsidiaria Grupo Financiero Cuscatlan de Costa Rica, S.A.
(el Grupo).

Los estados financieros del Grupo incluyen a su vez los de sus subsidiarias: Banco
Cuscatlan de Costa Rica, S.A., Valores Cuscatlin Puesto de Bolsa, S.A., Cuscatlan
International Bank & Trust Limited, Tarjetas Cuscatlan, S.A., Factoraje Cuscatlan S.A.,
Operadora de Planes de Pensiones Complementarias Cuscatlan, S.A., Fondos Cuscatlan
Sociedad de Fondos de Inversién, S.A., Inmuebles y Activos Cuscatlan, S.A. y Leasing
Cuscatlan, S.A.

El Grupo es una Compafiia costarricense constituida el 5 de octubre de 1998, bajo las
Leyes de la Republica de Costa Rica. Su actividad principal lo constituyen las
actividades financieras y bursétiles (a través de sus subsidiarias), pudiendo negociar
toda clase de titulos y valores permitidos por Ley. Como Compaiiia controladora de un
grupo financiero, sus actividades estin reguladas por la Superintendencia General de
Entidades Financieras por medio del Reglamento para la Constitucién, el Registro, el
Traspaso y el Funcionamiento de los Grupos Financieros.

(Contintia)
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La actividad principal de las Compafiias que integran el Grupo son las siguientes:

* Banco Cuscatlan de Costa Rica, S.A. y Cuscatlan International Bank & Trust
Limited es la intermediacion financiera.

¢ Fondos Cuscatlan Sociedad de Fondos de Inversién, S.A., es la administracién, a
nombre de terceros, de fondos, valores y otros activos por medio de su figura de
fondos de inversion.

e Valores Cuscatlan Puesto de Bolsa, S.A., consiste en realizar transacciones de
administracién bursatil con titulos vaiores por cuenta de terceros en el mercado
costarricense de valores.

e Tarjetas Cuscatlan, S.A., tiene por objeto realizar todas las actividades relacionadas
con la administracién de una cartera de tarjetas de crédito.

¢ Inmuebles y Activos Cuscatlan, S.A., tiene como actividad principal todas las
actividades relacionadas con el arrendamiento de propiedades, mobiliario y equipo
a las demas compaiiias del Grupo.

» Leasing Cuscatlan, S.A., tiene como actividad principal el arrendamiento de
activos.

Con excepcidn de Cuscatlan International Bank & Trust Limited que estd domiciliado
en Bahamas y cuyos registros se llevan en Délares Estadounidenses, todas las
compaiiias estdn domiciliadas en Costa Rica y por lo tanto, sus registros contables se
llevan en colones costarricenses (¢).

Todos los saldos y transacciones de importancia entre las Compafiias han sido
eliminadas en el proceso de consolidacién.

Al 31 de diciembre de 2003, la Corporacidn y su Subsidiaria mantenian un total de 581
empleados (559 en el 2002). El registro oficial de la Corporacmn esta localizado en San
José, Costa Rica.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, Corporacion UBC Internacional, S.A., es
propietaria del 98.87% de las acciones comunes y nominativas de la Corporacion.

(Continua)
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Operaciones en Guatemala

Las compafiias de Grupo Cuscatlan Guatemala, S.A., son: Banco Cuscatlin de
Guatemala, S.A., Cuscatlan Valores, S.A., Leasing Cuscatlan Guatemala, S.A., Tarjetas
Cuscatlan, S.A., Plata, S.A., Procedimiento Industrial, S.A., Desarrollos Katmandu,
S.A., Crediclub, S.A., Solvencia, S.A., Tarjetas Acceso de Honduras, S.A. de C.V. y
Cuscatlan Bank and Trust, Ltd. v Subsidiarias.

Las subsidiarias de Cuscatlan Bank and Trust, Ltd. son: Asesores Administrativos,
S.A., Grupo Inmobiliarto Céntrica, S.A. y Cuscatlan Securities Limited y su subsidiaria
Cuscatlan Securities Corp.

Grupo Cuscatlan Guatemala, S.A. vy la mayoria de sus subsidiarias estan domiciliadas
en Guatemala y llevan sus registros contables en Quetzales, excepto por:

Cuscatlan Bank and Trust, Ltd. que esta domiciliada en Montserrat British West Indies,
y sus registros contables se lievan en Délares de los Estados Unidos de América.

Cuscatlan Securities Limited que estd domiciliada en Road Town Tortola, BVI, y sus
registros contables se llevan en Délares de los Estados Unidos de América.

- Cuscatlan Securities Corp., que estd domiciliada en el estado de Florida de los Estados

Unidos de América, y sus registros contables se llevan en Délares de los Estados
Unidos de Antérica.

Tarjetas Acceso de Honduras, S.A. de C.V., que estd domiciliada en la Repiblica de
Honduras, y sus registros contables se llevan en Lempiras.

Las compafiias desarrollan actividades financieras dentro de las siguientes dreas de
negocio: banca comercial e hipotecaria, administracién y manejo de tarjeta de crédito,
servicios de corretaje y asesoria financiera.

El propietario de Grupo Cuscatlan Guatemala, S.A., es Corporacion UBC Internacional,
Sociedad Andnima, organizada bajo las leyes de la Republica de Panama.

El Grupo tiene ubicadas sus oficinas en la 15 calle 1-04 zona 10, Edificio Céntrica
Plaza, Guatemala.

(Continna)
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Operaciones en Honduras

Banco Cuscatlan de Honduras, S.A., estd constituido de conformidad con las Leyes de
la Republica de Honduras y realiza sus operaciones bajo las Normas de la Comisién
Nacional de Banca y Seguros, y de conformidad con la Ley de Instituciones del Sistema
Financiero. La autorizacidon para la creacion e instalacién de Banco Cuscatlan de
Honduras, S.A., fue certificada mediante la Resolucién N° 281-9/2004 adoptada el dia
2 de septiembre de 2004. La Sociedad estd inscrita mediante escritura priblica N° 41
tomo N° 569 del 8 de septiembre de 2004, e inici6 operaciones a partir del dia 2 de
octubre de 2004,

La finalidad de Banco Cuscatlan de Honduras, S.A., es proveer todo tipo de servicios
financieros aprobados por las disposiciones generales de la Comisién Nacional de
Bancos y Seguros.

Operaciones en Panama

La sociedad Grupo Cuscatlin Panamé, S.A., fue constituida bajo las leyes de la
Republica de Panama el 18 de octubre de 2002, y tiene como finalidad exclusiva la
inversion en entidades que pueden integrar un conglomerado financiero, entre ellas, un
banco constituido o entidades del sector financiero. Grupo Cuscatlan Panama4, S.A., es
propietario absoluto de las acciones comunes de capital de Banco Cuscatlan de Panama,
S.A.

Banco Cuscatlan de Panama, S.A., fue constituido el 31 de octubre de 2002, bajo las
leyes de la Repiblica de Panam4, al amparo de licencia bancaria general otorgada por
la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama. Es una subsidiaria
totaimente poseida por Grupo Cuscatlan Panama, S.A., la cual a su vez es una
subsidiaria totalmente poseida por la Corporacion UBC Internacional, S.A.

El 26 de noviembre de 2003, Corporacién UBC Internacional, S.A., sociedad
propietaria absoluta del Banco Cuscatlan de Panama, S.A. y Panaholding Groups, S.A.,
sociedad propietaria del 99.75% de Banco Panamericano, S.A. (PANABANK) y Ancdn
Holding Panama, S.A., suscribieron convenio de integracién, mediante el cual Banco
Panamericano, S.A. (PANABANK) y Ancén Holding Panama, S.A., se integran
mediante fusién con Banco Cuscatlan, de Panami, S.A., quedando como entidad
sobreviviente esta ultima. Esta transaccién se reconocid contablemente como una
transferencia de activos entre compafiias bajo control comin a valores de costo
histoérico. :

(Contimia)
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Mediante resolucion S.B. N° 143-2004 del 29 de abril de 2004, a Superintendencia de
Bancos de Panam4 autoriza la fusién entre Banco Panamericano, S.A., Ancon Holding
Panama, S.A. y Banco Cuscatlan de Panama4, producto de la cual subsistira la sociedad
Banco Cuscatlan de Panama, S.A. La fecha efectiva de dicha fusién fue el 31 de mayo
de 2004. :

Mediante resolucion S.B. N° 142-2004 del 29 de abril de 2004, la Superintendencia de
Bancos autoriza a Banco Cuscatlan de Panama, S.A., para que adquiera todos los
activos y pasivos con excepcion de alguno de ellos de Lloyds TSB Bank Plc, segiin el
acuerdo de compra presentado a la Superintendencia de Bancos de Panama. La fecha
efectiva de este traspaso fue ¢l 30 de abril de 2004, por lo cual a partir de esta fecha
dichos activos y pasivos fueron incorporados al balance de situacién consolidado de
Banco Cuscatlan de Panama, S.A.

A continuacién se describen las subsidiarias consolidadas y las principales actividades
de cada una de ellas:

Panabank Trust Ltd., constituida bajo la Ley de Sociedades de Montserrat, British West
Indies ¢l 12 de agosto de 1988, inici6 operaciones el 24 de agosto de 1988 al amparo de
la licencia tipo “B™, que la facuita para efectuar negocios de banca off-shore.

Panamericana de Leasing, S.A. (PANALEASING), constituida el 28 de mayo de 1993
bajo las leyes de la Republica de Panama, e inicié la actividad de arrendamiento
financiero en diciembre de 1993. Esta compaiiia arrendadora se encuentra inscrita en el
Registro de Arrendadores Financieros del Ministerio de Economia y Finanzas, de
acuerdo a las disposiciones contenidas en la Ley N° 7 de 10 julio de 1990 que regula el
contrato de arrendamiento financiero de bienes muebles en la Republica dé Panama.

Panamericana de Valores, S.A. (PANAVALORES), constituida el 20 de octubre de
1992 bajo las leyes de la Repiiblica de Panamd, inicié operaciones el 29 de agosto de
2001. Su actividad principal es operar de corredor en un puesto de bolsa en la Bolsa de
Valores de Panamd, S.A. Esta compafiia cuenta con una licencia de casa de valores
otorgada por la Comisién Nacional de Valores de Panaméa mediante la Resolucién N°
CNV 347-01 del 29 de agosto de 2001,

Panafinanzas, S.A., constituida el 14 de septiembre de 1990 de acuerdo a las leyes
panamefias. Su actividad principal es la de ofrecer préstamos personales y
financiamiento en general. Esta compaiiia se encuentra registrada en la Direccién de
Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de la Repiblica de
Panama, en conformidad con lo establecido en la Ley N° 42 del 23 de julio de 2001,
que regula la acfividad de empresas financieras en la Repiblica de Panama.

*
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Panafactoring, S.A., constituida el 14 de septiembre de 1990, bajo las leyes de Ia
Republica de Panamé, su actividad principal es la compra de facturas de terceros, con
recurso, mediante un descuento y el cobro de intereses sobre el valor nominal de las
mismas. Inicié operaciones el 1 de marzo de 199] .

Overseas Hampton Funding, constituida e] 14 de septiembre de 1990 bajo las leyes de
Turks & Caicos Islands, British Virgin Islands, se dedica al negocio de las inversiones.
Ameritrade Finance Corp., es una sociedad constituida el 11 de agosto de 1994
conforme a las leyes de Compaiifas de Cayman Islands. La compafiia se dedica al
negocio de inversidn.

Ameritrade Finance Corp., es una sociedad constituida el 11 de agosto de 1994
conforme a las leyes de compaiiias de Cayman Islands. La compaiiia se dedica al
negocio de inversion.

Administradora Ancén, S.A., constituida el 14 de septiembre de 1990, su principal
actividad es la de prestar servicios de administracidn, supervision y direccién personal.

TLP, S. A., constituida en 1986, su principal actividad es arrendamiento de bienes
inmuebles. ‘

Islas Virgenes Britinicas

CSC CORPORATION, estd domiciliada en British Virgin Islands, sus principales
operaciones son las inversiones en negocios bancarios complementarios y no
complementarios y sus registros contables se llevan en Délares de los Estados Unidos
de América (US$). '

Los estados financieros fueron aprobados en representacion del Consejo de
Administracién el 17 de febrero de 2005, por los siguientes Directores:

Mauricio Samayoa

Roberto Ortiz Avalos

Elias Jorge Bahaia

Rafael Castelianos

Emesto Rohrmoser

Claudia Lucia Paiz de Escobar

Antonio Cristiani

(Continda)
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Ingreso Neto por Intereses

El ingreso neto por intereses de la Corporacién, se indica a continuacién:

Intereses e ingresos similares
Intereses e ingresos similares resultantes de:
Inversiones en valores
Préstamos
Otros

Gastos por intereses y cargos similares
Gastos de intereses y cargos similares resultantes de:

Depasitos

Préstamos de terceros
Titulos de emisién propia
Pasivos subordinados
Diferencial cambiario
Otros gastos financieros
Ingreso neto por intereses

US$

Us$

2004 2003
292,811.8 233,460.1
66,390.2 51,728.1
221,010.0 177,057.5
4911.6 4,674.5
124,853 4 95,404.3
85,930.0 68,0863
27,854.3 19,404.5
8,042.6 4,151.4
1,212.7 1,218.1
65.3 1,292.2
1,748.5 1,251.8
167,958.4 138,055.8

Para el afio terminado al 31 de diciembre de 2004, €l ingreso neto por intereses incluye los
intereses acumulados sobre préstamos deteriorados, no recibidos adn por US§1,625.3

(US$1,460.9 en 2003).

Ingreso Neto por Honorarios v Comisiones

El ingreso neto por honorarios y comisiones de la Corporacién, se indica a continuacién: -

Ingresos por honorarios y comisiones
Operaciones en moneda extranjera
Comisién por servicios y contingencias

Gastos por honorarios y comisiones
Operaciones en moneda extranjera
Comisién por servicios y contingencias

Ingreso neto por honorarios y comisiones

US§

USS

2004 2003
86,807.8 37,916.7
8,626.3 5,012.5
78,181.5 32,9042
32,945.2 13,885.1
221.7 1,214.3
32,823.5 12,670.8
53,862.6 24,031.6

(Continta)
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Gananciag Netas Procedentes de la Cartera de Valores Negociables

Las ganancias netas procedentes de la cartera de valores negociables, se detallan a
continuacion:

Instrumentos de deuda

004 200

US$ 15,282.1 14,

106.4

Otros Ingresos de Operacién

Los otros ingresos de operacion al 31 de diciembre, se detallan a continuacién:

2004 2003
Ingresos de ejercicios anteriores US$ 7,697.5 4,152.1
Ganancia en venta de activos 83,2249 603.3
Ingresos por explotacion de activos 3347 937.2
Participacién en asociadas 1,395.8 140.5
Otros 6,487.8 2,5474
US$  24,140.7 8,380.5

Gastos Generales de Administracién

Los gastos generales de administracién que presenta la Corporacmn al 31 de diciembre, se

detallan a continuacion:

2004 2003

Gastos en personal Uss 65,848.5 50,061.1
Gastos generales 22,267.3 18,388.9
Gastos de publicidad y promocién 7,913.6 7,840.2
Honorarios profesionales y legales 6,350.1 6,447.7
Otros gastos de operacién . 23,5993 7,846.0
Depreciaciones y amortizaciones 11,233.6 10,714.7

USS 137,212.4 101,298.6

El niimero promedio de empleados durante el afio 2004 y 2003, fue de 3,491 y 3,286

respectivamente.

*
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Pérdidas por Deterioro

Las pérdidas que presenta la Corporacitn en concepto de deterioro en préstamos, anticipos
a clientes e inversiones al 31 de diciembre, se detallan a continuacidn:

Liquidaciones
Préstamos y anticipos a clientes

Otras cuentas por cobrar

Reversiones de liquidaciones
Préstamos y anticipos a clientes

Pérdidas netas por deterioro

Otros Gastos de Operacitn

2004

US$ 24381.5
12.2

2003

41,333.0
1,267.6

US$ 243937

42,600.6

USS$ 1,399.4

15,042.5

1,399.4

15,042.5

US$ 22,9943

27,558.1

Los otros gastos de operacion de la Corporacion, se detallan a continuacién:

Gastos de ¢jercicios anteriores
Pérdida en venta de activos

Gastos por explotacién de activos
Castigo de bienes recibidos en pago
Valorizacién swap

Pérdida ajuste diferencia cambiaria
Otros

2004

US$ 516.0
10,373.5

1,317.0

2,632.2

2,101.8

0.0

3,400.3

2003

8743
6,459.4
2,991.1

10,2004
0.0

80.9
3367

Us$ 20,340.8

20,9428

(Continua)
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Nota (9) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembré, se detalla a continuacién:

2004

Efectivo en caja UsS$ 52,2143

Depésitos en el Banco Central 282,0352

Depésitos en bancos nacionales y

extranjeros 208,514.4

Depdsitos overnight 6.164.0
US$ 5489279

2003

42,622.3
304,749.8

100,294.4
7,650.0

455,316.5

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el efectivo y los equivalentes de efectivo incluian un
saldo en Banco Central de Reserva por US$216,323.2 y US$182,296.9, respectivamente,
como requisito de reserva de liquidez, cumplimiento de pago de pasivos, depdsitos en

garantia y otras actividades.

{Contintia)
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Las inversiones en valores al 31 de diciembre, se detallan a continuacién:

Activos Financieros

Instrumentos de deuda y

otros de renta fija US§
Cotizados
No cotizados

Instrumentos de capital y

otros de renta variable US$
Cotizados
No cotizados
Totales US$
Cotizados US$
No cotizados US$

Mantenidos para negociar Mantenidos para venta Mantenidos para el Totales
vencimiento
2004 200 004 200 2004 2003 2004 2003
120,547.0 174,059.8 185,965.3 1754212 505,841.2 342 864.9 812,023.5 692.3459
120,547.0 169,562.7 185,964.9 157,511.7  :250,216.4 191,478.6  556,728.3 518,553.0
- 4,497.1 0.4 17,909.5 255,624.8 151,386.3 255,625.2 173,792.9
- - 16,062.7 18,876.1 84,433.0 89,888.1 100,495.7 108,764.2
- - 16,062.7 3451 9.4 134.2 16,072.1 479.3
- - S - 18,531.0 84,4236 89,753.9 84.423.6 108,284.9
120,547.0 174,059.8 202,028.0 194,2673 590,274.2 432,753.0 12,8492 801,110.1
120,547.0 169,562.7 202,027.6 157,856.8 250,225.8 191,612.8 572,800.4 519,032.3
- 4,497.1 0.4 36,440.5 340,048.4 241,140.2 340,048 8 282.077.8

(Continga)
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Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, las inversiones incluyen titulos emitidos por el
Banco Central de Reserva por US$174,540.3 y US$166,797.1, como requisito de reserva
de liquidez. Estos fondos no estan disponibles para las actividades de negocios diarios de

la Corporacion.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, titulos de inversiones por US$14,519.5 y
US$6,241.8 respectivamente, habian sido otorgados como garantia de acuerdos de
reporto, '

El ingreso de instrumentos de deuda y otras de renta fija se reconoce en intereses ¢
-ingresos similares. El ingreso por inversiones de capital y otros instrumentos de renta
variable se reconoce en ingresos por dividendos.

Las ganancias y pérdidas resultantes en los inStrumentos financieros derivados de los
cambios en el valor justo de otros instrumentos negociables se reconoce en ganancias
netas procedentes de la cartera de valores negociables.

Nota(11) Cartera de Préstamos Neta

La cartera de préstamos de la Corporacion se encuentra clasificada de la siguiente forma:

2004 2003

Préstamos y anticipos a clientes
Agropecuarios USS + 120,499.1 100,337.7
Comercio 532,866.8 " 307,257.2
Construccién 315,452.0 308,257.7
Industria 217,389.7 234,540.9
Electricidad, gas, agua 32,862.1 26,692.8
Mineria y ganteras 516.1 987.3
Servicios . 259,367.6 274,090.6
Adquisicién de vivienda 361,845.7 290,247.3
Consumo 330,696.6 142,482.5
Instituciones financieras 146,967.0 34,403.6
Transporte y almacenaje 32,7382 37,523.7
Arrendamientos 20,8124 7,228.4
Tarjetas de crédito 120,021.2 101,668.4
Factoraje 6,248.8 5,781.1
Otras actividades 131,832.8 185,568.2
Sector piiblico 17,747.9 7,690.4

US$ 2,647,864.0 2,064,757.8
Menos: comisiones por otorgamiento (7,275.0) (3,190.5)
Menos: reservas (61,999.1) (59,877.7)

*

USS 2,578,389.9 2,001,689.6
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Al 31 de diciembre de 2004, los préstamos y anticipos a clientes por monto de
US$20,593.4 fueron pignorados como colateral para los pasivos del Grupo (US$24,860.3
para 2003).

La provisidn por deudas incobrables se detalla a continuacion:

Saldo al 1 de enero de 2003 Uss 70,6913
Provisiones adicionales 32,461.7
Ajustes (6,113.5)
Traslados a provisiones (5,124.6)
Créditos aplicados a la reserva (1,406.2)
Cancelacién de préstamos (30,631.0)
Saldo al 31 de diciembre de 2003  US$  59,877.7
Saldo al 1 de enero de 2004 US$  59,877.7
Provisiones adicionales 37,5674
Ajustes (4,245.9)
Traslados a provisiones {5,931.8)
Créditos aplicados a la reserva (4,089.5)
Cancelacién de préstamos (21,178.8)

Saldo al 31 de diciembre de 2004 USS 61,9991

La Administracion considera adecuado el saldo de la reserva para la cartera de créditos
dudosa, basado en su evaluacién de la potencialidad de cobro de la cartera y las garantias
reales existentes.

Arrendamientos financieros

Al 31 de diciembre de 2004, el saldo de arrendamientos financieros se detalla como sigue:

(Continta)
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Al 31 de diciembre de 2004, el monto de las recuperaciones de los arrendarnlentos
financieros se detalla como sigue:

2004 2003
Cuentas por cobrar por
arrendamientos, neto:
A menos de 1 ano Uss 4,002.1 2,204.5
De 1 a5 afios 8,803.0 4,873.7
Mis de 5 afios 107.8 150.2
US$ 12,9129 7,2284
2004 2003
Cuentas por cobrar por
arrendamientos, bruto (incluye el
imgreso por intereses:
A menos de 1 aiio US$ 50514 2,830.6
De 1 a 5 afios ‘ 10,179.7 5,584.3
Mis de 5 afios 113.7 157.4
USS 15,344.8 8,572.3

Nota (12)  Bienes Recibidos en Pago o Adjudicados

Los bienes recibidos en pago o adjudicados se presentan netos de la estimacidén para
posibles pérdidas, tal como se detalla a continuacion:

2004 2003
Terrenos y edificios US$ 91,027.1 79,528.8
Acciones 17,417.0 17,523.1
Bienes muebles 5,005.3 12,210.1
Estimacidn para posibles pérdidas (51,543.7y  (35,069.6)

US$ 61,905.7 74,192 4

La Administracion considera adecuado el saldo de la estimacién para posibles pérdidas en
bienes recibidos en pago o adjudicados. Esta evaluacién conlleva estimaciones importantes
que son susceptibles a cambios.

(Continta)
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Inversiones en Asociadas

Las inversiones en asociadas al 31 de diciembre, se detallan a continuacién:

Sociedad Pais

El Salvador
El Salvador

SERSAPROSA, DEC.V.
Bolsa de Valores de El Salvador

Deposito de Valores, S.A. de C.V. El Salvador

" Parque Jardin Las Rosas, S.A, de C.V. El Salvador

Garantias y Servicios, S.A.de C.V.  El Salvador

Compafila de Procesamiento de

Medios de  Pago  Guatemala

(Bahamas}, S.A. Guatemala
CEPROBAN (CAMARA DE

COMPENSACION) Honduras
Seguros e Inversiones, S.A. El Salvador
CONSEJO, S.A. DEC.V. El Salvador
Inversiones Colén, S.A. de C.V. El Salvador
El Granjero, S.A. de C.V. El Salvador
ACCIONES DYCOM El Salvador
EDESSA El Salvador
Bolsa de Productos Agropecuarios,

S.A. deC.V. El Salvador
Technology Group Honduras
Ingenio Chaparrastique El Salvador
Gold Wing Universal, INC. US.A.
Tuscany Holdings Panama
Interocednica de Seguros Panama

Giro del negocio

Transporte de valores
Bolsa de Valores de El

Salvador

Resguardo de Valores

Parque memorial

Garantiz reciproca

Medios de pagos

Servicio
Aseguradora
[nversionista
Inversionista
Avicola

Procesamiento de
informacién

Estadio deportivo

Bolsa agropecuaria

Procesamtiento de
informacion

Ingenio

Bienes Raices

Aseguradora

% de Part.

21.43%

0.05%
0.05%
30.05%
3.09%

17.70%

18.32%
5.76%
5.5T%
6.92%

6.00%
0.00%

0.00%

16.78%
19.94%
50.00%
20.00%
35.00%

2004 2003
Uss 8777 637.7
1.1 1.1
2.5 2.5
17,719.7 -
114.3 .
615.5 735.4
489 -
7,5753 50796
673.3 673.3
595.6 595.6
663.5 663.5
163.7 163.7
76.1 76.1
1.7 1.7
49.3 493
757.3 757.3
1,3294  1,3294
700.0 -
2,510.7 .
USS 34,4756 10,7662

(Continta)
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Nota (14)  Propiedad y Equipo

El saldo de propiedad y equipo al 31 de diciembre, se detalla a continuacién:

31 de diciembre de 2004

Mobiliario y Equipo de Mejoras a la
enos Edificios £quipe coémputo Vehiculos popiedad  Otros Total
tos;

Saldo al inicio del aiio US$ 300652 82,187 12,163.0 20,9022 1,435.9 59516 94323  162,137.3
Compras 16392 13,0448 6,899.5 54304 614.4 3,456.9 6103 31,7045
Revaluacién de activos - 17,8476 - - - - - 17,8476
Ventas y descartes (8212)  (1,2912) (1,393.2) (880.8) (293.1) (3312) (1742)  (5,184.9)
Saldo al final del afio US$ 30,8832 1117883 17,669.3 25,460.8 1,757.2 9077.3 98684  206,504.5
Deprectacion Acumulada;

Saldo al inicio del afio Uss - 98384 6.362.9 17,4863 1,i13.0 1,4668 63939 42,6613
Gastos def afio - © 4,669.8 4.723.1 5,607.2 466.9 1,532.8 577.8 17,5776
Ventas y descartes - (8,081.4) (1,821.5) (1,840.1) (283.3) (117.8) (387.2)  (12,531.3)
Saldo al final del afio Us$ - 64268 9.264.5 21,253 4 1,296.6 28818 65945  ALT076
Saldo netos USS 30,8832 1053615 8,404.8 4207.4 460.6 61955 32839 1587969

Los saldos de propiedad y equipo incluyen revaluaciones como se indica a continuacion:

Terrenos Edificios
Revalio US$ 8,9154 49,258.1
Depreciacion revalio - (1.747.5)
Saldo neto USs 89154 47,510.6

(Contintia)
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31 de diciembre de 2003

Mobiliario y  Equipo de Mejoras a la
Terrenos Edificios equipo compute  Vehiculos propiedad  Otros Total

ast

Saldo al inicio del afio USE 30,1496 79,7823 12,0372 20,3720 14208 4,648.1 9.176.2 157,586.2

Compras . 23873 1,338.) 2,1742 102.1 30215 8639  9.887.1
Revaluacién de actives -, 279.8 - - - - - 2798
Ventas y descartes (84.4) (2623)  (1.2123)  (1,644.0) (87.0) (1,7T180)  (607.8)  (5,615.8)
_ Saldo al final del afio USS 30,0652 821871 12,1630 20,9022 1,435.9 59516 94323 162,137.3
Depreciacién Acumulada:
Saldo a inicio del afio uss - 77768 63438 17,3933 1,0382 12856 59753 398130
Gastos del afio - 23688 1,054.5 1,687.2 145.7 265.7 7032 6225.1
Ventas y descartes - (307.2)  (1,0354)  (1.594.2) (70.9) (845)  (2846)  (3,376.8)
Saldo al final del afio uss - 98384 63629  17.4863 L1130 14668 63939 426613
Saldos netos USS 30,0652 723487  5.800.1 34159 3229 44348 30384 1194760

Los saldos de propiedad y equipo incluyen revaluaciones como se indica a continuacion:

Terrenos Edificios
Revalio US§ 94493 25,203.7
Depreciacion revalito - (2,096.1)
Saldo neto US$ 94493 23,107.6

(Continda)
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Propiedades de Inversidn

Al 31 de diciembre de 2004, las propiedades de inversién por US$16,652.4 (11,701.9 en
2003) consisten de maquinaria y planta industrial para el procesamiento de productos de
papel, que han sido dados en arrendamiento por un plazo de cinco afios.

Activos Intangibles

Durante el 2004, la Corporacidn, adquirié ciertos activos y pasivos financieros de Lloyds

‘Bank PLC. La adquisicién fue contabilizada utilizando ¢l método de compra. Los activos

adquiridos y los pasivos asumidos fueron reconocidos a su valor razonable estimado a la
fecha de compra, el cual se refleja (aproximadamente) a continuacion:

Activos

Efectivo y depédsitos 195,387.3
Préstamos por cobrar 121,574.3
Propiedad, mobiliario y equipe neto 5,151.4
Intereses acumulados por cobrar 873.5
Otros activos 49,8721
Total de activos 372,858.6
Pasivos

Depdsitos a la vista 109,398.7
Depésitos de ahorro 163,974.0
Depésitos a plazo 56,7484
Pasivos varios ' 10,085.2
Total de pasivos 340,206.3
Activos netos adquiridos 32,6523
Plusvalia en adquisicion 11,3824
(-) efectivo pagado en adquisicion 43,916.6
(+) efectivo adquirido 195,387.3
Total del efectivo recibido neto 151,470.7

(Continua}
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Los activos intangibles de la Corporacién al 31 de diciembre, se detallan a continuacién:

Al 31 de diciembre 2004 Plusvalia Sofware Total

Costos: )

Saldo al inicio del afio US$ 16,944.4 13,960.2 30,904.6

Adgquisiciones 15,137.4 2,310.8 17,448.2

Retiros 0.0 (404.8) (404.8)

QOtros ___ 0o (116.0) (116.0)
. Saldo al final del afio USS 32,081.8 15,750.2 47,832.0

Amortizacién acumulada:

Saldo al inicio del afio US$ 8,664.1 4,361.0 13.025.1
Gastos del afio 2,036.1 3,058.5 5,094.6
Retiros USS 0.0 (405.2) {405.2)
Ajustes por conversion 0.0 (19.8) (16.8)
Saldo al final del afio 10,700.2 6.994.5 17.694.7
Saldo netos US$ 21,381.6 8,755 30,1373
Al 31 de diciembre 2003 Plusvalia Sofware Total
Costos:
Saldo al inicio del afio USS 15,863.6 13,937.0 29.800.6
Adquisiciones - 1,2307 4 1,207.4
Retiros - (172.0) (172.0)
Otros - (41.4) {41.4)
Saldo al final del ano USS 15.863.6 14,931.0 30,794.6
Amortizacién acumulada:
Saldo al inicio del afio - US§ 7,050.5 3,363.1 10,313.6
Gastos del afio 1,613.6 2,621.2 4,234 8
Retiros - (136.1) (136.1)
Ajustes por conversion - (27.8) (27.8)
- Saldo al final del afio US$ 8.664.1 5,720.4 14,.384.5
Saldo netos » US$ 7,199.5 9,210.6 16,410.1

(Continta)
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Otros Activos

Los otros activos de la Corporacién, se detallan a continuacién:

Existencias para consumo

Gastos anticipados
Cuentas por cobrar
Otros activos
Otras inversiones
Provision

Depébsitos

Los depdsitos de la Corporacion al 31 de diciembre, se detallan a continuacién:

USS

Depésitos

Depositos a la vista US$
Depésitos de ahorros

Depésitos a plazo

USS
Depésitos
Gobierno USE
Instituciones financieras
Del publico
Otros

US§

Us$

2004 2003
1994 2202
18,822.7 4,314.3
22,517.4 13,372.5
19,060.0 17,508.6
02 295.7
(585.1) (1,886.6)
60,014.6 33,824.6

2004 2003
667,677.3 502,820.8
635,234.7 500,546.7

1,611,074.4 1,246,617.4
2,913,986.4 2.249.984.9
178,040.4 172,298.9
28,197.0 55,359.4
2,660,245 4 1,944,963.6

47,503.7 77,362.8

2,913,986.5 2,249,984.7

(Continua)
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Préstamos de Terceros

Las obligaciones en préstamos de la Corporacién al 31 de diciembre, se detallan a
continuacion:

Descripcidn 2004 2003

Préstamos otorgados por ¢l International Finance Corporation, por
US324,998.9, destinado a capital de trabajo, al 3.0% (3.6 % en
2003) de interés anual, sin garantia real, el cual vence el 15 de abril

2008 (15 de abnl de 2012). Uss - 14,656.4

Préstamos otergados por The Bank of New York, por
US$181,187.9 (US$100,000.0 en 2003), destinade a colocacién de
bonos en el exterior, al 3.89% (7.9% en 2003) de interés anual, con
garantia fiduciaria, el cual vence el 31 de marzo de 2011 (30 de
septiembre de 2010 en 2003). 181,1879 159,667.3

Préstamos otorgados por el Union Bank of California, N.A_, por
U535,000.0, destinado a capital de trabajo, al 2.711% (1.8% en
2003} de interés anual, sin garantia real, el cual vence el I8 de abril
2005 (2 de junio de 2004 en 2003), 5,000.0 5,000.0

Préstamos otergados por el Uniton Planters Bank, por US$4,300.0
(USS11,000.0 en 2003), destinado a capital de trabajo, al 3.04%
(2.2 en 2003)de interés anual, sin garantia real, el cual vence el 25
de mayo 2005 (I de mayo de 2004 en 2003).
4,900.0 11,000.0

Préstamos otorgados por Whachovia Bank N.A., por US$5,331.6
(LiS$420,520.8 en 2003), destinado a capital de trabajo, al 3.1%
(2.5% en 2003) de interés anual, sin garantia real, e! cual vence el
3 de marzo 2007 {30 de junio de 2006 en 2003).
53316 19,3924

Préstamos otorgados por The International Bank of Miami., por
U§3,000,000.0, destinado a capital de trabajo, al 3.35% de interés
anual, sin garantia real, el cual vence el 12 de marzo 2005,
3.005.5 -

Préstamos otorgados por Deutshe Bank Ag, por US$5,000.0,
destinado a capila! de trabajo, al 0.0% de interés anual, sin garantia
real, el cual vence el 4 de agosto 2004. - 5,000.0

Préstamos  otorgados por el Banco Latinoamericano de
Exportacién, por US$8,000, (US35,000.0 en 2003) destinado a

_ capital de trabajo, al 2.91% (1.7% en 2003) de interés anual, sin

garantia real, el cual vence el 18 de abril 2005 (15 de junio 2004 en
2003). 8,000.0 5,000.0

Préstamos otorgados por Pine Banking Comporation, por
US55,000.0, destinado a capilal de trabajo, al 2.5% de interés
anual, sin garantia real, et cual vence el 7 de enero 2004. - 5,0000

Préstamos otorgados por ING Bank N.V, por US$140,500.0,
(US$140,000, en 2003), destinado a capital de trabajo, al 0.0% de
interés anual, sin garantia real, el cual vence el 30 de marzo de
2005 (5 de abril 2004 en 2003). 140,500.0 140,000.0

< (Continiia)
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Descripeidn

Préstamos otorgados por el BDP Intemational Bank., por
US$2,000.0, destinado a capital de trabajo, al 2.2% de interés
anual, sin garantia real, el cual vence et 16 de junio 2004, uUss - 2,0000

Préstamos otorgados por UBS AG, por US$10,000.0, destinado a
capital de trabajo, al 1.9% de interés anual, sin garantia real, ¢! cual
vence ¢l 18 de marzo 2004, - 10,000.0

Préstamos otorgados por e CREDIT SUISSE FIRST BOSTON, por
US$13,200.0, destinado a capital de trabajo, al 2.44% de interds 13,200.0 -
anval, sin garantia real, el cual vence el 23 de septiembre 2005.

Préstamos  otorgados por INTERNATIONAL FINANCE
CORPORATION, por US$11,085.2, destinado a capital de trabajo,
al 6.21% de interés anual, sin garantia real, ¢l cual vence el 15 de
abril 2012. 11,085.2 -

Préstamos otorgados por Banco de Chile, por US$2,000.0,
destinado a capital de trabajo, al 2.67% de interés anual, sin
garantia real, el cual vence el 18 de abril 2005. 2,000.0 -

Préstammos otorgados por The International Bank of Miami, por
USSE000.0, destinado a capital de trabajo, al 3.3% de interés
anual, sin parantia real, el cual vence el 16 de marzo 2004. - §,000.00

Préstamo otorgado por Banco Multisectorial de Inversiones por
US$20,203.8 (US$34,807.3 en 2003) destinado a Fondo de
Créditos de Inversiones, 9% {al 7% en 2003) de inlerés anual, con
garantia real, el cual vence ¢l 8 de diciembre de 2026 (12 de agosto
del 2026 en 2003). 20,203.8 16,6122

Contratos de recompra negociados con entidades financieras. 12,2140 44,4853

Préstamos y lineas de crédito en quetzales con bancos
guatemaltecos, con garantia fiduciaria, vencimientos de enero a
diciembre 2005, que devengan tasas de interés anual que oscilan
entre 8% y 14% (9% y 19% para 2003). 21,140.6 21,181.4

Lineas de crédito en US délares con bancos del exterior, con
vencimientos de enero a diciembre 2005, que devengan tasas de
interés anual que oscilan entre 2.20% y 4.75% (2.66% y 3.66%
para 2003), ’ : 1,387.7 2,784.4
Préstamo con The Bank of New York con garantia fiduciaria,
vencimiento en agosto 2010 y una tasa de interés anual de 3.67%
(3.46% en 2003); neto de costos incrementales por US3347.1 en
© 2004 y US$314.4 en 2003. 13,028.7 14,262.7

Dresdner Bank Lateinamerika-Miama, limite de crédito de
US56.000.0, con vencimiento al 31 de marzo de 2005, rendimiento
de la tasa Libor + 0.75% (para el 2003 con vencimiento al 31 de
marzo de 2004, rendimiento de la tasa de interés Libor + 0.75%). 3,5000 3,239.7

(Continua)
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Descripeién

Bladex Panamd, limite de crédito de US$5.000.0, con vencimiento
al 30 de noviembre de 2005, rendimiento de la tasa Libor + 0.75%.
(para el 2003 con vencimiento al 30 de noviembre de 2004,
rendimiento de la tasa de interés Libor + 1%, limite de crédito de
US$3,500.000). i

Pine Bank-Miami, limite de crédito de US3$4.500.0, con
vencimiento al 30 de agosto de 2005, rendimiento de la tasa Libor
+ 1.75%. (Para el 2003 con vencimiento al 30 de agosto de 2004,
rendimiento de la tasa de interés Libor + 2%, limite de crédito de
© US33,0600.0).

Lineas para el financiamiento de cartas de crédito.

Sobregiros bancarios.

Bank of New York, limite de crédito de US$6.000.0, con
vencimiento al 30 de setiembre 2005, rendimiento de la tasa Libor
+ 0.50%. (Para el 2003 con vencimiento al 30 de setiembre de
2004, rendimiento de la tasa Libor + 0.70%, limite de crédito de
US$5,000.0).

The International Bank of Miami, limite de crédito de US$4.000.0,
cott vencimiento al 7 de junio de 2005, rendimiento de la tasa Libor
+ 1.5% y 2%. (para el 2003, vencimiento al 7 de junio de 2004,
rendimiento de la tasa Libor + 1.5% y 2%, limite de crédito de
US54,000.0).

Banco Atlantico, limite de crédito de US$2.500.0, con vencimiento
al 30 de abril de 2004, rendimiento de la tasa Libor + 1%.

Wachovia Bank, N.A,, limite de crédito de US$11.000.¢, con
vencimiento al 30 de junio de 2005, rendimiento de la tasa Libor +
0.75%. (para el 2003 con vencimiento al 30 de junio de 2004,
rendimiento de la tasa Libor + 0.75%, limite de crédito de
US$11.000.0).

israel Discount, limite de crédito de US$1.000.0, con vencimiento
al 8 de agosto de 2005, rendimiento de la tasa Libor + | %. (para el
2003, con vencimiento al 8 de agosto de 2004, rendimiento de la
tasa Libor + 1%, limite de crédito de US$1.000.0).

Us3

2,000.0

2,176.0

100.9

31,5000

2,500.0

24158

1]

1,750.0

1,500.0
24839

3,010.6

39352

5,000.0

1,560.0

5,714.5

1,000.0
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Descipeidn 2004 2003

Citibank New York, limite de crédito de US$3.000.0, con
vencimiento el 19 de octubre de 2005, renduniento de Ia tasa Libor
+ 0.75% ¢ de [a tasa basica pasiva + 3.25%. (Para el 2003, con
vencimiento el 19 de octubre de 2004, rendimiento de la tasa Libor
+ 0.75%, limite de crédito de US$4,000.0). Uss 1,7479 2.9303

Union Bank of California, limite de crédito de US$$5.000.0, con
vencimiento al 31 de diciembre de 2005, rendimiento de la tasa
Libor + 0.40%. (para ¢l 2003, con vencimiento al 31 de diciembre
de 2004, rendimiento de la tasa Libor + 0.50%, limite de crédito de
~ US$7.500.0). 3,380.0 5,816.9

Banco Popular Dominicano, limite de crédite de 1S$3.000.0, con
vencimiento al 30 de octubre de 2005, rendimiento de la tasa Libor
+ 1%. (para ¢! 2003, con vencimiento al 30 de octubre de 2004,
rendimiento de la tasa Libor + 1.25%, limite de crédito de
US$3,000.0). 20000 1,147.1

Banco Continental Panamd, limite de crédito de US$1.000.0, con
vencimiento al 31 de octubre de 20035, rendimiento de la tasa Libor
+0.75%. (para €] 2003, con vencimiento al 31 de octubre de 2004,
rendimiento de la tasa Libor + 0.75%, limite de crédito de
US§1,000.0). 1,000.0 1,000.0

American Express Bank, limite de crédito de US$2.000.0, con
vencimiento al 30 de junio de 2005, rendimuento de la tasa Libor +
0.75%. (para el 2003, con vencimiento al 30 de junio de 2004,
rendimiento de la tasa Libor + 0.75%, limite de crédito de
US$1,500.0). 1,683.8 1,500.0

Banco Mercantil-Miami, lmite de crédito de US$2.000.0, con
vencimiento al 3¢ de noviembre de 2003, rendimiento de Ia tasa
Libor + 0.625%. (para el 2003, con vencimiento al 30 de
noviembre de 2004, rendimiento de la tasa Libor + 0.875%, liinite
de crédito US$2,000.000). 1,500.0 2,000.0

Banco Centroamericano de Integracién Econdmica, limite de
crédito de 1jS$20,000.0, con vencimiento af 30 junio de 2005, tasas
de interés entre 2% y 5.6%. (para el 2003, con vencimiento al 30 de
junio de 2004, tasa de interés de 2% v 4.51%, limite de crédito de
US$20,000.0). 19,206.9 67932

Transamerica Bank & Ttust Company Ltd., limite de crédito de
US$5,000.0 con vencimiento al 30 de noviembre de 2005, tasas de
interés entre 5.5% y 6%. (Para el 2003, con vencimiento al 30 de
noviembre de 2004, tasas de interés entre 5.2% y 6%, limite de
" crédito de US$5,000.0). 4,302.2 2,000.0

Banco Banex, limite de crédito de US39,000.0 con vencimienio al
31 de diciembre de 2005, 1asas de interés entre 5% y 6.75%. (Para
el 2003, con vencimiento al 31 de diciembre de 2004, tasas de
interés entre 4.5% y 7%, limite de crédito de US$9,000.0). 8,700.0 5,450.0
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Descripcion

Banco de Costa Rica, limite de crédito de US$6,956.7 con
vencimiento al 8 de diciembre de 2005, tasas de interés en colones
entre 17.5% y 18.3%.

Banco BCT, limite de crédito de US$2,700.0 con vencimiento al 9
de septiembre de 2005, rendimiento de la tasa Prime + 1%.

Emisidn de deuda a través de fideicomiso de titularizacidn, con el
Bank of New York con vencimiento entre el 30 de septiembre de
2010 y con interés anual de Libor + 2%,

" BCT Bank International con vencimiento ¢l 16 dé marzo de 2005 y
tasa de interés anual del 5.75%.

Transamerica Bank & Trust Company Lid. con vencimiento al 23
de enero de 2005, con interés del 7.25%. (Para el 2003, con
vencimiento entre ¢l 31 de enero y 10 de ociubre de 2004, tasa de
interds de 6.25%).

HSBC Bank Panam4 con vencimiento al 12 de febrero de 2004,
tasa de interés de 2.25%.

Bance Nacional de Costa Rica con vencimiento entre el 24 de
enero de 2005 y el 25 de marzo de 2007, tasa de interés entre
5.25% y 6%. {(Para el 2003, con vencimiento entre el 25 de mayo y
el 24 de diciembre de 2004, con interés de Prime + 0.5%).

Dresdner Bank Lateinamerika-Hamburgo con vencimiento el 17 de
junio de 2003, tasa Libor + 0.60%.

Banco BAC San José, S.A. con vencimiento el | de marzo de 2004,
tasa de interés en colenes del 20%.

CSI Leasing de Centroamérica, S,R.L. con vencimiento al 30 de
diciembre de 2008, tasa de interés Libor a 6 meses + 6.4%
revisable semestralmente.

HP Financial Services con vencimiento entre el 1° de septiembre y
el 30 de octubre de 2006, tasa de interés entre 6.76% y el 6.77%.

Mercado Interbancario de Dinero (MIB) con vencimiento el 3 de
enero de 2005, tasa de interés de 2.5% al vencimiento. (para el
2003, con vencimiento al 2 de enero de 2004, tasa de interés de
2.5% al vencimienta).

Comisiones saobre préstamos

uss

2004 2003
2,4034 -
25750 -

22,2928 24,3452
4,000.0 -
4,540.0 4,890.0

- 5,000.0
1,866.4 1,140.0
2,500.0 -

- 478.9
4,083.8 -
22209 3,375.8
6,1178 1,197.2

117 (544.6)
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Descripeion

Obligaciones por pagar a entidades financieras locales, con
vencimientos varios hasta abril de 2006 y tasas de interés anual
entre 3.125% y 7.50%,

Obligaciones por pagar a entidades financieras extranjeras, con
vencimientos varios hasta noviembre de 2007 y tasas de interés
anual entre 1.45% v 4.12%.

Financiamientos de entidades financieras bajo acuerdos de
recompra con vencimientos varios hasta enero de 2005 y tasa de

_ interés anual entre 2.7013% y 3.41.

Préstamos otorgados por Banco Atlintico por US$948.9
(US$1,390.2 en 2003), destinado a capital de trabajo al 14% (2.1%
en 2003) de interds anual, sin garantia real, el cual vence €l 25 de
Junio de 2004.

Préstamos otorgados por el Banco Centroamericano de Integracién
Econdmica por US$20,000.0 (US$1,974.5 en 2003), destinado a
capital de trabajo, al 6.5% (4.0% en 2003) de interés anual, sin
garantia real, el cual vence el 13 de febrero de 2011 (13 de abril de
2007 en el 2003)

Préstamos otorgados por Bance Centroamericano de Integracidn
Econémica, por US$1,225.5 (1J5$20,000.0 en 2003), destinado a
capital de trabajo, al 5.36% (6.5% en 2003) de enterés anual, sin
ganancia real, el cual vence el 13 de febrero 2011 (13 de febrero de
2011 en el 2003).

Préstamos otorgados por Citibank N.A,, por US$11,2300,
destinado a capital de trabajo, al 3.4% de interés anual, sin garantia
real, el cual vence e} 16 de enero de 2004.

Préstamos otorgados por Citibank, N.A. Por US$7,500.0 destinado
a capilal de trabajo, al 3.4% de interés anual, sin garantia real, el
cual vence el 18 de abril de 2005.

Préstamos otorgados por Cobank ACB por US$30,609.6
(US$8,498.8 en 2003) destinado 2 capital de trabajo, al 2.65%
(1.4% en 2003) de interés anual, sin garantia real, el cual vence et
10 de noviembre 2006 (10 de noviembre de 2006 en ¢l 2003).

Préstamos otorgados por Commercebank, por US$3,500.0
{US8§5,000.0 en el 2003) destinado a capital de trabajo, al 1.7%
(1.9% en €l 2003} de interés anual, sin garantia real, el cual vence
el 18 de junio de 2004 (25 de junio de 2004 en el 2003)

' Préstamos otorgados por el Dresdner Bank Lateinamerica A.G., por

US$15,000.0 (USS$10,000.0 en 2003), destinado a capital de
trabajo, al 2.67% (1.7% en el 2003) de interés anual, sin garantia
real, el cual vence el 28 de marzo de 2005 (13 de enero de 2004).

Unién Planters Bank N.A. Limite de crédito de US$4,000.0 con
vencimiento al 2 de junio de 2005, rendimiento de la tasa Libor +
0.75% (para el 2003, con vencimiento al 2 de junio de 2004,
rendimiento de la tasa Libor + 1% finite de crédito de US$4,000.0)

Tolal Préstamos de Terceros

Uss

Uds

7.056.2

21,720.9

3,647.0

1,225.5

7,500

30,609.6

15,000.0

2,400.0

158.1

46,7827

9,194.8

45,9387

§,000.0

10,000.0

— 3.B995
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Nota (20)  Titulos de Emisién Propia
Los titulos emitidos por la Corporacion al 31 de diciembre, se detallan a continuacion;

Emisién gg!eCLQ::?cg;l Plazo pactado coloizg‘;ndgom cglg?::::djznd;w; Tasa Garantia
CIBANCUS6 14/07/2000 57173 5,714.30 4.00%
1 7/08/2000 19429 1,942.90 3.90% Créditos
31/08/2000 5 afios 2,285.70 2285.70 3.90% Hipotecaria
26/09/2000 1,482.70 1.485.70 3.90%
Totales 428, 11,428.60
CIBANCUSS2 06/10/2000 2,750.00 2,750.00 4.40%
23/01/2001 5 afios 4,000.00 4,000.00 3.80% | Hipotecaria
28/06/2001 3.250.00 3.250.00 4.30%
Totales 10.000.60 10.000.00
CICUSCA2 08/09/2004 10 afios 20,000.00 20,00¢.00
19/09/2004 10 afios 5.000.00 5,000.00
Totales 25,000.00 . 2500000
CICUSCAL 22/02/2003 10 afios 12,000.00 12,000.00 7.00%
22/02/2003 5 afios 10,000.00 10,000.00 6.20% Hipotecaria
22/03/2003 10 afos 6,000.00 6,000.00 7.00%
26/04/2003 10 afios 2.000.00 2.000.60 7.00%
Totales 30.000.00 30.600.00
CUPONES
CIBANCUSR 22/11/2003 5 afios 15,500.00 15,500.00 4.00% Hipotecaria
21/02/2004 2,800.00 2,800.00 ’
Totales ’ 18.300.00 18,300.00
CICUSCA3 29/04/2004 10 afios 20,000.00 0 ;;‘.00% Hipotecaria
20.000.00
CICUSCA4 19/11/2004 2 afios 3.000.00 0 4.40% Hipotecaria
15/11/2004 2 afios 2,150.00 0 4.40%
15/11/2004 1 afios 850 0 4.40%
6,000.00
Tarjetas Cuscatlan I Diciembre-04 2 afios 4,083.30 0] 7.5%y9%%
4.083.30
Bonos Comoraivos Libor +3.25%
Serie A Dicieigbre-02 5 aios 14,592.00 0| pag Trimestral

{Continua)
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Provisiones

Garantias

Emisién Fecha de Plazo pactado Saldo_ de Saldo de Tasa ] Garantia
colocacidn colpcacién 2004 | colocacidn 2003 ’
14.592.00
Bonos Corperaivas 5 6% pag.
Serie A Octubre-04 15.000.00/ 0| Trimestral
15.000.00
Bonos Corporaivos Libor +1.75%
Serie A Diciembre-04 7 _8,808.00 0| pag Trimestral
_8.808.00 .
Total General 163.211.90 94.728.60
Las provisiones al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:
Garantia:  Otros Total

Saldo al inicio del 2003 Us$ 20,857.0 1,119.7  21,976.7
Provisiones durante el afio 3,452.5 329.5  3,782.0
Provisiones revertidas durante el afio (5,877.1) (509.4) (6,386.5)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 US$ 184324 9398 19,3722
Saldo al inicio del 2004 US$ 18,4324 939.8 19,3722
Provisiones durante ¢l afio 22153 1,796.4 4.011.7
Provisiones revertidas durante el afio (17,215.6) (455.0) (17,670.6)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 USs$ 3.432.1 2,281.2 5,713.3

La provisién para garantias se relaciona principalmente con obligaciones contraidas, asi
como el calendario esperado de las salidas de beneficios econémicos producidos por la
misma. La provisién se basa en estimados de sucesos futuros que puedan afectar la cuantia
-necesaria para cancelar la obligacién.

(Continua)
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Nota (22) Impuesto sobre la Renta -

Las entidades constituidas en El Salvador pagan Impuesto sobre la Renta por los ingresos
obtenidos en el pais, conforme a la Ley del Impuesto sobre la Renta, contenida en el
Decreto Legislativo N° 134 de fecha 18 de diciembre de 1991, en vigencia desde el dia 1
de enero de 1992.

Para el caso de los impuestos en Costa Rica, de acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la
Renta, la Corporacion y sus Subsidiarias deben presentar sus declaraciones anuales del
Impuesto sobre la Renta, por el periodo de doce meses que termina el 31 de diciembre de

- cada afio. La diferencia entre ¢l gasto del Impuesto sobre la Renta y el monto que resultara
de aplicar a las utilidades consolidadas la tasa vigente del Impuesto sobre la Renta (36%),
se debe principalmente a ingresos originados en rentas sobre valores negociables que ya
fueron gravadas en la fuente.

Las autoridades fiscales costarricenses pueden revisar la declaracién de impuestos que se
presentaran por la Corporacién y sus Subsidiarias domiciliadas en Costa Rica
correspondientes a 2003, 2002 y 2001.

En el caso del Impuesto sobre la Renta en Guatemala, las declaraciones juradas del
Impuesto sobre la Renta presentada por las empresas constituidas en Guatemala por los
ejercicios terminados del 31 de diciembre de 1999 al 2003, estdn sujetas a revisién por
parte de las autoridades fiscales. El derecho del Estado para efectuar la revision prescribe
por el transcurso de cuatro afios. Las entidades Cuscatlan Bank and Trust y Cuscatlan
Securities no estan sujetas al pago de Impuesto sobre la Renta en sus respectivos paises de
origen debido a la naturaleza de sus operaciones extranjeras.

En Honduras de acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las declaraciones del Impuesto
sobre la Renta, estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales hasta por los
cinco (5) ultimos afios. La tasa de Impuesto sobre la Renta es el 25% sobre la renta neta
gravable, las rentas en exceso de L.1,000,000.00, tienen un recargo adicional del 5%.

A continuacion se detallan los principales componentes del gasto (ingreso) por el Impuesto
sobre la Renta:

2004 2003

Gasto corriente por impuesto US$  6,0944 3,110.3
Gasto (ingreso) fiscal relacionado con el surgimiento

y reversion de diferencias temporarias 6,394.4 666.7
Impuesto especifico 226.4 467.9
Gasto por el impuesto sobre la renta US$ 12,7152 4,244 .9
Impuestos diferidos relativos a la revaluacién de

edificaciones US§ (391.7) (279.5)

{Continda)
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La relacién existente entre el gasto por el Impuesto sobre la Renta y la ganancia contable,
se detalla en la conciliacién entre el gasto (ingreso) del impuesto y el resultado de

multiplicar la ganancia contable por la tasa impositiva aplicable:

2004 2003
(Ganancia contable US$ 15,1827 7,787.1
Efecto fiscal de los gastos que no son deducibles 586.7 1,764.2
Crédito fiscal - (59.3)
_Ingresos no gravables (10,799.4) (8,180.4)
Pérdidas fiscales en subsidiarias 582.6 591.6
Efectos de ajustes por conversién 403.9 1,195.7
Impuestos especificos 0.0 467.9
Efecto de ganancias de capital (254.8) (63.6)
Efecto de ajustes a periodos anteriores (67.1) 445.0
Efectos por reinversion de utilidades - (34.0)
Efectos fiscal de las reservas voluntarias 1,023.3 514.2
Efectos por constitucién de reserva legal (623.9) 441.1)
Gasto fiscal relacionado con el surgimiento y reversién
de diferencias temporarias 6,681.2 257.6
Gasto fiscal US§ 12,7152 4,244.9
A continuacion se detalla el pasivo por impuesto diferido:
2004 2003
Depreciacion acelerada para efectos fiscales Us$s  2,251.8 1,721.9
Ingresos diferidos (645.0) {547.5)
Aplicacion de valoracidn de inversiones 419.1 3235
Liberacién de reservas 6,200.1 -
Arrendamientos financieros _ 445.2 -
Revaluacion de edificios 775.9 383.6
Pasivo por impuesto diferido US$ | 9.447.1 1,881.5

(Contintta)
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Otros Pasivos

Provisién por pérdidas
Emisi6n de cheques propios
Transferencias de fondos
Dividendos y participaciones
Impuestos y servicios piblicos
Retenciones

Créditos diferidos

Obligaciones a la vista administracién fondos de terceros
Compra de edificio

Retenciones por orden judicial

Liquidacion cajeros automaticos

Aportes patronales por pagar

Honorarios por pagar

Impuesto sobre la renta

Otras cuentas por pagar y gastos acumulados

Los otros pasivos de la Corporacidn, se detallan a continuacion:

2004 2003
US$ 2165 172.0
27,462.8 17,487.0
99923  5,094.0
81.2 843
7,1789  7,629.6
1,241.8 327.8
6,885.0  4,045.9
- 599.8
; 2,000.0
1,3757  1,375.7
. 407.5
343.7 630.0
142.9 267.5
3,6380  1,306.5
384232 37,6738
USS 96,982.0 79,1014

En los otros pasivos se incluyen cuentas por pagar e ingresos que la Corporacién ha
percibido pero que aun no se han devengado por servicios; y cuentas por pagar a

proveedores por compras de edificios y retenciones de caracter judicial.

(Contintta)
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Instrumentos Derivados

Contabilidad de cobertura:

Cobertura de valor justo por riesgos de tasas de interés. Los swaps de tasas de interés
bajo los cuales la Corporacidn paga una tasa fija, y recibe una tasa flotante se usan en las
coberturas de valor justo sobre préstamos e inversiones mantenidas al vencimiento con

intereses fijos.

Coberturas de flujos de efectivo por riesgos por tasas de interés. Los swaps por tasas de
mterés se usan como cobertura de riesgos para los flujos de efectivo, primordialmente
sobre pasivos con tasas de interés flotante por intereses cambiantes pagados a tasas fijas.

2004
Swaps de tasa fija - monto nocional US$ 75,795.6
Tasa a pagar 4.26%
Tasa a recibir Libor 3 meses
Vencimiento 1 octubre 2010

Swaps de tasa flotante - monto nocional US$
Tasa a pagar

Tasa a recibir

Vencimiento

Pasivos Subordinados

40,000
8.50%

Libor 6 meses + 2.40%

25 Julio 2011

2003

85,000.0
351%

Libor 3 mes

I octubre 2010

40,000
8.50%

Libor 6 meses + 2.40%

25 Julio 2011

Los pasivos subordinados de la Corporacién al 31 de diciembre se detallan a

continuacion;

Pasivos subordinados El Salvador US$
Pasivos subordinados Guatemala

Pasivos subordinados Costa Rica

{-) Costos incrementales

US$

2004 2003
25,000.0 25,000.0
10,000.0 10,000.0
5,000.0 5,000.0
(237.2) (284.4)
39,762 8 39,715.6
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Nota (26)

37

Corporacién UBC Internacional, S.A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados

El 1 de octubre de 2002, los Bancos de El Salvador, Guatemala y Costa Rica subsidiarios
de Corporacién UBC Internacional, S.A., y la International Finance Corporation (IFC),
brazo financiero del Banco Mundial, suscribieron un contrato de deuda subordinada por
US$30,000.0 a diez afios plazo, con un periodo de gracia de 5 afios. De los cuales
US$15,000.0 fueron suscritos por el Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A. US$10,000.0
por el Banco Cuscatlin de Guatemala y US$5,000.0 por el Banco Cuscatlan de Costa
Rica.

La deuda subordinada puede Ilegar a convertirse en acciones comunes de la Corporacion
UBC Internacional, S.A., durante el periodo de conversién, el cual comenzara
inmediatamente después del desembolso realizado por IFC. El precio de conversion
pactado es calculado a un multiplo de 1.85 veces el valor en libros de la Corporacion
UBC Internacional, S.A. con base a los estados financieros auditados mas recientes.

En junio de 2001, Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A., contraté una deuda subordinada
por US$10,000.0 con Netherlands Development Finance Company — FMO, institucién
financiera extranjera de primera linea. La deuda subordinada puede legar a convertirse
en acciones comunes de la Corporacién UBC Internacional, S.A_, a partir del 27 de junio
del 2004, a dos veces valor en libros con base a los estados auditados recientes.

Vencimiento de Activos v Pasivos

Los activos y pasivos financieros de la Corporacién se presentan a continuacion; dentro de
agrupactones importantes de vencimiento basados en los periodos remanentes de pago.

Entre tres
Afo 2004 Menoresde Entreunpy mesesyun Entre un aic Mis de cinco Total
un mes fres meses afio y._cinco afios anos

Activos financieros .
Equivalente efectivo US$s  129,660.4 - - - - 129,660.4
Inversiones en valores 215,780.2 1194943 107,934.0 234,689.1 2349516 912,849.2
Préstamos 241,6325 [33,658.4 390,731.0 7498868  1,062,671.2 2,578,589.9

USS 5870731 253,162.7 498,665.0 984,575.9 1,297,622.8 3,621,099.5
Pasivos financieros
Depasitos US$ 1,035418.4 223,346.2 676,904.0 3158185 662,499.4 2,913,986.5
Préstamos de terceros 116,927.7 80,545.8 111,102.1 134,568.9 207,521.0 650,669.5
Titulos de emisién propia - - 1,506.2 87,8977 73.808.0 163,211.9
Pasivos subordinados - - - 5,000.0 34,762.8 39,762.8

US$ 1,152.346.1 303,896.0 7895123 543,285.1 978,591.2 3,767,630.7
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Afio 2003

Activos financieros

Equivalente efectivo
Inversiones en valores
Préstamos

Pasivos financieros
Depositos

Préstamos de terceros
Titulos de emisién propia
Otras obligaciones por
pagar

Pasivos subordinados

Uss

Uss3

Uss

Uss

Menores de Entreunoy  Entre tres Entreunafioy  Més de

un mes lres meses - meses y unaio  cinco afios cinco_afios Total
52,9920 - - - - 32,992.0
2580455 66,5863 °  59.486.9 113,243.0 303,748.4 801,110.1
136,864.5 974693 330,573.4 591,290.1 8454919 2,001,689.6
447,502.4 164,055.6 390,060.3 - 704,533.1 1,162,276.6 2,855,791.7
1,087,932.8 232,361.4 742,148.0 169,076.6 18,463.9 2,249,984.7
105,611  59,124.9 256,698.9 167,760.4 100,326.4 689,522.0
- - - 46,928.6 47,800.0 94,728.6
6,241.8 - - - - 6,241.8
- - - 1,000.0 38,715.6 39,715.6
1,199,786.0 291,486.3 998,846.9 205,307.5  3,080,192.3

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

384,765.6

A continuacién se presenta una comparacion entre los valores en libros y los valores justos

de todos los activos y pasivos financieros de la Co

Jjusto.

Activos financieros

Inversiones en valores

Préstamos

Pasivos financieros

Depdsitos
Préstamos de terceros
Titulos de emisidn propia

Pasivos subordinados

Uss

Uss

uss

uUss

.

2004 2003
Valor en libros Valor justo Valoren libros  Valor justo
912,849.2 914,312.8 801,110.1 800,812.8
2,578.589.9 2.578.589.9 2.001.689.6 2.,001.689.6
3,491,439, 3.492,902.7 2.802.7997  2,802,502.4
2,913,986.5 2,913,986.5 2,249984.7 2,249,984 .7
650,669.5 650,3223 693,763.8 695,763.3
163,211.9 163,211.9 94,728.6 94,728.6
39.762.8 39.900.0 39.715.6 39.606.2
2.167,630.7 2.767,420.7 20801927 30800833

rporacion que no se llevan a su valor
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Estimado de Valores Justos

La Administracién ha determinado que el-valor razonable de los instrumentos financieros
con vencimiento a més de un afio, sc aproxima al valor en libros, ya que no existen
diferencias significativas entre las tasas de interés implicitas en los instrumentos y las tasas
de interés ofrecidas en el mercado, con los mismos términos y condiciones, y porque estan
pactados a tasas de interés variable que se ajustan periédicamente de acuerdo a las tasas de
interés de mercado. ' '

Nota (28) Capital v Reservas

Acciones preferentes

Al 31 de diciembre de 2004, la Corporacion emitié 100,000 acciones preferentes (60,000 al
31 de diciembre del 2003) que son redimibles a opcién de la Corporacién. Las acciones
actualmente devengan 7% de dividendo acumulativo sobre el precio de emisiéon y son
pagaderos trimestralmente.

Reserva de cobertura

La reserva de cobertura incluye el cambio neto acumulativo en el valor justo de los
derivados usados para cobertura de flujos futuros por fluctuaciones en las tasas de interés.

Ganancia no realizada en valores

La reserva comprende €]l cambio neto acumulado en el valor justo de activos disponibles
para la venta.

Otras reservas
Otras reservas comprende las cantidades apropiadas establecidas por la Gerencia para la
reserva bancaria general como la cantidad apropiada para propositos de aumentar la reserva

legal y aquellas que voluntariamente han sido creadas por la Corporacién con el objeto de
‘cubrir riesgos imprevisibles.

(Continua)
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Nota (29)  Utilidades por Accidn

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el célculo de las utilidades bésicas por accién se
determina como se indica a continuacion:

2004 2003

Ganancia neta del periodo US$ 64,669.2 29,708.9
Dividendos acumulados accionistas preferentes  US$ {4.900.0) (2.625.0)

Ganancia neta del pén’odo acciones comunes US§ __59769.1 _27,084.0

Promedio ponderado de acciones en circulacién 216,024.3 195.779.1

Utilidad bésica por accidn uUs$ 0.2767 0.1383

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el calculo de las utilidades diluidas por accidn se

determina como se indica a continuacién:
2004 2003

Ganancia neta del periodo US$ 64,669.2 29,708.9
Dividendos acumulados accionistas preferentes  US$ (4,900.0) (2,625.0)

Mas intereses por pasivos subordinados
convertibies en acciones ‘ US$ 1,964.9 1,599.9

Ganancia neta del periodo acciones comunes US$ 61,7340 28,683.9

Promedio ponderado de acciones en circulacién 224 8472  207,684.6
Utilidad diluida por accidén . US§ 0.2746 0.1381
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Al 31 de diciembre de 2004, la informacién correspondiente a las acciones por tipo de

capital autorizado, se presenta a continuacion:

a) Acciones autorizadas para su emisién segin escritura de constitucion de la

Sociedad:

N° acciones comunes N° acciones preferentes
249,839,340 100,000

b} Acciones emitidas y pagadas totalmente:
N° acciones comunes  N° acciones preferentes
234,839,340 100,000
¢) Acciones autorizadas, pero ain no emitidas ni pagadas:

N° acciones comunes N° acciones preferentes
15,000,000 -

d) Valor nominal de las acciones:

Acciones comunes Acciones preferentes
US§1.00 US$1,000.0

€) Son poseidas por la misma empresa, subsidiarias o asociadas de la Corporacion
UBC Internacional un total de 7,060,939 acciones comunes, las cuales al restarse
de las 234,839,340 acciones emitidas y pagadas hacen un total de 227,778,401 en

poder de terceros.

f) La conciliacién entre el nimero de acciones en circulacion al principio y al final del

periodo se presenta a continuacion:

Acciones al inicio del periodo 2003 195,861,633

(+) Aumento de capital 29,962,231
(+) Ventas a terceros 1,954,537
Acciones al final de periodo 227,778,401

(Continta)
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8) Los derechos, preferencias y restricciones correspondientes a las acciones se
presentan a continuacion:

Caracteristicas Acciones comunes Acciones preferentes
Dividendo Dividendo segin acuerdo anual 7.0% anual acumulativo,
de Junta General de Accionistas 90% a partir del cuarto afio.
Periodicidad
Dividendo Anual Trimestral
Redencién Ninguna En efectivo a partir del
Tercer afio, a opcién de
UBCI
Forma de colocacidn Privada y piiblica en Privada
Bolsas de Valores
Voto en Junta General Si No

Se han reservado para emision, por causa de la existencia de opciones o contratos
de ventas de acciones, un total de 15,000,000 de acciones comunes Serie D, que
forman parte de las acciones autorizadas, en caso de hacerse efectivo el derecho de
conversion de deuda en acciones.

Nota (30)  Partes Relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas se detallan a continuacién:

2004 2003

Activos:

Depésitos en cuentas corrientes 10,402.50 2,227.10
Depositos a plazo 10,000.00 8,700.00
Cartera de préstamos 2,046.70 5,309.40
Inversiones en asociadas 146.19 1,551.50
Pasivos:

Depdsitos monetarios 20,402.50  10,927.10
Préstamos de terceros. 2,046.70 5,309.40
Otras obligaciones por pagar 3,750.90  3,750.90
Ingresos y pastos:

Intereses producto : 938.10 990.60
intereses gasto 260.80 109.30
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Activos Sujetos a Restricciones

Los activos sujetos a restricciones se detallan a continuacién:

Activos sujetos a restricciones 2004 2003
Efectivo y equivalente de

efectivo US$ 194,704.2 181,389.6
Inversiones en valores 172,602.7 166,797.1
Inversiones en valores 200.0 200.0
Inversiones en valores 1,937.6 6,241.8
Préstamos 20,5934 24,8603
Préstarnos 17,747.9 7,690.4
Otros activos 214.2 86.0
Inversiones en recompras 18,519.5 42073

USE 426,519.5 391,472.5

Actividades de Fideicomiso

Motivg

Restringido por encaje legal
Garantia de contrato de inversiones

Garantia de contrato VISA Internacional
Garantia operaciones de reporto
Garantia de certificados de inversién y
préstamos recibidos

Cumplimiento legal Costa Rica
Depésito en garantia

Respaldo operaciones recompra

La Corporacidn, provee servicios de fideicomiso, planes de beneficios de retiro, administra
activos e invierte fondos recibidos en diversos instrumentos financieros de acuerdo con las
instrucciones del cliente. La Corporacién recibe ingresos por honorarios por estos servicios.
Los activos en fideicomiso no son activos de la Corporacién y no estan reconocidos en el
balance general consolidado. La Corporacién no esta expuesta a ningun riesgo de crédito
relacionado con dichas colocaciones, ya que no garantiza estas inversiones.

Al 31 de diciembre de 2004, los activos totales mantenidos por la Corporacion en beneficio
de sus clientes fueron de US$384,217.7 (US$321,081.2 en 2003).

(Continia)
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Compromisos y Contingencias

La Corporacién ha mantenido compromisos para extender créditos en cualquier momento.
Estos compromisos toman la forma de préstamos aprobados, limites en las tarjetas de
crédito, y facilidades de sobregiros. Los compromisos sobre préstamos cubren el periodo
que no se extiende mds alld del periodo normal de subscripcidn y de finiquito, que es de
uno a doce meses.

La Corporacidn provee garantias financieras, avales y cartas de crédito para garantizar ¢l

- desempefio de los clientes con terceros. Estos contratos tienen limites fijos y generalmente

se extienden por el perfodo hasta de diez afios. Los vencimientos no estin concentrados en
ningun periodo.

Los montos contractuales de los compromisos y de los pasivos contingentes, se muestran
en la tabla a continuacién, de acuerdo con su categoria. Los montos reflejados en Ia tabla
de compromisos, suponen que los montos fueron entregados en su totalidad por anticipado.
Los montos reflejados en la tabla de garantias y las cartas de crédito, representan la
maxima pérdida contable que se reconoceria en el balance general si las contrapartes
fallaran totalmente en cumplir los acuerdos contractuales.

Estos compromisos y pasivos contingentes tienen riesgo de crédito fuera del balance
general, puesto que solamente los honorarios de organizacién y las acumulaciones por
peérdidas probables se reconocen en el balance general hasta que los compromisos se
cumplen o expiran. Varios pasivos contingentes y compromisos van a expirar sin ser
antictpados completos o en parte. Por lo tanto, los montos no representan flujos de efectivo
futuros esperados.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el alcance del colateral que se tiene para garantias y
cartas de crédito varia det 0% al 50%, con un promedio del 20%.

2004 2003
Compromisos por préstamo USS  593,640.7 581,801.3
Compromisos por tarjeta de crédito 144,530.3 163,803.7
Sobregiros no usados 15,162.1 15,8494
Garantias, avales y cartas de crédito 181,344.1 229,052.1

US$  934,677.2 990,506.5
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Contratos de Recompra v Reventa

- La Corporacién obtiene fondos por medio de la venta de instrumentos financieros bajo

convenios de repago de fondos por medio de la recompra de los instrumentos en fechas
futuras al mismo precio mas intereses a una tasa predeterminada. Los contratos de
recompra normalmente se usan como herramienta para financiar activos a corto plazo que
devengan intereses, dependiento en las tasas de interes vigentes.

Al 31 de diciembre de 2004, los activos vendidos bajo contratos de recompra, fueron los

_siguientes:
Valorjusto  Valor en libros
de activos  correspondiente
subyacentes al pasivo Fecha de Precio de
Descripeidn del activo Usg uUssg recompra recompra
Contrato de participacion hipotecario ajustable 148.1 120.2  05-¢ne-05 84.61%
Bono deuda externa 2023 (Sal) 526.3 4249 03-ene-05 84.95%
Bono deuda externa 2014 (CR) 3137 250.7 07-ene-05 71.63%
Bono deuda externa 2014 (CR) 582.6 4351 (7-ene-05 66.93%
Bono deuda externa 2014 (CR) 53.8 30.0 07-ene-05 50.02%
Contrato de participacion hipotecario ajustable 68.3 55.6 24-ene-05 85.85%
Contrato de participacion hipotecario ajustable 47.8 40.6 2d-ene-05 89.57%
Bono deuda externa 2009 (CR) 440.8 327.4  10-ene-05 81.92%
Bono deuda externa 2009 (CR} 133.4 112.1  05-ene-05 92.90%
Bono deuda externa 2009 (CR) 43582 3,054.3  18-may-05 70.08%
Bono deuda externa 2009 (CR) 5,435.7 3,8632 18-may-05 71.07%
Bono deuda externa 2013 y 2014 (CR) 24108 1,562.4  14-jun-03 64.81%
CDP Banguat 645.9 6459 0d-cne-05 100.03%
CDP Banguat 645.9 6459 04-ene-03 100.03%
CDP Banguat 645.9 6459 04-ene-05 100.04%
16,457.2 12,2141

-Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2004, los gastos totales por intereses sobre

acuerdos de recompra fueron de US$396.4 (US$694.0 en 2003).

La Corporacion también compra instrumentos financieros bajo acuerdos de revenderlos en
fechas futura (“contratos de recompra reversa”). El vendedor se compromete a recomprar
los mismos o similares instrumentos en una fecha futura acordada. Las recompras rgversas
se efectiian como una ayuda para proveer fondos a los clientes.
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Al 31 de diciembre de 2004, los activos comprados sujetos a contratos de reventa fueron

cOmo sigue:

Descripeidn del activo

Gaobierno de Guatemala
Gobiemno de Guatemala
Gobierno de Guatemala
Gobierno de Guatemala
* Gobierno de Guatemala
Gobiemo de Guatemnala
Gobiemao de Guatemala
Gobiemo de Guatemala
Gobiemno de Guatemala
CDP Banguat
Eurobonos Guate 2011
Eurobonos Guate 2034
Eurobonos Guate 2034
Gobierno Costa Rica
Gobierno Costa Rica
Gobierno Costa Rica
Gobierno Costa Rica
Gobierno Costa Rica
Nota estructurada UBS

Nota estructurada UBS, Gobierno Costa
Rica y Eurobonos Guate 2011
Bono deuda externa (CR}

Titulo propiedad

Titulo propiedad
Certificado depésito
Bono deuda externa {CR)

Bono deuda externa (CR)

Valor en
librosdela  Valor justo del
inversiébn  activo colateral

645.9 645.9
6439 645.9
1,291.8 1,291.8
1,500.0 1,500.0
1,000.0 1,000.0
3,000.0 3,000.0
2,500.0 2,500.0
1,291.8 1,291.8
1,000.0 1,000.0
1,291.8 1,291.8
500.0 500.0
250.0 300.0
170.0 200.0
1,018.7 1,018.7
283.5 283.5
512.8 512.8
624.6 624.6
191.7 191.7
200.0 400.0
935.0 1,750.0
760.7 1,000.0
119.2 145.0
670.9 800.0
784.8 960.0
451.3 600.0
449.4 500.0
22,0899  _23.933.5

Fecha de Precio de
recompra recompra
18-¢ne-05 100.67%
01-feb-05 101.58%
01-feb-05 101.58%
14-feb-05 101.06%
28-feb-05 101.05%
05-ene-05 100.27%
24-feb-05 100.56%
04-feb-05 101.60%
10-mar-05 100.87%
01-feb-05 101.56%
07-mar-05 101.85%
25-abr-05 101.81%
02-may-05 101.92%
07-ene-05 100.48%
i4-ene-05 100.54%
18-ene-05 100.52%
18-ene-05 100.53%
28B-ene-05 100.60%
23-may-05 101.98%
07-mar-05 101.85%
18-Nov-(4 76.07%
29-Nov-04 82.18%
26-Nov-04 83.82%
26-Nov-04 81.7t%
(8-Nov-04 75.15%
15-Dic-04 89.86%

Para el afio que terminé el 31 de diciembre de 2004, el total de ingresos por intereses sobre
contratos de recompra reversa fueron US$453.1 (US$380.5 para 2003).
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Nota (35) Administracion de Riesgos

Los riesgos mas importantes a los que la Corporacién esta expuesta son los riesgos de
crédito, riesgo de contraparte, riesgo de mercado incluyendo los riesgos de tipos de cambio
v de tasas de interés, riesgo de liquidez y financiamiento y riesgo de lavado de activos.

Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A. y Subsidiarias, es una Sociedad domiciliada en El
Salvador, de naturaleza anonima y de capital fijo. Se encuentra regulada por las
disposiciones aplicables a las instituciones del sistema financiero y demas leyes de
_aplicacion general, incluyendo lo relativo a los acuerdos e instructivos emitidos por el
Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR), Superintendencia de Valores y la
Superintendencia del Sistema Financiero (SSF).

"En Costa Rica el Grupo Financiero Cuscatlan, S.A. y Banco Cuscatlin de Costa Rica, S.A,,
estan sujetas a las regulaciones de la Superintendencia General de Entidades Financieras, ¢l
Puesto de Bolsa y la Sociedad de Fondos de Inversion estan sujetas a las regulaciones de la
Superintendencia General de Valores, y la Operadora de Pensiones estd sujeta a las
regulaciones de la Superintendencia General de Pensiones respecto de concentraciones de
riesgos, liquidez y capitalizacidn, entre otros.

En Guatemala, El Consejo de Administracion del Grupo ha aprobado una politica de
administracion de riesgos la cual: identifica cada uno de los principales riesgos a los cuales
esta expuesta la compaiiia y sus subsidiarias; se ha creado un Comité de Créditos
conformado por ejecutivos clave, el cual estd encargado de monitorear, controlar y
administrar prudentemente dichos riesgos; asi como establecer limites para cada uno de
dichos riesgos. Adicionalmente, Banco Cuscatlan de Guatemala y Cuscatlan Bank and
Trust estan sujetas a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de cada pais de
origen, respecto de concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacién, entre otros.

Los principales resgos se describen a continuacion:

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero propiedad de la Corporacién
no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer de conformidad
con los términos y condiciones pactados al momento en que la Corporacién adquirid el
activo financiero respectivo.

(Contimia)
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La Corporacion efectiia un control permanente del riesgo crediticio por medio de reportes
del -estado de la cartera, estudios sectoriales y calificacion de la cartera. El analisis de
crédito contempla evaluaciones periddicas de la situacién financiera del cliente, y del
riesgo cambiario que presentan las operaciones. El manual de crédito establece las politicas
que se deben seguir para conceder financiamiento. Toda operacién de crédito es aprobada
previamente por el Comité de Crédito.

Adicionalmente, mantiene una cobertura de reservas de saneamiento acordes con las
exigencias de las Superintendencias de Bancos de los respectivos paises en que opera la
Corporacién, provisionando las pérdidas de acuerdo con las reclasificaciones de riesgo que

hace la Administracién y los organismos supervisores.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracién de riesgo establecen limites
de pais, limites soberanos, limites por industria, y limites por deudor. Adicionalmente, el
Comité de Créditos evalia y aprueba previamente cada compromiso que involucre un
riesgo de crédito para la Corporacién y sus subsidiarias, y monitorea periédicamente la
condicién financiera de los deudores o emisores respectivos.

A la fecha del balance de situacién no existen concentraciones significativas de riesgo de
crédito. La maxima exposicién al riesgo de crédito esta representada por el monto en libros
de cada activo financiero, en el balance de situacion.

Las concentraciones de riesgo crediticio (en o fuera del balance general, cualquiera de los
dos) que se originen en instrumentos financieros existen para grupos de contrapartes
cuando estos tienen caracteristicas econémicas similares que causarian que su habilidad
para cumplir con obligaciones contractuales sea similarmente afectada por cambios en las
condiciones econdmicas u otras condiciones.

Las mayores concentraciones de riesgo crediticio surgen por la localizacién y tipo de
cliente en relacidn a las inversiones de la Corporacién, los préstamos y anticipos, los
compromisos para extender el crédito y garantias emitidas. La Corporacién no tiene
exposicion significativa a ningun cliente individual o contraparte.

(Continua)
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Las concentraciones totales de riesgo crediticio por sector econdmico en el balance general
y fuera de balance general, se presentan a continuacién:

Otros bancos US$ 86,638.5 371 63,694.6 2.58
Clientes de banca personal 512,017.9 21.92 880,333.9 35.61
Clientes de banca corporativa |
Comercio 364,002.2 15.58 312,894.8 12.66
Industria 286,787.0 12.28 269.034.8 12.09
Servicios 267,685.5 11.46 218,4373 8.83
Construccidn 315,399.8 13.50 311,335.1 12.59
Otros 208,941.7 8.94 180,490,1 7.30
Sector publico 92,516.4 3.96 65,845.7 2.66
Clientes banca privada 113,558.7 4.86 61,323.8 2.48
Otros 88,49¢6.1 379 79,051.0 3.20
USS  2,336,043.8 1000 2,472.441.1 100.0

Los montos mostrados anteriormente representan la maxima pérdida contable que seria
reconocida a la fecha del balance general si las contrapartes fallan completamente en
cumplir tal como fueron contratadas y cualquier colateral o garantia probaran que no tenian
valor. Los montos; por tanto, exceden grandemente las pérdidas esperadas, que estan
incluidas en la provisién para las cuentas incobrables,

La politica de la Corporacidn es requerir un colateral adecuado a ser proporcionado por
ciertos clientes previo al desembolso de los préstamos aprobados. El 100% del saldo de
los préstamos pendientes estd colateralizado. Las garantias y cartas de crédito también
estin sujetas a estrictas evaluaciones de crédito antes de ser proporcionadas. Los acuerdos
especifican los limites monetarios a las obligaciones de la Corporacién. La cobertura del
colateral que se tiene para garantias y cartas de crédito varia del 0 al 50%, con un promedio
de 20%. Los compromisos de tarjeta de crédito estdn sin garantia. Se llevan a cabo
revisiones periddicas de la solvencia de los tarjeta habientes y los limites de la tarjeta son
ajustados cuando es necesario.

(Continaa)
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El colateral para préstamos, garantias y cartas de crédito es usualmente en la forma de

efectivo, inventario, inversiones cotizadas u otra propiedad. El Grupo ha experimentado
poca dificultad accesando el colateral cuando es requerido.

2004 2003
Garantizado por hipotecas UsS§ 2,000,057.1 1,866,053.2
Colateral por inversiones cotizadas 197,679.0. 162,542.9
Garantia prendaria 710,796.9 529,057.4
Garantia fiduciaria 278,374.0 . 212,974.0
Garantia de obligaciones propias 14,404.9 12,864.0
Tarjeta de crédito 53,390.0 46,094.5
Otras 97,289.1 63,578.7

US$  3,351,991.0 - 2,893,164.7

Riesgo de Contraparte

Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidacion de transacciones de compra
o venta de titulos~valores u otros instrumentos por parte de otros participantes de los
mercados de valores.

Las politicas de administracion de riesgo sefialan limites de contraparte, que determinan en
cada momento, el monto maximo de exposicién neta a transacciones por liquidar que la
Corporacién puede tener con una contraparte. El Comité de Activos y Pasivos y el Comité
de Inversiones son responsables de identificar aquellas contrapartes aceptables, teniendo en
cuenta la trayectoria de cada contraparte respecto del cumplimiento de sus obligaciones, asi
como de indicaciones sobre su capacidad y disposicién para cumplir a cabalidad en el
futuro.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un active financiero de la Corporacion se reduzca por causa

~de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios
accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccién de los participantes de los
mercados de valores a eventos politicos y econémicos.
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Riesgo de Tipo de Cambio

La Corporacion y sus subsidiarias se enfrentan a este tipo de riesgo cuando el valor de sus
activos y de sus pasivos en moneda extranjera se ven afectados por variaciones en el tipo
de cambio, y los montos correspondientes se encuentran descalzados.

Las operaciones de la Corporacion son en un 79.3% en Dolares Estadounidenses. La
diferencia entre los activos y pasivos en moneda diferente al Ddélar Estadounidense
representa el 8.3% del patrimonio de la Corporacion.

- La Administracién de la Corporacién y sus subsidiarias lleva un control diario de la
posicion en moneda local, y mantiene una posicién conservadora. De esta forma, la
Corporacién y sus subsidiarias mantienen mas activos que pasivos en moneda extrajera, y
los estados financieros muestran un ingreso por diferencial cambiario. Adicionalmente, esta
posicion es monitoreada periddicamente por el Comité de Activos y Pasivos.

Riesgo de Tasas de Interés

Es la exposicion a pérdidas en el valor de un activo o pasivo financiero debido a
fluctuaciones en las tasas cuando se presentan descalces en los plazos de las carteras
activas y pasivas, sin contarse con la flexibilidad requerida para un ajuste oportuno.

Los bancos tienen la practica de otorgar todos los préstamos con una cldusula que establece
la revision periddica de la tasa de interés, y toman las decisiones de plazos de captacion,
financiamiento y crédito con el fin de optimizar estas brechas, de manera que el riesgo de
tasas de interés se minimice.

Las tasas de interés efectivas promedio reveladas son el promedio ponderado de
rendimiento efectivo de instrumentos financieros que devengan interés para el periodo
reportado. o

(Continta)




72

Corporacién UBC Internacional, S.A. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados

A continuacion se indica las tasas de interés efectivas en las fechas del balance general y los
periodos durante los cuales los activos y los pasivos financieros varian sus tasas de interés:

Insirumentos de tasa fijas
Tasas de
interés Instrumentos  [Menoresdeun | Entre unoy Entte tres Entre un aflo y Mais de
2004 efectivas Total de tasa mes (Tes meses meses y un afo cinco aiios cinco afios
{Ponderada) flotante
Activos Financieros
Inversiones en 5.25% Uss 912,849.2 291,585.80 68,228.0 82,0393 35,2099 131,420.0 304,366.2
Valores
Préstamos 8A1% 2.578,589.9 | 2.139434.2 155.4 __ 877733 205 1 _A2B365 2724954
USS| 34914391 | 24310200 083834 1698126 —B81,105.0 164256 5 576.861.6
Pasivos Financieros
Depositos 4.02% USE| 29139865 1,924,492.1 105417.1 317,747.7 4228545 130,965.4 12,509.7
Préstamos de terceros 3135% 650,669.5 571,769.0 11,8413 90153 50,817.0 5,031.1 2,195.8
Titulos de emnisidn 4.32% 163,211.9 40,378.6 . ) - 1,506.2 56,3271 65,000.0
propia
Pasivos Subordinados 6.05% 39,762.8 397628 . - 2 - .
US|  1767.630.7 2.976.402.5 1172584 326.763.03 4251717 1923236 79.205 5
Instrumentos de tasa fijas
2003 Tasas de
interés efectivas Instrumentos de | Menores de un | Enire uno y tres | Entre tres meses| Entre un afio y | Mas de cinco
{ponderada) Total tasa flotante mes meses v un afio cinco afles afios
Inversiones en
Valores 4.02%| USS 801,110.1 198,453.3 76,6673 61,349.6 58,580.8 109,934.1 296,125.0
Préstamos 842% 2.001,689.6] 1,981 889 6 . ) . 26589 17.141.1
US| 28027997 21803429 16.667.3 613496 2R.5808& 112,593 8 313,266 1
Pasivos Financieros
Depositos 3.88%1 USS 2,249,984.7 1,033,454.1 200,006 .4 224,502.0 730,866.6 60,8878 2678
Préstamas de terceros 2.50% 695,763.8 631,909.1 20,394.6 36,478.0 5,658.7 1,323 4
Titulos de ermision R ) )
propia 3.68% 94 728.6 39,7286 10,000.0 45,000.0
Pasivas R - . . -
Subordinados 5.24% 39.715.6 39,7156
Uss| 108¢.1927 1744807 4 2204010 260.98¢ 0 736.525.3 122112 452618
{Continuva}
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Riesgo de Liguidez v Financiamiento:

Consiste en el riesgo de que la Corporacién no pueda cumplir con todas sus obligaciones
por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por acreedores o clientes
{dep6sitos, lineas de crédito, etc.), el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la
reduccién en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una fuente
en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo.

- La Corporacién y sus subsidiarias le da un seguimiento diario a su posicion de liquidez,

manteniendo activos liquidos mayores que los pasivos liquidos. Adicionalmente, la
Corporacién y sus subsidiarias analizan periddicamente el calce de plazos, y buscan
minimizar las brechas existentes al momento de establecer las estrategias de captacién,
financiamiento e inversién. Las decisiones que afectan la liquidez se toman en el Comité de
Activos y Pasivos. De esta forma, la Corporacién y sus subsidiarias tienen definida una
politica de liquidez, una politica de inversiones, y una politica de riesgo corporativo
también se refiere a este tema. h

Riesgo de Lavado de Activos:

Consiste en el riesgo de que los servicios y productos de la Corporacién sean utilizados
para el encubrimiento de activos financieros, de modo que puedan ser usados sin que se
detecte la actividad ilegal que los produce. Esto no solo puede tener implicaciones
sancionatorias o amonestaciones por incumplimiento de la Ley vigente contra el Lavado de
Activos, sino que también arriesga la imagen de la Corporacién.

La Corporacién minimiza este riesgo con la aplicacién de politicas como la “Politica de
Prevencion de Legitimacion de Capitales”, que involucra a todo el personal. Aplica la
politica de “Conozca a su Cliente”, establece sefiales de alerta para la ‘deteccién de
actividades sospechosas, conserva la informacién, capacita al personal de toda la entidad,
reporta a los entes reguladores y coopera con las autoridades locales.
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Avenida Olimpica 3324 Apartado Postal 1276 Teléfonos: (503) 224-1351 + 224-0963
San Salvador San Salvador PBX: (503) 298-5757
El Salvador El Salvador Telefax:  (503) 298-3354

E-mail: auditoria@kpmg.com.sv

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta General de Accionistas de
Corporacion UBC Internacional, S.A. y Subsidiarias:

Hemos efectuado las auditorias de los balances generales consolidados adjuntos de Corporacién
UBC Internacional, S.A. y Subsidiarias, al 31 de diciembre de 2003 y 2002, y de los estados
consolidados conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por los
anos terminados en esas fechas. Estos estados financieros consolidados son responsabilidad de
la Administracion de la Corporacion. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efcectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria
incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar, tanto los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la Administracion, como la
presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece
una base razonable para nuestra opinidn.

Somos de la opinién que, los estados financieros consolidados antes mencionados, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de Corporacién UBC,
Internacional, S.A. y Subsidiarias, al 31 de diciembre de 2003 y 2002, los resultados de sus
operaciones, y sus flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, promulgadas por el Comité de
Normas Intemacionales de Contabilidad.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Corporacion UBC Internacional, S.A. y Subsidiarias

Balances Generales Consolidados
31 de diciembre de 2003 y 2002
(Montos Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Activos

Inversiones en valores

Cartera de préstamos - neta

Intereses por cobrar

Bienes recibidos en pago o adjudicados

Inversiones en asociadas

Propiedad y equipo

Propiedades de inversion

Activos intangibles

Activos por impuesto diferido

Otros activos

Depositos

Total Activos

Pasivos

Préstamos de terceros

Titulos de emision propia

Intereses por pagar

Provisiones

Pasivos por impuesto diferido

Otros pasivos

Instrumento derivado

Pasivos subordinados

Total Pasivos

Interés minoritario

Patrimonio de los accionistas:

Capital emitido

Superavit por revaluacion de activos

Reservas de capital y resultados acumulados

Total de Pasivos y Patrimonio

US$

US$

USS$

US$

USS$

2003 2002
455,316.5 330,022.1
801,110.1 574,514.6

2,001,689.6  1,917,450.2

26,728.9 22,103.5

74,192.4 62,422.4

10,766.2 9,870.7
119,476.0 118,955.6

11,701.9 -

16,410.1 18,241.2

308.4 221.8
33,824.6 27,378.0
3,551,524.7  3,081,180.1
2,249.984.7  2,109,657.7
695,763.8 469,965.5
94,728.6 66,928.6
9,269.1 8,768.1
19,372.2 21,976.7
1,881.5 735.8
79,101.4 59,261.7
1,148.8 _
39,715.6 39,995.6
3,190,965.7  2,777,289.7
9,584.4 10,243.7
261,047.1 226,861.2

21,100.3 22,090.7

68,827.2 44,694.8
350,974.6 293,646.7

3,551,524.7  3,081,180.1

Véanse notas que acompafan a los estados financieros consolidados



Corporacion UBC Internacional, S.A. y Subsidiarias
Estados Consolidados de Resultados
Afos terminados el 31 de diciembre de 2003 y 2002

(Montos Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

2003 2002

Intereses e ingresos similares US$ 233,460.1 233,979.5
Gasto por intereses y cargos similares 95,404.3 99,669.4
Ingreso neto por intereses 138,055.8 134,310.1
Honorarios e ingresos por comisiones 37,916.7 30,075.8
Honorarios y gastos por comisiones 13,885.1 12,531.2
Ingreso neto por honorarios y comisiones 24,031.6 17,544.6
Ingresos por dividendos 148.0 -
Ganancias netas procedentes de la cartera de valores

negociables 14,106.4 9,378.0
Otros ingresos de operacion 8,380.5 10,980.3
Ingresos de operacion 184,722.3 172,213.0
Gastos generales de administracion 101,298.6 97,142.2
Pérdidas en préstamos 27,558.0 22,501.4
Otros gastos de operacion 20,942.8 20,323.3
Gastos de operacion 149,799.4 139,966.9
Ganancias de operacion y antes de impuesto 34,922.9 32,246.1
Impuesto sobre la renta (4,244.9) (3,889.6)
Ganancia después de impuesto 30,678.0 28,356.5
Interes minoritario (969.0) (1,004.6)
Ganancias netas del afo US$ 29,709.0 27,351.9
Ganancia basica por accion US$ 0.1383 0.1334
Ganancia diluida por accion US$ 0.1381 0.1330

Véanse notas que acompaian a los estados financieros consolidados



Corporacion UBC Internacional, S.A. y Subsidiarias

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
Afnos terminados el 31 de diciembre de 2003 y 2002
(Montos expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

2003 2002
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion:
(0N
Utilidad neta $ 29,709.0 27,351.9
Ajustes por partidas que no son de efectivo:
Reserva para saneamiento de préstamos 27,414.6 22,580.5
Reserva para bienes recibidos en pago 8,968.8 1,069.1
Depreciaciones y amortizaciones 10,714.7 10,914.5
Reversion de comisiones (913.7) (379.6)
Ganancia de valores negociables (236.5) 14.3
Impuesto sobre la renta diferido 226.0 4.0
Intereses y comisiones por percibir (19,405.1) (16,169.3)
Intereses y comisiones por pagar 3,500.2 2,310.1
Dividendos ganados (50.3) -
Participacion en utilidades de asociadas 969.0 1,004.6
Pérdida en venta de activos extraordinarios 6,996.8 -
amortizacion de plusvalia 1,012.0 969.1
68,905.5 49,669.2
Cambios netos en activos y pasivos de operacion
Instrumentos financieros mantenidos para negociar (21,523.7) 140,360.9
(121,983.8 (244,611.3
Préstamos y anticipos a clientes ) )
Activos extraordinarios (2,757.1) (577.4)
Otros activos de operacion (20,801.5) (1,552.0)
Depdsitos de clientes 111,058.0 76,536.2
Otros pasivos de operacion 27,842.0 (2,760.5)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 40,739.4 17,065.1
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion:
(193,167.9
(Adquisicion) cancelacion de inversiones ) 7,500.0
Adquisicién de propiedad y equipo (10,561.0) (2,817.8)
(203,728.9
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de inversion ) 4,682.2
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento:
Aportes de capital 98.9 10,000.0
(106,534.7
Préstamos obtenidos (pagados) 234,080.7 )
Dividendos pagados (7,454.8) (9,236.8)
Emision de acciones preferentes 33,863.0 26,137.0
Pasivos subordinados 12.4 39,995.6
Emision de instrumentos financieros 27,683.7 22,5344

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de financiamiento 288,283.9 (17,104.5)




Aumento neto de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Informacién complementaria:

Intereses recibidos

Intereses pagados

Véanse notas que acompaian a los estados financieros consolidados

us

us
$

125,294.4 4,642.8
330,022.1  325,379.3
4553165  330,022.1
209,542.9  214,203.6

90,441.0 96,246.9




Corporacion UBC Internacional, S.A. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Operaciones

Politicas de Contabilidad Significativas
Informacion por Segmento

Ingreso Neto por Intereses

Ingreso Neto por Honorarios y Comisiones
Ganancias Netas Procedentes de la Cartera de Valores Negociables
Otros Ingresos de Operacion

Gastos Generales de Administracion
Pérdidas por Deterioro

Otros Gastos de Operacion

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Inversiones en Valores

Cartera de Préstamos Neta

Bienes Recibidos en Pago o Adjudicados
Inversiones en Asociadas

Propiedad y Equipo

Propiedades de Inversion

Activos Intangibles

Otros Activos

Depositos

Préstamos de Terceros

Titulos de Emision Propia

Provisiones

Impuesto Sobre la Renta

Otros Pasivos

Instrumentos Derivados

Pasivos Subordinados

Vencimiento de Activos y Pasivos

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
Capital y Reservas

Utilidad por Accion

Partes Relacionadas

Activos Sujetos a Restricciones
Actividades de Fideicomiso
Compromisos y Contingencias
Contratos de Recompra y Reventa
Administracion de Riesgos

—_
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Corporacion UBC Internacional, S.A. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Operaciones

Corporacion UBC Internacional, S.A., estd constituida de conformidad con las Leyes de la
Republica de Panamé y realiza sus opperaciones bajo la Ley General sobre Sociedades
Anodnimas de la Republica de Panama4, especificamente por la Ley 32 de 1927 (en lo sucesivo
la “Ley 327).

UBC Internacional, S.A., es una holding que inici6 operaciones en el afio 2001 y actualmente
opera en El Salvador, Costa Rica, Guatemala y Panama a través de cinco empresas
diferentes: Inversiones Financieras Cuscatlan, S.A. y Subsidiarias.; Corporacion Accionaria
UBC, S.A. y Subsidiarias, Grupo Cuscatlan Guatemala, S.A. y Subsidiarias, Grupo Cuscatlan
Panama y Subsidiarias, y CSC Corporation en las Islas Virgenes Britanicas.

La Corporacion UBC Internacional S.A., tiene como finalidad exclusiva la inversion en mas
del cincuenta por ciento del capital de las entidades que de conformidad con la ley pueden
integrar un conglomerado financiero, entre ellas un banco constituido, entidades del sector
financiero tales como sociedades de seguros, instituciones administradoras de fondos de
pensiones, casas de corredores de bolsa, sociedades especializadas en depdsitos y custodia de
valores, emisoras de tarjetas de crédito, casas de cambio de moneda extranjera, sociedades de
arrendamiento financiero, almacenes generales de depdsito, incluyendo a sus subsidiarias. La
sociedad puede llevar a cabo todas las actividades conexas al desarrollo de su finalidad social
exclusiva. Todas las actividades pueden ser llevadas a cabo dentro o fuera de la Republica de
Panama.

Politicas de Contabilidad Significativas

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIC) promulgadas por el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad y por las interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones del

[IASB.

(b) Base de Preparacion

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América, redondeados al

millar més proximo.

Los estados financieros estdn preparados sobre la base de valor justo de mercado para activos y
pasivos financieros mantenidos para negociar y activos disponibles para la venta, excepto
aquellos para los cuales no hay una medida confiable de valor justo. Otros activos y
pasivos financieros, asi como activos y pasivos no financieros, estan presentados al costo

amortizado o al costo historico.

Las politicas contables se han aplicado en forma consistente por las empresas de la Corporacion,

con las que se usaron el afio anterior.
2



Corporacion UBC Internacional, S.A. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Los estados financieros de las companias de la Corporacion constituidas en Costa Rica, Guatemala

y Honduras han sido convertidos considerando el US$ délar como la moneda funcional. La
conversion se efectué como sigue:

Los activos y pasivos denominados en moneda local han sido convertidos a su equivalente
en US$ dolares utilizando la tasa de cambio de cierre vigente al final del periodo, excepto
propiedades, capital en acciones, mobiliario, equipo, activos intangibles, aportes
patrimoniales pendientes de capitalizar, superavit por revaluacion de bienes, reserva legal y
utilidades retenidas han sido convertidos a los tipos de cambio histdricos.

Activos y pasivos monetarios denominados en US$ dolares se presentan a sus valores
nominales.

Los ingresos y gastos se convierten utilizando tipos de cambio promedio del periodo
excepto por depreciaciones y amortizaciones, que se han convertido utilizando tipos de
cambio historicos.

Como resultado de la conversion de los estados financieros se originan pérdidas netas en el 2003 y

2002 por US$1,877.8 y US$605.7 respectivamente, las cuales se presentan en el estado de
resultados.

La moneda de curso legal en Costa Rica es el colon. La paridad del colén con el dolar

estadounidense se determina en un mercado cambiario libre, bajo la supervision del Banco
Central de Costa Rica. Al 31 de diciembre de 2003, el tipo de cambio para la compra y
venta de divisas se establecio en ¢417.65 y ¢418.89 por US$1.00 respectivamente.

(¢378.14 y ¢378.75 para el 2002).

La moneda de curso legal en Guatemala es el Quetzal. Al 31 de diciembre de 2003 y 2002,
los tipos de cambio de referencia del Banco de Guatemala y del mercado bancario de divisas
estaban alrededor de Q8.01 por US$1.00 y Q7.73 por US$1.00, respectivamente.

La moneda de curso legal en Honduras es el Lempira. Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el
tipo de cambio de referencia estaba alrededor de L17.75 por US$1.00 y L16.92 por US$1.00,
respectivamente.

(c) Base de Consolidacién

(1) Subsidiarias
Los estados financieros consolidados incluyen las operaciones en El Salvador, Costa Rica,
Guatemala, Panama y las Islas Virgenes Britanicas.

Las Subsidiarias son empresas controladas por la Corporacion. Existe control cuando la

Corporacion tiene el poder ya sea directa o indirectamente, de gobernar las politicas

financieras y operativas de una empresa con objeto de obtener beneficios de sus actividades.
3



Corporacion UBC Internacional, S.A. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Los estados financieros de las subsidiarias estan incluidos en los estados financieros
consolidados.

Los estados financieros consolidados de El Salvador incluyen los activos, pasivos,
patrimonio de los accionistas y las operaciones de Inversiones Financieras Cuscatlan, S.A. y
su subsididaria: Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A. y las subsidiarias de este: Corporacion
Fina de la Nueva Generacion, S.A. de C.V., Corporacion Financiera de la Nueva Generacion
Inc., Factoraje Cuscatlan, S.A. de C.V., Tarjetas de Oro, S.A. de C.V., y Valores Cuscatlan,
S.A.de C.V.

En Costa Rica, los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, patrimonio
de los accionistas y las operaciones de la Corporacion Accionaria UBC, S.A. y su subsidiaria
el Grupo Financiero Cuscatldn, y las subsidiarias de éste: Banco Cuscatlan de Costa Rica,
S.A., Valores Cuscatlan Puesto de Bolsa, S.A., Cuscatlan International Bank & Trust
Limited, Tarjetas Cuscatlan, S.A., Factoraje Cuscatlan S.A., Operadora de Planes de
Pensiones Complementarias Cuscatlan, S.A., Fondos Cuscatlan Sociedad de Fondos de
Inversion, S.A., Inmuebles y Activos Cuscatlan, S.A. y Leasing Cuscatlan, S.A.

En Guatemala, los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos,
patrimonio, ingresos y gastos de Grupo Cuscatlan Guatemala, S.A. y sus subsidiarias.

Las compaiiias subsidiarias de Grupo Cuscatlan Guatemala, S.A., son: Banco Cuscatlan de
Guatemala, S.A., Cuscatlan Valores, S.A., Leasing Cuscatlan Guatemala, S.A., Tarjetas
Cuscatlan, S.A., Plata, S.A., Procedimiento Industrial, S.A., Desarrollos Katmandu, S.A.,
Crediclub, S.A., Solvencia, S.A., Tarjetas Acceso de Honduras, S.A. de C.V. y Cuscatlan
Bank and Trust, Ltd. y Subsidiarias.

Las subsidiarias de Cuscatlan Bank and Trust, Ltd. son: Asesores Administrativos, S.A.,
Grupo Inmobiliario Céntrica, S.A. y Cuscatlan Securities Limited y su subsidiaria Cuscatlan
Securities Corp.

Todos los saldos y transacciones importantes entre las compafiias se han eliminado para la
elaboracion de los estados financieros consolidados.

(1))  Asociadas

Las Asociadas son aquellas empresas sobre las cuales la Corporacion tiene influencia
significativa, pero no el control sobre las politicas financieras y operativas. Los estados
financieros consolidados incluyen la participacion sobre las ganancias y pérdidas totales
reconocidas de las asociadas sobre la base del método de participacion desde la fecha en que
la influencia significativa comienza hasta la fecha en que la influencia significativa cesa.
Cuando la participacion de las pérdidas excede el valor en libros de la asociada, el valor en
libros se reduce a cero y el reconocimiento de mayores pérdidas se descontinua, a excepcion
del grado en que la Corporacién ha incurrido en obligaciones con respecto a la asociada.

Las inversiones con una participacion menor al 20% del capital pagado de la entidad en que
se posee la inversion, se registran bajo el método del costo. El estado de resultados recoge
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ingresos de la inversion so6lo en la medida que las compaiiias del Grupo reciben el producto
de la distribucion de ganancias acumuladas, después de la fecha de adquisicion.

Las inversiones en acciones con una participacion mayor al 20% del capital pagado de la
entidad en que se posee la inversion, se registran bajo el método de participacion. El estado
de resultados recoge la proporcion de los resultados de las operaciones de la empresa
participada que corresponden a las compaiiias de la Corporacidon como inversionistas.

(ii1))  Transacciones eliminadas durante la consolidacién

Los saldos y transacciones entre Subsidiarias y la Corporacion, y cualquier ganancia no
realizada que se derive de transacciones entre ellas, se eliminan en la preparacion de los
estados financieros consolidados. Las ganancias no realizadas derivadas de transacciones con
entidades controladas conjuntamente son eliminadas en la medida de los intereses de la
Corporacion en la empresa. Las ganancias no realizadas derivadas de transacciones con
asociadas son eliminadas contra la inversion en la asociada. Las pérdidas no realizadas son
eliminadas en la misma forma que las ganancias no realizadas, pero s6lo en la medida de que
no exista evidencia de deterioro.

(d) Moneda Extranjera

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de cambio de moneda
extranjera vigente en la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, los cuales son establecidos al costo histdrico, son
convertidos segun la tasa de cambio de moneda extranjera vigente. Las diferencias de cambio
que surgen de la conversion se reconocen en el estado de resultados. Los activos y pasivos no
monetarios cuya denominaciéon es en moneda extranjera y, los cuales son establecidos al
costo historico, son convertidos al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los
activos y pasivos no monetarios denominados en moneda extranjera que son establecidos a
su valor justo, se convierten a la moneda de informe a las tasas de cambio de moneda
extranjera vigentes a la fecha del balance.

(e) Instrumentos Financieros

Se conoce como instrumentos financieros a cualquier contrato que origine un activo
financiero en una empresa y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial en otra
empresa. Los instrumentos financieros incluyen lo que se denominan instrumentos primarios:
créditos, cuentas por cobrar, depdsitos y obligaciones, cuentas por pagar y titulos de
inversion.

(1) Clasificacion de los Instrumentos Financieros

Los activos financieros son clasificados a la fecha de compra, basados en la capacidad e
intencion de venderlos o mantenerlos como inversiones hasta su vencimiento. Las
clasificaciones efectuadas por la Corporacion se detallan a continuacion:

Valores para Negociar
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Valores para negociar se presentan a su valor razonable, y son aquellos que han sido
adquiridos con la intencidon de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo del
precio. Las fluctuaciones en el valor razonable de estos valores se reconocen en la utilidad o
pérdida neta del periodo.

Valores Disponibles para la Venta

Son activos financieros que no son mantenidos para negociar, originados por la Corporacion
o mantenidos hasta su vencimiento. Los instrumentos disponibles para la venta incluyen
colocaciones en el mercado monetario y ciertas inversiones de deuda y capital. Los valores
mantenidos como disponibles para la venta se presentan a su valor razonable y los intereses
devengados y dividendos se reconocen como ingresos.

Los cambios en el valor razonable de estos valores, si los hubiese, son registrados
directamente al patrimonio neto hasta que los valores sean vendidos o se determine que éstos
han sufrido un deterioro de valor; en estos casos, las ganancias o pérdidas acumuladas
previamente reconocidas en el patrimonio neto son incluidas en la utilidad o la pérdida neta
del afio.

Valores Mantenidos Hasta su Vencimiento

Las inversiones para tenencia hasta su vencimiento son valores que la Corporacion tiene la
intencion y la posibilidad de mantener hasta su vencimiento. Estos valores consisten en
instrumentos de deuda, los cuales se presentan sobre la base de costo amortizado. Cualquier
valor que experimente una reduccion de valuacion que no sea de caracter temporal, se rebaja
a su valor razonable mediante un cargo a los resultados del periodo.

Los Préstamos Originados vy las Cuentas por Cobrar

Son préstamos y cuentas por cobrar creados por la Corporacidon que suministra dinero a un
deudor diferente de aquellas que han sido creadas con la intencion de obtener ganancias a
corto plazo. Los préstamos originados y las cuentas por cobrar comprenden préstamos y
anticipos a bancos y clientes diferentes de préstamos comprados y bonos comprados al
emisor original.
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(i1) Reconocimiento

La Corporacion reconoce los activos financieros mantenidos para negociar y activos
disponibles para la venta en la fecha de compra de los activos. Desde esa fecha, se reconoce
cualquier pérdida o ganancia que provenga de los cambios del valor justo de los activos.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento y los préstamos y cuentas por cobrar
originados se reconocen el dia de la transferencia.

(ii1))  Medicion
Los instrumentos financieros se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de
transaccion.

Los instrumentos negociables y los activos disponibles para la venta se miden a su valor
justo después del reconocimiento inicial, a menos que alguno de los instrumentos no tenga un
precio de mercado cotizado en un mercado activo, y cuyo valor justo no pueda ser medido
de manera confiable y es establecido al costo, incluyendo los costos de la transaccion menos
las pérdidas por deterioro.

Todos los pasivos financieros no negociables, los préstamos y las cuentas por cobrar
originadas, asi como los activos mantenidos hasta su vencimiento, se miden al costo
amortizado menos las pérdidas por deterioro. Las primas y los descuentos, incluyendo los
costos iniciales de la transaccion se incluyen en el valor en libros del instrumento relacionado
y son amortizados en base de linea recta durante la vida del instrumento.

(iv)  Principios de Medicion del Valor Justo

El valor justo de los instrumentos financieros se basa en su precio cotizado en el mercado en
la fecha del balance general sin ninguna deduccion por costos de transaccion. Si el precio de
mercado cotizado no esta disponible, el valor justo del instrumento se estima usando técnicas
de flujos de efectivo descontados.

Al usar técnicas de flujos de efectivo descontados, los flujos de efectivo futuros estimados se
basan en los mejores estimados de la gerencia y la tasa de descuento es una tasa de mercado
relacionada a la fecha del balance general para un instrumento con similares términos y
condiciones.

(V) Ganancias y Pérdidas en Mediciones Posteriores

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor justo de los activos disponibles
para la venta se reconocen directamente en el patrimonio. Cuando el activo financiero es
vendido, se recupera o se dispone de las ganancias o pérdidas acumuladas en el patrimonio,
se trasladan al estado de resultados.
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Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor justo de instrumentos
negociables se reconocen en el estado de resultados.

(vi)  Instrumentos Especificos

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo comprenden saldos de efectivo en caja, efectivo
depositado con Bancos Centrales e inversiones de alta liquidez y corto plazo con
vencimientos de tres meses o menos cuando se compran, incluyendo billetes del tesoro y
otros billetes elegibles para ser redescontados en el Banco Central.

Inversiones

Las inversiones que mantiene la Corporacion con el objeto de recibir ganancias a corto plazo
se clasifican como instrumentos negociables. Las inversiones en titulos de deuda que la
Corporacion tiene la intencion y la habilidad de mantener hasta su vencimiento se clasifican
como activos mantenidos hasta su vencimiento. Otras inversiones se clasifican como activos
disponibles para la venta.

Préstamos y Anticipos a Bancos y a Clientes

Los préstamos y anticipos originados por la Corporacion se clasifican como préstamos y
cuentas por cobrar originados. Los préstamos comprados que la Corporacion tiene la
intencion y habilidad para mantener hasta el vencimiento se clasifican como activos
mantenidos hasta el vencimiento. Los préstamos comprados que la Corporacion no intenta
mantener hasta su vencimiento se clasifican como instrumentos disponibles para la venta.

Los préstamos y anticipos se presentan netos de provisiones para reflejar los montos
recuperables estimados.

(f) Negocios de Préstamo de Valores y Transacciones de Reporto

(1) Préstamo de Valores

Las inversiones prestadas bajo acuerdo de préstamos de valores continuan siendo
reconocidas en el balance general y son medidas de acuerdo con la politica contable para
activos mantenidos para negociar o disponibles para la venta como sea apropiado.

El colateral en efectivo recibido en relacion al préstamo de valores se reconoce como pasivo,
ya sea a favor de bancos o de clientes. Las inversiones recibidas en préstamos bajo los
acuerdos de préstamo de valores no son reconocidas.

Las colocaciones de colateral en efectivo en relacion a los valores recibidos en préstamos son
reconocidas bajo préstamos y anticipos ya sea a los bancos o a los clientes. El ingreso y los
gastos que resultan de los negocios de préstamo de valores son reconocidos sobre la base de
acumulacion sobre el periodo de las transacciones y son incluidas en los ingresos o gastos
por intereses.

(i1) Acuerdos de Reporto

La Corporacion participa en compras (ventas) de inversiones bajo acuerdo para revender
(recomprar), inversiones sustancialmente idénticas a una cierta fecha en el futuro a un precio
fijo. Las inversiones compradas sujetas a compromisos de reventa a fechas futuras no son
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reconocidas. Los montos pagados son reconocidos en préstamos ya sea a bancos o a clientes.
Las cuentas por cobrar se muestran como colateralizadas por el titulo subyacente.

Las inversiones vendidas bajo acuerdos de recompra continan siendo reconocidas en el
balance general y son medidas de acuerdo con la politica contable para los activos
mantenidos para negociar, o disponibles para la venta, cualquiera de las dos, como sea
apropiado. Los montos recibidos de la venta de las inversiones son presentados como pasivos
ya sea a los bancos o a los clientes.

La diferencia entre las consideraciones de venta y de recompra es reconocida sobre la base de
acumulacion sobre el periodo de la transaccion y es incluida en los ingresos o gastos por
intereses.

(g) Compensacion

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es presentado en el
balance general cuando la Corporacién tiene un derecho legal exigible para compensar los
montos reconocidos y se desea que las transacciones sean liquidadas sobre una base neta.

(h) Deterioro de Activos

Los activos financieros son revisados a cada fecha del balance general para determinar si hay
evidencia objetiva de deterioro. Si existe alguna indicacion de esto, se estima el monto
recuperable del activo.

Préstamos y Anticipos Originados y Préstamos Mantenidos Hasta el Vencimiento

Los préstamos y anticipos son presentados netos de provisiones especificas y generales por
irrecuperabilidad. Las provisiones especificas son hechas contra el valor en libros de los
préstamos y anticipos que son identificados como deteriorados basado en revisiones
periodicas de los saldos pendientes para reducir esos préstamos y anticipos a sus montos
recuperables. Las provisiones generales son mantenidas para reducir el valor en libros de la
cartera de préstamos y anticipos similares a sus montos recuperables estimados a la fecha del
balance general.

Los flujos de efectivo esperados para carteras de activos similares son estimados basados en
la experiencia previa y considerando la clasificacion de crédito de los clientes subyacentes y
los pagos tardios de intereses o multas. Los incrementos en la cuenta de provisiones son
reconocidos en el estado de resultados. Cuando un préstamo es conocido como incobrable,
todos los procedimientos legales necesarios han sido completados, y la pérdida final ha sido
determinada, el préstamo es liquidado directamente.

Si en un periodo subsecuente el monto de una pérdida por deterioro disminuye y la
disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después de la
liquidacidn, la liquidacion o provision se revierte a través del estado de resultados.
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Activos Financieros Remedidos a su Valor Justo Directamente a Través del Patrimonio

El monto recuperable de un instrumento de capital es su valor justo. El monto recuperable de
instrumentos de deuda y préstamos comprados remedidos a su valor justo es calculado como
el valor presente de los flujos de efectivo futuros esperados descontados a la tasa de interés
de mercado actual.

Cuando un activo remedido a su valor justo directamente a través del patrimonio esta
deteriorado, y una liquidacion del activo se reconocid previamente directamente en el
patrimonio, la liquidacién se transfiere al estado de resultados y se reconoce como parte de la
pérdida por deterioro. Cuando un activo medido a su valor justo directamente a través del
patrimonio estd deteriorado, y un incremento en el valor justo del activo fue reconocido
previamente en el patrimonio, el incremento en el valor justo del activo reconocido en el
patrimonio se revierte hasta el punto en que el activo esta deteriorado. Cualquier pérdida por
deterioro adicional se reconoce en el estado de resultados.

Si en un periodo subsecuente el monto de una pérdida por deterioro disminuye y la
disminucioén puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrid después de la
liquidacion, la liquidacion se revierte a través del estado de resultados.

(1) Ingresos

1) Ingreso por intereses

El ingreso y el gasto por intereses se reconoce en el estado de resultados conforme se
acumulan, tomando en consideracion el rendimiento efectivo del activo. El ingreso y los
gastos por intereses incluyen la amortizacion de cualquier descuento o prima u otras
diferencias entre el monto inicial de un instrumento que causa interés y su monto al
vencimiento calculado sobre una base de tasa de interés efectiva.

i1) Ingreso por honorarios y comisiones

El ingreso por honorarios y comisiones procede de servicios financieros proporcionados por
la Corporacion incluyendo servicios de administracion de efectivo, servicios de corretaje,
asesoria de inversiones y planificaciéon financiera, servicios de banca de inversiones,
proyectos y transacciones de finanzas estructuradas, y servicios de administracion de activos.

El ingreso por honorarios y comisiones se reconoce cuando el servicio correspondiente es
proporcionado.

iil) Ingreso neto por activos y pasivos negociables

El ingreso neto por activos y pasivos negociables incluye las ganancias y las pérdidas
resultantes de las ventas y los cambios en el valor justo de los activos y pasivos financieros
mantenidos para negociacion.

1v) Ingreso por dividendos
El ingreso por dividendos se reconoce en el estado de resultados en la fecha en que se declara
el dividendo, es decir cuando se establece el derecho a percibirlos por parte del accionista.
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El ingreso por inversiones de capital y otras inversiones de ingreso variable en asociadas se
reconocen como ingreso por dividendos cuando se devengan.

V) Ingresos provenientes de alquileres

Los ingresos provenientes de alquileres de las propiedades de inversidén se reconocen en el
estado de resultados en base al método de linea recta durante el periodo del alquiler.

) Informacion por Segmento

Un segmento es un componente identificable de la Corporacion, encargado de proveer ya sea
productos o servicios (segmento de negocios), o de proveer productos o servicios dentro de
un ambiente econdmico particular (segmento geografico), el cual estd sujeto a riesgos y
rendimientos que son diferentes de aquellos de otros segmentos.

(k) Propiedad, Mobiliario y Equipo

1) Activos propios

Las partidas de propiedad, mobiliario y equipo son establecidas al costo menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro. El costo de activos construidos por la
compaiiia incluyen el costo de materiales, mano de obra directa y una proporcion adecuada
de costos indirectos de la construccion.

Cuando una partida de propiedad, mobiliario y equipo comprende componentes mayores con
diferentes vidas ttiles, son contabilizados como partidas separadas de propiedad, mobiliario

y equipo.

Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos
menores que no extienden la vida util o mejoran el activo son cargados directamente a gastos
cuando se incurren.

Los terrenos y edificios se registraron originalmente a su costo de adquisicion y a partir de
diciembre de 2001, la administracion adopto el tratamiento alternativo de registro permitido
por las Normas Internacionales de Contabilidad, contabilizando estos bienes inmuebles a su
valor revaluado y registrando un superavit por revaluaciéon en el patrimonio de los
accionistas.

El superavit por revaluacion es transferido directamente a la cuenta de utilidades no
distribuidas cuando la plusvalia correspondiente se realiza. La plusvalia se considera
realizada a medida que los terrenos y edificios son utilizados por el Grupo, en cuyo caso el
importe realizado es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor
revaluado del activo y la calculada segtn su costo.
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1) Desembolsos subsiguientes

Los desembolsos incurridos para reemplazar un componente de una partida de propiedad,
mobilialiario y equipo que haya sido contabilizado por separado incluyendo los costos
mayores por inspeccion y por rehabilitacion, se capitalizan. Otros desembolsos subsiguientes
son capitalizados solamente cuando aumentan los beneficios econdémicos futuros incluidos
dentro de la partida de propiedad, planta y equipo. Todos los otros desembolsos se reconocen
en el estado de resultados como gasto a medida en que se incurre.

1i1) Depreciacion

La depreciacién se carga al estado de resultados sobre la base de linea recta de acuerdo a las
vidas utiles estimadas de la partida de propiedad, planta y equipo. El terreno no se deprecia.
La depreciacion y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes, utilizando el método
de linea recta, sobre la vida util estimada de los activos relacionados; considerando el valor
residual, tal como a continuacion se senala:

Vida util estimada

Clase El Salvador Costa Rica Guatemala Panama
[Edificaciones 50 afios 50 afios 10-20 afios|

Mejoras a la propiedad 5 afios 5 afios 5-10 afios 10 afios|
Mobiliario y Equipo 5-10-12 afios 10 afios 5-10 afios| 10 afios
[Equipo de Computacion 5-7 aflos| 5 afios 3-4-5 aflos| 3 afios
\Vehiculos 3-5 aflos 10 afios| 5 aflos

Propiedades de Inversion

Constituyen las propiedades que la Corporacion posee para obtener ganancias por la
apreciacion futura o en concepto de alquileres.

Las propiedades de inversion son establecidas a su valor justo, determinado cada afio por un
valuador independiente. El valor justo esta basado en los precios corrientes para propiedades
similares en la misma localidad y con las mismas condiciones. Cualquier ganancia o pérdida
que resulte de un cambio en el valor justo, se reconoce en el estado de resultados.

Cuando una partida de propiedad, planta y equipo o bienes recibidos en pago se convierte en
una propiedad de inversion atendiendo a un cambio en su uso, cualquier diferencia que surja
a la fecha de la transferencia entre el monto en libros de la partida y su valor justo, se
reconoce directamente en el estado de resultados.
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(m)  Activos Intangibles

1) Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos por la Corporacion son establecidos al costo menos la
amortizaciéon acumulada y pérdidas por deterioro. Los desembolsos de plusvalia generada
internamente y los de marcas se reconocen en el estado de resultados como un gasto cuando
se incurre.

i) Plusvalia comprada

La plusvalia comprada se registra en la adquisicion de Compaiiias, representa el exceso del
costo sobre el valor justo de los activos netos adquiridos. Se registra al costo, menos la
amortizacién acumulada y la pérdida por deterioro.

1) Desembolsos subsecuentes
Los desembolsos subsecuentes sobre activos intangibles capitalizados solamente se
capitalizan cuando aumentan los beneficios econémicos futuros que se incluyen en el activo
especifico con el cual se relaciona.

Todos los demés desembolsos se reconocen como gastos cuando se incurren.

1v) Amortizacion

La amortizacion se carga al estado de resultados sobre la base de linea recta sobre las vidas
utiles estimadas de los activos intangibles. Los activos intangibles se amortizan desde la
fecha en que el activo esta disponible para ser usado.

Plusvalia comprada 10 afos
Software 7 afos

(n) Bienes Recibidos en Pago o Adjudicados

Los bienes recibidos en pago o Adjudicados se establecen al valor mas bajo del costo y valor
neto realizable. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de
negocios menos los gastos estimados de venta.

(o) Deterioro

El valor en libros de los activos fijos, intangibles, bienes recibidos en pago o Adjudicados y
otros de la Corporaciéon diferentes de activos financieros, y activos de impuestos diferidos
son revisados en cada fecha de balance general para determinar si existe alguna indicacion de
deterioro. Si existen dichas indicaciones, el monto recuperable del activo se estima. Para
activos intangibles que todavia no estan disponibles para ser usados, el monto recuperable se
estima a cada fecha de balance general. Una pérdida por deterioro se reconoce cuando el
valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.
Las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de resultados.
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1) Calculos del monto recuperable

El monto recuperable de los activos es el mayor de su precio de venta neto y valor en uso.
Cuando se evalua el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje la evaluacion
actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para
un activo que no genera entradas de efectivo ampliamente independientes de las
provenientes de otros activos, el monto recuperable se determina para la unidad generadora
de efectivo a la cual pertenece el activo.

i) Reversiones por deterioro
Una pérdida por deterioro se revierte si ha habido un cambio en los estimados usados para
determinar el monto recuperable.

Una pérdida por deterioro solamente se revierte hasta el punto en que el valor en libros del
activo no exceda el valor en libros que habria sido determinado neto de depreciacién o
amortizacion, si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro.

(p) Préstamos de Terceros

Los préstamos con intereses se reconocen inicialmente al costo, menos los costos atribuibles
a la transaccion. Después del reconocimiento inicial, los préstamos con intereses se
establecen al costo amortizado, con cualquier diferencia entre el costo y el valor de redencion
siendo reconocida en el estado de resultados sobre el periodo del préstamo sobre una base de
interés efectiva.

(q)  Provisiones

Se reconoce una provision en el balance general cuando la Corporacion tiene una obligacion
legal como resultado de un evento pasado y es probable que una salida de beneficios
econdmicos se requiera para liquidar la obligacion.

Si el efecto es importante, las provisiones se determinan descontando los flujos de efectivo
esperados a una tasa antes de impuesto que refleje la evaluacion del valor temporal del dinero
y, cuando sea apropiado, los riesgos especificos que conlleva el pasivo.

(r) Impuesto sobre las Ganancias

El impuesto sobre las ganancias por las ganancias o pérdidas del afio comprende impuestos
actuales e impuestos diferidos. El impuesto sobre las ganancias se reconoce en el estado de
resultados, excepto en la medida que se relaciona con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto actual es el impuesto por pagar esperado sobre las ganancias sujetas a impuesto
para el afo, usando las tasas de impuesto promulgadas a la fecha del balance general, asi
como cualquier ajuste a los impuestos por pagar en relacion con anos anteriores.

Los impuestos diferidos se determinan usando el método del pasivo basado en el balance
general, provisionando para las diferencias temporarios entre los valores en libros de activos
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y pasivos para propositos de informacién financiera y los montos usados para propoésitos de
impuestos.

Para las siguientes diferencias temporales no se provisiona: plusvalia no deducible de
impuestos, el reconocimiento inicial de los activos y los pasivos que no afectan la utilidad
contable ni la gravable, y las diferencias relacionadas con las inversiones en subsidiarias
hasta donde probablemente no se revierta en un futuro predecible.

El monto de impuestos diferidos provistos se basa en la forma esperada de realizacion o
establecimiento del valor en libros de activos y pasivos, usando tasas de impuestos
promulgadas a la fecha del balance de situacion.

Un impuesto diferido activo solamente se reconoce hasta donde es probable que las
utilidades gravables futuras, estardn disponibles para usarse contra pérdidas fiscales y
créditos no usados. Los activos de impuestos diferidos se reducen hasta el punto en que ya no
es probable que el beneficio fiscal relacionado sera realizado.

(s) Instrumentos Derivados

La Corporacion usa los instrumentos financieros derivados, swaps de tasas de interés, con
objeto de cubrirse de los riesgos de fluctuaciones en las tasas de interés que resulten de
actividades operativas, financieras y de inversiones.

Los instrumentos financieros derivados, son reconocidos inicialmente al costo. Después del
reconocimiento inicial los instrumentos financieros derivados son medidos a su valor justo.
El valor justo de los instrumentos derivados de cobertura se basa en su precio cotizado en el
mercado en la fecha del balance general sin ninguna deduccidn por costos de transaccion.

Cuando un instrumento financiero derivado cubre la exposicion a variaciones en los flujos de
efectivo de los activos o pasivos reconocidos (o los grupos homogéneos de los mismos) o
transacciones anticipadas o compromisos en firme, el cambio en el valor razonable;
ganancias o pérdidas no realizadas, del instrumento de cobertura se registra en el estado de
cambios en patrimonio de los accionistas.

(t) Deuda Convertible

Las deudas que pueden convertirse a capital accionario de acuerdo con la opcion del tenedor,
cuando el nimero de acciones emitidas no varian con los cambios en su valor justo se
contabilizan como instrumentos financieros compuestos. El componente patrimonial de la
deuda convertible se calcula como el exceso sobre el valor presente de los intereses futuros y
pagos de capital, que han sido descontados a la tasa de mercado de pasivos similares que no
tiene opcidn de ser convertidos.

(u) Cartera de Créditos

Los créditos concedidos se presentan a su valor principal pendiente de cobro. Los intereses
sobre los créditos se calculan con base al valor principal pendiente de cobro y las tasas de
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interés pactadas, y se contabilizan como ingresos bajo el método contable de acumulacion.

Las compaiiias de la corporacion tienen la politica de no acumular intereses sobre aquellos
préstamos cuyo capital o intereses estén atrasados en mas de 90 dias, a menos que en opinion
de la Gerencia, basada en una evaluacion de la condicién financiera del prestatario,
colaterales u otros factores, el pago es probable.

Cuando un crédito es clasificado en el estado de no acumulacion de intereses, el interés
acumulado por cobrar hasta dicha fecha se mantiene como tal en el balance, y los intereses
generados a partir de ese momento son registrados en cuentas de orden.

Los préstamos en no acumulacion de intereses se presentan a su valor estimado de
recuperacion aplicando la politica de deterioro.

Provision para Saldos de Cartera de Créditos de Dudosa Recuperacion
La Corporacion tiene registrada una provision para cartera de créditos dudosos, para cubrir
algunos saldos que pudieran ser de dificil recuperacion.

Los saldos al considerarse incobrables se cargan a la provision, la cual se incrementa durante
el afio con el valor de los saldos que se van considerando de dudosa recuperacion y se
disminuye con el valor de los saldos que se convierten en irrecuperables. De recuperarse
algiin saldo que hubiere sido rebajado contra la provision en un periodo anterior, dicho
monto se registra como producto del periodo en que haya sido recuperado.

La Corporacion, provisiona para posibles préstamos incobrables mediante la evaluacion
periddica de la cobrabilidad de la cartera de crédito. El monto de la estimacion se carga a
gastos de operacion. La estimacion se calcula con base a un analisis de la cartera y en base a
otros factores que, a juicio de la Gerencia, ameritan consideracion actual en la estimacion de
posibles pérdidas sobre préstamos. Los otros factores que la Corporacion considera incluyen
la composicion de la cartera de préstamos, la proyeccion de condiciones econdmicas, la
evaluacion de las garantias recibidas, el impacto de las condiciones economicas de las
industrias en particular, en los prestatarios en especifico, y en el nivel y la composicion de
préstamos morosos que no acumulan intereses.

Los flujos de efectivo esperados de cartera de activos similares son estimados basandose en
experiencias previas y considerando la clasificacion de crédito de los clientes
correspondientes y el pago tardio de intereses o recargos. Los aumentos en la cuenta de
estimacion son registrados como gastos de operacion.

Si en un periodo subsecuente el monto de una pérdida por deterioro disminuye y la
disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento ocurrido después del castigo,

este castigo o la provision es reversada a través del estado de resultados.

La administracion considera que la estimacion es adecuada para absorber aquellas pérdidas
eventuales que se pueden incurrir en la recuperacion de esa cartera.
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(v) Reserva Legal

En El Salvador con base al Articulo N° 39 de la Ley de Bancos, el banco debe separar de sus
utilidades anuales el diez por ciento (10%) hasta alcanzar una suma igual de por lo menos el
veinticinco por ciento (25%) del capital social pagado.

De conformidad con la legislacion costarricense, la Corporacion Accionaria UBC, S.A. y sus
subsidiarias de caracter no bancario, asignan el 5% de la utilidad antes del impuesto sobre la
renta para la constitucion de una reserva especial, hasta alcanzar el 20% del capital en
acciones. La subsidiaria Banco Cuscatlan de Costa Rica, S.A., segtn la legislacion bancaria
vigente, asigna el 10% de esa utilidad para la constitucion de dicha reserva.

En Guatemala, de acuerdo con los Articulos N° 36 y 37 del Coédigo de Comercio de
Guatemala, las sociedades constituidas en Guatemala deberdn separar anualmente como
minimo el cinco por ciento (5%) de la utilidad neta contable de cada ejercicio para formar la
reserva legal. Esta no podra ser distribuida en forma alguna entre los accionistas sino hasta la
liquidacion de la sociedad. Sin embargo, podra capitalizarse cuando exceda del quince por
ciento (15%) del capital al cierre del ejercicio inmediato anterior, sin perjuicio de seguir
reservando el cinco por ciento (5%) anual mencionado anteriormente.

De acuerdo con “Montserrat Offshore Banking Ordinance 19917, Cuscatlan Bank and Trust
Limited deberd separar anualmente como minimo el veinticinco por ciento (25%) de la
utilidad neta contable de cada ejercicio para formar la reserva legal; siempre que el monto de
la reserva sea menor que el capital pagado del Banco.

(w)  Cesantia
En El Salvador, las compensaciones que van acumuldndose a favor de los empleados del
Banco segtn el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo

vigente, pueden llegarles a ser pagadas en caso de despido. La politica del Banco es
considerar erogaciones de esta naturaleza como gastos de los ejercicios en que se efecttian.
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La legislacion costarricense requiere el pago de cesantia al personal que fuese despedido sin
causa justa, igual a un mes de sueldo por cada afio de servicio continuo, con un limite de
ocho meses. La Corporacion sigue la practica de transferir mensualmente a la Asociacion
Solidarista los fondos relacionados con la cesantia correspondiente a los empleados afiliados
para su administracion y custodia; esos fondos serdn entregados al empleado al cesar sus
funciones en la Corporacion, independientemente de si renuncia o es despedido con o sin
justa causa. Tales fondos se reconocen como gastos en el momento de su traspaso.

En febrero de 2000, se publico y aprobd la “Ley de Proteccion al Trabajador”, la cual
contempla la transformacion del auxilio de cesantia, asi como la creacion de un régimen
obligatorio de pensiones complementarias, modificando varias disposiciones actuales del
Codigo de Trabajo.

Segun esa Ley, todo patrono publico o privado, aportara un 3% (1% en el 2001) de los
salarios mensuales de los trabajadores, durante el tiempo que se mantenga la relacion laboral,
el cual serd recaudado por la Caja Costarricense del Seguro Social (CCSS) una vez iniciado
el sistema, y los respectivos aportes seran trasladados a las Entidades Autorizadas por el
trabajador. De acuerdo con la ley de Proteccion al Trabajador el porcentaje patronal se
incrementara 1% anualmente hasta alcanzar el 3% en el 2003.

De acuerdo con las Leyes de Guatemala, los patronos tienen la obligacion de pagar a sus
empleados y trabajadores en caso de despido injustificado, indemnizacién equivalente al
sueldo de un mes por cada afio trabajado a su servicio o a sus beneficiarios en caso de
muerte, conforme lo establecido por el articulo 85 inciso a) del Codigo de Trabajo. Se ha
registrado una provision para estos casos y, aunque las compaiiias son responsables por este
pasivo laboral, bajo condiciones normales el total de los pagos por este concepto no es de
consideracion, y cuando se efectiian son absorbidos por la provision.

(x) Capital, Dividendos y Utilidad Bésica por Accion

Capital accionario preferente
El capital accionario preferente se clasifica como patrimonio si es redimible a voluntad de la
Corporacion.

(i) Recompra del capital accionario

Cuando el capital accionario reconocido como patrimonio se recompra, el monto de lo
pagado se reconoce como cambio en el patrimonio, incluyendo los costos directamente
atribuibles. Las acciones que han sido recompradas se presentan como una deduccion del
patrimonio total.
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(ii) Dividendos
Los dividendos de las acciones preferentes y de las acciones comunes se reconocen como
pasivos en el periodo en el cual son declarados.

La utilidad basica por accion mide el desempefio de una entidad sobre el periodo reportado y
la misma se calcula dividiendo la Utilidad Neta disponible para los accionistas comunes entre

el promedio ponderado de acciones comunes en circulacion durante el periodo.

(y) Uso de Estimaciones

La administracion de las companias ha efectuado un niimero de estimaciones y supuestos
relacionados al informe de activos, pasivos, resultados y la revelacion de pasivos
contingentes; al preparar estos estados financieros consolidados de conformidad con Normas
Internacionales de Contabilidad. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimaciones importantes que son particularmente susceptibles a cambios significativos
se relacionan con la determinacion de la reserva para créditos de dudosa recuperacion y la
reserva para pérdidas de activos adjudicados para la venta.

(z) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Los equivalentes de efectivo consisten en depdsitos a la vista, a plazo en bancos y valores
con vencimientos de tres meses o menos, que la administracion tiene para fines de
rendimiento pero puede disponer de ellos.

La administracion considera como equivalentes de efectivo sus inversiones en operaciones
“overnight”con instituciones financieras.

(Aa) Operaciones de Arrendamiento Financiero

Los arrendamientos por cobrar se presentan a su valor neto de intereses no devengados
pendientes de cobro. Los intereses sobre los arrendamientos financieros se reconocen como
ingresos durante la vida del contrato de arrendamiento financiero bajo el método de interés
efectivo. La diferencia entre las cuotas de arrendamiento por cobrar y el costo del bien
arrendado se registran como intereses no devengados y se amortizan a cuentas de ingresos
durante el periodo del contrato de arrendamiento.

(Ab) Informaciéon Comparativa

Durante el afio 2003, la Corporacion inicid un proceso para uniformar la informacion
financiera provista por sus subsidiarias. La informacién comparativa del ano 2002, ha sido
reestablecida para mejorar la uniformidad.

Nota (1) Informacién por Segmentos

Operaciones en El Salvador

Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A. y Subsidiarias, es una Sociedad domiciliada en El
Salvador, de naturaleza anonima y de capital fijo. Se encuentra regulada por las disposiciones
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aplicables a las instituciones del sistema financiero y demés leyes de aplicacion general,
incluyendo lo relativo a los acuerdos e instructivos emitidos por el Banco Central de Reserva
de El Salvador (BCR) y la Superintendencia del Sistema Financiero (SSF).

Su objeto es dedicarse de manera habitual a la actividad bancaria comercial, haciendo
llamamientos al publico para obtener fondos a través de depodsitos a la vista, de ahorro y a
plazo, la emision y colocacion de titulos valores o cualquier otra operacion pasiva de crédito,
quedando obligado el Banco a cubrir el principal e interés y otros accesorios de dichos
fondos, para su colocacion en operaciones activas de crédito.

Los estados financieros consolidados del Banco, por el afio que finaliz6 el 31 de diciembre de
2003 y 2002, comprenden el Banco y sus Subsidiarias (“el Banco”) y el interés del Banco en
las asociadas. La Empresa Controladora directa del Banco es Inversiones Financieras
Cuscatlan, S.A. y la controladora tltima del Banco es Corporacion UBC Internacional, S.A.

Las subsidiarias del Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A. son: Corporacion Fina de la
Nueva Generacion, S.A. de C.V., Corporaciéon Financiera de la Nueva Generacion Inc.,
Factoraje Cuscatlan, S.A. de C.V., Tarjetas de Oro, S.A. de C.V., y Valores Cuscatlan, S.A.
de C.V.

La actividad principal de las Compainias que integran el Banco son las siguientes:

Tarjetas de Oro, S.A. de C.V., su negocio principal es la emision y administracion de tarjeta
de crédito.

Factoraje Cuscatlan, S.A. de C.V., su negocio principal son los descuentos de titulos valores.

Valores Cuscatlan, S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa cuya especializacién es el
corretaje de valores en la Bolsa de Valores y la administracion de portafolios de inversion.

Corporacion Fina de la Nueva Generacion, S.A. de C.V. cuyo negocio principal es la
recepcion y distribucion de remesas familiares.

Corporacion Financiera de la Nueva Generacion Inc, cuya principal actividad es el envio de
dinero del exterior.

Inversiones Financieras Cuscatlan, S.A., Banco Cuscatlan, S.A. y la mayoria de sus
subsidiarias estan domiciliadas en El Salvador y llevan sus registros contables en dolares de
los Estados Unidos de América, excepto por Corporacion Financiera de la Nueva Generacion
Inc, que estd domiciliada en el Estado de New York en Estados Unidos de América y es
regulada por la Superintendencia de Bancos de dicho Estado.

Al 31 de diciembre de 2003, Corporacion UBC Internacional, S.A., es propietaria del 100%
de las acciones de Inversiones Financieras Cuscatlan, S.A. y ésta a la vez es propietaria del
95.62% de las acciones comunes y nominativas del Banco (95.31% en el 2002).

Al 31 de diciembre de 2003, el Banco y sus Subsidiarias mantenian un total de 2,183
empleados (2,222 en el 2002).
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Operaciones en Costa Rica

Corporacion Accionaria UBC, S.A., es una sociedad anénima constituida el 1 de marzo de
1984, de conformidad con las leyes de la Republica de Costa Rica por un plazo social de cien
afos.

La operacion actual de la Corporacion Accionaria UBC, S.A., es la de ser la tenedora de la
totalidad del capital accionario de Grupo Financiero Cuscatlan de Costa Rica, S.A.

Los estados financieros consolidados de la Corporacion Accionaria UBC, S.A. incluyen las
cuentas de su subsidiaria Grupo Financiero Cuscatlan de Costa Rica, S.A. (el Grupo).

Los estados financieros del Grupo incluyen a su vez las de sus subsidiarias: Banco Cuscatlan
de Costa Rica, S.A., Valores Cuscatlan Puesto de Bolsa, S.A., Cuscatlan International Bank
& Trust Limited, Tarjetas Cuscatlan, S.A., Factoraje Cuscatlan, S.A., Operadora de Planes de
Pensiones Complementarias Cuscatlan, S.A., Fondos Cuscatlan Sociedad de Fondos de
Inversion, S.A., Inmuebles y Activos Cuscatlan, S.A. y Leasing Cuscatlan, S.A.

El Grupo es una Compaiiia costarricense constituida el 5 de octubre de 1998, bajo las Leyes
de la Republica de Costa Rica. Su actividad principal lo constituyen las actividades
financieras y bursatiles (a través de sus subsidiarias), pudiendo negociar toda clase de titulos
y valores permitidos por Ley. Como Compafiia controladora de un grupo financiero, sus
actividades estan reguladas por la Superintendencia General de Entidades Financieras por
medio del Reglamento para la Constitucion, el Registro, el Traspaso y el Funcionamiento de
los Grupos Financieros.

La actividad principal de las Companias que integran el Grupo son las siguientes:

o Banco Cuscatlan de Costa Rica, S.A. y Cuscatlan International Bank & Trust Limited
es la intermediacion financiera.

° Fondos Cuscatlan Sociedad de Fondos de Inversion, S.A., es la administracion, a
nombre de terceros, de fondos, valores y otros activos por medio de su figura de fondos de
inversion.

° Valores Cuscatlan Puesto de Bolsa, S.A., consiste en realizar transacciones de
administracion bursatil con titulos valores por cuenta de terceros en el mercado costarricense
de valores.

o Tarjetas Cuscatlan, S.A., tienen por objeto realizar todas las actividades relacionadas
con la administracidon de una cartera de tarjetas de crédito.

o Inmuebles y Activos Cuscatlan, S.A., tiene como actividad principal todas las
actividades relacionadas con el arrendamiento de propiedades, mobiliario y equipo a las
demas compaiiias del Grupo.

o Leasing Cuscatlan, S.A., tiene como actividad principal el arrendamiento de activos.
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Con excepcion de Cuscatlan International Bank & Trust Limited que estd domiciliado en
Bahamas y cuyos registros se llevan en dodlares estadounidenses, todas las compaiias estan
domicialiadas en Costa Rica y por lo tanto, sus registros contables se llevan en colones
costarricenses (¢).

Todos los saldos y transacciones de importancia entre las Compaiiias han sido eliminadas en
el proceso de consolidacion.

Al 31 de diciembre de 2003, la Corporacién y su Subsidiaria mantenian un total de 581

empleados (559 en el 2002). El registro oficial de la Corporacion esta localizado en San
José, Costa Rica.

Al 31 de diciembre de 2003, Corporacion UBC Internacional, S.A., es propietaria del 98.87%
de las acciones comunes y nominativas de la Corporacion (98.87% en el 2002).

Operaciones en Guatemala

Las compafiias subsidiarias de Grupo Cuscatlan Guatemala, S.A. son: Banco Cuscatlan de
Guatemala, S.A., Cuscatlan Valores, S.A., Leasing Cuscatlan Guatemala, S.A., Tarjetas
Cuscatlan, S.A., Plata, S.A., Procedimiento Industrial, S.A., Desarrollos Katmandu, S.A.,
Crediclub, S.A., Solvencia, S.A., Tarjetas Acceso de Honduras, S.A. de C.V. y Cuscatlan
Bank and Trust, Ltd. y Subsidiarias.

Las subsidiarias de Cuscatlan Bank and Trust, Ltd. son: Asesores Administrativos, S.A.,
Grupo Inmobiliario Céntrica, S.A. y Cuscatlan Securities Limited y su subsidiaria Cuscatlan
Securities Corp.

Grupo Cuscatlan Guatemala, S.A. y la mayoria de sus subsidiarias estan domiciliadas en
Guatemala y llevan sus registros contables en Quetzales, excepto por:

a) Cuscatlan Bank and Trust, Ltd. que estd domiciliada en Montserrat British West
Indies, y sus registros contables se llevan en Ddlares de los Estados Unidos de América.

b) Cuscatlan Securities Limited que esta domiciliada en Road Town Tortola, BVI, y sus
registros contables se llevan en Ddlares de los Estados Unidos de América.

C) Cuscatlan Securities Corp. que esta domiciliada en el estado de Florida de los Estados
Unidos de América, y sus registros contables se llevan en Dolares de los Estados Unidos de
América.

d) Tarjetas Acceso de Honduras, S.A. de C.V., que estd domiciliada en la Republica de
Honduras, y sus registros contables se llevan en Lempiras.

Las companias desarrollan actividades financieras dentro de las siguientes areas de negocio:
banca comercial e hipotecaria, administraciéon y manejo de tarjeta de crédito, servicios de
corretaje y asesoria financiera.

22



Corporacion UBC Internacional, S.A. y Subsidiarias
Notas a los Estados Financieros Consolidados

El propietario de Grupo Cuscatlan Guatemala, S.A., es la entidad Corporacion UBC
Internacional, Sociedad Andénima, organizada bajo las leyes de la Republica de Panama.

El Grupo tiene ubicadas sus oficinas en la 15 calle 1-04 zona 10, Edificio Céntrica Plaza,
Guatemala.

Operaciones en Panama

La sociedad Grupo Cuscatlan Panama, S.A., fue constituida bajo las leyes de la Republica de
Panama el 18 de octubre de 2002, y tiene como finalidad exclusiva la inversion en entidades
que pueden integrar un conglomerado financiero, entre ellas, un banco constituido o
entidades del sector financiero. Grupo Cuscatlan Panama, S.A., es propietario absoluto de las
acciones comunes de capital de Banco Cuscatlan de Panama, S.A.

Banco Cuscatlan de Panama, S.A., fue constituido bajo las leyes de la Republica de Panama
el 31 de octubre de 2002 y le ha sido otorgada una Licencia General Bancaria por la
Superintendencia de Bancos de Panama4, la cual le permite llevar a cabo el negocio de banca
en cualquier parte de la Republica de Panamaé y transacciones que se perfeccionen, consuman
o surtan efectos en el exterior y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia
autorice. El Banco esta localizado en el piso N° 28 del edificio Plaza Credicorp Bank
Panama, N° 120 Calle 50, ciudad de Panama, Republica de Panam4, y mantenia un total de
15 empleados permanentes.

Grupo Cuscatlan Panamad, S.A., es controlado por Corporacion UBC Internacional, S.A., la
cual esté constituida de conformidad con las Leyes de la Republica de Panama.

Islas Virgenes Britdnicas

CSC CORPORATION, esta domiciliada en British Virgin Islands, sus principales
operaciones son las inversiones en negocios bancarios complementarios y no

complementarios y sus registros contables se llevan en dolares de los Estados Unidos de
América (US$).

Los estados financieros fueron aprobados en representacion del Consejo de Administracion
el 26 de febrero de 2004, por los siguientes Directores:

Mauricio Samayoa
Roberto Ortiz Avalos
Elias Jorge Bahaia

Rafael Castellanos
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Segmentos Geograficos

Intereses e Ingresos similares

Gastos por Intereses y cargos
Ingresos por intereses

Honorarios ¢ ingresos por comisiones
Honorarios y gastos por comisiones

Ingreso neto por honorarios y comisiones

Ingresos por Dividendos

Ganancias netas procedentes de la cartera de Valores
Negociables

Otros Ingresos de Operacion

Ingresos de Operacién

Gastos de Administracion General
Pérdidas por Préstamos

Otros Gastos de Operacion
Gastos de Operacién

Ganancias de Operacién
Ingresos por Participaciones
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p
Impuesto sobre la renta

G ia d és de i

P !

Interés Minoritario

Ganancias netas del afio

Activos Totales

Pasivos Totales
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Informacién por Segmento (Continuacion)

El Salvador Guatemala Costa Rica Panama Otros Totales Eliminaciones Consolidado
2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002 2003 2002

146,143.7  154,557.5 47,5302 46,2229 39,4515 33,9874 977.5 30.7 347.8 - 234,450.7  234,798.5 -990.6 -819.0  233,460.1  233,979.5
48,963.6 53,969.8 223279 253313 23,663.6 21,048.6 637.1 - 802.7 138.7 96,3949  100,488.4 990.6 819.0 95,404.3 99,669.4
97,180.1 100,587.7 25,202.3 20,891.6 15,7879 12,938.8 340.4 30.7 -454.9 -138.7 138,055.8 134,310.1 - - 138,055.8 134,310.1
24,113.5 18,210.3 5,310.2 4,982.8 8,602.3 6,882.7 - - - - 38,026.0 30,075.8 -109.3 - 37,916.7 30,075.8
11,960.0 11,313.9 1,085.4 1,088.7 949.0 128.6 - - - - 13,994.4 12,531.2 109.3 - 13,885.1 12,531.2
12,153.5 6,896.4 4,224.8 3,894.1 7,653.3 6,754.1 - - - - 24,031.6 17,544.6 - - 24,031.6 17,544.6

- - 50.3 2332 - - - - 145.5 - 195.8 2332 -47.8 -233.2 148.0 -
12,376.5 8,631.5  1,728.3 746.5 . . 1.6 . - B, 14,106.4 9,378.0 - - 14,106.4 9,378.0
6,371.2 8,807.5 630.3 1,489.2 682.6 683.6 - - 696.4 - 8,380.5 10,980.3 - - 8,380.5 10,980.3
128,081.3  124,923.1 31,836.0 27,254.6 24,123.8 20,376.5 342.0 30.7 387.0 -138.7 184,770.1  172,446.2 -47.8 184,722.3  172,213.0
62,303.6 63,048.7 17,651.6 16,4094  19,947.1 17,450.4 1,390.8 30.7 5.5 - 101,298.6 96,939.2 - - 101,298.6 97,1422
22,520.2 19,892.3 3,454.1 1,265.4 1,510.4 1,343.7 73.3 - - - 27,558.0 22,501.4 - - 27,558.0 22,501.4
19,898.0 19,452.9 729.5 835.4 3153 238.0 - - - - 20,942.8 20,526.3 - - 20,942.8 20,323.3
104,721.7 102,393.9 21,8352 18,5102 21,772.8 19,032.1 1,464.2 30.7 5.5 - 149,799.4  139,966.9 - - 149,799.4  139,966.9
23,359.7 22,529.2 10,000.8 8,744.4 2,351.0 1,344.4 -1,122.2 0.0 381.5 -138.7 34,970.8 32,479.3 -47.8 - 34,9229 32,246.1

- - - - - 433 30,154.1 27,268.1 - - 30,154.1 273114 30,1541 -27311.4 R -
23,359.7 22,529.2 10,000.8 8,744.4 2,351.0 1,387.7 29,0319 27,268.1 381.5 -138.7 65,1249 59,790.7 -27,311.4 349229 32,246.1
1,400.3 1,198.7 1,471.5 1,756.8 1,425.3 934.1 -52.2 - - - 4,244.9 3,889.6 - - 42449 3,889.6
21,959.4 21,330.5 8,529.3 6,987.6 925.7 453.6 29,084.1 27,268.1 381.5 -138.7 60,880.0 55,901.1 - - 30,678.0 28,356.5
-958.2 - - - -10.8 -5.3 - - - - -969.0 -5.3 - - -969.0 -1,004.6
21,001.2 21,330.5 8,529.3 6,987.6 914.9 448.3 29,084.1 27,268.1 381.5 -138.7 59,911.0 55,895.8 - - 29,709.0 27,3519
2,452,483.5  2,172,496.4  529,802.0  480,401.5  491,440.0  430,174.6 36,535.5 10,1275 29,5565 10,0344  3,890,865.0  3,103,234.4  -339,340.3  -22,0543  3,551,524.7  3,081,180.1
22242748  1,953,824.0  475,641.1 4356045 4589432  398,786.2 26,200.0 1275  27,313.6  9,173.1  3,212,4456 2,797,5153  -21,479.9 -20,225.6  3,190,965.7  2,777,289.7
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Ingreso Neto por Intereses

El ingreso neto por intereses de la Corporacion, se indica a continuacion:

Intereses e Ingresos Similares
Intereses e ingresos similares resultantes de:
Inversiones en valores
Préstamos
Otros

Gastos de intereses y cargos similares resultantes de:

Depositos

Préstamos de terceros
Titulos de emisidn propia
Pasivos subordinados
Diferencial Cambiario
Otros gastos financieros
Ingreso Neto por Intereses

US$

USS$

2003 2002
233,460.1 233,979.5
51,728.1 38,013.6
177,057.5 190,681.4
4,674.5 5,284.5
95,404.3 99,669.4
68,086.3 67,739.9
19,404.5 26,107.8
4,151.4 3,669.6
1,218.1 112.9
1,292.2 855.0
1,251.8 1,184.2
138,055.8 134,310.1

Para el afo terminado al 31 de diciembre de 2003, el ingreso neto por intereses incluye
los intereses acumulados sobre préstamos deteriorados, no recibidos aun, por US$1,460.9

(US$1,310.3 en 2002).

Ingreso Neto por Honorarios v Comisiones

El ingreso neto por honorarios y comisiones de la Corporacion se indica a continuacion:

Ingresos por Honorarios y Comisiones
Operaciones en moneda extranjera
Comision por servicios y contingencias

Gastos por Honorarios y Comisiones
Operaciones en moneda extranjera
Comisiodn por servicios y contingencias

Ingreso Neto por Honorarios y Comisiones

25

US$

US$

2003 2002
37,916.7 30,075.8
5,012.5 3,437.3
32,904.2 26,638.5
13,885.1 12,531.2
1,214.3 334.5
12,670.8 12,196.7
24,031.6 17,544.6
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Nota (4)  Ganancias Netas Procedentes de la Cartera de Valores Negociables

Las ganancias netas procedentes de la cartera de valores negociables se detallan a

continuacion:
2003 2002
Instrumentos de deuda US$ 14,106.4 9,378.0
Nota (5) Otros Ingresos de Operacion

Los otros ingresos de operacion al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

2003 2002
Recuperacion de préstamos
y liberacién de provisiones Us$  4,152.1 7,022.2
Ganancia en venta de activos 603.3 1,467.1
Ingresos por explotacion de activos 937.2 304.8
Participacion en asociadas 140.5 -
Otros 2,547.4 2,186.2
USS$ 8,380.5 10,980.3

Nota (6) Gastos Generales de Administracion

Los gastos generales de administracion que presenta la Corporacion al 31 de diciembre,
se detallan a continuacion:

2003 2002

Gastos en personal US$ 50,061.1 50,105.8
Gastos generales 18,388.9 19,293.2
Gastos de publicidad y promocion 7,840.2 6,463.2
Honorarios profesionales y legales 6,447.7 5,908.8
Otros gastos de operacion 7,879.1 4,536.7
Depreciaciones y amortizaciones 10,681.6 10,834.5

US$ 101,298.6 97,142.2
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El nimero promedio de empleados durante el ano 2003 y 2002, fue de 3,286 y 3,246
respectivamente.

Nota (7) Pérdidas por Deterioro

Las pérdidas que presenta la Corporacion en concepto de deterioro en préstamos,
anticipos a clientes e inversiones, al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

2003 2002
Liquidaciones
Préstamos y anticipos a clientes US$ 41,333.0 35,742.7
Otras cuentas por cobrar 1,267.6 -

42,600.6 35,742.7

Reversiones de liquidaciones

Préstamos y anticipos a clientes 15,042.6 13,241.3
15,042.6 13,241.3
Pérdidas netas por deterioro US$ 27,558.0 22,501.4

Nota (8) Otros Gastos de Operacion

Los otros gastos de operacion de la Corporacion se detallan a continuacion:

2003 2002
Gastos de ejercicios anteriores US$ 874.3 973.2
Pérdida en venta de activos 6,459.4 8,886.3
Gastos por explotacion de activos 2,991.1 1,282.8
Castigo de bienes recibidos en pago 10,200.4 8,411.8
Pérdida ajuste diferencia cambiaria 80.9 174.6
Otros 336.7 594.6

USS$ 20,942.8 20,323.3
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Nota (9)  Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, se detalla a continuacion:

2003 2002
Efectivo en caja US$ 42,622.3 40,421.1
Depositos en el Banco Central 304,749.8 214,411.9
Depdsitos en Bancos Nacionales y Extranjeros 100,294 .4 59,334.1
Depositos Overnight 7,650.0 15,855.0
USS 4553165 330,022.1

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el efectivo y los equivalentes de efectivo incluian un
saldo en Banco Central de Reserva por US$182,296.9 y US$163,447.8 como requisito de

reserva de liquidez, cumplimiento de pago de pasivos, depdsitos en garantia y otras
actividades.
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Las inversiones en valores al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

Activos Financieros

Instrumentos de deuda y otros
de renta fija

US$

Cotizados
No cotizados

Instrumentos de capital y otros

de renta variable Uss
Cotizados
No cotizados

Totales US$
Cotizados Us$
No cotizados US$

Mantenidos para negociar

2003 2002
174,059.8  100,981.0
169,562.7  96,483.9
4497.1  4497.1
174,059.8  100,981.0
169,562.7  96,483.9
4497.1  4497.1

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Disponibles para Venta Mantenidos al Vencimiento Totales
2003 2002 2003 2002 2003 2002
USS$ 175421.2  131,1343 US$ 3428649 242,895.8 US$ 692,345.9 475,011.1
157,511.7 125,037.9 191,478.6  177,856.9 518,553.0 399,378.7
17,909.5 6,096.4 151,3863 65,0389 173,792.9 75,632.4
US$  18,876.1 1,286.1 US$  89,888.1 98,217.4 USS 108,764.2 99,503.5
345.1 3194 134.2 164.9 479.3 484.3
18,531.0 966.7 89,753.9 98,052.5 108,284.9 99,019.2
USS$ 194,297.3 132,4204 US$ 432,753.0 341,113.2 US$ 801,110.1 574,514.6
US$ 157,856.8 125,357.3 US$ 191,612.8 178,021.8 US$ 519,032.3 399,863.0
US$  36,440.5 7,063.1 US$ 241,140.2 163,091.4 US$ 282,077.8 174,651.6
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Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, las inversiones incluyen titulos emitidos por el
Banco Central de Reserva por US$ 166,797.1 y US$ 171,259.4, como requisito de
reserva de liquidez. Estos fondos no estan disponibles para las actividades de negocios
diarios de la Corporacion.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, titulos de inversiones por US$6,241.8 y US$8,122
respectivamente, habian sido otorgados como garantia de acuerdos de reporto.

El ingreso de instrumentos de deuda y otras de renta fija se reconoce en intereses e
ingresos similares. El ingreso por inversiones de capital y otros instrumentos de renta
variable se reconoce en ingresos por dividendos.

Las ganancias y pérdidas resultantes en los instrumentos financieros derivados de los

cambios en el valor justo de otros instrumentos negociables se reconoce en ganancias
netas procedentes de la cartera de valores negociables.

Cartera de Préstamos Neta

La cartera de préstamos de la Corporacion se encuentra clasificada de la siguiente forma:

2003 2002

Préstamos y anticipos a clientes
Agropecuarios USS$ 100,337.7 101,121.5
Comercio 307,257.2 341,449.3
Construccion 308,257.7 263,456.9
Industria 234,540.9 319,994.9
Electricidad, Gas, Agua 26,692.8 30,519.1
Mineria y Canteras 987.3 2,605.5
Servicios 274,090.6 202,371.8
Transporte y Almacenaje 37,523.7 50,407.8
Arrendamientos 7,228.4 9,621.1
Tarjetas de Crédito 101,668.4 86,794.2
Factoraje 5,781.1 8,427.9
Otras Actividades 652,701.6 568,082.7
Sector Publico 7,690.4 5,743.1

USS$ 2,064,757.8 1,990,595.8
Menos: Comisiones por otorgamiento (3,190.5) (2,454.3)
Menos: Reservas (59,877.7) (70,691.3)

USS$ 2,001,689.6 1,917,450.2
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Al 31 de diciembre de 2003, los préstamos y anticipos a clientes por monto de
US$24,860.3 fueron pignorados como colateral para los pasivos del Grupo (US$37,627.8
para 2002).

La provision por deudas incobrables se detalla a continuacion:

Saldo al 1 de enero de 2002 US$ 63,800.3
Provisiones adicionales 16,330.2
Ajustes (2,487.0)
Cancelacion de préstamos (5,674.8)
Créditos aplicados a la reserva (1,277.4)
Saldo al 31 de diciembre de 2002  US$ 70,691.3
Saldo al 1 de enero de 2003 70,691.3
Provisiones adicionales 32,461.7
Ajustes (6,113.5)
Traslados a Provisiones (5,124.6)
Creditos aplicados a la reserva (1,406.2)
Cancelacion de préstamos (30,631.0)
Saldo al 31 de diciembre de 2003  US$ 59,877.7

La Administracién considera adecuado el saldo de la reserva para la cartera de créditos
dudosa, basado en su evaluacion de la potencialidad de cobro de la cartera y las garantias
reales existentes.

Arrendamientos financieros

Al 31 de diciembre de 2003, el saldo de arrendamientos financieros se detalla como
sigue:

Cuentas por cobrar por arrendamientos, bruto USS$ 8,572.2
Ingresos por intereses diferidos (1,343.8)
Cuentas por cobrar, neto US$ 7,228.4
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Al 31 de diciembre de 2003, el monto de las recuperaciones de los arrendamientos
financieros se detalla como sigue:

Cuentas por cobrar por arrendamientos, neto:

A menos de 1 afio US$  2,204.5
De 1 a 5 afnos 4,873.7
Mas de 5 afios 150.2

Uss  7.228.4

Cuentas por cobrar por arrendamientos, bruto
(incluye el ingreso por intereses por devengar)

A menos de 1 afio Uss  2,830.6
De 1 a 5 afnos 5,584.3
Mas de 5 afios 157.4

Uss 8,572.3

Nota (12)  Bienes Recibidos en Pago o Adjudicados

Los bienes recibidos en pago o adjudicados se presentan netos de la estimacion para
posibles pérdidas, tal como se detalla a continuacion:

2003 2002
Terrenos y edificios US$  79,528.8 74,196.0
Acciones 17,523.1 2,955.2
Bienes muebles 12,210.1 406.7
Estimacion para posibles pérdidas (35,069.6)  (15,135.5)

US$  74,192.4 62,422.4

La Administracién considera adecuado el saldo de la estimacion para posibles pérdidas
en bienes recibidos en pago o adjudicados. Esta evaluacion conlleva estimaciones
importantes que son susceptibles a cambios.
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Inversiones en Asociadas

Las inversiones en asociadas al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

Sociedad

SERSAPROSA, de C.V.

Bolsa de Valores de El Salvador

Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Compaiiia de procesamiento de
Medios de Pago Guatemala (Bahamas), S.A.

Almacenes Bancarios Unidos

ABU Agencia Aduanal, S.A. de C.V.

Seguros ¢ Inversiones, S.A
CONSEJO, S.A. de C.V.
Inversiones Colon, S.A. de C.V.
El Granjero, S.A. de C.V.

DYCOM

EDESSA

Bolsa de Productos Agropecuarios, S.A. de C.V.

Parque Jardin Las Rosas

Technology Group

Ingenio Chaparrastique

Gold Wing Universal INC

Pais

El Salvador

El Salvador

El Salvador

Guatemala

Costa Rica

Costa Rica

El Salvador
El Salvador
El Salvador
El Salvador

El Salvador

El Salvador

El Salvador

El Salvador

Honduras

El Salvador

US.A.
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Giro del negocio % de Part.
Transporte de Valores ~ 21.43%
Bolsa de Valores de 0.05%
El Salvador
Resguardo de Valores 0.05%
Medios de pagos 36.25%
Almacenes Bancarios 33.33%
Agencia Aduanal 33.33%
Aseguradora 14.92%
Inversionista 5.76%
Inversionista 5.57%
Avicola 6.92%
Procesamiento de 6.00%
Informacion
Estadio Deportivo 0.00%
Bolsa agropecuaria 0.00%
Cementerio 15.50%
Procesamiento de 16.78%
Informacion
Ingenio 19.94%

50.00%

US$

USs$

2003 2002
637.7 637.7
1.1 1.1
2.5 1.3
735.4 708.5
- 1,198.0
- 36.0
5,079.6 1,246.9
673.3 591.5
595.6 544.9
663.5 663.5
163.7 163.7
76.1 76.1
1.7 1.7
- 1,863.8
493 493
757.3 757.3
1,329.4 1,329.4
10,766.2 9,870.7
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Propiedad v Equipo

El saldo de propiedad y equipo al 31 de diciembre se detalla a continuacion:

31 de diciembre de 2003

Al 31 de diciembre 2003

Costos:

Saldo al inicio del afio Us$
Compras

Revaluacion de Activos

Ventas y descartes

Saldo al final del afio US$

Depreciaciéon Acumulada:
Saldo al inicio del afio US$

Gastos del afio

Ventas y descartes

Saldo al final del afio Us$
Saldos netos Us$

Los saldos de propiedad y equipo incluyen revaluaciones como se indica a continuacion:

Terrenos Edificios Mobiliarioy Equipode Vehiculos Mejoras ala  Otros Total
Equipo Cémputo Propiedad
30,149.6 79,782.3 12,037.2 20,372.0 1,420.8 4,648.1 9,176.2 157,586.2
- 2,387.3 1,338.1 2,174.2 102.1 3,021.5 863.9 9,887.1
- 279.8 - - - - - 279.8
(84.4) (262.3) (1,212.3) (1,644.0) (87.0) (1,718.0) (607.8) (5,615.8)
30,065.2 82,187.1 12,163.0 20,902.2 1,435.9 5,951.6 9,432.3 162,137.3
- 7,776.8 6,343.8 17,393.3 1,038.2 1,285.6 5,975.3 39,813.0
- 2,368.8 1,054.5 1,687.2 145.7 265.7 703.2 6,225.1
- (307.2) (1,035.4) (1,594.2) (70.9) (84.5) (284.6) (3,376.8)
- 9,838.4 6,362.9 17,486.3 1,113.0 1,466.8 6,393.9 42,661.3
30,065.2 72,348.7 5,800.1 3,415.9 3229 4,484.8 3,038.4 119,476.0

Revaluo

Depreciacion revaluo

Saldo neto
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Terrenos Edificios

US$ 9,449.3  25,203.7
- (2,096.1)

US$ 9,449.3  23,107.6
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Al 31 de diciembre 2002

Costos:

Saldo al inicio del afio US$
Compras

Revaluacion de Activos

Ventas y descartes

Saldo al final del afio US$

Depreciacion Acumulada:
Saldo al inicio del afio US$

Gastos del aflo

Ventas y descartes

Saldo al final del afio Us$
Saldo netos Us$

Los saldos propiedad y equipo incluyen revaluaciones como se indica a continuacion:

Revaluo

Terrenos Edificios Mobiliarioy Equipode Vehiculos  Mejorasala Otros Total
Equipo Coémputo Propiedad

31,395.8 78,255.6 12,510.3 20,716.3 1,733.1 52255 7,583.0 157,419.6
246.9 2,518.8 886.2 2,045.3 388.6 1,139.6 599.8 7,825.2
- - (67.5) - - - (96.8) (164.3)

(1,493.2) (494.9) (593.7) (1,573.5) (423.7) (1,391.6)  (341.6) (6,312.2)

30,149.5 80,279.5 12,735.3 21,188.1 1,698.0 49735 17,7444  158,768.3
- 5,316.0 5,814.5 17,414.4 1,159.9 1,107.4  6,194.6 37,006.8
- 2,608.0 1,007.4 1,463.3 219.8 309.0 60.4 5,667.9
- (147.5) (478.1) (1,484.7) (341.4) (130.6)  (279.7) (2,862.0)
- 7,776.5 6,343.8 17,393.0 1,038.3 1,285.8 59753 39,812.7

30,149.5 72,503.0 6,391.5 3,795.1 659.7 3,687.7  1,769.1 118,955.6

Depreciacion revaltuo

Saldo neto

Propiedades de Inversion

US$

US$

Terrenos  Edificios
9,449.3  24,441.1
(1,840.5)

9,449.3  22,600.6

Al 31 de Diciembre de 2003 las propiedades de inversion por US$11,701.9 consisten de
maquinaria y planta industrial para el procesamiento de productos de papel que han sido
dados en arrendamiento por un plazo de cinco afos. Al 31 de diciembre de 2002, no se
poseian propiedades de inversion.

Activos Intangibles

Los activos intangibles de la Corporacion al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:
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Al 31 de diciembre 2003 Plusvalia Software Total
Costos:

Saldo al inicio del afio US$ 15,863.6 13,937.0  29,800.6
Adquisiciones - 1,207.4 1,207.4
Retiros - (172.0) (172.0)
Otros - (41.4) (41.4)
Saldo al final del afio 15,863.6 14,931.0  30,794.6

Amortizacion Acumulada:

Saldo al inicio del afio 7,050.5 3,263.1  10,313.6
Gastos del afio 1,613.6 2,621.2 4,234.8
Retiros - (136.1) (136.1)
Ajustes por Conversion - (27.8) (27.8)
Saldo al final del afio 8,664.1 5,720.4  14,384.5
Saldo netos US$ 7,199.5 9,210.6 16,410.1
Al 31 de diciembre 2002 Plusvalia  Sofware Total
Costos:
Saldo al inicio del aflo US$ 15,777.0 7,852.6  23,629.6
Pagos durante el afio 42.8 - 42.8
Adquisiciones - 4,274.8 4,274.8
Ajustes por efectos posteriores 43.9 (92.7) (48.8)
Saldo al final del afio 15,863.7 12,0347 27,898.4

Amortizacion Acumulada:

Saldo al inicio del afio 5,468.5 694 .4 6,162.9
Gastos del afio 1,582.0 1,988.1 3,570.1
Reversiones - (75.8) (75.8)
Saldo al final del ano 7,050.5 2,606.7 9,657.2
Saldo netos US$ 8,813.2 9,428.0 18,241.2

Nota (17)  Otros Activos

Los otros activos de la Corporacion se detallan a continuacion:
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2003 2002
Existencias para consumo US$ 220.2 306.5
Gastos anticipados 43143 2,089.3
Cuentas por cobrar 13,372.5 8,165.7
Otros activos 17,508.5 17,1904
Otras Inversiones 295.7 136.6
Provision (1,886.6) (510.5)
US$ 33,824.6 27,378.0
Nota (18)  Depdsitos
Los depositos de la Corporacion al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:
2003 2002
Depositos
Depositos a la vista US$ 502,820.8 450,472.4
Depdsitos de ahorros 500,546.7 471,104.3
Depésitos a plazo 1,246,617.2 1,188,081.0
USS$ 2,249,984.7 2,109,657.7
Depositos
Gobierno US$ 172,298.9 178,859.1
Instituciones Financieras 55,3594 144,611.4
Del ptiblico 1,944,963.6 1,756,142.2
Otros 77,362.8 30,045.0
USS 2,249,984.7 2,109,657.7
Nota (19)  Préstamos de Terceros

Las obligaciones en préstamos de la Corporacion al 31 de diciembre se detallan a

continuacion:
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Descripcion
Préstamos otorgados por el Banco Atlantico, por US$ 948.9
(US$1,390.2 en 2002), destinado a Capital de Trabajo al 1.4%
(2.1% en 2002) de interés anual, sin garantia real, el cual vence el
25 de junio de 2004.

Préstamos otorgados por el Banco Centroamericano de
Integracion, por US$47,887.3 (US$1,974.5 en 2002), destinado a
Capital de Trabajo, al 6.5% (4.0% en 2002) de interés anual, sin
garantia real, el cual vence el 13 de febrero 2011 (13 de abril de
2007 en el 2002).

Préstamos otorgados por el Citibank, N.A., por US$11,230.0,
destinado a Capital de Trabajo, al 3.4% de interés anual, sin
garantia real, el cual vence el 16 de Enero de 2004.

Préstamos otorgados por el Citibank, N.A., por US$4,755.0,
destinado a Capital de Trabajo, al 3.6% de interés anual, sin
garantia real, el cual vence el 2 de mayo de 2003.

Préstamos otorgados por el Banco Santander Central
Hispanoamericano, por US$142,800.0, destinado a Capital de
Trabajo, al 2.0% de interés anual, sin garantia real, el cual vence el
24 de junio de 2003.

Préstamos otorgados por Cobank ACB, por US$45,987.3
(US$97.2 en 2002), destinado a Capital de Trabajo, al 1.4% (1.9%
en 2002) de interés anual, sin garantia real, el cual vence el 10 de
noviembre 2006 (15 de febrero de 2005 en el 2002).

Préstamos otorgados por Commercebank, por US$3,500.0
(US$5,000.0 en el 2002), destinado a Capital de Trabajo, al 1.7%
(1.9% en el 2002) de interés anual, sin garantia real, el cual vence
el 18 de junio de 2004 (25 de junio de 2003 en el 2002).

Préstamos otorgados por el Dresdner Bank Lateinamerika, A.G.,
por US$10,000.0 (US$15,000.0 en 2002), destinado a Capital de
Trabajo, al 1.7% (2.6% en el 2002) de interés anual, sin garantia
real, el cual vence el 13 de enero de 2004 (10 de enero de 2003).

Préstamos otorgados por el First Union National Bank, por
US$4,557.3, destinado a Capital de Trabajo, al 2.1% de interés
anual, sin garantia real, el cual vence el 6 de octubre de 2005.

Préstamos otorgados por el International Finance Corporation, por
US$24,998.9, destinado a Capital de Trabajo, al 3.0% (3.6 % en
2002) de interés anual, sin garantia real, el cual vence el 15 de
abril 2008 (15 de abril de 2012).

Préstamos otorgados por el Israel Discount Bank of New York,
por US$2,000.0, destinado a Capital de Trabajo, al 2.4% de
interés anual, sin garantia real, el cual vence el 30 de abril de
2003.

Totales que pasan
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US$

2003 2002
158.7 624.3
47,210.8 1,465.5
9,246.1 8,007.4
- 175.4
- 142,800.9
46,160.8 81.6
5,002.4 5,001.4
10,078.4 15,206.7
- 1,599.0
14,754.2 18,080.8
- 2,008.0
132,611.4 195,051.0
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Totales que vienen

Préstamos otorgados por The Bank of New York, por
US$100,000.0 (US$148,426.9 en 2002), destinado a Colocacion
de bonos en el exterior, al 7.9% (5.9% ene 1 2002) de interés
anual, con garantia fiduciaria, el cual vence el 30 de septiembre de
2010 (30 de diciembre de 2008 en 2002).

Préstamos otorgados por el Union Bank of California, N.A., por
US$5,000.0, destinado a Capital de Trabajo, al 1.8% (2.1% en
2002) de interés anual, sin garantia real, el cual vence el 2 de junio
2004 (28 de abril de 2003 en 2002).

Préstamos otorgados por el Union Planters Bank, por US$11,000.0
(US$2,000.0 en 2002), destinado a Capital de Trabajo, al 2.2% de
interés anual, sin garantia real, el cual vence el 1 de junio 2004 (12
de mayo de 2003 en 2002).

Préstamos otorgados por el Whachovia Bank N.A., por
US$20,520.8 (US$13,333.9 en 2002), destinado a Capital de
Trabajo, al 2.5% (2.1% en 2002) de interés anual, sin garantia
real, el cual vence el 30 de junio 2006 (21 de junio de 2005 en
2002).

Préstamos otorgados por el Deutshe Bank Ag, por US$5,000.0,
destinado a Capital de Trabajo, al 0.0% de interés anual, sin
garantia real, el cual vence el 04 de agosto 2004.

Préstamos otorgados por el Banco Latinoamericano de
Exportacion, por US$5,003.0, destinado a Capital de Trabajo, al
1.7% de interés anual, sin garantia real, el cual vence el 15 de
junio 2004.

Préstamos otorgados por el Pine Banking Corporation, por
US$5,000.0, destinado a Capital de Trabajo, al 2.5% de interés
anual, sin garantia real, el cual vence el 07 de enero 2004.

Préstamos otorgados por el ING Bank N.V., por US$140,000.0,
destinado a Capital de Trabajo, al 0.0% de interés anual, sin
garantia real, el cual vence el 05 de abril 2004.

Préstamos otorgados por el BDP International Bank., por
US$2,000.0, destinado a Capital de Trabajo, al 2.2% de interés
anual, sin garantia real, el cual vence el 16 de junio 2004.

Préstamos otorgados por el UBS AG, por US$10,000.0, destinado
a Capital de Trabajo, al 1.9% de interés anual, sin garantia real, el
cual vence el 18 de marzo 2004.

Préstamos otorgados por el The International Bank of Miami., por
US$1,000.0, destinado a Capital de Trabajo, al 3.3% de interés
anual, sin garantia real, el cual vence el 16 de marzo 2004.
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2003

132,611.4

76,362.3

5,006.6

11,067.5

19,466.6

5,000.0

5,003.3

5,060.4

140,000.0

2,001.6

10,006.7

1,001.4

2002

195,051.0

103,862.4

5,018.5

2,006.0

13,342.6
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Préstamo otorgado por el Banco Multisectorial de Inversiones por
US$34,807.3 destinado a Fondo de Créditos de Inversiones, al 7%
de interés anual, con garantia real, el cual vence el 12 de agosto
del 2026.

Contratos de recompra negociados con entidades financieras

Total es que pasan

Totales que vienen

Préstamos y lineas de crédito en quetzal de bancos guatemaltecos,
con garantia fiduciaria, vencimientos de enero 2004 a septiembre
2005, que devengan tasas de interés anual que oscilan entre 9% y
19% (10% y 20% para 2002).

Lineas de crédito US dolares con bancos del exterior, con
vencimientos entre febrero y octubre 2004, que devengan tasas de
interés anual que oscilan entre 2.66% y 3.66% (2.35% y 4% para
2002)

Sobregiros bancarios

Intereses, y comisiones sobre préstamos

Lineas para el financieramiento de cartas de crédito
Préstamos otorgados UBCI para operaciones de compras

Dresdner Bank Latein-Miami, Limite de crédito de
US$6.000.000, con vencimiento al 31 de marzo de
2004, rendimiento de la tasa Libor + 0.75%. (Para
el 2002 con vencimiento al 31 de marzo de 2003,
rendimiento de la tasa de interés Libor + 1%.).

Bladex Panamda, Limite de crédito de US$3.500.000, con
vencimiento al 30 de noviembre de 2004, rendimiento de la tasa
Libor + 1%. (Para el 2002 con vencimiento al 30 de noviembre
de 2002, rendimiento de la tasa de interés Libor + 2%, limite de
crédito US$ 3,000,000)

Pine Bank-Miami, Limite de crédito de US$3.000.000, con
vencimiento al 30 de agosto de 2004, rendimiento de la tasa Libor
+ 2%. (Para el 2002 rendimiento de la tasa de interés Libor +
2%.).

Bank of New York, Limite de crédito de US$5.000.000, con
vencimiento al 30 de setiembre de 2004, rendimiento de la tasa
Libor + 0.70%. (Para el 2002, vencimiento al 2 de septiembre de
2003, rendimiento de la tasa Libor + 1%)

The International Bank of Miami, Limite de crédito de
US$4.000.000, con vencimiento al 7 de junio de 2004,
rendimiento de la tasa Libor + 1.5% y 2%. (Para el 2002,
vencimiento al 7 de junio de 2003, rendimiento de la tasa Libor +
1.5% y 2%)

Banco Atlantico, Limite de crédito de US$2.500.000, con
vencimiento al 30 de abril de 2004, rendimiento de la tasa Libor +
1%. (Para el 2002, vencimiento al 30 de abril de 2003,
rendimiento de la tasa Libor + 1.25%).

Total es que pasan
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16,684.6 35,058.9
45,741.0 11,732.0
475,013.4 366,071.4
2003 2002
475,013.4 366,071.4
21,181.4 20,670.5
2,784.4 11,302.4
3,010.6 951.0
(2,975.1) (798.0)
2,483.9 754.0
- 3,912.4
3,239.7 2,500.0
1,750.0 -
1,500.0 -
3,939.2 1,799.7
5,000.0 5,000.0
1,500.0 1,117.8
518,427.5 413,281.2
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2003
Totales que vienen 518,427.5

Union Planters Bank. N.A., Limite de crédito de US$4.000.000,
con vencimiento al 2 de junio de 2004, rendimiento de la tasa
Libor + 1%. (Para el 2002, con vencimiento al 2 de junio de 2003,
rendimiento de la tasa Libor + 0.75%, limite de crédito de
US$3.000.000). 3,899.5

Israel Discount, Limite de crédito de US$1.000.000, con
vencimiento al 8 de agosto de 2004, rendimiento de la tasa Libor +
1%. (Para el 2002, con vencimiento al 8 de agosto de 2003,
rendimiento de la tasa Libor + 1.25% y 1.50%). 1,000.0

Citibank New York, Limite de crédito de US$4.000.000, con
vencimiento el 19 de octubre de 2004, rendimiento de la tasa Libor
+ 0.75%. (Para el 2002, rendimiento de la tasa Libor + 0.75%,
limite de crédito de US$1.000.000). 2,930.3

Union Bank of California, Limite de crédito de US$7.500.000, con
vencimiento al 31 de diciembre de 2004, rendimiento de la tasa
Libor + 0.50%. (Para el 2002, con vencimiento al 31 de diciembre
de 2002, rendimiento de la tasa Libor + 0.75%, limite de crédito
de US$3.000.000). 5,816.9

Banco Popular Dominicano, Limite de crédito de US$3.000.000,
con vencimiento al 30 de octubre de 2004, rendimiento de la tasa
Libor + 1.25%. (Para el 2002, con vencimiento al 30 de octubre
de 2003, rendimiento de la Tasa Libor + 2%) 1,147.1

Banco Continental Panama, Limite de crédito de US$1.000.000,
con vencimiento al 31 de octubre de 2004, rendimiento de la tasa
Libor + 0.75%. 1,000.0

American Express Bank, Limite de crédito de US$1.500.000, con
vencimiento al 30 de junio de 2004, rendimiento de la tasa Libor +
0.75%. 1,500.0

Banco Mercantil-Miami, Limite de crédito de US$2.000.000, con
vencimiento al 30 de noviembre de 2004, rendimiento de la tasa
Libor + 0.875%. 2,000.0

Banco Centroamericano de Integracion Econdmica, Limite de
crédito de US$20.000.000, con vencimiento al 30 junio de 2004 ,
tasas de interés entre 2% y 4.51%. (Para el 2002, con vencimiento
al 30 de junio de 2003, tasa de interés de 2% y 4.51%, limite de
crédito de US$8.000.000). 6,793.2

2002
413,281.2

800.0

1,000.0

1,500.0

2,000.0

2,000.0

7,779.3

Totales que pasan 550,289.0
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Totales que vienen

Transamerica Bank & Trust Company Ltd., Limite de crédito de
US$5.000.000 con vencimiento al 30 de noviembre de 2004 tasas de
interés entre 5.2% y 6%. (Para el 2002, con vencimiento al 28 de febrero
de 2003, tasas de interés entre 5.2% y 6%, limite de crédito de
US$2.500.000).

Banco Banex, Limite de crédito de US$9.000.000 con vencimiento al 31
de diciembre de 2004 tasas de interés entre 4.5% y 7%. (Para el 2002, con
vencimiento al 31 de diciembre de 2002, rendimiento de la tasa Prime Rate
+1.00% , limite de crédito de US$3.000.000).

Banco Cuscatlan de El Salvador con vencimiento entre el 28 de diciembre
de 2004 y 2005 y con interés anual del 7%.

BNP Paris con vencimiento el 18 de junio de 2003 con interés anual del
9.95%.

Transamerica Bank International Bank & Trust Company Ltd. con
vencimiento entre el 31 de enero y 10 de octubre de 2004, con interés del
6.25%. (Para el 2002, con vencimiento entre el 6 de febrero y 22 de
octubre de 2003, con interés entre 5.20% y 6.25%).

HSBC Bank Panama con vencimiento el 12 de febrero de 2004, con interés
de 2.25%.

Banco Bicsa con vencimiento en el 25 de mayo y el 24 de diciembre de
2004, con interés de Prime + 50%.

Union Planters Bank. N.A. con vencimiento el 30 de enero de 2004, con
interés de 3.60%.

Banco Banex, S.A. con vencimiento entre 2 de enero y 3 de febrero de
2003, con interés de 6.25%.

Banco Interfin con vencimiento el 26 de enero de 2003 con interés de 7%.

Banco San José con vencimiento el 1 de marzo de 2004 con interés de
20%. (Para el 2002, con vencimiento el 3 de diciembre de 2003 con
interés de 5.50%).

Banco Comercio Exterior con vencimiento el 15 de mayo de 2003 con
interés de 3.31%.

HP Financial Services con vencimiento entre el 1 de septiembre y el 30 de
octubre de 2006 con interés entre 6.76% y el 6.77%.

Totales que pasan
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2003 2002
550,289.0 433,567.0
2,000.0 2,449.3
5,450.0 2,980.0
- 185.7
- 13,000.0
4,890.0 7,762.1
5,000.0 -
1,140.0 -
- 6,000.0
- 993.5
- 1,748.1
478.9 1,000.0
- 279.8
3,375.8 -
572,623.7 469,965.5
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Totales que vienen

Mercado interbancario de dinero con vencimiento el 2 de enero de 2004 con

interés de 2.5 % al vencimiento

El 22 de agosto de 2003, Banco Cuscatlan del Salvador, S.A., Banco
Cuscatlan de Costa Rica, S.A. y Banco Cuscatlan de Guatemala, S.A.,
obtuvieron un financiamiento a través del Bank of New York, actuando en
calidad de agente fiduciario, por US$125,000,000 a tasa flotante a un plazo
de diez afios que vencen el 30 de septiembre de 2010.

La transaccion financiera esta respaldada por flujos de efectivo futuros
originados por las remesas electronicas de Guatemala, El Salvador y Costa
Rica, la cual cuenta con una calificacién de riesgo de Standard & Poor’s y
Fitch de AAA en vista de la garantia financiera otorgada por XL Capital
Assurance Inc., agente asegurador, quien garantiza el pago oportuno de los
intereses y principal de los certificados en el momento en que vencen.

El pago de Capital e intereses se hard de forma trimestral, los cuales seran
retenidos en las cuentas de los bancos corresponsales con quienes se
suscribié un acuerdo para retener y transferir los flujos electronicos de
cada uno de los Bancos Cuscatlan hacia el Bank New York por la cantidad
destinada a cubrir el servicio trimestral de la deuda y cuenta de reserva.
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Uss$

2003 2002
572,623.7 469,965.5
1,197.2 -
121,942.9 -
695,763.8 469,965.5
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Titulos de Emision Propia

Los titulos emitidos por la Corporacion al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

Sociedad Emision

BCES
BCES
BCES
BCES

BCES
BCES
BCES

BCES
BCES

BCES
BCES
BCES
BCES

BCES

CIBANCUS6
CIBANCUS6
CIBANCUS6
CIBANCUS6

Totales

CIBANCUSS$2
CIBANCUSS2
CIBANCUSS$2

Totales

CICUSCA2

Totales

CICUSCA1
CICUSCA1
CICUSCA1
CICUSCA1

Totales

CIBANCUSS

Totales

Total General

Fecha de Plazo pactado Saldo Saldo
colocaciéon colocacion  colocacion
2003 2002

14/07/00 US$ 5,714.3 5,714.3
17/08/00 1,942.9 1,942.9
31/08/00 5 afios 2,285.7 2,285.7
26/09/00 1,485.7 1,485.7
11,428.6 11,428.6
06/10/00 2,750.0 2,750.0
23/01/01 5 afios 4,000.0 4,000.0
28/06/01 3,250.0 3,250.0
10,000.0 10,000.0

08/09/03 10 afios 20,000.0 -

19/09/03 10 afos 5,000.0 -

25,000.0 -
22/02/02 10 afios 10,000.0 12,000.0
22/02/02 5 afios 12,000.0 10,000.0
22/03/02 10 afios 6,000.0 6,000.0
26/04/02 10 afios 2,000.0 2,000.0
30,000.0 30,000.0
22/11/02 5 afios 15,500.0 15,500.0

21/02/03 2,800.0 -
18,300.0 15,500.0
USS$ 94,728.6 66,928.6
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Tasa

4.0%
3.9%
3.9%
3.9%

4.4%
3.8%
4.3%

7.0%
6.2%
7.0%
7.0%

4.0%

Garantia

Créditos
Créditos
Hipotecaria

Créditos

Créditos
Hipotecaria

Créditos

Créditos

Créditos

Créditos
Créditos
Créditos

Créditos

Créditos

Créditos

Saldo
colocacion
2002

5,714.3
1,942.9
2,285.7
1,485.7

11,428.6

2,750.0
4,000.0
3,250.0

©10,000.0

12,000.0
10,000.0
6,000.0
2,000.0

30,000.0

15,500.0

15,500.0
66,928.6
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Provisiones

Las provisiones al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

Garantias Otros Total
Saldo al inicio del 2002 US$ 15,399.8 1,256.3 16,656.1
Provisiones durante el afio 5,457.2 - 5,457.2
Provisiones revertidas durante el afo - (136.6) (136.6)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 US$ 20,857.0 1,119.7 21,976.7
Saldo al inicio del 2003 US$ 20,857.0 1,119.7 21,976.7
Provisiones durante el afio 3,452.5 329.5 3,782.0
Provisiones revertidas durante el afio (5,877.1) (509.4) (6,386.5)
Saldo al 31 de diciembre de 2003 US$ 18,432.4 939.8 19,372.2

Garantias

La provision para garantias se relaciona principalmente con obligaciones contraidas, asi
como el calendario esperado de las salidas de beneficios econdmicos producidos por la
misma. La provision se basa en estimados de sucesos futuros que puedan afectar la
cuantia necesaria para cancelar la obligacion.

Impuesto Sobre la Renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los ingresos
obtenidos en el pais, conforme a la Ley del Impuesto Sobre la Renta, contenida en el
Decreto Legislativo N° 134 de fecha 18 de diciembre de 1991, en vigencia desde el dia 1
de enero de 1992.

Para el caso de los impuestos en Costa Rica, de acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la
Renta, la Corporacion y sus Subsidiarias deben presentar sus declaraciones anuales del
impuesto sobre la renta, por el periodo de doce meses que termina el 31 de diciembre de
cada afio. La diferencia entre el gasto del impuesto sobre la renta y el monto que resultara
de aplicar a las utilidades consolidadas la tasa vigente del impuesto sobre la renta (36%),
se debe principalmente a ingresos originados en rentas sobre valores negociables que ya
fueron gravadas en la fuente.

Las Autoridades Fiscales costarricenses pueden revisar la declaracion de impuestos que
se presentaran por la Corporacién y sus Subsidiarias domiciliadas en Costa Rica
correspondientes a 2003, 2002 y 2001.
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En el caso del Impuesto sobre la Renta en Guatemala, las declaraciones juradas del
impuesto sobre la renta presentada por las empresas constituidas en Guatemala por los
ejercicios terminados del 31 de diciembre de 1999 al 2003 estan sujetas a revision por
parte de las autoridades fiscales. El derecho del Estado para efectuar la revision prescribe
por el transcurso de cuatro afios. Las entidades Cuscatlan Bank and Trust y Cuscatlan
Securities no estan sujetas al pago de impuesto sobre la renta en sus respectivos paises de
origen debido a la naturaleza de sus operaciones extranjeras.

A continuacién se detallan los principales componentes del gasto (ingreso) por el
Impuesto sobre la renta:

2003 2002

Gasto corriente por impuesto USS$ 3,110.3 3,398.8
Gasto (ingreso) fiscal relacionado con el

surgimiento y reversion de diferencias temporaria 666.7 (190.3)
Impuesto especifico 467.9 681.1
Gasto por el impuesto sobre la renta US$ 4,244.9 3,889.6
Impuestos diferidos relativos a la revaluacion de

edificaciones (279.5) (259.5)

La relacion existente entre el gasto por el impuesto sobre la renta y la ganancia contable,
se detalla en la conciliacion entre el gasto (ingreso) del impuesto y el resultado de
multiplicar la ganancia contable por la tasa impositiva aplicable:

2003 2002

Ganancia contable Us$  7,787.1 7,588.5
Efecto fiscal de los gastos que no son deducibles 1,764.2 754.7
Credito fiscal (59.3) -
Ingresos no gravable (8,180.4) (4,651.1)
Perdidas fiscales en subsidiarias 591.6 -
Efectos de ajustes por conversion 1,195.7 (104.7)
Impuestos especificos 467.9 681.1
Efecto de ganancias de capital (63.6) 9.2)
Efecto de ajustes a periodos anteriores 445.0 21.2
Efectos por rienversion de utilidades (34.0) -
Efectos fiscal de las reservas voluntarias 514.2 207.6
Efectos por constitucion de reserva legal (441.1) (506.1)
Gasto (Ingreso) fiscal relacionado con el

surgimiento y reversion de diferencias temporarias 257.6 (92.4)
Gasto Fiscal USS$ 4,244.9 3,889.6
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A continuacion se detalla el pasivo por impuesto diferido:

2002

828.4
(643.9)
309.5
2418

2003
Depreciacion acelerada para efectos fiscales US$ 1,721.9
Ingresos diferidos (547.5)
Aplicacion de valoracion de inversiones 323.5
Revaluacion de edificios 383.6
Pasivo por impuesto diferido USS$ 1,881.5

735.8

Otros Pasivos

Los otros pasivos de la Corporacion se detallan a continuacion:

2003

Provision por pérdidas USS$ 172.0
Emision de cheques propios 17,487.0
Transferencias de fondos 5,094.0
Dividendos y participaciones 84.3
Impuestos y servicios publicos 7,629.6
Impuesto sobre la renta 938.8
Retenciones 327.8
Creditos diferidos 4,045.9
Obligaciones a la vista administracion

fondos de terceros 599.8
Compra de edificio 2,000.0
Retenciones por orden judicial 1,375.7
Liquidacion cajeros automaticos 407.5
Aportes patronales por pagar 630.0
Honorarios por pagar 267.5
Gastos de organizacion -
Impuesto sobre la renta 367.7
Otras cuenta por pagar y gastos acumulados 37,673.8

2002

201.1
12,290.0
5,362.2
1,650.8
8,040.5
1,030.1
230.7
3,059.8

2,752.5
2,000.0
1,406.7
291.4
285.1
227.5
119.2

20,314.1

USS$ 79,101.4

59,261.7
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En los otros pasivos se incluyen cuentas por pagar e ingresos que la Corporacion ha
percibido pero que ain no se han devengado por servicios; y cuentas por pagar a
proveedores por compras de edificios y retenciones de caracter judicial.

Nota (24) Instrumentos Derivados

Contabilidad de cobertura:

Cobertura de valor justo por riesgos de tasas de interés. Los swaps de tasas de interés
bajo los cuales la Corporacion paga una tasa fija, y recibe una tasa flotante se usan en
las coberturas de valor justo sobre préstamos e inversiones mantenidas al vencimiento
con intereses fijos.

Coberturas de flujos de efectivo por riesgos por tasas de interés. Los swaps por tasas de
interés se usan como cobertura de riesgos para los flujos de efectivo, primordialmente
sobre pasivos con tasas de interés flotante por intereses cambiantes pagados a tasas

fijas.
2003 2002
Swaps de tasa fija - monto nocional US$85,000 11,979.1
Tasa a pagar 3.51% 5.05%
Tasa a recibir Libor 3 meses Libor 1 mes
Vencimiento 1 Octubre 2010 1 Noviembre 2004
Swaps de tasa flotante - monto nocional US$40,000
Tasa a pagar 8.50%
Tasa a recibir Libor 6 meses + 2.40%
Vencimiento 25 Julio 2011

Nota (25) Pasivos Subordinados

Los pasivos subordinados de la Corporaciéon al 31 de diciembre se detallan a

continuacion:

2003 2002
Pasivos subordinados El Salvador US$ 25,000.0 25,000.0
Pasivos subordinados Guatemala 10,000.0 10,000.0
Pasivos subordinados Costa Rica 5,000.0 5,000.0
Menos costos incrementables (284.4) 4.4

US$ 39,715.6  39,995.6

El 1 de Octubre de 2002, los bancos de El Salvador, Guatemala y Costa Rica
subsidiarios de Corporacion UBC Internacional, S.A., y la International Finance
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Corporation (IFC), brazo financiero del Banco Mundial, suscribieron un contrato de
deuda subordinada por US$30,000.0 a diez anos plazo, con un periodo de gracia de 5
afios. De los cuales US$15,000.0 fueron suscritos por el Banco Cuscatlan de El
Salvador, US$10,000.0 por el Banco Cuscatlan de Guatemala y US$5,000.0 por el
Banco Cuscatlan de Costa Rica.

La deuda subordinada puede llegar a convertirse en acciones comunes de la
Corporacion UBC Internacional, S.A. durante el Periodo de Conversion, el cual
comenzard inmediatamente después del desembolso realizado por IFC. El precio de
conversion pactado es calculado a un multiplo de 1.85 veces el valor en libros de la
Corporacion UBC Internacional con base a los estados financieros auditados mas
recientes.

En junio de 2001, El Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A., contraté una deuda
subordinada por US$10,000.0 con Netherlands Development Finance Company —
FMO, institucion financiera extranjera de primera linea. La deuda subordinada puede
llegar a convertirse en acciones comunes de la Corporacion UBC Internacional,S.A., a
partir del 27 de junio del 2004, a dos veces valor en libros con base a los estados
auditados recientes.

Vencimiento de Activos v Pasivos

Los activos y pasivos financieros de la Corporacion se presentan a continuacion; dentro de
agrupaciones importantes de vencimiento basados en los periodos remanentes de pago.

2003 Menores de Entreunoy Entre tres  Entre un aflo Mas de cinco Total
un mes tres meses mesesyun Yy cinco afios afios
afio

Activos Financieros
Inversiones en valores 163,562.0 61,350.7 197,419.4 184,940.1 193,837.9 801,110.1
Prestamos 150,171.1 125,322.9 436,768.3 673,888.4 675,416.6 2,061,567.3

US$ 313,733.1 186,673.6 634,187.7 858,828.5 869,254.5 2,862,677.4
Pasivos Financieros
Depositos US$S 2454709  253,640.3 786,286.1 861,361.3 103,226.1 2,249,984.7
Préstamos de terceros 74,385.2 76,601.4 292,906.6 194,007.6 51,621.2 689,522.0
Titulos de emision propia - - - 49,729.0 44,999.6 94,728.6
Otras obligaciones por 6,241.8 - - - - 6,241.8
pagar
Pasivos subordinados - - - 1,000.0 38,715.6 39,715.6

US$ 326,097.9 330,241.7 1,079,192.7 1,106,097.9 238,562.5 3,080,192.7
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Menores de Entreunoy  Entretres Entre un ano Mas de cinco Total
un mes tres meses mesesy un Yy cinco afios aflos
2002 afio

Activos Financieros
Inversiones en valores US$  100,419.0 84,075.2 56,593.8 118,657.7 214,768.9 574,514.6
Prestamos 142,944.6 139,217.1 429,092.8 695,262.5 581,624.5 1,988,141.5

US$  286,724.5 223,292.3 485,686.6 813,920.2 796,393.4 2,562,656.1
Pasivos Financieros
Depositos US$ 251,293.3 354,833.7 647,934.7 741,659.6 113,936.4 2,109,657.7
Préstamos de terceros 38,826.9 16,533.8 272,303.8 106,709.0 35,592.0 469,965.5
Titulos de emision 0.4) - -
propia 46,929.0 20,000.0 66,928.6
Pasivos subordinados - - - 1,000.0 38,995.6 39,995.6

US$  290,119.8 371,367.5 920,238.5 896,297.6 208,524.0 2,686,547.4

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

A continuacion se presenta una comparacion entre los valores en libros y los valores
justos de todos los activos y pasivos financieros de la Corporacion que no se llevan a su
valor justo.

2003 2002 2003 2002
Valor en libros Valor justo Valor en libros Valor justo

Activos Financieros
Inversiones en Valores US$ 801,110.1 800,812.8 574,514.6 574,536.9
Préstamos 2,001,689.6 2,001,689.6 1,917,450.2 1,917,450.2
2,802,799.7 2,802,502.4 2,491,964.8 2,491,987.1

Pasivos Financieros
Depositos 2,249,984.7 2,249,984.7 2,109,657.7 2,109,657.7
Préstamos de terceros 695,763.8 695,763.8 469,965.5 469,965.5
Titulos de emision propia 94,728.6 94,728.6 66,928.6 66,928.6
Pasivos Subordinados 39,715.6 39,606.2 39,995.6 39,873.7
Uss 3,080,192.7 3,080,083.3 2,686,547.4 2,686,425.5

Estimado de Valores Justos

La administracion ha determinado que el valor razonable de los instrumentos
financieros con vencimiento a mas de un afo, se aproxima al valor en libros, ya que
no existen diferencias significativas entre las tasas de interés implicitas en los
instrumentos y las tasas de interés ofrecidas en el mercado, con los mismos términos
y condiciones, y porque estan pactados a tasas de interés variable que se ajustan
periodicamente de acuerdo a las tasas de interés de mercado.
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Capital v Reservas

Acciones preferentes

Al 31 de diciembre de 2003, la Corporacion emitié 60,000 acciones preferentes (26,137
al 31 de diciembre del 2002) que son redimibles a opcion de la Corporacion. Las acciones
actualmente devengan 7% de dividendo acumulativo sobre el precio de emision y son
pagaderos trimestralmente.

Reserva de cobertura
La reserva de cobertura incluye el cambio neto acumulativo en el valor justo de los
derivados usados para cobertura de flujos futuros por fluctuaciones en las tasas de interés.

Ganancia no realizada en valores
La reserva comprende el cambio neto acumulado en el valor justo de activos disponibles
para la venta.

Otras reservas

Otras Reservas comprende las cantidades apropiadas establecidas por la gerencia para la
reserva bancaria general como la cantidad apropiada para propdsitos de aumentar la
reserva legal y aquellas que voluntariamente han sido creadas por la Corporacion con el
objeto de cubrir riesgos imprevisibles.

Utilidades por Accidén

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el calculo de las utilidades bésicas por accion se
determina como se indica a continuacion:

2003 2002
Célculo de la ganancia bésica por accidén
Ganancia del periodo US$ 29,709.0 27,351.9
Menos: dividendos acumulados accionistas preferentes (2,625.0) (1,087.9)
Ganancia neta del periodo 27,084.0 26,264.0
Promedio ponderado de acciones en circulacion 195,779.1 190,768.7
Utilidad basica por accion US$ 0.1383 0.1334
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Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el célculo de las utilidades diluidas por accion se
determina como se indica a continuacion:

2003 2002
Calculo de la ganancia diluida por accidon

Ganancia del periodo US$ 29,709.0 27,351.9
Menos: Dividendos acumulados accionistas preferentes (2,625.0) (1,087.9)
Mas: Intereses por pasivos subordinados

convertibles en acciones 1,599.9 220.5
Ganancia neta del periodo US$ 28,683.9 26,484.5
Promedio ponderado de acciones en circulacion 207,684.0 192,930.5
Utilidad diluida por accion USS$ 0.1381 0.1373

Nota (30)  Partes Relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas se detallan a continuacion:

2003 2002
Activos:
Depositos en cuentas corrientes US$ 2,227.1 1,306.3
Depositos a plazo 8,700.0 -
Cartera de préstamos 5,309.4 44448
Inversiones en asociadas 1,551.5 1,777.9
Pasivos:
Depositos monetarios 10,927.1 1,069.5
Préstamos de terceros 5,309.4 221.5
Otras obligaciones por pagar 3,750.9 972.3
Ingresos y Gastos:
Intereses producto 990.6 507.3
Intereses gasto US$ 109.3 508.1
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Activos Sujetos a Restricciones

Los activos sujetos a restricciones se detallan a continuacion:

Activos Sujetos a 2003 2002 Motivo

Restricciones

Efectivo y equivalente de  US$  181,389.6 180,898.1 Restringido por Encaje Legal

efectivo

Inversiones en valores 166,797.1 207,173.3 Restringido por Encaje Legal

Inversiones en valores 200.0 200.0 Garantia de contrato VISA Internacional

Inversiones en valores 6,241.8 8,122.0 Garantia operaciones de reporto

Préstamos 24,860.3 136,595.6 Garantia de certificados de inversion y
préstamos recibidos

Préstamos 7,690.4 5,743.0 Cumplimiento legal Costa Rica

Otras cuentas por cobrar - 65.0 Depositos judiciales

Otros activos 86.0 168.9 Deposito en Garantia

Inversiones en recompras 4,207.3 8,414.6 Respaldo operaciones recompra

US$ 3914725 547,380.5

Actividades de Fideicomiso

La Corporacion, provee servicios de fideicomiso, planes de beneficios de retiro,
administra activos e invierte fondos recibidos en diversos instrumentos financieros de
acuerdo con las instrucciones del cliente. La Corporacion recibe ingresos por honorarios
por estos servicios. Los activos en fideicomiso no son activos de la Corporacion y no
estan reconocidos en el balance general consolidado. La Corporacioén no esta expuesta a
ningun riesgo de crédito relacionado con dichas colocaciones, ya que no garantiza estas
inversiones.

Al 31 de diciembre de 2003, los activos totales mantenidos por la Corporacion en
beneficio de sus clientes fueron de US$321,081.2 (US$216,050.2 en 2002).

Compromisos y Contingencias

La Corporacion ha mantenido compromisos para extender créditos en cualquier
momento. Estos compromisos toman la forma de préstamos aprobados, limites en las
tarjetas de crédito, y facilidades de sobregiros. Los compromisos sobre préstamos cubren
el periodo que no se extiende mas alla del periodo normal de subscripcion y de finiquito,
que es de uno a doce meses.
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La Corporacion provee garantias financieras, avales y cartas de crédito para garantizar el
desempefio de los clientes con terceros. Estos contratos tienen limites fijos y
generalmente se extienden por el periodo hasta de diez afios. Los vencimientos no estan
concentrados en ningun periodo.

Los montos contractuales de los compromisos y de los pasivos contingentes, se muestran
en la tabla a continuacidn, de acuerdo con su categoria. Los montos reflejados en la tabla
de compromisos, suponen que los montos fueron entregados en su totalidad por
anticipado. Los montos reflejados en la tabla de garantias y las cartas de crédito,
representan la maxima pérdida contable que se reconoceria en el balance general si las
contrapartes fallaran totalmente en cumplir los acuerdos contractuales.

Estos compromisos y pasivos contingentes tienen riesgo de crédito fuera del balance
general, puesto que solamente los honorarios de organizacion y las acumulaciones por
pérdidas probables se reconocen en el balance general hasta que los compromisos se
cumplen o expiran. Varios pasivos contingentes y compromisos van a expirar sin ser
anticipados completos o en parte. Por lo tanto, los montos no representan flujos de
efectivo futuros esperados.

Al 31 de diciembre de 2003 y 2002, el alcance del colateral que se tiene para garantias y
cartas de crédito varia del 0 al 50 por ciento, con un promedio del 20 por ciento.

2003 2002
Compromisos por préstamo US$ 581,301.3 906,355.2
Compromisos por tarjeta de crédito 163,803.7 44,473.8
Sobregiros no usados 15,849.4 14,273.6
Garantias, avales y cartas de crédito 229,052.1 218,949.4

Uss 9905065  1,184,052.0

Contratos de Recompra y Reventa

La Corporacion obtiene fondos por medio de la venta de instrumentos financieros bajo
convenios de repago de fondos por medio de la recompra de los instrumentos en fechas
futuras al mismo precio mds intereses a una tasa predeterminada. Los contratos de
recompra normalmente se usan como herramienta para financiar activos a corto plazo que
devengan intereses, dependiento en las tasas de interes vigentes.
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Al 31 de diciembre de 2003, los activos vendidos bajo contratos de recompra, fueron los

siguientes:

Descripcion del activo

Contrato de Participacion Hipotecaria Ajustable (COOVI)

Bonos Central American Bank (CAMEB)
Bonos deuda externa 2008 (CR)
Bonos deuda externa 2011 (SAL)
Bonos deuda externa 2011 (SAL)
Bonos deuda externa 2011 (CR)
Bonos deuda externa 2011 (CR)
Bonos deuda externa 2012 (CR)
Bonos deuda externa 2012 (CR)
Bonos deuda externa 2012 (CR)
Bonos deuda externa 2013 (CR)
Bonos deuda externa 2013 (CR)
Certificado de deposito a plazo (CR)
Certificado de deposito a plazo (CR)
Certificado de deposito a plazo (CR)
Eurobonos 2023

CDP Banguat
CDP Banguat
CDP Banguat

Valor Justo de Valor en libros

Activos correspondient
Subyacentes e al pasivo

US$ 162.2 139.3

1,077.5 1,045.7

537.2 500.2

546.3 408.1

546.3 429.6

1,151.5 956.0

201.5 170.5

130.4 95.8

304.2 239.4

152.1 119.7

706.5 573.9

1,195.6 957.7

1,300.0 1,252.8

500.0 482.0

371.0 357.9

105.2 105.1

3120.9 31209

2,496.7 2,496.7

624.2 624.2

us$ 15,229.3 14,075.5

Fecha de Precio de
recompra recompra
13-Ene-04 89.47%
07-Ene-04 104.57%
07-Ene-04 100.03%
13-Ene-04 81.62%
13-Ene-04 85.92%
09-Ene-04 95.70%
09-Ene-04 97.53%
08-Ene-04 81.80%
08-Ene-04 87.65%
08-Ene-04 81.80%
28-Ene-04 90.61%
23-Ene-04 89.24%
23-Ene-04 96.94%
26-Feb-04 96.97%
26-Feb-04 97.03%
16-Ene-04 99.87%
02-Ene-04 100.03%
02-Ene-04 100.02%
02-Ene-04 100.02%

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2003, los gastos totales por intereses sobre
acuerdos de recompra fueron de US$694.0 (US$436.8 en 2002).

La Corporacidon también compra instrumentos financieros bajo acuerdos de revenderlos
en fechas futura (“contratos de recompra reversa”). El vendedor se compromete a
recomprar los mismos o similares instrumentos en una fecha futura acordada. Las
recompras reversas se efectlian como una ayuda para proveer fondos a los clientes.
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Al 31 de diciembre de 2003, los activos comprados sujetos a contratos de reventa fueron
como sigue:

Descripcion del activo Valor en Valor Fecha de Precio de
libros de justo del recompra recompra
la activo

inversion colateral
Certibonos US$ 624.2 624.2  08-Ene-04 101.75%
Gobierno Costa Rica 1,042.7 1,042.7 27-Ene-04 100.29%
Gobierno Costa Rica 365.7 365.7 27-Ene-04 100.28%
Gobierno Costa Rica 1,200.9 1,200.9  13-Ene-04 100.29%
Gobierno Costa Rica 1,000.8 1,000.8 13-Ene-04 100.33%
Gobierno Costa Rica 1,500.0 1,500.0 12-Mar-04 102.69%
Gobierno Costa Rica 1,111.5 1,111.5 17-Mar-04 100.94%
Eurobonos Guate 2013 500.0 500.0 06-Ene-04 100.17%
Eurobonos Guate 2011 500.0 500.0 08-Ene-04 100.29%
Eurobonos 2023 105.2 105.1 02-Ene-04 100.13%
Eurobonos 2032 97.8 101.1  02-Ene-04 103.46%
Eurobonos 2011 109.8 109.7  02-Ene-04 100.10%
Eurobonos 2006 113.2 116.0  02-Ene-04 102.41%

US$ 8,271.8 8,277.7

Para el afio que termino el 31 de Diciembre de 2003, el total de ingresos por intereses
sobre contratos de recompra reversa fueron US$380.5 (US$226.8 para 2002).

Administracion de Riesgos

Los riesgos mas importantes a los que la Corporacion esta expuesta son los riesgos de
crédito, riesgo de contraparte, riesgo de mercado incluyendo los riesgos de tipos de
cambio y de tasas de interés, riesgo de liquidez y financiamiento y riesgo de lavado de
activos.

Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A. y Subsidiarias, es una Sociedad domiciliada en El
Salvador, de naturaleza anonima y de capital fijo. Se encuentra regulada por las
disposiciones aplicables a las instituciones del sistema financiero y demas leyes de
aplicacion general, incluyendo lo relativo a los acuerdos e instructivos emitidos por el
Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR), Superintendencia de Valores y la
Superintendencia del Sistema Financiero (SSF).

En Costa Rica el Grupo Financiero Cuscatlan, S.A. y Banco Cuscatlan de Costa Rica,
S.A. estan sujetas a las regulaciones de la Superintendencia General de Entidades
Financieras, el Puesto de Bolsa y la Sociedad de Fondos de Inversion estan sujetas a las
regulaciones de la Superintendencia General de Valores, y la Operadora de Pensiones
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estd sujeta a las regulaciones de la Superintendencia General de Pensiones respecto de
concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacion, entre otros.

En Guatemala, estos instrumentos exponen al Grupo a varios tipos de riesgos. El
Consejo de Administracion del Grupo ha aprobado una politica de administracion de
riesgos la cual: identifica cada uno de los principales riesgos a los cuales estd expuesta la
compafiia y sus subsidiarias; se ha creado un Comité de Créditos conformado por
ejecutivos clave, el cual estd encargado de monitorear, controlar y administrar
prudentemente dichos riesgos; asi como establecer limites para cada uno de dichos
riesgos. Adicionalmente, Banco Cuscatlan de Guatemala y Cuscatlan Bank and Trust
estan sujetas a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de cada pais de origen,
respecto de concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacion, entre otros.

Los principales riesgos se describen a continuacion:

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero propiedad la Corporacion
no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer de
conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que la Corporacion
adquiri6 el activo financiero respectivo.

La Corporacion efectiia un control permanente del riesgo crediticio por medio de reportes
del estado de la cartera, estudios sectoriales y calificacion de la cartera. El andlisis de
crédito contempla evaluaciones periddicas de la situacion financiera del cliente, y del
riesgo cambiario que presentan las operaciones. El manual de crédito establece las
politicas que se deben seguir para conceder financiamiento. Toda operacion de crédito es
aprobada previamente por el Comité de Crédito.

Adicionalmente, mantiene una cobertura de reservas de saneamiento acordes con las
exigencias de las Superintendencias de bancos de los respectivos paises en que opera la
Corporacion, provisionando las pérdidas de acuerdo con las reclasificaciones de riesgo
que hace la administracion y los organismos supervisores.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen
limites de pais, limites soberanos, limites por industria, y limites por deudor.
Adicionalmente, el Comité de Créditos evalta y aprueba previamente cada compromiso
que involucre un riesgo de crédito para la Corporacion y sus subsidiarias, y monitorea
periddicamente la condicion financiera de los deudores o emisores respectivos.

A la fecha del balance de situacién no existen concentraciones significativas de riesgo de
crédito. La maxima exposicion al riesgo de crédito estd representada por el monto en
libros de cada activo financiero, en el balance de situacion.

Las concentraciones de riesgo crediticio (en o fuera del balance general, cualquiera de
los dos) que se originen en instrumentos financieros existen para grupos de contrapartes
cuando estos tienen caracteristicas econdmicas similares que causarian que su habilidad
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para cumplir con obligaciones contractuales sea similarmente afectada por cambios en las
condiciones econdmicas u otras condiciones.

Las mayores concentraciones de riesgo crediticio surgen por la localizacion y tipo de
cliente en relacion a las inversiones de la Corporacion, los préstamos y anticipos, los
compromisos para extender el crédito y garantias emitidas. La Corporacion no tiene
exposicion significativa a ninglin cliente individual o contraparte.

Las concentraciones totales de riesgo crediticio por sector econdémico en el balance
general y fuera de balance general se presentan a continuacion:

2003 % 2002 %

Otros bancos US$ 63,694.6 2.58% 51,419.9 2.16%
Clientes de banca personal 880,333.9  35.61% 797,634.5  33.50%
Clientes de banca corporativa

Comercio 312,894.8  12.66% 344,058.9  14.45%

Industria 299,034.8  12.09% 321,956.5  13.52%

Servicios 218,437.3 8.83% 206,465.6 8.67%

Construccion 311,335.1  12.59% 266,584.6  11.20%

Otros 180,490.1 7.30% 213,216.1 8.95%
Sector publico 65,845.7 2.66% 57,990.8 2.44%,
Clientes banca privada 61,323.8 2.48% 67,251.8 2.82%
Otros 79,051.0 3.20% 544724 2.29%

US$ 2,472,441.1 100.0% 2,381,051.1 100.0%

Los montos mostrados anteriormente representan la maxima pérdida contable que seria
reconocida a la fecha del balance general si las contrapartes fallan completamente en
cumplir tal como fueron contratadas y cualquier colateral o garantia probaran que no
tenian valor. Los montos; por tanto, exceden grandemente las pérdidas esperadas, que
estan incluidas en la provision para las cuentas incobrables.

La politica de la Corporacion es requerir un colateral adecuado a ser proporcionado por
ciertos clientes previo al desembolso de los préstamos aprobados. El 100% del saldo de
los préstamos pendientes esta colateralizado. Las garantias y cartas de crédito también
estan sujetas a estrictas evaluaciones de crédito antes de ser proporcionadas. Los
acuerdos especifican los limites monetarios a las obligaciones de la Corporacion. La
cobertura del colateral que se tiene para garantias y cartas de crédito varia del 0 al 50%,
con un promedio de 20%. Los compromisos de tarjeta de crédito estdn sin garantia. Se
llevan a cabo revisiones periddicas de la solvencia de los tarjeta habientes y los limites de
la tarjeta son ajustados cuando es necesario.
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El colateral para préstamos, garantias y cartas de crédito es usualmente en la forma de
efectivo, inventario, inversiones cotizadas u otra propiedad. El Grupo ha experimentado
poca dificultad accesando el colateral cuando es requerido.

2003 2002
Garantizado por hipotecas USS$ 1,866,053.2 1,834,336.2
Colateral por inversiones cotizadas 162.542.9 141.884.0
Garantia prendaria 5292057.4 1,03 8:805.0
Garantia fiduciaria 212.974.0 219.923.0
Garantia de obligaciones propias 12:864.0 14:027.3
Tarjeta de Crédito 46,094.5 45,049.9
Otras 63,578.7 55,195.6

USS  2893,164.7  3,349.221.0

Riesgo de Contraparte

Es el riesgo de que una contraparte incumpla en la liquidacion de transacciones de
compra o venta de titulos—valores u otros instrumentos por parte de otros participantes de
los mercados de valores.

Las politicas de administracion de riesgo sefialan limites de contraparte, que determinan,
en cada momento, el monto maximo de exposicion neta a transacciones por liquidar que
la Corporacién puede tener con una contraparte. El Comité de Activos y Pasivos y el
Comité de Inversiones son responsables de identificar a aquellas contrapartes aceptables,
teniendo en cuenta la trayectoria de cada contraparte respecto del cumplimiento de sus
obligaciones, asi como de indicaciones sobre su capacidad y disposicion para cumplir a
cabalidad en el futuro.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Corporacion se reduzca por
causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios
accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de los
mercados de valores a eventos politicos y econdmicos.

Riesgo de Tipo de Cambio

La Corporacion y sus subsidiarias se enfrentan a este tipo de riesgo cuando el valor de sus
activos y de sus pasivos en moneda extranjera se ven afectados por variaciones en el tipo
de cambio, y los montos correspondientes se encuentran descalzados.

Las operaciones de la Corporacion son en un 79.3% en dodlares estadounidenses. La
diferencia entre los activos y pasivos en moneda diferente al dolar estadounidenses
representa el 8.3% del patrimonio de la Corporacion.
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La Administracion de la Corporacion y sus subsidiarias lleva un control diario de la
posicion en moneda local, y mantiene una posicion conservadora. De esta forma, la
Corporacion y sus subsidiarias mantienen mas activos que pasivos en moneda extrajera, y
los estados financieros muestran un ingreso por diferencial cambiario. Adicionalmente,
esta posicion es monitoreada periodicamente por el Comité de Activos y Pasivos.

Riesgo de Tasas de Interés

Es la exposicion a pérdidas en el valor de un activo o pasivo financiero debido a
fluctuaciones en las tasas cuando se presentan descalces en los plazos de las carteras
activas y pasivas, sin contarse con la flexibilidad requerida para un ajuste oportuno.

Los Bancos tienen la practica de otorgar todos los préstamos con una clausula que
establece la revision periddica de la tasa de interés, y toman las decisiones de plazos de
captacion, financiamiento y crédito con el fin de optimizar estas brechas, de manera que
el riesgo de tasas de interés se minimice.

Las tasas de interés efectivas promedio reveladas son el promedio ponderado de
rendimiento efectivo de instrumentos financieros que devengan interés para el periodo
reportado.

A continuacion se indica las tasas de Interés efectivas en las fechas del balance general y los
periodos durante los cuales los activos y los pasivos financieros varian sus tasas de interés:
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Instrumentos de tasa fijas

Tasas de Instrumentos Menores de  Entreunoy Entre tres meses Entre un afio y Mis de
interés efectivas  Total de tasa un mes tres meses y un afio cinco afios cinco afios
(Ponderada) flotante
4.02% US$ 801,110.1 198,453.3 76,667.3 61,349.6 58,580.8 109,934.1 296,125.0
8.42% 2,001,689.6  1,981,889.6 3 B - 2,658.9 17,141.1

US$  2,802,799.7  2,180,342.9 76,667.3 61,349.6 58,580.8 112,593.0 313,266.1
3.88% US$  2,249,984.7  1,033,454.1 200,006.4 224,502.0 730,866.6 60,887.8 267.8
2.50% 695,763.8 631,909.1 20,394.6 36,478.0 5,658.7 1,323.4 .
3.68% 94,728.6 39,728.6 . ) ) 10,000.0 45,000.0
5.24% 39,715.6 39,715.6 ] ] ] ] ]

US$  3,080,192.7  1,744,807.4 220,401.0 260,980.0 736,525.3 72,211.2 45,267.8
Tasas de Total Instrumentos ~ Menores de  Entreunoy Entre tres meses Entre un afo y Mas de
interés efectivas de tasa flotante un mes tres meses y un afio cinco afios cinco afios
3.78% USS$ 574,514.6 81,791.2 131,614.8 64,633.8 54917.4 99,443.2 142,114.2
7.80% 1,917,450.2 1,912,817.8 3 B 3 2,658.9 1,973.5

US$  2,491,964.8 1,994,609.0 131,614.8 64,633.8 54917.4 102,102.1 144,087.7
3.37% USS$  2,109,657.7 768,789.3 218,560.1 292,202.0 739,329.3 82,537.0 8,240.0
2.62% 469,965.5 373,366.0 17,555.1 9,552.8 51,326.7 18,164.9 -
4.02% 66,928.6 36,928.6 . . . 10,000.0 20,000.0
5.62% 39,995.6 39,995.6 ] j ] ] ]

USS$  2,686,547.4 1,219,079.5 236,115.2 301,754.8 790,656.0 110,701.9 28,240.0

Riesgo de Liquidez y Financiamiento:

Consiste en el riesgo de que la Corporacién no pueda cumplir con todas sus obligaciones
por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por acreedores o
clientes (depositos, lineas de crédito, etc.), el deterioro de la calidad de la cartera de
préstamos, la reduccion en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de
pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de
liquidez de los activos, o el financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto

plazo.
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La Corporacion y sus subsidiarias le da un seguimiento diario a su posicion de liquidez,
manteniendo activos liquidos mayores que los pasivos liquidos. Adicionalmente, la
Corporacion y sus subsidiarias analizan periddicamente el calce de plazos, y buscan
minimizar las brechas existentes al momento de establecer las estrategias de captacion,
financiamiento e inversion. Las decisiones que afectan la liquidez se toman en el Comité
de Activos y Pasivos. De esta forma, la Corporacion y sus subsidiarias tienen definida
una politica de liquidez, una politica de inversiones, y una politica de riesgo corporativo
también se refiere a este tema.

Riesgo de Lavado de Activos:

Consiste en el riesgo de que los servicios y productos de la Corporacion sean utilizados
para el encubrimiento de activos financieros, de modo que puedan ser usados sin que se
detecte la actividad ilegal que los produce. Esto no solo puede tener implicaciones
sancionatorias o amonestaciones por incumplimiento de la Ley vigente contra el Lavado
de Activos, sino que también arriesga la imagen de la Corporacion.

En Costa Rica, la Corporacion minimiza este riesgo con la aplicacién de politicas como
la "Politica de Prevencion de Legitimacion de Capitales", que involucra a todo el
personal. Aplica la politica de "conozca a su cliente", establece sefiales de alerta para la
deteccion de actividades sospechosas, conserva la informacion, capacita al personal de
toda la entidad, reporta a los entes reguladores y coopera con las autoridades locales.

En Guatemala y El Salvador, la Corporacion minimiza este riesgo con la aplicacion de
politicas como “conozca a su cliente” que comprende el establecimiento de
procedimientos de alerta para la deteccion de actividades sospechosas, conserva la
informacion, capacita al personal de toda la entidad, reporta a los entes reguladores y
coopera con las autoridades locales.





