REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES
Wmmowdﬁoz CNV No. JO2 o7
(De § de agosto de 2007)

La Comision Nacional de <m~9.mm
en uso de sus facultades legales y,

CONSIDERANDO:
Que el Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 atribuye a la Comisién la facultad de

examinar, supervisar y fiscalizar las actividades de las organizaciones autorreguladas,
asf como velar por el cumplimiento de éstas del Decreto Ley;

- Que el Articulo 1 del citado Decreto Ley define el término “organizacién autorregulada”

como toda Bolsa de Valores o Central de Valores;

Que la Bolsa de Valores de Panama, S.A.,, Huﬂmmmbﬂo el dia 1 de noviembre de 2006
solicitud de aprobacién de mom propuestas de Wmm_mBmSSm Internos, la primera sobre
Capital Adecuado, Relacién de Solvencia, Patrimonio Técnico e fndice de Liquidez y la
segunda sobre Riesgos y Coberturas ligados a las Operaciones y Carteras de

Negociacién de Valores que seran aplicables a los puestos de bolsa miembros de la Bolsa
de Valores de' Panamj, S. >,<

Que es menester Emoﬁpma que. desde el mes de octubre del afio 2006, la Comisién
Nacional de <mHonm inici6 el proceso de contratacion de los servicios de consultoria para
asesoria externa %H Doctor Albérto Mejia Plientes con el ogm*c de brindar colaboracion

en el mismo, a la Direccidn Z&Q@bm_ de Mercado de Valores y Emnmbﬁmnmo? actualmente

Direccion Zmﬁob& de Mercado de Valores e Fwﬁéw&mco@

Que el Doctor Albetto HSQS Puentes cueita con amplia .experiencia en regulacién,
supervisién e Eﬂuﬂmﬁmﬁmﬁos de las mencionadas H.mmmmm en los mercados de valores,
financieros y de productos, ‘experiencia en supervisién de los mmm_a”mm que intervienen en
estos mercados, amplios conocimientos en operaciories sobre valores y otros
instrumentos financieros-en los mercados bursatil y extrabursatil, en andlisis financiero,

administracién y control de riesgos financieros y en estindares internacionales. de
contabilidad y auditoria;

" Que con propésitos de la verificacién sobre la informacién sometida a aprobacién de

esta Comisidn, se llevaron a cabo reuniones de trabajo tanto a lo interno de la Comisién
como con Ja Bolsa de Valores de Panama, S.A.;

Que en comunicacién CNV-7597-DMI(26) fechada 11 de enero de MooN la Comisién
Nacional de Valores presenté a la Bolsa de Valores de Panamé, S.A., las Primeras
observaciones contenidas en el Primer Informe elaborado por el Doctor Alberto Mejia

Puentes en relacién a la solicitud de aprobacién de Reglas Internas Huh.mmmammm a
aprobacién de esta Autoridad;

Que mediante Nota CNV-7666-DMI (26) fechada 25 de enero de 2007, que la Comisién

' Nacional de Valores comunico a la Bolsa de Valores de Panamd, S.A. que quedaba a la

espera de la nueva version de las Propuestas la cual debia incluir las sugerencias hechas
por la Comisién Nacional de Valores en la reunién llevada a cabo en la sede de la Bolsa
de Valores de Panamad, S.A. el dia mﬁ de enero de 2007 y noﬁmgﬁmmmm en el Primer

LS

Informe; C . . ..%_N .
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Consultor contratado, preparé un documento titulado “la contrapropuesta” el cual
seglin comunicacion del dia lunes 5 de febrero de 2007, contenfa una versién revisada y
aumentada de las normas sujetas a aprobacién de la Comisién Nacional de Valores;

Que una vez presentadas por la Bolsa de Valores de Panama, S.A., la nueva versién del
documento se coordiné con dicha Autorregulada una reunién de trabajo para el dia 5 de
marzo de 2007, la cual comprendié la sustentacién por parte del Doctor Alberto Mejia

Puentes de “la contrapropuesta” ante las Autoridades correspondientes, asi como sus
recomendaciones en cuanto a la implementacién de la misma;

Que el 15 de marzo de 2007 se recibe comumnicacién por parte de la Bolsa de Valores de
Panama, S.A., en el sentido de que la contrapropuesta no contenia los gastos de
estructura. Luego de una serie de correos electrénicos con el Doctor Alberto Mejia y con

el Licenciado Manuel Brea, se recibe el 23 de abril de 2007 por parte del Doctor Mejia
una nueva version de la contrapropuesta;

Que la solicitud de autorizacién de la Bolsa de Valores de Panama4, S.A., asi como las
notas cruzadas entre dicha Entidad y la Comisién Nacional de Valores con el fin de
solicitar aclaraciones sobre las modificaciones presentadas han sido incorporadas en la

pagina Web de la Comisién Nacional de Valores para conocimiento de los actores del

mercado y puedan emitir opiniones u observaciones, si fuere el caso;

Que a la fecha no se han recibido en la Comisién Nacional de Valores comentarios del
publico con relacién a las propuestas;

Que el Articulo 57 del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 contiene los estandares

minimos a que se debe someter las Modificaciones de Reglas Internas de Organizaciones
Autorreguladas;

Que la Bolsa de Valores de Panamé, S.A., atendid las observaciones comunicadas en las
Notas CNV-7597-DMI(26) de 11 de enero de 2007, OZK.QQ_,%FUZHGS de 12 de febrero

- de 2007, CNV-8230-DMI-(26).de 30 de abril de 2007 y OZ_/\-mNﬁ..UEHANQ de 19 de junio
de 2007 remitidas para tal fin; _ _

Que a juicio de esta Comisién, el contenido del nuevo texto de las Reglas Internas
modificado cumple con los estindares establecidos en el Decreto Ley;

Que vista la opinién de la Direccién Nacional de Mercado de Valores e Intermediarios,

segtn informes de fechas 25 de enero de 2007 y 5 de marzo de 2007 que reposan en el
expediente; _ :

Que vista la opinién de la Direccién Nacional de Asesoria Legal, segin informes de
fechas 20 de diciembre de 2006 y 15 de marzo de 2007 que reposan en el expediente, se

RESUELVE:

PRIMERO:  APROBAR las Reglas Internas propuestas por la Bolsa de Valores de

- Panama, S.A., descritas en el Anexo de la presente Resolucion, el cual se entiende es -

parte integrante de la misma.

SEGUNDO: ADVERTIR a la Bolsa de Valores de Panama, S.A., que la Comision esti
facultada a solicitar correcciones, adiciones, modificaciones o derogaciones a las normas
que por esta via se aprueba si debido a cambios en las circunstancias legales o
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reglamentarias, dichas normas no cumplen con los requisitos legales o reglamentatios, o
si determina que los cambios solicitados mejorarian los niveles de transparencia,
eficiencia y seguridad del mercado.

Contra la presente Resolucién cabe Recurso de Reconsideracién el cual debera ser

interpuesto dentro de un plazo de cinco (5) dias hébiles siguientes a la notificacién de la
presente Resolucién.

FUNDAMENTOQO LEGAL: Articulos 1, 8, 54, 55 u\ 57 del Decreto Ley 1 de 8 de julio de
1999 y Acuerdo No.7 de 4 de julio de 2003.

NOTIF{IQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Loy |
- Carlos A, Barsallo P.
Comisionado Presidente

20 CLbl.
Yanela Yanisselly R _
Comisionada Vicepresidente, ai. : . ‘omisionada, a.i.
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