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PROSPECTO INFORMATIVO
PRELIMINAR
OFERTA PUBLICA DE HASTA 3,000 ACCIONES PREFERIDAS NO ACUMULATIVAS
Mercado Primario, Valor Nominal US$ 10,000.00 cada una. (Monto US$30,000,000.00)
MULTI CREDIT BANK, INC.

Multi Credit Bank Inc. (en adelante denominado, “El Emisor”), es una sociedad anénima organizada de conformidad con las leyes
de la Republica de Panamd, constituida originalmente bajo el nombre de Banco de Crédito e Inversiones, S.A. mediante Escritura
Pidblica 13,398 del 7 de Octubre de 1987 de la Notaria Primera del Circuito, Provincia de Panama4, inscrita en la Ficha 201,122,
Rollo 22,480, Imagen 0045 de la Seccién de Micropelicula (Mercantil) del Registro Piblico de 1a Reptiblica de Panama.

Oferta piblica de Acciones Preferidas No Acumulativas (en adelante las "Acciones Preferidas"), del Emisor por un total de hasta
Tres Mil (3,000), acciones preferidas con valor nominal de Diez Mil Délares (US$10,000.00) moneda de curso legal de Estados
Unidos de América, cada una. El monto de la Emision serd de Treinta Millones de Délares, (US$30,000,000.00), moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América. Las Acciones Preferidas no tienen derecho a voz ni a voto, pero tendrdn derechos
econdmicos. El derecho a voz y a voto le corresponde exclusivamente a las acciones comunes, a razén de un voto por cada accién.
Las Acciones Preferidas serdn emitidas en denominaciones de US$10,000.00 o sus mudltiplos, con un monto minimo de inversién
inicial de US$100,000.00, en forma nominativa y registrada. Las Acciones Preferidas serdn emitidas en una tdnica serie que se
denominara Serie A. Las Acciones Preferidas devengaran un dividendo anual no acumulativo sobre su valor nominal, de acuerdo
con el siguiente esquema: una vez declarados por la Junta Directiva los dividendos de las Acciones Preferidas, cada Tenedor
Registrado devengard una tasa fija de 7.75% anual hasta el quinto afio, y a partir del quinto afio, devengara un dividendo equivalente
a una tasa fija anual de 8%, tal como se describe en la Seccién 3.4 literal a) de este Prospecto Informativo. Los dividendos de las
Acciones Preferidas se pagardn netos de cualquier impuesto sobre dividendos que pudiese derivarse de la inversién. Los dividendos
serdn no acumulativos. Las Acciones Preferidas no tendrdn fecha de vencimiento, pero podrdn ser redimidas, de forma parcial o
total, una vez transcurridos tres (3) afios, contados a partir de la Fecha de Emision, en concordancia a lo establecido en la Seccién
3.7 del presente Prospecto Informativo. El pago de los dividendos correspondientes a un ejercicio anual, una vez declarados, se
realizard mediante cuatro (4) pagos trimestrales y consecutivos, por trimestre vencido, sin perjuicio del derecho del Emisor de
redimir las Acciones Preferidas en la forma establecida en este Prospecto Informativo, especificamente los dias 26 de marzo, 26 de
junio, 26 de septiembre y 26 de diciembre, hasta la redencidn de la presente emisién. Las Acciones Preferidas estdn respaldadas por
el crédito general del Emisor y gozan de derechos preferentes sobre los tenedores de acciones comunes en cualquier pago de
dividendos o reparto de la cuota de liquidacién que realice el Emisor.

El articulo 153 A adicionado al Decreto Ley 1 de 1999 nos dice “Sera requisito para la oferta, compra o venta de valores a través de
cualquier mercado publico organizado, como las bolsas de valores en o desde Panam4, el depdsito previo de los titulos en una
central de custodia y liquidacién, agente de transferencia u otra institucion financiera debidamente registrada en la Comisién
Nacional de Valores. Esta Comisién queda facultada para establecer los requisitos del registro de que se trata el parrafo anterior. El
depésito previo podrd darse mediante la inmovilizacion de los titulos fisicos, de titulos globales o macro titulos representativos de
los valores mediante la desmaterializacién de los valores e instrumentacion de un sistema de anotaciones en cuenta, en la forma y
términos que establece este decreto ley”.
Precio Inicial de la Oferta: US$10,000.00 por accién

“LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZAD POR LA COMISION NACIONAL DE
VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA COMISION RECOMIENDA LA INVERSION EN
TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA
DEL NEGOCIO. LA COMISION NACIONAL DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD
DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS
EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO.

Precio al Pablico* Comisiones y Gastos de la Cantidad Neta al

Emision** Emisor

Por unidad US$10,000.00 US$54.11 US$9,945.89
Total US$30,000,000.00 US$162,330.00 US$29,837,670.00

* Oferta inicial mds dividendos acumulados, precio inicial sujeto a cambios. **Ver detalles en la Seccién 3.17.

“EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA DE
VALORES DE PANAMA, S.A. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION
ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR”.
Fecha de la Oferta: 21 de diciembre de 2007. Fecha de impresién del Prospecto: 21 de diciembre de 2007.
Resolucién de Registro CNV No. del de de 2007




EMISOR
MULTI CREDIT BANK INC.
Via Espafia, Edificio Prosperidad
Apartado Postal 0823-05627
Tel: (507) 294-3500
Fax: (507) 264-4014
www.grupomulticredit.com

ASESOR LEGAL
ARIAS, ALEMAN & MORA
Calle 50 y Calle 74 Este, San Francisco
Edificio P.H. Saint George Bank & Company, pisos 15y 16

Apartado 0830-1580, Panam4d, Panama

Tel: (507) 270-1011

Fax: (507) 270-0174

sballani @aramolaw.com

AGENTE DE PAGO Y REGISTRO
MULTI CREDIT BANK INC.

Via Espafia, Edificio Prosperidad
Apartado Postal 0823-05627
Edificio Prosperidad
Panama4, Republica de Panama
Tel. (507) 294-3500, Fax (507) 264-4014
Atencién: Departamento de Agencia de Pago
www.grupomulticredit.com

ESTRUCTURADOR, AGENTE DE VENTA Y CASA DE VALORES
MULTI CREDIT SECURITIES, INC.
Via Espafia, Edificio Prosperidad
Apartado Postal 0823-05627
Edificio Prosperidad
Panama4, Republica de Panama

Tel. (507) 294-3500, Fax (507) 265-6030

www.grupomulticredit.com

AGENTE DE TRANSFERENCIA Y CUSTODIO DE VALORES
CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A. (LATINCLEAR)
Avenida Federico Boyd y Calle 49
Edificio Bolsa de Valores, planta baja
Apartado Postal 87-4009, Panama 7, Panama
Tel. (507) 214-6105, Fax (507) 214-8175
latinclear @latinclear.com.pa




LISTADO
BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Edificio Bolsa de Valores de Panama
Calle 49 y Avenida Federico Boyd
Apartado Postal 87-0878, Panaméa 7, Panama
Teléfono: (507) 269-1966
Fax: (507) 269-2457
mbrea @panabolsa.com

REGISTRO
COMISION NACIONAL DE VALORES
Avenida Balboa, Edificio Bay Mall piso 2, ofic. 206
Apartado postal 0832-1428 WTC, Panama
Teléfono: (507) 265-2514
Fax: (507) 269-8842
www.conaval.gob.pa
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1. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION

EMISOR:

TITULO:

VALOR NOMINAL,
DENOMINA CIONES:

CANTIDAD DE ACCIONES
Y MONTO DE LA EMISION:

PRECIO INICIAL DE VENTA:

FECHA DE LA OFERTA:

VENCIMIENTO:

DIVIDENDOS
(NO ACUMULATIVOS):

Multi Credit Bank Inc. (en adelante, el Emisor).

Acciones Preferidas No Acumulativas (en adelante las "Acciones
Preferidas"), emitidas en forma nominativa y registrada.

Las Acciones Preferidas tendran un valor nominal de Diez Mil
Délares (US$10,000.00), moneda de curso legal de Estados Unidos
de América, por accién y serdn emitidas en dicha denominacién o sus
multiplos, en forma nominativa y registrada.

Hasta Tres Mil (3,000), Acciones Preferidas con valor nominal de
Diez Mil Délares (US$10,000.00) moneda de curso legal de Estados
Unidos de América, cada una. El monto de la Emision serd de
Treinta Millones de Ddlares, (US$30,000,000.00), moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América.

US$10,000.00 por accidn.

21 de Diciembre de 2007.

Las Acciones Preferidas no tendran fecha de vencimiento, pero las
Acciones Preferidas podran ser redimidas, de forma parcial o total,
una vez transcurridos tres (3) afios, contados a partir de la Fecha de
Emisién, en concordancia a lo establecido en Seccion 3.7 del
presente Prospecto Informativo.

Las Acciones Preferidas devengardn un dividendo anual no
acumulativo sobre su valor nominal, de acuerdo con el siguiente
esquema: una vez declarados por la Junta Directiva, los dividendos
de las Acciones Preferidas, cada Tenedor Registrado devengard una
tasa fija de 7.75% anual hasta el quinto afio, y a partir del quinto afio,
devengard un dividendo equivalente a una tasa fija anual de 8%, tal
como se describe en la Seccién 3.4 literal a) de este Prospecto
Informativo. Los dividendos serdn no acumulativos.

Las Acciones Preferidas solo devengardn y acumulardn dividendos a
partir de la fecha en que dichas acciones sean debidamente pagadas
(en adelante la “Fecha de Liquidacién™).

Las Acciones Preferidas gozan de preferencia en el pago de
dividendos frente a los tenedores de acciones comunes. Por
consiguiente, el Emisor no pagard dividendos respecto de las
acciones comunes en ningun ejercicio anual en que no se hubieren
declarado y pagado dividendos respecto de las Acciones Preferidas.

De acuerdo al articulo 37 de la Ley de Sociedades Anénimas de la
Republica de Panam4, los dividendos no pueden ser declarados sino
sobre las ganancias o sobre el exceso del activo sobre el pasivo y no
de otra forma. El Emisor no puede garantizar ni garantiza el pago de
dividendos. La declaracién del dividendo le corresponde a la Junta



PAGO DE DIVIDENDOS
(NO ACUMULATIVOS):

REDENCION DE LAS
ACCIONES PREFERIDAS:

RESPALDO:

GARANTIA:

USO DE LOS FONDOS:

AGENTE DE VENTA
Y CASA DE VALORES:

AGENTE DE PAGO
Y REGISTRO:

ASESORES LEGALES:

AUDITORES:

Directiva que es la que ejerce el control absoluto y la direccién plena
de los negocios del Emisor, previa aprobacién de la Asamblea
General de Accionistas. En consecuencia, le incumbe a la Junta
Directiva del Emisor, usando su mejor criterio y previa aprobacién
de la Asamblea General de Accionistas, declarar o no dividendos.

El pago de los dividendos correspondientes a un ejercicio anual, una
vez declarados, se realizard mediante cuatro (4) pagos trimestrales y
consecutivos, por trimestre vencido, sin perjuicio del derecho del
Emisor de redimir las Acciones Preferidas en la forma establecida en
este Prospecto Informativo, los dias 26 de marzo, 26 de junio, 26 de
septiembre y 26 de diciembre de cada afio, hasta la redencién de la
presente emision. La base para el cdlculo de los dividendos serd dias
calendarios/360.

Las Acciones Preferidas podran ser redimidas de forma parcial o
total, una vez transcurridos tres (3) afos, contados a partir de la
Fecha de Emision, en concordancia a lo establecido en la Seccion 3.7
del presente Prospecto Informativo. En caso de redencién el Emisor
pagard al Tenedor Registrado, por cada Accién Preferida, en la fecha
indicada en el Aviso de Redencion (la “Fecha de Redencién™) un
monto equivalente al valor nominal de cada accién (US$10,000.00
por accién).

Las Acciones Preferidas estdn respaldadas por el crédito general del
Emisor y gozan de derechos preferentes sobre los accionistas
comunes en cualquier pago de dividendos o reparto de la cuota de
liquidacién que realice el Emisor.

Esta emisién no cuenta con garantias reales ni personales, ni con un
fondo econémico que garantice el pago de dividendos. Por tanto, los
fondos que genere el Emisor en el giro normal de su negocio serdn
las fuentes ordinarias con que contard el Emisor para la declaracion y
pago de dividendos.

El producto de la venta de las Acciones Preferidas serd utilizado para
fortalecer la base patrimonial del Emisor, en conjunto con el
crecimiento de las operaciones comerciales del giro regular del
negocio del Emisor.

Multi Credit Securities, Inc.

Multi Credit Bank, Inc.

Por el Emisor: Arias, Aleman & Mora
Opinién Legal Independiente: Lic. Miguel E. Urriola M.

Deloitte, Inc.



TRATAMIENTO FISCAL:

Impuesto de Dividendos: Los Tenedores Registrados de las Acciones
Preferidas recibirdn dividendos netos de cualquier impuesto sobre
dividendo que pudiese causarse al momento del pago del mismo.

De conformidad con el articulo 269 (1) del Decreto Ley No.1 de 8§ de
julio de 1999, para los efectos del Impuesto Sobre la Renta, de
Dividendos y Complementario, no se considerardn gravables las
utilidades, ni deducibles las pérdidas, provenientes de la enajenacién
de valores registrados en la Comisién Nacional de Valores, siempre
que dicha enajenacidn se realice a través de una Bolsa de Valores u
otro mercado organizado.

Ganancias de Capital: Las Acciones Preferidas se encuentran
registradas en la Comisién Nacional de Valores y en consecuencia,
las ganancias de capital que se obtengan mediante la enajenacioén de
las mismas a través de una Bolsa de Valores u otro mercado
organizado, estardn exentas del pago del Impuesto Sobre la Renta, de
Dividendos y Complementario, de acuerdo a los beneficios fiscales
que otorga el Articulo 269 del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de
1999.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el
Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006, en los casos de
ganancias obtenidas por la enajenaciéon de valores emitidos por
personas juridicas, en donde dicha enajenacién no se realice a través
de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, el contribuyente
se someterd a un tratamiento de ganancias de capital y en
consecuencia calculard el Impuesto sobre la Renta sobre las
ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la
ganancia de capital. El comprador tendrd la obligacion de retener al
vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento (5%) del valor
total de la enajenacion, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la
Renta sobre la ganancia de capital. El comprador tendrd la
obligacién de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez
(10) dias siguientes a la fecha en que surgi6 la obligacién de pagar.
Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamente
responsable del impuesto no pagado. EI contribuyente podrd optar
por considerar el monto retenido por el comprador como el Impuesto
sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital.
Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea superior al monto
resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la
ganancia de capital obtenida en la enajenacién, el contribuyente
podrd presentar una declaracién jurada especial acreditando la
retencion efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su
favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta, dentro
del periodo fiscal en que se perfeccioné la transaccién. El monto de
las ganancias obtenidas en la enajenacién de los valores no serd
acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

Las Acciones Preferidas se encuentran registradas en la Comisién
Nacional de Valores y en consecuencia, salvo en el caso de
aceptacion de una oferta publica de compra de acciones (OPA), las
ganancias de capital que se obtengan mediante la enajenacion de las
mismas a través de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado,
estardn exentas del pago del Impuesto Sobre la Renta.



CENTRAL DE
CUSTODIA Y AGENTE DE
TRANSFERENCIA:

LISTADO:

REGISTRO:

MODIFICACION DE

TERMINOS Y CONDICIONES:

CALIFICACION DE RIESGO
LOCAL DEL EMISOR:

Esta seccién no constituye una garantia por parte del Emisor sobre el
tratamiento fiscal que se le dard a la inversiéon en las Acciones
Preferidas. Cada Tenedor deberd independientemente cerciorarse de
las consecuencias fiscales de su inversion en las Acciones Preferidas,
antes de invertir en las mismas.

Central Latinoamericana de Valores, S.A (Latinclear).

Bolsa de Valores de Panam4, S.A.

Comisién Nacional de Valores de la Republica de Panamad.
Resolucién CNV No. del de de 2007.

Queda entendido y convenido que, a menos que se especifique lo
contrario, los términos y condiciones de las Acciones Preferidas
podran ser modificados con el consentimiento de aquellos Tenedores
que representen al menos el cincuenta y uno por ciento (51%) de las
Acciones en ese momento emitidas y en circulacién, excepto aquellas
modificaciones que se realicen con el propésito de remediar
ambigiiedades o para corregir errores evidentes o incoherencias en la
documentacion (ver Seccion 3.9)

Fitch Centroamérica, S. A.
Largo Plazo: A-(pan)
Corto Plazo: F2 (pan)
Perspectiva: Estable

Fecha de Reporte: 18 de octubre de 2007

Escala de Calificacion de Panama (Fuente: Fitch Centroamérica, S.
A.: www.fitchca.com)

A (pan) Alta calidad crediticia. Corresponde a una sélida calidad
crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pafs. Sin
embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econdémicas
pudieran afectar la capacidad de pago oportuno de sus compromisos
financieros, en un grado mayor que para aquellas obligaciones
financieras calificadas con categorias superiores.

F2 (pan) Buena calidad crediticia. Implica una satisfactoria
capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros respecto
de otros emisores o emisiones domésticas. Sin embargo, el margen
de seguridad no es tan elevado como en la categoria superior.

La adicién de un "+" o "-" se utiliza para denotar el estatus relativo
dentro de una categoria de calificacion alta.



2. FACTORES DE RIESGO

Entre los principales factores de riesgo que en un momento dado pudieran afectar las ganancias y/o el flujo
de efectivo del Emisor necesario para el pago los dividendos de las Acciones Preferidas objeto de la
presente emision, podemos mencionar:

2.1. DE LA OFERTA

Garantia

Esta emision de Acciones no cuenta con un fondo de amortizacién que garantice su redencién a futuro. Por
lo tanto, los fondos que genere el Emisor en el giro normal de su negocio, serdn las fuentes ordinarias con
que cuente para el pago de dividendos y la redencién de estas Acciones Preferidas en un futuro.

De las modificaciones a los términos y condiciones

Queda entendido y convenido que, a menos que se especifique lo contrario, los términos y condiciones de
las Acciones podrdn ser modificados con el consentimiento de aquellos Tenedores Registrados que
representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) de las Acciones en ese momento emitidas y en
circulacidn, excepto aquellas modificaciones que se realicen con el propdsito de remediar ambigiiedades o
para corregir errores evidentes o incoherencias en la documentacién. Igualmente y de conformidad con lo
dispuesto en el Acuerdo 4-2003 de 11 de abril de 2003, adoptado por la Comisién Nacional de Valores,
toda modificacién de los términos y condiciones de las Acciones deberdn contar con la aprobacién de la
Comisién Nacional de Valores. Para mayor informacién referirse a la Seccién 3.9 de este Prospecto.

Ausencia de una Calificacion de Riesgo
Esta emisién de Acciones Preferidas no cuenta con una calificacién de riesgo que proporcione a la
comunidad inversionista una opinién actualizada relativa al riesgo y a la capacidad de pago del Emisor.

Declaracion del pago de dividendos

De acuerdo al articulo 37 de la Ley de Sociedades Anénimas de la Republica de Panama4, los dividendos no
pueden ser declarados sino sobre las ganancias o sobre el exceso del activo sobre el pasivo y no de otra
forma, por lo tanto, el Emisor no puede garantizar ni garantiza el pago de dividendos. La declaracion del
dividendo le corresponde a la Junta Directiva que es la que ejerce el control absoluto y la direccién plena de
los negocios del Emisor, previa aprobacién de la Asamblea General de Accionistas. En consecuencia, le
incumbe a la Junta Directiva del Emisor, usando su mejor criterio, y previa aprobacién de la Asamblea
General de Accionistas, declarar o no dividendos. Los Tenedores Registrados de las Acciones podrian
verse afectados en cuanto a su inversion en los casos en que el Emisor no genere las utilidades o ganancias
necesarias que a criterio de la Junta Directiva o de la Asamblea de Accionistas puedan ser suficientes para
declarar dividendos. Igualmente podrian ver afectados en su inversidn si atn cuando el Emisor genere
utilidades o ganancias, la Junta Directiva o la Asamblea de Accionistas decida no declarar dividendos.

Las ganancias obtenidas por la sociedad al cierre de sus operaciones fiscales, no constituyen dividendos,
sino hasta que asf hayan sido declarados por la Junta Directiva. La declaracion de dividendos viene a ser el
método usual de apartar formalmente las ganancias para su distribucion entre los accionistas. EIl hecho de
que exista una cantidad apreciable de ganancias acumuladas no es motivo suficiente para que se justifique
la declaracién de dividendos por parte de la Junta Directiva, la cual puede decidir no declarar dividendos
aun cuando exista una cantidad apreciable de ganancias generadas o acumuladas.

Esta emisién de Acciones Preferidas tiene la particularidad de ser No Acumulativas, por tanto, si la Junta
Directiva del Emisor no declara el pago del dividendo preferente en algin periodo, el dividendo no se
acumulard para la fecha del siguiente pago o de pagos posteriores. Adicionalmente a lo anterior, el Emisor
no declarard dividendos a sus acciones comunes para ningin periodo en que no se declaren los dividendos
de las Acciones Preferidas correspondientes al respectivo periodo.

Riesgo por reduccion en el precio de las Acciones



El riesgo por reduccion en el precio de la Accidn, consiste en la variaciéon negativa en el precio del titulo en
el mercado (o sea que se cotice por debajo de su valor par), debido entre otras cosas, a un posible aumento
en las tasas de interés del mercado, ya que teniendo presente que el dividendo de la Accién Preferida es
fijo, ello ocasionaria una disminucién en el rendimiento de la inversién al compararlo con la tasa de interés
del mercado, pudiendo causar una disminucién del precio de mercado de la Accién Preferida.

Riesgo de liquidez

No existe en la Reptiblica de Panama un mercado secundario de valores liquido; por tanto los Tenedores
Registrados de las Acciones Preferidas pudiesen verse afectados en el caso de que necesiten vender las
Acciones Preferidas antes de que las mismas sean redimidas, y que dichas Acciones Preferidas en ese
momento por condiciones del mercado en particular, no puedan venderse con la brevedad requerida.

Redencion de las Acciones Preferidas

En caso de que el Emisor decida redimir las Acciones Preferidas luego de transcurridos tres (3) afios de la
Fecha de Emision de las Acciones Preferidas, esto podria implicar que frente a un escenario de reduccién
en la tasa de interés del mercado, el Emisor estaria redimiendo las Acciones Preferidas para aprovechar la
coyuntura. De esta forma, el Tenedor Registrado, de darse el supuesto anterior, y s6lo en ese momento,
tendria que asumir un costo de oportunidad derivado de su inversién. Lo anterior se refiere a la posibilidad
o no de que los fondos obtenidos por la redencién de las Acciones Preferidas puedan ser invertidos en
valores con rendimientos similares o equivalentes. Adicionalmente, en caso de que las Acciones Preferidas
llegaran a negociarse por encima de su valor nominal (“prima”), los Tenedores Registrados podrian dejar
de percibir una ganancia de capital si en ese momento el Emisor decide ejercer la opcién de redencion.
Esta Emisién de Acciones Preferidas no tiene fecha de vencimiento.

Riesgo tributario

El Emisor no tiene ningin control sobre la politica tributaria de la Republica de Panam4, por lo cual el
Emisor no garantiza que se mantendrd el tratamiento fiscal actual en cuanto a dividendos devengados y
ganancias de capital.

2.2. DEL EMISOR

Relacién pasivo/patrimonio

De acuerdo a cifras del Emisor al 30 de Septiembre de 2007, la relacién pasivo/patrimonio era de 9.42
veces. De realizarse la colocacién total de Acciones Preferidas, la relacion pasivo/patrimonio serfa de 7.51
veces.

Crecimiento futuro de la carta de préstamos e inversiones del Emisor

El crecimiento de la cartera de préstamos y de inversiones dependerd fundamentalmente del desempefio de
la economia panamefia en los préximos afios, particularmente en los sectores comerciales, industriales,
Zona Libre de Colén y el gasto publico. No existe certeza sobre los crecimientos futuros de estos sectores
en el mediano plazo, los cuales son sectores en los que el Emisor desarrolla su negocio bancario.

Competencia que tiene el Emisor

El Emisor lleva a cabo sus negocios en el sistema bancario panameifio, el cual se caracteriza por un alto
nivel de competitividad. Varios bancos de capital Panamefio, participan en los segmentos de mercado en
los que el Emisor participa. Inclusive, en algunos de estos sectores, el Emisor compite con otra clase de
entidades tales como cooperativas, financieras y compaiiias de factoraje. Un mayor nivel de competencia
podria ocasionar que el margen de intermediacién se contraiga y los niveles de comisiones disminuyan.

Diversificacion geografica del Emisor

El Emisor es una institucién bancaria Panamefia de capital privado, cuyas operaciones estdn concentradas
en la Republica de Panamd. Por lo tanto, la generacién futura de flujo de efectivo y rentabilidad del
Emisor, que a su vez sirve como fuente de pago del capital e intereses de las Acciones Preferidas, estin



ligados al comportamiento de la economia Panamefia. Una contraccién o desaceleracién de la economia
Panamefia podria afectar la generacién futura de flujo de efectivo y rentabilidad del Emisor.

2.3. DEL ENTORNO

Esta Emision es una Oferta Publica de Acciones Preferidas de una institucién bancaria panamefia de capital
privado cuyas operaciones estdn concentradas en la Republica de Panamd. Por tanto, los ingresos como
fuentes de pago ordinarios y extraordinarios de la presente emision, estdn ligados al comportamiento de la
economia del pais. No obstante, el comportamiento de la economia de los Estados Unidos de América y de
algunos paises de Sudamérica y de la regién influyen en la evolucién de la economia en Panamd, por lo que
al producirse una contraccioén o desaceleracion en las actividades econdmicas en algin pais de la region, las
mismas podrian afectar los resultados del Sistema Bancario en Panama.

2.4. DE LA INDUSTRIA

Riesgos Propios de la Industria Bancaria

Las actividades realizadas por el Emisor estdn sujetas a factores de riesgo propios del sector bancario
panameiio, tales como cambios en la regulacidn, y otros riesgos que a su vez inciden en dicho sector, tales
cambios en el entorno econdmico local e internacional, la politica exterior, o los regimenes arancelarios e
impositivo panamefios.

La industria bancaria nacional se encuentra en un proceso de fortalecimiento de los procesos de regulacién
y supervisién con la implementacién del Acuerdo Basilea II. Dicho acuerdo plantea exigencias de capital
mds estrictas basadas en una medicién de riesgos técnicamente mads sofisticada, a fin de amortiguar el
impacto de eventuales crisis o pérdidas importantes e inesperadas. Los préximos afios serdn cruciales para
las autoridades regulatorias y para los bancos que tendrdn que preparar el camino para la implementacién
de Basilea II.

Inexistencia de un Mercado Secundario Liquido

Debido a la inexistencia de un mercado de valores secundario liquido en la Republica de Panamd, los
inversionistas que adquieran las Acciones Preferidas detalladas en el presente prospecto informativo,
pudieran verse afectados si necesitaran vender las mismas antes de la redencidn de los titulos.

Ausencia de ente gubernamental de iltimo recurso

No existe en el sistema bancario Panamefio una entidad gubernamental que actie como prestamista de
ultimo recurso, al cual puedan acudir las instituciones bancarias que tengan problemas temporales de
liquidez o que requieran de asistencia financiera.



3. DESCRIPCION DE LA OFERTA

3.1. DETALLES DE LA OFERTA

La emisién de Acciones Preferidas No Acumulativas fue autorizada por la Junta Directiva del Emisor,
segun resolucion adoptada el 24 de octubre de 2007. Dicha autorizacién fue por un valor nominal total de
hasta Treinta Millones de Délares (US$30,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América, consistente en Tres Mil (3,000) Acciones Preferidas No Acumulativas con valor nominal de Diez
Mil Délares (US$10,000.00) moneda de curso legal de Estados Unidos de América, cada una.

Los accionistas, directores y ejecutivos del Emisor no tienen derecho de suscripcién preferente sobre las
Acciones Preferidas No Acumulativas de la presente emisién y deberdn participar bajo las mismas
condiciones de los demds inversionistas. El detalle y la descripcién de los términos y condiciones es el que
sigue:

3.2. FECHA DE VENTA DE LAS ACCIONES, DENOMINACIONES Y EXPEDICION

La Fecha de Oferta serd el 21 de Diciembre de 2007. Las Acciones Preferidas No Acumulativas seran
ofrecidas por el Emisor en denominaciones de Diez Mil (US$10,000.00) o sus mdltiplos, moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América. La cantidad a emitir serd de hasta Tres Mil (3,000) Acciones
Preferidas No Acumulativas. Las Acciones Preferidas serdn emitidas en forma nominativa y registrada y
no excederdn en ningtin momento el monto autorizado por el Pacto Social de Multi Credit Bank, Inc.

Las Acciones Preferidas se emitirdn de forma desmaterializada, teniendo el Tenedor Registrado la opcién
de optar por un certificado fisico. El Contrato de Administracién de Valores (que representa las Acciones
Preferidas desmaterializadas) deberd estar debidamente firmado por el Presidente de la sociedad, sefior
Alberto Salomén Btesh, para que dicho contrato constituya una obligacion valida y exigible. Para que los
certificados fisicos de Acciones Preferidas constituyan obligaciones validas y exigibles, deberdn ser
firmados por el Presidente o Vicepresidente, el Tesorero y el Secretario.

3.3. PRECIO DE VENTA

El Emisor anticipa que las Acciones serdn ofrecidas en venta en el mercado primario por su valor nominal.
Sin embargo, el Emisor podra autorizar que las Acciones Preferidas sean ofrecidas en el mercado primario
por un valor superior o inferior a su valor nominal, segin las condiciones que presente el mercado
financiero en dicho momento.

No existe disparidad entre el precio de oferta al publico y el costo real a los directores, dignatarios y
empleados del Emisor.



3.4. COMPUTO Y PAGO DE DIVIDENDO

(a) Tasa del dividendo

Las Acciones Preferidas devengaran un dividendo anual no acumulativo sobre su valor nominal, de acuerdo
con el siguiente esquema: una vez declarados por la Junta Directiva, los dividendos de las Acciones
Preferidas, cada Tenedor Registrado devengard una tasa fija de 7.75% anual hasta el quinto aflo, y a partir
del quinto afio, devengard un dividendo equivalente a una tasa fija anual de 8%. Los dividendos serdn no
acumulativos. Los dividendos de las Acciones Preferidas serdn netos de cualquier impuesto sobre
dividendos que pudiese derivarse de la inversién y los mismos son dividendos No Acumulativos.
Dividendos No Acumulativos significa que si en un periodo de pago de dividendos no se declaran los
dividendos, estos no se acumulan para el periodo siguiente.

Para conocer del dividendo de las Acciones Preferidas, los Tenedores Registrados de las Acciones podran
Ilamar al Emisor en su condicién de Agente de Pago y Registro de la emision.

(b) Dividendos devengados, pago de dividendos y computo de dividendos
(i) Dividendos devengados

Una vez sean declarados por la Junta Directiva los dividendos de las Acciones Preferidas, cada Accién
Preferida devengard dividendos preferentes desde la Fecha de Liquidacién de la operacion de compra de las
mismas.

Todo pago de dividendos serd realizado en Ddlares, moneda de curso legal de Estados Unidos de América.
El pago se hard mediante crédito a la cuenta que el Participante (Casa de Valores) mantenga con Latinclear
(Central Latinoamericana de Valores, S.A.). En el caso de aquellas casas de valores que hayan adquirido
para sus clientes, o a titulo propio, Acciones Preferidas de la presente emisién, los puestos de bolsa
deberdn aparecer también como tenedores registrados en los libros del Emisor y los pagos por concepto de
dividendos o del capital (en caso de Redencién) se hardn mediante crédito a la cuenta que dichos
Participantes (Casas de Valores) mantengan con Latinclear. De forma extraordinaria, en caso de Tenedores
Registrados con certificados fisicos, el pago de dividendos o de capital (en caso de redencidn) se hara en las
oficinas del Emisor. En el caso de que un cliente de una casa de Valores desee el certificado fisico de la
Accién Preferida, deberd emitir instrucciones por separadas a Latinclear (asumiendo el cliente el costo del
certificado), instruyendo el retiro de los valores con su descripcién y demds datos solicitados por
Latinclear. El dia de la liquidacién, Latinclear entregrd inicamente copia del Estado de Cuenta en donde se
muestra el depdsito de los valores negociados.

(i) Dia de pago de dividendos y periodo de dividendos

Una vez sean declarados por la Junta Directiva los dividendos de las Acciones Preferidas serdn pagados al
Tenedor Registrado de forma trimestral los dias 26 de marzo 26 de junio, 26 de septiembre y 26 de
diciembre de cada afio, hasta la redencién de la presente emisién (4 veces al afio), hasta que el Emisor
decida redimir dichas Acciones Preferidas.

Las Acciones Preferidas correspondientes a la presente emision tienen una cldusula de dividendos no
acumulativos. Consecuentemente si la Junta Directiva del Emisor no declara el pago de dividendos en
cualquier periodo, el mismo no se acumulard para la fecha del siguiente pago. Sin embargo el Emisor no
declarard dividendos a sus acciones comunes para ningtin periodo en que no se declaren los dividendos de
las Acciones Preferidas correspondientes al respectivo periodo.

El periodo que inicia en la Fecha de Emisién y termina en el Dia de Pago de Dividendo inmediatamente
siguiente y cada periodo sucesivo comienza en un Dia de Pago de Dividendo y termina en el Dia de Pago
de Dividendo inmediatamente subsiguiente se identificard como un “Periodo de Dividendo.” Si un Dia de
Pago de Dividendo cayera en una fecha que no sea Dia Habil, el Dia de Pago de Dividendo debera
extenderse hasta el primer Dia H4bil inmediatamente siguiente, pero sin correrse dicho Dia de Pago de
Dividendo a dicho Dia Habil para los efectos del computo de dividendos y del Periodo de Dividendo



subsiguiente. El término “Dia Habil” significara todo dia que no sea sdbado, domingo o un dia nacional o
feriado y en que los Bancos de licencia general estén autorizados por la Superintendencia de Bancos para
abrir al publico en la Ciudad de Panama.

(iii) Computo de dividendos

El monto de los dividendos pagaderos con respecto a cada Accion Preferida serdn calculados por el Emisor
de forma trimestral, para cada periodo de pago de dividendo, aplicando la respectiva tasa de dividendo a la
suma del capital invertido, multiplicando la cuantia resultante por el nimero de dias calendarios del
Periodo de Dividendo, (incluyendo el primer dia de dicho periodo de dividendo pero excluyendo el dia de
pago de dividendo en que termina dicho periodo de pago), dividido entre 360 y redondeando la cantidad
resultante al centavo mas cercano (medio centavo redondeado hacia arriba). Los dividendos son No
Acumulativos.

(c) Sumas devengadas y no cobradas

El valor nominal y dividendos, que no sean debidamente cobrados por el Tenedor Registrado, o que sean
debidamente retenidos por el Agente de Pago, de conformidad con los términos de este prospecto y de las
Acciones Preferidas, la ley u orden judicial o de autoridad competente, no devengarén retribucién adicional
alguna con posterioridad a sus respectivas fechas de redencién. El mismo tratamiento se dard a los
Tenedores Registrados que hayan solicitado la expedicién de un Certificado Fisico en lugar de la apertura
de una Anotacién en Cuenta, y que el o los pagos solicitados hayan sido retirados por el Tenedor
Registrado en la fecha indicada.

3.5. AGENTE DE PAGO Y REGISTRO

Mientras existan Acciones Preferidas emitidas y en circulacion, el Emisor actuard como Agente de Pago y
Registro en la Ciudad de Panam4, Republica de Panamd. La Central Latinoamericana de Valores, S.A.
(Latinclear) con oficinas en el Edificio Bolsa de Valores de Panam4, Calle 49 y Avenida Federico Boyd,
Ciudad de Panamd, ha sido nombrada por el Emisor como Custodio y Agente de Transferencia de las
Acciones.

El Agente de Pago y Registro y cualquiera de sus accionistas, directores, dignatarios o compaiifas
subsidiarias o afiliadas podran ser Tenedores Registrados de las Acciones, y entrar en cualesquiera
transacciones comerciales con el Emisor o cualquiera de sus subsidiarias o afiliadas sin tener que rendir
cuenta de ello a los Tenedores Registrados de las Acciones.

3.6. DILUCION, DERECHOS DE VOTO Y ASAMBLEA

Al no formar parte de la masa de accionistas comunes, las Acciones Preferidas no causan un efecto de
dilucién sobre los beneficios por accién de los accionistas comunes, sin embargo, las Acciones Preferidas si
tienen preferencia sobre los accionistas comunes en el pago o reparto de dividendos. En el caso de que el
Emisor no generase los ingresos suficientes para declarar los dividendos de las Acciones Preferidas, los
accionistas comunes se verdn afectados en el pago de su dividendo, ya que el Emisor estd obligado a
declarar primero los dividendos sobre los accionistas preferidas y luego los dividendos de acciones
comunes.

En el articulo tercero del Pacto Social, tal cual fue modificado por la Escritura Piblica No.15,477 de 28 de
octubre de 2005, de la Notaria Publica Décima de Circuito de Panamd, se especifica que las acciones
preferidas no tendran derecho a voz ni voto. Ademads indica que las acciones preferentes tendran aquellos
derechos y privilegios que de tiempo en tiempo determine la Junta Directiva al momento de su emisién, en
cuyo caso, a cada emisién de acciones preferidas se le asignard un nimero de serie a efectos de identificar
los derechos y privilegios que le corresponde.

3.7. REDENCION DE LAS ACCIONES PREFERIDAS



El Emisor podrd a su entera discreciéon redimir total o parcialmente las Acciones Preferidas, una vez
transcurridos tres (3) afios contados a partir de la Fecha de Emision de las Acciones. En caso de que el
Emisor ejerza este derecho de redimir las acciones, publicard un aviso de redencién en dos (2) diarios de
circulacién nacional en la Republica de Panama por tres (3) dias consecutivos y con no menos de sesenta
(60) dias de anticipacién a la fecha propuesta para la redencién. En dicho aviso se especificardn los
términos y condiciones de la redencidn, detallando la fecha y la suma destinada a tal efecto. La fecha de
redencion deberd coincidir con la préxima fecha de pago de dividendo y la misma no podrd tener lugar sino
luego de haberse cumplido tres (3) afios de la Fecha de Emisién. El Emisor pagard el valor nominal de las
Acciones Preferidas.

En caso de que el Emisor no vaya a redimir la totalidad de las Acciones Preferidas sino una cantidad
menor, los Tenedores Registrados de las Acciones Preferidas, interesados en redimir sus Acciones
Preferidas tendran que notificar por escrito sus propuestas de venta de Acciones Preferidas y dirigirlas al
Emisor. El Emisor pagard el valor nominal de las Acciones Preferidas. En caso de que no se recibieran
propuestas de ventas por parte de los Tenedores Registrados o que la cantidad de Acciones Preferidas
objeto de las propuestas sea inferior a la cantidad de Acciones Preferidas que el Emisor pretende redimir, se
procederd a redimir las acciones restantes a su valor nominal, mediante sorteo ante Notario Pablico de la
Ciudad de Panamd. En caso de que las propuestas de ventas de acciones sean mayores que el niimero de
acciones que el Emisor ha programado redimir, el Emisor procederd a redimir las acciones a su valor
nominal, mediante sorteo ante Notario Publico de la Ciudad de Panama.

Queda entendido que, en el ejercicio de este derecho de redencién, el Emisor observard en forma especial
las disposiciones legales aplicables a las entidades bancarias en materia de adecuacién de capital.
Adicionalmente, el Emisor necesitard contar con la no objecién de la Superintendencia de Bancos de
Panama para poder ejercer dicha redencién.

3.8. DERECHO PREFERENTE A ADQUIRIR ACCIONES Y RESTRICCIONES AL
TRASPASO DE ACCIONES

Los accionistas tienen derecho preferente a suscribir, en proporcion a las acciones de la clase de que sea
duefio, acciones emitidas en virtud de un aumento de capital. Los tenedores de acciones tienen derecho
preferente a adquirir, en proporcién a las acciones que ellos tengan acciones por emitir. Si cualesquiera
tenedores de acciones no ejerciesen el derecho asi otorgado, el Emisor podréd adquirirlas y si el Emisor no
adquiere todas las acciones, dichas acciones adicionales serdn asignadas proporcionalmente a todos los
accionistas que hubiesen suscrito su porcién proporcional. El precio por el cual se ofrecen dichas acciones
serd determinado por la Junta Directiva. No obstante lo que precede, las disposiciones referentes al
derecho preferencial a suscribir acciones, en caso de aumento de capital, no tendrdn aplicacién si los
derechos de preferencia de que aqui se trata hubiesen sido renunciados por escrito por los tenedores de 4/5
de las acciones en circulacion.

Actualmente el Emisor no cuenta con acciones preferidas emitidas y en circulacién. La Junta Directiva
aprobd el canje de todas las acciones preferidas privadas emitidas y en circulacién por acciones comunes, el
cual se hizo efectivo el 1 de noviembre de 2007.

Ademis indica el Pacto Social del Emisor, en su articulo tercero, que “si cualquier accionista deseare
vender todas o una porcién de sus acciones, deberd primero comunicarlo por escrito a la compania y
suministrar los detalles del traspaso proyectado, inclusive si el accionista espera vender sus acciones a una
persona determinada, deberd suministrar copias certificadas de cualesquiera convenios pactados, o por
pactar, relacionados con dicha venta, y cualquier otra informacién concerniente a la transaccion proyectada
que la Compafifa razonablemente solicite, inclusive, pero sin limitarse a, informacién concerniente a la
condicion financiera del presente cesionario y otra informacién relacionada con la buena fe de la oferta.
Ademas, la notificacién a la Compaiiia indicard la fecha en que el accionista se propone hacer la venta, que
serd no antes de sesenta (60) dias calendarios contados a partir de la fecha en que la Compaiiia reciba dicha
notificacién, En este caso la Compaiifa tendrd primera opcién para adquirir dichas acciones. En caso de
que la Compaififa decidiere no adquirir las acciones, ésta notificard entonces a todos los accionistas del
traspaso en proyecto dando a los demds accionistas la oportunidad de adquirir dichas acciones



proporcionalmente al nimero de acciones de que cada accionista sea tenedor. Si alglin accionista no
adquiere su parte proporcional de las acciones asi vendidas, dichas acciones adicionales serdn asignadas
proporcionalmente a todos los accionistas que dentro de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes al recibo
por la Compaiifa de la notificacién de la intencion del accionista de vender, hayan convenido por escrito
adquirir aquellas acciones no adquiridas previamente por los otros accionistas. Cualquier venta de las
acciones serd en una fecha por lo menos sesenta (60) dias después de haber la Compafiia recibido aviso por
escrito del accionista de su deseo de vender sus acciones u podrd prorrogarse por otros treinta (30) dias a
solicitud del comprador.

El precio por el cual la Compafiia o los accionistas, segin arriba se estipula, tendrd derecho a adquirir las
acciones serd el valor en los libros de la accién de la sociedad que se esté vendiendo, o si la Junta Directiva,
en su absoluta discreciéon determinare que es mds conveniente, el precio real por el cual una persona
financieramente responsable haya ofrecido a dicho accionista vendedor adquirir dichas acciones.
Cualesquiera acciones que queden por vender podran ser vendidas por el accionista vendedor o por
cualquier persona, pero Unicamente en términos no mds favorables que aquellos a los cuales dichas
acciones hubiesen sido ofrecidas de acuerdo con el presente a los otros accionistas. No obstante lo que
precede, estas restricciones en cuanto al traspaso no tendran aplicacion si los derechos de preferencia de
que aqui se trata hubiesen sido renunciados por escrito por los tenedores de 4/5 de las acciones en
circulacién.”

3.9. MODIFICACIONES Y CAMBIOS

Queda entendido y convenido que, a menos que se especifique lo contrario, los términos y condiciones de
las Acciones podrdn ser modificados con el consentimiento de aquellos Tenedores que representen al
menos el cincuenta y un por ciento (51%) de las Acciones Preferidas en ese momento emitidas y en
circulacidn, excepto aquellas modificaciones que se realicen con el propdsito de remediar ambigiiedades, y
corregir errores evidentes o incoherencias en la documentacion.

El Emisor deberd suministrar tales correcciones o enmiendas a la Comisién Nacional de Valores para su
autorizacién previa su divulgacién. Esta clase de cambios no podrd en ningiin caso afectar adversamente
los intereses de los Tenedores Registrados de las Acciones. Copia de la documentacién que ampare
cualquier correccién o enmienda serd suministrada a la Comisién Nacional de Valores quien la mantendra
en sus archivos a la disposicion de los interesados.

Sobre este tema, el Emisor deberd cumplir con lo establecido en el Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de
2003, emitido por la Comisién Nacional de Valores, asi como cualquier otro acuerdo adoptado por la
Comision Nacional de Valores sobre esta materia.

3.10. EMISION, REGISTRO Y TRANSFERENCIA DE LAS ACCIONES PREFERIDAS

El Emisor ha determinado que las Acciones Preferidas podrdn ser emitidas en forma desmaterializada
(mediante el sistema de anotaciones en cuenta), antes de efectuar la oferta piblica. En este caso, para los
valores producto de la oferta ptblica, el Emisor ha solicitado y obtendrd de Latinclear la apertura de un
registro de anotaciones en cuenta, que comprende la emisién de hasta Tres Mil (3,000) Acciones con un
valor nominal de Diez Mil Délares (US$10,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América) cada una, por un monto de hasta Treinta Millones de Délares (US$30,000,000.00) de ddlares,
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América). Por lo tanto, la emision, registro y transferencia
de los valores asi emitidos estardn sujetos a las reglamentaciones y disposiciones de Latinclear y al
Contrato de Administracién de Valores que el Emisor suscriba con Latinclear. Al realizar la compra de
Acciones desmaterializadas, el Tenedor Registrado, en primera instancia, recibird del Participante de
Latinclear (Casa de Valores) a través de la cual realizé su transaccion, una certificacién por la inversion
realizada mediante una anotacién en cuenta. Queda entendido que en todo caso, el Emisor también podrd
emitir las Acciones mediante certificados fisicos.



En el Contrato de Administraciéon de Valores (que representa las Acciones Preferidas desmaterializadas)
celebrado entre el Emisor y Latinclear se contempla la opcién de la rematerializacién. Esta opcién indica
que a solicitud de un tenedor indirecto, un Participante de Latinclear podrd solicitar por escrito la
rematerializacién de Acciones Preferidas, segin lo establecido en los procedimientos de Latinclear. Queda
entendido que ante el evento de solicitudes de rematerializacion de las Acciones Preferidas, y para efectos
del Contrato de Administracién de Valores, el saldo remanente de las Acciones Preferidas, en custodia y
administracién de Latinclear, bajo el régimen de tenencia indirecta, serd igual a la diferencia entre el saldo
total de las Acciones Preferidas emitidas bajo el método de anotacién en cuenta, menos el total de
Acciones rematerializadas.

Para efectos de aquellas Acciones Preferidas fisicas o rematerializadas, los pagos de dividendos, remisién
de poderes si fuese el caso o notificaciones, convocatorias a reuniones, transferencias, registros, canjes, y
cualquier otra accién corporativa de la emisién en cuestion, serdn responsabilidad del Emisor o de su
Agente de Pago y Registro o cualquier otro agente que el Emisor haya autorizado para tal fin.

El inversionista podrd realizar la compra de Acciones Preferidas Desmaterializadas a través de cualquier
Participante de Latinclear (Casa de Valores). El Participante que mantenga la custodia de la presente
inversion, proporcionard al Tenedor Registrado, un estado mensual de su cuenta dentro de una cantidad
prudencial de Dias Hébiles posteriores al fin de cada mes. Los Tenedores Indirectos de las Acciones
Preferidas, dispondrdan de 15 Dias Habiles posteriores al recibo del estado de cuenta, para objetarlo por
escrito. Transcurrido dicho término sin haberse formulado objecién alguna sobre los asientos y registros en
el sistema de Latinclear, se tendran por correctos y como plenamente aceptados por el propietario efectivo.

Adicionalmente para efectos del registro de las Acciones Preferidas Fisicas o Rematerializadas, El Emisor
mantendrd en su domicilio principal, o en aquel otro lugar que determine la Junta Directiva, un Libro de
Registro de Acciones Preferidas en el cual anotard (i) el nombre y direccién de cada accionista, (ii) el
nimero de acciones de propiedad de cada accionista, (iii) la suma pagada por cada accién preferida
emitida, (iv) el nimero, fecha de emisién de cada certificado de accién, y monto, (v) las emisiones,
traspasos, canjes, cancelaciones, redenciones y recompras de todas las acciones, (vi) instrucciones de pago,
(vii) si pesa algin gravamen o medida cautelar sobre las acciones preferidas, y (viii) cualquiera otra
informacién que determine la Junta Directiva. La Junta Directiva del Emisor podrd de tiempo en tiempo
adoptar y modificar normas y procedimientos relativos a las inscripciones y anotaciones que se deban hacer
en el Libro de Registro de Acciones.

Este registro estard abierto a la inspeccién de los Directores y Ejecutivos autorizados del Emisor y de los
funcionarios de la Comisién Nacional de Valores y de la Bolsa de Valores de Panamad, S.A.

3.11.DEL CONTRATO DE ADMINISTRACION DE VALORES

La Junta Directiva del Emisor autoriz6 a que se efectuase un Contrato de Administracion de Valores entre
Multi Credit Bank, Inc. con Latinclear, cuyo objeto es la emisién de Valores Elegibles Desmaterializados
consistentes en hasta Tres Mil (3,000) Acciones Preferidas con un valor nominal de Diez Mil Ddélares
(US$10,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada una, por un monto de
hasta Treinta Millones (US$30,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.
Igualmente para los efectos del presente contrato, el Emisor ha solicitado y obtenido la apertura de un
registro de anotaciones en cuenta.

El Contrato de Administracién de Valores cuyo objeto es la emision de Valores Elegibles
Desmaterializados (Acciones Preferidas) mediante registros de anotaciones en cuenta, deberd ser firmado
por el Presidente de la sociedad, sefior Alberto Salomén Btesh. La firma podra ser impresa u original.

En el caso que un cliente de un Participante desee la Rematerializacién de su inversién, el Participante
deberd emitir instrucciones por separadas a Latinclear (asumiendo el cliente el costo del certificado),
instruyendo la Rematerializacién de los valores mediante una descripcion y demds formalidades solicitadas
por Latinclear. En la fecha de la liquidacién de la transaccién, Latinclear entregard uUnicamente al
Participante, copia del Estado de Cuenta en donde conste la anotacién en cuenta por la inversién realizada.



En ambos casos, el Emisor mantendrd en su domicilio principal, o en aquel otro lugar que determine la
Junta Directiva, un Libro de Registro de Acciones Preferidas en el cual anotard (i) el nombre y direccion de
cada accionista (Tenedores Registrados en el caso de Valores Desmaterializados y Rematerializados) y, (ii)
el nimero de Acciones Preferidas de propiedad de cada accionista, (iii) la suma pagada por cada Accién
Preferida emitida, (iv) el niimero y fecha de cada Accién emitida, y monto, ya sea mediante anotacién en
cuenta o certificado fisico o rematerializado, (v) las emisiones, traspasos, canjes, cancelaciones,
redenciones y recompras de todas las Acciones Preferidas, (vi) instrucciones de pago, (vii) si pesa alglin
gravamen o medida cautelar sobre las Acciones Preferidas y (viii) cualquiera otra informacién que
determine la Junta Directiva. La Junta Directiva del Emisor podra de tiempo en tiempo adoptar y modificar
normas y procedimientos relativos a las inscripciones y anotaciones que se deban hacer en el Libro de
Registro de Acciones Preferidas.

(a) Emision, registro y transferencia de las Acciones Preferidas Desmaterializadas

El Emisor ha determinado que las Acciones Preferidas podrdn ser emitidas en forma desmaterializada
(anotaciones en cuenta), quedando entendido que el Emisor podrd solicitar la Rematerializacién de la
inversion, antes de efectuar la Oferta Publica. En el régimen de anotaciones en cuenta, las Acciones
Preferidas emitidas bajo este esquema serdn consignadas a favor de Latinclear en su calidad de Custodio y
Administrador, por lo tanto, la Emisién, Registro y Transferencia de los mismos estard sujeto a las
reglamentaciones y disposiciones de Latinclear y al Contrato de Administracién de valores que el Emisor
suscriba con Latinclear.

(b) Pago de dividendos de los Valores Desmaterializados

El Participante de Latinclear que mantenga la custodia de las Acciones Preferidas (anotaciones en cuenta)
pagard al Tenedor Registrado los dividendos declarados y devengados por cada Accién Preferida, segtn el
registro en libros de Latinclear, en el Dia de Pago de Dividendos.

(c) Pago por redencion de los Valores Desmaterializados

El participante de Latinclear que mantenga la custodia de las Acciones Preferidas (anotaciones en cuenta)
pagaré al Tenedor Registrado en la Fecha de Redencidn, el valor nominal de la respectiva Accién Preferida
en concepto de pago por redencién. Queda entendido que todos los pagos que deba realizar Latinclear con
relacién a esta Emision, los hard a cargo del Emisor y con los fondos que reciba de éste.

(d) Limitacién de responsabilidad

Nada de lo estipulado en este Prospecto y en los términos y condiciones del Contrato de Administracion,
obligard a Latinclear y a los Participantes a el pago del capital y dividendos a los Tenedores Registrados de
las Acciones Preferidas.

Todo pago que se haga a los Tenedores Registrados de las Acciones Preferidas en concepto de pago de
dividendos declarados o de redencién de las Acciones Preferidas se hard con el dinero que para estos fines
proporcione el Emisor.

3.12. LEGITIMIDAD DE LOS VALORES

Salvo orden de autoridad competente y de acuerdo a lo establecido en la Ley 42 del 8 de noviembre de
1984, el Emisor reconocerd, en un momento determinado, a aquella o aquellas personas cuyos nombres
estén registrados como titular de una anotacién en cuenta o certificado rematerializado en el Libro de
Registro de Acciones Preferidas, como unico, legitimo y absoluto propietario de dicha accién y como
accionista para todos los propdsitos.

En base a lo anterior, en caso de que un certificado rematerializado o una anotacién en cuenta tenga a dos o
mds personas registradas como sus accionistas, el Emisor seguird las siguientes reglas con el fin de ejecutar
instrucciones relacionadas con dicho certificado rematerializado o anotacion en cuenta:



(6)) Si se utiliza la expresiéon "y", se entenderd como una acreencia mancomunada y se
requerird la firma de todos los accionistas de dicho certificado rematerializado de accién o
anotacion en cuenta identificados en el Libro de Registro de Acciones;

(ii) Si se utiliza la expresién "o0" se entenderd que dichas personas son accionistas en forma
solidaria y se requerird la firma de cualquiera de los accionistas de dicho certificado
rematerializado de Accién o anotacién en cuenta; y si no se utiliza alguna de estas
expresiones o se utiliza cualquiera otra que no indique claramente los derechos y
obligaciones de cada uno, se entenderd como una titularidad mancomunada y se requerira
la firma de todos los accionistas de dicho certificado rematerializado de Accién o anotacién
en cuenta que aparecen en el Libro de Registro de Acciones.

3.13. NOTIFICACIONES

Toda notificaciéon o comunicacién al Emisor deberd ser dada por escrito y enviada por el accionista o su
apoderado, como se detalla a continuacién:

MULTI CREDIT BANK INC.

Edificio Prosperidad, Via Espafia
Ciudad de Panama

Republica de Panama

Teléfono: (507) 269-0188 6 294-3500
Fax: (507) 265-5363

Atencién: Victor Mojica

Departamento de Tesoreria e Inversiones
treasury @ grupomulticredit.com

Toda notificacién o comunicacién al Emisor se considerara debida y efectivamente dada en la fecha en que
sea satisfactoriamente entregada al Emisor de conformidad con lo establecido en esta seccién. El Emisor
podra variar su direccién antes indicada mediante notificacién a los accionistas. Toda notificaciéon o
comunicacion del Emisor a cualquier accionista deberd ser hecha personalmente mediante envio por correo
certificado, porte pagado, a la dltima direccidén del accionista que aparezca en el Libro de Registro de
Acciones Preferidas. Si la notificacién y comunicacién es asi enviada se considerard debida y
efectivamente dada en la fecha en que sea franqueada, independientemente de que sea o no recibida por el
accionista Registrado.

Cualquier notificacién o comunicacién al Custodio y Agente de Transferencia deberd ser dada por escrito y
entregada personalmente como se detalla a continuacién y la misma se considerard y efectivamente dada en
la fecha en se sea entregada al Custodio y Agente de Transferencia de conformidad con lo establecido en
esta seccion:

CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A.
Apartado 87-4009 Panam4 7

Edificio Bolsa de Valores de Panama

Calle 49 y Avenida Federico Boyd

Ciudad de Panami

Republica de Panama

Teléfono: (507) 214-6105

Fax: (507) 214-8175

Toda notificacién o comunicacién al Agente de Pago y Registro debera ser dada por escrito y enviada por
el Tenedor Registrado o su apoderado, como se detalla a continuacién:

MULTI CREDIT BANK INC.
Edificio Prosperidad, Via Espana



Ciudad de Panama

Republica de Panama

Teléfono: (507) 269-0188 6 294-3500
Fax: (507) 265-5363

Atencién: Victor Mojica

Departamento de Tesoreria e Inversiones
treasury @ grupomulticredit.com

3.14.LEY APLICABLE

Las Acciones Preferidas del Emisor estdn sujetas a las leyes de la Reptiblica de Panama.

3.15.PLAN DE VENTAS

Agente colocador

El Emisor designé a Multi Credit Securities, Inc., como su Agente de Venta, para que realice la colocacién
de las Acciones Preferidas en mercado primario a través de su Puesto de Bolsa y Casa de Valores en la
Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Multi Credit Securities, Inc. cuenta con Licencia de Casa de Valores otorgada por la Comisién Nacional de
Valores de acuerdo a la Resolucién No. CNV-91-04 de 18 de mayo de 2004 . Los corredores de valores de
Multi Credit Securities, Inc. estdn autorizados por la Comisién Nacional de Valores. Las oficinas del
Agente Colocador estdn ubicadas en Via Espafia, Edificio Prosperidad, Panamd, Reptblica de Panama,
Apartado Postal 0823-05627, su nimero de teléfono es 294-3500 y su nimero de fax es 264-4014.

Las ventas de las Acciones Preferidas efectuadas por Multi Credit Securities, Inc., causardn una comisién
de un cuarto del uno por ciento (1/4%) del valor nominal de las Acciones Preferidas, la cual serd deducida
del monto a entregarse al Emisor al momento de la liquidacién de una venta. La comisién de Emisién
primaria de Bolsa de Valores de Panamad, S.A. serd cancelada por el Emisor.

Multi Credit Securities, Inc. ha celebrado con el Emisor un contrato de corretaje de valores para llevar a
cabo la venta de las Acciones Preferidas y realizard su mejor esfuerzo para realizar la venta de las mismas,
mediante la promocidn de éstas entre sus clientes.

Limitaciones y reservas

La Emisién no mantiene limitantes en cuanto al niimero de tenedores, restricciones a los porcentajes de
tenencia o derechos preferentes que puedan menoscabar la liquidez de los valores.

La presente Emisién serd ofrecida a todos los inversionistas en general y no mantendra preferencia por un
perfil especifico de inversionista, ni montos previamente asignados a grupos especificos de inversionistas.

La presente Emision solamente se estd ofreciendo en el mercado panamefio, por lo que no se ha reservado
tramo alguno para ofrecerse en algin otro mercado.

3.16.MERCADOS

La Oferta Pidblica de las Acciones Preferidas ha sido registrada ante la Comisién Nacional de Valores
mediante Resolucién CNV No. del de de 2007. Esta autorizacién no implica que
la Comisién recomienda la inversién en tales valores ni representa opinion favorable o desfavorable sobre
la perspectiva del negocio. La Comisién Nacional de Valores no serd responsable por la veracidad de la
informacién presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.
La presente Emisién serd listada en la Bolsa de Valores de Panama, S.A.




3.17. GASTOS DE LA EMISION

Las Acciones Preferidas ocasionardn las siguientes comisiones y gastos, los cuales serdn pagados por el

Emisor:
Precio al Publico * Comision de Gastosdela Cantidad Neta al
Ventas Emision Emisor
Por unidad US$10,000.00 US$37.50 US$16,61 US$9,945,89
Total US$30,000,000.00 US$112,500.00 US$49,830,00 1US$29,837,670,00

* Oferta inicial mas dividendos acumulados, precio inicial sujeto a cambios.

Un detalle de las comisiones y gastos se detallan en el siguiente cuadro:

Tipo de Comision o Gasto

Periodicidad Monto (US$)

% que representa sobre el
monto total de la Emisién

Comision de venta Inicio 112.500,00 0,37500%
Comisién de mercado primario BVP Inicio 21.000,00 0,07000%
Tarifa de inscripcion BVP y ISIN number Inicio 1.080,00 0,00360%
Tarifa de inscripcion de Latinclear Inicio 250,00 0,00083%
Tarifa de registro de Oferta Piiblica (CNV) Inicio 4.500,00 0,01500%
Tarifa de supervisioén por Oferta Publica (CNV) Anual 3.000,00 0,01000%
Gastos estructuracion, legales, propaganda, otros gastos (aprox.) Inicio 20.000,00 0,02800%
Total 162.330,00 0,50243 %

3.18.USO DE LOS FONDOS

El producto de la venta de las Acciones Preferidas serd utilizado para fortalecer la base patrimonial del
Emisor, en conjunto con el crecimiento de las operaciones comerciales del giro regular del negocio del

Emisor.

3.19.IMPACTO DE LA EMISION

La presente emision de Acciones Preferidas es parte de la estrategia financiera del Emisor, cuyo objetivo
principal es darle crecimiento sano a la institucién. Si la presente emision fuera colocada en su totalidad, la
posicion financiera del Emisor y Subsidiarias quedaria de la siguiente manera:




Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 30/09/2007  30/09/2007
Después de la
Antes Emision
Pasivos
Total de dep6sitos recibidos 634.060.937  634.060.937
Valores vendidos bajo acuerdo de recompra 10.000.000 10.000.000
Financiemientos recibidos 48.598.751 48.598.751
Bonos por pagar 15.200.000 15.200.000
Total de pasivos varios 34.675.339 34.675.339
Total de pasivos 742.535.027 742.535.027
Patrimonio de los Accionistas
Capital pagado 41.312.000  59.362.000
Acciones preferidas 18.050.000 30.000.000
Ajuste por conversion de moneda 694.387 694.387
Reserva de capital 850.000 850.000
Utilidades no distribuidas 13.741.347 13.741.347
Cambios netos de valores disponibles para la venta 1.209.000 1.209.000
Total de patrimonio de accionistas mayoritarios 75.856.734 105.856.734
Intereses minoritarios 2.975.087 2.975.087
Total de patrimonio de accionistas 78.831.821 108.831.821
|Relaci6n pasivo/patrimonio 9,42x 6,82x |

Fuente: Estados Financieros interinos del Emisor al 30 de septiembre de 2007

Nota: Se asume la colocacidn total de las acciones preferidas publicas de esta emisiéon. La Junta
directiva, tal cual consta en el Acta de fecha 24 de octubre de 2007, aprobd el canje de todas las
acciones preferidas privadas emitidas y en circulacién por acciones comunes. El canje de
certificados de acciones que representaban acciones preferidas por certificados de acciones que
representan acciones comunes fue registrado y efectivamente realizado el 1 de noviembre de 2007.

3.20. RESPALDO

Las Acciones Preferidas de la presente Emision estdn respaldadas por el crédito general del Emisor y gozan
de derechos preferentes sobre los accionistas comunes en cualquier pago de dividendos o reparto de la
cuota de liquidacién que realice el Emisor.

3.21. GARANTIA

Esta Emisién no cuenta con un fondo econémico que garantice la redencién a futuro de las Acciones
Preferidas. Por tanto, los fondos que genere el Emisor en el giro normal de su negocio seran las fuentes
ordinarias con que cuente el Emisor para declarar el pago de dividendos y para la redencién de estas
Acciones Preferidas en un futuro.



4. INFORMACION DEL EMISOR

4.1. HISTORIA Y DESARROLLO DE LA COMPANIA

El Emisor es una institucién bancaria panamefa de capital privado constituida originalmente bajo el
nombre de Banco de Crédito e Inversiones, S.A. mediante Escritura Publica 13,398 del 7 de Octubre de
1987 de la Notaria Primera del Circuito, Provincia de Panama, inscrita en la ficha 201,122, rollo 22,480,
imagen 0045 de la Seccién de Micropelicula (Mercantil) del Registro Publico de la Republica de Panama.
Luego el Emisor cambi6é su nombre a Multi Credit Bank, Inc. mediante Escritura Publica 2,055 del 12 de
Febrero de 1988 de la Notaria Quinta del Circuito, Provincia de Panama4, inscrita en la ficha 201,122, rollo
23,287, imagen 0179 de la Seccién de Micropelicula (Mercantil) del Registro Piblico de la Republica de
Panama. Sus oficinas principales estdn ubicadas en el Edifico Prosperidad, Via Espafia 127, Ciudad de
Panama4, Republica de Panama. Su pagina web es www.grupomulticredit.com.

El Emisor inici6 sus operaciones el 12 de julio de 1990, siendo su equipo ejecutivo fundador conformado
por doce profesionales que en ese momento contaban, en su mayoria, con mas de 20 afios de experiencia en
la industria bancaria. Su capital inicial fue de US$2.5 Millones de Ddlares. Durante el primer afio de
operaciones alcanzé activos totales de US$12 Millones Ddlares. Desde el inicio de sus operaciones, el
Emisor se enfoc6 en el negocio de Banca Personal, Banca Corporativa y Banca para la Pequefia y Mediana
Empresa. Para este tltimo segmento, el Emisor lanzé su programa “Accién Empresarial”, siendo el primer
banco Panamefio en ofrecer con capital propio, servicios especializados para satisfacer las necesidades del
sector de la pequefia y mediana empresa. En ese sentido, se desarrollé un programa, que ademds del
financiamiento, inclufa capacitacidn y asesoria, creando las bases para un crecimiento gradual y sostenible
de la pequefia empresa.

El Emisor fue la primera entidad que incursiond en el resentido campo Bancario luego del impacto
negativo econémico producido por la intervencién de Estados Unidos en Panamd. Ese momento resultd
propicio para la apertura ya que se necesitaba el impulso de una nueva entidad bancaria que apoyara la
reactivacion del sector empresarial. Se considera que la peculiaridad del entorno en la fecha de apertura del
banco, provocé un sélido crecimiento de los activos del Banco y le valié una posicién destacada dentro del
competitivo mercado panamefio.

Durante el afio 2004, el Emisor ampli6 y reforz6 una gama de servicios incluyendo servicios
internacionales dirigidos a ciudadanos y empresas de otros paises. En este sentido, también se inaugur6 la
Casa de Valores, Multi Credit Securities, Inc. para ofrecer una variedad de productos y servicios de
inversién y en la Banca Privada se inici6 el servicio de administraciéon de patrimonios.

En linea con los proyectos e iniciativas para lograr mayor eficiencia y efectividad en el servicio a sus
clientes, el Banco invirtié en tecnologia adquiriendo la ultima version del sistema IBS de DATAPRO,
permitiéndoles asi cumplir con las ultimas regulaciones internacionales en materia bancaria, contable y
financiera. Adicionalmente adquirié un Data Warehousing y nuevos programas para el manejo de la casa
de valores.

En el 2005 - Incursionamos en el servicio de procesamiento de pagos con tarjetas Visa y Mastercard a
través de puntos de ventas (POS) fisicos o virtuales y nos convertimos en el primer banco en Panama que
brinda el servicio de Verified by Visa y Secure Code para Afiliaciéon de Comercios / Adquirencia.

Para el afio 2006 - Tuvimos un crecimiento superior a los US$ 100 millones en activos y una utilidad de
US$ 9,1 millones. Se inicia el proceso de expansién con la apertura de nuevas sucursales: Colén Plaza
Millennium y El Dorado. Apertura de la Oficina de Representacién en Bogotd, Colombia.



Reestructuracién organizacional de la institucién, con la incorporacién de las Vicepresidencias de
Negocios, las cuales han sido de vital apoyo en el crecimiento y futuro de la institucién. Con cifras de
diciembre de 2006, el Banco fue calificado con A-(pan) por la Calificadora de Riesgo Equilibrium.

En el afio 2007 y con cifras al 30 de junio de 2007, el Banco recibié la calificacién local, grado de
inversién A-, emitido por la calificadora de riesgo Fitch Centroamérica, S. A. Continuamos proceso de
expansioén, inauguramos dos sucursales mds: Boquete, Provincia de Chiriqui y en la Terminal de
Transportes de Albrook.

En septiembre de 2007, como parte de su estrategia de expansion regional, el Banco adquirié el 70% de las
acciones comunes de Macrofinanciera, S. A. en Colombia, compaiiia financiera con mas de 54 sucursales
en todo el territorio Colombiano.

En adicién a su servicio al cliente, el Banco demuestra su sentido de Responsabilidad
Social Empresarial al formar parte del Pacto Global de las Naciones Unidas, cuyo propdsito es promover la
incorporacién de valores y principios universalmente reconocidos a la vision estratégica y a las précticas
corporativas de la empresa. A través de la Fundacién Alberto y Pamela Btesh (antes Fundacién Multi
Credit) realiza durante todo el afio donaciones a beneficio de los mds necesitados a lo largo y ancho del
territorio nacional. El Banco fue una de las primeras empresas en patrocinar el proyecto “Adopta una
Escuela”, organizado por el Club Rotario de Panam4, patrocinando a la Escuela Richard Newman.

4.2. RED DE SUCURSALES Y COBERTURA GEOGRAFICA

Al 30 de Septiembre de 2007, el Emisor contaba con un total de 14 sucursales en la Reptblica de Panama4,
una Oficina de Representacion en la ciudad de Bogotd-Colombia y una red de 54 sucursales a través de su
subsidiaria Macrofinanciera, S. A. de Colombia. Las sucursales del Emisor se encuentran distribuidas en el
drea metropolitana de la Ciudad de Panamd, Zona Libre de Colén e Interior:

Via Espafia
Plaza Pacifica
El Dorado
Albrook
San Miguelito
Los Pueblos
Chorrera
Zona Libre
Plaza Millenium-Colén

. Santiago

. Chitré

. David

. Boquete

. Changuinola
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4.3. ESTADO DE CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO

A continuacién presentamos el estado de capitalizacién y endeudamiento, segin los estados financieros
consolidados del Emisor y sus Subsidiarias al 30 de septiembre de 2007 (cifras interinas) y al 31 de
diciembre de 2006 (cifras auditadas):



Tabla 1: Estados de capitalizacién y endeudamiento (US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 30/09/2007  31/12/2006
Pasivos

Total de dep6sitos recibidos 634.060.937 486.708.959
Valores vendidos bajo acuerdo de recompra 10.000.000 10.000.000
Financiemientos recibidos 48.598.751 45.108.139
Bonos por pagar 15.200.000 15.200.000
Total de pasivos varios 34.675.339 26.593.365
Total de pasivos 742.535.027 583.610.463

Patrimonio de los Accionistas

Capital pagado 41.312.000  40.812.000
Acciones preferidas 18.050.000 18.050.000
Ajuste por conversion de moneda 694.387 0
Reserva de capital 850.000 1.550.000
Utilidades no distribuidas 13.741.347 9.512.623
Cambios netos de valores disponibles para la venta 1.209.000 385.548
Total de patrimonio de accionistas mayoritarios 75.856.734 70.310.171
Intereses minoritarios 2.975.087 0
Total de patrimonio de accionistas 78.831.821 70.310.171
|Relaci6n pasivo/patrimonio 9,42x 8,3x

Fuente: Estados Financieros interinos del Emisor al 30 de septiembre de 2007

Al 30 de septiembre de 2007 (cifras interinas) y 31 de diciembre de 2006 (cifras auditadas), las tasas de los
financiamientos recibidos del Emisor oscilaban entre 5.40% y 8.42% resumidos a continuacion:

Tabla 2: Financiamientos recibidos — otros (US$)

30/09/2007  31/12/2006

(en miles de US$)

Préstamos con vencimientos al 2007 10,000
Préstamos con vencimientos al 2008 1,200 1,600
Préstamos con vencimientos al 2009 43,349 28,456
Préstamos con vencimientos al 2010 4,050 5,052
Total 48,599 45,108

Fuente: Nota 15 de financiamientos recibidos de los estados financieros interinos al 30 de septiembre de
2007.

4.4. Perfil de Vencimientos y Distribucion Geografica de Activos y Pasivos

Vencimientos de activos y pasivos mas importantes
Al 30 de septiembre de 2007 (cifras interinas) y 31 de diciembre de 2006 (cifras auditadas), los
vencimientos de activos y pasivos mds importantes, son los siguientes:



Tabla 3: Vencimientos de activos y pasivos mas importantes (US$)

30/09/2007

3 meses a Sin
(en miles US$) | 1-3 meses 1 afo 1 a5 afos >5afios  Vencimiento  Vencidos Total
Activos 227,384 195,335 156,026 175,315 67,274 33 821,367
Pasivos 358,434 200,182 152,259 3,593 28,068 0 742,535
Diferencia -131,050 -4,848 3,767 171,722 39,206 33 78,832

2006

3 meses a Sin
(en miles US$) | 1-3 meses 1 afo 1 a5 anos >5afios  Vencimiento  Vencidos Total
Activos 204,351 148,303 121,602 125,441 52,403 1,822 653,921
Pasivos 287,899 147,992 120,532 5,604 21,584 0 583,610
Diferencia -83,549 311 1,070 119,837 30,818 1,822 70,310

Fuente: Nota de administracion de riesgos de instrumentos financieros de los estados financieros interinos
al 30 de septiembre de 2007.

Distribucion geografica de los activos y pasivos mas importantes
Al 30 de septiembre de 2007 (cifras interinas) y 31 de diciembre de 2006 (cifras auditadas), la distribucién
geografica de los activos y pasivos mds importantes era la siguiente:

Tabla 4: Distribucion geografica de los activos y pasivos mas importantes (US$)

(en miles US$)

Activos 30/09/2007 | 31/12/2006
Panama 640,573 517,172
América Latina y Caribe 41,734 15,194
Estados Unidos y Otros 139,059 121,554
Total 821,367 653,921
Pasivos

Panama 469,686 463,883
América Latina y Caribe 128,316 50,973
Estados Unidos y Otros 144,533 68,754
Total 742,535 583,610

Fuente: Nota 25 de administracidn de riesgos de instrumentos financieros de los estados financieros
interinos al 30 de septiembre de 2007.

4.5. POLITICA DE DIVIDENDOS

La politica aplicada para los pagos de dividendos del Emisor, obedece a las utilidades obtenidas en cada
afio, y en cumplir con los requisitos de capitalizacién dictados por la Ley Bancaria y los reglamentos de la
Superintendencia de Bancos , el cual no puede ser menor a 8% de sus activos ponderados, incluyendo los
instrumentos financieros fuera del balance general. A continuacién presentamos un detalle del dividendo
pagado en los dltimos cinco afios:



2003 2004 2005 2006 30/09/2007

Acciones Comunes 4.000.000 5.000.000 4.900.000 3.000.000 2.700.000

Acciones Preferidas 711.500 226.500 953.000 1.113.381 1.094.526
4.711.500 5.226.500 5.853.000 4.113.381 3.794.526

Fuente: Estado consolidado de cambios en el patrimonio de los accionistas de los estados financieros
auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2003 a 2006 y de los estados financieros interinos al 30 de
septiembre de 2007.

4.6. LITIGIOS PENDIENTES

Al 30 de septiembre de 2007, existian juicios ordinarios en contra de El Emisor, por la suma de US$
6,093,941 (31 de diciembre de 2006: US$6,066918), del cual se espera un resultado favorable.

4.7. GOBIERNO CORPORATIVO

La Junta Directiva del Emisor ha adoptado ciertos procedimientos de la teoria y practica de Gobierno
Corporativo. Al comparar estos procedimientos con los lineamientos adoptados por la Comisién Nacional
de Valores, podemos afirmar que el Emisor cumple con estos lineamientos sobre Gobierno Corporativo. Se
adjunta a este Prospecto Informativo el cuestionario sobre Gobierno Corporativo requeridos en la Seccién
IV del Formulario IN-A adoptado mediante el Acuerdo 18-2000 del 11 de octubre de 2000 de la Comisién
Nacional de Valores, modificado por el Acuerdo 12-2003 del 11 de noviembre de 2003 y por el Acuerdo 8-
2004 del 20 de diciembre de 2004.

Adicionalmente, el Emisor debe seguir los lineamientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de
la Republica de Panama sobre este tema, el cual es regulado por el Acuerdo 4-2001 de 5 de septiembre de
2001.

Entre los requisitos de la Superintendencia de Bancos de Panama, se establecen los siguientes puntos como
requisitos minimos del articulo 3 del Acuerdo No. 4-2001:

Articulo 3. Requisitos Minimos de Gobierno Corporativo
Los Bancos conducirdn sus negocios con el concurso de un Gobierno Corporativo que incluird, por lo
menos:

a. Documentos que establezcan claramente los valores corporativos, objetivos estratégicos, c6digos
de conducta y otros estdndares apropiados de comportamiento;

b. Documentos que establezcan claramente el sistema para asegurar el cumplimiento de lo indicado
en el ordinal anterior, y su comunicacién a todos los niveles de la organizacion del Banco;

c. Una estrategia corporativa equilibrada, frente a la cual el desempefio global del Banco y la
contribucion de cada nivel de la estructura de Gobierno Corporativo pueda ser medida;

d. Una clara asignacién de responsabilidades y de las autoridades que adoptan las decisiones,
incorporando los requisitos de competencias individuales necesarias para ejercer las mismas, y una
linea jerdrquica de aprobaciones requeridas en todos los niveles de la estructura de Gobierno
Corporativo, hasta la Junta Directiva;

e. El establecimiento de un mecanismo para la interaccién y cooperacion entre la Junta Directiva, la
Gerencia Superior y los auditores internos y externos;

f.  Sistemas de control adecuados que incluyan a las funciones de gestién de riesgos independientes
de las lineas de negocios y otros pesos y contrapesos;

g. Aprobacién previa, seguimiento y verificacidon especial de las exposiciones de riesgo, en particular
en concepto de facilidades crediticias e inversiones y bajo criterios de sana practica bancaria, en
donde los conflictos de interés sean manifiestamente altos, incluyendo el trato en todas las



k.

relaciones de negocios con personas que sean partes relacionadas del Banco o integrantes de su
grupo econdmico, sus accionistas mayoritarios, su Gerencia Superior u otros empleados claves
autorizados para tomar decisiones trascendentes dentro del Banco;

Documentos que contengan informacién sobre la politica de reclutamiento, induccién vy
capacitacién continua del personal, los incentivos financieros y administrativos ofrecidos a la
Gerencia Superior, las gerencias de lineas de negocios y otros empleados para que actiien
apropiadamente y persiguiendo los mejores intereses del Banco, tales como la politica de
remuneraciones, compensaciones ejecutivas, opciones sobre acciones del Banco o su sociedad
controladora, promociones y otros reconocimientos;

Flujos apropiados de informacién interna y hacia el publico, que garanticen la transparencia del
sistema de Gobierno Corporativo, por lo menos en las siguientes dreas:

I. La estructura de la Junta Directiva (tamafio, membresia, calificaciones y comités);

1L La estructura de la administracién general (responsabilidades, lineas jerdrquicas,
calificaciones y experiencia);

I1I. La estructura de la organizacion bésica (estructura de la linea de negocios, estructura
legal del Banco, sociedad controladora y grupo econdmico);

Iv. Naturaleza y extensién de transacciones con partes relacionadas e integrantes del

grupo econémico del Banco.
Sistema de supervisién directa por cada componente de los niveles jerdrquicos de la estructura de
la organizaciéon al componente inmediatamente inferior jerdrquicamente, incluyendo a las
funciones no involucradas en la gestion diaria del Banco; y
Auditorias interna y externa independientes de la Gerencia Superior.

En el articulo 22 de dicho acuerdo se establecen sanciones por incumplimiento de las disposiciones de
gobierno corporativo.

Para m4s informacion el inversionista se puede referir a la direccion de Internet de la Superintendencia
de Bancos de Panami, en la cual podrd encontrar el contenido del Acuerdo No. 4-2001:
http://www.superbancos.gob.pa.

4.8. CAPITAL ACCIONARIO

Acciones Comunes

Las acciones comunes del Banco estdn constituidas por 75,000 acciones autorizadas con un valor nominal
de US$1,000.00 cada una. Las acciones comunes emitidas y pagadas al 30 de septiembre de 2007
ascendian a 41,312 (31 de diciembre de 2006: 40,812). No se mantienen acciones comunes en tesoreria.

Conciliacién del nimero de acciones comunes en circulacién del Emisor al inicio y al final de los tltimos 5

anos:

Tabla 5: Numero de acciones comunes

Ano Enero Diciembre

2002 40,220 40,220
2003 40,220 40,362
2004 40,362 40,362
2005 40,362 40,462
2006 40,462 40,812

Sep 2007 40,812 41,312

Fuente: Nota 18 de acciones comunes de los estados financieros auditados del Emisor al 31 de diciembre de
2002 a 2006 y estados financieros interinos del Emisor al 30 de septiembre de 2007

Acciones Preferidas




Las acciones preferidas del Banco estan constituidas por 3,000 acciones autorizadas con un valor nominal
de US$10,000.00 cada una. El Emisor realizé emisiones privadas de acciones preferidas, acciones estas
que fueron canjeadas en su totalidad el 1 de noviembre de 2007 por acciones comunes. Al 30 de septiembre
de 2007 (cifras interinas) y 31 de diciembre 2006 (cifras auditadas), el nimero de acciones preferidas y en
circulacién ascienden a 1,805 con un valor nominal de US$10,000.00 cada una y sin fecha de vencimiento:

Fecha de 30/09/2007 31/12/2006 Tasa de Pago de Tipo
Emision Dividendos Dividendos
04/07/2002 US$ 6,000,000 US$ 6,000,000 6.0% Semestral No
acumulativos
15/12/2002 1,000,000 1,000,000 6.0% Semestral No
acumulativos
15/07/2003 550,000 550,000 6.0% Semestral No
acumulativos
02/11/2004 8,000,000 8,000,000 7.5% Trimestral No
acumulativos
15/06/2006 2,500,000 2,500,000 8.0% Trimestral No
acumulativos
US$18,050,000 US$18,050,000

Fuente: Nota 19 de acciones preferidas de los estados financieros auditados del Emisor al 31 de diciembre
de 2006 y estados financieros interinos del Emisor al 30 de septiembre de 2007

Conciliacion del nimero de acciones preferidas en circulacion del Emisor al inicio y al final de los dltimos
5 afos:

Tabla 6: Nimero de acciones preferidas

ARo Enero Diciembre
2002 0 700
2003 700 755
2004 755 1,655
2005 1,555 1,805
2006 1,805 1,805

Sep 2007 1,805 1,805

Fuente: Nota 19 de acciones preferidas de los estados financieros auditados del Emisor al 31 de diciembre
de 2002 a 2006 y estados financieros interinos del Emisor al 30 de septiembre de 2007

Nota: La Junta directiva, tal cual consta en el Acta de fecha 24 de octubre de 2007, aprob¢ el canje de
todas las acciones preferidas privadas emitidas y en circulacién por acciones comunes. El canje de
certificados de acciones que representaban acciones preferidas por certificados de acciones que representan
acciones comunes fue registrado y efectivamente realizado el 1 de noviembre de 2007.

4.9. PACTO SOCIAL Y ESTATUTOS

Derecho de Voto
Cada accién comtn otorga a su tenedor un (1) voto en las asambleas de accionistas.

Asambleas de Accionistas
Las asambleas de accionistas podran celebrarse en cualquier lugar, dentro o fuera de la Reptblica de
Panama, segin lo determine la Junta Directiva.



Habra una reunién general de los accionistas cada afio en la fecha que disponga por resolucién la Junta
Directiva, para la eleccién de los Directores y la tramitacion de cualquier otro negocio que sea sometido a
dicha reunién por la Junta Directiva. También habrdn reuniones extraordinarias de accionistas, para
considerar ademds de los asuntos que hayan sido objeto de convocatoria, cualquier asunto que cualquier
accionista someta a la consideracién de la misma, cuando asi lo convoque la Junta Directiva cada vez que
lo considere conveniente, o cuando lo convoque la Junta Directiva o el Presidente a peticién de accionistas
que representen al menos 25% del capital. El quérum reglamentario se alcanzard con la representacién de
la mitad mds un acciones emitidas y en circulacién. Las resoluciones adoptadas requieren del voto
favorable de los representantes de la mitad mas un acciones emitidas y en circulacién excepto en los casos
que especificamente el Pacto Social disponga algo diferente.

Las asambleas de accionistas, ya sean ordinarias o extraordinarias, deberdn ser convocadas a cada
accionista registrado y con derecho a voto, mediante entrega personal o envio por correo certificado con no
menos de diez (10) ni més de sesenta (60) antes de la fecha de la asamblea.

Junta Directiva y Dignatarios

La Junta Directiva tiene el control absoluto y la administracién completa de los negocios de la sociedad.
Todas las facultades de la sociedad, incluyendo la declaracién y el pago de dividendos, serdn ejercidas por
la Junta Directiva, estas ultimas previa aprobacién de la Asamblea de Accionistas, salvo aquellas que
expresamente estén asignadas o reservadas por ley o el pacto social a los accionistas, y en consecuencia,
puede sin intervencién de los accionistas, entre otros, otorgar en fideicomiso, pignorar o hipotecar los
bienes de la sociedad para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones y vender o permutar los haberes
de la sociedad excepto cuando el traspaso envuelva bienes distintos del giro corriente.

La Junta Directiva se retine cuando la convoque cualquiera de sus Dignatarios, pero no menos de una (1)
vez al mes. Se requiere la presencia de la mayorfa de los Directores de la sociedad para constituir quérum.
Cada miembro de la Junta Directiva tiene derecho a un voto. Las decisiones de la Junta Directiva se
adoptan mediante el voto favorable de la mayoria de los Directores presentes o representados por
apoderado en una reunion.

Dividendos

Compete a la Junta Directiva del Emisor recomendar a la asamblea de accionistas los dividendos a declarar
y pagar. Sin embargo, al declarar y pagar dividendos, el Emisor debe cumplir con los requisitos de
capitalizacién dictados por la Ley Bancaria y los reglamentos de la Superintendencia de Bancos.

Derechos de Suscripcion Preferente

Todo accionista tiene derecho preferente a suscribir en proporcién a las acciones de la clase de que sea
dueio, acciones, ya sea por emitirse, o en virtud de un aumento de capital. En la actualidad el emisor no
cuenta con acciones preferidas emitidas y en circulacién. Los accionistas tienen derechos preferentes en
caso de que otros tenedores de acciones deseen traspasar sus acciones, tal cual fue mencionado en la
Seccidn 3.8 de este Prospecto Informativo.

Reforma del Pacto Social

El pacto social del Emisor podra ser reformado por resolucién adoptada por al menos el 51% de las
acciones emitidas y en circulacién del Emisor en una reunién ordinaria, si se hubiere dado el debido aviso,
0 en una reunion extraordinaria convocada con tal fin.

Contratacion con partes relacionadas

El pacto social del Emisor establece que ningilin contrato u otra transaccién entre la sociedad y cualquiera
otra sociedad andnima serd afectado o invalidado por el hecho de que alguno o varios de los directores de
esta sociedad esté o estén interesados en o sea director o dignatario, o sean directores o dignatarios de
aquella y cualquier director o directores individual o conjuntamente podré ser parte o partes de, o podrd
estar interesado en cualquier contrato o transaccién de esta sociedad o en el cual esta sociedad tenga
intereses, y ningin contrato, acto o transaccién de esta sociedad con cualquier persona o personas, firmas o



sociedad anénima, serd afectado o invalidado por el hecho de que cualquier director o directores de esta
sociedad es parte o son parte de, o estdn interesados en tal contrato, acto o transaccién o de cualquier modo
relacionados con tal persona o personas, firma o asociacién y todas y cada persona que llegare a ser director
de esta sociedad queda relevado de cualquier responsabilidad que pudiera caberle por contratar con esta
sociedad para su propio beneficio o el de cualquier firma o sociedad en la cual él puede estar en alguna
forma interesado.

Estatutos
Las sociedades anénimas panameiias no tienen obligaciéon de adoptar estatutos. Sin embargo, el Emisor si
ha adoptado estatutos.

4.10. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

4.10.1 Giro Normal del Negocio

El Emisor es una institucién bancaria que opera bajo una licencia general otorgada por la antigua Comisién
Bancaria (hoy Superintendencia de Bancos) mediante resolucién No. 918 del 28 de marzo de 1990. La
principal actividad es prestar servicios bancarios en Panamd o en el exterior. El Emisor ofrece diversos
productos bancarios a la clientela nacional e internacional, incluyendo los servicios de cuentas de ahorro,
cuentas corrientes, cuentas cifradas, depésitos a plazo, créditos de importacién y exportacion, cuentas por
cobrar, préstamos comerciales, préstamos personales, préstamos hipotecarios, descuento de letras,
factoring, tarjetas de crédito personal y empresarial y cuentas de inversion.

4.10.1 Estructura del Negocio

La estructura organizacional de Multi Credit Bank, Inc. ha sido disefiada para dar respuesta a las
necesidades financieras que el cliente requiera, a través de los distintos departamentos, ofreciendo una
amplia gama de servicios bancarios y financieros. Apoyados en nuestra Banca de Consumo, Banca
Corporativa, Banca Privada “Diamante”, Banca Internacional, Banca Comercial para la Pequefia y Mediana
Empresa, ofrecemos una amplia gama de productos y servicios desarrollados cuidadosamente para
satisfacer las necesidades de cada uno de nuestros clientes.

Ademas de servir a la comunidad empresarial tradicional, también apoyamos al sector de la Pequefia
Empresa. Este apoyo no se limita solamente al aspecto financiero, sino que ademds capacita e impulsa al
empresario para que se supere, incrementando sus ingresos y elevando su nivel de vida.

MultiCredit Bank considera que su reputacién y trayectoria en el mercado local, su equipo gerencial y
administrativo, y las oportunidades de crecimiento actuales y de mejora en su estructura de costos;
constituyen sus mayores ventajas competitivas. Los Bancos competidores extranjeros incluyen el Hong
Kong Shanghai Banking Corporation (“HSBC”), Citibank N.A. y Scotiabank. Los competidores de la
Banca local incluyen Banistmo (hoy HSBC), Banco General, Banco Cuscatldan (hoy Citibank) y Global
Bank entre otros.

1 BANCA CORPORATIVA

Nuestra especialidad es estructurar operaciones comerciales, asi como financiamientos a la industria de la
construcciéon y del sector agropecuario que constituyan un crecimiento real para nuestros clientes,
sustentados en un amplio conocimiento de las necesidades crediticias y servicios bancarios que requieran.
La base de clientes corporativos de MCB consiste primeramente en grandes corporaciones (Ingresos
mayores a US$20 millones) y corporaciones medianas (Ingresos entre US$2,5 y US$20 millones) con
domicilio en Panamd y el extranjero. Actualmente, nuestra Banca Corporativa administra mas de US$300
millones, lo que representa un 65,5% del total de colocaciones de MultiCredit Bank.



La Banca Corporativa se cre6 al iniciar operaciones el Banco teniendo como misién primordial el ofrecer a
nuestros clientes productos financieros, tanto de crédito como de pasivos, que excedan las expectativas de
los clientes brindando una atencién profesional, expedita y personalizada, con niveles Optimos de
rentabilidad para el banco.

Nuestros objetivos generales son: (i)Aumentar el volumen de negocios, tales como préstamos y depdsitos a
plazo fijo, principalmente a través de prospectar nuevos clientes con planes agresivos de visitas,
ofreciéndoles productos no tradicionales, asesoramiento financiero y agilidad en el servicio; (ii)Concentrar
el crecimiento a través de la generacién de negocios con clientes en sectores que estdn en ciclos
econdmicos positivos y que se encuentren en etapa de vida de crecimiento y consolidacidn; (iii)Monitorear
la rentabilidad por cliente, oficial y productos y tomar decisiones que maximicen en el largo plazo la
rentabilidad; e (iv)Implementar una diversificacion efectiva por sectores de la poblacién, econémicos e
industriales.

Las estrategias a implementar por mercado son: (i) En la Zona Libre de Colén, consolidar nuestra
participacion de mercado la cual se sitda en 7.1% al 30/06/07 versus 5.4% hace un afio. (ii)En Ciudad de
Panamd, continuar participando en el mercado de interinos de construccién principalmente en proyectos
medianos y orientados a la clase media Panamefia, y en aquellos otros sectores que estdn en ciclo de
negocio o fase de vida de crecimiento como lo son los automdviles, educacidon, pesca, materiales de
construccion, reciclaje, puertos y hoteles. (iii)En el Interior, penetrar en el mercado de los agroindustriales.

Nuestra estrategia competitiva consiste en mantenernos incrementando por los préximos dos afos el
volumen de negocios a través de la vinculacién de nuevos cliente ofreciéndoles la versatilidad y agilidad de
nuestro servicio en las aprobaciones de crédito, compromiso de largo plazo con los sectores y la
flexibilidad y confiabilidad que los bancos de mayor tamafio no pueden ofrecer. Finalmente, nos hemos
propuesto impulsar el financiamiento a través de los diferentes subsidios de corresponsales dirigidos a
incentivar las exportaciones de productos.

Evolucion Banca Corporativa
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Fig.1.1: Muestra la evolucién del total de captaciones de Banca Corporativa, banca generadora del 40% del
total de fondos de MultiCredit, que financia un 75% del total de sus colocaciones.

Fig.1.2: Representa el total de colocaciones de Banca Corporativa y la tasa de interés promedio de éstas, las
cuales muestran importantes alzas; lo que debemos considerar como sobre el mercado, dadas las bajas

experimentadas en la Banca Panameiia.

(Fig.1.3)



30/06/06 30/12/07  30/06/07

Participacion de Mercado  2.78% 3.33% 3.54%

Fig.1.3: Aumento en participacién de mercado, resultado de penetracién en nuevos nichos y efecto de
fusiones en Banistmo y Banco Continental. (Principalmente).

2 BANCA COMERCIAL

Enfocada al financiamiento de la Pequefia y Mediana Empresa (PYME), nuestra Banca Comercial ofrece
una serie de productos y servicios financieros disefiados para ajustarse a la medida de las necesidades de
nuestros clientes, ya sea que se desenvuelva en el sector comercial, industrial y/o agropecuario.

En enero de 2003, se crea la Banca Comercial al segregarse los créditos de la Banca Corporativa con
perfiles de PYME con riesgos de créditos hasta US$200.000 e ingresos de hasta US$1 millén. Igualmente,
se absorben los negocios de Micro y Pequefias Empresas (MYPE), de la Unidad de Proyectos Especiales
(UPE) y de Factoring.

Durante el periodo 2003 a 2005, la Banca sufre cambios evolutivos en su estructura de cartera, calidad de
créditos y recuperacién de segmentos de negocios deteriorados, alcanzando una cartera total de US$55,3
millones.

Con el crecimiento de la economia nacional, consolidacién del personal y optimizacién de los recursos
orientados a la diversificacién de la base de clientes, y expansién del negocio en el interior del pais; se
amplian los pardmetros de accién y productos especializados, hasta consolidarnos en lo que nuestra Banca
Comercial es en la actualidad: una Banca centrada en el financiamiento a la empresas medianas con
ingresos de hasta US$2.5 millones y riesgos consolidados de hasta US$1 millén, y no menores de
US$25.000. A su vez, se desarrolla una estructura de Técnicos Agropecuarios e Ingenieros especializados
en la administracién y control de créditos al Sector Agropecuario y de Construccién (incluyendo
financiamientos interinos de construccién) con criterios abiertos en cuanto a riesgos consolidados y
voliimenes de ingresos, por ser dreas de especializacién de la Banca Comercial, asi como el manejo del
nicho de Descuentos de Documentos a través de Factoring y el desarrollo del negocio de inversion en
CATs, que posiciona a MCB como el lider del mercado en este rubro.

Esta transformacién y consolidacién de la banca comercial nos lleva a que hoy en dia la banca comercial;
maneja una cartera activa de US$75.2 millones y US$8.4 millones en inversiones de descuento CATs, lo
que nos lleva a una cartera total de US$84.1 millones, lo que representa un 14% del total de préstamos del
banco.

El enfoque de negocios de nuestra banca comercial estd dirigido al segmento “middle market” (mediana
empresa) tanto en los rubros tradicionales de financiamiento de las necesidades de capital de trabajo de las
empresas comerciales, como en los rubros de inversion fija, adquisicion de equipos, compra de fincas, asi
como el desarrollo agropecuario y construccién en general. La cobertura de mercados de la banca
comercial es estrictamente nacional.

El objetivo que persigue la banca comercial es contribuir al pool de ingresos del banco, manteniendo un
margen financiero minimo en nuestros activos productivos de 3.5% anual sobre nuestro costo promedio de
fondos. Simultdneamente, nos proponemos autofinanciarnos en un 35% de nuestras necesidades de fondos
al cierre de 2008 y 50% al de 2010 y mantener un nivel de morosidad de la cartera de préstamos por debajo
del 1.5% del total de créditos.



Los productos tradicionales de la banca comercial son: lineas de crédito para financiar necesidades de
capital de trabajo; préstamos a término para financiamiento de inversiones fijas; Factoring; Compra y venta
de Documentos Negociables (Certificados de Abono Tributario CATs); Lineas para el financiamiento
interino de construccién; y Lineas de crédito y préstamos a término para el desarrollo y expansién de
actividades agropecuarias.

Con el “boom” de la construccién en Panamd y el déficit habitacional existente en el pafs, la banca
comercial se ha especializado en el financiamiento interno de construccién de proyectos de vivienda
dirigidos a la clase media y media baja cuyo rango de precios oscila entre US$25.000 y US$250.000. Por
otra parte, el auge econdémico que vive la nacién, impulsado por el desarrollo de la megaproyectos
(expansién del Canal, puertos, refinerias, Zona Libre de Colén, etc.) y la firma de los Tratados de Libre
Comercio, requiere de un aumento de la produccién de alimentos, tanto para el consumo local como para la
exportacién. La demanda de productos tradicionales (carne porcina, avicola y vacuna; arroz; maiz; etc.) y
no tradicionales (pifia, melén, sandia, etc.,) ha creado para la banca comercial un nicho de negocios muy
interesante en el sector agropecuario, respaldado por acceso al mercado local e internacional, sélidas
garantias y una estructura interna que nos permite ser eficientes y competitivos.

La estrategia competitiva de la banca comercial consiste en brindar una respuesta rdpida e integral a
nuestros clientes tanto en la aprobacién como en los procesos de desembolso con niveles de precios que
reflejen el riesgo crediticio; ademds de la disposicién de un equipo especializado para el mejoramiento y
desarrollo del negocio de nuestros clientes.

Los procesos de administracién y control de la banca son llevados mediante métodos de medicién de
riesgos y controles de seguimientos implementados con herramientas tecnoldgicas y mejoramientos
continuos. Actualmente, estamos desarrollando un software de aplicacidén agropecuaria que permite
sistematizar los planes de inversiéon y de pago de cada proyecto agropecuario y anticipar problemas de
cumplimiento, ademds de efectuar los correctivos necesarios. Igualmente, iniciamos la primera etapa de la
sistematizacién del seguimiento de créditos de la construccién y contamos con un sistema de control de
carteras de Factoring y manejos de inversiones en CATs. Estos sistemas son la base del control de riesgo y
administracion especializada de la banca comercial.

Evoluciéon Banca Comercial

(Fig.2.1) (Fig.2.2)
Total Activos Banca Comercial Ihversiones iami -
Colocaciones Total Pasivos - Costo Fondos ’\F;'Qeg;—mamemos
Retorno Inversiones Depositos a la
—=— Interés Vista
90 r 14.0% 6si
36 - 5.0% Depositos a Plazo
80 r 13.0% gg B 4.8%
1 e Depositos de
701 [ 12.0% gg i 4.6% Ahorros
2 60 r11.0% " Si ] 4.4% sa+— Costo Fondo
S 50 F10.0% & g 2] 429 9  Ponderado
= = = ] o 2
2 w04 =~ F9.0% 8 = 187 4.0% 8
g w» B = L 38%
= 304 F 8.0% S 12] 2
10 3.6% ©
i L 709
20 7.0% g ] 3.4%
10 | L 6.0% 4 3.2%
0 T T T 5.0% 0 T T T 3.0%
2004 2005 2006 Sep-07 2004 2005 2006 Sep-07

Fig.2.1: Muestra la evolucién de las colocaciones e inversiones de la banca comercial; considerando a su
vez, el interés promedio percibido, que se mantiene en el tiempo, pese a disminuciones en la banca
panameiia; y los retornos de inversiones, al alza dado los instrumentos CATs.

Fig. 2.2: Muestra la estructura de pasivos de banca comercial y el costo de fondos promedio del drea. La
banca comercial, financia un 40% de sus colocaciones; siendo dependiente en forma importante de la



gestién de tesoreria, la cual obtiene financiamientos a intereses menores y mejora los rendimientos del drea;
cuyos créditos se colocan con intereses mayores a los de Banca Corporativa.

3 BANCA DE CONSUMO

La banca de consumo tiene sus origenes en MCB desde el inicio de operaciones del banco siendo parte
importante de La Gran Financiera, que es la filial dentro del grupo que da inicio a la operacién financiera
operativa y comercial al banco.

La banca de consumo ha evolucionado en el transcurrir del tiempo de manera progresiva; teniendo su
enfoque desde los inicios en segmentos de jubilados, en donde el banco encuentra un nicho importante para
proyectarse en la comunidad. Esta actividad fue seguida de créditos otorgados al sector de la Comision del
Canal de Panama y otros préstamos con enfoque al sector particular y publico.

A partir de 2003 en el banco se inicia el proceso de obtener la membresia en las Marcas VISA y
MASTERCARD con el objeto de enfocarse primordialmente en el negocio adquirente y con miras a
evolucionar en el negocio de emision. Dentro del desarrollo de este negocio adquirente el banco logra
rdpidamente identificarse como el banco lider, logrando volimenes importantes de transacciones con un
crecimiento sostenido de US$30 millones y US$80 millones durante los afios 2005 y 2006,
consecutivamente y acumulado a junio de 2007 transacciones por US$168 millones, excediendo la meta
trazada para Diciembre del mismo afio de US$144 millones en un 16,7%.

Entre el afio 2005 y 2006 el banco empieza un proceso de desconcentracién de la cartera de créditos;
principalmente de jubilados y comienza a abrir nuevas lineas de negocios, como lo han sido los créditos
automotrices y los hipotecarios; asi mismo, en el afio 2007 MCB comienza a lograr una participacién
importante en el mercado de tarjetas de crédito en Panama.

Nuestra misién es ofrecer alternativas de créditos altamente competitivas con una atencién a clientes
especializada y valores agregados para satisfacer las necesidades de los clientes. Nuestros objetivos son:
lograr un crecimiento considerable en nimero y cantidad de las cuentas de ahorros y cuentas corrientes;
incrementar la cartera de depésitos a plazo fijo menores a US$100.000; aumentar la cartera de préstamos
personales a un ritmo mayor al crecimiento de la cartera corporativa y de la industria; disminuir la
concentracién de la cartera de jubilados, dando mds énfasis al crecimiento de los otros tipos de créditos
personales con el objetivo de disminuir y diversificar nuestro riesgo de crédito.

Los productos que comercializa el banco a través de la banca de consumo son principalmente para
satisfacer el mercado local, sin embargo, dado el auge del mercado hipotecario a través de los
megaproyectos que se promueven en el pafs, ha surgido un creciente interés de parte de extranjeros por
invertir en ellos, por lo conveniente de las alternativas que ofrece el mercado panamefio. Los productos de
mayor productividad en funcién de su crecimiento serdn los préstamos hipotecarios y automotrices, sin
excluir la cartera de jubilados que aunque en franca disminucién, sigue representando mas del 30% de la
cartera total y tiene la tasa de rendimiento mayor en lo que respecta a los productos de préstamos de
consumo.

El negocio de comercio electrénico, a través del negocio adquirente, representa la mayor fuente de ingresos
del 4rea de consumo; por lo que se mantendra el esfuerzo y tecnologia para mantener el nivel de ingresos y
crecer de manera consistente. Se suma el negocio de tarjetas de crédito, el cual aunque insipiente, mantiene
buenas proyecciones de crecimiento a través de la creacion de alianzas estratégicas y venta cruzada de
productos de colocacién de consumo.

El banco estd en pleno desarrollo e implementacién de la herramienta Workflow® de Ultimus®, con el
objeto de agilizar todo el proceso de tramite y aprobacién de créditos y posteriormente para el desarrollo y



tramite de productos de captacion para concluir con los procesos de atencién a clientes. Esto hard posible el
manejo de manera expedita y eficiente de los procesos de comercializacién y servicio a clientes.

Con la creacioén de nuevos centros de atencién en el pais estamos ampliando nuestra red de servicios y se
reforzard de manera efectiva el proceso de venta cruzada de productos como elemento clave en el

crecimiento de la banca de consumo.

Evolucién Banca Consumo
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Fig.3.1: La gréfica muestra la composicién de las colocaciones de la banca de consumo y la tasa de interés
promedio de éstas. Del cuadro, podemos observar un baja en las tasas de interés; efecto generalizado en la
industria bancaria Panamefia; pero que es compensado a nivel de ingresos, con un aumento en el monto de
colocaciones, lo cual se muestra en Fig.3.2.

Fig.3.2: Muestra la evolucién del monto total de intereses ganados por colocaciones de banca de consumo.

4 BANCA PRIVADA (DIAMANTE)

La banca privada fue creada en 1998 para hacerse cargo de importantes productos tales como Depdsitos de
Plazo Fijo selectos, Fideicomisos y Multiplanilla Empresarial, entre otros. Estas actividades se
desarrollaban con tres colaboradores a los que luego se agregaron dos mis. En 2003, se cambio el nombre
de Banca Privada a Banca Diamante para proyectarle al cliente la importancia que representan para el
banco. A partir de ese momento se inicié en Banca Diamante una reestructuracién de los productos que se
manejaban, poniendo especial atencién en el perfil de sus clientes e iniciando la vinculacién de clientes
potenciales, a través de un servicio personalizado y de confianza absoluta en el manejo de su patrimonio.
En la actualidad la Banca Diamante cuenta con 9 colaboradores y continda con sus metas de captacion y de
incremento de clientes potenciales tanto nacionales como extranjeros para llegar a los objetivos trazados
por el Grupo MultiCredit Bank.

La mision de la Banca Diamante es establecer con el cliente una relacién personalizada de negocios basada
en la confianza y discrecién absoluta que supere sus expectativas. El objetivo es la captaciéon de fondos y
clientes nuevos, preferiblemente locales; pero teniendo cobertura local e internacional. A su vez, MCB
cuenta con los més estrictos controles sobre las fuentes de fondos, con el objeto de evitar lavados de dinero
y cuentas ilegales.

El producto principal de banca privada es el Depdsito a Plazo Fijo. Como productos innovadores del drea
MCB Depésitos a Plazo Fijos en otras monedas, Depdsitos Cifrados, Dep6sitos Overnight y Depdsitos de
Tasa Variable. Adicionalmente, y como venta cruzada, la Banca Diamante se ha especializado en el
ofrecimiento del resto de los productos que maneja el Banco.



La Banca Diamante se esmera y especializa en calidad de servicio a través de una atencién personalizada
logrando ser parte importante en el desenvolvimiento de los negocios de sus clientes. Su presencia es
continua a través de una politica agresiva de mercadeo de puerta a puerta, visitas, invitaciones y llamadas.
Todo esto, sumado a: tasas de interés muy competitivas, respuestas rdpidas a las necesidades, mds una
completa gama de productos, constituye los fundamentos de la competencia de MCB y su diferenciacién
del resto de los bancos del mercado. MCB cuenta con una Banca en Linea muy completa y amigable a la
cual pueden acceder sus clientes para revisar sus cuentas, hacer sus pagos, enviar sus transferencias locales
y extranjeras, ademds de otros importantes servicios. Banca Diamante cuenta también con un modelo de
Andlisis Multidimensional, que les permite acceder a las cifras actualizadas del departamento con mayor
rapidez (CUBOS).

Evoluciéon Banca Privada
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Fig.4.1: Evolucién Pasivos Banca Privada. Corresponde principalmente a depésitos a plazo de clientes de la
cartera preferencial del Banco. En la actualidad, la Banca Diamante aporta un 31% de las necesidades de
financiamiento del Banco.

5 BANCA INTERNACIONAL

La banca internacional de MCB se adapta perfectamente tanto a la clientela extranjera corporativa con
negocios globales, como a la clientela individual de medianos y grandes patrimonios. Fue creada en 2006 y
nace con el objetivo de atender las necesidades de nuestros clientes extranjeros, que se radican en Panamd o
que tienen negocios en el pais.

Basados siempre en el logro de soluciones integrales y estructuradas, las politicas de esta drea consisten en
el ajuste permanente de los productos y servicios de acuerdo al giro de negocios o perfil de inversor de cada
cliente, asegurdndose de gestionar el riesgo a cabalidad, lo que garantiza poder ofrecer plena seguridad y
solidez. La diferencia estd dada a través de una atencidn exclusiva y un servicio personalizado que conjuga
experiencia, asesoria y una amplia oferta de productos y servicios fiduciarios, manejados con absoluta
confidencialidad.

La misi6n es ofrecer todos los productos de la banca universal a clientes extranjeros con particular énfasis
en negocios y servicios relacionados con la operatoria de comercio exterior y administracién de
patrimonios, buscando superar las expectativas del cliente en base a un servicio de alta calidad y atencién
personalizada.

El objetivo principal de la banca internacional es posicionar la marca Multi Credit Bank fuera de las
fronteras panamefias, con la oferta de un amplio abanico de productos bancarios y con servicios de calidad



y personalidad. El 4mbito de cobertura de la banca es internacional, principalmente en Latinoamérica y el
Caribe.

Entre los productos que se ofrecen se encuentran las: cuentas corrientes, cuentas overnight, cuentas de
ahorro, depdsitos a plazo fijo, cartas de crédito y cobranzas, garantias bancarias, financiamientos
estructurados, fideicomisos, etc.

De los servicios ofrecidos destacan: los giros bancarios, transferencias internacionales, soluciones de pagos
y cobros internacionales, cobro de cheques extranjeros, banca online, banca privada, gestion patrimonial,

administracion de portafolio, corretaje de valores y asesoria de inversion.

A través del Area de Operaciones, el banco ha puesto a disposicién de la banca, un 6ptimo servicio de
banca en linea por medio de su Web.

Banca Internacional - Negocios

La Banca Internacional - Negocios, se cre6 en Multi Credit Bank a principios de 2007 y tiene como
misién, contribuir al crecimiento del banco con operaciones que toman lugar en el extranjero, de una forma
ordenada y rentable, en linea con la misién general del Banco. Los principales objetivos del drea se
enmarcan en:

® Diversificar los activos del Banco incursionando en nuevos mercados y escogiendo de manera prudente
activos que tengan un rendimiento razonablemente mayor con ventajas impositivas, pero que al mismo
tiempo no comprometan la calidad de riesgo de cartera de Multi Credit Bank. En la mayorfa de los casos,
nuestro objetivo es tomar riesgos acompafiados de un banco domiciliado en el pais de riesgo- que
usualmente origina la operacién invitindonos a entrar junto a ellos en forma sindicalizada o de
participacion bilateral- el cual cuente con toda la experiencia en dicho mercado y se haga cargo del manejo
de garantias y documentacion.

e Utilizar economias de escala (operaciones de mayor tamafio) a un menor costo de generacion,
tramitacidn, aprobacién y documentacion.

® Dar a conocer el Banco a nivel internacional, introduciendo y/o reforzando técnicas y modalidades
bancarias aprendidas en el vivir cotidiano con ejecutivos de primer nivel en otros mercados.

Los productos que ofrecemos constituyen facilidades crediticias para operaciones de comercio exterior a
corto y mediano plazo, en cualquiera de sus diferentes modalidades, tales como préstamos, factoring,
forfaiting, cartas de crédito, bonos de licitacién, bonos de cumplimiento y otros.

Nuestra competencia son los aquellos bancos internacionales que siguen la misma estrategia. Sin embargo
nuestra diferenciacidn consiste en procurar tener la mayor cantidad posible de contactos en los diferentes
mercados hacia los que estamos enfocados, para tener donde escoger logrando el mejor precio posible y el
menor riesgo posible.

6 CASA DE VALORES (MULTICREDIT SECURITIES, INC.)

Multi Credit Securities, Inc. comienza a operar en agosto del 2004, cuando por Resolucién No.91-204, de
la Comisién Nacional de Valores otorga la licencia de Casa de Valores. Para el cierre del afio 2004, el
departamento contaba con tres colaboradores y con activos bajo administracién US$10 millones. Hoy en
dia Multi Credit Securities consta de seis colaboradores y maneja més de US$26 millones de activos bajo
administracion.



El objetivo de Multi Credit Securities Inc. es brindarle la oportunidad a los clientes del banco que cuentan
con excedentes de capital, de diversificar las inversiones de su patrimonio y su riesgo a través de
instrumentos en el mercado de valores, tanto nacional como internacional, creando asi un alto nivel de
confianza y credibilidad, més alld de toda expectativa.

Multi Credit Securities Inc. trabaja con Casas de Valores y Corredores de Bolsa en Panam4, asi como
también en Estados Unidos y en Europa; lo que le da un acceso a productos de todo el mercado
internacional y local.

MultiCredit Securities ofrece Fondos Mutuos, Hedge Funds y todo tipo de productos estructurados que
compiten con las principales ofertas de nuestros competidores. Ademads de atractivas tarifas el servicio de
Repos ofrece los préstamos menos costosos para el cliente y con tasas competitivas en el mercado
panamefio.

Los productos y servicios son: acceso a su cuenta de inversion a través de Internet, cuentas de inversién
locales e internacionales, emisién de estados de cuenta mensual, fondos de Inversién, productos de capital
garantizado, productos estructurados, renta variable, renta fija, reportes especiales sobre el desempefio de
sus inversiones, transferencia de fondos, entre otros.

El objetivo es lograr un crecimiento en la base de clientes a través de un excelente servicio personalizado
logrando la satisfaccién del cliente. La estrategia competitiva se basa en los siguientes objetivos: consolidar
las operaciones de back office con tesoreria, lo que deberia reducir costos; consolidar la custodia con la
tesoreria del banco con JP Morgan®; el manejo de sus propios fondos de inversién; seguir brindando un
servicio totalmente personalizado estilo boutique lo que no deja de agradar y atraer clientes; el ser uno de
los pocos bancos que quedan de capital panamefio esto les permite una agilidad y flexibilidad que no
pueden brindar los bancos de la plaza y posee oficinas internacionales en Colombia y Centro América y lo
que aporta mayor cantidad de Brokers.

Multi Credit Securities Inc. cuenta con un software de la compaiiia DataPro® capaz de manejar todo tipo

de monedas y productos tanto nacionales como todo el mercado internacional y prontamente se estard
brindando acceso a través de Internet.

Evoluciéon Casa de Valores

(Fig.6.1) (Fig.6.2)
Numero de Clientes
N°Clientes - Ingresos por Cliente i ini Activos administrados
9! P Ingresos por Cliente Activos Administrados - Ingresos netos Moot Saourites
—a— Ingresos Netos
80 4.5
] 67 4
70 30,000 27,09 140
35
60 1 25,000 120
3
8 50 1 05 G L, 20000 17,884 100
2 40 e 2 80 <
o 28 2 2 = 15000 " s
Z 304 @ 3 9,527 60 =
1.5 =1 »
20
10,000
201 5 40
10 05 5,000 20
0 T T T 0 - T T T
2004 2005 2006 Sep-07 2004 2005 2006 Sep-07

Fig.6.1: Muestra la evolucién en el niimero de clientes y el ingreso promedio (comisiones) por cliente en el
periodo. Pese a la disminucién en las comisiones promedio por cliente, la desconcentracién de la cartera ha
logrado triplicar el monto en activos administrados, elevar de resultados casi nulos en 2004 a ingresos netos
totales de US$120.000 a sep de 2007, sobre activos administrados de US$27 millones.



Fig.6.2: Muestra la evolucién de la cartera administrada y los ingresos netos generados en cada periodo.
Junto al aumento de la cartera de activos, se puede apreciar un aumento significativo de los ingresos netos
de cada periodo, debido al aumento en clientes (que genera mayores comisiones) y a la creacién de nuevos
productos de inversion.

7 TESORERIA E INVERSIONES

Tesoreria e Inversiones, es la unidad encargada de monitorear el flujo de caja de la institucién, preservar
niveles adecuados de liquidez y en base a pardmetros de inversién previamente definidos, optimizar la
rentabilidad de los fondos liquidos.

El objetivo principal de la tesoreria es gestionar un costo de fondos adecuado a los margenes y plazos de
colocacién de la institucién y procurar facilidades de crédito y acceso a mercados a través del
fortalecimiento de relaciones corresponsales con bancos locales e internacionales de alta calidad.

La tesoreria como parte de su gestién diaria negocia colocaciones interbancarias, capta fondos a través de
lineas de crédito, depdsitos interbancarios o acuerdos de recompra, y administra la cartera de inversiones
tomando posiciones a través de bonos, acciones y moneda extranjera bajo estrictos controles de riesgo.

La estrategia a futuro de la tesoreria incorpora ganancias por intermediacion a través de la creacién de una
mesa de coberturas y moneda extranjera para atender las necesidades de nuestra base de clientes en estos
productos poco diseminados en el mercado panamefio.

Actualmente cuenta con la herramienta financiera Bloomberg® como principal proveedor de informacién y
precios para gestionar los distintos productos que aqui se manejan.

Gestion Tesoreria
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Fig.7.1: Representa la estructura de fondeo de tesoreria. El costo de fondo se eleva en el tiempo, dado un
aumento generalizado de las tasas de captacidn en el mercado Panamefio y dada la emisién de Bonos en
2005; la cual se liquida en gran parte en 2008 y 2009.

Fig.7.2: Muestra el interés promedio obtenido en inversiones en diferentes instrumentos. El uso de la
liquidez de MCB aporta ingresos adicionales al Banco.

8 CORRESPONSALIA

En octubre de 2006 se crea el departamento de Corresponsalia Bancaria e Instituciones Financieras con el
proposito de consolidar el desarrollo y la administracién de las relaciones con bancos corresponsales a
nivel internacional



El objetivo consiste en contribuir de manera importante y eficiente al crecimiento de MCB a través del
segmento institucional (banca corresponsal e instituciones financieras) mediante activos y pasivos;
tangibles e intangibles; que representen relevante valor agregado.

El objetivo principal de corresponsalia es establecer relaciones de negocios con las principales instituciones
financieras del mundo, ampliando la red de bancos corresponsales en el extranjero e identificando
constantemente mejores condiciones para las operaciones de los clientes.

Los objetivos se basan en una férmula de 4 variables que dindmicamente miden la evolucién en términos
de valor de las relaciones de corresponsalia, las cuales son: intenso desarrollo de relaciones bilaterales
conociendo las necesidades de los clientes; mejorar mecanismos para obtener informacién sobre
importaciones- exportaciones que llevan a cabo clientes; comunicacién fluida y constante con operaciones
con la banca comercial y banca de inversién; y principales productos o servicios financieros generadores de
ingresos, especialmente aquellos que sean innovadores o tinicos en Panama4, atin cuando no aporten muchos
ingresos en la actualidad.

Actualmente, MCB mantiene relaciones de negocio con mds de cincuenta bancos corresponsales,
organizaciones de fomento y entidades financieras multilaterales. Adicionalmente, contamos con amplias
lineas de crédito para operaciones de comercio exterior, financiamiento de capital de trabajo, proyectos de
inversidon a mediano y largo plazo, operaciones de cambio de monedas y coberturas de riesgo, entre otras.
Lo anterior, nos permite atender con amplitud el crecimiento de la demanda de nuestros clientes, no
solamente aumentando nuestra capacidad para obtener fondos en términos cuantitativos absolutos, sino
también cualitativos, lo que mejora nuestro perfil de riesgo.

Del mismo modo, los acuerdos de cooperacién que se han logrado con los bancos corresponsales les
permiten disponer de sistemas y herramientas de la mas avanzada tecnologia para atender las transacciones
comerciales de sus clientes en cualquier parte del mundo, de manera eficiente y a tarifas muy competitivas.

Para transacciones internacionales, MCB ofrece una amplia gama de productos y servicios que incluyen,
entre otros: transferencias, giros y remesas internacionales, cambio de monedas, cuentas corrientes y
depdsitos a plazo fijo en Euros y otras monedas, cartas de crédito, cobranzas, garantias o avales,
financiamiento de importaciones o exportaciones de bienes y servicios, coberturas de riesgo financiero,
custodia de valores y cuentas de inversion. El objetivo es incrementar consistentemente la capacidad para
atender este tipo de transacciones, lo cual les permitird anticiparse a los giros del negocio y a las
necesidades de sus clientes.

El desarrollo de relaciones bilaterales s6lidas con bancos meticulosamente seleccionados, es la clave para
proyectarse como una excelente opcion en el nicho comercial, con mas fondos disponibles, diversidad de
mecanismos, estructuras financieras modernas y mejores tarifas.

Dadas las favorables perspectivas econdmicas del pais y producto de una combinacién de factores entre los
que se destacan el caudal de negocios relacionados al proyecto de ampliacién del canal de Panama y el
desarrollo turistico, existe un consenso a nivel internacional que indudablemente sitia a Panama como un
mercado favorable, con claras oportunidades de negocios que pueden ser aprovechadas con la participacién
de los bancos corresponsales de MCB.

9 MACROFINANCIERA (COLOMBIA)

El 30 de septiembre de 1968 se constituye la Sociedad denominada Stperfinanciera, S.A. y el 25 de octubre
de 2004, la empresa es adquirida por nuevos accionistas y cambia su razén social por la de Macrofinanciera
S.A. Los nuevos propietarios de la empresa poseen a su vez otra compailiia denominada Cambios Country
S.A., y el 29 de diciembre de 2004, mediante acuerdo de fusién Macrofinaciera S.A. la absorbe,
incorporando asi a su actividad de negocio las remesas de dinero. Finalmente, el 17 de noviembre de 2005



cambié de razén social, denomindndose Macrofinanciera S.A. Compaiiia de Financiamiento Comercial o
pudiendo identificarse con la sigla Macrofinanciera S.A. C. F. C.

La misién de Macrofinanciera es crear y vender productos y servicios financieros y cambiarios orientados a
satisfacer las necesidades de los beneficiarios y remitentes de remesas y sus nuicleos familiares, asi como de
los mercados objetivo no bancarizados, conexos, generando el mdximo valor a sus clientes, usuarios,
empleados, accionistas y a la comunidad en general.

El objetivo primario de Macrofinanciera fue satisfacer las necesidades de los beneficiarios y remitentes de
remesas; pero hoy se amplia a una mayor bancarizacién del mercado Colombiano, promoviendo productos
financieros (tarjetas de crédito y cuentas corrientes) asi como colocaciones de créditos de consumo e
hipotecarios. Con la operacién de compra del 70% de las acciones de Macrofinanciera S.A. CFC. por parte
de MultiCredit Bank, se generaran sinergias potenciales, pues Macrofinanciera logrard mejoras en el costo
de fondeo y se materializard la posibilidad de compartir mejores practicas y el “know how” en créditos al
consumidor y la microempresa.

Macrofinanciera posee cobertura nacional (Colombia), local e internacional, pues a través de los productos
que maneja capta depdsitos de ahorrista, ofrece facilidades de crédito y presta el servicio de intermediacién
cambiaria (local); envia y recibe remesas desde y hacia todos los departamentos que conforman la
geografia de Colombia (nacional); y presta el servicio de remesadora de dinero desde y hacia el extranjero
(internacional).

Es una franquicia reconocida en Colombia. Cuenta con 51 sucursales estratégicamente ubicadas a lo largo y
ancho del pais y posee una base de clientes receptores de remesas que asciende a 850.000 personas, quienes
reciben dinero de familiares y amigos radicados en el extranjero, principalmente.

Macrofinanciera, S.A. CFC., participa en el mercado colombiano con cuatro lineas basicas de productos,
que son: captacién de depdsitos, colocaciones de facilidades de crédito, intermediacién cambiaria y envio
de remesas nacionales e internacionales; destacdndose las remesas de dinero provenientes del extranjero,
como su actividad mas significativa. Maneja un promedio de 13.7% del total de giros pagados en
Colombia, que para diciembre de 2006 sumaban més de US$547 millones.

Macrofinanciera S.A. CFC. cuenta con una plataforma de tecnologia moderna y de tltima generacién sobre
la cual se cimientan todos los procesos y servicios que ofrece. Sus sistemas de informacién han sido
desarrollados con base en la experiencia de mds de 12 afios en el mercado, lo que permite contar con
herramientas maduras, sdlidas, seguras y eficientes. Con la llegada de MultiCredit Bank la tecnologia
utilizada para la Banca en Panamd serd replicada para asi poder implementar nuevos negocios en
Colombia.

La compaiifa ha orientado sus esfuerzos en gran medida a la implementacién de tecnologias de punta
representadas en sistemas de comunicaciones conectados totalmente en linea con todas sus oficinas a nivel
nacional y con sus corresponsales, ubicados en las principales ciudades del mundo. El drea de tecnologia de
MACROFINANCIERA S.A. CFC. cuenta con un equipo humano altamente capacitado y con vocacién de
servicio orientado a la excelencia y mejoramiento continuo. Gracias a ello, hemos logrado desarrollar e
implementar los mejores sistemas de informacién y comunicaciones sobre los mds altos estindares de
seguridad y eficiencia.

10 INSTITUTO DE MICROFINANZAS

El Instituto de Microfinanzas de MultiCredit Bank es la unidad administrativa encargada de brindar
asesoria técnica y capacitacién al sector de la micro y pequefia empresa.



El Instituto de Microfinanzas de MultiCredit Bank propone una capacitaciéon en gestiéon empresarial que
incluye el logro del crecimiento de la autoestima en el individuo y el desarrollo empresarial, a fin de
generar un cambio de actitud en las personas para lograr que el mejoramiento de su negocio o generacién
de nuevos ingresos sean el resultado de la autogestion.

Este Instituto se crea producto de la necesidad de atender una gran demanda del Estado en instruir a la
poblacién en autogestién. Con la llegada al gobierno de Martin Torrijos los esfuerzos de capacitacion y sus
presupuestos fueron centralizados y manejados por el INADEH (Instituto Nacional para el Desarrollo
Humano y la Formacién Profesional). Para poder atender la demanda nacional el INADEH ha estado en
etapa de organizacién y ya se dispone generar los contratos para cumplir con su objetivo de preparar a la
poblacién.

Como parte de la estrategia, se pretende incorporar una orientacién que garantice la continuidad de la
operacion a pesar del cambio de gobierno; ademads de la inclusién del idioma inglés y de disciplinas en el
orden de gestiéon administrativa que serd ofrecido a la empresa privada tales como: negociacidn, alianzas
estratégicas y trabajo en equipo.

11 RECURSOS HUMANOS

Como Desarrollo Humano, el area existe desde el 2000. Antes de esta fecha, el drea se conocia como
Recursos Humanos y era bdsicamente un departamento de personal, que simplemente ejecutaba las
directrices enviadas de las diferentes dreas del Banco. En 2000, el banco invirtié en un ejecutivo de
Recursos Humanos de primera categoria y gracias a €1, se empezaron a dar los primeros cambios para que
el area llegase a ser lo que es hoy en dia: socio estratégico de todas las dreas del banco. Actualmente, el
drea administra y da las pautas para la creacion, revision e implementacién de todo lo relacionado al capital
humano de la empresa, razén por la cual, han sido bien definidas y reforzadas por personal de mejor perfil
las secciones de seleccién y contratacién, capacitaciéon y desarrollo, y compensaciéon y beneficios.
Adicionalmente, al pasar el drea a nivel de Vicepresidencia, se cred la posicion de Gerente para dar igual
importancia los procesos diarios como a las estrategias y necesidades de corto, largo y mediano plazo. Cada
una de las secciones ha sido reforzada por una Oficial experta en su drea respectiva y la posicién de
Gerente ha sido cubierta por una excelente profesional, quien estd en el proceso de reorganizacién del drea
con el objetivo de maximizar la eficiencia operativa de la misma.

La misién de la Vicepresidencia de Desarrollo Humano es contratar, desarrollar y retener al mejor talento
de la plaza, para lograr las metas estratégicas del banco. Con la reciente adicién del drea de Organizacién y
Métodos a la Vicepresidencia, se encuentra en revision el objetivo para que incorpore el valor agregado que
esta area dard al banco. Para cumplir con la misién, los objetivos trazados son los siguientes: a) el cambio
de la cultura del banco para que ésta refleje una orientaciéon hacia las mejores practicas de desempeiio,
prevencidn de riesgos y ejecucidn y/o cumplimiento de metas y objetivos; b) disefiar e implementar un Plan
Integral de Capacitacién cuyos resultados sean medibles en términos de retorno sobre inversiéon (ROI); c¢)
elevar el nivel de inglés de la planta de cargos para hacer frente a las demandas de la expansién a mercados
internacionales.

En este mismo marco a finales del 2006, el Banco invirtié en un nuevo sistema para la administracion y
pago de salarios, el cual trabaja integralmente con un sistema de Recursos Humanos que les permite llevar
de manera automatizada los mdltiples procesos del 4rea, los cuales anteriormente se llevaban manualmente.
Dicho sistema se encuentra en uso desde el mes de marzo del presente afo y se espera llegar a su
utilizacién en un 100% de los médulos que éste ofrece antes del 31 de diciembre.

Evolucion Recursos Humanos
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Fig.11.1: Gréfica muestra el nimero de colaboradores promedio de cada afio. Durante 2004, MCB realiz6
una reestructuracién del capital humano del banco, disminuyendo el nimero de colaboradores, pero
mejorando el nivel de rentas y la calidad de los profesionales.

Fig.11.2: Muestra la evolucion del gasto anual en sueldos y un comparativo del sueldo promedio por
colaborador en cada periodo. Anualmente, MultiCredit Bank ha destinado inversiones importantes en
recursos humanos, aumentando a US$428 mil para 2007 la inversién de US$379 realizada en 2006; con el
objetivo de atraer nuevos ejecutivos y reemplazar aquellos que no se adecuaban a las necesidades actuales
del banco.

12 OPERACIONES Y TECNOLOGIA

En Octubre de 2005 se crea la Vicepresidencia de Operaciones y Tecnologia. Actualmente supervisa las
areas de tecnologia, seguridad del sistema, centro de documentacién y valijas, seguros y operaciones
centralizadas. El departamento estd formado por contabilidad, plazo fijo, cuentas corrientes, comercio
exterior, préstamos y apoyo a sucursales.

La misién principal de esta drea es dar soporte y apoyo al resto de los departamentos del banco, proveyendo
servicios de registro y procesamiento de operaciones administrativas y financieras, produciendo
informacién y brindando los sistemas requeridos por todas las dreas, asi como la infraestructura tecnoldgica
necesaria para soportarlos. Los objetivos principales son: brindar los mejores sistemas y plataformas para
permitir a las dreas de negocio la obtencidén de sus objetivos estratégicos; implantar y mantener politicas,
sistemas y procedimientos para mejorar el servicio al cliente, el apoyo en el disefio de nuevos productos, la
reduccién de los riesgos operativos, la veracidad de la informacién, la maximizacién de los recursos
financieros y la reduccién de costos.

Ademéds facilita apoyo a todas las sucursales a nivel nacional, y proximamente dard apoyo operacional y
tecnoldgico a la nueva subsidiaria Macrofinanciera, ubicada en Bogot4, Colombia.

La estrategia para los proximos afios pasa por la implantacién de aplicaciones periféricas, tipo Workflow®,
que faciliten las tareas de las sucursales y bancas de negocios. Se contempla también la inversién
permanente en equipo de hardware para ofrecer una plataforma moderna y confiable. El fortalecimiento de
la seguridad en el drea de comunicaciones y accesos, y la revisién periddica de procedimientos que
permitan minimizar el riesgo operativo y mejorar la eficiencia. [gualmente se dard inicio a la adaptacién de
los procesos informaticos y a las mejores practicas de Gobierno T1L.

13 ADMINISTRACION DE RIESGOS



El Departamento de Administraciéon de Riesgos se creé a la luz del Acuerdo 4-2001 emitido por la
Superintendencia de Bancos de Panama4, el cual establece las funciones principales y las caracteristicas que
debe guardar la Unidad de Administracién de Riesgos de los Bancos del Sistema Bancario de Panam4.

El objetivo es el de estructurar un perfil de riesgo deseado en funcién de los riesgos inherentes al negocio
bancario, de manera que se cree un equilibrio entre las expectativas de los clientes, el retorno esperado por
los accionistas, y las disposiciones reguladoras. Esta estructura permitird una gestion global de los riesgos
en base a una cultura y visién comdn.

La misién del Departamento de Administracién de Riesgos, es crear las politicas y los sistemas de
monitoreo, que permitan a la entidad administrar sus riesgos de negocios a través de controles y reservas;
asi como, mantener una adecuacién de capital que sea suficiente para soportar las pérdidas inesperadas.

Conforme al proceso de gestion, el Departamento de Administracién de Riesgos presenta en el Comité de
Riesgos el resultado del monitoreo de los riesgos, y sus sugerencias en cuanto a politicas, exposiciones
maéximas y limites; los cuales son analizados y discutidos en el Comité de Activos y Pasivos (ALCO) que
tiene la responsabilidad de equilibrar la rentabilidad y los riesgos que se asumirdn mediante la
transformacién de la estructura del balance general, lo cual es ratificado por la Junta Directiva. Esta
actividad es monitoreada por Auditoria Interna que produce una evaluacién independiente del
cumplimiento de los controles establecidos e informa directamente sobre los hallazgos al Comité de
Auditoria de la Junta Directiva.

En cuanto al riesgo de liquidez global, se aprob6 un indice de liquidez minimo que incluye disponibilidades
en efectivo, los tipos de instrumentos que se deben mantener en la cartera de inversion, asi como el “gap”
méaximo a mantener en un afo. En el riesgo de crédito, en 2006 el banco inicié una revisién y actualizacién
de la politica de crédito acorde al plan estratégico, considerando principalmente la composicién y
diversificaciéon de la cartera, estableciendo a su vez limites de concentracién por sectores y grupos
econdémicos. Para el riesgo de mercado, el banco estd en constante revision de las politicas y
procedimientos relativos al manejo de las tasas y limites de inversién. Para el riesgo operacional, el banco
ha iniciado un andlisis de los procesos mds significativos en las lineas de negocio mds importantes en base
al plan estratégico; con el fin de elaborar los mapas de los procesos y las matrices de riesgo, actividad que
se realiza bajo la asesoria de PriceWaterhouseCoopers, como preparacién para la implementacion de los
lineamientos de Basilea II en cuanto a riesgo operacional.

Gestion de Riesgos
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Fig.13.1: Muestra el total de colocaciones y el porcentaje de reserva para préstamos. MultiCredit Bank ha
seguido una estrategia conservadora al medir el riesgo de incobrabilidad y ha registrado excesos
constantemente; por lo que ha disminuido el nivel de reservas a partir de 2006.

Fig. 13.2: Representa el indice Basilea; correspondiente al Patrimonio sobre el total de pasivos del Banco.
MultiCredit Bank se mantiene sobre el Indice de Adecuacién promedio de la industria Panamefia, y muy



por sobre el indicador exigido por normativa del 8%. En relacién a la competencia, MultiCredit Bank se
mantiene al mismo nivel.

Fundacion Alberto y Pamela Btesh (antes Fundacion Multi Credit)- La Fundacién Alberto y Pamela
Btesh fue creada hace 9 afios para contribuir con la comunidad panamefia. Se realizan durante todo el afio
donaciones a beneficio de los mas necesitados a lo largo y ancho del territorio nacional. Entre sus obras
benéficas, la Fundacidn trabaja en alianza con el Patronato del Servicio Nacional de Nutricion, el cual se
dedica a desarrollar programas de Granjas de Produccién Sostenible en dreas rurales de extrema pobreza.
Otros proyectos incluyen el Programa Padrino Empresario, coordinado por el Ministerio de la Juventud, la
Mujer, la Nifiez y la Familia, la Teletén 20-30 y el programa Adopta una Escuela. En este dltimo proyecto
mencionado, El Emisor fue una de las primeras empresas en patrocinar el proyecto “Adopta una Escuela”,
organizado por el Club Rotario de Panamad, patrocinando a la Escuela Richard Newman.



4.11.DESCRIPCION DE LA INDUSTRIA
4.11.1 Industria bancaria en Panama

La industria bancaria en Panama surgi6 con la promulgacion del Decreto de Gabinete No. 238 del 2 de julio
de 1970. Dicho Decreto de Gabinete ha sido reemplazado por el Decreto - Ley No. 9 de 26 de febrero de
1998 (la Ley Bancaria), la cual entrd en vigencia a partir del 12 de junio de 1998. La Nueva Ley Bancaria
cred la Superintendencia de Bancos, la cual reemplazé a la Comisién Bancaria Nacional, como el ente
regulador y fiscalizador de la actividad bancaria en Panamd. La Superintendencia de Bancos estd
compuesta por una Junta Directiva de cinco miembros y por un Superintendente, todos nombrados por el
Organo Ejecutivo.

Las facultades reguladoras y fiscalizadoras otorgadas por la Ley Bancaria a la Superintendencia de Bancos
y al Superintendente son sumamente amplias e incluyen, entre otras, la facultad para: expedir y revocar
licencias bancarias, establecer el capital pagado minimo que deben mantener los Bancos, establecer los
indices de adecuacién y ponderacidn de fondos de capital, establecer los requisitos de liquidez, ordenar la
liquidacion, intervencion o reorganizacién de Bancos, autorizar las fusiones bancarias, inspeccionar a los
Bancos del sistema y a las empresas que formen parte del mismo grupo econdmico, solicitar la remocién
de ejecutivos bancarios, imponer sanciones, y supervisar las operaciones bancarias y reglamentar las
normas de la Ley Bancaria.

La Ley Bancaria permite el establecimiento de tres tipos de Bancos:

(1) Bancos con Licencia General: Estos Bancos estdn autorizados para llevar a cabo el negocio de banca en
cualquier parte de la Repuiblica de Panama y transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus
efectos en el exterior y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de bancos autorice.

(2) Bancos con Licencia Internacional: Este tipo de Bancos son aquellos autorizados para dirigir, desde
una oficina establecida en Panamad, transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el
exterior, y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de Bancos autorice.

(3) Bancos con Licencia de Representacién: Son Bancos autorizados sélo para establecer una o mds
oficinas de representacion en la Republica de Panamd, y realizar las otras actividades que la
Superintendencia de Bancos autorice.

De conformidad con la Ley Bancaria, los Bancos de Licencia General que operan en Panamd deben
mantener un capital social pagado o capital asignado no menor de US$10 Millones de Délares. Ademds,
los Bancos de Licencia General deberdn mantener fondos de capital equivalentes a por lo menos el ocho
por ciento (8%) del total de sus activos y operaciones fuera de balance, ponderados en funcién de sus
riesgos. Los indices de ponderacién serdn establecidos por la Superintendencia de Bancos de acuerdo con
las pautas de general aceptacién internacional sobre la materia.

La Ley Bancaria introduce ademas el concepto de capital primario y capital secundario. El capital primario
consiste en el capital pagado de acciones, las reservas declaradas y las utilidades retenidas. El capital
secundario por su parte consiste en las reservas no declaradas, las reservas de revalorizacion, las reservas
generales para pérdidas, los instrumentos hibridos de capital y deuda, y deuda subordinada a término. El
capital secundario no podré exceder el monto del capital primario.

La Ley Bancaria elimina el requisito de encaje legal, aunque mantiene requisitos de liquidez para los
Bancos de licencia general. Segtin la Ley bancaria todo Banco de Licencia General deberd mantener en
todo momento un saldo minimo de activos liquidos equivalente al treinta por ciento (30%) del total bruto
de sus depdsitos en la Republica de Panamd o en el extranjero, u otro porcentaje que dicte la
Superintendencia de Bancos. La Ley Bancaria también identifica los bienes que serdn considerados como
activos liquidos. Los Bancos de Licencia General autorizados a operar en Panamd deberdn mantener



activos en la Reptiblica de Panama equivalentes a no menos del ochenta y cinco por ciento (85%) de sus
depésitos locales, u otro porcentaje que dicte la Superintendencia de Bancos.

La Ley Bancaria contempla un régimen de total libertad en cuanto a la determinacién de las tasas de interés
que pague o cobren los Bancos, sujeto no obstante al mdximo dictado por las disposiciones de usura, el cual
es de dos por ciento (2%) mensual. También impone estrictas regulaciones sobre limites de préstamos a un
determinado prestatario, asi como a personas relacionadas o grupos econdémicos relacionados, y de igual
manera prohibe a los Bancos adquirir o poseer acciones o participaciones en cualesquiera otras empresas no
relacionadas con el negocio bancario, cuyo valor exceda del veinticinco por ciento (25%) de los fondos de
capital del Banco.

Los Bancos estdn sujetos a una inspeccién por parte de la Superintendencia de Bancos que debera
realizarse por lo menos cada dos afios y a la presentacién y publicacién de informes y estados financieros
en forma periddica. La Ley Bancaria establecié ademads el concepto de supervisién consolidada al Banco y
a sus subsidiarias.

4.11.2 Division del negocio de Banca de Panama

La industria bancaria en Panama estd dividida en dos segmentos: el primero es el negocio de bancos con
Licencia General y el segundo es el negocio de banca internacional.

Por bancos de Licencia General se entiende principalmente la captacién de depdsitos de locales (depdsitos
de personas naturales residentes en Panamd o de personas juridicas panamefias con renta gravable en
Panamd o extranjeras habilitadas para operar en Panamd) y el otorgamiento de préstamos por dichos
Bancos para ser utilizados econdmicamente en Panamd. El negocio de banca internacional consiste en
aquellas transacciones y operaciones bancarias que, aunque dirigidas desde un Banco establecido en
Panama, se perfeccionan, consumen o surten sus efectos fuera de Panama.

Para efectos estadisticos, la Superintendencia de Bancos agrupa las operaciones de los Bancos de Licencia
General bajo el titulo de Sistema Bancario Nacional (en adelante el “SBN”). No obstante, los Bancos de
Licencia General estdn autorizados a ejercer tanto el negocio de banca local como el internacional.

Al 30 de septiembre de 2007, de acuerdo a informacién de la Superintendencia de Bancos de la Republica
de Panam4, actualmente 88 Bancos operan en la Republica, de estos 43 cuentan con licencia general, 34
con licencia de internacional y 11 con licencia de representacion.

Fuente: www.superbancos.gob.pa

4.11.03 Evolucion del Sistema Bancario

Informe Ejecutivo: 2007 — Primer Semestre
Fuente: www.superbancos.gob.pa — Superintendecia de Bancos de Panama

Desempefio positivo de la actividad bancaria impulsada por el crecimiento del crédito interno al sector
privado (14.8%) y aumento de las operaciones externas (18.4%).

Favorable contexto econémico local y perspectivas positivas de crecimiento en los volimenes y precios de
los principales productos de exportacién de las economias emergentes latinoamericanas son fuente de
incremento de la actividad bancaria.

Alta liquidez del sistema contindia como principal fuente de fondos de la expansién crediticia.

Las tasas de interés se mantienen estables en respuesta a la alta liquidez y competitividad del sistema.



La utilidad neta consolidada del Centro Bancario aumenta en 5.7% en comparacién a similar periodo del
afio anterior, en respuesta a una sélida capacidad de generar ganancias y la estabilidad en los niveles de
eficiencia, destacdndose como de mayor importancia:

Los bancos de capital privado extranjero reflejan los mayores aumentos en las utilidades al primer semestre
del afio, entre los que destacan Bladex, Bancolombia, HSBC y BAC Internacional Bank.

El aumento del portafolio y las mejoras en la administracién de crédito inciden en aumentar la base de
generacion de ingresos del Centro Bancario.

El aumento del crédito local sigue concentrado en el portafolio de consumo, tanto en préstamos personales
como de la cartera hipotecaria, asi como también en el incremento de la cartera comercial.

La estabilidad en las tasas de interés activas favorece el aumento en la cartera de crédito y permitido
estructurar operaciones de refinanciamiento en créditos de consumo.

El crédito al mercado inmobiliario, tanto interino como hipotecario, mantienen una tendencia positiva, en
funcién de las perspectivas del sector.

El sistema mantiene una exposicion y politicas conservadoras en el segmento de financiamiento interino de
construccion.

En términos generales los promotores aportan cerca de 10% de abono del proyecto y los mecanismos de
desembolso sobre avance de obra varian entre:
e Utilizar el flujo del abono del promotor (asi como de la preventa) y luego entra
financiamiento del banco;
e Prorrateo de 10% en presentacién de cuentas;
e Retencioén de 10% en cuentas de promotor y contratistas que se devuelven al final del
proyecto.

Financiamiento sobre la base de tope de valor por m2 en drea metropolitana e interior, dependiendo de
sectores dindmicos; excesos sobre los topes de financiamiento deben ser cubiertos por el promotor.

El sistema bancario estd requiriendo en promedio de 40 a 50% de preventa de los proyectos para
aprobacién y se estd realizando un “due diligence” fuerte para dar seguimiento a: Contrato de
compraventa, nacionalidad y comprobacién de ingresos de extranjeros y especulacion.

El stock de crédito hipotecario se concentra en hipotecas preferenciales, aunque en el dltimo afio el flujo de
financiamiento se ha dirigido con mayor dinamismo hacia préstamos no preferenciales (superiores a
US$62,500.00).

Las siguientes tablas presenta los principales indicadores y cifras financieras del centro bancario de los
ultimos dos afios y el primer semestre de 2007:



Indicadores Financieros

Dic. 2005

Dic. 2006

Junio 2007

ROE

Margen de Interés Neto

Eficiencia (Ingreso de

Eficiencia {Gasto

Indicador de Liqu

Prestamos Vencido

Provsiones/Préstamos Vencidos

Concentracion

Al menos 25% del total de activos

Al menos 50% del total de activos

Tasa de Interés Activa {(Comercio 1 ano)

Banca Panamefa

Banca Extranjera

Tasa de Interés Pasiva {(Plazo Fijo 6 Meses)

Banca Panamefa

Banca Extranjera

Tasa de Interés Interbancaria Local (1M)

Dic. 2005 Dic. 2006 Junio 2007

Informacion Bancaria
Total de Activos en Base Consolidada 44 883 52232 56,878
Total de Activos en Base Individual 38,615 45,086 48,505
Activos Extemos 19,239 22 308 24 514
Créditos Extemos 8,562 10,344 11,695
Depésitos Extemos 11,385 12,788 14,430
Crédito Interno al Sector Privado 13,881 15,706 17,113
Crédito Intemno Sector Hipotecario 4218 4834 4 851
Crédito Interno Sector Consumo 3,198 3,674 3,981
Crédito Intero Sector Comercio 3 3,969 4748
Total de Utilidades Consolidadas 97 179 1,004
Total de Depasitos 27,096 31,645 35,346

El informe completo “El Centro Bancario Informe Ejecutivo — Junio 2007, se adjunta en el Anexo III de

este prospecto informativo.

Para mayores detalles sobre el sector bancario de la Republica de Panama4 dirigirse a la siguiente direccién

de Internet: www.superbancos.gob.pa

4.12. MERCADOS EN QUE COMPITE EL EMISOR

El Emisor compite en el sector bancario con instituciones financieras tanto nacionales como
internacionales, especificamente con bancos de licencia general y en los siguientes mercados:

e Banca Corporativa
e Banca Comercial



e Banca Consumo
e Banca de Inversion

Los principales bancos con los que compite el Emisor son los considerados bancos medianos: Global Bank,
Cuscatldn, Credicorp y Banco Aliado, ademds de los bancos grandes: Banco General, HSBC, Citibank,
Scotiabank, BBV A, Bac, entre otros.

Para mayor informacién referente a la competencia favor acceder la siguiente direccion de Internet:
www.superbancos.gob.pa

4.13. ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL Y CORPORATIVA

Tabla 7: Estructura Organizacional

Junta Directiva
Presidente

Cumplimiento  [~==r=r=s=e=rprmrmimemmemd Auditoria Interna

VP Ejecutivo VP Finanzas

VP Gerente General

VP Banca VP Operaciones

VP Banca Empresas| | VP Banca Consumo Internacional Macrofinanciera VP D. Humano y Tecnologia

Otras Gerencias

Tabla 11: Estructura corporativa

Multi Credit Bank

Multi Credit Instituto de
Securities || Microfinanzas |MCB Investment MCB Real Estate

Gran Financiera

MCB Trust || Macrofinanciera

Hemisphere Bank

ulti Reinsurance

Sociedades de
Bienes Adjudicadog

Inversiones
Prosperidad

Subsidiarias del Emisor.

A continuacién se presenta una breve descripcion de las subsidiarias consolidadas mds importantes del
Emisor:

Hemisphere Bank, Inc. Ltd.: Sociedad constituida conforme a las leyes de las Islas Turcas & Caicos en 29
de junio de 1993. La entidad se dedica al negocio de banca comercial fuera de las Islas Turcas & Caicos.




Gran Financiera, S.A.: Sociedad Panamefia que inici6é operaciones en enero de 1969. Su principal actividad
es otorgar préstamos de consumo.

Multi Credit Securities, Inc.: Sociedad Panamefia que inicié operaciones en agosto de 2004. Su principal
actividad es la de negociar, ejecutar y procesar la compra venta de valores; local e internacionalmente, y
administrar portafolios de inversidn, entre otros.

Instituto_de Microfinanzas, S.A.: Sociedad panamefa que inici6 operaciones en febrero de 1998. El
instituto se dedica principalmente a la capacitaciéon técnica de administracién de pequefias y medianas
empresas.

MCB Real Estate, S.A. (antes Accién Empresarial, S.A.): Sociedad Panamefia que inicié operaciones en
junio de 1991. Su principal actividad es prestar servicio de consultaria gerencial, administraciéon de bienes
inmuebles, mercadeo y administracién de micro-empresas. Esta compafifa posee el 100% de las acciones
de otras subsidiarias poseedoras de bienes inmuebles.

MCB Investment, Inc.: Sociedad Panamefia que inicié operaciones en septiembre de 1995. Su principal
actividad es la de bienes raices, y esta a su vez posee el 100% de las acciones comunes de Multi
Reinsurance Company, Inc., e Inversiones Prosperidad, S.A.

Multi Reinsurance Company, Inc.: Sociedad constituida en la Isla Nevis que inicié operaciones en agosto
de 1996. Su principal actividad es prestar servicios de reaseguros en el exterior.

Inversiones Prosperidad, S.A.: Sociedad Panamefia que inici6é operaciones en abril de 1967. Su principal
actividad es prestar servicios de alquiler y de bienes raices. Esta sociedad es duefia del Edificio
Prosperidad, donde se ubica la Casa Matriz del Emisor.

Macrofinanciera S.A.: Sociedad Colombiana adquirida en septiembre de 2007. Organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Repiiblica de Colombia. Su actividad principal es prestar servicios
financieros y remesadores en Colombia. MultiCredit Bank posee el 70% de las acciones de esta empresa.

4.14. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 30 de septiembre de 2007 (cifras interinas) y 31 de diciembre de 2006 (cifras auditadas), los bienes
inmuebles, mobiliario, equipo y mejoras a propiedades arrendadas se conforman de la siguiente manera:

Tabla 8: Propiedad, planta y equipo

30 de septiembre de 2007 (no auditado)

Equipo de Equipo
(en miles de USD) Terreno Edificio Mejoras Mobiliario oficina rodante Total
Costo 5,688 11,541 2,344 1,680 10,720 381 32,354
Depreciacién 863 1,812 1,162 7,919 236 11,993
Saldo neto 5,688 10,678 532 518 2,801 145 20,361

31 de diciembre de 2006 (auditado)

Equipo de Equipo
(en miles de USD) Terreno Edificio Mejoras Mobiliario oficina rodante Total
Costo 5,645 11,379 2,211 1,230 8,328 281 29,073
Depreciacién 688 1,734 883 6,154 190 9,650

Saldo neto 5,645 10,690 477 347 2,174 91 19,423




Fuente: Estados financieros interinos del Emisor al 30 de septiembre de 2007, nota 9 de propiedad,
mobiliario, equipo y mejoras.

4.15.INFORMA CION SOBRE TENDENCIAS

Las principales tendencias se enfocan en crecimiento en la demanda de préstamos dada las perspectivas de
un buen desempefio econémico para Panamd, especialmente en el sector inmobiliario, créditos corporativos
y por otro lado, una mejora en los margenes financieros dada la disminucién en las tasas pasivas.

De acuerdo al Informe Ejecutivo del Primer Semestre — Junio 2007 el entorno econémico y los principales
factores son los siguientes:

Crecimiento de la economia panamefia se sustenta en aumento de:
e Exportaciones de servicios y de bienes agricolas no tradicionales;
® Inversién Privada
®  Gasto de consumo local

Desempefio fiscal gravita positivamente en las expectativas de inversion del sector privado.

Inflaciéon se mantiene ligeramente por encima de los promedios histéricos en razén del componente
importado (efecto de precios del crudo).

Indice Mensual de Actividad Econémica crece en 8.4%.

Las reexportaciones de la Zona Libre de Colén aumentan en 7.2% e Importaciones en 26.4%.

Entorno econémico positivo en principales mercados de exportacién, como Colombia, Venezuela, Caribe y
Centroamérica siguen estimulando mayor volumen de negocio desde ZLC.

Los ingresos por peajes del Canal de Panama crecen en 14.8% en razén de un mayor volumen de carga
transportada.

El Turismo contintia mostrando un fuerte dinamismo; el gasto de turistas asciende a US$475 millones a
mayo, lo que representa un aumento de 20.1%.

Las exportaciones de rubros agricolas no tradicionales siguen reflejando mayores ingresos.

La inversién privada mantiene la fuerte dindmica que descansa en las perspectivas del mercado
inmobiliario.

Los permisos de construccion se incrementan en 26.7% y la actividad real del sector construccién medida a
través el volumen de concreto premezclado refleja un crecimiento de 8.8%.

Reducciéon del desempleo, mayor volimenes de venta en los sectores comerciales, industriales y
restaurantes y hoteles son reflejo del mayor nivel de consumo.

Fuerte impulso de las economias de China, India, asi como la recuperacién de las economias de la Zona
Euro y Japén mantienen un entorno con perspectivas positivas en la economia global.

El informe completo “El Centro Bancario Informe Ejecutivo — Junio 2007, se adjunta en el Anexo III de
este prospecto informativo.



5. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

5.1 Analisis de Resultados Financieros y Operativos Consolidados del Emisor al 31 de Diciembre de
2006

Los estados financieros consolidados para el afio fiscal terminado al 31 de diciembre de 2006 estdn
presentados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera promulgadas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

5.1.1. Estado de Resultados

Margen Financiero Antes de Provisiones

El margen financiero (o ganancia neta de intereses) es la principal fuente de ingresos de Emisor y
representa la diferencia, o margen, entre los intereses devengados por los activos productivos del Banco y
los intereses pagados por los depdsitos captados y financiamientos recibidos.

El desempefio del margen financiero del Emisor de un periodo al otro depende de (i) la configuracién y
respectivos volimenes de activos y pasivos utilizados durante el ejercicio, (ii) los cambios, por razones
econdémicas y/o de mercado, local e internacionalmente, en el nivel general de las tasas de interés para
diferentes plazos e instrumentos, y (iii) la dindmica mediante la cual se ajustan o varfan de tiempo en
tliempo las tasas de interés que el Emisor cobra y paga por los activos y pasivos que utiliza.

Comparando los cierres fiscales del 31 de diciembre de 2006 y 2005, el margen financiero durante el 2006
refleja una leve disminucién de (-5%); en efecto de US$18.2 millones en el 2005 a US$17.3 millones en el
2006, dada la tendencia de las subidas de tasas durante el 2006. Medido como porcentaje del total de los
intereses devengados, el margen financiero antes de provisiones fue de 46% en 31.12.06 en comparacién
con 55% en 31.12.05.

Ingresos de Operaciones

A continuacién se detalla la participacién de las unidades de negocio de El Emisor en los ingresos de
operaciones:

(cifras en miles de US$)
Ingresos por Banca o Centro de Negocio 2006 2005 2004

Banca Corporativa 16,752 14,023 14,502
Banca Comercial 4.650 4,353 6,055
Banca de Consumo 5,282 5,034 4,889
Gran Financiera 3,130 3,185 2,983
Banca Privada 26 449 642
Tesoreria 8,370 7,041 6,634
Internacional 73

Total 38,283 34,085 35,705

Provisién para Proteccién de Cartera

La provision para proteccidn de cartera en un determinado periodo refleja principalmente la evaluacién de
la Administracién con respecto a la suficiencia de la reserva para hacerle frente a pérdidas potenciales en la
cartera de préstamos. Entre otros factores, dicha evaluacién toma en cuenta los niveles de morosidad, los
castigos efectuados durante el periodo y la exposicién crediticia por tipo de prestatario y segmento de las
diferentes carteras de crédito. Adicionalmente, en el proceso de fijar los niveles adecuados de cobertura, se
toma en cuenta el valor corriente de liquidacion de las garantias tangibles que respaldan un porcentaje
importante de la cartera morosa y vencida del Emisor.




Durante el 2006, se realizaron las siguientes provisiones:

2007 2006
Provision para préstamos 1,147,269 2,030,334
Provision para bienes adjudicados 177,467 474,343
Provisién para inversiones 516,350 1,000,450

Gastos Generales y Administrativos
Del 2005 al 2006 aumentaron 9% los gastos generales y administrativos de US$14.5 millones a US$15.9

millones. En gran medida, el aumento se debe a gastos salariales y gastos de publicidad destinados a la
estrategia de expansion y nuevas sucursales.

Utilidad antes del Impuesto sobre la Renta y Otros Ajustes / Utilidad Neta

El 2006 concluy6 con una utilidad antes del impuesto sobre la renta de US$9.7 millones, equivalente a un
aumento de 16.5% con respecto a la utilidad antes del impuesto sobre la renta en el 2005 de US$8.3
millones. Neto del impuesto sobre la renta, el afio 2006 concluy6 con una utilidad neta final de US$9.1
millones, resultado que refleja un aumento de 24% a la utilidad neta afio 2005.

ROAA /ROAE

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 el rendimiento sobre activos totales promedios (ROAA) resulto en
1.42% y 1.53% respectivamente. Por su parte el rendimiento sobre patrimonio promedio (ROAE) fue de
12.06% y 13.82%, respectivamente.

Eficiencia Operativa

Producto del aumento del margen financiero previamente anotado y, por consiguiente, del total de los
ingresos de operacion, el indice de eficiencia operativa del Emisor (gastos generales y administrativos
como porcentaje del total de ingresos de operacién después de provisiones) disminuy6 levemente de 63.5%
en 31.12.05 a 62.% al 31.12.06. Por su parte, el indice de control del gasto operativo (gastos generales y
administrativos como porcentaje del promedio de los activos totales del periodo) se sufrié un leve deterioro
de 2.81% al 31 de diciembre de 2005 a 2.67% al 31 de diciembre de 2006.

5.1.2. Balance General

Activos

Activos productivos / calidad de activos

El total activos productivos del Emisor (depdsitos a plazo en bancos, préstamos, valores de inversidn)
aumentaron en un 30% de US$391 millones a US$508 millones durante el periodo de 31.12.05 a 31.12.06.

El crecimiento de la cartera de préstamos bruta para el periodo de diciembre 2006 a diciembre de 2005 fue
de 19%, de US$328 millones a US$391 millones respectivamente. Coincidentemente, la relacién de la
cartera de préstamos netos a los activos totales de 58.7% en el 2005 a 57.9% en el 2006. Adicionalmente,
durante el 2005, se castigaron US$ 3.7 millones en préstamos y US$2.4 millones en el 2006, reflejando una
mejor calidad de los activos.

Al finalizar el afio 2006 la cartera de préstamos morosos y vencidos quedé en US$5.6 millones y la reserva
para proteccion de cartera, neta de castigos, en US$7.6 millones; es decir, al 31.12.06, la cartera de
préstamos vencidos y morosos goza de una cobertura del 136%. En funcién de lo anterior, la evolucién
entre el 31 de diciembre de 2006 al 31 de diciembre de 2005 los indices de la calidad de activos del Emisor
ha sido la siguiente:



Tabla 9: Indices de Cartera de Préstamos

| Auditados |
31/12/200 31/12/200
6 5

Calidad de cartera

Reserva/préstamos bruto 1.96% 2.41%
Reserva/préstamos morosos y vencidos 136.40% 80.72%
Préstamos morosos y vencidos/préstamos

totales 1.44% 2.99%

Fuente: Estados financieros auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2006 y 2005, nota 7 de préstamos.

Riesgo de Liquidez

La administracién de liquidez se ocupa de garantizar la capacidad del Banco de hacerle frente (i) al retiro
de depositos, ya sea a la demanda o al momento de su vencimiento, (ii) a la cancelacién de los
financiamientos recibidos (en funcién de sus respectivos términos contractuales de pago), y (iii) a la
demanda por préstamos y fondos de inversiéon a medida que se necesitan.

Los activos liquidos del Emisor al 31 de diciembre de 2006 equivalen a un 28.9% del total de activos, y a
un 33.9% del total de depdsitos y financiamientos recibidos.

La cartera de valores para negociar y disponibles para la venta experimentd una aumento de 13 % durante
el 2006, de US$81.4 millones al 31 de diciembre de 2005 a US$92.2 millones al 31 de diciembre de 2006.
Al 31 de diciembre de 2004 la cartera de valores negociables del Emisor estd invertida principalmente en
(i) acciones, bonos corporativos y valores comerciales negociables de empresas nacionales, y (ii) en
acciones y titulos extranjeras (iii) titulos de deuda gubernamental locales y extranjeros y (iv) titulos de
deuda privada y gubernamentales privada y extranjeros.

Cartera de Préstamos

Con el fin de mejorar la calidad crediticia de su cartera de préstamos, a partir del 2004, el Emisor se ha
concentrado en otorgar la mayor parte de sus préstamos comerciales a empresas grandes y medianas. A la
vez, el Emisor ha minimizado el niimero de préstamos dirigidos a la micro empresa.

Al cierre del afio 2006, la cartera de préstamos del Emisor, antes de la reserva para proteccion de cartera e
intereses descontados no ganados, alcanzé US$391 millones y US$328 millones en el 2005.

Al 31 de diciembre de 2006 y de 2005, la distribucién de los préstamos con tasa de interés promedio
ponderada de 8.5%, se resume a continuacion:

Tabla 10: Cartera de préstamos del Emisor (US$ '000)

(en miles de US$) 31/12/2006  31/12/2005
Sector interno

Comerciales 193.374 182.549
Jubilados 55.846 60.430
Financiemineto interino

construccién 30.783 8.146
Prendarios 26.559 23.829
Personales, autos y tarjetas 17.660 14.924
Agropecuarios 20.839 14.025
Hipotecarios residenciales 7.787 2.635

Hipotecarios comerciales 4.360 3.391



Efectos descontados 2.187 4.228

Industriales 234 261
Total interno 359.628 314.417
Sector externo

Comerciales 25.452 2.592
Personales 269 130
Prendarios 5.719 10.865
Efectos descontados 0 0
Total externo 31.440 13.587
Total préstamos 391.068 328.004

Fuente: Estados financieros auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2006 y 2005, nota 7 de préstamos
Pasivos
Depésitos de Clientes

La principal fuente de recursos del Emisor son los depdsitos de clientes. Estas cuentas se desglosan en (i)
depdsitos a la vista (cuentas corrientes), (ii) cuentas de ahorros, y (ii) depdsitos a plazo fijo.

Durante el 2005 a 2006, los depdsitos totales aumentaron 28%. Las cuentas corrientes en el extranjero
obtuvieron el crecimiento mas significante de $31.4millones a 31.12.05 a US$49.1 millones a 31.12.06.
Las cuentas de ahorro también obtuvieron un crecimiento importante de 7% durante el mismo periodo,
resultando en un saldo a 31.12.04 de US$45.4 millones.

Patrimonio

La Ley Bancaria de Panama requiere a los bancos de licencia general mantener un capital pagado minimo
de US$10 millones y un patrimonio de por lo menos 8% de sus activos ponderados, incluyendo los
instrumentos financieros fuera del balance general, al 31 de diciembre de 2006, el indice de adecuacién de
capital del Emisor era de 18.3%, de acuerdo a la normativa de la Superintendencia de Bancos de Panama4.

5.2. Analisis de Resultados Financieros y Operativos Consolidados del Emisor al 30 de Septiembre
de 2007

Los estados financieros consolidados al 30.09.07 (no auditados) estdn presentados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera promulgadas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad.

5.2.1. Estado de Resultados

Al 30.09.07 los estados financieros del Emisor reportan por los nueve meses terminados en esa fecha, un
total de intereses devengados y comisiones sobre préstamos por US$54.4 millones, lo que representa un
aumento de $19.2 millones con relacién a los US$35.1 millones obtenidos al 30.09.06 por el mismo
periodo de nueve meses terminado en esa fecha.

Por su parte el gasto de intereses al 30.09.07 fue de US$20.4 millones, lo que representa un aumento de
39.3% 6 US$5.7 millones con relacién a los US$14.7 millones obtenidos al 30.09.06.

La provisién para proteccion de cartera mds las provisién para bienes adjudicados e inversiones al 30.09.07
sumaron US$3.1 millones, mientras al 30.09.06 estas provisiones alcanzaron el US$1 millén. El Emisor
considera que dado a i) la reduccién en el saldo de los préstamos morosos y vencidos, ii) las garantias



reales que existen para estos préstamos iii) la provision existente, la cobertura para la cartera de préstamos
morosos y vencidos es adecuada.

Continuando con el andlisis de otras cuentas de resultados, el total de comisiones devengadas por los nueve
meses terminados el 30.09.07 fue por US$16.6 millones, lo que representa un aumento de US$8.5 millones
6 105% sobre los US$8.1 millones obtenidos en el mismo periodo terminado el 30.09.06.

Margen Financiero Antes de Provisiones

El estado consolidado de resultados del Emisor para el periodo operativo por los nueve meses concluido el
30 de septiembre de 2007 refleja un aumento de 40.3% en el margen financiero (la diferencia entre
intereses devengados y gastos de intereses); comparado al mismo periodo concluido el 30 de septiembre de
2006, en efecto, de US$12.3 millones en el 2006 a US$17.3 millones en el 2007.

Medido como porcentaje del total de los intereses devengados el margen financiero antes de provisiones se
mantuvo en de 46% al 30.09.07 y 30.09.06.

Utilidad Neta

El Emisor obtuvo una utilidad neta de US$7.9 millones para los nueves meses terminado el 30.09.07. Esta
cifra representa un aumento de US2.1 millones 6 35% sobre la utilidad obtenida por los nueve meses
terminado el 30.09.06 que fue de US$5.8 millones.

ROAA /ROAE

Al 30 de septiembre de 2007 y al 31 de diciembre de 2006 el rendimiento sobre activos totales promedios
(ROAA) resulté en 1.43% y 1.53% respectivamente. Por su parte el rendimiento sobre patrimonio comun
promedio (ROAE) fue de 14.4% y 13.8%, respectivamente

Eficiencia Operativa

El indice de eficiencia operativa para el 30.09.07 alcanzé 64% registrando un aumento en comparacién con
el 62% registrado el 31.12.06, como resultado de las inversiones en nuevas contrataciones del equipo
gerencial que apoye las estrategias de crecimiento del banco y la expansion de nuevas sucursales.

Los gastos generales y administrativos del Emisor al 30.09.07 fueron por US$14.9 millones, lo que
representa un aumento de 29% a los US$11.6 millones de gastos reportados al 30.09.06.

5.2.2. Balance General

Activos
Al 30 de septiembre de 2007, El Emisor registré activos totales por US$821.3 millones lo que representa un
aumento de US$167 millones 6 26% mads de los US$653.9 registrados al cierre del afio fiscal 31.12.06.

Activos Productivos

El total activos productivos del Emisor (depdsitos a plazo en bancos, préstamos, valores de inversidn)
aumenté en US$132 millones durante los primeros nueve meses del 2007 con relacién al fin de afio de
2006.

Cartera de Préstamos

Al 30 de septiembre de 2007, la cartera de préstamos del Emisor, antes de la reserva para proteccion de
cartera e intereses descontados no ganados, alcanzé los US$538 millones. Al cierre del afio 2006, la cartera
alcanz6 US$391 millones.

Al 30 de septiembre de 2007, con 92% de la cartera total, los préstamos al sector interno responden por el
grueso de la cartera consolidada del Emisor. De la cartera, el mayor saldo de créditos se concentra en los
préstamos comerciales y personales, obedeciendo el objetivo del Emisor de servir en estos sectores.



Al 30 de septimbre de 2007 y 31 de diciembre de 2006 y de 2005, la distribucién de los préstamos por
sector econdmico se resume asi:

Tabla 11: Cartera de préstamos del Emisor (US$ '000)

(en miles de US$) 30/09/2007 31/12/2006 31/12/2005
Sector interno

Comerciales 291,057 193,374 182,549
Jubilados 44,999 55,846 60,430
Financiemineto interino construccion 39,754 30,783 8,146
Prendarios 31,366 26,559 23,829
Personales, autos y tarjetas 31,154 17,660 14,924
Agropecuarios 25,425 20,839 14,025
Hipotecarios residenciales 15,621 7,787 2,635
Hipotecarios comerciales 13,194 4,360 3,391
Efectos descontados 4,905 2,187 4,228
Industriales 210 234 261
Total interno 497,686 359,628 314,417
Sector externo

Comerciales 28,204 25,452 2,592
Personales 5,547 269 130
Prendarios 3,604 5,719 10,865
Efectos descontados 3,041 0 0
Total externo 40,396 31,440 13,587
Total préstamos 538,082 391,068 328,004

Fuente: Estados financieros interinos del Emisor al 30 de septiembre de 2007 y estados financieros
auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2006 y 2005, nota 7 de préstamos.

Al 30 de septiembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006 y 2005, los préstamos por categoria de riesgo se
resumen asf:

Tabla 12: Préstamos por Categoria de Riesgo (US$'000)

30/09/2007 31/12/2006 31/12/2005

(cifras en miles US$) |no auditado  Auditado Auditado
Categorias de Riesgo

Normal 504,900 362,363 299,263
Mencién especial 13,763 16,221 14,649
Subnormal 13,349 4,590 2,822
Dudoso 4,767 7,251 10,881
Irrecuperables 1,303 642 389
TOTAL 538,082 391,067 328,004

Fuente: Estados financieros interinos del Emisor al 30 de septiembre de 2007 y estados financieros
auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2006 y 2005, nota 7 de préstamos.

Al 30 de septiembre de 2007, la cuenta de reserva para proteccién de cartera alcanza la cifra de US$10.2
millones, lo que indica un aumento de 33% en comparacion a los US$7.6 millones de esta cuenta,
reportados al 31.12.06. La reserva para proteccién de cartera como porcentaje de la cartera bruta de



representa 1.89% 30.09.07 y 1.96% al 31.12.06 (2005: 2.41%). Medida como porcentaje de la cartera
morosa y vencida, la reserva resulta en una proteccion de cartera de 227% al 30.09.07.

Al 30 de septiembre de 2007 y 31 de diciembre de 2006 y 2005, el movimiento de la reserva para
proteccidn de cartera se resume a continuacion:

Tabla 13: Movimiento de la Reserva sobre Cartera de Préstamos (US$'000)

30/09/2007 31/12/2006  31/12/2005
Movimiento para proteccién de (no
Cartera de Préstamos auditado) (auditado)  (auditado)
Saldo al inicio del periodo 7,657 7,913 9,000
Saldo acum. Subs. adquirida 195 0 0
Provision cargada a gastos 2,896 1,147 2,030
Prestamos castigados -1,379 -2,450 -3,743
Recuperaciones 815 1,047 626
Saldo al final del periodo 10,184 9,000 7,913

Fuente: Estados financieros interinos del Emisor al 30 de septiembre de 2007 y estados financieros
auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2006 y 2005, nota 7 de préstamos.

Tomando en cuenta los factores antes mencionados, la evolucidn entre el 31 de diciembre de 2006 al 31 de
diciembre de 2005 y al 30 de septiembre del 2007, de los indices de la calidad de activos del Emisor ha

sido la siguiente:

Tabla 14: Indices de Cartera de Préstamos

| Interino | | Auditados |
31/12/200  31/12/200
30/09/2007 6 5

Calidad de cartera

Reserva/préstamos bruto 1.89% 1.96% 2.41%
Reserva/préstamos morosos y vencidos 227.65% 136.40% 80.72%
Préstamos morosos y vencidos/préstamos

totales 0.83% 1.44% 2.99%

Fuente: Estados financieros interinos del Emisor al 30 de septiembre de 2007 y estados financieros
auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2006 y 2005, nota 7 de préstamos.

Liquidez

Al 30.09.07 los activos liquidos del Emisor registraron un aumento de US$5.6 millones 6 2.98%, de
US$188.9 millones al 31.12.06 a US$194 millones al 30.09.07. Los activos liquidos del Emisor al
30.09.07 equivalen a un 24% del total de activos.

Para mayor detalle presentamos el siguiente cuadro con la posicién de activos liquidos de El Emisor., al
30.09.07, 31.12.06 y 31.12.05:



Tabla 15: Activos liquidos (US$)

Cifras expresadas en US$ miles | Interio | | Auditados | | Variaciones Porcentuales |
30/09/2007 31/12/2006  31/12/2005 2007/2006 2006/2005
Efectivo 18,541 10,291 10,019 80.18% 2.71%

Depésitos en bancos

A la vista - locales 7,975 10,725 8,189 -25.64% 30.97%
A la vista - extranjeros 14,056 7,807 7,337 80.04% 6.42%
A plazo - locales 14,604 32,327 31,675 -54.82% 2.06%
A plazo extranjeros 35,150 35,593 2,000 -1.25% 1679.67%
Total de depésitos 71,786 86,453 49,200 -16.97 % 75.72 %
Total de efectivo y depoésitos 90,327 96,743 59,219 -6.63% 63.37%
Valores para negociar y disponibles para la
venta 104,290 92,235 81,384 13.07% 13.33%
Total de activos liquidos 194,617 188,978 140,602 2.98 % 34.41%

Fuente: Balances Generales Consolidado de los estados financieros interinos del Emisor al 30 de
septiembre de 2007 y estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Pasivos
Durante los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2007, los depdsitos de clientes del Emisor
aumentaron 30%, de US$486 millones al 31 de diciembre de 2006 a US$634 millones.

El aumento principal se dio en el rubro de los depdsitos extranjeros que aumentaron los depdsitos a la vista
en 75% y 68% a plazo. Adicionalmente los depoésitos locales también aumentaron 17% a la vistay 14% a
plazo. Esta situacién refleja la estacionalidad del negocio de Zona Libre de Colén, donde a fines de afios se
reflejan los cobros realizados por las empresas en esta industria (por ende, alta liquidez).

Tabla 16: Fuente de fondos
Cifras expresadas en US$ miles | Interio | | Auditados | | Variaciones Porcentuales |
30/09/2007 31/12/2006  31/12/2005 2007/2006 2006/2005

Depositos de clientes

A la vista - locales 57,444 49,099 38,902 17% 26%
A la vista extranjeros 85,983 49,056 31,363 75% 56%
De ahorros 66,267 45,400 42,561 46% 7%
A plazo fijo - locales 321,273 281,619 193,889 14% 45%
A plazo fijo - extranjeros 103,094 61,535 72,144 68% -15%
Total de depésitos 634,061 486,709 378,858 30% 28%

Fuente: Balances Generales Consolidado de los estados financieros interinos del Emisor al 30 de
septiembre de 2007 y estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Patrimonio
Al 30.09.07 el patrimonio de los accionistas del Banco registré6 US$ 78.8 millones, lo cual significé un
aumento de US$8.5 millones con relacién a los US$70.3 millones registrados al 31.12.06.

Al 30.09.06 las acciones comunes del Banco estdn constituidas por 75 mil acciones autorizadas con un
valor nominal de US$1,000 cada una. A la misma fecha, las acciones comunes emitidas y pagadas
ascendian a 41,312 y el ndimero de acciones preferidas en circulacién ascendian a 1,805 con un valor
nominal de US$10,000 cada una. Al 30 de septiembre de 2007, la relacién pasivo - patrimonio del Emisor
fue de 9.3 veces.

Por tltimo, la adecuacién de capital ponderada por activos, incluyendo instrumentos financieros fuera del
balance general, del Emisor (de acuerdo a la las normas de capitalizacién recomendadas por la



Superintendencia Bancaria de Panama) al 30.09.07 fue de 13%, la cual sobrepasa el nivel minimo de
capitalizacién bancaria de 8.0% recomendado por el Comité de Basilea de Regulaciones Bancarias y
Pricticas de Supervision asi como los requisitos correspondientes de la Ley Bancaria de Panama.

5.3. Balance General Consolidado Comparativo del Emisor.

Tabla 17: Activos

Cifras expresadas en US$ miles | Interio | | Auditados | | Variaciones Porcentuales
30/09/2007 31/12/2006 31/12/2005 2007/2006 2006/2005
Efectivo y efectos de caja 18,541 10,291 10,019 80% 3%
Depésitos en bancos:
A la vista - locales 7,975 10,725 8,189 -26% 31%
A la vista - extranjeros 14,056 7,807 7,337 80% 6%
A plazo - locales 14,604 32,327 31,675 -55% 2%
A plazo - extranjeros 35,150 35,593 2,000 -1% 1680%
Total de depésitos en bancos 71,786 86,453 49,200 -17 % 76 %
Total de efectivo y depositos en bancos 90,327 96,743 59,219 -7 % 63%
Valores para negociar 688 0 0 0% 0%
Valores disponibles para la venta 103,602 92,235 81,384 12% 13%
Préstamos:
Sector interno 497,686 359,628 314,417 38% 14%
Sector externo 40,396 31,440 13,587 28% 131%
Total préstamos 538,082 391,068 328,004 38% 19%
Menos:
Reserva para posibles préstamos incobrables 10,184 7,657 7,913 33% -3%
Intereses y comisiones descontadas no ganadas 3,646 4,238 5,181 -14% -18%
Préstamos, neto 524,253 379,173 314,910 38% 20%
Valores mantenidos hasta su vencimiento 44,169 42,000 27,069 5% 55%
Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, neto 20,361 19,423 20,155 5% -4%
Activos varios:
Intereses acumulados por cobrar 8,115 6,464 5,662 26% 14%
Depésitos en garantia 1,083 1,231 1,436 -12% -14%
Obligaciones de clientes por aceptaciones 255 76 433 234% -82%
Bienes adjudicados disponibles para la venta, neto 3,930 3,810 4,439 3% -14%
Impuesto sobre la renta diferido 4,955 2,317 2,381 114% -3%
Plusvalia 5,600 0 0% 0%
Activo intangible 0 0 2,645 0% -100%
Otros activos 14,027 10,448 17,070 34% -39%
Total de activos varios 37,966 24,346 34,067 56 % -29%
Total de activos 821,367 653,921 536,803 26 % 22%

Fuente: Balances Generales Consolidado de los estados financieros interinos del Emisor al 30 de
septiembre de 2007 y estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2006 y 2005



Tabla 18: Pasivos y Patrimonio

Cifras expresadas en US$ miles

Depésitos de clientes:
A la vista - locales
A la vista - extranjeros
De ahorros
A plazo fijo - locales
A plazo fijo - extranjeros
Total de depésitos de clientes

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Financiamientos recibidos
Bonos por pagar

Pasivos varios:
Cheques de gerencia y certificados
Intereses acumulados por pagar
Aceptaciones pendientes
Acreedores varios
Total de pasivos varios
Total de pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Acciones comunes
Acciones preferidas
Ajustes por conversion de moneda

Cambios netos de valores disponibles para la venta

Reserva regulatoria de bienes adjudicados
Reserva regulatoria de préstamos
Utilidades no distribuidas

Total de patrimonio de los accionistas mayoritarios

Intereses minoritarios
Total de patrimonio de los accionistas

Total de pasivos y patrimonio de los accionistas

Fuente: Balances Generales Consolidado de los estados financieros interinos del Emisor
septiembre de 2007 y estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Interio | | Auditados | | Variaciones Porcentuales

30/09/2007 31/12/2006  31/12/2005 2007/2006 2006/2005
57.444 49.099 38.902 17% 26%
85.983 49.056 31.363 75% 56%
66.267 45.400 42.561 46% 7%
321.273 281.619 193.889 14% 45%
103.094 61.535 72.144 68% -15%
634.061 486.709 378.858 30% 28 %
10.000 10.000 21.213 0% -53%
48.599 45.108 38.079 8% 18%
15.200 15.200 15.200 0% 0%
10.442 10.808 4.468 -3% 142%
6.945 5.009 4.260 39% 18%
255 76 433 234% -82%
17.034 10.699 13.009 59% -18%
34.675 26.593 22.171 30% 20%
742.535 583.610 475.521 27% 23%
41.312 40.812 40.462 1% 1%
18.050 18.050 15.550 0% 16%
694 0 0 0% 0%
1.209 386 -694 214% -156%
850 1.050 720 -19% 46%
0 500 0 -100% 0%
13.741 9.513 5.244 44% 81%
75.857 70.310 61.282 8% 15%
2.975 0 0 100% 100%
78.832 70.310 61.282 12% 15%
821.367 653.921 536.803 26% 22%
al 30 de



5.4. Estado de Resultados Consolidado Comparativo del Emisor.

Tabla 19: Estado de Resultados Comparativo

Cifras expresadas en US$ miles

Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses ganados sobre:
Préstamos
Depésitos a plazo
Inversiones
Total de intereses ganados

Comisiones ganadas sobre:
Préstamos
Cartas de crédito
Cobranzas
Transferencias, giros, cheques de gerencia
Otras
Total de comisiones ganadas
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses y comisiones:
Intereses
Comisiones
Total de gastos por intereses y comisiones

Ingreso neto por intereses y comisiones, antes de prov.
Provision para posibles préstamos incobrables
Provision para posibles pérdidas en bienes adjudicados
Provision para inversiones
Ingreso neto por intereses y comisiones, después de
provisién
Otros ingresos
Ganancia en venta de valores
Pérdida en valores negociables
Otros (egresos) ingresos, neto
Total de otros ingresos
Total de ingresos operacionales, neto

Gastos generales y administrativos

Salarios y otras remuneraciones

Otros gastos de personal

Honorarios profesionales

Depreciacion y amortizacion

Seguros

Mantenimiento de local

Comunicaciones

Papeleria y ttiles

Reparacién y mantenimiento

Alquiler

Transporte y movilizacién

Viajes y reuniones

Propaganda y promocion

Impuestos varios

Otros

Total de gastos generales y administrativos

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta, neto

Utilidad neta

| Interio | | Auditados | | Variaciones Porcentuales |
30/09/2007 31/12/2006  31/12/2005 2007/2006 2006/2005
28,538 29,326 26,453 -3% 11%
2,481 1,039 362 139% 187%
6,789 7,331 6,660 1% 10%
37,808 37,696 33,475 0% 13%
5,123 3,537 2,902 45% 22%
337 223 306 51% -27%
164 208 216 -21% -4%
2,003 1,855 1,473 8% 26%
9,003 6,670 3,629 35% 84%
16,630 12,493 8,526 33% 47 %
54,438 50,189 42,001 8% 19%
20,445 20,366 15,226 0% 34%
7,856 3,340 1,829 135% 83%
28,302 23,706 17,055 19% 39%
26,136 26,483 24,947 -1% 6%
2,896 1,147 2,030 152% -43%
75 177 474 -58% -63%
225 516 1,000 -56% -48%
22,941 24,642 21,442 7% 15%
744 524 893 42% -41%
-74 0 0 0% 0%
-486 443 515 -210% -14%
184 967 1,408 -81% -31%
23,125 25,608 22,850 -10% 12%
6,545 6,687 5,988 2% 12%
693 599 551 16% 9%
1,568 1,750 1,608 -10% 9%
879 1,128 1,147 -22% 2%
143 227 153 -37% 48%
744 825 752 -10% 10%
256 288 229 -11% 26%
291 318 268 -9% 19%
788 686 518 15% 32%
349 276 283 26% -3%
379 372 392 2% -5%
207 174 120 19% 46%
1,068 1,121 736 -5% 52%
465 568 705 -18% -19%
539 875 1,061 -38% -18%
14,914 15,896 14,514 -6% 10%
8,211 9,712 8,336 -15% 17%
-322 -621 -1,009 -48% -38%
7,889 9,091 7,327 -13% 24%

Fuente: Estado de Resultados Consolidados de los estados financieros interinos del Emisor al 30 de
septiembre de 2007 y estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2006 y 2005



5.5. Razones Financieras del Emisor.

Tabla 20: Razones Financieras
Cifras expresadas en US$ miles

Rentabilidad

ROAA (utilidad neta/total activos promedio)

ROAE (utilidad neta/total de patrimonio promedio)
Gastos generales y administrativos/ingreso de operaciones
neto

Calidad de cartera

Reserva/préstamos bruto

Resrva/préstamos morosos y vencidos
Préstamos morosos y vencidos/préstamos totales

Estructura de activos
Préstamos/activos
Activos liquidos/activos

Liquidez
Activos liquidos/depdsitos de clientes

Solvencia
Pasivo/activo
Pasivo/patrimonio

| Interio | | Auditados |
30/09/2007 31/12/2006  31/12/2005

1,43% 1,53% 1,42%
14,11% 13,82% 12,06%
64,49% 62,07% 63,52%
1,89% 1,96% 2,41%
227,65% 136,40% 80,72%
0,83% 1,44% 2,99%
63,83% 57,98% 58,66%
23,69% 28,90% 26,19%
30,69% 38,83% 37,11%
90,40% 89,25% 88,58%

9.42 x 83 x 776 x

Fuente: Estado de Resultados Consolidados de los estados financieros interinos del Emisor al 30 de
septiembre de 2007 y estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2006 y 2005

5.6 ANALISIS DE PERSPECTIVAS

El Emisor estd en el proceso de revision del actual plan estratégico hasta el 2012 en donde se establecerdn
las metas a nivel corporativas e institucionales durante los préximos cinco afios. Durante ese periodo, el
Emisor busca convertirse en el banco mds rentable y lider entre los bancos medianos. Para ello se enfocara

en:

e Aumentar nuestra participacién de mercado en los principales sectores de la industria local.

la calidad de servicio a nuestros clientes.

Incrementar nuestra presencia internacional.

Desarrollar una marca comercial reconocida.

Mantener nuestro nivel de adecuacion de capital.

Llegar a + de 1billén en total de activos a corto plazo y mantener un alto nivel de rentabilidad.
Atraer y mantener al mejor talento humano de la plaza.
Calificacion de riesgos de grado de inversidn internacional.

Ampliar nuestra red de sucursales, minimo 25 en los préximos tres afios y continuar optimizando



IDENTIDAD, FUNCIONES Y OTRA INFORMA CION RELACIONADA DE LOS DIRECTORES,
DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS

6.1. DIRECTORES Y DIGNATARIOS

Directorio

Alberto Btesh — Presidente - Se desempefia como presidente de Multi Credit Bank desde 1990 y es el
presidente Gran Financiera desde 1969 hasta la fecha, a lo largo de su vida, se ha desempefiado como
empresario e inversionista en el 4rea financiera, bancaria, construccion y bienes raices.

Fecha de Nacimiento 22 de enero de 1922

Nacionalidad Panamefia

Apartado Postal 0823-05627, Panama Rep. de Panama
Correo Electrénico abtesh @ grupomulticredit.com

No. de Teléfono (507) 269-0188

No. de Fax (507) 264-4014

Estudios Académicos Colegio La Salle

Isaac Btesh — Director y Vicepresidente Ejecutivo - Maestria en Ciencias Politicas con énfasis en
Relaciones Internacionales de Louisville University, Licenciado en Historia de Tulane University y
realiz6 estudios en Ciencias Politicas en la Universidad de Oklahoma. Es Empresario e Inversionista
en las dreas bancarias, comercial y de bienes y raices. Vicepresidente desde 1981 de Gran Financiera y
desde 1990 de MultiCredit Bank.

Fecha de Nacimiento 20 de agosto de 1960

Cédula 8-476-292

Nacionalidad Panameiia

Apartado Postal 0823-05627, Panam4 Rep. de Panama
Correo Electrénico ibtesh@grupomulticredit.com

No. de Teléfono (507) 269-0188

No. de Fax (507) 264-4014

Jaime Mora Solis — Director y Vicepresidente - Licenciado en Derecho y Ciencias Politicas con una
maestria en Derecho Civil de Tulane University, socio fundador del bufete Arias, Aleman y Mora
desde 1987. Actualmente también forma parte de la Junta Directiva de Tower Bank International Inc.

Fecha de Nacimiento 14 de julio de 1949

Nacionalidad Panameiia

Apartado Postal 0830-01580, Panama Rep. de Panama
Correo Electrénico jmora@aramolaw.com

No. de Teléfono (507)270-1011

No. de Fax (507)270-0174

Yvonne Btesh de Snaider — Director y Secretaria - Ha realizado estudios en Psicologia, ademas es
Traductora Publica Autorizada (Espafiol — Inglés y viceversa), ha desempefiado diferentes cargos
dentro de las empresas relacionadas al Grupo MultiCredit, entre las que se encuentran: Gran
Financiera, Ben Betsh Int. — Aeropuerto Internacional de Bogotd, Ben Btesh y actualmente Grupo
MultiCredit.

Fecha de nacimiento 24 de marzo de 1952

Numero de Cédula PE-5-579

Apartado Postal 0823-05627, Panam4, Rep. de Panama
Direccién Electrénica ysnaider @ grupomulticredit.com
Numero de Teléfono (507) 269-0188

No. de Fax (507) 264-4014



Raquel Btesh de Michaan - Director y Tesorera - Gerente de Compras Centralizadas desde 1988
hasta la fecha en MultiCredit Bank. Estudios en Ciencias, Letras y Filosoffa del Instituto Alberto
Einstein, Administracién de Empresas en la Universidad de Panama. Ocup¢ el cargo de Gerente de
Compras Centralizadas 1988-2007 en Multi Credit Bank y actualmente es Gerente de Administracién.

Nacimiento: 14 de Junio de 1949

Numero de Cédula: 8-150-864

Apartado Postal 0823-05627, Panama Rep. Panama
Direccién Electrénica rmichaan @ grupomulticrdit.com
Nimero de Teléfono (507) 269-0188

No. de Fax (507) 264-4014

Steve Nahem Btesh — Director - Realizé estudios en Economia y Finanzas en la Universidad de
Panamd y una maestria en Administracién de Empresas en Georgia Tech, Estados Unidos. Se ha
desempefiado como Director y Presidente de Mayor Internacional, S.A.

Fecha de Nacimiento 11 de septiembre de 1954

Cédula N-19-208

Nacionalidad Panameiia

Apartado Postal Apartado 3149, Zona Libre de Col6n, Colén, Panama
Correo Electrénico snahem@mayorpan.com

No. de Teléfono (507) 301-1234

No. de Fax (507) 301-1988

José Miguel Aleman — Director - Licenciado en Ciencias Politicas de la Universidad de Ripom
College Wisconsin; Post-grado y Doctor en Jurisprudencia en Tulane. Se desempefié como abogado en
la firma Icaza, Gonzélez Ruiz, y en 1987 es socio fundador del bufete Arias, Alemdn y Mora. Ha
pertenecido a la Junta Directiva de la Compafifa Nacional de Seguros (Conase) y de Panama Highland

Coffee Corp.

Fecha de Nacimiento 8 de mayo de 1956
Nacionalidad Panamefia

Apartado Postal 0830-1580 Panam4, 9 Panamd
Correo Electrénico jaleman@aramolaw.com

No. de Teléfono (507) 270-1011

No. de Fax (507) 270-0174

Rubén Irigoyen — Director- Licenciado en Comercio con Especializaciéon en Contabilidad en la
Universidad de Panamd y es Contador Publico Autorizado, ademds es Licenciado en Derecho y
Ciencias Politicas. Cuenta con muchos afios de experiencia en diferentes firmas de contadores;
Hermida y Pazmifo - 1971 (Representante de Deloitte, Haskins & Sell); Peat, Marwick, Mitchell &
Co. — (1971-1976); Arthur Andersen & Co. (1976-1985); Firma de Contadores Irigoyen & Garuz
(1985-1992) y desde 1992 se desempefia independientemente en asesoria en materia corporativa,
mercantil, civil y tributaria.

Fecha de Nacimiento 12 de marzo de 1953
Nacionalidad Panameiia
Correo Electrénico iripar @orbi.net

Eugenio Arquero - Director - Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales de la Universidad
de Granada, Espafia.; Diplomado en Ciencias Empresariales, Master en Direccién y Liderazgo (C.U.
San Pablo, Madrid), Titulo de Corredor de Seguros, trabaj6 para el Banco Atlantico- Espafia (2001-
2003) y Banco Atlantico — Panama (2003-2005) y pertenecié a la Cdmara Oficial Espafiola de
Comercio en Panama (2003-2005).

Fecha de Nacimiento: 9 de abril de 1965
Lugar de Nacimiento: Motril (Granada), Espafia
Residencia: Edif.. Millenium, Apto. 12-A

Urbanizacién Obarrio
Panama City
Republica de Panama



Teléfono y Fax: (507) 264-6893
Correo Electronico earquero @efcpanama.com

Salomén Alberto Btesh — Director - Graduado de Babson College en Finanzas y Mercadeo. Socio
mayoritario hasta el 2005 de Peninsula Financial, socio (2001-2005) del 50% de Advanced Match
Technologies, Inc., empresa que desarrolla y fabrica productos de cuidado personal. También se ha
desempefiado como empresario en el drea del transporte maritimo en Panama Shipping Lines, empresa
duefia de buques con contratos de carga en la region del Caribe.

Fecha de Nacimiento 29 de agosto de 1955
Nacionalidad Panamefia
Direccién 9801 East Broadview Drive

Bay Harbor Islands, Florida 33154
No. de Teléfono (786) 683 6083
Correo Electrénico sollyb@aol.com

Vicepresidencias y Gerencias de Negocio

Rafael Sanchez Garros — Vicepresidente y Gerente General - Licenciado en Ciencias Politicas y
Econdémicas por la Universidad de Barcelona, Espafia; Programa de Alta Gerencia por el INCAE.
Tiene mas de 30 afios de experiencia en la Banca Internacional habiendo residido en cinco (5) paises
de América Latina, obteniendo asi, un amplio conocimiento del mercado centroamericano y
experiencia profesional en todos los paises de América del Sur. En su experiencia profesional ha
ocupado diferentes posiciones ejecutivas; Subgerente del Departamento de Crédito del Banco
Nicaragiiense (1973-1979); Gerente de Crédito del Banco Exterior Nicaragua (1979-1980); Gerente
Financiero y Gerente del Departamento Internacional del Banco Exterior Argentina (1980-1984),
Subgerente General del Banco Exterior Panamd; Subgerente General del Banco Exterior Uruguay
(1990-1991), Vicepresidente Ejecutivo de Extebandes Venezuela (1991-1992), Gerente General del
Banco Exterior Uruguay (1992-1994), Gerente General del Banco Exterior Panama (1994-2000);
Subgerente General de MultiCredit Bank, Inc, Panamd (2000-Sept 2005) y actualmente Gerente
General de MultiCredit Bank.

Fecha de Nacimiento: 4 de abril de 1949

Lugar de Nacimiento: Espaiia

Teléfono y Fax: (507) 264-6893

Correo Electrénico rsanchez @ grupomulticredit.com
Celular: (507)- 294-3500

Roberto Yau - Vicepresidente de Finanzas y Tesoreria - Licenciado en Contabilidad (CPA) con
honores, de la Universidad Latinoamericana de Ciencia y Tecnologifa (ULACIT), Técnico en Finanzas
e Inversiones por la misma universidad, Diplomado Universitario en Finanzas Corporativas y
Bursatiles en Universidad Auténoma de México (UNAM). Se desempefié por 5 afios como Auditor
Senior con especializacién en banca y entidades financieras para KPMG Peat Marwick; ocupd
diferentes posiciones ejecutivas regionales (E.E.U.U, Perti, Costa Rica y Panamd) para el Atlantic
Security Bank (Banco de Crédito del Peru), entre ellas: Oficial Jefe de Contabilidad y Control
Financiero, Gerente de Auditoria Regional, Vicepresidente Adjunto — Contralor y Vicepresidente de
Finanzas y Planeamiento. Posee las licencias de Ejecutivo principal y de administrador de
Inversiones.

Fecha de Nacimiento 12-04-63

Nacionalidad Panameiia

Apartado Postal 8210, Zona 7, Panama

Correo Electrénico vpfinanzas @ grupomulticredit.com
No. de Teléfono (507) 294-3500

No. de Fax (507) 264-4014



Javier Carrizo - Vicepresidente de Banca de Empresas - Tiene 27 afios de experiencia bancaria, y
ha ocupado cargos tales como Vicepresidente Comercial de Banistmo (1998-2003), Vicepresidente de
Banca Corporativa y de Banca Institucional (Tesoreria, Corresponsalia y Banca Privada) en Banco
Continental de Panamd (1984-1998). Perteneci6 a la junta directiva de la Bolsa de Valores de Panama
por espacio de 8 afios ( 1991-1999); presidié la Fundacién para el desarrollo de mercados capitales
FIDEMEC (1998-2000) y la asociacién de Agentes vendedores de Valores (1994- 1995). Miembro
fundador y director d¢ PROFUTURO Fondo de pensiones y cesantia hasta 1998. Presidente del ler
congreso sobre prevencion de lavado de dinero organizado por la Asociacién Bancaria de Panamd en
1997. Ocupo del cargo de director de Arrendadoras Unidas (Leasing) del afio 2000 al 2003. Graduado
en Babson College, Wellesley.

Fecha de Nacimiento 25/09/1957

Nacionalidad panameia

Apartado Postal 8210, Zona 7, Panama
Correo Electrénico banco @ grupomulticredit.com
No. de Teléfono (507) 294-3500

No. de Fax (507) 264-4014

Ramoén Gilberto Pérez - Vicepresidente de Banca Internacional - Es economista, graduado de
UCLA (Universidad de California, Los Angeles) con una maestria en Desarrollo Econémico de la
misma universidad. Tiene 32 afios de experiencia bancaria. Se ha desempeflado como Gerente de la
Banca Internacional, de Crédito y Finanzas y Subgerente General del Banco Nacional de Panama
durante el periodo 1975-1985; Gerente General del Banco de Latinoamérica S.A. de 1986 a 1994;
Representante del Hamilton Bank N.A. en Panama de 1994 a 2002; Vicepresidente Comercial de
Multicredit Bank de 2002 a la fecha. Fue Comisionado Principal de la Comisién Bancaria Nacional
(actual Superintendencia de Bancos) en representacion de la Banca Privada Panamefia durante el
periodo 1987-1990 y Segundo Vicepresidente de la Asociacién Bancaria de Panama en el afio 1992.
Fue Presidente-Fundador de la compafifa de capital mixto Brink’s Panam4 S.A.

Fecha de Nacimiento 2/4/50

Nacionalidad Panameiia

Apartado Postal 8210, Zona 7, Panama
Correo Electrénico banco @ grupomulticrditf.com
No. de Teléfono (507) 294-3500

No. de Fax (507) 264-4014

David L. Plata V. - Vicepresidente de Banca de Consumo - Licenciado en Comercio con
especializacién en Administracién de Negocios, cuenta con 33 afios de experiencia en el sector
Financiero Bancario. Se desempefié como Director General de Banco Azteca en Panamd; Subgerente
General, Gerente de Desarrollo de Negocios y Gerente de Crédito y Mercadeo en Banco Uno, S.A ;
Vicepresidente de Operaciones, Sistemas y Administracién en el Banco Confederado de América
Latina; Gerente de Operaciones de Banco de Latinoamérica y altas posiciones ejecutivas en Banque
Paribas, Uniéon de Bancos Suizos, Instituciones de Ahorros, Créditos para la Vivienda y
PriceWaterhouseCoopers. Particip6 3 afios como parte del cuerpo docente de la Universidad de
Panama en la Escuela de Comercio en diversos cursos de la carrera de Administracién de Negocios y
ha sido orador en diversos seminarios en la USMA en Congresos de Ingenierfa Industrial y Facultad de
Comercio de la Universidad de Panama.

Nombre Completo David L. Plata V.

Fecha de Nacimiento 30-07-53

Nacionalidad Panameia

Correo Electrénico banco @grupomulticredit.com
No. de Teléfono 236-2103

No. de Fax 264-3844

Moénica I. Muschett — Vicepresidente Desarrollo Humano - Es licenciada en Psicologia General,
con un Master en Psicologia Aplicada con especializacién en Psicologia Industrial/Organizacional,
tiene 8 afios de experiencia en temas relacionados a la administracién de capital humano, desarrollando



la mayor parte de su carrera dentro del Grupo Multicredit, en donde se ha desempefiado como Jefe de
Capacitacion, Asistente de la Vicepresidencia de Desarrollo Estratégico, Gerente y Vicepresidente del
area de Desarrollo Humano, implementando controles y mejoras en los procesos de pago de salario y
en la alineacion de la estrategia del Banco con las descripciones de puesto, movimientos de personal,
evaluaciones del desempefio y paquetes de compensacion y beneficios.

Victor Mojica Caballero — Gerente Tesoreria e Inversiones - Es CPA, Master Ejecutivo en
Administracion de Empresas, con 7 afios de experiencia en la industria bancaria y mercados
financieros. Se ha desempefiado como Gerente de Tesoreria de Banco Continental de Panamd en
donde dirigi6 la divisién de moneda extranjera, Subgerente de mercado de capitales de Bladex donde
participé de la estructuracion de facilidades de crédito para la institucién, los manuales de ALM vy el
desarrollo de las politicas de riesgo de mercado para la divisién de trading.

Fecha de Nacimiento 20/11/73

Nacionalidad Panamefia

Apartado Postal 8210, Zona 7, Panama
Correo Electrénico banco @ grupomulticredit.com
No. de Teléfono (507) 294-3500No. de Fax

(507) 264-4014

Bolivar Lobo C. - Gerente Banca Internacional — Negocios - Es Ingeniero Industrial Administrativo
por la Universidad Santa Marfa, La Antigua en Panamd y Maestria en Administracién de Negocios
por Nova Southeastern University, una extensién de la sede principal en Miami, Florida.
Adicionalmente ha cursado diversos seminarios de finanzas y comercio exterior en INCAE,
Euromoney Financial Institute, New York Institute of Finance, Bankers Trust y otros. Cuenta con 30
afios de experiencia en Banca, de los cuales 20 afios, han sido en las dreas de crédito, riesgo y comercio
exterior. Laboré por 14 afios en el Banco Latinoamericano de Exportaciones, 6 afios en la Unién de
Bancos Suizos y 2 afios en la Caja de Ahorros.

Omar Diaz - Gerente Banca Corporativa — Es Ingeniero Industrial, MBA en finanzas obtenido en
USA y programa de Alta Gerencia del INCAE (PAG), tiene 9 afos de experiencia en Banca, adquirido
como oficial de banca corporativa y subgerente corporativo en Banco del Istmo. Encargado de la
planificacién comercial y presupuestaria de la Banca de Empresas por los tltimos 6 afios de labor en
Banistmo paralelo a las funciones diarias inherentes a un ejecutivo de crédito.

Monica Oses Parada - Gerente de Banca Privada - Es Licenciada en Administraciéon Bancaria,
Master en Banca y Finanzas, cuenta con 28 afios de experiencia en la rama bancaria. Su primera
experiencia fue en el afio 1979 en Banco Cafetero (Panamd), S.A. Allf tuvo la oportunidad de manejar
productos bancarios tales como: Depésitos a Plazo Fijo, Cartas de Crédito, Préstamos y Tesoreria,
entre otros, y de alcanzar la posicién de Oficial en el Departamento de Cartas de Crédito, puesto que
también desempefio en The Chase Manhattan Bank. Posteriormente en el Primer Banco de Ahorros
laboro por 7 afios como Subgerente de Comercio Exterior en Panamd y en la Zona Libre de Colon. En
1994 forma parte de Primer Banco del Istmo como Subgerente de Banca Privada y a partir del 2006 se
encarga de la Gerencia de la Banca Privada (Diamante) de Multicredit Bank.

Carolina Guardia - Gerente Casa de Valores- Es Economista, tiene mds de 10 afios de experiencia
en el mercado de capitales. Se ha desempefiado como brokers primero del mercado panamefio en
Bantal Brokers, S.A. subsidiaria de Banco Continental y luego como Subgerente en Banca Privada de
Banco Continental, Oficial de tesoreria y Banca Privada de BankBoston por dos afios, y Gerente de
MultiCredit Securities del afio 2004 hasta la fecha.

Francisco Hayes - Gerente Instituto de Microfinanzas y Planificacion Estratégica - Es Ingeniero
Industrial, con maestria en Desarrollo Empresarial, Diplomado como Asesor Consultor en
Microempresas y una trayectoria de 17 afios en el sector de las Pymes en Panamd. Miembro de la Junta
Directiva del Instituto Bancario y de la Fundacién Empretec. Ha participado como lider de proyectos
en la consultoria a Bancomer Honduras en la incorporacién de un programa de micro crédito en su
cartera de productos. Es facilitador de facilitadores en los programas Crecer con su Empresa-Fundes;



Mejore su Negocio-OIT, y facilitador en diversas metodologias entre ellas Dialogando con el
Facilitador.

Ricardo Escobar Herrera - Gerente Administraciéon de Riesgos - Es Licenciado en Contabilidad de
la Universidad de Panam4, tiene licencia de Contador Piiblico Autorizado emitida por la Junta Técnica
de Contabilidad del Ministerio de Comercio e Industrias. Es miembro del Instituto de Auditores
Internos y es miembro activo del Colegio de Contadores Publicos Autorizados de Panam4 en donde
cumple con el programa anual de educacion continua. Igualmente ha realizado estudios de finanzas en
el Instituto Bancario Internacional de Panama. Antes de iniciar sus funciones en el Grupo MultiCredit
formo parte del equipo de auditoria de KPMG y se desempefié como Gerente de Auditoria en las
firmas Ernst & Young y PricewaterhouseCoopers. Durante este periodo recibié capacitacién en las
técnicas de auditoria y de Due Diligence tanto en Panama como en el exterior, posteriormente realizé
trabajos de éste tipo en Panamd, Venezuela, Nicaragua y Colombia.

Gustavo Adolfo Sintes Ulloa — Gerente General Macrofinanciera S.A. CFC - Es Administrador de
Empresas de la Universidad de los Andes. Posee méds de 25 afios de experiencia en el sector financiero
colombiano, participando activamente en altos cargos de direccién tanto en entidades bancarias y
crediticias locales, como internacionales. Ha actuado como miembro y asesor de Juntas Directivas en
bancos, empresas fiduciarias, aseguradoras, farmacéuticas, agroindustriales, de administraciéon de
tarjetas de crédito, concesionarias de vehiculos, de almacenamiento y logistica, de urbanismo y
construccién de vivienda, de distribucién y exhibicién de cine, de publicaciones, impresién y
transporte de valores y de ingenierfa, asi como de entidades educativas y gremiales en Colombia y
compaififas matrices bancarias en los Estados Unidos. Dentro de sus principales logros se estan el haber
creado el mayor banco comercial de Honduras, Banco Grupo El Ahorro Hondurefio, BGA, con activos
de més de US $700 MM y una reduccién inicial del 18% del recurso humano consolidado, mediante la
fusiéon de dos bancos comerciales de propiedad del mayor grupo financiero del pais (Banco La
Capitalizadora Hondurefia, Bancahsa, y Banco del Ahorro Hondurefio, Bancahorro) en un periodo de
seis meses, la transformacion del Banco Mercantil de Colombia, de una entidad dedicada al
financiamiento de actividades de consumo, a una entidad especializada en comercio, el establecimiento
de tres nuevas empresas para el Banco de Colombia en materia de corretaje de valores, fiduciaria y
administracién de fondos de pensiones y cesantias la preservacion y recuperacién de valor de mercado
del Banco de Colombia durante la crisis bancaria en este pafs.

Luis E. Cucaléon U - Vicepresidente de Negocios Macrofinanciera S.A. CFC - Es Licenciado en
Administracién de Empresas con especializacién en Finanzas de St. Edwards University, Austin
Texas, EE.UU. Desde 1978 ha ocupado distintas posiciones ejecutivas en instituciones bancarias y
financieras. Se ha desempefiado como Secretario de Junta Directiva, Asesor Financiero y Gerente de
Finanzas del Grupo Financiero Internacional, S.A.; Secretario de la Junta Directiva y Director de
Finanzas de la Gran Financiera Nacional, S.A.; Gerente de Division del Consumidor y Gerente
Ejecutivo de Banca de Consumo del Banco del Istmo, S.A.; Gerente General de Gran Financiera
Nacional, S.A.; Vicepresidente de Banca Personal del Primer Banco de Ahorros, S.A.; Vicepresidente
de Banca Personal de Bank Boston (Panamd); Vicepresidente Ejecutivo de Sears Panamd; Presidente
de la Empresa Asesores Financieros Profesionales S.A.

Cynthia Hernandez M. — Gerente Corresponsalia- Es B.S. Major in Mathematics obtenido en la
Universidad de Panamd, BBA Major in Finance obtenido en Pacific Southern University (USA) y
Técnico en Administracién Bancaria por la Universidad Santamaria la Antigua (USMA) de Panama.
Tiene experiencia en Tesoreria y Corresponsalia Bancaria, ademds en la utilizacién de Derivados
Financieros como instrumentos de gestion de riesgos. Se desempefio en el Departamento de Tesorerfa
del Bladex como gerente responsable para la administracién y marketing de las facilidades crediticias,
asi como también, se encargd del andlisis de tasas de interés para el uso de Derivados Financieros
(1981-1994). Encargada del desarrollo sofisticado de la Divisién de Tesoreria y Corresponsalia para el
Banco Continental de Panamd (1994-2000). Gerente Regional de Corresponsalia Bancaria e
Instituciones Financieras para el Banistmo (Primer Banco del Istmo), responsable de las operaciones
en Panam4, Centroamérica y Colombia, asi como también la asesoria en derivados y estrategias para el
Comité ALM (Asset/Liabilitiy Management) del banco (2001-2006).



6.2. ASESORES LEGALES

El Emisor ha designado como su asesor legal externo a la firma forense Arias, Alemdn & Mora, con
domicilio en Calle 50 y Calle 74 San Francisco, Edificio P.H. Saint George Bank & Company, pisos 15 y
16, apartado postal 0830-1580 Panamd, Republica de Panama, teléfono (507) 270-1011, Fax (507) 270-
0174, correo electrénico sballani@aramolaw.com, la persona de contacto es Stella Ballanis. En esta
ocasion, Arias, Aleman & Mora ha asesorado al Emisor en la preparacién de las Acciones, del Contrato de
Corretaje de Valores, del Prospecto Informativo y en el registro de las Acciones en la Comisién Nacional
de Valores, en la Central Latinoamericana de Valores, S.A. y en la Bolsa de Valores de Panamd, S.A.

En adicidn a lo anterior, el Lic. Miguel E. Urriola, de la firma de Abogados Mizrachi, Davarro & Urriola,
con apartado postal 0832-0397 W.T.C. Panam4, Republica de Panamd, Teléfono (507) 263-0604, Fax (507)
263-2581 y correo electrénico murriola@mdulegal.com, ha emitido la opinién legal relativa a la debida
organizacidén y existencia del Emisor, la debida autorizacién, validez y legalidad de las Acciones
Preferidas, del Contrato de Corretaje de Valores, del registro de las Acciones Preferidas ante la Comisién
Nacional de Valores y ciertos otros aspectos relacionados con la presente emisién. Una copia de esta
opinién legal reposa en los archivos de la Comisiéon Nacional de Valores y de la Bolsa de Valores de
Panama.

El Emisor tiene un asesor legal interno, la Lic. Lidia Aizpurida, con domicilio en Edificio Prosperidad, Via
Espafia, apartado postal 0823-05627, Panamd, Republica de Panama4, teléfono (507) 269-0188 6 294-3500,
fax (507) 264-4014.

6.3. AUDITORES EXTERNOS

Desde el afio fiscal 2006, El Emisor cuenta con la auditoria externa de Delloitte, Inc. ubicados en Via
Espafia, Calle Elvira Méndez, Torre Banco Delta, piso 20, Apartado 0816-01558, Panam4, R.P. Teléfono
(507) 303-4100. La persona de contacto es Jorge Cano.

Anterior al afo fiscal 2006, los auditores externos de El Emisor era la firma de auditores
PriceWaterhouseCoopers, ubicados en Avenida Samuel Lewis y Calle 55-E, Apartado 6-4493, El Dorado,
Panama, R.P. Teléfono: (507) 206-9200.

6.4. EMPLEADOS

Al 30 de septiembre de 2007, el Banco y sus subsidiarias nacionales y extranjeras contaban con alrededor
de 836 colaboradores, de los cuales 352 corresponden a la subsidiaria Macrofinanciera en Colombia.

6.5. COMPENSACION

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2006, el Emisor entregé a sus Directores y Dignatarios
la suma aproximada de US$25,200. Para los nueve meses terminados al 30 de septiembre de 2007, estos
pagos sumaron US$25,350.

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2006, el resto del personal del Emisor, recibié en
concepto de salarios y otras remuneraciones la suma aproximada de US$6,687,168. Estos pagos sumaron
US$6,544,786 para el periodo de los nueve meses terminado el 30 de junio de 2007.

Ademas de las cifras antes mencionadas todos los ejecutivos y colaboradores reciben una serie de
beneficios en préstamos hipotecarios, educativos, médicos, personales y de automévil. Cuando el caso lo
amerite el colaborador podré recibir asistencia médica, becas y vidticos.



6.6. PRACTICAS DE LA DIRECTIVA

La Junta Directiva del Emisor, se reine mensualmente al mes siguiente al cierre de cada mes. No existe
contrato formal de prestacion de servicios entre El Emisor y su Junta Directiva.

Existe un Comité de Auditoria y Comité de Cumplimiento que responden a la Junta Directiva, los cuales se
encuentran compuestos por:

Comité de Auditorfa: Rubén Irigoyen (Director Independiente y Presidente del comité), Jaime Mora
(Director Independiente), José M. Alemén (Director Independiente), Rafael Sanchez (Vicepresidente,
Gerente General y Secretario del comité), José Gonzdles (Gerente de Auditoria Interna) y Ricardo Escobar
(Gerente de Riesgo).

Comité de Cumplimiento: Jaime Mora (Director Independiente y Presidente del comité), Rubén Irigoyen
(Director Independiente), José M. Alemdn (Director Independiente), Rafael Sanchez (Vicepresidente,
Gerente General y Secretario del comité), José Gonziles (Gerente de Auditoria Interna) y Michele Moreno
(Gerente de Cumplimiento Prevencion).

Se ha acordado que las reuniones se hagan cada dos meses. En ellas se revisan todos los informes de

auditoria y cumplimientos internos y externos de ese periodo.

6.7. ACCIONISTAS PRINCIPALES AL 30-09-07

Tabla 21: Propiedad accionaria : Acciones Comunes

% que representa

Cantidad de acciones % del total de acciones Numero de  de la cantidad de
Acciones Comunes comunes emitidas comunes emitidas accionistas accionistas
Directores y Dignatarios 41.312 100% 4 100%
Otros Accionistas 0 0 0 0
Total Acciones 41.312 100% 4 100%
Opciones a Ejecutivos 0 0 0 0

% que representa

Cantidad de acciones % del total de acciones Numero de  de la cantidad de
Acciones Preferentes preferentes emitidas preferentes emitidas accionistas accionistas
Directores y Dignatarios 1.805 100% 1 100%
Otros Accionistas 0 0 0 0
Total Acciones 1.805 100% 1 100%
Opciones a Ejecutivos 0 0 0 0

Nota: La Junta Directiva, tal cual consta en el Acta de fecha 24 de octubre de 2007, aprobd el canje de
todas las acciones preferidas privadas emitidas y en circulaciéon por acciones comunes. El canje de
certificados de acciones que representaban acciones preferidas por certificados de acciones que representan
acciones comunes fue registrado y efectivamente realizado el 1 de noviembre de 2007.

Fuente: El Emisor y tomado de las notas 18 y 19 de los estados financieros interinos del Emisor al 30 de
septiembre de 2007.

El Emisor afirma que ninguna de las personas indicadas en el respectivo numeral (Directores, Dignatarios y
Ejecutivos) ha sido designada en su cargo sobre la base de cualquier arreglo o entendimiento con
accionistas mayoristas, clientes o suplidores.

Todas las acciones comunes tienen iguales derechos y privilegios. Cada accién comun tendrd derecho a un
voto en las reuniones de los accionistas.



7. ACCIONISTAS

Detalle Acciones Comunes

GRUPO DE CANTIDAD DE % RESPECTO DEL NUMERO DE % QUE
EMPLEADOS ACCIONES TOTAL DE ACCIONISTAS REPRESENTAN
ACCIONES RESPECTO DE LA
EMITIDAS CANTIDAD
TOTAL DE
ACCIONISTAS
Directores, y 41,312 100% 4 100%
Accionistas
Detalle Acciones Preferidas
GRUPO DE CANTIDAD DE % RESPECTO DEL NUMERO DE % QUE
EMPLEADOS ACCIONES TOTAL DE ACCIONISTAS REPRESENTAN
ACCIONES RESPECTO DE LA
EMITIDAS CANTIDAD
TOTAL DE
ACCIONISTAS
Directores, y 1,805 100% ] 100%
Accionistas

Las Acciones Preferidas no tienen derecho a voz ni a voto en las Asamblea de Accionistas.

El derecho a

voz y a voto le corresponde exclusivamente a las acciones comunes, a razén de un voto por cada accién.




7. PARTES RELACIONADAS

El Estructurador, Agente de Ventas y Casa de Valores contratados para la emisién de las acciones
preferidas de este prospecto, es Multi Credit Securities, Inc., subsidiaria 100% del Emisor.

Multi Credit Securities, Inc. es accionista de la Bolsa de Valores de Panamd y de la Central
Latinoamericana de Valores, S. A. (Latinclear).

El Emisor es el Agente de Pago, Registro y Transferencia de la presente emision.

El Asesor Legal contratado para la emision de las acciones preferidas de este prospecto, es Arias, Aleman
y Mora, cuyo directores Jaime Mora Solis, es director y dignatario del Emisor, y José Miguel Aleman es
director del Emisor.

Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Al 30 de septiembre de 2007 (cifras interinas) y 31 de diciembre de 2006 (cifras auditadas), los saldos y

transacciones mds relevantes con partes relacionadas que no forman parte de los estados financieros
consolidados del Emisor se resumen a continuacion:

Tabla 22: Transacciones entre partes relacionadas (US$)

(cifras en US$ miles) 30/09/2007 31/12/2006
Activos

Valores Disponibles para la venta 5,945 6,000
Préstamos 9,284 8,108
Cuentas por cobrar 351 487
Intereses acumulados por cobrar 64 98
Pasivos

Depésitos a la vista 4,489 881
Depdsitos a plazo 29,854 13,347
Intereses acumulados por pagar 333 615

Nueve meses terminado 30 de
septiembre (no auditados)

Ingresos y Gastos

Ingresos por intereses 482 517
Gasto de intereses 1,076 508
Gastos generales y administrativos

Salarios a ejecutivos claves 1,242 1,01

Fuente: Estados financieros interinos del Emisor al 30 de septiembre de 2007, nota 3.

Los saldos y transacciones entre partes relacionadas corresponden a los siguientes:

Plaza Vandoom, S.A., sociedad con accionista mayoritario, Alberto Btesh, Presidente: Esta empresa se
dedica al mercado de Bienes Raices y mantiene diferentes negocios con el banco.

Jaime Mora, Director: socio de la firma de abogados Arias, Alemdn & Mora (Asesores Legales de la
Emisidn) es Director y Vicepresidente del Emisor.




Jose Miguel Alemdn, Director: socio de la firma de abogados Arias, Aleman y Mora (Asesores Legales de
la Emisién) es Director del Emisor.

Miguel, Angel Castellano Moreno: accionista minoritario de Macrofinanciera Compafifa de Financiamiento
Comercial, S. A. (Actividades cambiarias compra y venta de divisas, envios y recepcién de giros
internacionales)

Ruben Alejandro Irigoyen, Director: Contador Piblico autorizado independiente, es Director del Emisor.

Raquel Michan, es Director y Tesorera del Emisor

Yvoinne Snaider, es Director y Secretaria del Emisor

Isaac Btesh, es Director y Vicepresidente Ejecutivo del Emisor.
Alberto Btesh, es Director y Presidente del Emisor.

Rafael Sdnchez Garrés, Vicepresidente y Gerente General de Emisor.

Steve Salomon Nahem Btesh, Director: accionista mayoritario de Mayor Internacional (Importacién y
exportacién de mercancia en Zona Libre de Colén) es Director del Emisor.

Eugenio Manuel Arquero, Director: director de E.F.C. Panama (Consultoria Financiera) es Director de
Emisor.

Salomén Btesh, Director: accionista de General Latin Import and Export (Importacién y exportacién de
mercancia en Miami — Estados Unidos de América) es Director del Emisor.



8. TRATAMIENTO FISCAL

El 10 de julio de 1999 se promulgé el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, por el cual se cre6 la Comisién
Nacional de Valores y se regula el Mercado de Valores en la Repiblica de Panama. Siendo los planes del
Emisor listar los valores en Bolsa de Valores de Panama, el tratamiento fiscal de las Acciones preferidas de
la presente Emisién, con respecto a los intereses y ganancias de capital, quedaran sujetos a los articulos 269
y 270 del Decreto Ley N°1.

Dividendos: Los Tenedores Registrados de las Acciones Preferidas recibirdn dividendos netos de cualquier
impuesto sobre dividendo que pudiese causarse al momento del pago del mismo.

De conformidad con el articulo 269 (1) del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, para los efectos del
Impuesto Sobre la Renta, de Dividendos y Complementario, no se considerardn gravables las utilidades, ni
deducibles las pérdidas, provenientes de la enajenacion de valores registrados en la Comisién Nacional de
Valores, siempre que dicha enajenacién se realice a través de una Bolsa de Valores u otro mercado
organizado.

Ganancias de Capital: Las Acciones Preferidas se encuentran registradas en la Comisién Nacional de
Valores y en consecuencia, las ganancias de capital que se obtengan mediante la enajenacién de las mismas
a través de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, estardn exentas del pago del Impuesto Sobre
la Renta, de Dividendos y Complementario, de acuerdo a los beneficios fiscales que otorga el Articulo 269
del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio
de 2006, en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacién de valores emitidos por personas juridicas,
en donde dicha enajenacién no se realice a través de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, el
contribuyente se someterd a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculara el Impuesto
sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de
capital. El comprador tendra la obligacién de retener al vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento
(5%) del valor total de la enajenacién, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la
ganancia de capital. El comprador tendra la obligacién de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los
diez (10) dias siguientes a la fecha en que surgi6 la obligacién de pagar. Si hubiere incumplimiento, la
sociedad emisora es solidariamente responsable del impuesto no pagado. El contribuyente podrd optar por
considerar el monto retenido por el comprador como el Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en
concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea superior al monto resultante
de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacién, el
contribuyente podrd presentar una declaracion jurada especial acreditando la retencién efectuada y reclamar
el excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta, dentro
del periodo fiscal en que se perfeccioné la transaccién. El monto de las ganancias obtenidas en la
enajenacion de los valores no serd acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

Las Acciones Preferidas se encuentran registradas en la Comisién Nacional de Valores y en consecuencia,
salvo en el caso de aceptacién de una oferta ptiblica de compra de acciones (OPA), las ganancias de capital
que se obtengan mediante la enajenacién de las mismas a través de una Bolsa de Valores u otro mercado
organizado, estardn exentas del pago del Impuesto Sobre la Renta.

Esta seccidon no constituye una garantia por parte del Emisor sobre el tratamiento fiscal que se le dard a la
inversién en las Acciones Preferidas. Cada Tenedor deberd independientemente cerciorarse de las
consecuencias fiscales de su inversion en las Acciones Preferidas, antes de invertir en las mismas.



9. OTROS

Toda informacién concerniente a esta emisién reposa en las oficinas de la Bolsa de Valores de Panama4,
S.A., ubicadas en el Edificio Bolsa de Valores de Panama, Calle 49 y Avenida Federico Boyd y en las
oficinas de la Comisiéon Nacional de Valores, ubicadas en Ave. Balboa, Edificio Bay Mall, Piso 2, ambas
de la Ciudad de Panama.



10. ANEXOS

e Anexo I - Estados financieros auditados consolidados del Emisor para los afios fiscales terminados el
31 de diciembre de 2006, 2005 y 2004 y estados financieros internos al 30 de septiembre de 2007.



Multi Credit Bank, Inc. y Subsidiarias

Balance General Consolidado
31 de diciembre 2005

2005 2004 2005 2004
Activos Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Efectivo y efectos de caja (Nota 3 B/. 10,018,770 B/. 10,629,952 Pasivos
Depdsitos en bancos (Nota 3) Depdsitos de clientes (Nota 20)
A la vista - locales 8,188,824 2,004,228 A la vista - locales B/. 38,902,084 B/. 35,082,549
A la vista - extranjeros 7,336,503 3,135,194 A la vista - extranjeros 31,362,815 33,622,631
A plazo - locales 31,674,513 8,202,240 De ahorros 42,560,727 31,665,714
A plazo - extranjeros 2,000,000 21,520,165 A plazo fijo - locales 193,888,632 224,185,604
A plazo fijo - extranjeros 72,143,614 63,518,548
Total de depositos en bancos 49,199,840 34,861,827
Total de depositos de clientes 378,857,872 388,075,046
Total de efectivo y depositos en banco: 59,218,610 45,491,779
Valores disponibles para la venta (Notas 4 y 20) 81,383,813 76,957,613 Valores vendidos bajo acuerdos de recompra (Nota 11 21,213,019 -
Préstamos (Notas 5 y 20) Financiamientos recibidos (Nota 12) 38,079,291 35,411,130
Sector interno 314,417,420 303,470,198
Sector externo 13,586,677 15,341,010 Bonos por pagar (Nota 13) 15,200,000 -
328,004,097 318,811,208
Menos: Pasivos varios
Reserva para posibles préstamos incobrables 7,913,351 9,000,097 Cheques de gerencia y certificado 4,467,539 2,705,548
Intereses y comisiones descontadas no ganadas 5,181,172 6,552,354 Intereses acumulados por pagar (Nota 20) 4,260,152 3,901,279
Aceptaciones pendientes 433,329 223,685
Acreedores varios (Nota 14) 13,009,498 6,899,087
Préstamos, neto 314,909,574 303,258,757 Total de pasivos varios 22,170,518 13,729,599
Valores mantenidos hasta su vencimiento (Nota 6) 27,068,945 26,166,134 Total de pasivos 475,520,700 437,215,775
Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, neto (Nota 7) 20,155,045 20,586,651 Contingencias y compromisos (Notas 17, 18 y 21)
Activos varios Patrimonio de los accionistas
Intereses acumulados por cobrar (Nota 20) 5,662,424 6,049,037 Acciones comunes (Nota 15) 40,462,000 40,362,000
Depdsitos en garantia 1,436,137 2,119,199 Acciones preferidas (Nota 16 15,550,000 15,550,000
Obligaciones de clientes por aceptacione: 433,329 223,685 Cambios netos de valores disponibles para la vente (693,919) (188,887)
Bienes adjudicados disponibles para la venta, neto (Nota § 4,438,637 4,185,926 Reserva regulatoria 720,000 150,000
Impuesto sobre la renta diferido 2,380,804 2,941,370 Utilidades no distribuidas 5,243,815 4,389,476
Activo intangible (Nota 9) 2,645,000 2,900,000
Otros activos (Nota 10) 17,070,278 6,598,213
Total de activos varios 34,066,609 25,017,430 Total de patrimonio de los accionistas 61,281,896 60,262,589

Total de activos

B/. 536,802,596

B/. 497,478,364

Total de pasivos y patrimonio de los accionistas

B/. 536,802,596

B/. 497,478,364

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros consolidados.

-



Multi Credit Bank, Inc. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Resultados

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2005

Ingresos por Intereses y Comisiones
Intereses ganados sobre (Nota 20)
Préstamos
Depositos a plazo
Inversiones
Total de intereses ganados

Comisiones ganadas sobre
Préstamos
Cartas de crédito
Cobranzas
Transferencias, giros y cheques de gerencia
Otras
Total de comisiones ganadas
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos por Intereses y Comisiones
Intereses (Nota 20)
Comisiones
Total de gastos por intereses y comisiones

Ingreso neto por intereses y comisiones, antes

de provisiones
Provision para préstamos incobrables (Nota 5)
Provision para pérdidas en bienes adjudicados (Nota 8)
Provision para Inversiones
Ingreso neto por intereses y comisiones, después

de provisiones

Otros Ingreso
Ganancia en venta de valores
Otros ingresos, netos
Total de otros ingresos
Total de ingresos operacionales, neto

Gastos Generales y Administrativos
Salarios y otras remuneraciones
Otros gastos de personal
Honorarios y servicios profesionales
Depreciacion y amortizacion (Nota 7)
Seguros
Mantenimiento de local
Comunicaciones
Papeleria y utiles
Reparacion y mantenimiento
Alquiler
Transporte y movilizacion
Viajes y reuniones
Propaganda y promocion
Impuestos varios
Otros

Total de gastos generales y administrativos

Utilidad antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta, neto (Nota 19)

Utilidad neta

2005

Bl 26,453,224

2004

B/. 28,852,725

361,655 218,953
6,660,072 6,026,164
33.474.951 35.097.842
2,902,427 2,119,420
306,035 235,031
216,308 211,769
1,472,770 869,696
_ 3628865 2,057,726
8.526.405 5.493,642
42,001,356 45,784,522
15,225,839 15,485,093
1,828,711 2,198,768
17,054,550 17,683,861
24,946,806 22,907,623
2,030,334 3,277,559
474,343 196,156
1,000,450 -
21,441,679 19,433,908
892,819 607,772
515,040 877.438
1,407,859 1,485.210
22,849,538 20,919,118
5,988,300 5,468,352
551,495 729,453
1,608,373 1,533,493
1,146,838 1,140,541
153,477 91,411
752,321 664,951
228,946 302,757
268,279 310,039
518,493 547,882
283,412 718,893
392,342 435,064
119,511 121,570
735,517 438,419
705,021 490,316
1,061,197 1,013.104
14,513,522 14,006,245
8,336,016 6,912,873
(1.009.,170) (725.104)

B/. 7,326,846

B/ 6,187,769

Las notas que se acompaifian forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Multi Credit Bank, Inc. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2005

Saldo al inicio del afio

Capitalizacion de utilidades

Dividendos pagados — acciones comunes
Dividendos pagados - acciones preferidas
Utilidad neta

Reserva regulatoria

Impuesto complementario

Utilidad acumulada de subsidiaria vendida
Cambios netos en valores

Saldo al final del afo

Saldo al inicio del afio

Emision de acciones preferidas

Utilidad acumulada de subsidiaria vendida
Dividendos pagados - acciones comunes
Dividendos pagados - acciones preferidas
Utilidad neta

Reserva regulatoria

Impuesto complementario

Cambios netos en valores

Saldo al final del afio

2005
Total de Cambios Netos en Utilidades
Patrimonio de  Acciones Acciones Valores Disponibles Reserva no
los Accionistas Comunes Preferidas parala Venta Regulatoria  Distribuidas
B/. 60,262,589 B/. 40,362,000 B/. 15,550,000 B/. (188,887) B/. 150,000 B/. 4,389,476
- 100,000 - - - (100,000)
(4,900,000) - - - - (4,900,000)
(953,000) - - - - (953,000)
7,326,846 - - - - 7,326,846
- - - - 570,000 (570,000)
(18,265) - - - - (18,265)
68,758 - - - - 68,758
(505.032) - - (505.032) - -
B/. 61,281,896 B/. 40,462,000 B/. 15,550,000 B/. (693,919) B/ 720,000 B/. 5,243,815
2004
Total de Cambios Netos en Utilidades
Patrimonio de  Acciones Acciones Valores Disponibles Reserva no
los Accionistas Comunes Preferidas parala Venta Regulatoria  Distribuidas
B/. 50,859,660 B/. 40,362,000 B/. 7,550,000 B/. (661,593) B/. - B/. 3,609,253
8,000,000 - 8,000,000 - - -
5,738 - - - - 5,738
(5,000,000) - - - - (5,000,000)
(226,500) - - - - (226,500)
6,187,769 - - - - 6,187,769
- - - - 150,000 (150,000)
(36,784) - - - - (36,784)
472,706 - - 472,706 - -
B/. 60,262,589 B/. 40,362,000 B/. 15,550,000 B/.  (188,887) B/. 150,000 B/. 4,389,476

Las notas que se acompaifian forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Multi Credit Bank, Inc. y Subsidiarias

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2005

Flujos de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo neto
(utilizado en) provisto por las actividades de operacion:
Provision para préstamos incobrables
Provision para pérdidas en bienes adjudicados
Provision para inversiones
Depreciacion y amortizacion
Impuesto sobre la renta diferido
Ingresos por intereses
Gasto de intereses
Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) disminucion en préstamos
Aumento en activos varios
(Disminucion) aumento en depositos de clientes
Aumento en pasivos varios
Impuesto sobre la renta pagado
Intereses cobrados
Intereses pagados
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Compra de valores disponibles para la venta
Venta y redenciones en valores disponibles para la venta
Compra de valores mantenidos hasta su vencimiento
Adquisicion de activos fijos, neto
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra
Financiamientos recibidos
Bonos por pagar
Dividendos pagados
Impuesto complementario
Utilidad acumulada de subsidiaria vendida

Efectivo neto provisto por (utilizado en)
las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afno

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio (Nota 3)

B/.

2005
7,326,846

2,030,334
474,343
1,000,450
1,146,838
560,566

(33,474,951)
15,225,839

(13,681,151)

(11,261,507)

(9.217,174)
7,872,402

33,861,564
(14.866.966)

B/.

2004
6,187,769

3,277,559
196,156

1,140,541

525,484
(35,097,842)

15,485,093

12,496,080
(588,806)
20,782,899
599,400
(69,202)
35,822,861
(14.973.470)

(13.002,567)

45,784,522

(44,892,867)

(65,119,503)

39,961,635 67,559,953
(902,811) (26,166,134
(715.232) (6.912.256)

(6.549.275) _ (30.637.940)

21,213,019 (16,365,000)

2,668,161 12,549,732
15,200,000 -
(5,853,000) (5,226,500)

(18,265) (36,784)
68.758 5.738

33.278.673 (9.072.814)

13,726,831 6,073,768

45,491,779 39.418.011

B/. 59,218,610

B/. 45,491,779

Las notas que se acompaifian forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Multi Credit Bank, Inc. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2005

1.  Organizacion y Operaciones

Multi Credit Bank, Inc. (el Banco) esta incorporado en Panamd. La oficina principal del
Banco est4 localizada en Via Espaiia, Edificio Prosperidad, Local #127, Apartado 821c
Zona 7, Panama, Republica de Panama.

El Banco inicié operaciones el 12 de julio de 1990, al amparo de la licencia bancaria
general otorgada por la Comision Bancaria Nacional (actualmente Superintendencia de
Bancos), mediante Resolucion N° 918 del 28 de marzo de 1990. La actividad principal del
Banco es efectuar indistintamente negocios de banca en Panama o en el exterior.

En la Republica de Panama4, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos,
a través del Decreto Ley No.9 del 26 de febrero de 1998, asi como de Resoluciones y
Acuerdos emitidos por esta entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen
los siguientes: autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez,
supervision consolidada, procedimientos para la administracion de riesgos de créditos y de
mercado, para prevencion de lavado de dinero y, procedimientos de intervencion y
liquidacidn bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos estaran sujetos, por lo menos,
a una inspeccion cada dos (2) afios realizada por los auditores de la Superintendencia de
Bancos, para determinar el cumplimiento de las disposiciones de la Ley No.9 del 26 de
febrero de 1998 y la Ley No. 42 del 2 de febrero de 2000 sobre la prevencion de blanqueo
de capitales.

A continuacion se describen cada una de las subsidiarias del Banco y las actividades que
¢éstas desarrollan:

e Hemisphere Bank Inc., Ltd., sociedad constituida conforme a las leyes de las Islas
Turcas & Caicos el 29 de junio de 1993. La entidad se dedica al negocio de banca
comercial fuera de las Islas Turcas & Caicos.

e (ran Financiera, S. A., compaiia panamefia que inicid operaciones en enero de 1969.
Su principal actividad es otorgar préstamos de consumo.

e Multi Credit Securities, Inc., compafiia panamefia que inicid operaciones en agosto
2004. Su principal actividad es la de negociar, ejecutar y procesar la compra venta de
valores; local e internacionalmente, y administrar portafolios de inversion, entre otros.

e Instituto de Microfinanzas, S. A., compafiia panamefa que inicié operaciones en
febrero de 1998. EI Instituto se dedica principalmente a la capacitacion técnica de
administracion de pequefias y medianas empresas.



Multi Credit Bank, Inc. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2005

e Minas y Canteras del Istmo, S. A., compafiia panamefia que inici6 operaciones en mayo
de 2004. Su principal actividad es la explotacion de recursos minerales en el territorio
de la Republica de Panama, a través de concesiones otorgadas por el Estado.

e MCB Real Estate, S.A., (antes Acciéon Empresarial, S.A.) compafiia panamefia que
inicid operaciones en junio de 1991. Su principal actividad es prestar servicios de
consultoria gerencial, administracion de bienes inmuebles, mercadeo y administracion
de micro-empresas. Esta compafiia posee el 100% de las acciones de las siguientes
subsidiarias creadas para registrar los bienes inmuebles cedidos, traspasados y/o
adjudicados a Multi Credit Bank y son: Inmobiliaria Angola, S.A., Inmobiliaria La
Conquista, S.A., Inmobiliaria Villa Hermosa, S.A., Inmobiliaria Valparaiso, S.A.,
Inmobiliaria Futuro Hogar, S.A., Inmobiliaria Beitar, S.A., Inmobiliaria Metro Hébitat,
S.A., Inmobiliaria Fariza, Inmobiliaria Bahia Blanca, S.A., Inmobiliaria Mauritania,
S.A., Inmobiliaria Wellington, S.A., Inmobiliaria Lesser, S.A., Inmobiliaria Greenland,
S.A., Inmobiliaria Bering, S.A., Inmobiliaria Fortaleza, S.A., Inmobiliaria Vida, S.A.,
Inmobiliaria Ontario, S.A.. Durante el afio se vendieron las subsidiarias: Inmobiliaria
La Conquista, S.A., Inmobiliaria Metro Habitat, S.A., Inmobiliaria Lesser., Inmobiliaria
Vida, S.A.

e MCB Investment, Inc., compafiia panamefia que inicié operaciones en septiembre de
1995. Su principal actividad es la de bienes raices, y esta a su vez posee el 100% de las
acciones comunes de Multi Reinsurance Company, Inc. e Inversiones Prosperidad, S.A.

e Multi Reinsurance Company, Inc., sociedad constituida en la Isla Nevis, Charlestown e
inicidé operaciones en agosto de 1996. Su principal actividad es prestar servicios de
reaseguros en el exterior.

e Inversiones Prosperidad, S.A., sociedad constituida el 7 de abril de 1967 bajo las leyes
de la Republica de Panama. Su principal actividad es prestar servicios de alquiler y de
bienes raices. Fue adquirida el 1° de diciembre de 2004 a su valor patrimonial, por lo
cual las cuentas contables de activo, pasivo y patrimonio fueron incorporadas al estado
financiero consolidado a partir de esa fecha. Las cuentas de ingresos y gastos se reflejan
a partir de la fecha de adquisicion en el estado consolidado de resultados.

Estos estados financieros consolidados fueron autorizados para su emision por la Junta
Directiva, el 20 de marzo de 2006.
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2. Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas

Un resumen de las politicas de contabilidad aplicadas consistentemente en la preparacion
de los estados financieros consolidados se presenta a continuacion:

Base de Presentacion

Los estados financieros consolidados de Multi Credit Bank, Inc. y sus subsidiarias han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacioén Financiera y
los requerimientos de la ley bancaria de la Republica de Panamé. Los estados financieros
consolidados son preparados bajo el costo historico, modificado por la revaluacion de los
valores disponibles para la venta y los bienes adjudicados para la venta.

La Administracion del Banco ha efectuado un nimero de estimaciones y supuestos
relacionados al informe de activos y pasivos y a la revelacion de pasivos contingentes, al
preparar estos estados financieros consolidados, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Estas estimaciones son subjetivas por
naturaleza, implican incertidumbres y asuntos de juicio significativos y por lo tanto, no
pueden ser determinadas con precision. En consecuencia, los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones. Las estimaciones importantes que son particularmente
susceptibles a cambios significativos se relacionan con la determinacion de la reserva para
posibles préstamos incobrables, la reserva para posibles pérdidas en bienes adjudicados, y
la revaluacion de los valores disponibles para la venta.

Interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas efectivas en el 2005
Las siguientes modificaciones e interpretaciones a las normas son mandatorias para los
periodos contables de las Compaiiias que inician en o después del 1 de septiembre de 2004:

- CINIIF (Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera) 2, Acciones de Miembros en Entidades Cooperativas e Instrumentos
Similares (efectiva desde el 1 de enero de 2005);

- SIC (Comité de Interpretaciones) 12 (Modificada), Consolidacion — Entidades de
Proposito Especial (efectiva desde el 1 de enero de 2005); y

- NIC 39 (Modificada), Transicién y reconocimiento inicial de activos financieros y
pasivos financieros (efectiva desde el 1 de enero de 2005).

La Administracion evalud la relevancia de estas modificaciones e interpretaciones con
respecto a las operaciones del Banco y concluy6 que no son relevantes para el Banco.
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Normas, interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas que no estin aun
vigentes

Ciertas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones a normas existentes han sido
publicadas, las cuales son mandatorias para los periodos contables de las Compafiias que
inician en o después del 1 de enero de 2006 o periodos posteriores, pero que el Banco no ha
adoptado anticipadamente, se describen a continuacion:

- NIC 39 (Modificada), Beneficios a empleados; Contabilidad de coberturas de flujos de
efectivo de transacciones proyectadas entre el grupo; Opcién de valor razonable;
Contratos de garantias financieras (modifica también la NIIF 4 Contratos de seguros).
Todas estas modificaciones son efectivas desde el 1 de enero de 2006.

- NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones y una modificacién complementaria a
la NIC 1, Presentacion de Estados Financieros — Divulgaciones del Capital (efectiva
desde el 1 de enero de 2007). La NIIF 7 introduce nuevas revelaciones para mejorar la
informacion cualitativa y cuantitativa sobre la exposicion de los riesgos derivados de
los instrumentos financieros. Reemplaza la NIC 30, Revelaciones en los Estados
Financieros de Bancos e Instituciones Financieras Similares, y los requerimientos de
divulgaciones de la NIC 32, Instrumentos Financieros: Revelaciones y Presentacion.
Es aplicable a todas las entidades que reportan bajo NIIF.

- CINIIF 4, determinar si un acuerdo contiene un arrendamiento.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Administraciéon no ha determinado el
impacto de la adopcion de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones a normas
existentes que le seran aplicables al Banco.

Principio de Consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, patrimonio de los
accionistas y resultados de operaciones de Multi Credit Bank, Inc. y sus Subsidiarias:
Hemisphere Bank Inc. Ltd.; Gran Financiera, S. A.; Multi Credit Securities Inc.; Instituto
de Microfinanzas, S. A.; Minas y Canteras del Istmo, S. A., MCB Real Estate y
Subsidiarias; MCB Investment, Inc. y Subsidiarias; Multi Reinsurance Company, Inc.; e
Inversiones Prosperidad, S. A., Inmobiliaria Angola, S.A., Inmobiliaria La Conquista, S.A.,
Inmobiliaria Villa Hermosa, S.A., Inmobiliaria Valparaiso, S.A., Inmobiliaria Futuro
Hogar, S.A., Inmobiliaria Beitar, S.A., Inmobiliaria Metro Habitat, S.A., Inmobiliaria
Fariza, Inmobiliaria Bahia Blanca, S.A., Inmobiliaria Mauritania, S.A., Inmobiliaria
Wellington, S.A., Inmobiliaria Lesser, S.A., Inmobiliaria Greenland, S.A., Inmobiliaria
Bering, S.A., Inmobiliaria Fortaleza, S.A., Inmobiliaria Vida, S.A., Inmobiliaria Ontario,
S.A.

Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha en que el banco matriz obtiene control
hasta el momento en que el control termina. Las cuentas y transacciones significativas
entre compaiiias han sido eliminadas en la consolidacion.

9.
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Los estados financieros de las subsidiarias son preparados para el mismo periodo que el
banco matriz, utilizando los mismos principios contables.

Equivalentes de Efectivo

Para propodsitos de los estados consolidados de flujos de efectivo, los equivalentes de
efectivo consisten en depdsitos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres
meses 0 menos.

Ingreso y Gasto por Intereses

El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado consolidado de resultados
bajo el método de interés efectivo para todos los instrumentos medidos a su costo
amortizado.

Ingreso por Comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de crédito y otros
servicios bancarios se reconocen como ingreso al momento de su cobro por ser
transacciones de corta duraciéon. El ingreso reconocido al momento de su cobro no es
significativamente diferente del reconocido bajo el método de acumulacion o de
devengado. Las comisiones sobre préstamos y otras transacciones a mediano y largo plazo,
neto de algunos costos directos de otorgar los mismos, son diferidas y amortizadas durante
la vida de las mismas.

Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: préstamos y cuentas por
cobrar, valores disponibles para la venta y mantenidos hasta su vencimiento. La
administracion determina la clasificacion de los activos desde su reconocimiento inicial:

e Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivativos con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Ellos se originan cuando
el Banco provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin la intencioén de
negociar el préstamo.

e Valores disponibles para la venta
Los valores disponibles para la venta son aquellos en que el Banco tiene la intencion de
mantener por un periodo de tiempo indefinido, los cuales pueden ser vendidos en
respuesta a las necesidades de liquidez o cambio en las tasas de intereses, tasas de
cambio o precios de capital.

e Valores mantenidos hasta su vencimiento
Los valores mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivativos con
pagos fijos o determinables y vencimientos fijos los cuales la administracion tiene la
intencion positiva y la habilidad para mantenerlos hasta su vencimiento.
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Las compras y ventas de activos financieros disponibles para la venta y mantenidos hasta
su vencimiento se reconocen a la fecha de la transaccion, que es la fecha en que el Banco se
compromete a comprar o vender el activo. Los préstamos se reconocen cuando el efectivo
es desembolsado a los prestatarios. Los activos financieros son reconocidos inicialmente a
su valor razonable mas los costos de transaccion. Los activos financieros se dejan de
reconocer cuando los derechos de recibir los flujos de efectivo de los activos financieros
han expirado o cuando el Banco ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad.

Los activos financieros disponibles para la venta son subsecuentemente registrados al valor
razonable. Los préstamos y valores mantenidos hasta su vencimiento son registrados al
costo amortizado usando el método de interés efectivo. Las ganancias o pérdidas
provenientes de los cambios en el valor razonable de los activos financieros disponibles
para la venta son reconocidas directamente en el patrimonio, hasta que el activo financiero
sea vendido, cobrado o transferido, o hasta que el activo financiero se considere
deteriorado, en cuyo caso las ganancias o pérdidas previamente acumuladas en el
patrimonio son reconocidas en los resultados del periodo. Sin embargo, el interés
calculado usando el método de interés efectivo es reconocido en el estado consolidado de
resultados. Los dividendos de los instrumentos de capital disponibles para la venta son
reconocidos en el estado consolidado de resultados cuando se establece el derecho de la
entidad para recibir el pago.

Los valores razonables de los valores cotizados en mercados activos se basan en precios de
compras recientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para valores que
no cotizan), se establece el valor razonable usando técnicas de valuacion, las cuales
incluyen el uso de transacciones recientes, analisis de flujos de efectivo descontados y otras
técnicas de valuacion comunmente usadas por los participantes en el mercado. Para las
acciones de capital cuyos valores razonables no pueden ser medidos de manera fiable, son
reconocidos a su costo menos el deterioro.

Deterioro de Activos Financieros

Activos Registrados al Costo Amortizado

A la fecha del balance general se evalua si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros estd deteriorado y las pérdidas por deterioro son incurridas si, y s6lo
si, existe evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que
ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida") y que el
evento (o eventos) de pérdida tiene un impacto en los flujos futuros estimados de efectivo
del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados con
confiabilidad. La evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos
financieros esta deteriorado incluye informacion observable sobre los siguientes eventos de
pérdidas:
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e dificultad financiera significativa del emisor o deudor;

e un incumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de intereses o
principal;

e por razones econdmicas o legales relacionadas a la dificultad financiera del prestatario,
se otorga al prestatario una concesion que no se hubiese considerado de otra manera;

e ¢s probable que el prestatario entrard en quiebra u otra reorganizacion financiera;

e la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras; o

¢ informacidn observable que indique que existe una disminuciéon medible en los flujos
futuros estimados de efectivo de un grupo de activos financieros desde el
reconocimiento inicial de tales activos, aunque la disminuciéon no pueda alin ser
identificada con los activos financieros individuales en el grupo.

El Banco evalta si existe evidencia objetiva de deterioro individualmente para activos
financieros que son individualmente significativos, e individual o colectivamente para
activos financieros que no son individualmente significativos. Si se determina que no
existe evidencia objetiva de deterioro para un activo financiero evaluado individualmente,
sea significativo o no, se incluye el activo en un grupo de activos financieros con
caracteristicas similares de riesgo de crédito y se evaluan colectivamente por el deterioro.
Los activos que son evaluados individualmente por el deterioro y para los cuales una
pérdida por deterioro existe o continua, no son incluidos en una evaluacion colectiva por
deterioro.

Cuando un préstamo es considerado incobrable, se carga contra la reserva relacionada por
deterioro del préstamo. Tales préstamos son dados de baja después de que todos los
procedimientos necesarios han sido completados y el monto de la pérdida ha sido
determinado. Posteriormente, las recuperaciones de los montos previamente dados de baja
se acreditan a la reserva.

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucién puede ser objetivamente relacionada a un evento ocurrido después de que el
deterioro fue reconocido, la pérdida por deterioro reconocida previamente es reversada
ajustando la cuenta de reserva. El monto de la reversion es reconocido en el estado de
resultados.
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Activos Registrados al Valor Razonable

A la fecha del balance general se evalua si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado. En el caso de instrumentos de
capital clasificados como disponibles para la venta, una disminucioén significativa o
prolongada del valor razonable de la inversion por debajo de su costo es considerado en la
determinacion del deterioro de los activos. Si cualesquiera de tales evidencias existe para
los activos financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulada (medida como la
diferencia entre el costo de adquisicion y el valor razonable actual, menos cualquier
pérdida por deterioro del activo financiero previamente reconocida en ganancias o
pérdidas) es removida del patrimonio y reconocida en el estado de resultados. Las pérdidas
por deterioro reconocidas en el estado de resultados sobre instrumentos de capital no son
reversadas a través del estado de resultados. Si en un periodo subsiguiente, el valor
razonable de un instrumento de deuda clasificado como disponible para la venta aumenta y
el incremento puede ser objetivamente relacionado con un evento ocurrido después que la
pérdida por deterioro fue reconocida en ganancias o pérdidas, la pérdida por deterioro es
reversada a través del estado de resultados.

Propiedad, Mobiliario, Equipo y Mejoras

La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo, neto de la depreciacion y
amortizacion acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las
reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida util o mejoran el activo
son cargados directamente a gastos cuando se incurren. La depreciacion y amortizacion se
cargan a las operaciones corrientes y se calculan por el método de linea recta en base a la
vida util estimada de los activos (edificio: 40 afios, mobiliario y equipo de oficina: entre 5
a 10 afios, equipo rodante: entre 5 a 7 aflos y mejoras a la propiedad: entre 5 a 10 afos).

Bienes Adjudicados Disponibles para la Venta

Los bienes adjudicados para la venta se presentan a su valor mas bajo entre el valor en
libros de los préstamos no cancelados y su valor estimado de mercado menos los costos de
ventas.

La Administracién considera prudente mantener una reserva para reconocer los riesgos
asociados con la devaluacion de los bienes que no han podido ser vendidos, la cual se
registra contra los resultados de operaciones.

Acuerdos de Recompra

Los activos vendidos con el compromiso simultaneo de ser recomprados en una fecha
futura especifica (repos) continian siendo reconocidos en el balance general consolidado y
son medidos de acuerdo con principios contables aplicables a los valores. El pasivo
correspondiente por montos recibidos bajo estos acuerdos esta incluido como “Valores
Vendidos Bajo Acuerdos de Recompra”. La diferencia entre el precio de venta y de
recompra es tratado como un gasto de intereses y acumulado sobre la vida del “repo”.
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Impuesto Sobre la Renta

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del afio
corriente. El impuesto sobre la renta corriente se refiere al impuesto por pagar sobre los
ingresos gravables del afo, utilizando la tasa vigente a la fecha del balance general
consolidado.

El impuesto diferido es calculado en base al método de pasivo, considerando las diferencias
temporales entre los valores segiin libros de los activos y pasivos informados para
propositos financieros, y los montos utilizados para propdsitos fiscales. El monto del
impuesto diferido esta basado en la forma de realizacion de los activos y pasivos, utilizando
las tasas de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del balance general consolidado.

Operaciones de Fideicomiso

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcidon de fiduciario no se consideran parte
del Banco, y por consiguiente, tales activos y su correspondiente ingreso no estan incluidos
en los presentes estados financieros consolidados. El ingreso por comision, generado en el
manejo de los fideicomisos es registrado segun el método de devengado.

Fondo de Cesantia

La legislacion laboral panamefia requiere que los empleadores constituyan un Fondo de
Cesantia para garantizar el pago a los trabajadores de la prima de antigiiedad y la
indemnizacion a que pudiesen tener derecho en el supuesto de que ésta concluya por
despido injustificado o renuncia justificada. Para el establecimiento del fondo se debe
cotizar trimestralmente la porcion relativa a la prima de antigliedad del trabajador en base
al 1.92% de los salarios pagados en la Republica de Panama y el 5% de la cuota parte
mensual de la indemnizacion.

Las cotizaciones trimestrales deben ser depositadas en un fideicomiso. Dichos aportes se
reconocen como gasto en los resultados de operaciones. El fondo de cesantia es mantenido
en un fideicomiso privado y administrado por una entidad independiente al Banco y sus
subsidiarias.

Activos Intangibles

Los activos intangibles corresponden a una concesion para extraccion de minerales
metalicos otorgados por el Estado. Estos activos son registrados al costo y se amortizan en
linea recta por el periodo de la concesion.

Unidad Monetaria
Los estados financieros consolidados estan expresados en Balboas (B/.), la unidad

monetaria de la Reptblica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el Dolar
($) de los Estados Unidos de América.
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Informacion Comparativa

Cierta informacion del estado de resultados de 2004 ha sido modificada para adecuar su
presentacion a la de los estados financieros consolidados del afio 2005.

3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

Efectivo
Depositos a la vista en bancos locales y extranjeros

Depositos a plazo fijo en bancos locales y extranjeros

con vencimientos originales hasta 90 dias

4. Valores Disponibles para la Venta

2005 2004
B/. 10,018,770  B/. 10,629,952
15,525,327 5,139,422
33,674,513 29.,722.405
B/. 59,218,610 B/. 45,491,779

Los valores disponibles para la venta estan constituidos por los siguientes tipos de

inversion:

Valores que cotizan en bolsa (al valor razonable):
Acciones emitidas por empresas locales
Acciones emitidas por empresas extranjeras
Titulos de deuda privada extranjeros
Titulos de deuda gubernamental locales
Titulos de deuda gubernamental extranjeros

Valores que no cotizan en bolsa (al valor razonable):

Titulos de deuda privada locales
Titulos de deuda gubernamental locales
Titulos de deuda gubernamental extranjeros

Valores que no cotizan en bolsa (al costo):
Acciones emitidas por empresas locales
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2005 2004
B/. 18,290  B/. 19,350
961,200 996,400
8,120,740 6,592,900
1,970,200 4,628,250
27,003,030 36,856,230
38,073,460 49,093,130
6,242,535 6,220,490
35,941,382 20,528,793
325,000 325,000
42,508,917 27,074,283
801,436 790,200
B/. 81,383,813  B/. 76,957,613
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El movimiento de los valores disponibles para la venta se resume a continuacion:

2005 2004
Saldo al inicio del afio B/. 76,957,613  B/. 78,925,357
Adiciones 44,892,867 65,119,503
Ventas (39,961,635) (67,559,953)
Cambios en el valor razonable, neto (505,032) 472,706
Saldo al final del afio B/. 81,383,813 B/. 76,957,613

Valores disponibles para la venta por B/.47,213,084 garantizaban valores vendidos bajo
acuerdo de recompra por B/.21,213,019 y financiamientos recibidos por B/.8,000,000. Ver
Nota 10y 12.

5. Préstamos

Los préstamos por tipo se detallan a continuacion:

2005 2004
Comerciales B/. 201,231,171  B/. 189,800,507
Personales y jubilados 79,299,995 76,115,373
Agropecuarios 14,024,533 14,078,719
Sobregiros 9,346,563 12,340,431
Hipotecarios comerciales 3,390,731 5,648,676
Efectos descontados 4,228,328 2,849,708
Hipotecarios residenciales 2,634,707 2,043,282
Industriales 261,392 593.502
Total sector interno 314.417.420 303.470,198

Sector Externo

Comerciales 12,688,421 15,313,570

Personales 130,274 -
Sobregiros 767,982 27.440
Total sector externo 13,586,677 15,341,010
Total de préstamos B/. 328,004,097 B/. 318,811,208

Préstamos Hipotecarios por B/.9,956,968 (2004: B/.18,660,830) garantizaban
financiamientos recibidos. Ver Nota 11.

Préstamos personales de jubilados por B/.19,002,942 garantizaban bonos por pagar. Ver
Nota 13.
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Los préstamos morosos y vencidos ascendian a B/.9,804,022 (2004: B/.10,081,776).
El total de préstamos reestructurados ascendia a B/.1,964,232 (2004: B/.2,201,758).
La porcion de la cartera morosa y vencida, garantizados con bienes muebles, inmuebles y
depositos a plazo fijo, ascendio a B/.3,813,746 (2004: B/.3,766,260), y el resto por fianzas

y avales.

El movimiento de la reserva para posibles préstamos incobrables se resume de la siguiente

forma:

2005 2004
Saldo al inicio del afio B/. 9,000,097 B/. 11,075,122
Provision cargada a gastos 2,030,334 3,277,559
Préstamos castigados (3,743,490) (5,808,266)
Recuperaciones 626,410 455,682
Saldo al final del ano B/. 7913351 B/ __ 9,000,097

6. Valores Mantenidos Hasta su Vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimiento, registrados a su costo amortizado, se
resumen asi:

2005 2004
Titulos de deuda gubernamental B/. 7,581,000 B/. 6,681,000
Notas estructuradas — extranjeras 19,487,945 19,485,134

B/. 27,068,945 B/. 26,166,134

El valor de mercado de estos valores ascendi6 a B/.25,335,841 (2004: B/.25,253,180).

El movimiento de los valores mantenidos hasta su vencimiento, se resume a continuacion:

2005 2004
Saldo al inicio del afio B/. 26,166,134 B/. -
Adiciones 902.811 26,166,134
Saldo al final del afio B/. 27,068,945 B/. 26,166,134
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7. Propiedad, Mobiliario, Equipo y Mejoras

La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, se detallan como sigue:

2005
Activo fijo
Disponible
para Equipo de Equipo
Terreno la Venta Edificio Mejoras Mobiliario Oficina Rodante Total
Costo
Saldo al inicio del aio  B/. 5,691,656 B/. 1,556,080 B/. 10,648,790 B/. 1,942,607 B/.1,028,905 B/.6,770,272 B/. 406,434 B/. 28,044,744
Compras - 157,980 - - 2,235 610,941 8,500 779,656
Ventas y descartes (47.000) - (3,195) (25.014) - (75.209)
Saldo al final del afio 5,644.656 1.714.060 10,648,790 1,942,607 1.027.945 7.356.199 414,934 28.749.191
Depreciacion y amortizacién
acumuladas
Saldo al inicio del afio - - 503,739 1,546,713 672,746 4,610,857 124,038 7,458,093
Gasto del aflo - - 89,268 88,476 112,089 786,102 70,903 1,146,838
Ventas y descartes - - - - (1.486) (9.299) - (10,785)
Saldo al final del afio - - 593.007 1,635,189 783.349 5,387,660 194,941 8,594,146
Saldo neto B/. 5,644,656 B/. - B/ 10,055,783 B/ 307,418 B/. 244,596 B/.1,968,539 B/ 219,993 B/ 20,155,045
2004
Activo fijo
Disponible
para Equipo de Equipo
Terreno la Venta Edificio Mejoras Mobiliario Oficina Rodante Total
Costo B/. 5,691,656 B/. 1,556,080 B/. 10,648,790 B/. 1,942,607 B/.1,028,905 B/.6,770,272 B/. 406,434 B/. 28,044,744
Depreciacion y
amortizacion
acumuladas - - 503.739 1,546,713 672,746 4,610,857 124,038 7.458.,093
Saldo neto B/. 5,691,656 B/. 1,556,080 B/. 10,145,051 B 395,894 B/. 356,159 B/2,159,415 B/ 282,396 B/ 20,586,651

Bienes inmuebles por B/.3,112,209 (2004: B/.4,731,646) garantizaban financiamientos
recibidos. Ver Nota 12.

8. Bienes Adjudicados Disponibles para la Venta

Los bienes adjudicados disponibles para la venta, se detallan a continuacion:

2005 2004
Inmuebles B/. 5,140,139 B/. 4,858,547
Equipo rodante 32,769 175,161
Magquinaria y equipos 21.729 56,718

5,194,637 5,090,426
Reserva para posibles pérdidas (756.000) (904.500)
Saldo neto B/. 4,438,637 B/ 4,185,926
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10.

El movimiento de la reserva para posibles pérdidas de bienes adjudicados se resume a
continuacion:

2005 2004
Saldo al inicio del afio B/. 904,500 B/. 1,850,583
Provision cargada a gasto 474,343 196,156
Pérdidas en ventas de activos (622.843) (1,142.239)
Saldo al final del afio B/. 756,000 B/ __ 904,500
Activos Intangibles
El movimiento del activo intangible se detalla a continuacion:

2005 2004
Saldo al inicio del afio B/. 2,900,000 B/. 2,900,000
Amortizacion del afo (255.,000) -
Saldo al final del ano B/. 2,645,000 B/. 2,900,000

Los activos intangibles corresponden a una concesion para la extraccion de minerales no
metalicos otorgado por el Estado a la subsidiaria Minas y Canteras del Istmo, S. A. La
concesion fue otorgada en enero de 2004 con una vigencia de diez afios prorrogable hasta
por igual término. La concesion es amortizada contra las cuentas de resultados en base al
método de linea recta sobre el periodo de concesion (10 afios).

Otros Activos

Los otros activos, se detallan a continuacion:

2005 2004
Cuentas por cobrar B/. 15,295,725 B/. 5,467,087
Propiedades para la venta 120,000 120,000
Gastos pagados por anticipado 856,782 454,958
Impuestos pagados por anticipado 556,397 314,872
Otros activos 241,374 241.296

B/. 17,070,278 B/. 6,598,213
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11.

12.

Dentro de las cuentas por cobrar se incluyen B/.4,001,000, que representan una inversion
que se mantenia en titulos-valores, adquiridos a través de Refco Capital Market, Ltd., la
cual se declar6 en quiebra durante el afio 2005. El Banco ha estimado que la posible
recuperacion de esta cuenta es de 80% de su valor en libros (B/.5,001,000) por lo que se ha
registrado una provision en gastos de B/.1,000,000.

Valores Vendidos Bajo Acuerdos de Recompra

El Banco mantenia obligaciones productos de valores vendidos bajo acuerdos de recompra
por B/.21,213,019, con vencimientos varios hasta el 27 de enero de 2006 y tasa de interés
anual entre 4.62% y 5.14%. Estos valores estdn garantizadas con valores disponibles para
la venta por B/.39,213,084. V¢ase Nota 4.

Financiamientos Recibidos
Los financiamientos recibidos se resumen a continuacion:
2005 2004

Préstamos con vencimiento en marzo de 2006 B/. 8,000,000 B/ -
Tasa de interés anual entre 5.01% y 5.43%,
garantizado con cartera de Cerpanes.

Préstamo con vencimiento en abril de 2009
con tasa de interés anual de 6.25%,
garantizado con bienes raices. 2,865,723 3,519,042

Linea de crédito a largo plazo para capital de
trabajo, con vencimientos varios hasta febrero
de 2010, tasa de interés anual de 6.50%,
garantizada 100% por hipotecas comerciales. 6,404,490 7,597,503

Préstamo a término para capital de trabajo
para el fomento de la Micro y Pequefia
Empresa, con vencimiento en octubre de 2008
y tasa de interés anual de 7.32%. 2,400,000 3,200,000

Préstamos a término para capital de trabajo,
con vencimientos varios hasta diciembre de
2008, y tasas de interés anual entre 3.24% y
5.11%. 18.409.078 21,094,585

B/. 38,079,291 B/. 35,411,130
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Bonos por Pagar

Los bonos por pagar se resumen a continuacion:

Descripcion Vencimientos Tasa de interés 2005 2004

Bonos Serie A Noviembre 2008 Libor a tres meses mas 2.25%  B/. 3,600,000 B/. -
Bonos Serie B Noviembre 2009 Libor a tres meses mas 2.50% 3,600,000 -
Bonos Serie C Noviembre 2010 Libor a tres meses mas 2.75% 3,800,000 -
Bonos Serie D Noviembre 2011 Libor a tres meses mas 2.90% 2,400,000 -
Bonos Serie E Noviembre 2012 Libor a tres meses mas 3.05% 1,800,000 -

Saldo al final del afio B/. 15,200,000 B/. -

Multi Credit Bank, Inc., fue autorizado por la Comision Nacional de Valores, y por la
Bolsa de Valores de Panamad, S. A. a ofrecer mediante Oferta Publica, Bonos Corporativos
por un valor total de hasta B/.35,000,000 emitida en seis series. El Banco se reserva el
derecho de redimir total o parcialmente los bonos de las series D y E en cualquier momento
posterior al 30 de noviembre de 2010. Las series A, B, C y F no podran ser redimidas
anticipadamente.

Los bonos estan respaldados por el crédito general del Banco. Ademads, estan garantizados
por un fideicomiso de garantia que el Banco constituyé con Banistmo Capital Markets
Group, Inc., cuyos beneficiarios seran los tenedores registrados de los bonos, a favor del
cual se realizo la cesion de créditos de pagarés exclusivamente de jubilados por el ciento
veinticinco por ciento (125%) de los Bonos emitidos y en circulacion.

14. Acreedores Varios

15.

Los acreedores varios, se resumen a continuacion:

Cuentas por pagar
Otros pasivos laborales
Prestaciones por pagar

Acciones Comunes

2005

B/. 11,078,138
1,294,048
637.312

B/. 13,009,498

2004
B/. 4,885,844
1,508,057
505,186
B/. 6,899,087

Las acciones comunes del Banco estan constituidas por 75,000 acciones autorizadas con un
valor nominal de B/.1,000 cada una. Las acciones comunes emitidas y pagadas ascendian a
40,462 (2004: B/.40,362). Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2005, se
pagaron dividendos sobre las acciones comunes por un total de B/.4,900,000 (2004:
B/.5,000,000).
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16.

Acciones Preferidas

El Banco, ha hecho diferentes emisiones privadas de acciones preferidas. El cuadro a
continuacion muestra los saldos vigentes de las diferentes emisiones cuyos términos y
condiciones estan establecidos en sus respectivos Prospectos Informativos:

Fecha de Emision 2005 2004 Dividendos Tipo

4 julio 2002 B/. 6,000,000 B/. 6,000,000 6.0% No acumulativos
15 diciembre 2002 1,000,000 1,000,000 6.0% No acumulativos
15 julio 2003 550,000 550,000 6.0% No acumulativos
2 noviembre 2004 8,000,000 8,000,000 7.5% No acumulativos

B/. 15,550,000 B/.15,550,000

El nimero de acciones preferidas en circulacion ascienden a 1,555 con un valor nominal de
B/.10,000 cada una y sin fecha de vencimiento.

Adicionalmente, los Prospectos Informativos establecen las siguientes condiciones de la
emision:

e El Banco puede, a su entera discrecion, redimir las acciones preferidas parcial o
totalmente en el momento que tenga a bien hacerlo, ya sea en efectivo o en acciones
comunes. Sin embargo, el Acuerdo No. 5-98 del 14 de octubre de 1998, emitido por la
Superintendencia de Bancos, establece que dicha redencion debe ser autorizada por la
Superintendencia.

e Para la emision de julio y diciembre de 2002 y de julio de 2003, el pago de los
dividendos se realiza semestralmente cada afio. Para la emision de noviembre de 2004,
el pago de los dividendos se realiza trimestralmente. La declaracion del dividendo le
corresponde a la Junta Directiva, usando su mejor criterio. La Junta Directiva no tiene
obligacion contractual ni regulatoria de declarar dividendos.

e El Banco no puede garantizar ni garantiza el pago de dividendos.
e Los accionistas preferidos se podran ver afectados en su inversion siempre y cuando, el
Banco no genere las utilidades o ganancias necesarias que a criterio de la Junta

Directiva puedan ser suficientes para declarar dividendos.

e Los dividendos de las acciones preferidas, seran netos de cualquier impuesto que
pudiese derivarse del Banco.

e Las acciones preferidas gozan de derechos preferentes sobre los accionistas comunes en
el pago de dividendos cuando éstos se declaren.
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18.

Administracion de Fideicomisos y Fondos de Inversiones

El Banco mantenia en administracion, contratos fiduciarios por cuenta y riesgo de clientes
que ascendia a B/.14,102,162 (2004: B/.12,092,909).

El Banco mantenia en administracion, fondos de inversiones por cuenta y riesgo de clientes
que ascendian aproximadamente a B/.12,108,067 (2004: B/.6,307,035).

Considerando la naturaleza de estos servicios, la Administraciéon considera que no existe
riesgo para el Banco.

Instrumentos Financieros con Riesgo Fuera del Balance General

El Banco mantenia instrumentos financieros fuera del balance general, con riesgo crediticio
que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de
riesgo crediticio y de liquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen cartas de crédito,
garantias emitidas y promesas de pago, los cuales se describen a continuacion:

2005 2004
Cartas de crédito B/. 5,070,231 B/. 4,494,350
Garantias emitidas 9,329,471 3,495,031
Promesas de pago 3.028.707 2,395,177

B/. 17,428,409 B/. 10,384,558

Las cartas de crédito, garantias emitidas y promesas de pago estan expuestas a pérdidas
crediticias en el evento que el cliente no cumpla con su obligacion de pagar. Las politicas
y procedimientos del Banco en la aprobacion de compromisos de crédito, garantias
financieras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para el otorgamiento de
préstamos registrados en el balance general consolidado.

Las garantias emitidas tienen fechas de vencimiento predeterminadas, las cuales en su
mayoria vencen sin que exista un desembolso, y por lo tanto, no representan un riesgo de
liquidez importante.

En cuanto a las cartas de crédito, la mayoria son utilizadas; sin embargo, la mayor parte de
dichas utilizaciones son a la vista, y su pago es inmediato.

Las promesas de pago son un compromiso que el Banco acepta realizar un pago una vez se
cumplan ciertas condiciones, las cuales tienen un vencimiento promedio de seis (6) meses y
se utilizan principalmente para los desembolsos de préstamos hipotecarios. El Banco no
anticipa pérdidas como resultado de estas transacciones.

D3-



Multi Credit Bank, Inc. y Subsidiarias

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2005

19.

Impuesto Sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de las compafiias constituidas en la Republica
de Panama estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales por los ultimos tres
afios, inclusive el afio terminado el 31 de diciembre de 2005, de acuerdo a regulaciones
fiscales vigentes.

De acuerdo a la legislacion fiscal panamefia vigente, las compafiias estan exentas del pago
del impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera.
También estdn exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre
depositos a plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado
Panameio e inversiones en titulos - valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de
Panama, S. A.

Las subsidiarias Hemisphere Bank Inc., Ltd. y Multi Reinsurance Company Inc. no estan
sujetas al pago de impuesto sobre la renta en sus respectivas jurisdicciones, debido a la
naturaleza de sus operaciones extranjeras. Sin embargo, el impuesto sobre la renta causado
sobre operaciones que generan renta gravable en otras jurisdicciones se clasifica dentro del
gasto de impuesto sobre la renta.

El gasto total de impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

2005 2004
Impuesto sobre la renta corriente B/. 560,272 B/. 199,620
Impuesto diferido por diferencia temporal 448.898 525,484
Impuesto sobre la renta, neto B/. 1,009,170 B/. 725,104

La partida de impuesto diferido, por diferencia temporal, se origina principalmente de la
reserva para posibles préstamos incobrables y de la reserva para posibles pérdidas en bienes
adjudicados.

La tasa efectiva de impuesto sobre la renta fue de 12.11% (2004: 10.59%).
En base a resultados actuales y proyectados, la Administracion del Banco y sus subsidiarias

consideran que habré ingresos gravables suficientes para absorber los impuestos diferidos
detallados anteriormente.
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21.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en los estados financieros

consolidados, se resumen a continuacion:

Activos
Valores disponibles para la venta

Préstamos
Cuentas por cobrar accionistas
Intereses acumulados por cobrar

Pasivos
Depositos a la vista

Depésitos a plazo
Intereses acumulados por pagar
Compromisos y Contingencias

Ingresos y Gastos
Ingresos por intereses

Gasto de intereses

Salarios a ejecutivos claves

Contingencia

2005

B/. 6,000,000

B/. 4,955,550

B/. 2,327,856

B/. 23,164
B/. 690,040

B/. 12,681,119

B/. 508,329
B/. -

B/. 627,558
B/. 135,740
B/. 1,442,374

2004
B/. 6,000,000
B/. 5.499.888
B/. -
B/. 51,208
B/. 439,364
B/. 9,910,060
B/. 77,599
B/. 25,000
B/. 741,193
B/. 201,185
B/. 1,140,715

Existian juicios ordinarios en contra de Multi Credit Bank, Inc. por la suma de
B/.4,901,742 (2004: B/.8,000,000). La Administracion del Banco estima un resultado
favorable en dichos procesos, con excepcion de una demanda ejecutiva por B/.776,762 que
esta en espera de que se resuelva el recurso de casacion que el Banco efectio contra

sentencia del Primer Tribunal Superior.
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Administracion del Riesgo de Instrumentos Financieros

Estrategia en el Uso de Instrumentos Financieros

El Banco, por su naturaleza, mantiene actividades relacionadas con el uso de instrumentos
financieros, mediante la aceptacion de depositos y de financiamientos, en su mayoria a
tasas fijas, y coloca dichos fondos en activos de alta calidad que generan un mayor margen
de ganancia. En adicion, el Banco incrementa su rentabilidad captando fondos a corto plazo
y colocando dichos fondos a un plazo mayor, pero con un mejor margen de rentabilidad en
las tasas de interés, sin descuidar mantener liquidez suficiente para hacerle frente a los
retiros de sus depositantes o sus otras obligaciones que se van venciendo en el tiempo.

Riesgo Crediticio

El Banco estd expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo de que la contraparte no
cumpla con los pagos de manera completa y a tiempo. EIl Banco estructura los niveles de
riesgo crediticio aceptables a través del establecimiento de limites sobre la cantidad de
riesgo aceptado en relacion a un solo prestatario, grupo de prestatarios, y segmento
geografico. Estos créditos son controlados constantemente y sujetos a una revision
periddica.

Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio para el Banco,
consisten primordialmente en depdsitos en bancos que devengan intereses y préstamos.
Los depdsitos en bancos estan colocados en instituciones financieras de prestigio.

Esta exposicion al riesgo de crédito es administrada a través de andlisis periddicos de la
habilidad de los deudores y potenciales deudores para cumplir con sus obligaciones y de
cambios en los limites de crédito cuando sean apropiados. La exposicion al riesgo también
es administrada en parte obteniendo garantias.
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La distribucion geografica de los rubros de activos y pasivos es la siguiente:

2005
Estados
América Unidos de
Latina y América y
Panama el Caribe Otros Total

Activos
Efectivo y depositos B/. 49,882,107 B/. - B/. 9,336,503 B/. 59,218,610
Valores disponibles para 44,973,838 110,630 36,299,345 81,383,813

la venta
Préstamos neto 301,691,695 7,180,171 6,037,708 314,909,574
Valores al vencimiento - 1,702,500 25,366,445 27,068,945
Activos varios 52,876,374 194,869 1,150,411 54,221,654

Total de activos B/. 449,424,014 B/. 9,188,170 B/. 78,190,412 B/. 536,802,596

Pasivos
Depositos de clientes B/. 329,362,528 B/. 34,863,424 B/. 14,631,920 B/. 378,857,872
Valores vendidos bajo

acuerdo de recompra - - 21,213,019 21,213,019
Financiamientos 17,305,213 - 20,774,078 38,079,291
Bonos por pagar 15,200,000 - - 15,200,000
Pasivos varios 21,465,243 146,952 558,323 22,170,518
Total de pasivos B/. 383,332,984 B/. 35,010,376 B/. 57,177,340 B/. 475,520,700
Compromisos y

contingencias B/. 17,428,409 BL - B/ - B/. 17,428,409

2004
Estados
América Unidos de
Latina y América y
Panama el Caribe Otros Total

Activos
Efectivo y depositos B/. 20,836,419 B/. - B/. 24,655,360 B/. 45,491,779
Valores 32,187,083 13,168,400 31,602,130 76,957,613
Préstamos 303,470,198 14,246,184 1,094,826 318,811,208
Valores al vencimiento - 1,702,500 24,463,634 26,166,134
Activos varios 28.865.140 526.295 660,195 30,051,630
Total de activos B/. 385,358,840 B/. 29,643,379 B/. 82,476,145 B/. 497,478,364
Pasivos
Depositos de clientes B/. 277,527,847 B/. 80,492,532 B/. 30,054,667 B/. 388,075,046
Financiamientos 11,651,545 - 23,759,585 35,411,130
Pasivos varios 12,841,732 437,430 450,437 13,729,599
Total de pasivos B/. 302,021,124 B/. 80,229,962 B/. 54,264,689 B/. 437,215,775
Compromisos y

contingencias B/. 10,384,558 BL. - B/. - B/. 10,384,558
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Riesgo de Tasa de Interés

El Banco esta expuesto a varios riesgos asociados con el efecto de las fluctuaciones de
mercado en las tasas de interés. A continuacion se presenta un resumen de la exposicion
del Banco al riesgo de tasas de interés que incluyen los rubros de activos y pasivos
clasificados conforme su fecha de vencimiento o fecha de revision de tasas de interés, la
que ocurra primero.

2005
Hasta 3 meses la Mas de Sin tasa
3 meses a 1 aiio 5 afios 5 aiios de interés Total

Activos
Efectivo y depositos B/. 31,674,513 B/. 2,000,000 B/. - B/. - B/. 25,544,097 B/. 59,218,610
Valores 7,006,000 11,352,343 20,035,605 42,170,139 819,726 81,383,813
Préstamos 157,710,814 33,598,235 41,593,355 82,007,170 - 314,909,574
Valores al vencimiento 10,491,652 3,996,293 9,900,000 2,681,000 - 27,068,945
Activos varios 2,802,047 663,997 918,360 1,278,020 48.559.230 54,221,654

B/ 209,685,026 B/ 51,610,868 B/ 72,447,320  B/.128,136,329 B/. 74,923,053 B/. 536,802,596
Pasivos

Depositos de clientes B/. 89,930,674 B/. 155,887,448 B/. 57,624,850  B/. 5,150,000 B/. 70,264,900  B/. 378,857,872
Valores vendidos bajo

acuerdo de recompra 21,213,019 - - - - 21,213,019
Financiamientos 17,374,209 20,705,082 - - - 38,079,291
Bonos por pagar 15,200,000 - - - - 15,200,000
Pasivos varios - - - - 22,170,518 22,170,518

B/ 143,717,902 B/. 176,592,530 B/ 57,624,850  B/. 5,150,000 B/ 92435418 B/ 475,520,700

Compromisos y

contingencias B/ - BL - B/ - BL - B/. 17,428,409 B/ 17,428,409
2004
Hasta 3 meses la Mais de Sin tasa
3 meses a1 aiio 5 aiios 5 aiios de interés Total
Activos
Efectivo y depdsitos B/. 45,491,779 B/. - B/. - B/. - B/. - B/. 45,491,779
Valores - 7,539,906 22,412,088 46,196,069 809,550 76,957,613
Préstamos 172,607,844 17,217,982 44,786,349 77,161,442 7,037,591 318,811,208
Valores al vencimiento 4,493,308 8,993,008 9,998,818 2,681,000 . 26,166,134
Activos varios 3,958,385 943.869 486,624 655,159 24,002,593 30,051,630
B/. 226,551,316 B/. 34,699,765 B/. 77,683,879 B/.126,693,670 B/. 31,849,734 B/. 497,478,364
Pasivos
Depositos de clientes B/. 128,302,914 B/. 135,896,744 B/. 50,463,208 B/. 4,707,000 B/. 68,705,180 B/. 388,075,046
Financiamientos 17,513,754 17,362,376 . 535,000 . 35,411,130
Pasivos varios - - - - 13,729.599 13.729.599

B/. 145,816,668 B/. 153,259,120 B/. 50,463,208 B/. 5,242,000 B/. 82,434,779 B/. 437,215,775

Compromisos y
contingencias B/ - B/ - B/ - B/ - B/. 10,384,558 B/ 10,384,558

A continuacion se presentan las tasas efectivas promedio para activos y pasivos mas
importantes del balance general consolidado:

2005 2004

Activos

Depositos a plazo en bancos 4.1% 2.4%

Préstamos de consumo 10.4% 10.8%

Préstamos corporativos 7.6% 7.1%

Inversiones 5.7% 6.6%
Pasivos

Depositos a plazo 4.3% 4.0%

Financiamientos recibidos 4.4% 3.3%
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Adecuacion de Capital

La Ley Bancaria en Panama requiere a los bancos de licencia general mantener un capital
pagado minimo de B/.10,000,000, y un patrimonio de por lo menos 8% de sus activos
ponderados, incluyendo los instrumentos financieros fuera del balance general. El indice
de adecuacion de capital del Grupo era de 18.9% (2004: 18.6%), de acuerdo a la normativa
de la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Banco no pueda cumplir con todas sus
obligaciones. El Banco mitiga este riesgo estableciendo limites en la proporcion minima de
los fondos que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez y limites de
composicion de facilidades interbancarias y de financiamientos.

El anélisis de los vencimientos de los activos y pasivos mas importantes, basados en el
periodo remanente a la fecha del balance general consolidado hasta la fecha de vencimiento
contractual son los siguientes:

2005
Hasta 3 meses la Mas de Sin
3 meses al afio 5 aifios 5 afios vencimiento Vencidos Total
Activos
Depositos B/. 57,218,610 B/. 2,000,000 B/. - B/. - B/. - B/. - B/. 59,218,610
Valores - 9,415,934 26,059,805 45,088,348 819,726 - 81,383,813
Préstamos 70,001,528 117,919,447 41,234910 81,235,838 - 4,517,851 314,909,574
Valores al vencimiento - - 13,898,834 13,170,111 - - 27,068,945
Activos varios 703.346 2,671,137 973,548 1,314,393 48,559,230 - 54.221.654
B/. 127,923,484 B/. 132,006,518 B/. 82,167,097 B/. 140,808,690 B/. 49,378,956 B/. 4,517,851 B/. 536,802,596
Pasivos
Depositos de clientes B/. 198,615,400 B/. 117,467,622 B/. 57,624,850 B/. 5,150,000 B/. - B/. - B/. 378,857,872
Valores vendidos bajo
acuerdo de recompra 21,213,019 - - - - - 21,213,019
Financiamientos 10,000,000 8,608,462 19,470,829 - - - 38,079,291
Bonos por pagar - - 11,000,000 4,200,000 - - 15,200,000
Pasivos varios 1.165.027 2.229.588 810,070 55,466 17,910,367 - 22,170,518
B/.230,993,446 B/. 128,305,672 B/. 88,905,749 B/. 9,405,466 B/. 17,910,367 B - B/. 475,520,700
Compromisos y contingencias B 7,553,142 B 9,168,803 B 706,464 B/ - B - B - B/ 17,428,409
2004
Hasta 3 meses la Mas de Sin
3 meses al aifio 5 afios 5 afios vencimiento Vencidos Total
Activos
Efectivo y depositos B/. 45,491,779 B/. - B/. - B/. - B/. - B/. - B/. 45,491,779
Valores - 3,583,207 20,419,687 52,145,169 809,550 - 76,957,613
Préstamos 67,769,008 98,851,563 63,155,338 84,378,199 - 4,657,100 318,811,208
Valores al vencimiento - - 12,997,868 13,168,266 - - 26,166,134
Activos varios 1.695.176 1,527,973 1,193,201 1,562,675 24,002,593 70,012 30,051.630
B/. 114,955,963 B/. 103,962,743 B/. 97,766,094 B/. 151,254,309 B/. 24,812,143 B/. 4,727,112 B/. 497,478,364
Pasivos
Depositos de clientes B/. 197,008,094 B/. 135,896,744 B/. 50,463,208 B/. 4,707,000 B/. - B/. - B/. 388,075,046
Financiamientos 3,000,000 5,303,121 23,989,415 3,118,594 - - 35,411,130
Pasivos varios 1,298.778 1.993.515 572.390 36,596 9.828.320 - 13,729.599
B/. 201,306,872 B/. 143,193,380 B/. 75,025,013 B/. 7,862,190 B/. 9,828,320 B - B/ 437,215,775
Compromisos y contingencias B/. 5,504,558 B/. 4,880,000 B/. - B/ - B/ - B/ - B/ 10,384,558

9.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2005

23. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

El valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser
negociados en una transaccion comun entre las partes interesadas, en condiciones
diferentes a una venta forzada o liquidacion, y es mejor evidenciado mediante cotizaciones
de mercado si existe alguno.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en
estimaciones de mercado y en informacioén sobre los instrumentos financieros. Estos
estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la
venta de un instrumento financiero en particular a una fecha dada. Estas estimaciones son
subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto, no pueden
ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios puede
afectar en forma significativa las estimaciones.

A continuacion se presenta un resumen de los supuestos utilizados en la estimacion del
valor razonable de los instrumentos financieros mas importantes del Banco:

Efectivo y Depositos en Bancos
El valor en libros del efectivo y depositos en bancos se aproxima al valor razonable por su
liquidez y vencimiento a corto plazo.

Préstamos

La cartera de préstamos se presenta neta de reserva para préstamos incobrables. En adicion,
el Banco mantiene préstamos por cobrar cuyas tasas de interés se aproximan a la tasa de
interés prevaleciente en el mercado, para préstamos con términos y condiciones similares,
por lo que su valor en libros se asemeja a su valor razonable.

Valores Disponibles para la Venta y Hasta su Vencimiento

El valor razonable de los valores disponibles para la venta se determina en funcion de las
cotizaciones de mercado de cada una de las inversiones. El valor en libros de los valores
mantenidos hasta su vencimiento se asemeja a su valor razonable, ya que mantiene
condiciones similares a instrumentos de igual naturaleza.

Depositos Recibidos y Financiamientos Recibidos

El valor razonable de los depositos sin vencimiento especifico como es el caso de las
cuentas corrientes y ahorros corresponde al monto pagadero a la vista, el cual equivale al
valor de registro.

El valor razonable de los depositos a plazo y financiamientos recibidos se aproxima a su

valor de registro, debido a que mantienen términos y condiciones parecidas a instrumentos
de similar naturaleza.

-30-
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Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas
Contables

El Grupo efectia estimaciones y asunciones que afectan los montos reportados de los
activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios son
continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias.

(a) Pérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables

El Grupo revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en
una base trimestral. En la determinacién de una pérdida por deterioro debe ser
registrada en resultados. El grupo efectia juicios al determinar si una pérdida por
deterioro debe ser registrada en el estado de resultados el Grupo toma decisiones en
cuanto a si existe una informacion observable que indique que ha habido un cambio
adverso en la condicion de pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones
econdmicas nacionales o locales que correlacione con incumplimiento en activos en el
grupo. La administracion usa estimaciones basados en la experiencia de pérdida
historica por activos con caracteristicas de riesgo de crédito y evidencia objetiva de
deterioro similar a aquellos en el portafolio cuando se programa sus flujos de efectivo.
La metodologia y supuestos utilizados para estimar la suma y el tiempo de los flujos de
efectivos futuro son revisados regularmente para reducir cualesquiera diferencias entre
las estimaciones de pérdidas y la experiencia actual de pérdida.

(b) Deterioro de inversiones disponibles para la venta

El Grupo determina que inversiones de capital disponibles para la venta tienen
deterioro cuando ha habido una declinacion significativa o prolongada en el valor
razonable por debajo de su costo. Esta determinacion de que es significativa o
prolongada requiere juicio. Al efectuar un juicio, el Grupo evalta entre otros factores,
la volatilidad normal en el precio de la accion. Adicionalmente, el deterioro puede ser
apropiado cuando existe evidencia de un deterioro en la salud financiera del emisor,
desempetio de la industria y el sector, cambios en la tecnologia y flujos de efectivo y
financieros y operativos.

(¢) Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

El grupo sigue la guia de la NIC 39 al clasificar los activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo como mantenidos hasta el
vencimiento. Esta clasificacion requiere una decision significativa. Al tomar esta
decision, el Banco evalua su intencion y capacidad para mantener dichas inversiones
hasta el vencimiento. Si el Grupo deja de mantener estas inversiones hasta su
vencimiento por otro motivo que no sea las circunstancias especificas permitidas por la
norma, se requerira reclasificar la cartera completa como disponibles para la venta.

-31-
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Multi Credit Bank, Inc. y Subsidiarias

Estados consolidados de resultados
Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2006

Notas

Ingresos por Interescs y comisiones:
Intereses ganados sobre: 3
Préstamos
Depositos a plazo
Inversiones
Total de intereses ganados

Comisiones ganadas sobre:
Préstamos
Cartas de crédito
Cobranzas
Transferencias, giros, cheques de gerencia
Otras
Total de comisiones ganadas

Total de ingresos por intereses y comisiones

Lad

Gastos dc intereses y comisiones:
Intereses
Comisiones

Total de gastlos por intereses y comisiones

Ingreso neto por mntereses y comisiones, antes de provisiones
Provisidn para posibles préstamos incobrables O
Provisidén para posibles pérdidas en bienes adjudicados 9
Provision para inversiones 11
Ingreso neto por interescs y comisiones, después de provisiones
Otros ingresos
(Ganancia en venta de valores
Otros ingresos (egresos), neto
Total de olros ingresos

Total de ingresos operacionales, neto

Gastos generales y administrativos
Salarios y otras remuneracioncs 3
Otros gastos de personal
Honorarios profesionales
Dcpreciacién y amortizacion 8
Seguros
Mantcnimiento de local
Comunicaciones
Papcleria y utiles
Reparacion y mantenimiento
Alquiler
Transporte y movilizacion
Viajes y reuniones
Propaganda y promocion
Impuestos varios
Otros

Total de gastos generales y administrativos

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta, neto 20

Utilidad neta

Las nolas que se acompaiian son parte de estos estados financicros consolidados.

-

2006 2005
B/. 29,326,079 26,453,224
1,038,939 361,655
7,330,854 6,660,072
37.695,872 33.474.951
3,536,856 2,902 427
223,416 306,035
207,951 216,308
1.854,614 1,472,770
6,670,367 3,628,865
12,493,204 8,526,405
50,189,076 42,001,356
20,366,273 15,225,839
3,340,084 1,828 711
23,706,357 17,054,550
26,482,719 24,946,806
1,147,269 2,030,334
177,467 474,343
516,350 1,000,450
24,641,633 21,441,679
523,897 892,819
442,629 515,040
966,526 1,407,859
25.608,159 22,849 538
6.687.168 5,988,300
599,221 551,495
1,750,260 1,608,373
1,127,727 1,146,838
226,787 153,477
825,053 752,321
287,863 228,946
318,232 268,279
686,452 518,493
276,259 283,412
372,393 392,342
174,436 119,511
1,120,641 735,517
568,003 705.021
875.449 1,061,197
15.895,944 14,513,522
9,712,215 8,336,016
(621,216) (1,009,170)
B/. 9090999 B/ 7,326,846




Muliti Credit Bank, Inc. y Subsidiarias

Estado consolidado de cambios en el patrimonio de los accionistas

Por el aino terminado el 31 de diciembre de 2006

Sulde al i del ano

Capitalizaciin de utihdades

Emusiin de aceiones preferidas

Dividemdos pagados - acciones Comunes
Dividendos pagados - acciones prefenidas
Utihdad neta

Reserva regulatons

Impuesto complementano

Pérdhdus acurmuladas de subsdiarnias vendidas
Pérddus acumuladas de subswhianag cedidas

Cambios netos en valores

Saldo al final ded afo

Saldo al imeio del afio

Capitalizacion de uhhdades

Phvidendos pagados - ACCIONES COHMIUNSS
Dividendos pagados - acciones preferidas
Lnilidad neta

Reserva regularorna

Impuesto complermentar i

Pérdidu acumulada de subsidiaria vendida

Cambios netos en valores

Suldo al fnal del afo

31 de diciembre de 2006

Las notas que se acompaian son parte de esios estados financieros consohidados.

Total de Cambios nelos en Reserva Rerserva Utilidades
pairimonio de Acciones Acciones valores disponibles rerulatoria regulatoria no
los accionistas COMINES preferidas para la venta bienes adjudicados préstamos distribuidas
B/. 61,281,806 B/ 40,462 N B/ 15,550,000 B/ (693 919) B/ 720000 B - B/ 5,243 815
- 350,000 - ' - - - (350,000)
2,500,000 2,500,000 - - - -
(3,000,000} (3,000.000)
{1,113,381) - - - - - (1,113.381)
g,000,999 - - - - - 9,090,999
- - 330,000 500,000 (830,000)
{8,640} - (%,640)
210,350 210,350
269 480 269 480
1,079,467 1.079 467
R/ 70,310,171 B/ 40,812,000 B/ 18,050,000 B/ 385,548 BY 1050000 B/ 500,000 B/ 051 Bﬁi!
31 de diciembre de 2005
Tual de Cambios netos en Reserva Rerserva Ltilidades
patrimonio de Acciomes Actiongs valpres disponibles regulaloria regulatoria ™)
los accionistas COMUBES preferidas para la venta bienes adjodicados pPréstamos distribuidas
B/, (0,262,589 B/ 40,362 000 B/ 15550000 B/ (138 887) B/ 150000 B/ B/. 4,389 476
- 100,000 - (100,000}
{4,900,000) - - - - - {4,900,000}
{953,000) - - - - - (953,000)
7,326,846 - - - - - 7,326,846
: - - - 370,00K) - (570,000}
(18.265) - - - - (18,205}
68,758 - - - - - 08,758
(505,032) (505,032) - - -
B/, 61,281,806 B/ 40,462 000 B/ 15550000 B/ (603 919) B 720000 B/ - B/. 5,243 815
5




Multi Credit Bank, Inc. Y Subsidiarias

Estado consolidado de flujos de efectivo
Por el aito terminado el 31 de diciembre de 2006

Nota 2006 2005
Flujos de efectivo de las actividades de operacton
Utilidad neta B/. 9,090,999 B/. 7,326,846
Ajustes por:
Provision para préstamos incobrables 1,147,269 2.030,334
Provision para pérdidas en bienes adjudicados 177,467 474,343
Provision para inversiones 516,350 1,000,450
Depreciacion y amortizacion 1,127,727 1,146,838
Impuesto sobre la renta diferido 63,908 448,898
Ingreso por intereses (37,695,872) (33,474,951)
(Gasto de intereses 20,366,273 15,225,839
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
Aumento en préstamos (65,410,289) (13,681,151)
Disminucion (aumento) en activos varios 9,407,593 (11,261,507)
Aumento (disminucion) en depositos 107,851,087 (9.217.174)
Aumento en pasivos varios 4,510,466 8,052,828
Intereses cobrados 36,894,011 33.861.564
Intereses pagados (19,617,127) (14,866,966)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades de operacion 68,429,862 (12,933,809)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Deposito a mas de 90 dias (4,000,000) -
Compra de valores disponibles para la venta (30,724,272) (44,892,867)
Venta y redenciones en valores dispombles para la venta 20,952,472 39,961,635
Compra de valores mantenidos hasta su vencimiento (14,931,030) (902.811)
Compras de activos fijos (2,199,888) (779,656)
Ventas de activos f1j0s 89,696 64,424
Cesi0n de activo disponible para la venta 1,714,060 -
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (29,098,962) (6,549,275)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Valores (readquiridos) vendidos bajo acuerdos de recompra (11,213,019) 21,213,019
Financiamientos recibidos 7,028,848 2,668,161
Bonos por pagar - 15,200,000
Emision de acciones preferidas 2,500,000 -
Dividendos pagados (4,113,381) (5,853,000)
Impuesto complementario (8,640) (18,265)
Efectivo neto (utihizado en) proveniente de las actividades
de financiamiento (5,806,192) 33,209,915
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 33,524,708 13,726,831
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 59,218,610 45,491,779
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 4 B/ 02,743,318 B/. 59,218,610

Las notas que se acompanan son parte de estos estados financieros consolidados.




Multi Credit Bank, Inc. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2006

1.

Informacion general

Multi Credit Bank, Inc. (el Banco) estd incorporado cn Panama. La oficina principal del
Banco estd localizada en Via Espana, Edificio Prosperidad, Local #127, Apartado 821c
Zona 7, Panama, Republica de Panama.

El Banco inici0o operaciones el 12 de julio de 1990, al amparo de la licencia bancaria
general otorgada por la Comision Bancaria Nacional (actualmente Superintendencia de
Bancos de la Republica de Panamad), mediante Resolucion N° 918 del 28 de marzo de
1990. La actividad principal del Banco es efectuar indistintamente negocios de banca en
Panama o en ¢l exterior.

En ]a Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos,
a través del Decreto Ley No.9 del 26 de febrero de 1998, asi como de Resoluciones y
Acuerdos emitidos por esta entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen
los siguientes: autorizacion de licencias bancarnas, requisitos minimos de capital y liquidez,
supervision consohidada, procedimientos para la administracién de riesgos de créditos y de
mercado, para prevencion de lavado de dinero y, procedimientos de intervencion vy
liquidacion bancaria, entre otros. De 1gual forma, Jos bancos estarian sujetos, por lo menos,
a una inspeccion cada dos (2) afios, realizada por ios auditores de Ia Superintendencia de
Bancos de la Repuiblica de Panama, para determinar el cumplimiento de las disposiciones
de la Ley No.9 del 26 de febrero de 1998 y la Ley No. 42 del 2 de febrero de 2000 sobre la
prevencién de blanqueo de capitales.

A continuacion se describen cada una de las subsidiarias del Banco y las actividades que
éstas desarrollan:

o Hemisphere Bank Inc., Ltd., sociedad constituida conforme a las leyes de las Islas
Turcas & Caicos ¢l 29 de jumo de 1993, La entidad se dedica al negocio de banca
comercial fuera de las Islas Turcas & Caicos. |

e Gran Financiera, S. A., compaiiia panameiia que inici operaciones en enero de 1969.
Su principal actividad es otorgar préstamos de consumo.

e Multi Credit Securities, Inc., compania panamefia que inici0 operaclones en agosto de
2004. Su principal actividad es la de negociar, ejecutar y procesar la compra venta de
valores; local € internacionalmente, y administrar portafolios de inversion, entre otros.

e Instituto de Microfinanzas, S. A., compaiiia panamciia que inicid operaciones en
febrero de 1998. El Instituto se dedica principalmente a la capacitacion técnica de
administracion de pequefias y medianas empresas.




Multi Credit Bank, Inc. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2006

MCB Trust, Inc. sociedad constituida ¢l 26 de julio de 2006 bajo las leyes de la
Republica de Panama. Su principal actividad es la de promover, establecer, administrar
y manejar fideicomisos y prestar servicios como fiduciario. Inicié operaciones el 17 de
octubre de 2006. La Superintendencia de Bancos de la Repiiblica de Panama, mediante
Resolucion No. 006-2006 del 17° de agosto de 2006 le otorgé licencia fiduciaria.

MCB Real Estate, S.A., (antes Accion Empresarial, S.A.) compaiiia panamefia que
inic16 operaciones en junio de 1991. Su principal actividad es prestar servicios de
consultoria gerencial, administracion de bienes inmuebles, mercadeo y administracion
de micro-empresas. Esta compania posee el 100% de las acciones de las siguientes
subsidiarias creadas para registrar los bienes inmuebles cedidos, traspasados y/o
adjudicados a Multi Credit Bank, Inc. y son: Inmobiliaria Angola, S.A., Inmobiliaria
Valparaiso, S.A., Inmobiliaria Futuro Hogar, S.A., Inmobiliaria Metro Habitat, S.A.,
Inmobiliaria Fariza, Inmobiliaria Bahia Blanca, S.A, Inmobiliaria Wellington, S.A.,
Inmobiliarta Ontario, S.A, Inmobiliaria Carenero, S.A., Inmobiliaria Laverton, S.A.,
Inmobiliania Nazcar, S.A., Inmobiliaria Churchill, S. A., Inmobiliaria Marquesa, S. A.
Inmobiliaria Great Bay, S.A., Inversiones Piragua, S.A., Inmobiharia Belarus S.A.,
Inmobiliaria Crusoe, S.A, e Inmobiharia Lacar, S. A. Durante el aiio se vendieron las
subsidiarias: Inmobiliaria Villa Hermosa, S.A., Inmobiliaria Beitar, S.A., Inmobiliaria
Mauritania, S.A., Inmobiliaria La Fortaleza, S.A., Inmobiliaria Ontario, S.A.,
Inmobiharia Greenland, S.A., Inmobiliaria Bering, S.A., Inmobiliaria Carenero, S.A.,
Inmobiliaria Coral View, S.A., Inmobiliaria Portoviejo S.A., Inmobiliaria Hobart, S.A.
¢ Inmobiliaria Goya, S.A.

MCB Investment, Inc., compailia panamena que 1nic16 operaciones en septiembre de
1995. Su principal actividad es la de bienes raices, y esta a su vez posee el 100% de las
acciones comunes de Multi Remnsurance Company, Inc. e Inversiones Prosperidad,
S. A

Multi Reinsurance Company, Inc., sociedad constituida en ]a Isla Nevis, Charlestown e
inicid operaciones en agosto de 1996. . Su principal actividad es prestar servicios de
reaseguros en el exterior. )

Inversiones Prosperidad, S. A., sociedad constituida ¢l 7 de abril de 1967 bajo las leyes
de la Republica de Panama. Su principal actividad es prestar servicios de alquiler y de
bienes raices.

Los estados financieros consolidados por el ano terminado el 31 de dictembre de 2006
fueron aprobados por la Junta Directiva y autorizados para su emision el 2 de febrero de
2007.
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2.

Politicas de contabilidad significativas

Un resumen de las politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados
financieros consolidados se presenta a continuacion:

d.

Declaracion de cumplimiento - 1.os estados financieros consolidados de Multi Credit
Bank, Inc. y sus subsidiarias han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Base de presentacion- Los estados financieros consolidados son preparados bajo el
costo historico, modificado por la revaluacion de los valores disponibles para la venta.

Nuevas normas e interpretacion publicadas no efectivas en el 2007
- NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones y una modificacidn complementaria a

la NIC 1, Presentacion de Estados Financieros — Divulgaciones del Capital cfectiva en
o después del 1 de cnero de 2007. I.a NIIF 7 introduce nuevas revelaciones para
mejorar la informacion cualitativa y cuantitativa sobre la exposicion de los riesgos
derivados de los instrumentos financieros. Reemplaza la NIC 30, Revelaciones en los
Estados Financieros de¢ Bancos ¢ Instituciones Financieras Similares, y los
requerimientos de divulgaciones de la NIC 32, Instrumentos Financieros:
Revelaciones y Presentacion.

NIIF 8 Segmentos Operativos, reemplaza la NIC 14, Informacion Financiera por
Segmentos. Es aplicable a estados financieros individuales o consolidados de
entidades que sus instrumentos de deuda o de capital se negocian en un mercado
publico o estan presentados o en proceso de presentar sus estados financieros a una
comision de valores u otra entidad reguladora con el propésito de emitir cualquier tipo
de instrumento en un mercado publico efectiva en o después del 1ro de enero de 2009.

- CINIIF 11 Transacciones con acciones del grupo y con acciones en tesoreria efectiva

para periodos anuales que comiencen en o después del 1ro de enero de 2007.
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d. Principio de consolidacion - 1os estados financieros consolidados incluyen los activos,
pasivos, patrimonio de los accionistas y resultados de operaciones de Multi Credit Bank,
Inc. y sus Subsidiarias: Hemisphere Bank Inc. Ltd.; Gran Financiera, S. A.; Multi Credit
Securities Inc.; Instituto de Microfinanzas, S. A., MCB Trust Inc., MCB Investment,
Inc. y Subsidiarias: Multi Reinsurance Company, Inc. e Inversiones Prosperidad, S. A,
MCB Real Estate y Subsidiarias: Inmobiliaria Angola, S.A., Inmobiliaria Valparaiso,
S.A., Inmobiliaria Futuro Hogar, S.A., Inmobiliaria Metro Habitat, S.A., Inmobiliaria
Fariza, Inmobiharia Bahia Blanca, S.A, Inmobiliaria Wellington, S.A., Inmobiliana
Ontario, S.A, Inmobiliaria Carenero, S.A., Inmobiliaria Laverton, S.A., Inmobiliaria
Nazcar, S.A., Inmobiliaria Churchill, Inmobiliaria Marquesa, Inmobiliaria Great Bay,
S.A., Inversiones Piragua, S.A., Inmobiliaria Belarus, S.A., Inmobiharia Goya, S.A,,
S.A. e Inmobiliaria Lacar, S.A.

Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha en que el banco matriz obticne control
hasta el momento en que el control termina. Las cuentas y transacciones significativas
entre compaiias han sido eliminadas en la consolidacion.

Los estados financieros de las subsidiarias son preparados para el mismo periodo que ¢l
banco matriz, utilizando los mismos principios contables.

e. Equivalentes de efectivo - Para propoésitos de los estados consolidados de flujos de
efectivo, los equivalentes de efectivo consisten en depositos a plazo en bancos con
vencimientos originales de tres meses 0 menos.

f. Ingreso y gasto por intereses - El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el
estado consolidado de resultados bajo el método dc interés efectivo para todos los
instrumentos medidos a su costo amortizado.

g. Ingreso por comisiones - Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo,
cartas de crédito y otros servicios bancarios se reconocen como ingreso al momento de
su cobro por ser transacciones de corta duracion. El ingreso reconocido al momento de
su cobro no es significativamente diferente del reconocido bajo el método de
acumulacién o de devengado. Las comisiones sobre préstamos y otras transacciones a
mediano y largo plazo, neto de algunos costos directos de otorgar los miusmos, son
diferidas y amortizadas durante la vida de las mismas.
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préstamos y cuentas por cobrar, valores disponibles para la venta y mantenidos hasta su
vencimiento. La administracion determina la clasificacion de los activos desde su
reconocimiento inicial:

h. Activos financieros - 1.os activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
i

e Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivativos con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un
mercado activo, Ellos se originan cuando el Banco provee dinero, bienes o servicios
directamente a un deudor sin ]a intencion de negociar €l préstamo.

e Valores disponibles para la venta - Los valores disponibles para la venta son
aquellos en que el Banco tiene la mtencion de mantener por un periodo de tiempo
indefinido, los cuales pueden ser vendidos en respuesta a las necesidades de liquidez
0 cambio en las tasas de intereses, tasas de cambio o precios de capital.

e Valores mantenidos hasta su vencimiento - Los valores mantenidos hasta su
vencimiento son activos financieros no derivativos con pagos f1jo0s o determinables y
vencimientos fijos los cuales la administracion tiene la intencion positiva y la
habilidad para mantenerlos hasta su vencimiento.

Las compras y ventas de activos financieros disponibles para la venta y mantenidos
hasta su vencimiento se reconocen a la fecha de la transaccion, que es la fecha en que ¢l
Banco se compromete a comprar o vender el activo, Los préstamos se reconocen
cuando el efectivo es desembolsado a los prestatarios. Los activos financieros son
reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos de transacciéon. Los
activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos de recibir los flujos de
efectivo de los activos financieros han expirado o cuando el Banco ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneticios de la propiedad.

Los activos financieros disponibles para la venta son subsecuentemente registrados al
valor razonable. Los préstamos y valores mantenidos hasta su vencimiento son
registrados al costo amortizado usando el método de interés efectivo. Las ganancias o
pérdidas provenientes de los cambios en el valor razonable de los activos financieros
disponibles para la venta son reconocidas directamente en el patrimonio, hasta que el
activo financiero sea vendido, cobrado o transferido, o hasta que el activo financiero se
considere deteriorado, en cuyo caso las ganancias o pérdidas previamente acumuladas en
el patrimonio son reconocidas en los resultados del periodo. Sin embargo, ¢l inter€s
calculado usando el método de interés efectivo es reconocido en el estado consolidado
de resultados. Los dividendos de los instrumentos de capital disponibles para la venta
son reconocidos en el estado consolidado de resultados cuando se establece el derecho
de la entidad para recibir el pago.
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Los valores razonables de los valores cotizados en mercados activos se basan en precios
de compras recientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para
valores que no cotizan), se establece el valor razonable usando técnicas de valuacion, las
cuales incluyen el uso de transacciones recientes, analisis de flujos de efectivo
descontados y otras técnicas de valuacion cominmente usadas por los participantes en el
mercado. Para las acciones de capital cuyos valores razonables no pueden ser medidos
de manera fiable, son reconocidos a su costo menos el deterioro.

I. Deterioro de activos financieros

Activos registrados al costo amortizado - A la fecha del balance general se evalda si
existe evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros esta
deteriorado. Un activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado y
las pérdidas por deterioro son incurridas si, y sélo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mds eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida”) y que el evento (0 eventos) de
pérdida tiene un impacto en los flujos futuros estimados de efectivo del activo financiero
o grupo de activos financieros que pueden ser estimados con confiabilidad. La
evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros estd
deteriorado incluye informacion observable sobre los siguientes eventos de pérdidas:

e dificultad financiera significativa del emisor o deudor;

e un incumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de intereses o
principal;

e por razones econdmicas o legales relacionadas a la dificultad financiera del prestatario,
se otorga al prestatario una concesion que no se hubiese considerado de otra manera;

e ¢s probable que el prestatario entrara en quiecbra u otra reorganizacion financiera;

e la desapariciéon de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras; o

e informacién observable que indigue que existe una disminucién medible en los flujos
futuros estimados de efectivo de un grupo de activos financieros desde el
reconocimiento inicial de tales activos, aunque la disminucién no pueda ain ser
identificada con los activos financieros individuales en el grupo.
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El Banco evalia si existe evidencia objetiva de deterioro individualmente para activos
financieros que son individualmente significativos, e individual o colectivamente para
activos financieros que no son individualmente significativos. S1 se determina que no
existe evidencia objetiva de deterioro para un activo [financiero evaluado
individualmente, sea significativo o no, se incluye el activo en un grupo de activos
financieros con caracteristicas similares de riesgo de crédito y se evalhian colectivamente
por el deterioro. Los activos que son evaluados individualmente por el deterioro y para
los cuales una pérdida por deterioro existe o continua, no son incluidos en una evaluacién
colectiva por deterioro.

Cuando un préstamo es considerado incobrable, se carga contra la reserva relacionada por
deterioro del préstamo. Tales préstamos son dados de baja después de que todos los
procedimientos necesarios han sido completados y el monto de la pérdida ha sido
determinado. Posteriormente, las recuperaciones de los montos previamente dados de
baja se acreditan a la reserva.

Si en un periodo subsiguiente, ¢l monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucién puede ser objetivamente relacionada a un evento ocurrido después de que el
deterioro fue reconocido, la pérdida por deterioro reconocida previamente es reversada
ajustando la cuenta de reserva. El monto de la reversion es reconocido en el estado de
resultados. |

Activos registrados al valor razonable - A la fecha del balance general se evalia si
existe evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros esti
deteriorado. En el caso de instrumentos de capital clasificados como disponibles para la
venta, una disminucion significativa o prolongada del valor razonable de la inversién por
debajo de su costo es considerado en la determinacion del deterioro de los activos. Si
cualesquiera de tales evidencias existe para los activos financieros disponibles para la
venta, la pérdida acumulada (medida como la diferencia entre el costo de adquisicion vy el
valor razonable actual, menos cualquer pérdida por deterioro del activo financiero
previamente reconocida en ganancias o peérdidas) es removida del patrimonio y
reconocida en el estado de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado de resultados sobre instrumentos de
capital no son reversadas a través del estado de resultados. Si1 en un periodo subsiguiente,
el valor razonable de un mstrumento de deuda clasificado como disponible para la venta
aumenta y el incremento puede ser objetivamente relacionado con un evento ocurrido
después que la pérdida por deterioro fue reconocida en ganancias o pérdidas, la pérdida
por deterioro es reversada a traves del estado de resultados.
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J. Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras - La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras
se presentan al costo, neto de la depreciacion y amortizacion acumuladas. Las mejoras
significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos
menores que no cxtienden la vida util o mejoran el activo son cargados directamente a
gastos cuando se mcurren. La depreciacion y amortizacion se cargan a las operaciones
corrientes y se calculan por el método de linea recta en base a la vida util estimada de los
activos (edificio: 40 afios, mobihario y equipo de olicina: entre 3 a 10 afios, equipo
rodante: entre 5 a 7 afios y mejoras a la propiedad: cntre 5 a 10 afios).

k. Bienes adjudicados disponibles para la venta - Los bienes adjudicados para la venta se
presentan a su valor mas bajo entre el valor en libros dec los préstamos no cancelados y
su valor razonable menos los costos de venta,

La Administracién considera prudente mantener una reserva para reconocer los riesgos
asociados con la devaluacion de los bienes que no han podido ser vendidos, la cual se
registra contra los resultados de operaciones.

l. Acuerdos de recompra - Los activos vendidos con el compromiso simultineo de ser
recomprados en una fecha futura especifica (repos) continuan siendo reconocidos en el
balance general consolidado y son medidos de acuerdo con principios contables
aplicables a los valores. El pasivo correspondiente por montos recibidos bajo estos
acuerdos estd incluido como “Valores Vendidos Bajo Acuerdos de Recompra”. La
diferencia entre el precio de venta y de recompra es tratado como un gasto de intereses
y acumulado sobre la vida del “repo”.

m.Impuesto sobre la renta - El impuesto sobre la renta del afo comprende tanto el
impuesto corriente como el impuesto diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido
en los resultados de operaciones del afio corriente. El impuesto sobre la renta corriente
se refiere al impuesto por pagar sobre los mgresos gravables del ano, utilizando la tasa
vigente a la fecha del balance general consolidado.

El impuesto diferido es calculado en base al método de pasivo, considerando las
diferencias temporales entre los valores segiin libros de los activos y pasivos informados
para propésitos financieros, y los montos utilizados para propoésitos fiscales. EI monto
del impuesto diferido estd basado en la forma de realizacion de los activos y pasivos,
utilizando las tasas de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del balance general
consolidado.
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n.

_:i

Operaciones de fideicomiso - Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcién de
fiduciario no se consideran parte del Banco, y por consiguiente, tales activos y su
correspondiente ingreso no estan 1ncluidos en los presentes estados financieros
consolidados. El ingreso por comision, generado en el manejo de los fideicomisos es
registrado segtin el método dc devengado.

Fondo de cesantia - La legislacion laboral panameiia requiere que los empleadores
constituyan un Fondo de Cesantia para garantizar el pago a los trabajadores de la prima
de antigiicdad y la indemnizacién a que pudiesen tener derecho en el supuesto de que
¢sta concluya por despido injustificado o renuncia justificada. Para el establecimiento
del fondo se debe cotizar trimestralmente la porcion relativa a la prima de antigiiedad del
trabajador en base al 1.92% de los salarios pagados en la Republica de Panama y el 5%
de la cuota parte mensual de la indemnizacion.

Las cotizaciones trimestrales deben ser depositadas en un fideicomiso. Dichos aportes
se reconocen como gasto en los resultados de operaciones. El fondo de cesantia es
mantenido en un fideicomiso privado y administrado por una entidad independiente al
Banco y sus subsidiarias.

0. Activo intangible - El activo intangible corresponde a una concesion pendiente para

extraccion de minerales metdlicos otorgados por el Estado. Este activo es registrado al
costo y se amortiza en linea recta por el periodo de la concesion.

p. Moneda funcional - 1.os estados financieros consolidados estan expresados en Balboas

(B/.), la unidad monetaria de la Republica de Panama, la cual estd a la par y es de libre
cambio con el Délar ($) de los Estados Unidos de América.

Comparacion de la informacion - Conforme a lo exigido en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) No.1, la informacién contenida en estos estados financieros referida
al ano 2005 se presenta, a efectos comparativos con la informacién similar relativa al
aiio 2006 y, por consiguiente, no constituye los estados financieros anuales del Banco y
sus Subsidiarias de]l ano 2005. Cierta informacion de la nota de impuesto sobre la renta
al 31 de diciembre de 2005 ha sido modificada para adecuar su presentacién a la de los
estados financieros consolidados del ano 2006.
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3.

Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Los saldos y transacciones entre partes relacionadas incluidos en los estados financieros

consolidados, se resumen a continuacion:

Saldos entre partes relacionadas

Activos:
Valores disponibles para la venta

Préstamos
Cuentas por cobrar accionistas
Intereses acumulados por cobrar

Pasivos:
Depositos a la vista

Depdésitos a plazo

Intereses acumulados por pagar

Transacciones entre partes relacionadas

Ingresos y gastos:
Ingresos por intereses

(Gastos de mtereses

Salarios a ejecutivos claves
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2006
B/.__6.000.000
B/. 8.107.963
B/. 486,667
B/ 98478
B/. _881.499

B/. 13,347,494

B/, 615015
B/. 943,805
B/, 570.774
B/. 1,446,453

2005

B/. 6,000,000

B/. 4,955,550
B/, 2.327.856
B/, 23.164
B/. 690,040

B/, 12,681,119

B/, 508.329
B/, 627.558
Bl. 616,596
B/l 1442374
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4.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

Efectivo

Depoésitos a la vista en bancos locales y extranjeros

Depdsitos a plazo f1jo en bancos locales y extranjeros
con vencimientos originales hasta 90 dias

Valores disponibles para la venta

2006

B/. 10,290,637
18,532,298

63,920,383

B/. 92,743,318

el —_——

2005

B/. 10,018,770
15,525,327

33,674,513

B/. 59,218,610

Los valores disponibles para la venta estan constituidos por los siguientecs tipos de

inversion:

Valores que cotizan en bolsa (al valor razonable):
Acciones emitidas por empresas locales
Acciones emitidas por empresas extranjeras
Titulos de deuda privada - extranjeros
Titulos de deuda gubernamental - locales
Titulos de deuda gubernamental - extranjeros

Valores que no cotizan en bolsa (al valor razonable):
Titulos de deuda privada - locales
Titulos de deuda privada - extranjeros
Titulos de deuda gubernamental - locales
‘Titulos de deuda gubernamental - extranjeros
Acciones emitidas por empresas locales

Valores que no cotizan en bolsa (al costo):
Acciones emitidas por empresas locales
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2006

B/. 297,880
1,021,955
6,140,570
1,980,000

28,831,600

38,272,005

6,255,644
10,847
43,814,609
725,000
2.900,000

53,706,100

256,975

B/. 92,235,080

2005

B/. 18,290
961,200
8,120,740
1,970,200
27,003,030
38,073,460

6,242,535

35,941,382
325,000

42,508,917

801,436

B/. 81,383,813
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El movimiento de los valores disponibles para la venta se resume a continuacion:

Saldo al inicio del afio

Adiciones

Ventas

Cambios en el valor razonable, neto

Saldo al final del aiio

2006

B/. 81,383,813
30,724,272

(20,952,472)

1,079,467

B/, 92,235,080

2005

B/. 76,957,613

44,892,867
(39,961,635)
(505,032)

B/. 81,383,813

Valores disponibles para la venta por B/.11,000,000 (2003: B/.47,213,084) garantizaban
valores vendidos bajo acuerdo de recompra por B/.10,000,000 (2005: B/.21,213,019) vy
financiamientos recibidos por B/.10,000,000 (2003: B/.8,000,000). Véanse Notas 12 y 13.

6. Préstamos

Los préstamos por tipo se¢ detallan a continuacion:

Sector interno
Comerciales

Personales y jubilados
Agropecuarios

Sobregiros

Hipotecarnos comerciales
Efectos descontados
Hipotecarios residenciales
Industriales

Total de sector interno
Sector externo
Comerciales
Personales

Sobregiros

Total de sector externo

Total de préstamos

Préstamos  hipotecarios por B/.7,786,520
financiamientos recibidos. Véase Nota 13.
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2006

B/. 234,780,249
78,201,293
20,646,434
11,432,888

4,359,590
2,187,100
7,786,521

233,540

359.627.615

30,533,983
119,301
786,627

31.439.911

B/. 391,067,526

—_———

(2005: B/.9,956,968)

2005

B/.201,231,171
79,299,995
14,024,533

9,346,563
3,390,731
4,228,328
2,634,707

261,392

. 314417420

12,688,421
130,274
767,982

13,586,677
B/.328.004.097

garantizaban
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Préstamos personales de jubilados por B/.19,798,840 (2005: B/.19,002,942) garantizaban
bonos por pagar. Vease Nota 14.

Los préstamos morosos y vencidos ascendian a B/.5,613,787 (2005: B/.9,804,022).
El total de préstamos reestructurados ascendia a B/.5,063,855 (2005: B/.1,964,232).
La porcién de la cartera morosa y vencida, garantizados con bienes muebles, inmuebles y
depdsitos a plazo f1j0, ascendié a B/.1,717,286 (2005: B/.3,813,746), y el resto por fianzas

y avales.

Los préstamos por categoria de riesgo se resumen asi:

2006 2005
Normal B/. 362,363,339 B/. 299,262,683
Mencién especial 16,221,228 14,648,868
Sub normal 4,590,440 2.,822.333
Dudoso 7,250,936 10,881,131
Irrecuperable 641,583 389.082
Saldo al final del afio B/. 391,067,526 B/. 328.004.097

El movimiento de la reserva para posibles préstamos incobrables se resume de la siguiente

forma:

2006 2005
Saldo al micio del afio B/. 7,913,351 B/. 9,000,097
Provision cargada a gastos 1,147,269 2,030,334
Préstamos castigados (2,450,620) (3,743,490)
Recuperaciones 1.04°7.,000 626,410
Saldo al final del ano B/, 7.657.000 B/ 7913351
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Valores mantenidos hasta su vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimiento, registrados a su costo amortizado, se
resumen asi:

2006 2005
Titulos de deuda gubernamental B/. 12,506,335 B/. 7,581,000
Notas estructuradas - extranjeras 29.493 640 19.487.945

B/, 41999975 B/. 27,068,945

El valor de mercado de estos valores ascendio a B/.39,872,513 (2005: B/.25,335,841).

Al 31 de diciembre de 20006, valores mantenidos hasta su vencimiento por B/.9,275,000
garantizaban Valores Vendidos bajo Acuerdos de Recompra por B/.10,000,000. Véasc

Nota 12.

El movimiento de los valores mantenidos hasta su vencimiento, se resume a continuacion:

2006 2005
Saldo al inicio del afo B/. 27,068,945 B/. 26,166,134
Adiciones 14,931,030 002.811
Saldo al final del ano B/._ 41999 975 B/. 27,068,945

Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras

La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, se detallan a continuacion:

2006
Activo fijjo
disponible Equipo de Equipo
Terreno  para la venta Edificio Mejoras Mohiliario oficina rodante Total
Costo
Saldo al inicio del afio B/ 5,644,656 B/ 1,714,060 B/, 10,648,790 B/, 1,942,607 8B/1,027,945 B/7,356,199 B/ 414934 DB/. 28,749,191
Compras - 730,000 268 850 201,866 071,372 27,800 2,199 ¥¥8
Ventas y descartes - - - (161,630) (161,630)
Producto de subsidianas
cedidas - (1.714.060) - - - - - (1,714,060)
Saldo al final de} ano 5,644.656 - 11.378. 790 2,211 457 1220811 8,327,571 287,104 29,073,389
Depreciacién y amortizacidn
acumuladas
Saldo al micio del afo - - 593,007 1,635,189 783,349 5,387,660 194,941 8,594,146
Gasto del afio - - 95,351 99,247 99,777 766,271 67,081 1,127,727
Venias y descartes - - - - - (71.934) (71.934)
Saldo al final del ano - - 688 358 1,734,436 883,126 6,153,931 190,088 9,649.939
Saldo neto BL 5644636 B/ - B/_10690437 §/ 477021 BL 346685 BLA173.640 BL 91.016
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2005
Activo fijo
disponible Equipo de Equipo
Terreno para la venta Edificio Mejoras Mobiliario oficina rodante Total
Costo
Saldo al inicio delafio B/ 35,091,656 B/, 1556,080 B/ 10648,7% B/ 1942607 B/ 1.G28.935 B/6,770,272 B/. 406,434 B/ 28.044,744
Compras - 157,980 2.235 610,941 8,500 779 656
Ventas y descartes (47.000) _ - (3,195 . (25.014) (75.209)
Saldo al final del afio 5.644 656 1,714 060 10.648.79() 1,942 607 1.027.945 7,356,199 414,934 28.749.191
Depreciacion y amortizacion
acumuladas

Saldo al inicio del afio 1,546,713 672,746 4 610,857 124 038 7,458,093
Gasto del ano RR.476 112,089 786,102 70,903 1,146,838
Ventas y descartes - - - {1.486) (9.299) - (10.78%)
Saldo al final del ano 593,007 1.635.189 783,349 5,387,660 194,941 8.594 146
Saldo neto BL 5644656 BL._1.714.060 BL 10055783 B.L - B/ 244596 BL1L968.539 DB 219693 B/ 20155045

Bienes inmuebles por B/.3,032,041 (2005: B/.3,112,209), garantizaban financiamientos

recibidos. Véase Nota 13.

9. Bienes adjudicados disponibles para la venta

Los bienes adjudicados disponibles para la venta, se detallan a continuacion:

Inmuebles

Equipo rodante

Magquinaria y equipos

Reserva para posibles pérdidas

Saldo neto

2006 2005
B/. 4,193,521 B/. 5,140,139
26,310 32,769
15,248 21,729
4,233,079 5,194,637
(425,354) (756.,000)
B/, 3.809.725 B/. 4,438,637

El movimiento de la reserva para posibles pérdidas de bienes adjudicados se resume a

continuacion:

Saldo al inicio del ano
Provision cargada a gasto
Pérdidas en ventas de activos

Saldo al final del ano

2006 2005
B/. 756,000 B/. 904,500
177,467 474,343
(508,113) (622.,843)
B/. 425354 B/ 756,000
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10. Activo intangible

11.

El movimiento del activo intangible se detalla a continuacién:

2006 2005
Saldo al mnicio del afio B/. 2,645,000 B/. 2,900,000
Amortizacion del afno (246,000) (255,000)
Activo reclasificado (2,399.000) -
Saldo al final del afo B/. - B/. 2.645.000

El activo intangible corresponde a una concesidn para la extracciéon de minerales no
metalicos otorgado por el Estado a la subsidiaria Minas y Canteras del Istmo, S. A. La
concesion fue otorgada en enero de 2004 con una vigencia de diez anos prorrogable hasta
por igual término. La concesion fue amortizada contra las cuentas de resultados en base al
método de linea recta sobre el periodo de concesion (10 afios) hasta €]l 31 de diciembre de

2006.

La Administracidn ha reclasificado dicha “inversién como disponible para la venta” debido
a que tiene la mntencion de vender la subsidiaria en un plazo relativamente corto, y que ya
liene ofertas de compra propuestas por terceros.

Otros activos

Los otros activos, se detallan a continuacion:

2006 2005
Cuentas por cobrar B/. 8,749958 B/. 15,295,725
Propiedades disponibles para la venta 120,000 120,000
Gastos pagados por anticipado 669,149 856,782
Impuestos pagados por anticipado 564,411 556,397
Otros activos 344 204 241.374
B/. 10447722 B/, 17,070,278
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13.

Dentro de las cuentas por cobrar se incluyen B/.36,649 (2005: B/.4,125,016) que
representan una inversion que se mantenia en titulos-valores, adquiridos a través de Refco
Capital Markets, Ltd., la cual se declaré en quiebra durante el afio 2005. Durante el afio
2006, el Banco recuper¢ la suma de B/.3,572,017, reconocié una pérdida de B/.516,350
registrada en los resultados del 2006 y se registrd un cargo adicional de B/.36,649, el cual
se espera cobrar durante el ano 2007.

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

El Banco mantenia obligaciones productos de valores vendidos bajo acuerdos de recompra
por B/.10,000,000 (2005: B/.21,213,019) con vencimientos varios hasta el 26 de enero de
2007 (2003: 27 de enero de 2006) y tasa de interés anual de 5.85% (2005: 4.62% y 5.14%).
Estos valores estan garantizados con valores disponibles para la venta por B/.1,000,000 y
valores mantenidos hasta su vencimiento por B/.9,275,000 (2005: Valores disponibles para
la venta por B/.39,213,084). Véanse Notas 5y 7.

Financiamientos recibidos

I.os financiamientos recibidos se resumen a continuacion:
2006 2005

Préstamos con vencimiento en marzo de 2007
y con tasa de interés anual entre 6.37% vy
6.62%, garantizado con cartera de Cerpanes,
B/.10,000,000 (2005: B/.8,000,000). Véase
Nota 5. B/.. 10,000,000 B/. 8,000,000

Préstamo con vencimiento en abril de 2009 y
con tasa de interés anual de 7.45%,
garantizado con bienes raices, B/.3,032,041
(2005: B/.3,112,209). Véase Nota 8. 2,100,999 2,865,723

Linea de crédito a largo plazo para capital de

trabajo, con vencimientoes varios hasta febrero

de 2010, tasa de interés anual de 7.45%, -

garantizada 100% por hipotecas comerciales,

B/.7,786,520 (2005: B/.9,956,968). Véase -

Nota 6. 5,052,158 6,404,490

Sub-total que pasa 17,153,157 17,270,213
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2006 2005
Sub-total que viene 17,153,157 17,270,213
Préstamo a término para capital de trabajo
para el fomento de la Micro y Pequena
Empresa, con vencimiento en octubre de 2008
y tasa de interés anual de 8.47%. 1,600,000 2,400,000
Préstamos a término para capital de trabajo,
con vencimientos varios hasta octubre de
2009, y tasas de interés anual entre 4.94% vy
6.96%. 26,354,982 18.409.078

B/. 45,108,139 B/, 38,079,291

——r—

Bonos por pagar

Los bonos por pagar se resumen a continuacion:

Descripcion Vencimientos Tasa de interés 2006 2005

Bonos Serie A Noviembre 2008 Libor a tres meses mas 2.25%  B/. 3,600,000 B/. 3,600,000
Bonos Serie B Noviembre 2009 Libor a tres meses mas 2.50% 3,600,000 3,600,000
Bonos Serie C Noviembre 2010 Libor a tres meses mas 2.75% 3,800,000 3,800,000
Bonos Serie D Noviembre 2011 Libor a tres meses mis 2.90% 2,400,000 2,400,000
Bonos Serie E Noviembre 2012 Libor a tres meses mas 3.05% 1,800,000 1,800,000

B/. 15,200,000 B/. 15,200,000

Multi Credit Bank, Inc., fue autorizado por la Comision Nacional de Valores de la
Repiblica de Panamad, y por la Bolsa de Valores de Panami, S. A. a ofrecer mediante
Oferta Pablica, Bonos Corporativos por un valor total de hasta B/.35,000,000 emitida en
seis series. El Banco se reserva el derecho de redimir total o parcialmente los bonos de las
series D y E en cualquier momento posterior al 30 de noviembre de 2010. Las series A, B
y C no podran ser redimidas anticipadamente.

Los bonos estan respaldados por el crédito general del Banco. Ademads, estan garantizados
por un fideicomiso de garantia que el Banco constituyo con Banistmo Capital Markets
Group, Inc., cuyos beneficiarios seran los tenedores registrados de los bonos, a favor del
cual se realizo la cesion de créditos de pagarés exclusivamente de jubilados por el ciento
treinta por ciento (130%) de los Bonos emitidos y en circulacion.
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Los préstamos personales de jubilados que garantizan los bonos por pagar al 31 de
diciembre de 2006 ascendian a B/. 19,798,840 (2005: B/.19,002,942). Véase Nota 6.

15. Acreedores varios

Los acreedores varios, se resumen a continuacion:

Cuentas por pagar
Otros pasivos laborales
Prestaciones por pagar

16. Acciones comunes

2006

B/. 8,983,891
1,054,453
660,939

B/. 10,699,283

2005

B/. 11,078,138
1,294,048
637,312

B/. 13,009,498

Las acciones comunes del Banco estan constituidas por 73,000 acciones autorizadas con un
valor nominal de B/.1,000 cada una. Las acciones comunes emitidas y pagadas ascendian a
40,812 (2005: 40,462). Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2006, se pagaron
dividendos sobre las acciones comunes por un total de B/.3,000,000 (2005: B/.4,900,000).

17. Acciones preferidas

El Banco, ha hecho diferentes emisiones privadas de acciones preferidas. El cuadro a
continuacion muestra los saldos vigentes de las diferentes emisiones cuyos términos y
condiciones estan establecidos en sus respectivos Prospectos Informativos:

Fecha de emision 2006 2005
4 julio 2002 B/. 6,000,000 B/. 6,000,000
15 diciembre 2002 1,000,000 1,000,000
15 julio 2003 550,000 550,000
2 noviembre 2004 8,000,000 8,000,000
15 junio 2006 2,500,000

B/ 18.050.000  B/.15.550.000

25

Dividendos
2006 2005
6.5% 6.0%
6.5% 6.0%
6.5% 6.0%
7.5% 7.5%
8.0% :

Tipo
No acumulativos
No acumulativos
No acumulativos
No acumulativos

No acumulativos
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El mimero de acciones preferidas en circulacion ascienden a 1,805 con un valor nominal de
B/.10,000 cada una y sin fecha de vencimiento.

Adicionalmente, los Prospectos Informativos establecen las siguientes condiciones de la
emision:

El Banco puede, a su entera discrecion, redimir las acciones preferidas parcial o
totalmente en el momento que tenga a bien hacerlo, ya sea en efectivo o en acciones
comunes. Sin embargo, ¢l Acuerdo No. 5-98 del 14 de octubre de 1998, emitido por la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, establece que dicha redencion
debe ser autorizada por la Superintendencia de Bancos.

Para la emisién de julio y diciembre de 2002 y de julio de 2003, el pago de los
dividendos se realiza semestralmente cada ano. Para la emision de noviembre de 2004,
¢l pago de los dividendos se realiza trimestralmente y la emision de junio de 2006 cl
pago sera de forma trimestral. La declaracion del dividendo le corresponde a la Junta
Directiva, usando su mejor criterio. La Junta Directiva no tiene obligacién contractual
ni regulatoria de declarar dividendos.

El Banco no puede garantizar n1 garantiza el pago de dividendos.

Los accionistas preferidos se podran ver afectados en su inversion siempre y cuando, el
Banco no genere las utihdades o ganancias necesarias que a criterio de la Junta
Directiva puedan ser suficientes para declarar dividendos.

Los dividendos de las acciones preferidas, seran netos de cualquier impuesto que
pudiese derivarse del Banco.

Las acciones preferidas gozan de derechos preferentes sobre los accionistas comunes en
el pago de dividendos cuando éstos se declaren.

Administracion de fideicomisos y cartera de inversiones

El Banco mantenia en administracion, contratos fiduciarios por cuenta y riesgo de clientes
que ascendia a B/.28,245,429 (2005: B/.14,103,446).

El Banco mantenia en administracion, cartera de inversiones por cuenta y riesgo de clientes
que ascendian aproximadamente a B/.17,645,921 (2005: B/.12,108,067).

Considerando la naturaleza de estos servicios, la Administracién considera que no existe
riesgo para el Banco.
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Instrumentos financieros con riesgo fuera del balance general

El Banco mantenia instrumentos financieros fuera del balance gencral consolidado, con
riesgo crediticio que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran
elementos de riesgo crediticio y de liquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen
cartas de credito, garantias emitidas y promesas de pago, los cuales se describen a
continuacion:

2006 2005
Cartas de crédito B/. 14,676,314 B/. 5,070,231
Garantias emitidas 3.947.940 9,329.471
Promesas de pago 14,092,937 3.028.707

B/ 32,717,191 B/. 17,428,409

Las cartas de crédito, garantias emitidas y promesas de pago estdn expuestas a pérdidas
crediticias en el evento que el cliente no cumpla con su obligacién de pagar. Las politicas
y procedimientos del Banco en la aprobacién de compromisos de crédito, garantias
financieras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para e} otorgamiento de
préstamos registrados en el balance general consolidado.

Las garantias emitidas tienen fechas de vencimiento predeterminadas, las cuales en su
mayoria vencen sin que exista un desembolso, y por lo tanto, no representan un riesgo de
liquidez importante.

En cuanto a las cartas de crédito, la mayoria son utilizadas; sin embargo, la mayor parte de
dichas utilizaciones son a la vista, y su pago es inmediato.

Las promesas de pago son un compromiso que el Banco acepta realizar un pago una vez se
cumplan ciertas condictones, las cuales tienen un vencimiento promedio de seis (6) meses y
se utilizan principalmente para los desembolsos de préstamos hipotecarios. El Banco no
anticipa pérdidas como resultado de estas transacciones.

Impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de las empresas constituidas en la Repiiblica
de Panama estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales por los altimos tres
anos, inclusive el afio terminado el 31 de diciembre de 2006, de acuerdo a regulaciones
fiscales vigentes.
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De acuerdo a la legislacion fiscal panamefia vigente, las empresas estan exentas del pago
del impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera.
También estan exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intcreses ganados sobre
depdsitos a plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado
Panameiio e inversiones en titulos - valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de
Panama, S. A.

Las subsidiarias Hemisphere Bank Inc., Ltd. y Multi Reinsurance Company Inc. no estan
sujetas al pago de impuesto sobre la renta en sus respectivas jurisdicciones, debido a la
naturaleza de sus operaciones cxtranjeras. Sin embargo, el impuesto sobre la renta causado
sobre operaciones que generan renta gravable en otras jurisdicciones se clasifica dentro del
gasto de impuesto sobre la renta,

El gasto total de 1impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

2006 2005
Impuesto sobre la renta corricnte B/. 557,308 B/, 560,272
Impuesto diferido por diferencia temporal 63,908 448,898
Impuesto sobre la renta, neto B/l. 621216 B/. 1,009,170

La partida de impuesto diferido, por diferencia temporal, se origina principalmente de la
reserva para posibles préstamos incobrables y de la reserva para posibles pérdidas en bienes
adjudicados.

La tasa efectiva de impuesto sobre la renta fue de 6.03% (2005: 12.11%).

En base a resultados actuales y proyectados, la Administracion del Banco y sus subsidiarias
consideran que habra ingresos gravables suficientes para absorber los impuestos diferidos
detallados anteriormente.
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22.

El impuesto sobre la renta del Banco y las subsidiarias, antes de impuesto diferido se
presenta a continuacion:

20006 2005
Utilidad contable antes de impuesto sobre la renta B/. 9,712,215 B/.8,336,016
Menos: Ingresos no gravables o exentos (18,579,450) (21,345,672)
Mas: Gastos no deducibles 10,758,855 13.658.291
Base impositiva 1,891,620 648,635
Impuesto sobre la renta del 30% B/. 557308 B/. 560,272

Contingencias

Existian juicios ordinarios en contra de Multi Credit Bank, Inc. por la suma de
B/.6,066,918 (2005: B/.4,901,742). La Administracion y los abogados del Banco estiman
un resultado favorable en dichos procesos.

Administracion del riesgo de instrumentos financieros
Estrategia en el uso de instrumentos financieros

El Banco, por su naturaleza, mantiene actividades relacionadas con el uso de instrumentos
financieros, mediante la aceptacidén de depdsitos y de financiamientos, en su mayoria a
tasas fijas, y coloca dichos fondos en activos de alta calidad que generan un mayor margen
de ganancia. En adicién, el Banco incrementa su rentabilidad captando fondos a corto plazo
y colocando dichos fondos a un plazo mayor, pero con un mejor margen de rentabilidad en
las tasas de interés, sin descuidar mantener liquidez suficiente para hacerle frente a los
retiros de sus depositantes o sus otras obligaciones que se van venciendo en el tiempo.
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Riesgo crediticio

El Banco esta expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo de que la contraparte no
cumpla con los pagos de manera completa y a tiempo. El Banco estructura los niveles de
ricsgo crediticio aceptables a través del establecimiento de limites sobre la cantidad de
riesgo aceptado en relacidon a un solo prestatario, grupo de prestatarios, y segmento
geografico. Estos créditos son controlados constantemente y sujetos a una revision
periddica.

Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio para el Banco,
consisten primordialmente en depOsitos en bancos que devengan intereses y préstamos.
Los depositos en bancos estdn colocados en instituciones financieras de prestigio.

Esta exposicion al riesgo de crédito es administrada a través de analisis periédicos de la
habilidad de los deudores y potenciales deudores para cumplir con sus obligaciones y de
cambios en los limites de crédito cuando sean apropiados. La exposicion al riesgo también
es administrada en parte obteniendo garantias.

La distribucion geografica de los rubros de activos y pasivos es la siguiente:

2006
Estados
Ameérica Unidos de
Latina y América y
Panama el Caribe Otros Total

Activos
Efectivo y depositos B/. 53,342,527 B/. - B/. 43,400,791 B/. 96,743,318
Valores para la venta 55,505,108 - 36,729,972 92,235,080
Préstamos neto 365,762,736 13,385,150 24,708 379,172,594
Valores al vencimiento - 1,675,753 40,324,222 41,999,975
Activos varios 42.561,807 133,497 1,074,363 43,769,667
Total de activos B/. 517,172,178 B/. 15,194,400 B/ _121.554,056 B/. 653,920,634
Pasivos
Depdsitos de clientes B/. 405,788,720 B/. 50,824,257 B/. 30,095,982 B/. 486,708,959
Repos - - 10,000,000 10,000,000
Financiamientos 17,153,156 - 27,954 983 45,108,139
Bonos por pagar 15,200,000 - - 15,200,000
Pasivos varios 25.741,439 148,761 703,165 26,593,365
Total de pasivos B/. 463.833.315 B/._50.973.018 B/ 68,754,130 B/, 583,610,463

Compromisoes y
contingencias

 B/__38,784.109

B/. -

B/, -

B/. 38,784,109

| ' I
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Activos

Efectivo y depsitos
Valores para la venta
Préstamos neto
Valores al vencimiento
Act1vos varios

Total de activos

Pasivos

Depositos de clientes
Repos
Financiamientos
Bonos por pagar
Pasivos varios

Total de pasivos

Compromisos y
contingencias

Riesgo de tasa de interés

2005
Estados
América Unidos de
Latina y América y
Panama el Caribe Otros Total

B/. 49,882,107 B/. - B/, 9,336,503 B/. 59218.,610
44,973,838 110,630 36,299 345 81,383,813
301,691,695 7,180,171 6,037,708 314,909,574
- 1,702,500 25,366,445 277,068,945
52,876,374 194 869 1,150,411 54.221.654
B/, 449,424,014 B/. 9,188,170 B/._ 78.190412 B/. 536,802,596
B/. 329,362,528 B/. 34,863,424 B/. 14,631,920 B/. 378,857,872
- - 21,213,019 21,213,019
17,305,213 - 20,774 078 38,079,291
15,200,000 - - 15,200,000
21,465,243 146,952 558,323 22.170.518
B/. 383,332.984 B/. 35010,376 B/ 37177340 B/. 475,520,700
B/, 22330,151 B/ - B/ - B/, 22.330,151

El Banco esta expuesto a varios riesgos asociados con el efecto de las fluctuaciones de
mercado en las tasas de inter€s. A continuacion se presenta un resumen de la exposicion
del Banco al riesgo de tasas de interés que incluyen los rubros de activos y pasivos
clasificados conforme a su fecha de vencimiento o fecha de revision de tasas de interés, la

que ocurra primero.

2006
Hastg 3 meses 1a Mais de Sin tasa
3 meses a l ano 5 anos 5 aiios de interés

Activos
Efectivo y depdsitos B/, 60,485,242 B/ - B/ - B/. - B/, 36258076
Valores para la venta 6.481.250) 1,072,749 29.792.230 51,434,484 3,454,367
Préstamos 106.064.569 113.843.328 57.579.252 101,685,445 -
Valores al vencimicento 6.997 647 14,000,000 13,395,992 7.606,336 .
Activos varios 1.566,655 2.337.018 1,221,073 1.313.931 37.310.9%(0)

B/, 181.595363 B4 131273095 B/ 101988547  B/162,040,196 B/ _77.023433
Pasivos |
Dep6sitos de clientes B/, 165,021,854 B/. 130.621,072 B/. 89 166,237 B/. 3,745,000 B/. 98.154.796
Repos 10,000,000 - - - -
Financiamientos 17.651,849 27.456,290
Bonos por pagar 15.200.000 - -
Pasivos varios . 26.593 365

B/_207.873.703 B/ 158077362 B/ 3745000 B/ 124748161
Compromisos y

contingencias BL B/. - BL B/, B/, 38,784,109
-31-

Total

B/ 96,743 318
02,235,080
3791725494
41,999.975
43.769.,667

B/.__653.920.634

B/, 486.708.959
10.000.000
45,108,139
15,200,000
26.593.365

B/ 5836104063
Bl 38,784,100




Multi Credit Bank, Inc. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados

31 de diciembre de 2006

2005
Hasta 3 meses 1a Mais de Sin tasa
3 meses al ano 5 anos 5 anos de interés Total

Activos
Efectivo y depdsitos B/, 31.674.513 B/, 2,000,000 B/ - B - B/ 25544097 B/, 59218610
Valores para la venta 7,006,000 11.352,343 20.035.605 42.170,139 819,726 81,383,813
Préstamos 157.710,814 33.598.235 41.593.355 82.007.170 - 314,909,574
Valores al vencimiento 10,491,652 3.996.293 9.900.000 2,681,000 - 27.068.945
Activos varios 2,802,047 663,997 915.360 1.278.020 48,559,230 54,221,654

B/, 209,685,026 DB/ _S51.6l10868 B/ ___72447.320 B/128,136329 B/ 74923053 BL 536,802,596
Pasivos
Depdsitos de clientes B/ 89,930,674 B/, 153887448 TR/ 57.624 850 B/, 5.150,000 B/. 70,264,900 B/ 378857872
Repos 21.213.019 - - - - 21.213,019
Financiamientos 17.374 .20 20. 705 082 38.079.291
Bonos por pagar 15.200.000 . - 15.200.0(X)
Pastvos vanos - 22,170.51% 22,170,518

B/, 143717902 B/ 176,592,530 27.624.8) B/, 5150000 B/ 92435418 B/ 475.520.700
Compromisos y o

contingencias B, - BL - B .. - BL B/ 22330151 BL 2233015

A continuacion se presentan las tasas efectivas promedio para activos y pasivos mas
importantes del balance general consolidado:

2006 2005

Activos

Dep6sitos a plazo en bancos 5.9% 4.1%

Préstamos de consumo 10.4% 10.4%

Préstamos corporativos 8.2% 7.0%

Valores disponibles para la venta 5.9% 5.7%

Valores al vencimiento 4.2% 4.3%
Pasivos

Depositos a plazo 5.4% 4.3%

Financiamientos recibidos 6.0% 4.4%

Bonos por pagar 7.8% 7.3%

Adecuacion de capital

La Ley Bancaria en Panama requiere a los bancos de licencia general mantener un capital
pagado minimo de B/.10,000,000, y un patrimonio de por lo menos 8% de sus activos
ponderados, incluyendo los instrumentos financicros fuera del balance general. El indice
de adecuacion de capital del Grupo cra de 18.3% (2005: 18.9%), de acuerdo a la normativa
de la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Banco no pueda cumplir con todas sus
obligaciones. El Banco mitiga este riesgo estableciendo limites en la proporcion minima de
los fondos que deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez y limites de
composicion de facilidades interbancarias y de financiamientos.



Multi Credit Bank, Inc. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
31 de diciembre de 2006

El analisis de los vencimientos de los activos y pasivos mas importantes, basados en el
periodo remanente a la fecha del balance general consolidado hasta la fecha de vencimiento
contractual son los sigmentes:

2006
Hasta 3 meses 1a Mas de Sin
3 meses a 1l ano 5 anos 5 anos vencimiento Vencidos Total

Activos
Efectivo y depdsitos B/. 92743 318 B/ 2000000 B/ 2000000 B/ - B/ - B/ - B/ 96,743 318
Valores para la venta - 32,718 228 36,398,714 8,002,075 15,099,183 16,880 92 235 080
Présiamos 109,748,075 108,187,201 57,706,940 1(}],685 445 - 1,504,933 379,172,594
Valores al vencimiento . 2,999 673 24 575,612 14,424 690 - . 41,999,975
Activos varios 1.819.236 2.397 625 920,342 1320121 37.303,343 - 43.769.667

BL204,.350,625 B/ 148,302,727 BLA 121,601,608 B/ 125441 331 BL 52402526 B 1,821,813 B 653,920,634
Pasivos
Depdsitos de clientes B/. 263,176,651 B/ 130,621.072 B/ 89,166,236 B/ 3,745.000 B/ - B/ - B/, 486708959
Repos 10,000,000 - - - - - 10,000,000
Financiamiento 13,000,000 15,320,667 16,787,472 . - - 45,108,139
Bonos por pagar . . 13,400,600 1,800,000 . 15,200,000
Pasivos varios 1,722 66() 2049 781 1.178.025 58 832 21 584067 - 26.593 365

B/ 287,899,311 B/ 147991520 B/ 120531733 B/ 5603832 B/, 21584067 B/ - Bf__583.610463
Compromisos y contingencias B/, 23833278 B/ 8883913 B/L 6066918 B/ - B/ - B/ - B/ 38 784 109

2005
Hasta 3 meses 1a Mas de Sin
3 meses a 1 ado 5 anos 5 anos vepcimiento Vencidos Total

Activos
Depositos B/. 57,218,610 Bs, 2,000,000 B/ - B/ - B/ - B/ - B/, 59.218,610
Valores para la venta - 0415,934 26,059,805 45,088, 348 819.726 - 81 383 313
Préstamos 70,001,528 117,919 447 41,234 910 81,235 838 - 4.517 851 314,909,574
Valores al vencimiento - - 13, 898,834 13,170,111 - - 27.068.945
Aclivos varios 703,346 2.671.137 973,548 1,314,393 48,559,230 - 54,221,654

B/ 127923484 B/L 132006518 B/ 82167097 B/ 140808690 B/ 49378056 Bl 4517851 B/ 536802596
Pasivos
Depasilos de chientes B/. 198,615,400 B/ 117.467,622 B/ 57,624,850 B/, 5,150,000 B/ - B/. - B/, 378,857,872
Repos 21,213,019 - - - - - 21,213,019
Financiamientos 10,000,000 8,608,462 19,470,829 - - 38,079,290
Bonos por pagar - - 11,000,000 4,200,000 - - 15,200,000
Pasivos varios 1.165.027 2,220 588 810,070 55,466 17.910.367 - 22,170,518

B/ 230,993,446 B/ 128,305,672 BL_ 88905749 B/L 9405466 B/ 17910367 Bl - B/__475.520.700
Compromisos y contingencias B/ 7,553,142 B/, 9,168.803 B/, 5.608.206 B/ - BL - B/ - BL 23.330.131

-33.
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23. Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable estimado es ¢l monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser
negociados en una transaccion comun entre las partes interesadas, en condiciones
diferentes a una venta forzada o liquidacion, y €s mejor evidenciado mediante cotizaciones
de mercado s1 existe alguno.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en
estimaciones de mercado y en informacion sobre los instrumentos financieros. Estos
estimados no retlejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la
venta de un mstrumento financiero en particular a una fecha dada. Estas estimaciones son
subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio, por lo tanto, no pueden
ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios puede
afectar en forma significativa las cstimaciones.

A continuacion s¢ presenta un resumen de los supuestos utilizados en la estimacion del
valor razonable de los instrumentos financieros mas importantes del Banco:

a. Efectivo y depositos en bancos - El valor en libros del efectivo y depdsitos en bancos se
aproxima al valor razonable por su liquidez y vencimiento a corto plazo.

b. Préstamos - La cartera de préstamos se presenta neta de reserva para préstamos
incobrables. En adicion, el Banco mantiene préstamos por cobrar cuyas tasas de interés
se aproximan a la tasa de interés prevaleciente en el mercado, para préstamos con
términos y condiciones similares, por lo que su valor en libros se asemeja a su valor
razonable.

¢. Valores disponibles para la venta y hasta su vencimiento - El valor razonable de los
valores disponibles para la venta se determina en funcién de las cotizaciones de mercado
de cada una de las inversiones. El valor en libros de los valores mantenidos hasta su
vencimiento se asemeja a su valor razonable, ya que mantiene condiciones similares a
instrumentos de igual naturaleza.

d. Depositos recibidos y financiamientos recibidos - El valor razonable de los depésitos
sin vencimiento especifico como es el caso de las cuentas corrientes y ahorros
corresponde al monto pagadero a la vista, el cual equivale al valor de registro.

El valor razonable de los depdsitos a plazo y financiamientos recibidos se aproxima a su

valor de registro, debido a que mantienen términos y condiciones parecidas a
imstrumentos de stmilar naturaleza.

34
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Notas a los estados financieros consolidados
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e. Estimaciones criticas de contabilidad y juicios en la aplicacion de politicas contables -
El Banco efectiia estimaciones y asunciones que afectan los montos reportados de los
activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios son
continuamente evaluados y estin basados en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias.

Pérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables

El Banco revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el deterioro por lo menos
en una base trimestral. En la determinacion de una pérdida por deterioro debe ser
registrada en resultados. El Banco efectia juicios al determinar si una pérdida por
deterioro debe ser regisirada en el estado de resultados. El Banco toma decisiones
en cuanto a si existe una informacién observable que indique que ha habido un
cambio adverso en la condicion de pago de los prestatarios en un grupo, o
condiciones econdmicas nacionales o locales que correlacione con incumplimiento
en activos en el grupo. La admmistracion usa estimaciones basados en la
experiencia de pérdida histdrica por activos con caracteristicas de riesgo de crédito
y evidencia objetiva de deterioro similar a aquellos en el portafolio cuando se
programa sus flujos de efectivo. La metodologia y supuestos utilizados para
estimar la suma y el tiempo de los flujos de¢ efectivos futuro son revisados
regularmente para reducir cualesquiera diferencias entre las estimaciones de
pérdidas y la experiencia actual de pérdida.

Deterioro de inversiones disponibles para la venta

El Banco determina que inversiones de capital dispombles para la venta tienen
deterioro cuando ha habido una declinacion significativa o prolongada en el valor
razonable por debajo de su costo. Esta determinacidon de que es significativa o
prolongada requiere juicio. Al efectuar un juicio, el Banco evalta entre otros
factores, la volatilidad normal en el precio de la accion. Adicionalmente, el
deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un deterioro en la salud
financiera del emisor, desempeiio de la industria y el sector, cambios en la
tecnologia y flujos de efectivo y financieros y operativos.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
El Banco sigue la guia de la NIC 39 al clasificar los activos financieros no

derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento {10 como mantenidos
hasta el vencimiento. Esta clasificacidn requiere una decision significativa. Al
tomar esta decision, el Banco evalia su intencion y capacidad para mantener dichas
inversiones hasta el vencimiento. Si el Banco deja de mantener estas inversiones
hasta su vencimiento por otro motivo que no sea las circunstancias especificas
permitidas por la norma, se requerird reclasificar la cartera completa como
disponibles para la venta.

ok ook ke
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Multi Credit Bank, Inc. y Subsidiarias

Estados consolidados de resultados
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2007 y 2006

Notas 2007 2006
Ingresos por intereses y comisiones: (No Auditado) (No Auditado)
Intereses ganados sobre: 3
Préstamos B/. 28,537 872 R/ 21,007,196
Depésitos a plazo 2,480,931 654,392
Inversiones _ 6, 788924 5,388,962
Total de intereses ganados 37,807,727 27,050,550
Comisiones ganadas sobre:
Préstamos 5,123,458 2,635,627
Cartas de crédito 337,032 149,645
Cobranzas 164 082 152,740
Transferencias, giros, cheques de gerencia 2,002,544 1,306,909
Otras 9,003,193 3,866,099
Total de comisiones ganadas 16,630,309 8,111,020
Total de ingresos por intereses y comisiones i 54,438,036 35,161,570
Gastos de intereses y comisiones: 3
Intereses 20,445,124 14,680,317
Comisiones _ 7,856,422 2,074,321
Total de gastos por intereses y comisiones 28,301,546 16,754,638
Ingreso nelo por intereses y comisiones, antes de provisiones 26,136,490 18,406,932
Provision para posibles préstamos incobrables 7 2,895,666 495,000
Provision para posibles pérdidas en bienes adjudicados 10 75,020 160,246
Provisidon para inversiones 225,000 396,000
Ingreso neto por intereses y comisiones, después de provisiones 22,940,804 17,355,686
Otros ingresos
(Ganancia en venta de valores 25,301 506,397
Pérdida en valores negociables (73,929) -
Otros (egresos) ingresos, neto 232,590 12,905
Total de otros ingresos 183.962 519,302
Total de ingresos operacionales, neto 23,124,766 17,874 988
Gastos generales y administrativos
Salarios y otras remuneraciones 3 6,544,786 5.086,679
Otros gastos de personal 693,104 462,951
Honorarios profesionales 1,567,856 1,166,303
Depreciacion y amortizacion o 879,143 172,873
Seguros 143,095 598,266
Mantenimiento de local 743,716 212,436
Comunicaciones 256,238 223 024
Papeleria y atiles 290,834 477,166
Reparacién v mantenimiento 787,546 206,517
Alquiler 348,692 278,497
Transporte y movilizacidn 378,556 120,646
Viajes y reuniones 207,482 741,251
Propaganda y promocién 1,068 420 439,137
Impuestos varios 465,284 859,098
Otros 539433 515,970
Total de gastos generales y administrativos 14,914,235 11,561,714
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 8210,531 6,313,274
Impuesto sobre la renta, neto 23 _{321,650) (487,869)
Utilidad neta B/, 7888681 B/ 5825405
Informacion suplementaria sobre la utilidad neta:
Accionistas mayoritarios B/ 7,818,694 B/ 5,825,405
Intereses minoritarios 69,987 -
Utilidad neta B/. 7.888 681 B/ 5,825,405

Las notas que se acompanan son parie de estos estados financieros consolidados.
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Multi Credit Bank, Inc. Y Subsidiarias

Estado consolidado de flujos de efectivo
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2007 y 2006

Nota 2007 2006
(No Auditado) (No Auditado)

Fiujos de efectivo de las actividades de operacion
Utilidad neta B/. 7,888,681 B/ 5,825,405
Ajustes por:

Provision para préstamos incobrables 2,895,666 495,000

Provision para pérdidas en bienes adjudicados 75,020 160,246

Provision para inversiones 225,000 396,000

Depreciacion y amortizacion 879,143 859,098

Impuesto sobre la renta diferido (2,638,416) 121,586

Ingreso por intereses (37,807,727) (27,050,550}

Gasto de intereses 20,445,124 14,680,317
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:

Aumento (disminucion) en préstamos | (143,185,892) (34,430,122)

Disminucion {(aumento) en activos varios 1,238,216 7,900,036

Aumento (disminucion) en depositos 142 090,289 7,069,853

Aumento (disminucién) en pasivos varios 953,877 2,542,214
Intereses cobrados 36,222,718 27,505,625
Intereses pagados (18,631,273) (14,953,267)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) las actividades de operacion 10,650,424 (8,878,539)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Depdsito a mas de 90 dias 2,000,000 -

Compra de valores para negociar (688,282)

Compra de valores disponibles para la venta (10,320,274) (8,623,035)

Venta y redenciones en valores disponibles para la venta 6,368,570

Compra de valores mantenidos hasta su vencimiento (2,169,083) (14,947,789)

Compras de activos 11jos (1,255,466) 202,073
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (12,433,105) (17,000,181)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Valores (readquiridos) vendidos bajo acuerdos de recompra - (1,713,019)
Fimanciamientos recibidos 3,490,612 12,191,014
Emision de acciones preferidas - 2,500,000
Dividendos pagados (3,794,526) (3,913,381)
Utilidad (pérdida) acumulada de subsidiaria vendida - 360,775

Impuesto complementario - (5,835)

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de las actividades

de financiamiento (303,914) 9.419 554

Aumento (disminucion) neta de efectivo y equivalentes de efectivo (2,086,593) (16,459,186)
Efectivo neto desembolsado en adquisicion de subsidiaria (2,329,847) -

Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del periodo 02,743,318 59,218,610

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 4 B 88,326,876 B/. 42,759,424

Las notas que se acompaiian son parte de estos estados financieros consolidados. A
&
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Multi Credit Bank, Inc. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados (Interinos)
30 de septiembre 2007

1.Informacion general

Multi Credit Bank, Inc. (el Banco) esta incorporado en Panama. La oficina principal del Banco
estd localizada en Via Espana, Edificio Prosperidad, Local #127, Apartado 821c Zona 7,
Panama, Republica de Panama.

El Banco inicié operaciones el 12 de julio de 1990, al amparo de la licencia bancaria general
otorgada por la Comisién Bancaria Nacional (actualmente Superintendencia de Bancos de la
Republica de Panama), mediante Resolucion N° 918 del 28 de marzo de 1990. La actividad
principal del Banco es efectuar indistintamente negocios de banca en Panama o en el exterior.

En la Repiblica de Panamd, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos, a
través del Decreto Ley No.9 del 26 de febrero de 1998, asi como de Resoluciones y Acuerdos
emitidos por esta entidad. Entre los principales aspectos de esta ley se incluyen los siguientes:
autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez, supervision
consolidada, procedimientos para la administracion de riesgos de créditos y de mercado, para
prevencion de lavado de dinero y, procedimientos de intervencion y liquidacion bancaria, entre
otros. De igual forma, los bancos estaran sujetos, por lo menos, a una inspeccion cada dos (2)
anos, realizada por los auditores de la Superintendencia de Bancos de la Repablica de Panama,
para determinar el cumplimiento de las disposiciones de 1a Ley No.9 del 26 de febrero de 1998 y
la Ley No. 42 del 2 de febrero de 2000 sobre la prevencion de blanqueo de capitales.

A continuacion se describen cada una de las subsidiarias del Banco y las actividades que éstas
desarrollan:

. Hemisphere Bank Inc., 1td., sociedad constituida conforme a las leyes de las Islas
Turcas & Caicos el 29 de junio de 1993. La entidad se dedica al negocio de banca comercial
fuera de las Islas Turcas & Caicos.

. Gran Financiera, S. A., compaiia panamena que inicié operaciones en enero de 1969.
Su principal actividad es otorgar préstamos de consumo.

. Multi Credit Securities, Inc., compaiia panamefia que inicidé operaciones en agosto de
2004. Su principal actividad es la de negociar, ¢jecutar y procesar la compra venta de valores;
local ¢ internacionalmente, y admintstrar portatolios de inversion, entre otros.

. Instituto de Microfinanzas, S. A., compaiiia panamefia que inicié operaciones en
febrero de 1998. El Instituto se dedica principalmente a la capacitacion técnica de
administracion de pequenas y medianas empresas.

A




Multi Credit Bank, Inc. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados (Interinos)
30 de septiembre 2007
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e MCB Trust, Inc. sociedad constituida el 26 de julio de 2006 bajo las leyes de la
Repiiblica de Panam4. Su principal actividad es la de promover, establecer, administrar
y manejar fideicomisos y prestar servicios como fiduciario. Inici6é operaciones el 1° de
octubre de 2006. La Superintendencia de Bancos de la Reptblica de Panama, mediante
Resolucién No. 006-2006 del 17 de agosto de 2006 le otorgd licencia fiduciaria.

¢ MCB Real Estate, S.A., (antes Accién Empresarial, S.A.) compaiia panamefa que inicio
operaciones en junio de 1991. Su principal actividad es prestar servicios de consultoria
gerencial, administracién de bienes inmuebles, mercadeo y administracion de micro-
empresas. Esta compaiia posee el 100% de las acciones de las siguientes subsidiarias
creadas para registrar los bienes inmuebles cedidos, traspasados y/o adjudicados a Multi

Credit Bank, Inc.

e MCB Investment, Inc., compaiiia panamena que inicié operaciones en septiembre de
1995. Su principal actividad es la de bienes raices, y esta a su vez posee el 100% de las

acciones comunes de Multi Reinsurance Company, Inc. e Inversiones Prosperidad,  S.
A.

¢ Multi Reinsurance Company, Inc., sociedad constituida en la Isla Nevis, Charlestown e
inicié operaciones en agosto de 1996. Su principal actividad es prestar servicios de
reaseguros en el exterior.

e Inversiones Prosperidad, S. A., sociedad constituida ¢l 7 de abril de 1967 bajo las leyes
de la Repiiblica de Panama. Su principal actividad es prestar servicios de alquiler y de
bienes raices.

e El 5 de septiembre del 2007, el Banco adquirié, el 70% de las acciones de
Macrofinanciera, S. A. Compaiiia de Financiamiento Comercial, sociedad organizada y
existente de conformidad con las leyes de la Repiiblica de Colombia, mediante Escritura
Pablica No. 5360 del 30 de septiembre de 1968, de la Notaria Quinta de Bogota D. C.
inscrita y vigilada por la Superintendencia de Financiera de Colombia mediante
resolucion 3140 del 24 de septiembre de 1993.

/Mj}




Multi Credit Bank, Inc. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados (Interinos)

30 de septiembre 2007

2.Politicas de contabilidad significativas

Un resumen de las politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados
financieros consolidados se presenta a continuacion:

a.Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros consolidados de Multi Credit Bank,
Inc. v sus subsidiarias han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

b.Base de presentacion - Los estados financieros consolidados son preparados bajo el costo
histérico, modificado por la reevaluacién de los valores disponibles para la venta. Las politicas
contables aplicadas son consistentes con aquellas utilizadas el ano anterior.

C. Fuentes principales de estimaciones realizadas y responsabilidad de los estados
financieros consolidados - La informacién contenida en estos estados financieros consolidados
es responsabilidad de la administracion del Banco.

La Administracién del Banco ha efectuado un nimero de estimaciones y supuestos relacionados
al informe de activos y pasivos y a la revelacion de pasivos contingentes, al preparar estos
estados financieros consolidados, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. |

Estas estimaciones se realizaron con la informacién disponible al 30 de junio de 2007 sobre los
hechos analizados y es posible que acontecimientos futuros obliguen a modificarlas (aumentar o
disminuir) en los préximos afos, lo que se haria conforme a la Norma Internacional de
Contabilidad No. 8 de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en
las correspondientes cuentas del estado consolidados de resultados. Las estimaciones
importantes que son particularmente susceptibles a cambios significativos se relacionan con la
determinacién de la reserva para posibles préstamos incobrables y los cambios netos en los
resultados en los valores disponibles para la venta.

Los resultados actuales podrian variar de estas estimaciones.




Multi Credit Bank, Inc. y Subsidiarias
Notas a los estados financieros consolidados (Interinos)
30 de septiembre 2007

d. Nuevas normas e interpretacion publicadas no efectivas en el 2007 - La siguiente
norma fue emitida y es efectiva para los periodos anuales que inician el 1 de enero de 2007:

- NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones y una modificacion complementaria a
la NIC 1, Presentacién de Estados Financieros — Divulgaciones del Capital efectiva en o después
del 1 de enero de 2007. La NIIF 7 introduce nuevas revelaciones para mejorar la informacion
cualitativa y cuantitativa sobre la exposicion de los riesgos derivados de los instrumentos
financieros. Reemplaza la NIC 30, Revelaciones en los Estados Financieros de Bancos €
Instituciones Financieras Similares, y los requerimientos de divulgaciones de la NIC 32,
Instrumentos Financieros: Revelaciones y Presentacion.

Adicionalmente, las siguientes normas e interpretaciones que fueron emitidas que son etectivas
para los periodos que iniciaron desde 1 de marzo de 2006 y que no aplican al Banco son:

. NIIF 8, Segmentos Operativos (efectivo el 1 de enero de 2009);

* CINIIF 7, Aplicando el Enfoque de Reestructuracion bajo 1la NIC 29 (efectivo el 1 de
marzo de 2006);

* CINIIF 8, Alcance de la NIIF 2 (efectivo el 1 de mayo de 2006);

. CINIIF 9, Revaluacién de un Derivado Incorporado (efectivo el 1 de junio de 2006);

¢ CINIIF10, Informacién Financiera Intermedia y Deterioro (efectivo el 1 de noviembre
de 2006);

. CINIIF 11, NIIF 2 - Transacciones de Acciones en Tesoreria del Grupo (efectivo el 1
de marzo de 2007); y

. CINIIF 12, Acuerdos de Concesion de Servicios (efectivo el 1 de enero de 2009).

d. Principio de consolidacion - Los estados financieros consolidados incluyen los activos,

pasivos, patrimonio de los accionistas y resultados de operaciones de Multi Credit Bank, Inc. y
sus Subsidiarias: Hemisphere Bank Inc. Ltd.; Gran Financiera, S. A.; Multi Credit Securities
Inc.; Instituto de Microfinanzas, S. A., MCB Trust Inc., MCB Investment, Inc. y Subsidiarias:
Multi Reinsurance Company, Inc. e Inversiones Prosperidad, S. A., MCB Real Estate, 5. A. y
Subsidiarias; y Macrofinanciera S. A. Compaiiia de Financiemiento Comercial.




Multi Credit Bank, Inc. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados (Interinos)
30 de septiembre 2007

Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha en que el banco matriz obtiene control hasta el
momento en que ¢l control termina. Las cuentas y transacciones significativas entre companias
han sido eliminadas en la consolidacion.

Los estados financieros de las subsidiarias son preparados para €l mismo periodo que el banco
matriz, utilizando los mismos principios contables.

[f-Equivalentes de efectivo - Para propositos del estado de flujos de efectivo, el Banco considera
como efectivo y equivalentes de efectivo, el efectivo y los depdsitos a la vista y a plazo en bancos
con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Q. Ingreso y gasto por intereses - El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en ¢l
estado consolidado de resultados bajo el método de interés efectivo para todos los instrumentos
que generan intereses.

El método de interés efectivo es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un
activo o pasivo financiero y de distribuir ¢l ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de
tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo
estimados a través de la vida estimada de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en
un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al calcular la tasa de interés efectiva, se estiman
los flujos de efectivo considerando los términos contractuales del instrumento financiero; sin
embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

Una vez que un activo financiero ha sido ajustado como resultado de una pérdida por deterioro,
el ingreso por interés se reconoce utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos
de efectivo futuros para propdsitos de determinar la pérdida por deterioro.

h. Ingreso por comisiones - Generalmente, 1las comisiones sobre préstamos a corto plazo,
cartas de crédito y otros servicios bancarios se reconocen como ingreso al momento de su  cobro
por ser transacciones de corta duracion. El ingreso reconocido al momento  de su cobro no es
significativamente diferente del reconocido bajo el método de acumulaciéon o de devengado. Las
comisiones sobre préstamos y otras transacciones a mediano y largo plazo son diferidas y
amortizadas durante la vida de las mismas.




Multi Credit Bank, Inc. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados (Interinos)

30 de septiembre 2007
L. Activos financieros - 1.os activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

préstamos y cuentas por cobrar, valores disponibles para la venta y mantenidos hasta su
vencimiento. La administracién determina la clasificacion de los activos desde su
reconocimiento inicial:

oPréstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros
no derivativos con pagos fijos 0 determinables que no se cotizan en un mercado activo. Ellos se
originan cuando el Banco provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin la
intencion de negociar el préstamo.

o Valores para negociar - una inversién se clasifica en esta categoria st tue adquirida
principalmente con ¢l fin de generar una ganancia a corto plazo por las fluctuaciones del precio
del instrumento. Estas inversiones se miden en su valor razonable y los cambios en valor se
reconocen en ¢l estado consolidado de resultados en el periodo en el cual se generan.

eValores disponibles para la venta - Los valores disponibles para la venta son aquellos en que el
Banco tiene la intencion de mantener por un periodo de tiempo indefinido, los cuales pueden ser
vendidos en respuesta a las necesidades de liquidez 0 cambio en las tasas de intereses, tasas de
cambio 0 precios de capital.

eValores mantenidos hasta su vencimiento - Los valores mantenidos hasta su vencimiento son
activos financieros no derivativos con pagos fijos o determinables y vencimientos 11jos los cuales
la administracién tiene la intencidon positiva y la habilidad para mantenerlos hasta su
vencimiento.

Las compras y ventas de activos financieros disponibles para la venta y mantenidos hasta su
vencimiento se reconocen a la fecha de la transaccion, que es la fecha en que el Banco se
compromete a comprar 0 vender el activo. Los préstamos se reconocen cuando el efectivo es
desembolsado a los prestatarios.

Los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos de
transaccién. Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos de recibir los
flujos de efectivo de los activos financieros han expirado o cuando el Banco ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad.

Los activos financieros disponibles para la venta son subsecuentemente registrados al valor
razonable. Los préstamos y valores mantenidos hasta su vencimiento son registrados al costo
amortizado usando el método de interés efectivo. Las ganancias o pérdidas provenientes de los
cambios en el valor razonable de los activos financieros disponibles para la venta son
reconocidas directamente en el patrimonio, hasta que el activo financiero sea vendido, cobrado o
transferido, o hasta que el activo financiero se considere deteriorado, en cuyo caso las ganancias
0 pérdidas previamente acumuladas en el patrimonio son reconocidas en los resultados del

_ 1[] _ t{




Multi Credit Bank, Inc. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados (Interinos)
30 de septiembre 2007

periodo. Sin embargo, el interés calculado usando el método de interés etectivo es reconocido en
el estado consolidado de resultados. Los dividendos de los instrumentos de capital disponibles
para la venta son reconocidos en ¢l estado consolidado de resuitados cuando se establece el
derecho de la entidad para recibir el pago.

Los valores razonables de los valores cotizados en mercados activos se basan en precios de
compras recientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para valores que no
cotizan), se establece el valor razonable usando técnicas de valuacion, las cuales incluyen el uso
de transacciones recientes, andlisis de flujos de efectivo descontados y otras técnicas de
valuacion cominmente usadas por los participantes en el mercado. Para las acciones de capital
cuyos valores razonables no pueden ser medidos de manera fiable, son reconocidos a su costo
menos ¢l deterioro.

Je Deterioro de activos financieros

Activos registrados al costo amortizado - A la fecha del balance general se evalaa si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado.
Un activo financiero o un grupo de activos financieros esta detertorado y las pérdidas por
deterioro son incurridas si, y s0lo si, existe evidencia objetiva de detertoro como resultado de
uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un "evento de
pérdida") y que el evento (o eventos) de pérdida tiene un impacto en los flujos futuros estimados
de efectivo del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados con
confiabilidad. La evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros
estd deteriorado incluye informacién observable sobre los siguientes eventos de pérdidas:

. dificultad financiera significativa del emisor o deudor;

. un incumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de intereses o
principal;

¢ por razones econdmicas o legales relacionadas a la dificultad financiera del

prestatario, se otorga al prestatario una concesion que no se hubiese considerado de otra manera;
. es probable que el prestatario entrard en quiebra u otra reorgantzacion financiera;

. la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras; o

. informacion observable que indigue que existe una disminucién medible en los flujos
futuros estimados de efectivo de un grupo de activos financieros desde el reconocimiento inicial
de tales activos, aunque la disminucién no pueda atin ser identificada con los activos financieros
individuales en el grupo.
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Notas a los estados financieros consolidados (Interinos)
30 de septiembre 2007

El Banco evalila si existe evidencia objetiva de deterioro individualmente para activos
financieros que son individualmente significativos, ¢ individual o colectivamente para activos
financieros que no son individualmente significativos. Si se determina que no existe evidencia
objetiva de deterioro para un activo financiero evaluado individualmente, sea significativo o no,
se incluye el activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas similares de riesgo de
créditc y se evaldan colectivamente por el deterioro. Los activos que son evaluados
individualmente por el deterioro y para los cuales una pérdida por deterioro existe o continua, no
son incluidos en una evaluacién colectiva por deterioro.

Cuando un préstamo es considerado incobrable, se carga contra la reserva relacionada por
deterioro del préstamo. Tales préstamos son dados de baja después de que todos los
procedimientos necesarios han sido completados y el monto de la pérdida ha sido determinado.
Posteriormente, las recuperaciones de los montos previamente dados de baja se acreditan a la
reserva.

Si en un periodo subsiguiente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucion
puede ser objetivamente relacionada a un evento ocurrido después de que €l detertoro fue
reconocido, la pérdida por deterioro reconocida previamente es reversada ajustando la cuenta de
reserva. El monto de la reversién es reconocido en el estado de resultados.

Activos registrados al valor razonable - A la fecha del balance general se evalua s1 existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorado.
En el caso de instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta, una
disminucidn significativa o prolongada del valor razonable de la inversion por debajo de su costo
es considerado en la determinacién del deterioro de los activos. Si cualesquiera de tales
evidencias existe para los activos financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulada
(medida como la diferencia entre el costo de adquisicién y el valor razonable actual, menos
cualquier pérdida por deterioro del activo financiero previamente reconocida en ganancias o
pérdidas) es removida del patrimonio y reconocida en ¢l estado de resultados. Las pérdidas por
deterioro reconocidas en el estado de resultados sobre instrumentos de capital no son reversadas
a través del estado de resultados. Si en un periodo subsiguiente, el valor razonable de un
instrumento de deuda clasificado como disponible para la venta aumenta y ¢l incremento puede
ser objetivamente relacionado con un evento ocurrido después que la pérdida por deterioro fue
reconocida en ganancias o pérdidas, la pérdida por deterioro es reversada a través del estado de
resultados.
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k. Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras - La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se
presentan al costo, neto de la depreciacion y amortizacion acumuladas. Las mejoras
significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no
extienden la vida util o mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se 1ncurren.

La depreciacidon y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes, y se calculan por el
método de linea recta en base a la vida atil estimada de los activos

Edificio 40 anos
Mobiliario y equipo de oficina 3 -10 anos
Equipo rodante > - 7 anos
Mejoras a la propiedad > - 10 afos

Los valores residuales de los activos y las vidas tiles son revisados y ajustados, si1 es apropiado,
a cada fecha del balance general consolidado. El valor en libros de un activo es rebajado
inmediatamente a su monto recuperable s1 el valor en libros del activo es mayor que su monto
recuperable estimado. Las ganancias o pérdidas en disposiciones son determinadas comparando
el producto con el valor en libros y son reconocidas en el estado consolidado de resultados.

L Bienes adjudicados disponibles para la venta - 1.0s bienes adjudicados para la venta se
presentan a su valor mas bajo entre el valor en libros de los préstamos no cancelados y su valor
razonable menos los costos de venta.

La Administracion considera prudente mantener una reserva para reconocer 1os riesgos asociados
con la devaluacion de los bienes que no han podido ser vendidos, la cual se registra contra los
resultados de operaciones.

m. Acuerdos de recompra - Los activos vendidos con el compromiso simultineo de ser
recomprados en una fecha futura especifica (repos) contindan siendo reconocidos en el balance
general consolidado y son medidos de acuerdo con principios contables aplicables a los valores.
El pasivo correspondiente por montos recibidos bajo estos acuerdos esta incluido como “Valores
Vendidos Bajo Acuerdos de Recompra™, La diferencia entre el precio de venta y de recompra es
tratado como un gasto de intereses y acumulado sobre la vida del “repo™.

n. Financiamientos - Los financiamientos son reconocidos inicialmente al valor razonable neto
de los costos de transaccion incurridos. Posteriormente, los financiamientos son indicados a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre el producto neto de los costos de transaccion y ¢l
valor de redencion es reconocida en el estado consolidado de resultados durante el periodo del
financiamiento, utilizado el método de interés efectivo.

0. Impuesto sobre la renta - El impuesto sobre la renta del afo comprende tanto el
impuesto corriente como el impuesto diferido. El impuesto sobre la renta es reconocido en los
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resultados de operaciones del afio corriente. El impuesto sobre la renta corriente se refiere al
impuesto por pagar sobre los ingresos gravables del aifio, utilizando la tasa vigente a la fecha del

balance general consolidado.

El impuesto diferido es calculado en base al método de pasivo, considerando las diferencias
temporales entre los valores segin libros de los activos y pasivos informados para propésitos
financieros, y los montos utilizados para propésitos fiscales. El monto del impuesto diferido esta
basado en la forma de realizacion de los activos y pasivos, utilizando las tasas de impuesto sobre
la renta vigente a la fecha del balance general consolidado.

p. Operaciones de fideicomiso - Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcion de
fiduciario no se consideran parte del Banco, y por consiguiente, tales activos y su
correspondiente ingreso no estan incluidos en los presentes estados financieros consolidados. El
ingreso por comision, generado en el manejo de los fideicomisos es registrado segun ¢l método
de devengado.

q. Beneficios a empleados - La legislacion laboral panameiia requiere que los empleadores
constituyan un Fondo de Cesantia para garantizar el pago a los trabajadores de la prima de
antigiiedad y la indemnizacién a que pudiesen tener derecho en el supuesto de que ésta concluya
por despido injustificado o renuncia justificada. Para el establecimiento del fondo se debe
cotizar trimestralmente la porcion relativa a la prima de antigiiedad del trabajador en base al
1.92% de los salarios pagados en la Repiblica de Panama y el 5% de la cuota parte mensual de la
indemnizacion.

Las cotizaciones trimestrales deben ser depositadas en un fideicomiso. Dichos aportes se
reconocen como gasto en los resultados de operaciones. El fondo de cesantia es mantenido en un
fideicomiso privado y administrado por una entidad independiente al Banco y sus subsidiarias.

r. Activo intangible - El activo intangible corresponde a una concesidon pendiente para
extraccidon de minerales metalicos otorgados por el Estado. Este activo es registrado al costo y se
amortiza en linea recta por el periodo de la concesion.

s. Plusvalia por adquisicion — Al momento de la adquisicion de una porcidn significativa del
patrimonio de otra sociedad, la plusvalia representa el exceso del costo de adquisicion sobre el
valor razonable de los activos netos adquiridos. La plusvalia es reconocida como un activo en ¢l
balance de situacion consolidado y se le hace una prueba de deterioro anualmente. Al momento
de existir un deterioro la diferencia entre el valor en libros de la plusvalia y su valor razonable, es
llevado a gastos en €l estado de consolidado de resultados.

t. Instrumentos Financieros Derivados - El Banco utiliza instrumentos financieros derivados

como parte de sus operaciones, los cuales se reconocen en el balance de situacion consolidado a
su valor razonable, bajo el método de valor razonable o ¢l método de flujos de efectivo cuando se
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utiliza contabilidad de cobertura; 0 como instrumentos para negociar cuando el derivado no
califica para contabilidad de coberturas.

Los instrumentos derivados bajo el método de valor razonable son instrumentos gue cubren la
exposicion a cambios en el valor razonable de activos o pasivos reconocidos en el balance de
situacion consolidado, 0 de una porcion identificada del valor de dichos activos o pastvos, que
sea atribuible al riesgo especifico y que pueden afectar ¢l resultado neto que se presenta en los
estados financieros consolidados. El instrumento de cobertura es expresado a valor razonable
con respecto al riesgo que se estd cubriendo. Cambios en el valor de estos instrumentos usando
el método de valor razonable son reconocidos en el estado consolidado de resultados.

Instrumentos derivados que no estén ligados a una estrategia de cobertura se clasifican como
activos 0 pasivos a valor razonable y se registrara en ¢l balance de situacion consolidado a su
valor razonable. Los cambios en la valuacion de estos instrumentos derivados se contabilizan en
el estado consolidado de resultados.

u. Transacciones en moneda extranjera - Las transacciones en moneda extranjera son
convertidas a la moneda funcional aplicando las tasas de cambio prevalecientes a las fechas de
las transacciones. Las ganancias y pérdidas resultantes de la liquidacion de esas transacciones y
de 1a conversion a fin de ano de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
son reconocidas en ganancias y pérdidas, excepto cuando son diferidos en el patrimonio por
calificar como cobertura de flujo de efectivo.

v, Moneda funcional - 1.0s estados tinancieros consolidados estin expresados en Balboas
(B/.), la unidad monetaria de la Repablica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio

con el Délar ($) de los Estados Unidos de América.

W. Informacion comparativa - Algunas partidas de los estados financieros del periodo 2006

han sido clasificadas con el propoésito de hacerlas comparativas con la presentacion del periodo
2007.

x.Valor razonable de los instrumentos financieros - El valor razonable estimado es el monto
por el cual los instrumentos financieros pueden ser negociados en una transaccién comin entre
las partes interesadas, en condiciones diferentes a una venta forzada o liquidacién, y es mejor
evidenciado mediante cotizaciones de mercado, si existe alguno.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basada en
estimaciones de mercado y en informacion sobre los instrumentos financieros. Estos estimados
no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resuitar de la oferta para la venta de un
instrumento financiero particular a una fecha dada. Estas estimaciones son subjetivas por

-/




Multi Credit Bank, Inc. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados (Interinos)
30 de septiembre 2007

ikl T T k ik -l

naturaleza, involucran incertidumbre y asuntos de mucho juicio, por lo tanto, no pueden ser
determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios puede afectar en
forma significativa las estimaciones.

A continuacion se presenta un resumen de los supuestos utilizados en la estimacién del valor
razonable de los instrumentos financieros mas importantes del Banco:

. Efectivo y depositos en bancos - El valor en libros del efectivo y depdsitos en bancos se
aproxima al valor razonable por su liquidez y vencimiento a corto plazo.

. Préstamos - La cartera de préstamos se presenta neta de reserva para préstamos
incobrables. En adicién, el Banco mantiene préstamos por cobrar cuyas tasas de interés se
aproximan a la tasa de interés prevaleciente en ¢l mercado, para préstamos con términos y
condiciones similares, por 1o que su valor en libros se asemeja a su valor razonable.

o Valores disponibles para la venta, negociar y hasta su vencimiento - El valor razonable
de los valores disponibles para la venta se determina en funcion de las cotizaciones de mercado
de cada una de las inversiones. El valor en libros de los valores mantenidos hasta su vencimiento
se asemeja a su valor razonable, ya que mantiene condiciones similares a instrumentos de igual
naturaleza.

. Depasitos recibidos y financiamientos recibidos - El valor razonable de los depdsitos sin
vencimiento especifico como es el caso de las cuentas corrientes y ahorros corresponde al monto
pagadero a la vista, el cual equivale al valor de registro.

El valor razonable de los depésitos a plazo y financiamientos recibidos se aproxima a su valor de
registro, debido a que mantiencn términos y condiciones parecidas a instrumentos de similar
naturaleza.

. Estimaciones de contabilidad y juicios criticos - El Banco efectia e¢stimaciones y
asunciones que afectan los montos reportados de los activos y pasivos dentro del siguiente ano
fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen
son razonables bajo las circunstancias.

(a) Peérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables - El Banco revisa sus portatolios
de préstamos para evaluar el deterioro por 1o menos en una base trimestral. En la determinacion
de una pérdida por deterioro debe ser registrada en resultados. FEl Banco efectia juicios al
determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en ¢l estado de resultados. El Banco
toma decisiones en cuanto a si existe una informacién observable que indique que ha habido un
cambio adverso en la condicidn de pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones
econOmicas nacionales o locales que correlacione con incumplimiento en activos en el grupo. La
administracion usa estimaciones basados en la experiencia de pérdida historica por activos con
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caracteristicas de riesgo de crédito y evidencia objetiva de deterioro similar a aquellos en el
portafolio cuando se programa sus flujos de efectivo. La metodologia y supuestos utilizados
para estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivos futuro son revisados regularmente
para reducir cualesquiera diferencias entre las estimaciones de pérdidas y la experiencia actual
de pérdida.

(b) Deterioro de inversiones disponibles para la venta - El Banco determina que
inversiones de capital disponibles para la venta tienen deterioro cuando ha habido una
declinacién significativa o prolongada en ¢l valor razonable por debajo de su costo. Esta
determinacioén es subjetiva y requiere de juicio. Al efectuar un juicio, el Banco evalua entre
otros factores, la volatilidad normal en el precio de la acciéon. Adicionalmente, el deterioro
puede ser apropiado cuando existe evidencia de un deterioro en la salud financiera del emisor,
desempeino de la industria y el sector, cambios en la tecnologia y flujos de efectivo y financieros
y operativos.

(c)Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - El Banco sigue la guia de la NIC 39 al
clasificar los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento {10
como mantenidos hasta el vencimiento. Esta clasificacién requiere una decision significativa.
Al tomar esta decision, el Banco evalia su intencién y capacidad para mantener dichas
inversiones hasta el vencimiento. Si el Banco deja de mantener estas inversiones hasta su
vencimiento por otro motivo que no sea las circunstancias especificas permitidas por la norma,
se requerird reclasificar 1a cartera completa como disponibles para la venta.
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3.5aldos y transacciones entre partes relacionadas

Los saldos y transacciones entre partes relacionadas incluidos en los estados financieros
consolidados, se resumen a continuacion:

30 de septiembre 31 de diciembre

- 2007 2006
(No auditado) (Auditado)
Saldos entre partes relacionadas
Activos:
Valores disponibles para la venta B/, 5,945,000 B/. 6,000,000
Préstamos B/. 9.284.330 B/. 8.107.963
Cuentas por cobrar accionistas B/, 351,287 B/, 486,667
Intereses por cobrar B/, 64.152 Bl. 98478
Pasivos:
Depdsitos a la vista B/. 4.489,220 B/, 881,499
Depésitos a plazo B/, 20,853,601 B/ 13,347,494
Intereses acumulados por pagar B/. 33261 B/. 15,01

Nueve meses terminados el
30 de septiembre

2007 2006
(No auditado)

Transacciones entre partes relacionadas
Ingresos y Gastos:

Ingresos por intereses B/. 482,454 B/, 516,780
(Gastos de intereses B/. 1075524 B/. 507572
Gastos generales y administrativos:

Salarios a ejecutivos claves B/ 1,241.7: B/, 1,010,012
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4.Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

30 de septiembre 31 de diciembre
2007 2006
(No auditado) (Auditado)

Efectivo B/. 18,541,232 B/.10,290,637
Depositos a la vista en bancos locales y extranjeros 22,031,655 18,532,298
Depdsitos a plazo fijo en bancos locales y extranjeros 49.753.989 67.920.383

B/. 90,326,876 B/96,743.318

Menos:
Depésitos a plazo fijo en bancos, con vencimientos
Originales mayores a 90 dias 2.000.000 4.000.000

B/, 88326876 B/92,743,318

Depésitos por B/. 2,591,938 (31 de diciembre de 2006: B/. 0.00) garantizaban bonos por
pagar. Véase nota 15.

Depésitos por B/. 1,000,000 (31 de diciembre de 2006: B/. 0.00) garantizaban cartas de
crédito B/. 1,833,375 (31 de diciembre 2006: B/.0.00). Véase nota 21.

5. Valores para negociar

Al 30 de septiembre de 2007 los valores para negociar a su valor razonable, consisten en
acciones emitidas por empresas locales B/. 688,282 (31 de diciembre de 2006: B/.0.00)

Las pérdidas netas incluidas en los resultados para los nueve meses terminados el 30 de
septiembre de 2007 ascendian a B/. 73,929 (30 de septiembre de 2006: B/. 0.00)
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6. Valores disponibles para la venta

Los valores disponibles para la venta estin constituidos por los siguientes tipos de Inversion:

30 de septiembre 31 de diciembre

2007 2006
(No auditado) (Auditado)
Valores que cotizan en bolsa (al valor razonable):
Acciones emitidas por empresas locales B/. 10,299,300 B/. 297,880
Acciones emitidas por empresas extranjeras 1,490,494 1,021,955
Titulos de deuda privada - extranjeros 5,073,595 6,140,570
Titulos de deuda gubernamental - locales 0 1,980,000
Titulos de deuda gubernamental - extranjeros 29,224 143 28.831.600
__46,087.532 _ 38,272,005
Valores que no cotizan en bolsa (al valor razonable):
Titulos de deuda privada - locales 6,219,538 6,255,644
Titulos de deuda privada - extranjeros 512,475 10,847
Titulos de deuda gubernamental - locales 45,049,990 43,814,609
Titulos de deuda gubernamental — extranjeros 2,000,000 725,000
Acciones emitidas por empresas - extranjeros 372,000 -
Acciones emitidas por empresas locales 3.085.,442 2,900,000

57.239.444 53.706.100

Valores que no cotizan en bolsa (al costo):

Acciones emitidas por empresas locales 249,198 256,975

B/.103,602,148 92.2; U

El movimiento de los valores disponibles para la venta se resume a continuacion:

30 de septiembre 31 de diciembre

2007 2006

(No auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del periodo B/.92,235,080 B/.81,383,813
Saldo de subsidiaria adquirida 223,342 0
Adicrones 24,733,256 30,724,272
Ventas (14,412,984) (20,952,472)
Cambios en el valor razonable, neto 823,453 1.079.467
Saldo al final del periodo B/,103,602,148 B/.92,235,080
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Valores disponibles para la venta al 30 de septiembre de 2007 por B/. 22,500,000 (31 de
diciembre de 2006: B/.11,000,000) garantizaban valores vendidos bajo acuerdo de recompra por
B/.10,000,000 (31 de diciembre de 2006: B/.10,000,000) y financiamientos recibidos por B/.
0.00 (31 de diciembre de 2006: B/.10,000,000) Véanse Notas 14 y 15.

7. Preéstamos

Los préstamos por tipo se detallan a continuacion:

30 de septiembre 31de diciembre
2007 2006
(No auditado) (Auditado)

Sector interno
Comerciales B/. 291,057,052 B/. 193,374,038
Jubilados 44,999 438 55,845,594
Financiamiento interino y construccion 39.753,609 301,783,398
Prendario 31,366,383 26,559,116
Personales, autos y tarjetas 31,154,090 17,659,630
Agropecuarlos 25,424,827 20,839,088
Hipotecarios residenciales 15,621,487 7,786,521
Hipotecarios comerciales 13,194,357 4,359,590
Efectos descontados 4,904,613 2,187,100
Industriales 209845 233,540
Total sector interno 497,685,701 359,627,615
Sector externo
Prendarios 3,603,737 5,718,517
Comerciales 28,204,061 25.452,006
Personales 5,547,219 269,388
Efectos descontados L 3,041,359 0
Total sector externo 40,396,376 31,439,911
Total de préstamos B/. 538,082,077  B/. 391,067,526

Préstamos hipotecarios por B/.7,271,449 (31 de diciembre de 2006: B/.4,359,59() garantizaban
financiamientos recibidos. Véase Nota 15.

Préstamos personales de jubilados por B/.16,442.358 (31 de diciembre de 2006: B/.19,798,840)
garantizaban bonos por pagar. Véase Nota 16.

Los préstamos morosos y vencidos ascendian a B/.4,473,379 (31 de diciembre de 2006:
B/.5,613,787).
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El total de préstamos reestructurados ascendia a B/.1,138,358 (31 de diciembre de 2006:
B/.5,063,855).

[La porcidon de la cartera morosa y vencida, garantizados con bienes muebles, inmuebles y
depositos a plazo fijo, ascendié a B/.1,482,242 (31 de diciembre de 2006: B/.1,717,286), y el
resto por fianzas y avales.

Los préstamos por categoria de riesgo se resumen asi:
30 de septiembre31l de diciembre

2007 2006

(No auditado) (Auditado)
Normal B/. 504,900,522 B/. 362,363,339
Mencion especial 13,763,232 16,221,228
Sub normal 13,348,723 4,590,440
Dudoso 4,766,673 7,250,936
[rrecuperable 1,302,927 641,583
Saldo al final del periodo B/, 538,082,077 B/, 391,067,526

El movimiento de la reserva para posibles préstamos incobrables se resume de la siguiente

forma:

30 de septiembre 31 de diciembre

2007 2006
(No auditado) (Auditado)

Saldo al 1nicio del periodo B/. 7,657,000 B/. 7,913,351
Saldo acumulado de subsidiaria adquirida 194,966 0
Provision cargada a gastos 2,895,666 1,147,269
Préstamos castigado (1,379,453) (2,450,620)
Recuperaciones 815,339 1.047.000
Saldo al final del periodo B/. 10,183,518 B/. 7,657,000
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8. Valores mantenidos hasta su vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimiento, registrados a su costo amortizado, se resumen ast:

30 de septiembre 31 de diciembre

2007 2006
(No auditado) (Auditado)
Titulos de deuda gubernamental B/. 12,674,011 B/. 12,506,335
Notas estructuradas — extranjeras 31,495,048 29.493.640
B/. 44.169.058  B/. 41,999,975

El valor de mercado de estos valores ascendié a B/.41,212,663 (31 de diciembre de 2006:
B/.39,872,513).

Al 30 de septiembre de 2007, valores mantenidos hasta su vencimiento por B/.16,000,000 (31 de
diciembre de 2006: B/.9,275,000) garantizaban Valores Vendidos bajo Acuerdos de Recompra
por B/. 10,000,000 (31 de diciembre de 2006: B/. 10,000,000) Véase Nota 14.

El movimiento de los valores mantenidos hasta su vencimiento, se resume a continuacion:

30 de septiembre 31 de diciembre

2007 2006
(No auditado) (Auditado)
Saldo al 1nicio del periodo B/. 41,999,975  B/. 27,068,945
Adiciones 0 Redenciones 2.169.083 14.931.030
Saldo al final del periodo B/. 44,169,058 B/. 41,999,975
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9. Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras

La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, se detallan a continuacion:

30 de septiembre de 2007 (No auditados)

Activo
disponible Equipo dé Equlpo
Terreno para la venta Edificio Mejoras Mobiliario oflcina rodante Total
LCosto
Saldo al inicio de
periodo B/. 5,644 656 - B 11,378,790 B/ 2,211,457 B/ 1229811 B/. 8,327,571 B/. 281,104 B/ 29,073,368
Saldo de subsidiaria
adguirida 43,121 - 162,705 0 371.635 1,456,132 34,313 2,067,906
Compras 0 - 0 132,258 78,926 935,901 65,048 1,212,933
Vontas y descares 0 - O 0 0 0 0 0

Saldo al final del periodo 5,687,777 . 11,541,495 2,343,715 1,680,372 10,719,604 381,265 32.354 228

Depreciaciony
amortizacidn
acumuladas
saldo al inigio de

pericdo D - 688,359 1,734,435 883,125 6,153,933 190,086 3,649,038
Salde de subsidiaria

adqguirida 0 - 77,761 O 204,374 1,165,024 16,609 1,463,768
Gasto del ano 0 - 96,966 77 .448 74 781 600,192 29 757 879,144
Ventas y descares 0 - 0 0 { 0 0 {
Saldo al final del periodo { ~ 863,086 1,811 883 1,162 280 7,919,149 236 452 11,992 BS0
Saldo neto B/. 5,687,777 - B 1DIETEII4U9 B/. 531,832 B/. 518,092 B/. 2,800,455 B/, 144@13 B/. EUISEHETE

31 de diciembre de 2006 (Auditados)

Activo fijo
disponibie Equipo de Equipo
Terrene  para la venta Edificio Mejoras Moghbiliario oficina redante Taotal

Costo
Saldo al inicio del afio B/.5,644,656 B/.1,714,060 B/.10.648,790 B/1,942.607 B/1,027.945 B/.7,356,199 DB/414,934 B/.28,749,101
Compras - - 730,000 268 850 201,866 071,372 27,800 2,199,888
Venlas y descartes - - - - - - {161,630} {161,630
Praducto de subsidiarias
Cedidas - (1,714.060) - - - . {1.714.060)
Saldo al final del afia 5.644.656 - 11 TN 2.211.457 1.229811 8.327.571 281,104 29,073,389
Depreciacion y amortizacion
acumuladas
Saldo al inicio del afia - - 593, (07 1,635,189 783,349 5,387 66() 194,941 8,594,146
Gasto del ano - - 95,351 09,247 99,777 766,271 67,081 1,127,727
Ventas y descartes - - - - - - (71.934) (71,934)
Saldo al final del afio - - oBR IS8 . 1.734436 883,126 6,153,931 190,088 9,649,939
Saldo neto B.L5.644.656 Bl - BL10690432 2@ B/477021 9 B/346685 2 B/2, 173,640 8/91016 BA19,423,450

Bienes inmuebles por B/. 2,843,814 (31 de diciembre de 2006: B/.3,032,041), garantizaban
financiamientos recibidos. Véase Nota 15.
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10.Bienes adjudicados disponibles para la venta

Los bienes adjudicados disponibles para la venta, se detallan a continuacion:

30 de septiembre 31 de diciembre

2007 2006
(No auditado) (Auditado)

Inmuebles B/. 4,394,251 B/. 4,193,521
Equipo rodante 19,490 26,310
Magquinaria y equipos 15,248 15,248

4,428,989 4,235,079
Reserva para posibles pérdidas (498.614) (_425.354)
Saldo neto B/, 3,930,375

El movimiento de la reserva para posibles pérdidas de bienes adjudicados se resume a
continuacion:

30 de septiembre31 de diciembre

2007 2006
(No auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del periodo B/. 425,354 B/. 756,000
Reserva inicial subsidiaria adquirida 458
Provision cargada a gasto 75,020 177,467
Pérdidas en ventas de activo (2,218) (508.113)
Saldo al final del periodo B/ 498,614 B/, 425,354
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11. Plusvalia
El 5 de septiembre de 2007 el Banco adquiri6 el 70% de las acciones de Macrofinanciera,

S. A. Compania de Financiamiento Comercial . (Véase Nota 1).

El valor razonable de los activos y los pasivos adquiridos y la plusvalia presentada se
detalla a continuacion:

Efectivo y depdsitos a la vista en bancos B/. 10,048,671
Valores disponibles para la venta 223,342
Préstamos, neto 4,790,034
Otros activos 5,717,703
Depositos de clientes (5,261,689)
Financiamientos recibidos (323,237)
Otros pasivos (5,511,158)
Total del activo neto | 9,683,666
70% de activos netos 6,778,567
Plusvalia 5,599,952
Efectivo pagado B/. 12,378,519

12. Activo intangible
El movimiento del activo intangible se detalla a continuacion:

30 de septiembre31 de diciembre

2007 2006
(No auditado) (Auditado)
Saldo al inicio del afio B/. - B/.2,645.,000
Amortizacidn del ano - (246,000)
Activo reclasificado - (2.399,000)
Saldo al final del afio B/. - B, -

El activo intangible corresponde a una concesion para la extraccion de minerales no metalicos
otorgado por el Estado a la subsidiaria Minas y Canteras del Istmo, S. A. La concesion tue
otorgada en enero de 2004 con una vigencia de diez anos prorrogable hasta por igual término.
La concesidn fue amortizada contra las cuentas de resultados en base al método de linea recta
sobre el periodo de concesion (10 anos) hasta el 31 de diciembre de 2006.

La Administracidn ha reclasificado dicha “inversidon como disponible para la venta” debido a que
tiene la intencion de vender la subsidiaria en un plazo relativamente corto, y que ya tiene ofertas

de compra propuestas por terceros. /‘b (5 ,_
T
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13. Otros activos

Los otros activos, se detallan a continuacion:

30 de septiembre 31 de diciembre

2007 2006
(No auditado) (Auditado)
Cuentas por cobrar B/. 10,349,502 B/. 8,749,958
Gastos pagados por anticipado 1,488,653 120,000
Impuestos pagados por anticipado 1,580,091 669,149
Otros Activos 377,736 564,411
Propiedades disponibles para la venta 230,950 344,204
B/, 14,026,932 . 10,447

Dentro de Ias cuentas por cobrar se incluyen B/.0 (31 de diciembre de 2006: B/.36,649) que
representan una inversion que se¢ mantenia en titulos-valores, adquiridos a través de Retco
Capital Markets, Ltd., la cual se declard en quiebra durante ¢l ano 2005. Durante el ano 2006, ¢l
Banco recuperd la suma de B/.3,572,017, reconocid una pérdida de B/.516,350 registrada en los
resultados del 2006 y se registré un cargo adicional de B/.36,649, ¢l cual fue cobrado el 30 de
marzo del 2007,

14. Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

El Banco mantenia obligaciones productos de valores vendidos bajo acuerdos de recompra
al 30 de septiembre de 2007 por B/.10,000,000 (31 de diciembre de 2006: B/.10,000,000) con
vencimientos varios hasta el 25 de octubre de 2007 (31 de diciembre de 2006: 27 de enero 2007)
y tasa de interés anual de 5.63% (31 de diciembre de 2006: 5.85%). Estos valores estaban
garantizados con valores disponibles para la venta por B/. 22,500,000 (31 de diciembre de 2006:
B/. 11,000,000) Véanse nota 6 y 8.

Y
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15. Financiamientos recibidos

Los financiamientos recibidos se resumen a continuacion:

30 de septiembre 31 de diciembre
2007 2006

(No auditado) (Auditado)
Préstamos con vencimiento en marzo de 2007 y con
tasa de interés anual entre 6.37% y 6.62%,

garantizado con cartera de Cerpanes, al 31 de
diciembre de 2006 B/.10,000,000 Véase Nota 6. B/. - B/. 10,000,000

Préstamo con vencimiento en abril de 2009 y con
tasa de interés anual de 7.41%, garantizado con
bicnes raices, B/.2,843,814 (31 diciembre de 2006:
B/.3,032,041). Véase Nota 9. 1,534,033 2,100,999

Linea de crédito a largo plazo para capital de
trabajo, con vencimientos varios hasta febrero de
2010, tasa de interés anual de 7.41%, garantizada
100% por hipotecas comerciales, B/.7,271,449 (31

de diciembre de 2006: B/.4,359,590). Véase Nota
7. 4,050,134 5,052,158

Sub-total que pasa 5,584,167 17,153,157

.
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Sub-total que viene

talr'alekell el - ET

30 de septiembre31 de diciembre

Préstamos a término para el capital de trabajo para €l
fomento de 1a Micro y Pequeiia Empresa, con
vencimiento en octubre de 2008 y tasa de interés

anual de 8.42%.

Préstamos a término para capital de trabajo, con
vencimientos varios hasta octubre de 2009, y tasas

de interés anual entre 5.4% y 6.16%.

16. Bonos por pagar

L.os bonos por pagar s¢ resumen a continuacion:

diciembre

Descripcion Vencimientos
Bonos Serie A Noviembre 2008
Bonos Serie B Noviembre 2009
Bonos Serie C Noviembre 2010
Bonos Serie D Noviembre 2011
Bonos Serie E Noviembre 2012

2007 2006
(No auditado) (Auditado)
5,584,167 17,153,157
1,200,000 1,600,000
41,814,584 26.354 982
B/. 48.598.751 B/. 45,108,139
30 de septiembre 31 de
Tasa de interés 2007 2006
(No auditados) (Auditados)
Libor a tres meses mas 2.25%  B/. 3,600,000 B/. 3,600,000
Libor a tres meses mas 2.50% 3,600,000 3,600,000
Libor a tres meses mas 2.75% 3,800,000 3,800,000
Libor a tres meses mas 2.90% 2,400,000 2,400,000
Libor a tres meses mas 3.05% 1,800,000 1,800,000

B/15,200,000  BA15,200.000

Multi Credit Bank, Inc., fue autorizado por la Comision Nacional de Valores de la Republica de
Panama, y por la Bolsa de Valores de Panama, S. A. a ofrecer medianie Oferta Pablica, Bonos
Corporativos por un valor total de hasta B/.35,000,000 emitida en seis series. El Banco se
reserva el derecho de redimur total o parcialmente los bonos de las series D y E en cualquier
momento posterior al 30 de noviembre de 2010. Las series A, B y C no podran ser redimidas

anticipadamente.
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Los bonos estdn respaldados por el crédito general del Banco. Ademas, estin garantizados por
un fideicomiso de garantia que ¢l Banco constituyd con Banistmo Capital Markets Group, Inc.,
cuyos beneficiarios seran los tenedores registrados de los bonos, a favor del cual se realizé la

cesion de créditos de pagarés exclusivamente de jubilados por el ciento treinta por ciento (130%)
de los Bonos emitidos y en circulacion.

Los préstamos personales de jubilados que garantizan los bonos por pagar al 30 de junio de 2007
ascendian a B/. 16,442,358 (31 de diciembre de 2006: B/.19,798,840). V€ase Nota 7.

Los depdsitos en bancos que garantizaban los bonos por pagar al 30 de septiembre de 2007
ascendian a B/. 2,591,938 (31 de diciembre de 2006: B/. 0). Véase Nota 4.

17. Acreedores varios
I.os acreedores varlos, se resumen a continuacion:

30 de septiembre 31 de diciembre

2007 2006
(No auditado) (Auditado)
Cuentas por Cobrar B/. 14,514,090 B/. 8,983,891
Otros Pasivos 1,168,476 1,054,453
Presentaciones por Pagar 1,351,105 660,939

B/. 17,033,671

£ 10,699,283

18. Acciones comunes

Las acciones comunes del Banco estan constituidas por 75,000 acciones autorizadas con un valor
nominal de B/.1,000 cada una. Las accilones comunes emitidas y pagadas ascendian a 41,312 (31
de diciembre de 2006: 40,812). Durante los nueve meses terminados el 30 de septiembre de
2007 se pagaron dividendos sobre las acciones comunes por un total de B/.2,700,000. Durante el

ano terminado el 31 de diciembre de 2006 se pagaron dividendos sobre las acciones comunes por
un total de B/. 3,000,000.
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19. Acciones preferidas
El Banco, ha hecho diferentes emisiones privadas de acciones preferidas. El cuadro a

continuacién muestra los saldos vigentes de las diferentes emisiones cuyos términos vy
condiciones estan establecidos en sus respectivos Prospectos Informativos:

30 de septiembre 31 de diciembre

(No auditados) _ (Auditados)  Dividendos
Fecha de emision 2007 2006 2007 2006 Tipo
4 tulio 2002 B/. 6,000,000 B/. 6,000,000 6.5% 6.0%  No acumulativos
15 diciembre 2002 1,000,000 1,000,000 6.5% 6.0%  No acumulativos
15 julio 2003 550,000 550,000 6.5%  6.0%  No acumulativos
2 noviembre 2004 8,000,000 8,000,000 1.5% 7.5%  No acumulativos
15 junio 2006 _2.500.000 2,500,000 80% 8.0% No acumulativos

El nimero de acciones preferidas en circulacion ascienden a 1,805 con un valor nominal de
B/.10,000 cada una y sin fecha de vencimiento.

Adicionalmente, los Prospectos Informativos establecen las siguientes condiciones de la emision:

. El Banco puede, a su entera discrecion, redimir las acciones preferidas parcial o
totalmente en el momento que tenga a bien hacerlo, ya sea en efectivo o en acciones comunes.
Sin embargo, el Acuerdo No. 5-98 del 14 de octubre de 1998, emitido por la Superintendencta de
Bancos de la Republica de Panama, establece que dicha redencion debe ser autorizada por la
Superintendencia de Bancos.

e Para la emisién de julio y diciembre de 2002 y de julio de 2003, el pago de los dividendos se
realiza semestralmente cada afno. Para la emisidn de noviembre de 2004, el pago de los
dividendos se realiza trimestralmente y la emisién de junio de 2006 el pago serd de forma
trimestral. La declaracion del dividendo le corresponde a la Junta Directiva, usando su mejor
criterio. La Junta Directiva no tiene obligacion contractual ni regulatoria de declarar dividendos.

. El Banco no puede garantizar ni garantiza el pago de dividendos.

. Los accionistas preferidos se podran ver afectados en su inversion siempre y cuando, el
Banco no genere las utilidades o ganancias necesarias que a criterio de la Junta Directiva puedan

ser suficientes para declarar dividendos.

. Los dividendos de las acciones preferidas, seran netos de cualquier impuesto que
pudiese derivarse del Banco.
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. Las acciones preferidas gozan de derechos preferentes sobre los accionistas comunes en
el pago de dividendos cuando éstos se declaren.

20. Administraciéon de fideicomisos y cartera de inversiones

La Subsidiaria MCB Trust, Inc mantenia en administracién, contratos fiduciarios
por cuenta y riesgo de clientes que ascendia a B/.22,005,382 (31 de diciembre de 2006:
B/.28,245,429).

El Banco mantenia en administracién, cartera de inversiones por cuenta y riesgo de clientes que
ascendian aproximadamente a B/.26,295,745 (31 de diciembre de 2006: B/.17,645,921).

Considerando la naturaleza de estos servicios, la Administracion considera que no
existe riesgo para ¢l Banco.

21. Instrumento financiero con riesgo fuera del balance general

El Banco mantenia instrumentos financieros fuera del balance general consolidado, con riesgo
crediticio que 1esultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de
riesgo crediticio y de liquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen cartas de crédito,
garantias emitidas y promesas de pago, los cuales se describen a continuacion:

30 de septiembre 31 de diciembre

2007 2006

(No auditado) (Auditado)
Cartas de crédito B/. 27,789,400 B/. 14,676,314
(Garantias emitidas 5,960,570 7,197,940
Promesas de pago _44,328.895 14,092,937

B/, 78,078,865 B/. 35,967,191

Las cartas de crédito, garantias emitidas y promesas de pago estin expuestas a pérdidas
crediticias en el evento que el cliente no cumpla con su obligacion de pagar. Las politicas y
procedimientos del Banco en la aprobacion de compromisos de crédito, garantias financieras y
promesas de pago son las mismas que se utilizan para el otorgamiento de préstamos registrados
en ¢l balance general consolidado.

[.as garantias emitidas tienen fechas de vencimiento predeterminadas, las cuales en su mayoria
vencen sin que exista un desembolso, y por 1o tanto, no representan un riesgo de liquidez
importante,
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En cuanto a las cartas de crédito, la mayoria son utilizadas; sin embargo, la mayor parte de
dichas utilizaciones son a la vista, y su pago es inmediato

Al 30 de septiembre de 2007, depésitos en bancos por B/.1,000,000 (31 de diciembre de 2006:
B/.0) garantizaban cartas de crédito por B/.1,833,375.

Las promesas de pago son un compromiso que el Banco acepta realizar un pago una vez se
cumplan ciertas condiciones, las cuales tienen un vencimiento promedio de seis (6) meses y se
utilizan principalmente para los desembolsos de préstamos hipotecarios. El Banco no anticipa
pérdidas como resultado de estas transacciones.

22. Instrumento financiero derivados

El Banco maneja y controla el riesgo sobre estos contratos de compra y venta de moneda
extranjera a través de la aprobacién de limites de importe y términos por clientes.

Al 30 de septiembre de 2007, el Banco mantenia suscritos contratos a futuro para la compra —
venta de moneda extranjera, COmo Sigue:

Moneda Valor Nocional Equivalente en Valor
Balboas razonable
Contratos a futuro — compra de
monedas
Pesos colombianos $ 6,000,000,000 B/. 2,971,400 B/. (54,179)
Real brazileno 2,000,000 1,084,305 68,098
Euros 17,000,000 24,058,400 808,138
Yen japones 833,539,850 7,209,305 72,402
Ddlar canadiense 3,531,557 3,525,282 62,222
Libras esterlinas 1,500,000 3,041,400 82,338
$ 6,857,571,407 B/. 41,890,092 B/. 1,039,019
Contratos a futuro — venta de monedas
Pesos colombianos $ 6,000,000,000 B/. 2,971,400 B/. 97,958
Real brazileno 2,000,000 1,084,305 (94,109)
Euros 19,000,000 26,888,800 (865,331)
Yen japones 833,539,850 7,209,305 (40,323)
Do6lar canadiense 5,031,537 5,022,597 (68,296)
Libras esterlinas 1,500,000 3,041,400 (78,808)

$6,861,071,387 _B/. 46,217,807 _B/. (1,048,909)

El vencimiento de estos contratos es de tres meses.
Durante los nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2007, ¢l Banco reconocio en ¢l estado

233




Multi Credit Bank, Inc. y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados (Interinos)
30 de septiembre 2007

consolidado de resultados, ganancias netas realizadas por un valor de B/.389,275 producto de las
operaciones de compra y venta de moneda extranjera de clientes y del banco.

23. Impuesto sobre la renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de las empresas constituidas en la Republica de
Panama estin sujetas a revisién por parte de las autoridades fiscales por los ultimos tres anos,
inclusive el ano terminado el 31 de diciembre de 2006, de acuerdo a regulaciones fiscales
vigentes. '

De acuerdo a la legislacién fiscal panamena vigente, las empresas estan exentas del pago del
impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También
estidn exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depoésitos a plazo
en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado Panamefo e mversiones en
titulos - valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de Panama, S. A.

Las subsidiarias Hemisphere Bank Inc., Ltd. y Multi Reinsurance Company Inc. no estan sujetas
al pago de impuesto sobre la renta en sus respectivas jurisdicciones, debido a la naturaleza de sus
operaciones extranjeras. Sin embargo, el impuesto sobre la renta causado sobre operaciones que
generan renta gravable en otras jurisdicciones se clasifica dentro del gasio de impuesto sobre la
renta.

El gasto del impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

Nueve meses terminados el

30 de septiembre
2007 2006
(No auditados)
Impuesto sobre la renta corriente B/. 622,239 B/. 397,443
Impuesto diferido por diferencia temporal (300,389) 00,426
B/ 321,850 B/. 487,369

24. Contingencias
Existian juicios ordinarios en contra de Multi Credit Bank, Inc. por la suma de B/.6,093,941 (31

de diciembre de 2006: B/.6,066,918). La Administracién y los abogados del Banco estiman un
resultado favorable en dichos procesos.
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25. Administracion de riesgos de instrumentos financieros

Estrategia en el uso de instrumentos financieros

El Banco, por su naturaleza, mantiene actividades relacionadas con el uso de instrumentos
financieros, mediante la aceptaciéon de depdsitos y de financiamientos, en su mayoria a tasas
fijas, y coloca dichos fondos en activos de alta calidad que generan un mayor margen de
ganancia. En adicién, el Banco incrementa su rentabilidad captando fondos a corto plazo y
colocando dichos fondos a un plazo mayor, pero con un mejor margen de rentabilidad en las
tasas de interés, sin descuidar mantener liquidez suficiente para hacerle frente a los retiros de sus
depositantes o sus otras obligaciones que se van venciendo en el tiempo.

Riesgo crediticio

El Banco esta expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo de que la contraparte no cumpla con
los pagos de manera completa y a tiempo. El Banco estructura los niveles de riesgo crediticio
aceptables a través del establecimiento de limites sobre la cantidad de riesgo aceptado en
relacion a un solo prestatario, grupo de prestatarios, y segmento geografico. Estos créditos son

controlados constantemente y sujetos a una revision periodica.

Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio para el Banco, consisten
primordialmente en depdsitos en bancos que devengan intereses y préstamos. Los depositos en
bancos estan colocados en instituciones financieras de prestigio.

Esta exposicién al riesgo de crédito es administrada a través de andlisis periodicos de la
habilidad de los deudores y potenciales deudores para cumplir con sus obligaciones y de cambios
en los limites de crédito cuando sean apropiados. La exposicion al riesgo también es
administrada en parte obteniendo garantias.
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La distribucién geografica de los rubros de activos y pasivos es la siguiente:

Activos

Efectivo y depositos
Valores para negociar
Valores para la venta
Préstamos neto
Valores al vencimiento
AcCtivos varios

Total de activos

Pasivos
Depoésitos de clientes

Repos
Financiamientos
Bonos por pagar
Pasivos varios

Total de pasivos

Compromisos
y contingencias

30 de septiembre de 2007 (No auditado)

Estados
América Unidos de
Latina y América y
Panama el Caribe Otros Total

B/. 41,120,871 B/. 41,521 B/. 49,164,484  B/. 90,326,876

688,282 0 0 688,282
64,808,989 978,954 37,814,205 103,602,148
483,641,481 32,682,884 7,928,488 524,252,854

- 1,836,120 42,332,938 44,169,058

50313311 __ 6,194,969 1,819,350 _ 58.327.630
B/.640,572.934 = B/.41,734,448  BL139,059.466 B/ 821,360,843
B/.419,761,105 B/.120,587,560 B/. 93,712,272 B/.634,060,937
- - 10,000,000 10,000,000

6,584,167 2,500,000 39,514,583 48,598,750
15,200,000 - - 15,200,000

28,140,882 5,228,283 1,306,174 34,675,339

B/.469,686,154  B/. 128,315,843 B/.144,533,020 B/742,535.027

B.84172806 BL . - BL - B.L384,172,806
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30 de septiembre 2007 - s -
31 de diciembre de 2006 (Auditado)
Estados
América Unidos de
Latinay América y
Panama el Caribe Otros Total

Activos
Efectivo y depdsitos B/.53,342.527 B/ - B/. 43,400,791 B/.96,743,318
Valores para la venta 55,505,108 - 36,729,972 G2.235,080
Préstamos neto 365,762,736 13,385,150 24,708 379,172,594
Valores al vencimiento - 1,675,753 40,324,222 41,999 975
Activos varios 42.561.807 133,497 1.074.363 43,769.667
Total de activos B/517,172,178 B/.15.194400 B/121554.056  BL653,920,634
Pasivos
Depdsitos de clientes B/.405,788,720 B/.50,824,257 B/. 30,085,962 B/.486,708,959
Repos - - 10,000,000 10,000,000
Financiamientos 17,153,156 - 27,954,983 45,108,139
Bonos por pagar 15,200,000 - - 15,200,000
Pasivos varios 25741439 148,761 _703.165 26.593.365
Total de pasivos B/.463,883.315 BL50,973.018 B/ 68,754,130  B/.583,610,463
Compromisos y

contingencias B/, 42034110 BL - BL. - Bl 42,034,110

Riesgo de tasa de intereés

El Banco estd expuesto a varios riesgos asociados con el efecto de las fluctuaciones de mercado
en las tasas de interés. A continuacién se presenta un resumen de la exposicion del Banco al
riesgo de tasas de interés que incluyen los rubros de activos y pasivos clasificados conforme a su
fecha de vencimiento o fecha de revision de tasas de interés, 1o que ocurra primero.
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30 de septiembre 2007
Hasta 3 meses 1a Mis de
J meses a l ano 5 aiios S anos
Activos
Efectivo y depdsitos B/. 66,300,052 B/. 0 B/. 2,000,000 B/. 0
Valores para negociat 6B8,282 { 4} 0
Valores para la venta 8,711,761 6,675,110 30,917,976 42,367,339
Préstamos 371,996,518 32,827,675 39.221 230 80,207,431
Valares al vencimienio 2,999 939 2,909 950 23522494 14,646,675
AcCtivos varios 3,751,109 1,287,437 309,542 631,719

Total de activos

Pasivos

Depdsitos de chentes
Repos
Franciamientos
Bonos por pagar

Pasivos Varos

Total pasivos

Nin tasa de
interes

B/. 22,026,824
0

14,926,962

0

0

52,347,223

B/. 434,448,261

B/, 128,302,007 B/. 176,360,567 B/. 117,931,721 B/ 1,773,100 B/. 209,693,542
10,000,000 0 L U {
8,3(K}L(HK] 20,832,267 19,266,484 t 0
15,200,004 0 0 G 0
1.938,066 2,989,429 1,660,432 19,544 28,067,808

B/. 163,940,073 B/. 200,182,263 B/, 138,838,637 B/, 1,792,644 B/. 237,761,410

Compromisos v contingencias

Activos

Efectivo v depodsitos
Valores para la venta
Préstamos

Vulores al vencimiento
Activos varios

Pasivos

Depodsitos de clientes
Repos
Financiamientos

Bonos por pagar
Pasivos varios

Compromisos y
contingencias

B/. 43,793,172 B/, 95,971,242 B/. 137,853,164 B/. 89,301,009

B/. 84,172,806

Total

B/ 90,326,876
683,282
103,602,148
524,252,854
44,169,058
58,327,630

B/. 821,366,848

B/. 634,060,937
10,000,000
48,598,751
15,200,({}}
34,675,339

B/. 742,535,027

B/. 84,172,806

Hasta
3 meses

B/. 60,485,242
6,481,250
106,064,569
6,997,647

1.566,655
B/ 181,595 565

B/. 165,021,534
10,000,000
17,651,844
15,200,001}

B/,

31 de diciembre de 2006 (Auditado)

3 meses 1a Mais de Sin tasa
a 1 afio 5 aiios 5 afios de interés Total
Bf. - B/ - B/. - B/. 36,258,076 B/.96,743,318
1,072,749 29.792 230 51,434,484 3,454 367 g2 235,080
113,843,328 57,579,252 101,685,445 - 379.172,594
14 0000010 13,395,992 7,606,336 - 41,999,975
2357018 1221073 1,313,831 37.310,990 _43.769.667

B/.130,621,072 B/. 89,166,237 B/. 3,745,000 B/ 98,154,796

27,456,290 - - -

- - -

26,893,365

B/ 486,708,359
10,000,000
45,108,134
15,200,000

26593365

_38 -
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Riesgos de Moneda

El Banco esta expuestos a los efectos de las fluctuaciones de cambios en los tipos de moneda. El
Banco mantiene limites de exposicién por tipo de divisa, los cuales son revisados sobre una base
diaria.

A continuacién se presentan las tasas efectivas promedio para activos y pasivos mas importantes
del balance general consohidado:

30 de septiembre 31 de diciembre
2007 2006
(No auditados) (Auditados)

Activos

Depésitos a plazo en bancos 5.8% 5.9%
Préstamos de consumo 10.0% 10.4%
Préstamos corporativos 8.3% 8.2%
Valores disponibles para la venta 7.1% 5.9%
Valores al vencimiento 4.5% 4.2%

Pasivos
Depésilos a plazo 5.9% 5.4%
Financiamientos recibidos 6.6% 6.0%
Bonos por pagar 8.0% 7.8%

Adecuaciones del capital

La Ley Bancaria en Panama requiere a los bancos de licencia general mantener un capital pagado
minimo de B/.10,000,000, y un patrimonio de por lo menos 8% de sus activos ponderados,
incluyendo los instrumentos financieros fuera del balance general. El indice de adecuacién de
capital del Grupo era de 13% (31 de diciembre de 2006: 18%), de acuerdo a la normativa de la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Banco no pueda cumplir con todas sus obligaciones.
El Banco mitiga este riesgo estableciendo limites en la proporciéon minima de los fondos que
deben ser mantenidos en instrumentos de alta liquidez y limites de composicion de facilidades
interbancarias y de financiamiento.

El analisis de los vencimientos de los activos y pasivos més importantes, basados en el periodo
Remanente a la fecha del balance general consolidado hasta la fecha de vencimiento

contractual

Son los siguientes:

30 de septiembre 2007
Hasta 3 meses I a Mis de Sin
3 meses a 1 afo 5 afos 5 afios vencimdento Vencidos Tolal

Activos
Efectivo y depasitos B/, 88,326,876 B/ B/, 2,000,000 B0 B/. 0 B. B/. 0}, 326,876
Valores para negociar 688,282 HRN, 282
Valores para la venta 8,711,761 6,678,110 30,917,976 42,367,339 14,926,962 { 103,602,148
Préstamos 125,046,650 183,339,472 98,471,978 117,361,789 32,965 524,252,854
Valores al vencimiento 2,994 939 2,990 050 23,522,494 14,646,675 44,169,058
ACLIVQS varios 1,610,571 2,317,230 1,113,367 039,239 52,347,223 58,327,630

BB/, 227,384,079 B/ 195,334,762 B/ 156,025,815 B/ 175,315,042 B/. 67,274,185 B/. 32,965 B/. 821,366,848
Pasivos
Depisitos de clientes /. 337,995,549 B/ 176,360,567 B/ 117,931,721 B/. 1,773,100 B/ d B/. 0 13/, 634,060,937
Repos 10,000,000 10,000,
Financiamienlos 5,310, (X)) 20,832,267 10,266,484 48.598.751
Honos por pagar 13,400,000 1,800,04x) 15,200,000
Pasivas Varios 1,938,066 2,989 420 1,660,432 19,544 28,067,868 { 34,675,339

BY. 358,433,615 B/ 200,b182,263 B/, 152,258,637 B/. 3,592,644 B/, 28,067,868 BY. & B/. 742,535,027
Compromisns ¥ contingencias BB/, 66,477,700 B/, 16,995,106 B/. 700,000 B/. 0 B/. O B/, 84,172,806

_40 -
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30 de septiembre 2007 o
31 de diciembre de 2006 (Auditado)
Hasta 3 meses 1a Mias de Sin
3 meses a 1 afio 5 afos S aitos vencimiento Vencidos Taotal

Activos
Efectivo v depdsitos B/. 92,743,318 B/. 2,000,000 B/ 2,000,000 BY. - B - B/, - B/, 96,743,318
Valores pura la venta - 32,718,228 36,398,714 8,002,075 15,099,183 16,880 92,233,080
Préstamos 19,788,075 108,187,201 57,706,940 101,684,445 - 1,804,933 379.172,594
Valores al vencimiento - 2.999.673 24,575,612 14,424,690 . 41,399,975
Activos varios 1. 819 236 2,397 625 02(},342 1,329.121 37,303,343 43,769,667
Pasivos
Depésitos de clientes B/.263,176,651 B/130,621,072 B/ 89,166,236 B/.3, 745,000 BY. - B/ - BY. 486,708,959
Repas 10,000,0HH) - - - - 10,000,000
Financiamiento 13,000,000 15,320,667 16,787.472 - 45,108,139
Bonos por pagar - - 13,400,000 1,806, () - - 15,200,000
Pasivos varios 1,722,660 2,049,781 1.178.025 58,832 21 584 067 - 26,593,365
Compromisos y contingencias B/ 23,833 278 B/l 8883013 BL. 6066918 B, - Bl B/. - B/ 38784109

El control de los margenes entre los vencimientos y tasas de interés de activos y pasivos es
fundamental para la Administracién del Banco. Es inusual que los bancos mantengan total
control sobre los vencimientos debido a que las transacciones son frecuentes con t€rminos no
definidos v de diferentes tipos. La posicién que surge por la desigualdad en los vencimientos
puede generar utilidades, pero también puede incrementar el riesgo de pérdidas.

El vencimiento de activos y pasivos, y la habilidad de reemplazar a un costo aceptable los
depositos de clientes cuando venzan, son un factor importante en la posicion de liquidez del
Banco y en su exposicidn a cambios en lIas tasas de interés y cambios de divisas.

e o
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