PROSPECTO INFORMATIVO
FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR, S.A.
Sociedad anénima debidamente organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de
Panamad, constituida mediante la Escritura Publica No. 9048 de 25 de junio de1986, de la Notaria Tercera del
Circuito de Panam4, debidamente inscrita en el Registro Publico, Secciéon de Micropeliculas (Mercantil) a la
Ficha 173510, Rollo 18841, Imagen 0122 el 4 de julio de 1986.

USS$ 6,000,000.00
EMISION DE BONOS CORPORATIVOS

Oferta publica de Bonos Corporativos (los “Bonos™) con un valor nominal total de hasta Seis Millones de
Délares (US$6,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América (los “Ddlares”),
emitidos en forma nominativa, registrada y sin cupones. Los Bonos serdn emitidos en una sola serie con
plazo de cinco (5) afios. La tasa de interés de los Bonos serd libor a 3 meses mds tres puntos porcentuales
L+3 % anual y serd revisada cada 90 dias, a partir del segundo trimestre, hasta el vencimiento del
respectivo Bono el 28 de diciembre de 2012. Para el primer trimestre, la tasa serd de 8.25 %. Los intereses
serdn pagados mensualmente sobre el valor nominal de los Bonos Corporativos emitidos y en circulacién
los dias 28 a partir de la fecha de emisién hasta su Vencimiento el 28 de diciembre de 2012 o la redencién
anticipada del Bono. La tasa Libor se fijara al inicio de cada trimestre utilizando la pagina del sistema de
informacién financiero Bloomberg BBAMI1, o de sistema que lo reemplace de darse el caso. La tasa
minima serd de 8 % y la maxima de 12 % anual. Los Bonos serdn nominativos y serdn emitidos en
denominaciones de US$1,000.00 y sus mdltiplos segin la demanda del mercado. Estos bonos podran ser
redimidos anticipadamente, a la par, total o parcialmente, en cualquier momento coincidiendo con el pago
de intereses a opcién del Emisor.

Esta emision estd respaldada por el crédito general de FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR, S.A. y
por un fideicomiso de garantia establecido con ABS TRUST INC. a favor de los Tenedores Registrados,
tal y como se detalla en la Seccion H de este prospecto.

Precio inicial de venta: 100 %

“LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA COMISION
NACIONAL DE VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA COMISION
NACIONAL DE VALORES RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI
REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL
NEGOCIO. LA COMISION NACIONAL DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA
VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS
DECLARACIONES CONTENIDAS EN LA SOLICITUD DE REGISTRO.”

Precio al publico* | Gastos de la emision** Cantidad Neta al emisor
Por Unidad US$ 1,000.00 | US$ 7.125 US$ 992.875




| Total | US$6,000,000.00 | US$ 42,750 | US$ 5,957,250 |

*Precio sujeto a cambios.

**Incluye 1/8 % de comision de corretaje (la comision de corretaje de valores serd sobre el monto total de
los bonos colocados) y un 1/16 por los servicios de puesto de bolsa.

“EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA
BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA SU
RECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR.”

Fecha de la Oferta 28 de Diciembre de 2007
Fecha de impresion del Prospecto 28 de diciembre de 2007



EMISOR

FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR, S.A.
Avenida Cuba y Calle 40 Bella Vista
Apartado 0816-00587 Panama
Republica de Panama
Teléfono 225-7027
Fax 225-0037
E-Mail : lagenerosa@cableonda.net

ASESOR FINANCIERO
STRATEGO CONSULTING, CORP.
Urbanizacion El Carmen, Via Grecia
Edificio Vall Halla, Planta Baja
Apartado 0819-09730
Teléfono 263-5441
Fax 264-2189
E-Mail: stratego @cableonda.net

ASESORES LEGALES
SUCRE & ASOCIADOS
Calle Elvira Méndez, Edificio Dorado #3
Apartado 0830-00940, Panama
Teléfono 269-4410
Fax: 269-3915
E-Mail: info@ gsucre.com

AUDITORES
Nexia Panama
Mezanine del Edificio Ibiza, El Cangrejo
0832 -2710 World Trade Center
Teléfono: 302-7800

Fax: 302-7405

Socio a Cargo: José Jaramillo
e-mail: jjaramillo@nexiapanama.com

web: www.nexiapanama.com

AGENTE DE TRANSFERENCIA Y CUSTODIA DE VALORES
CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES LATINCLEAR
Avenida Federico Boyd, Edificio Bolsa de Valores de Panama
Apartdo Postal 0823-04673, Panama

Tel. 214-6105, Fax 214-8175
Email:latinclear @latinclear.com.pa



AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y REDEN CION
ABS TRUST INC.
Calle 52 y Elvira Méndez
Edificio Dorado, Piso #3
Apartado 0830-01202
Tel: 214-3775, Fax: 214-3776
E-Mail:info@abstrust.com

CASA DE VALORES
LAFISE VALORES DE PANAMA, S.A.
Torre Global Bank, Calle 50. Oficina 3702
Apartado 0831-02604
Tel: 340-9400, Fax: 340-3428
E-Mail:dciniglio@lafise.com.pa

AGENTE FIDUCIARIO
ABS TRUST INC.
Calle 52 y Elvira Méndez
Edificio Dorado, Piso #3
Apartado 0830-01202
Tel: 214-3775, Fax: 214-3776
E-Mail:info @abstrust.com

BOLSA DE VALORES
Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49

Edificio Bolsa de Valores

Apartado Postal 0830-00963

Tel.: 269-1966 Fax 269-2457

Email: BVP@panabolsa.com
www.panabolsa.com

REGISTRO
Comisién Nacional de Valores
Avenida Balboa, Edificio Bay Mall, Oficina 206
Apartado Postal 0832-2281
Tel.: 501-1700 Fax 501-1709
Email: info@conaval.gob.pa
www.conaval.gob.pa




INDICE

Pagina
RESUMEN Y CONDICIONES DE LA EMISION 1
L.- FACTORES DE RIESGO 3
A.- DE LA OFERTA 3
B.- DEL EMISOR 4
C.- DEL ENTORNO 4
D.- DE LA INDUSTRIA 5

IL.-DESCRIPCION DE LA OFERTA
A.- DETALLES DE LA OFERTA
1.- Precio de Venta
2.- Titulos Globales (Macro Titulos)
a) Emision, Registro y Transferencia
b) Pago de Capital
c¢) Pago de Intereses
d) Limitacién de Responsabilidad
3.- Fecha de Venta, Denominaciones y Expedicion
4.- Tasa de Interés
5.-Cémputo de Intereses
a) Periodo de Interés
b) Intereses moratorios
¢) Sumas devengadas y no cobradas
6.-Agente de Pago y Registro
7.-Vencimiento anticipado
8.-Redencién anticipada
9.-Proceso de modificacién y cambios
10.-Notificaciones
B.-PLAN DE DISTRIBUCION
C.-MERCADOS
D.-GASTOS DE LA EMISION
E.- USO DE LOS FONDOS RECAUDADOS
F.- IMPACTO DE LA EMISION
G.- RESPALDO DE LA EMISION

= = 0 VWV NXPNXIIIIITAANANANANN N LW

0
H.- GARANTIA 0

I.- EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO Y DECLARACION DE
VENCIMIENTO 11
J.- FONDO DE AMORTIZACION 12
IIL-INFORMACION DE LA COMPANIA 12
A.- HISTORIA Y DESARROLLO DE LA SOLICITANTE 12
B.- CAPITAL ACCIONARIO 13

C.- PACTO SOCIAL Y ESTATUTOS DE LA SOLICITANTE 14



D.- DESCRIPCION DEL NEGOCIO 14

E.- LITIGIOS LEGALES 17
F.- ESTRUCTURA ORGANIZATIVA 17
G.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 17
H.- INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES, LICENCIAS 18
I.- INFORMACION SOBRE TENDENCIAS 18
IV.- ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS 18
A.- LIQUIDEZ 18
B.- RECURSOS DE CAPITAL 18
C.- RESULTADOS DE OPERACIONES 18
D.- ANALISIS DE PERSPECTIVAS 21
V.- DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS,
ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS 21
A.- IDENTIDAD, FUNCIONES Y OTRA INFORMACION
RELACIONADA 22
B.- COMPENSACION 23
C.- PRACTICAS DE LA DIRECTIVA 23
D.- EMPLEADOS 23
E.- PROPIEDAD ACCIONARIA 23
VIL.- ACCIONISTAS 23
VIL- PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES 23
VIIL- TRATAMIENTO FISCAL 24
X.- OTROS 24
ANEXOS
ANEXO 1

- Estados Financieros Auditados de FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR,
S.A., al 31 de diciembre de 2004, 2005y 2006.

ANEXO 2

- Estados Financieros Interinos de FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR,
S.A., al 30 de septiembre de 2007.



-  RESUMEN Y CONDICIONES DE LA EMISION

EMISOR:

FECHA DE LA EMISION:
FECHA DE VENCIMIENTO:
INSTRUMENTO:

MONTO:

TASA DE INTERES:

BASE DE CALCULO:

DENOMINACIONES:

REDENCION ANTICIPADA:

PAGO DE CAPITAL:

FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR, S.A.
28 de diciembre de 2007

28 de diciembre de 2012

Bonos Corporativos

Seis millones de Délares (US$ 6,000,000.00), moneda de los
Estados de América. Esta emision, de acuerdo a los estados
financieros al 30 de septiembre de 2007 del Emisor
representa el 467.5 % de su patrimonio aproximadamente.

La tasa de interés de los Bonos serd libor a 3 meses mas tres
puntos porcentuales (L+3%) anual y serd revisada cada 90
dias, a partir del segundo semestre, hasta el vencimiento del
respectivo Bono el 28 de diciembre de 2012. Para el primer
trimestre, la tasa serd de 8.25 %. Los intereses serdn pagados
mensualmente sobre el valor nominal de los Bonos emitidos y
en circulacion los dias 28 a partir de la fecha de emision hasta
su Vencimiento el 28 de diciembre de 2012 o la redencién
anticipada del Bono La tasa Libor se fijara al inicio de cada
trimestre utilizando la péagina del sistema de informacién
financiero Bloomberg BBAMI, o de sistema que lo reemplace
de darse el caso. La emisién pagard un minimo de 8 % y un
maximo de 12 % anual.

360/360

Los Bonos serdn emitidos en forma global (Macro titulo),
registrados y sin cupones en denominaciones de mil ddlares
(US$1,000.00) 6 sus mudltiplos de acuerdo a la demanda en el
mercado. Serdn ofrecidos inicialmente a la par, es decir al 100
% de su valor nominal, pero podran ser objeto de deducciones
o descuentos asi como de prima o sobreprecio.

El Emisor tendré la opcion de redimir de manera anticipada
total o parcialmente los Bonos a partir de cualquier momento
en fecha coincidente con la fecha de pago de intereses de los
bonos.

El capital de los Bonos se pagard mediante un solo pago al
vencimiento del respectivo bono el 28 de diciembre de 2012 o



PAGO DE INTERESES:

RESPALDO:

GARANTIA:

MODIFICACIONES Y CAMBIOS:

TRATAMIENTO FISCAL:

USO DE LOS FONDOS:

FONDO DE AMORTIZACION:

en la fecha de redencion anticipada parcial o total de darse este
evento.

Los Bonos de esta emision pagardn intereses mensualmente
los dias 28 hasta el vencimiento del respectivo bono el 28 de
diciembre de 2012 o hasta su fecha de redencién en caso de
darse ésta anticipadamente.

Crédito General del Emisor FINANZAS Y CREDITOS
DEL HOGAR, S.A.

Los Bonos estardn garantizados con un Fideicomiso de
Garantia Irrevocable que ha sido constituido con ABS TRUST
INC, en beneficio de los Tenedores Registrados de los Bonos,
a favor del cual se ha realizado la cesiéon de créditos
dimanantes de pagarés tal como se especifica en la seccion H
del presente prospecto.

Cualquier proceso de modificacion y cambios al presente
prospecto informativo, estd sujeto a lo establecido en el
Acuerdo 4-2003 de 11 de abril de 2003, y requerird la
aprobacion de los tenedores de 2/3 del monto de los bonos
emitidos y en circulacion.

De acuerdo a lo estipulado en los Articulos 269 y 270 del
Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, segtin han sido reformado
a la fecha, que crea la Comision Nacional de Valores y regula
el mercado de valores, ni los intereses que paguen los bonos ni
la ganancia de capital que se obtenga de la enajenacién de los
mismos estardn gravados para los efectos del impuesto sobre la
renta ya que, al estar registrados en la Comisiéon Nacional de
Valores y ser colocados a través de una bolsa de valores, los
bonos de esta emision gozan de este beneficio fiscal. Esta
Secciéon es meramente informativa y no constituye una
declaracion o garantia del Emisor.

66.7 % para la cancelacion en el presente afio de una Emision
vigente, la del Emision autorizada por la CNV con el nimero
CNV 275-05 de 16 de noviembre de 2005 por $4 millones y
que serd totalmente redimida anticipadamente en su totalidad,
8.1 % para cancelar obligaciones bancarias y cuentas por pagar
y 25.2 % para capital de trabajo.

A partir del vigésimo quinto mes de vigencia de la emisién el
Emisor hard aportes a un fondo de amortizaciéon parcial en
beneficio de los Tenedores Registrados de los Bonos, para
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establecer una reserva que garantice 50 % del pago de capital a
los Tenedores Registrados de conformidad con los Términos y
Condiciones de los Bonos y el Instrumento de Fideicomiso.

AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y

REDENCION: ABS TRUST INC.
PUESTO DE BOLSA: LAFISE Valores de Panama, S.A.
LISTADO: Bolsa de Valores de Panam4, S.A.
FIDUCIARIO: ABS TRUST INC.

PARTICIPANTE DE LATINCLEAR: Casas de Valores

ASESOR FINANCIERO: Stratego Consulting, Corp.

ASESORES LEGALES: Sucre & Asociados

CENTRAL DE CUSTODIA Y

AGENTE DE TRANSFERENCIA: Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LATINCLEAR)

I1.- FACTORES DE RIESGO

Entre los principales factores de riesgo que en un momento dado pueden afectar negativamente las fuentes
de repago de la presente Emision se pueden mencionar:

A.- DE LA OFERTA:

1.- EI Emisor no tendrd limitaciones para dar en garantia, hipotecar o vender sus activos, para declarar
dividendos, recomprar sus acciones o disminuir su capital.

2.- El Emisor no puede garantizar que se mantendrd el tratamiento actual en cuanto a los intereses y
ganancias de capital de los bonos.

3.- El fideicomiso de garantia empezard a surtir sus efectos después de la emision ya que con el producto
de la venta de los bonos el fiduciario cancelard primero a los bancos a fin de traspasar entonces las
garantias al fideicomiso.

4.- El Emisor se reserva el derecho de redimir anticipadamente, total o parcialmente, los Bonos, a partir de
cualquier momento después de la fecha de emision. Esto implica que, frente a condiciones de baja en las
tasas de interés del mercado, la empresa podra refinanciarse redimiendo sus Bonos sin que los Tenedores
Registrados reciban compensacion alguna, al dejar de percibir una tasa de interés superior. Ademads, en
caso de que los Bonos por situaciones del mercado se llegaren a transar por encima de su valor nominal,
los Tenedores Registrados podrian sufrir una pérdida de capital, si en ese momento el Emisor decidiera
ejercer su opcion de redencion anticipada.



5.- Si tenedores que representen veinte por ciento (20 %) 6 mas del valor nominal total de los Bonos
emitidos y en circulacion hubiesen enviado al Fiduciario Notificaciones de Incumplimiento, el Fiduciario
en nombre y representacion de los Tenedores de Bonos, quienes por este medio consienten a dicha
representacion, mediante notificacion por escrito al Emisor (la “Declaraciéon de Vencimiento”) declarara
todos los Bonos de la Emision de plazo vencido y exigird al Emisor el pago inmediato del capital e
intereses de los mismos en cuya fecha todos y cada uno de los Bonos serdn una obligacién vencida sin que
ninguna persona deba cumplir con ningtin otro acto, notificacion o requisito, segun lo establece el contrato
de fideicomiso entre el Emisor y ABS TRUST Inc. El referido contrato contiene cldusulas que reglamentan
el pago de los Bonos, el cual se presenta a Comision Nacional de Valores, como parte de la
documentacion, liberando al agente de responsabilidad, autorizando su renuncia y destitucién previa la
designacion de un nuevo agente, permitiendo la reforma del contrato, cldusulas éstas que, entre otras,
pudieran afectar indirectamente los derechos de los tenedores registrados de los Bonos, quienes por la mera
tenencia de los mismos aceptan los términos y condiciones de dicho contrato.

6.- En el caso de los descuentos a deudores del Emisor que sean jubilados o pensionados, el riesgo de pago
que adquiere el Emisor como acreedor de éstos consistird en que la Caja de Seguro Social disponga de los
fondos suficientes para hacerle frente a la obligacion contraida por el jubilado o pensionado en el plazo de
la obligacién.

7.- Esta emision no cuenta con calificacion de riesgo.

8.- En caso de darse la declaratoria de vencimiento, el Fiduciario recibird una remuneracién adicional por
la administracién de los bienes fiduciarios equivalentes a (1/8 del 1%) del valor nominal de los bienes
fiduciarios. Esta remuneracion serd computada y descontada por el Fiduciario de los fondos que debera
pagar a los tenedores registrados de los bonos. Igualmente los gastos y honorarios de abogados para el
cobro de los bienes fiduciarios que por su naturaleza deberan ser cobrados judicialmente.

9.- Cualquier cambio en el prospecto se sujeta al Acuerdo 4-2003, y cambios requieren la aprobacion de
los tenedores de las dos terceras partes de los bonos emitidos y en circulacion.

10.- No existen acreencias que tengan preferencia o prelacion en el cobro sobre la emision.

11.- Debido a la inexistencia de un mercado de valores secundario liquido en la Republica de Panama, los
inversionistas que adquieran los Bonos detallados en el presente prospecto informativo pudieran verse
afectados si necesitaran vender los mismos antes de su periodo de vencimiento.

B.- DEL EMISOR:

1- Siendo el factoraje (“factoring”) la actividad principal del Emisor — 75 % de su cartera, en la que la
adquisicion de facturas del gobierno nacional representa alrededor del 70% y, 30% restante facturas del
sector privado, es un riesgo propio del Emisor el cierre de negocios o la pérdida de la capacidad de pago
del Estado, en las proporciones establecidas 6 en los que resultasen en un determinado momento.

2.- Siendo el otorgamiento de préstamos personales a empleados del sector publico y privado la actividad
secundaria del Emisor — 25 % de su cartera es un riesgo propio del Emisor la pérdida de trabajo del

4



prestatario o la pérdida de la capacidad de pago del Estado, en el caso de los prestatarios que dependan de
este sector y en la misma medida se aplica al sector privado.

3.- El Emisor no se compromete a mantener niveles minimos de prueba de dcido o cobertura de intereses.
Los fondos para realizar los pagos de los Bonos provendran de los recursos generales del Emisor, tales
como capital, utilidades retenidas, lineas de crédito alternas y del fideicomiso de garantia. Su nivel de
endeudamiento luego de vender totalmente la emision sera de 9.22 veces, antes de la emision su nivel
de endeudamiento era de 8.17 veces.

C.- DEL ENTORNO

Existen amenazas de caricter externo tales como inflacion, fluctuaciones de tasas de interés y cambios en
la politica econémica nacional, entre otros, que pueden afectar de alguna manera el desempeifio y la
capacidad financiera del Emisor.

De igual forma, factores de origen interno también inciden en un ambiente de menor crecimiento de la
inversion y del consumo privado y publico.

Otros cambios en la politica comercial, tributaria y laboral también inciden sobre las expectativas del
sector privado de la economia, las cuales podrian afectar negativamente las operaciones del Emisor ya que
estan ligados al comportamiento de la economia nacional.

D.- DE LA INDUSTRIA

Siendo el “factoring” su actividad principal el Emisor asume un riesgo de competencia dentro de la
industria ya que ademads de compafiias de factoraje, bancos, financieras y cooperativas ofrecen, al igual que
€l distintas alternativas de financiamiento. Sus principales competidores son Factor Global, Aliado
Factoring, Factoring Empresarial, Grupo Cambios, BBVA y Banco General.

Debido a que la mayoria de las empresas de factoraje son propiedad de los bancos mds grandes del sistema,
lo cual les permite disponer de fondos de forma més barata, esto se constituye en un factor de riesgo puesto
que ofrecen tasas mds bajas al mercado, dejando para el resto de la competencia los créditos o clientes
menos interesantes o que puedan representar un mayor riesgo.

El negocio de factoraje no se encuentra regulado en la Republica de Panama.

Siendo la actividad secundaria del Emisor el otorgamiento de préstamos personales a empelados del sector
publico y privado en general, es un riesgo propio del Emisor la pérdida de trabajo del prestatario o la
pérdida de la capacidad de pago del Estado, en el caso de los prestatarios que dependan de este sector y en
la misma medida se aplica al sector privado.

El Emisor asume un riesgo de competencia dentro de la industria ya que, otras financieras, ademads de
bancos, cooperativas y compafias de factoraje ofrecen al igual que €l distintas alternativas de
financiamiento. Sus principales competidores son Global Bank, HSBC Bank, Financomer y Banco
General.



I1I.- DESCRIPCION DE LA OFERTA

La presente Oferta Publica de Bonos la hace FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR, S.A., a titulo de
Emisor, al publico inversionista en general bajo las condiciones que presenta actualmente el mercado
nacional de valores Se colocaran los Bonos que el mercado demande.

A.- DETALLES DE LA OFERTA

La presente Emision de Bonos fue autorizada por la Junta Directiva del Emisor, segtin resolucién adoptada
el dia diez (10) de octubre de 2007. Dicha autorizacién es por un monto de hasta Seis millones de Délares
(US$6,000,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América bajo los términos y
condiciones siguientes:

1.- El precio inicial de oferta de los Bonos serd de Mil délares por unidad (US$1,000.00) o sus miltiplos,
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Los accionistas, directores y/o ejecutivos del Emisor no tienen derecho de suscripcidon preferente sobre los
Bonos de la presente Emision.

2.- El Emisor ha determinado que los Bonos serdn emitidos de forma global antes de efectuar la oferta
publica.

a) Los Bonos seran emitidos en titulos globales o macro titulos y consignados a favor de LATINCLEAR
en su calidad de Custodio. Por lo tanto la Emisién, Registro y Transferencia de los mismos esta sujeta a las
reglamentaciones y disposiciones de LATINCLEAR y el contrato de administracién y custodia que el
Emisor suscriba con LATINCLEAR.

En el caso de que un bono adquiriente desee el certificado fisico del Bono deberd emitir instrucciones por
separado a LATINCLEAR (asumiendo el costo que la emisién del certificado fisico implique),
instruyéndole el retiro del Bono con su descripcion y demés datos solicitados por LATINCLEAR.

b) Todo pago de capital que resulte del vencimiento o redencién anticipada de los Bonos serd hecho al
Tenedor Registrado por la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LATINCLEAR) a través del
Participante de LATINCLEAR (Casa de Valores colocadora del Bono). Queda entendido que todos los
pagos que deba realizar el Agente de Pago, con relacion a esta Emision, los hard con cargo a cuentas del
Emisor y con los fondos que reciba de éste. Igual procedimiento se seguird en el caso del pago de intereses
sobre los Bonos.

c) El Participante de LATINCLEAR (Casa de valores miembro de LATINCLEAR) que mantenga la
custodia de los Bonos de un adquiriente pagard a éste como Propietario Efectivo (Cuenta habiente

Registrado) los intereses devengados de cada Bono, segtn el registro en libros (Anotaciones en Cuenta) de
LATINCLEAR en la Fecha de Vencimiento o de Redenciéon Anticipada.

El Participante de LATINCLEAR que mantenga la custodia de los Bonos pagara al Propietario Efectivo
en la Fecha de Vencimiento o de Redencion Anticipada, el valor nominal del respectivo Bono en concepto
de pago de capital.



d) Nada de lo estipulado en este Prospecto y en los términos y condiciones del titulo global o macro
titulo, obligard a LATINCLEAR y a los Participantes, o podrd interpretarse en el sentido de que
LATINCLEAR Yy los Participantes garantizan a los Tenedores Registrados (Cuenta habientes Registrados)
de los Bonos, el pago de capital e intereses correspondientes a los mismos.

3.- La fecha inicial de venta de la presente Emision es el 28 de diciembre de 2007 y su vencimiento el 28
de diciembre de 2012 (5 afios plazo)

Los Bonos seran ofrecidos por el Emisor en denominaciones de Mil Délares (US$1,000.00) o sus
multiplos, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América y la cantidad a emitir en cada
denominacion dependerd de la demanda del mercado. La fecha de Emision es el 28 de diciembre de 2007.
El macro titulo o el contrato de desmaterializacion deberd ser firmado por un ejecutivo o persona
autorizada por el Emisor en nombre y representacion de éste, para que dicho certificado o contrato
constituya obligaciones validas y exigibles.

Cada Bono serd expedido contra el recibo del precio de venta acordado para dicho Bono, mds intereses
acumulados , en Délares , moneda de curso legal de los Estados Unidos de América , en la Fecha de
Expedicion. En caso de que la Fecha de Expedicion de un Bono sea distinta a la de un Dia de Pago de
Intereses, al precio de venta del Bono se sumard los intereses correspondientes a los dias transcurridos
entre el Dia de Pago de Intereses inmediatamente precedente a la Fecha de Expedicién del Bono (o Fecha
de Emision, si se trata del primer periodo de interés) y la Fecha de Expedicién del Bono.

4.- La tasa de interés de los Bonos sera libor a 3 meses mas tres puntos porcentuales (L+3%) anual y sera
revisada cada 90 dias hasta el vencimiento del respectivo Bono el 28 de diciembre de 2012. Para el primer
trimestre, la tasa serd de 8.25 %. Los intereses serdn pagados mensualmente sobre el valor nominal de
los Bonos emitidos y en circulacién los dias 28 a partir de la fecha de emisién hasta su Vencimiento el 28
de diciembre de 2012 o la redencién anticipada del Bono. La tasa Libor se fijara al inicio de cada
trimestre utilizando la pagina del sistema de informacién financiero Bloomberg BBAMI, o de sistema que
lo reemplace de darse el caso. La emision pagard un minimo de 8% y un maximo de 12 % anual.

5.- Los intereses pagaderos con respecto a cada Bono seran calculados para cada periodo de interés,
aplicando la tasa de interés correspondiente a dicho Bono al monto (valor nominal) del mismo,
multiplicando la suma resultante por treinta (30) dias del periodo de interés y dividiendo entre 360
dias. El monto resultante serd redondeado al centavo mas cercano (medio centavo redondeado hacia
arriba).

a) El periodo de intereses comienza en la fecha de emisién y termina en el dia de pago de interés
inmediatamente siguiente, y cada periodo sucesivo que comienza en un dia de pago de interés y termina en
el dia de pago de interés inmediatamente siguiente se identificard como un “periodo de interés”. Si un dia
de pago cayera en una fecha que no sea un dia habil, el dia de pago deberd extenderse hasta el primer dia
habil siguiente; pero sin correrse dicho dia de pago a dicho dia hébil para el efecto de computo de intereses
y del periodo de intereses. El término “dia habil” serd todo dia que no sea sibado o domingo o un dia de
duelo o fiesta nacional o feriado, en que los bancos con licencia general estén autorizados por la
Superintendencia de Bancos para abrir al publico en la ciudad de Panama.



b) Los Tenedores Registrados de los Bonos podran declarar los mismos de plazo vencido y exigir su pago
a la par més intereses vencidos, cuando “El Emisor” omita el pago de intereses y/o capital por mds de diez
(10) dias habiles contados a partir de la fecha en que se debi6 efectuar dicho pago.

c) Las sumas de capital e intereses adeudadas por emisor de conformidad con los términos de los Bonos
que no sean debidamente cobradas por el Tenedor Registrado de los mismos no devengardn intereses con
posterioridad a sus respectivas fechas de vencimiento.

6.- Mientras existan Bonos expedidos y en circulaciéon. El Emisor mantendrd en todo momento un
Agente de Pago y Registro.

ABS TRUST, INC. ha sido nombrado como Agente de Pago y Registro de los Bonos. La Central
Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear) con oficinas en la planta baja, Edificio Bolsa de Valores de
Panamad, Ciudad de Panama ha sido nombrado por el Emisor como Custodio y Agente de Transferencia de
los Bonos. El Agente de Pago y Registro se ha comprometido con el Emisor a entregar a los Tenedores
Registrados de los Bonos las sumas que hubiese recibido del Emisor y del Fiduciario para pagar el capital e
intereses de dichos Bonos de conformidad con los términos y condiciones de los Bonos y del Contrato de
Agencia. El agente de pago, transferira los fondos a un banco de la localidad para que a su vez, este realice
los pagos a Latinclear para que esta efectie los respectivos pagos a sus participantes.

7.- Para que un Bono se considere de plazo vencido y exigible de inmediato es necesario que, ademads de
la mora de “El Emisor” y de su Agente de Pago y Registro, la suma exigida sea liquida y exigible y que el
Tenedor Registrado haya remitido nota al Agente de Pago, Registro, Transferencia y Redencién y
presentado a éste evidencia de ser bonohabiente, para que en dicho momento “El Emisor” pueda pagar lo
adeudado, de ser éste el caso.

8.- El Emisor se reserva el derecho de establecer un plan de redencion anticipada, total o parcial, de los
Bonos, en cualquier momento, a partir de la fecha de emision.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de redimir de manera anticipada los Bonos, publicard un aviso
de redencién en dos (2) periédicos de vasta circulacion en la Republica de Panama por tres (3) dias
consecutivos y con no menos de treinta (30) dias de anticipacion a la fecha propuesta. En dicho aviso se
especificardn los términos y condiciones de la redencion, detallando la fecha y la suma destinada para tal
efecto. En la Fecha de Redencion el Emisor hard efectivo el pago segtin los términos y condiciones de los
Bonos. Todo Bono cuya redencién se establezca se tendrd como vencido y dejard de devengar intereses
desde la fecha de su redencién, ain cuando a esa fecha no se haya pagado el importe del precio de dicho
Bono a su Tenedor Registrado por razén de que éste no lo haya cobrado. El Emisor establecera las reglas
aplicables para el proceso de redencion anticipada de los Bonos.

9.- Cualquier proceso de modificacion y cambios al presente prospecto informativo, estd sujeto a lo
establecido en el Acuerdo 4-2003 del 11 de abril de 2003, y requerird la aprobacién de los tenedores de 2/3
del monto de los bonos emitidos y en circulacién.

10.- En caso de notificaciones al Emisor estas se deben hacer en Avenida Cuba y Calle 40 Bella Vista,
Apartado 0819-06563, Panam4, Teléfono 225-7027, Fax 225-0037, E-Mail: lagenerosa@ cableonda.net



B.-PLAN DE DISTRIBUCION

El Emisor ha designado a la Casa de Valores Lafise Valores de Panam4, S.A. con direccién en Edificio
Torre Global Bank Oficina 3701 Telef: 340-9400, como corredor de Valores para la colocacion de los
Bonos a través de la Bolsa de Valores de Panamd, S.A. en mercado primario. La Casa de Valores Lafise
Valores de Panamd, S.A. recibird una comision de tres dieciseisavos de uno por ciento (3/16 %) del
valor nominal de los Bonos que coloque mediante su mejor esfuerzo en la promocién de los mismos entre
sus clientes.

La comision de Emisién primaria a la Bolsa de Valores de Panamad, S.A. serd cancelada por el Emisor.

Cabe resaltar que ningtin accionista mayoritario, director, dignatario, ejecutivo ni administrador del Emisor
intenta suscribir todo o parte de la oferta. Ningin Bono estd asignado para su colocacién en cualquier
grupo de inversionistas especificos sino que los Bonos serdn ofrecidos al publico en general. Los bonos no
serdn ofrecidos a inversionistas con un perfil especifico. No se contempla oferta a accionistas actuales,

directores, dignatarios, ejecutivos, administradores, empleados o ex empleados del Emisor. La oferta sélo
serd hecha en la Republica de Panama.

C.-MERCADOS

La solicitud para el listado de los Bonos en la Bolsa de Valores de Panama fue presentada el 28 de
noviembre de 2007.

D.- GASTOS DE LA EMISION

La Emisién mantiene los siguientes descuentos y comisiones:

Precio al publico * Venta de Comision ** | Cantidad neta al Emisor
Por unidad | US$1,000.00 US$ 1.875 US$ 998.125
Total US$6,000,000.00 US$11,250.00 US$5,988,750.00

*Precio sujeto a cambios
** Incluye 1/8% de comision de corretaje (la comision de corretaje de valores serd sobre el monto total de
los bonos colocados y 1/16 por los servicios del puesto de bolsa)

Adicionalmente el Emisor incurrird en los siguientes gastos:

Comision de Gastos Periodicidad | Monto Porcentaje
Comision de Agente de Pago y Registro Anual US$ 7,500 125
Comision de Fiduciario Anual US$ 9,000 150
Otros*** Inicio US$16,500 275
Total US$42,750. 7125




*** En el rubro de otros gastos se incluyen los cargos de la Comisién Nacional de Valores, la Bolsa de
Valores de Panam4, S.A., Latinclear, Asesores Legales, al igual que los gastos publicitarios, los cuales
incluyen la publicacion de los estados financieros, la publicacion de la oferta de venta y la estructuracion e
impresion del prospecto informativo. Varios de los gastos han sido estimados por lo que pueden variar en
el Prospecto Informativo definitivo.

E.- USO DE LOS FONDOS RECAUDADOS:

El Emisor utilizara los fondos que se recauden con la venta de los Bonos aproximadamente de la manera
siguiente: 66.7% para la cancelacion en el presente afio de una Emision vigente, la autorizada por la CNV
275-05 de 16 de noviembre de 2005 por $4 millones, y que serd redimida anticipadamente; 8.1% para
cancelar obligaciones bancarias y cuentas por pagar y 25.2% para capital de trabajo.

La emision a redimir tiene es la CNV275-05 de 16 de noviembre de 2005 un total de bonos emitidos y en
circulacién de U$$ 4,000,000.00 la tasa de la misma es de tasa flotante, actualmente 8.25 % anual
pagadera mensualmente y venceria en el afio 2010, .Las obligaciones a cancelar son las siguientes:

Acreedor Monto Adeudado Tasa de Interés Fecha de Vencimiento
Stanford Bank 342,819 7.5% Rotativa
Suplidores Varios 158,875 Sin intereses Rotativa

501,694

F.-IMPACTO DE LA EMISION:

Si la presente Emisién fuera colocada en su totalidad, la posicién financiera del Emisor quedaria de la

siguiente manera:

Pasivo e Inversion de Accionistas 30 septiembre 2007 30 septiembre 2007
Antes de la emision Después de la emision
PASIVOS
Obligaciones bancarias $ 342,819 $ 0
Bonos por Pagar $ 7,807,000 $ 9,807,000
Valores Comerciales Negociables por Pagar $2,000,000 $2,000,000
Cuentas por pagar $ 144,835 $ 0
Arrendamientos financieros por pagar $ 21,274 $ 21,274
Gastos Acumulados por pagar $ 158,875 $ 0
Total de Pasivos $ 10,474,803 $ 11,828,274
PATRIMONIO DE LOS
ACCIONISTAS
Acciones comunes $ 1,005,151 $ 1,005,151
Utilidades retenidas $ 278,349 $ 278,349
Total de Patrimonio de accionistas $ 1,283,500 $ 1,283,500
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TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO $ 11,758,303 $ 11,758,303

RELACION DE PASIVO A PATRIMONIO 8.17 9.22

G.-RESPALDO DE LA EMISION:

Esta emision estd respaldada por el Crédito General del Emisor FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR,
S.A.

H.-GARANTIA

El Emisor ha constituido un Fideicomiso con ABS TRUST, INC., como Fiduciario, y, los Tenedores
Registrados de los Bonos, como Beneficiarios del Fideicomiso.

El Emisor aportard al Fideicomiso pagarés de sus clientes, valores autorizados por la Comisién Nacional
de Valores de emisores distintos al Emisor o efectivo, quedando claro que el efectivo aportado podrd ser
invertido en cuentas de ahorro, depdsitos a plazo, valores registrados y otros valores.

Cuando los aportes al Fideicomiso sean en valores de emisores distintos al Emisor, debidamente
autorizados por la Comisién Nacional de Valores, éstos deberdn tener un valor nominal igual al valor de
los Bonos emitidos y en circulacion.

En el caso de los aportes en documentos negociables productos de Préstamos, éstos deberdn tener un valor
nominal que cubra el 125 % del valor nominal de los bonos emitidos y en circulacién

En el caso de los aportes en documentos negociables productos de “Factoring”, éstos deberdn tener un
valor nominal que cubra el 125 % del valor nominal de los Bonos emitidos y en circulacion, en el caso de
facturas del gobierno, y 115 % en el caso de facturas de la empresa privada. Ello serd asi ya que los
documentos negociables productos del “factoring” son adquiridos a descuento: normalmente al 80 % de su
valor las facturas del gobierno y al 85 % las de la empresa privada.

Cada 30 dias, el Emisor traspasard al Fideicomiso pagarés de sus clientes, valores autorizados por la
Comision Nacional de Valores de emisores distintos al Emisor o sumas de dinero en efectivo que sea
necesario transferir al Fideicomiso para que el saldo de los bienes fideicomitidos cubran el valor nominal
de los bonos emitidos y en circulacion.

En caso de caer en morosidad parte de la cartera asignada al Fideicomiso, por un periodo de 90 o mas dias,
y por lo tanto, el compromiso de cobertura asignado al mismo de 125% o de 115 % de lo adeudado, segin
se trate de préstamos o de facturas del Gobierno, o facturas privadas de “factoring”, el Emisor se
compromete a reemplazar los pagarés morosos por otros que se encuentren en situacion corriente. Lo
mismo ocurre en el caso de que parte de la cartera sea prepagada o expire antes que la presente emision, lo
que puede afectar el compromiso adquirido en el Fideicomiso de 125% o de 115 % de lo adeudado, segtn
se trate de préstamos y de facturas del gobierno o de facturas privadas, del monto emitido y en circulacion.
El Emisor constituird una cesioén de crédito general sobre los documentos negociables para que en caso de
que se incumpla con los términos y condiciones de los bonos y, que los mismos sean declarados de plazo
vencido, el Fiduciario pueda ejercer la misma y cobrar los créditos dimanantes de los pagarés asignados al
momento del incumplimiento.
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Salvo que el Fiduciario disponga lo contrario, el Fideicomitente (El Emisor) recibird directamente los
pagos de capital e intereses de los pagarés tal y como establece la seccién 5 del contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario no podra disponer de los bienes fiduciarios en forma contraria o distinta a la establecida en el
Instrumento de Fideicomiso. El Contrato de Fideicomiso es irrevocable y terminard cuando el Emisor haya
pagado todas las sumas de capital e intereses adeudadas a los Fideicomisarios segin los términos y
condiciones de los Valores Comerciales Negociables y se extinguird ademds bajo cualesquiera de los
supuestos contemplados en el articulo 33 de la Ley No. 1 de 5 de enero de 1984. Una vez terminado el
Fideicomiso cualesquiera Bienes Fiduciarios restantes serdn entregados y traspasados al los Fideicomitente
que los hubiera traspasado.

L.- EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO Y DECLARACION DE VENCIMIENTO

En caso de que: (i) uno o mds Eventos de Incumplimiento ocurriesen , continuasen y no hubiesen sido, en
la opinién del Fiduciario, subsanados dentro de los quince (15) dias contados a partir de la fecha de
notificaciéon al Emisor del correspondiente Evento de Incumplimiento; o que (ii): Tenedores que
representen veinte (20 %) por ciento o mds del valor nominal total de los Bonos emitidos hubiesen enviado
al Fiduciario Notificaciones de Incumplimiento, el Fiduciario en nombre y representacion de los Tenedores
de Bonos, quienes por este medio consienten a dicha representacion, mediante notificacién por escrito al
Emisor (la “Declaracién de Vencimiento”) declarard todos los Bonos de la Emision de plazo vencido y
exigird al Emisor el pago inmediato del capital e intereses de los mismos, en cuya fecha todos y cada uno
de los Bonos serdn una obligacién vencida sin que ninguna persona deba de cumplir con ningtn otro acto,
notificacion o requisito.

Una vez notificada la Declaracion de Vencimiento el Fiduciario procedera:

(1) a tomar todos los pasos necesarios para tener bajo su control la administracion de los Bienes
Fiduciarios y perfeccionar el traspaso y el pago de los frutos de los mismos al Fideicomiso.

(2) a vender los Bienes Fiduciarios que por su naturaleza legal pueden ser vendidos por medio de subasta
publica; y

(3) a poner a disposicién del Agente de Pago y Registro el producto de la venta de los Bienes Fiduciarios
y el efectivo que constituye el resto de los Bienes Fiduciarios para pagar el capital e intereses de los
Bonos de conformidad con los términos y condiciones de los mismos.

J.- FONDO DE AMORTIZACION:

A partir del vigésimo quinto mes después de la fecha de inicio de la emision el Emisor efectuard aportes en
efectivo al Fideicomiso para establecer una reserva que garantice el pago de capital a los Tenedores
Registrados de los Bonos de conformidad con los Términos y Condiciones de los Bonos y del Instrumento
de Fideicomiso (en adelante el “Fondo de Amortizacién™). El Emisor hard once (11) pagos trimestrales al
Fondo de Amortizacién en los Dias de Ajuste entre el 28 de marzo de de 2010 y el 28 de
septiembre de 2012 inclusive y un ultimo pago en la Fecha de Vencimiento. Cada pago al Fondo de
Amortizacién serd por aquel monto acordado de tiempo en tiempo entre el Emisor y el Fiduciario tal que
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sea necesario para que , tomando en cuenta: (i) los Bienes Fiduciarios (ii) los pagos programados por
hacerse al Fondo de Amortizaciéon hasta el 28 de septiembre de 2012 y (iii) los intereses y ganancias
generadas o estimadas a ser generadas por las inversiones de dichas sumas (i) y (ii) antes mencionadas, el
Fondo de Amortizacién cuente , en la Fecha de Vencimiento, con una suma equivalente al cincuenta por
ciento (50 %) del valor nominal total de todos los Bonos emitidos y en circulacién . Las sumas traspasadas
al Fondo de Amortizacion luego del pago de las sumas de capital antes descritas serd utilizado por el
Agente de Pago 28 de septiembre de 2012 (dltimo pago) y cualquier remanente serd devuelto al Emisor.

IV.- INFORMACION DE LA COMPANIA
A.- HISTORIA Y DESARROLLO DE LA SOLICITANTE:

FINANZAS Y CREDITO DEL HOGAR, S.A., es una sociedad an6nima constituida en la Republica de
Panama, mediante Escritura Piblica No. 9048 de 25 de junio de 1986, de la Notaria Tercera del Circuito de
Panamd debidamente inscrita en el Registro Publico, a Seccion de Micropeliculas (Mercantil) a la Ficha
173510, Rollo 18841, Imagen 0122 del 4 de julio de 1986, que opera como una empresa financiera
autorizada por la Direccion de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de Panam4,
autorizada mediante Resolucion No. 016 de 26 de abril de 1996. También opera la actividad de “factoring”
que no requiere licencia especial. La solicitante tiene sus oficinas ubicadas en Avenida Cuba y Calle 40,
Bella Vista. Su teléfono es 225-7027, Fax es 225-0037 y su correo electronico es lagenerosa@cableonda.net
y su Apartado 0816-00587 Panama

El emisor a la fecha cuenta con lineas de crédito bancarias por un monto de B/.650,000 con diferentes
bancos de la localidad, con utilizacién media al 30 de septiembre de 2007. Stanford Bank les mantiene una
linea de crédito ce $350,000.00 a 7.5% anual y BICSA, $300,000.00 a una tasa de 0.5% sobre PRIME.

A continuacién presentamos un estado de capitalizacién y endeudamiento del Emisor al 31 de diciembre
de 2006, 31 de diciembre de 2005, y 31 de diciembre de 2004 mostrando cifras a septiembre de 2007 (no
auditadas)

Pasivos y Fondos de Capital 30 Sept. 2007 31 Dic.2006 31 Dic.2005 | 31 Dic.2004
US$ US$ US$ US$

Pasivo

Obligaciones bancarias 342,819 329,283 334,000 148,438

Bonos por Pagar 7,807,000 5,947,000 4,896,000 2,125,000

Valores Comerciales 2,000,000 2,000,000

Negociables por Pagar

Cuentas por pagar 144,835 166,978 130,644 154,190

Obligacion bajo arrendamiento 21,274 30,735 42,666 32,604

financiero

Gastos acumulados por pagar 158,875 11,466 10,832
20,711

Cuentas por pagar accionistas
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Total de pasivos 10,474,803 8,494,707 5,414,776 2,471,064

Patrimonio de los accionistas

Acciones comunes sin valor

nominal,

Emitidas y en circulacién 500 1,005,151 581,151 581,151 502,780
acciones

Utilidades retenidas 278,349 109,388 38,526 78,371
Total de  patrimonio de 1,283,500 690,539 619,677 581,151
accionistas

TOTAL 11,758,303 9,185,246 6,034,453 2,087,523

El Emisor fue autorizado por la Comisién Nacional de Valores, mediante Resoluciéon No. CNV-275-05 de
16 de noviembre de 2005, a emitir Bonos Corporativos por un monto de hasta US$4,000,000.00, emision
esta que se pretende redimir con la presente. Igualmente, mediante Resolucién No. CNV-25-07 de 31 de
enero de 2007, autorizé otra emision de Bonos Corporativos por un monto de hasta US$4,000,000.00. Al
30 de septiembre de 2007, hay US$4 millones en Bonos Corporativos emitidos y en circulacion con una
tasa de 8.25%, los cuales venceran en diciembre de 2010, y $3.807millones a una tasa de 8.35%, que
vencerdn en febrero de 2012, los cuales estdn respaldados con el crédito general de la empresa, mas
fideicomiso de garantia a favor de los tenedores de los mismos.

Desde el mes de agosto de 2006, segtin Resolucién No.194-06, hay una emisién de VCNs autorizada por
USS$2 millones, con saldo de US$2,000,000 a la fecha.

Al 30 de septiembre de 2007, la empresa mantiene obligaciones crediticias con Stanford Bank por la suma
de US$342,819, como linea de crédito rotativa a 7.5% anual.

A la fecha el emisor no ha desarrollado una politica de gobierno corporativo lo que serd analizado
posteriormente.

B.- CAPITAL ACCIONARIO:

El capital autorizado y pagado consiste de 500 acciones sin valor nominal, todas emitidas y completamente
pagadas y en circulacién. No hay acciones en tesoreria. La empresa tiene un solo accionista controlador. La
empresa se encuentra capitalizada con US$ 1,005,151 en efectivo, ya que recientemente capitaliz6
utilidades retenidas por US$424,000 o sea un 73% adicional en Capital Pagado.

C.- PACTO SOCIAL Y ESTATUTOS DE LA SOLICITANTE:

Dado que no se trata de una oferta publica de acciones y que a juicio del solicitante no se considera de
importancia el suministro de esta informacidn, la misma no se consigna. En todo caso, de ser de interés del
publico inversionista, la informacién estd disponible en la Comisién Nacional de Valores donde existe un
expediente contentivo de la misma.
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D.- DESCRIPCION DEL NEGOCIO.

FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR, S.A., estd enfocada, principalmente, a la adquisiciéon de
facturas de pequefios y medianos suplidores de bienes y servicios al gobierno nacional a través de sus
diferentes instituciones y a los que igualmente le prestan sus servicios a la empresa privada. Se estima que
esta proporcion podra estar alrededor de 40 % empresa privada y 60% gobierno. Ningun cliente representa
individualmente més del 10 % de los ingresos del negocio.

En la industria del “factoring” existe una gran competencia en la que participan tanto otras empresas
financieras como la solicitante como instituciones bancarias. La competencia con los otros participantes en
esta industria se fundamenta en la rapidez de la aprobacién del financiamiento, en la tasa de interés y el
descuento sobre el precio de adquisicion de las facturas. Los principales competidores de la solicitante son
Factor Global, Aliado Factoring, Factoring Empresarial, Grupo Cambios, BBVA y Banco General.

Dado que el negocio del factoring no es un negocio regulado por ley en la Republica de Panamd, no
existen datos estadisticos reportados por la industria a alguna entidad estatal o de reconocida credibilidad.
No obstante el volumen estimado oscila alrededor de los cincuenta millones de délares mensuales.

FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR, S.A., esta enfocada, secundariamente, al financiamiento de
préstamos personales a los empleados de empresas privadas, funcionarios publicos, jubilados vy
pensionados en la ciudad de Panama. Estos préstamos se recobran mediante descuentos directos de los
salarios y de los cheques de pension en el caso de los jubilados y pensionados.

En la industria del financiamiento de préstamos personales o de consumo existe una gran competencia en
la que participan tanto otras empresas financieras como la solicitante como instituciones bancarias. La
competencia con los otros participantes en esta industria se fundamenta en la rapidez de la aprobacién del
financiamiento, en la tasa de interés y en los plazos ofrecidos, asi como en ofrecer mensualidades
accesibles al mercado de prestatarios. Los principales competidores de la solicitante son Banco General,
HSBC, Financiera Govimar y Global Bank

La solicitante esta regida por las reglamentaciones de la Ley No. 42 del 23 de julio de 2001 que regula el
funcionamiento de las empresas financieras en la Republica de Panam4, a través de la Direccion de
Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias.

A continuacion se presentan los Estados Financieros del conjunto de las empresas financieras que operan
en la Republica de Panamé cifras al 31 de diciembre de 2003suministradas por la Direccion de Empresas
Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias.

Direccion General de Empresas Financieras
Balance de Situacion de las Empresas Financieras
Aiio 2004
(en miles de balboas)

ACTIVOS PASIVOS
Efectivo y caja 1,311,155 | Cuentas y Efectos por Pagar 74,849,205
Dep6sitos en Banco 24,210,021
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Cuentas y efectos por cobrar

92,470,639

Inventario 7,700 |PRESTAMOS
PRESTAMOS Bancos 136,276,056
Hipotecarios 52,651,673 | Sobregiros 23,112,596
Vehiculos 108,639,568 | Otras Entidades Financieras 132,032,579
Garantias Prendarias 372,781
Personales 376,653,023 | Particulares 684,809
Sector Comercial 8,052,599 | Accionistas 18,929,491
Otras Garantias 9,444,901 | Organismos internacionales 0
Menos: Intereses no devengados | 119,779,965
Reserva Ctas. Malas 19,501,174 | Cuentas y Gastos Acumulados 26,264,943
Impuestos por pagar 3,237,234
Inversiones: Bonos Gob. Panama 3,364,345 | Otros pasivos 84,465,321
Bonos Privados 2,138,780
Acciones 1,345,510 | TOTAL DE PASIVO 499,852,234
Otras 6,854,007
Mobiliarios y Equipos 14,284,394 | Capital Pagado 40,759,167
Terrenos Mob. Equipos y Mejoras | 5,981,695 | Capital Adicional 7,237,449
Bienes Inmuebles 3,279,026 | Utilidades Retenidas 51,048,636
Bienes Muebles 0 Impuesto Complementario -283,072
Equipo Rodante 1,351,060 |Reservas de Capital 31,833
Otros Activos 6,854,007 | Déficit o superavit -15,643,914
Menos: Otras Reservas
Depreciacién Acumulada 14,164,050
Equipo en Arrendamiento Financ. 23,056
Cuentas Pagadas por Adelantado 2,534,973 | TOTAL DE CAPITAL 83,150,099
Otros Activos 22,417,288
TOTAL DE ACTIVOS 583,002,333 | TOTAL DE PASIVOS Y CAPITAL | 583,002,333

Fuente: Direccién de Empresas Financieras/MICI

Mayo 06 Informacién recabada de las empresas financieras a través de sus Estados Financiero

Informacion Adicional Cuadro No.1

¢ Préstamos o financiamientos: Otros: Incluye préstamos comerciales y otros

¢ Otros activos: Fondo de Cesantia, Dep6sito de Garantia, Impuestos / Renta Diferido, Inventario de

Bienes, Gastos de Organizacion, Intereses No Devengados, Impuestos Estimados.

¢ C(Cuentas y efectos por pagar: Seguros por Pagar, Cuentas por Pagar Departamento, Documentos por

Pagar, Dividendos por Pagar.
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e Otros Pasivos: Reserva para Prima de Antigiiedad e Indemnizacion, Impuestos por Pagar, Intereses
por Devengar, Obligaciones bajo Arrendamiento Financiero, Prestaciones Laborales, Depdsitos de
Clientes y Empleados.

Cuadro No. 2
Direccion de Empresas Financieras
Estado de Resultados y Utilidades de las Empresas Financieras
Ano 2003
(en miles de balboas)

TOTAL DE INGRESOS 90,351
Ingresos por intereses /préstamos y financiamientos otorgado 68,492
Comisiones recibidas 8.096
Ingresos por Dividendos 0
Ingresos por Arrendamiento Financiero

Intereses 493

Amortizacion 0

Otros Cargos 0
Reintegro de reservas para cuentas malas 0
Indemnizacién de seguros 0
Otros ingresos 12,820
TOTAL DE GASTOS 80,486
Gastos generales y administrativos 47,158
Depreciaciéon y Amortizacién 2,985
Gastos financieros 26,838
Otros gastos 3,506
TOTAL DE UTILIDADES O PERDIDA EN EL PERIODO 9,865
Menos:
Impuesto sobre la renta 4,371
Impuesto complementario 81
Dividendos no distribuido 5
Dividendos distribuidos 772
Total Utilidades Retenidas 4,635
Déficit o Superdvit al inicio del afno 37,646
DEFICIT O SUPERAVIT AL FINAL DEL ANO 42,174
il;rig:;‘ Direccion de Empresas Financieras /MICI

Informacién recabada de las empresas financieras a través de sus Estados Financieros
130 empresas financieras

Cuadro No. 3
SALDO DE LA CARTERA CREDITICIA DE LAS EMPRESAS FINANCIERAS
POR TIPO DE PRESTAMO
ANO 2006
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(en millones de balboas)

TIPOS DEPRESTAMOS 2006 1/2006 II -|2006 111 | 2006 IV | Total

Trim Trim Trim Trim
Cantidad de empresas 70 71 65 46
Muebles 25,801,463 | 8,246,705 549,543 -549,378 | 34,048,383
Automoviles 10,622,916 | 27,224,598 735,936 -108,816| 38,474,634
Hipotecarios 49,390,202 | 2,838,680| 60,872,978 6,222,254 | 119,324,115
Personales 123,614,038 | 108,323,840 41,657,316| 22,642,002 | 296,237,197
Comerciales 10,679,131 | 14,267,210 6,584,615 7,341,891 | 38,872,847
Fuente: Direccién Generadle Empresas Financieras / MICI
Diciembre 2007

Cuadro No.4

Ministerio de Comercio e Industrias
Direccion General de Empresas Financieras
Empresas Financieras Autorizadas y Revocadas

Afio 2005
EMPRESAS AUTORIZADAS ANO
136 2005

Fuente: Direccion General de Empresas Financieras/MICI

Mayo 2006

El Emisor no ha sido sancionado por la Comisiéon Nacional de Valores o la Bolsa de Valores de Panama.

E.-LITIGIOS LEGALES:

El Emisor no tiene litigios legales pendientes, salvo aquellos que se deriven de sus operaciones ordinarias,
en cuyo caso no tienen relevancia para con el cumplimiento de las obligaciones de la empresa. Los
asesores legales certifican que FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR, S.A. no tiene, ni como
demandante ni como demandada, litigios legales relevantes, ni dentro del giro normal de sus actividades, ni

fuera de €l , que puedan incidir mayormente en sus operaciones.

En relacién a los rubros ESTRUCTURA ORGANIZATIVA; PROPIEDADES, PLANTAS y EQUIPOS;
INVESTIGACION y DESARROLLO, etc. e INFORMACION SOBRE TENDENCIAS, cabe resaltar que,
por la naturaleza del negocio, éstos no son aplicables por la naturaleza de las operaciones de la solicitante y

por lo tanto no se hace referencia a los mismos.

El emisor no forma parte de un grupo.

F.- ESTRUCTURA ORGANIZATIVA:

El emisor no forma parte de un grupo.

G.- PROPIEDADES, PLANTES Y EQUIPOS:
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Este rubro no es aplicable por la naturaleza de las operaciones de la solicitante, por lo que no se hace
referencia al mismo.

H.- INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES, LICENCIAS:

Este rubro no es aplicable por la naturaleza de las operaciones de la solicitante, por lo que no se hace
referencia al mismo.

I.- INFORMACION SOBRE TENDENCIAS:

Este rubro no es aplicable por la naturaleza de las operaciones de la solicitante, por lo que no se hace
referencia al mismo.

V.- ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A.- LIQUIDEZ:

La liquidez de un negocio en su forma mds simple mide la capacidad del mismo en cumplir en todo
momento con las obligaciones que requieran desembolsos de efectivo. La empresa mantiene un control
constante de sus activos y sus pasivos Yy ajusta estas posiciones en funcion de los requisitos cambiantes de
liquidez. Como puede observarse en los estados financieros, al 30 de septiembre de 2007 el Emisor tenia
un 80% de sus activos a menos de 1 afio plazo y alrededor de 20% de sus obligaciones a largo plazo.

B.-RECURSOS DE CAPITAL:

Los accionistas han capitalizado la empresa por un total de $1,005,151, basado en capitalizaciéon de
utilidades retenidas, como de cuentas por pagar a accionistas, y efectivo, de esta manera cumplen y superan
con las regulaciones establecidas de aumento de capital. Muy esporddicamente, como hasta ahora se
utilizan las lineas de crédito disponibles de la empresa y los repagos se hacen en debida forma.

C.- RESULTADOS DE OPERACIONES:

Se refleja un aumento en el uso de las colocaciones de valores, para el incremento en la colocacién de
préstamos, lo cual conlleva a la baja utilizacién de las lineas de crédito de la empresa.

Si comparamos los balances auditados de los afios 2005 vs. 2006, la colocacién de valores aumenté en 62
%, incluyendo VCNs por $2 millones, y su cartera de crédito aumenté en 34%, asi como el uso de las
obligaciones bancarias aument6 por el orden de 4% producto del aumento de la cartera.

De acuerdo a las regulaciones fiscales vigentes, las declaraciones de impuestos sobre la renta de
FINANZAS Y CREDITO DEL HOGAR, S.A., estdn sujetas a revision por las autoridades fiscales por los
tres dltimos afios, inclusive el afio terminado en diciembre de 2004. Las cifras al 30 de septiembre de 2007
no son auditadas.

Para el mes de septiembre de 2007, la cartera de “factoring” muestra un crecimiento de 82% sobre el
monto al 31 de diciembre de 2006, y una disminucién de 1% en la cartera de préstamos personales. A
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continuacion un grafico detallando el desarrollo de la cartera de préstamos y “factoring” en los ultimos
anos. (2002-2007)

Finanzas y Créditos de Hogar- Evolucion de la
Cartera de Préstamos

3,000,000
2,500,000+
2,000,000+
1,500,000
1,000,000

500,000

04

1 2 3

4

5

6

B Volumen de préstamos

M Volumen de préstamos | 1,849,300 2,139,900|2,778,300

2,575,681

2,827,745

2,792,065

ifras provenientes de los Estados Financieros del Emisor

A continuacién desarrollo de la cartera de factoring en los anos 2005,2006 y 2007 (septiembre)
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Distribucién de la Cartera por vencimientos

@ Vencidos
H 3 meses
O 6 meses
B 1 ano

O 2 afnos

3 anos

= 4 anos

O mas de 5
anos

Cifras de los Estados Financieros el Emisor

Balance de Situacion Finanzas y Créditos del Hogar, S.A.
(en miles de balboas)

Auditados al 31 de dic. Sept 30| Variacion
n/a Porcentual
2004 2005 2006 2007 2005/200 | 2006/200 | 2007/2006
4 5

Activos
Efectivo 193.5 | 319.7 [1,513.3] 272.1 +65.2 | +373.4. -82.0
Préstamos por cobrar, |2,778.3 |2,575.7 |2,827.7 |2,792.1 -1.3 +9.8 [-1.2
neto
Factoring Neto 3,052.0 [4,724.3 |8,590.8 0.0 +54.8 +81.8
Gastos  pagados  por 14.0 5.6 6.8 7.8 -60.0 |+21.4 +14.7
anticipado
Equipo, mobiliario 'y 10.6 49.3 35.2 32.7 +165.1 | -28.6 -7.1
mejoras
Equipo adquirido arrend. 23.5 0.0 0.0 0.0 0.0
Financiero
Depdsitos en garantia y 323 322 779 62.8 -0.3 | +141.9 -94
otros activos
Fideicomiso 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Total de Activos 3,052.2 {6,034.5 [9,185.2 |11,758.3 +97.7| +52.2 +28.0
Pasivos
Obligaciones bancarias 148.4 | 334.0 3293 | 3428 +125.1 -14 | +4.1
Bonos por Pagar 2,125.0 [4,896.0 [5,947.0 |7,807.0 +1304 | +21.5 +31.3
Valores Comerciales 2,000.0 {2,000.0 0.0 0.0
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Negociables por Pagar
Cuentas por pagar 154.2 | 130.6 167.0 | 144.8 -153 | +279 -13.3
Obligaciéon bajo arrend. 32.6 42.7 130.7 21.3 +31.0| -28.1 [-30.6
Financiero
Gastos acumulados por 10.8 11.5 20.7 | 158.9 +6.5 | +80.0 +667.6
pagar
Cuentas por pagar a 0.0 0.0
accionistas

Total de Pasivos |2,471.0 |5,414.8 |8,494.7 |10,474.8 | +119.1 | +56.9 +35.1
Patrimonio de los
accionistas
Acciones comunes sin
valor nominal, emitidas
y en circulacion:
500 acciones 502.8 581.2| 581.1| 1,005,2 +15.6| 0.0 +73.0
Utilidades retenidas 78.4 38.5/109.4 278.3 -50.9 +39.5 +498.7
Total de Patrimonio de| 581.2|619.7 690.5 |1,283.5 +6.6 +18.8 +37.2
accionistas
Total de Pasivos y| 3,052.2| 6,034.5|9,185.2 |11,758.3 +97.7 +52.2 +28.0
Patrimonio

Estado de Resultado de Finanzas y Créditos del Hogar, S.A.
(en miles de balboas)
Auditados al 31 de dic. Sept 30| Variacion
n/a Porcentual
2004 2005 2006 2007 2004/2005 | 2005/2006 | 2006/2007

INGRESOS :
Intereses sobre| 316.0 340.6 | 352.6 371.9 +7.8 +7.8 +3.5
préstamos
Intereses sobre 153.9 | 442.1 796.8 +187.3
factoring
Comisién de manejo 314 294 | 42.6 [40.6 -6.4 -6.4 +44.9
Seguros ganados 23.2 120 7.0 19.8 -48.3 -48.3 -41.7
Otros 153.1 90.0 | 285.2 188.6 -41.2 412 +216.9
Total de ingresos 523.7 626.0 |1,129.6 | 1,417.7 +19.5 +19.5 +80.4
GASTOS DE
OPERACIONES
Intereses pagados 163.3 198.7 | 361.7 566.2 +21.7 +82.0 +56.5
Gastos  generales y| 313.0 337.4 | 438.5 453.8 +7.8 +30.0 +3.5
administrativos
Total de gastos de| 476.3 536.1 | 800.2 | 1,020.0 +12.6 +49.3 +27.5
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operaciones

UTILIDAD ANTES| 474 89.9 3294 397.6 +89.7 | +266.4 | +20.7
DEL IMPUESO

SOBRE LA RENTA

Impuesto causado 15.9 27.0 98.8 119.3 +69.8 | +2659| +21.4
Impuesto diferido 0 0 0

IMPUESTO SOBRE| 15.9 27.0 98.8 119.3 | +69.8 +265.9 | +20.7
LA RENTA

UTILIDAD NETA 31.5 62.9 230.6 [278.3 +99.7 | +366.6 | +20.7

D.- ANALISIS DE PERSPECTIVAS:

Para el ano 2007 nuestras perspectivas son positivas y nuestras metas son el continuo crecimiento en
préstamos y el mantenimiento de nuestra cartera actual lo que nos permite tener una operacion exitosa y
con buena rentabilidad. Las perspectivas del Emisor estan fundamentadas en las expectativas de un mayor
crecimiento de la economia nacional, tal y como se ha venido observando sostenidamente y a las
inversiones programadas durante este afio y para el préximo, lo que ha significado el crecimiento
importante obtenido en su cartera de factoring.

VI.- DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES y
EMPLEADOS

A.-IDENTIDAD, FUNCIONES Y OTRA INFORMA CION RELACIONADA::
JOSE LUIS FORD HERNANDEZ- Director y Presidente

Panameiio, realiz6 estudios en el Colegio Javier y Florida Central Academy. Sus estudios universitarios
los curs6 en Administracion de Empresas en la Universidad Santa Maria la Antigua. Ademads de ser
Presidente de la Junta Directiva de Grupo Hagus, S.A., domiciliado comercialmente en calle 3*. Parque
Industrial Costa del Este. Teléfono 271-0342 E-Mail lagenerosa@cableonda.net Apartado 0816-00587
Panama.

IRENE CHANDECK DE FORD.-Directora y Tesorera

Panameifia, realizé sus estudios secundarios en el Colegio de las Esclavas del Corazén de Jesus.
Posteriormente ingresa en la Universidad Santa Marfa la Antigua donde realiza estudios en Derecho y
Administracion de Empresas. Su posicion actual es la de Gerente de Grupo Hagus, S.A. Adicionalmente
es Directora de la empresa Grupo Hagus ,S.A.,su domicilio comercial es en Grupo Hagus, S.A. calle 3.
Parque Industrial Costa del Este. Teléfono 271-0338, Fax 271-0342 E-Mail lagenerosa@cableonda.net
Apartado 0816-00587 Panama.
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IRENE QUELQUEJEU DIAZ- Directora y Secretaria, y Gerente General

Panameiia, realiz6 estudios en el Colegio de la Presentacion de Medellin, Colombia, en el Colegio de las
Esclavas del Corazén de Jesuds y en Ursuline College de Louisville, Kentucky, EEUU. Trabajé en la Caja
de Ahorros por 34 afos llegando a ocupar las posiciones de Gerente de Crédito y Asistente a la Gerencia
General. Es secretaria de la Junta Directiva de la empresa. Su domicilio comercial estd ubicado en
Finanzas y Crédito del Hogar, S.A. en calle 40 Bella Vista y Avenida Cuba. Teléfono 225-7027, Fax 225-
0037, E-Mail lagenerosa@cableonda.net, Apartado 0819-06563, Panama.

El Emisor no tiene empleados de importancia, y sus Unicos asesores son los legales quienes son Fabrega,
Molino y Mulino, ubicados en Avenida Samuel Lewis, Edificio Omega, sus teléfonos son 263-5333 y fax
263-6983, su apartado postal es 0816-00744, Panaméd y su contacto es el Lic. José Juan Mérquez. Estos
asesores legales no son los mismos que prestan sus servicios para el registro de los valores objeto de la
oferta publica firma Sucre y Asociados es la que presta estos servicios y estd ubicada en Calle Elvira
Méndez, Teléfono 269-4410, Fax 269-3915, E-Mail info @ gsucre.com, apartado 0830-00940, Panama

El Ejecutivo Principal de la empresa es su Gerente General la Sra. Delia Fabrega de Quelquejeu, con
funciones propias del manejo de la empresa y su domicilio comercial estd ubicado en Finanzas y Crédito
del Hogar, S.A. en calle 40 Bella Vista y Avenida Cuba. Teléfono 225-7027, Fax 225-0037, E-Mail
lagenerosa@cableonda.net, Apartado 0819-06563, Panama

El auditor y contador interno es la Lic Dorothy de Gonzélez, y su domicilio comercial estd ubicado en
Finanzas y Crédito del Hogar, S.A. en calle 40 Bella Vista y Avenida Cuba. Teléfono 225-7027 , Fax 225-
0037, E-Mail lagenerosa@cableonda.net ,Apartado 0819-06563, Panama

Los Auditores externos del Emisor son Nexia Panamad y el contacto principal es José Jaramillo. Teléfono
302-7800, Fax 302-7405, E-Mail jjaramillo@nexiapanama.com Apartado 0832-2710, Panam4. La empresa
cuenta con contadores internos.

Ninguno de los Directores ni Dignatarios del Emisor ha sido designado en su cargo sobre la base de
cualquier arreglo o entendimiento con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores.

B.- COMPENSACION:
1.- En el afio 2006 no hubo compensacién a los Directores por concepto de dietas.

2.- La solicitante no contempla reservar monto en prevision de pensiones, retiro u otros beneficios
similares.

C.- PRACTICAS DE LA DIRECTIVA:
La Directiva se retine todos los primeros quince dias de cada mes para revisar los Estados Financieros, la

morosidad, la colocacién de préstamos, los financiamientos recibidos de Bancos o de Bonos emitidos y
analizar proyectos y politicas a seguir para el otorgamiento de préstamos a clientes.
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Los Directores no tienen fecha de expiraciéon del periodo pactado. Han ejercido el cargo desde el 7 de
mayo de 1996 y no existe ningin contrato entre ellos y la solicitante para la prestacion de sus servicios.

Las practicas de Gobierno Corporativo se han adoptado parcialmente, mas no en base a reglamentacion
especifica, tal como lo establece el Acuerdo No.12-2003 del 11 de Noviembre de 2003

D.- EMPLEADOS:

La empresa emisora cuenta con doce (12) empleados, los cuales no estdn organizados en sindicato ni
amparados por una convencién colectiva de trabajo.

E.- PROPIEDAD ACCIONARIA:

Grupo de | Cantidad de| % Respecto del | Namero de | % que
Empleados Acciones total de Acciones | Accionistas representan
Emitidas respecto de la

cantidad total de
Accionistas

Directores, 500 100 1 100

Dignatarios,

Ejecutivos y

Administradores

VIL.- ACCIONISTAS

Grupo de | No. de Acciones % del Total No. de Accionistas | % del total de
Acciones Accionistas
1-500 500 100 1 100

Hay un solo accionista, el Sr. José Luis Ford H. que posee el 100% de las acciones de la empresa.
VIIL.- PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

Son partes relacionadas de la solicitante, para los efectos del Acuerdo CNV No 6- 2000 de 19 de mayo de
2000, tal como fue modificado por el Acuerdo CNV No. 15-2000 de 28 de agosto del 2000, los tres
directores dignatarios y la administradora de la empresa emisora que han sido resefiados en el punto VI
sobre Directores, Dignatarios, Ejecutivos o Administradores.

La casa de Valores, Lafise Valores de Panama, S.A., es accionista de la Bolsa de Valores de Panama, S.A.
y de Latinclear.

El Presidente de la empresa estructuradora Stratego Consulting, Corp., Ellis Cano, es ademds el Presidente
de la empresa Fiduciaria ABS Trust Inc., que a su vez es Agente de Pago, Registro y Redencion de la
presente emision.

Durante el dltimo afio fiscal no hubo ninglin contrato ni negocio entre la solicitante y sus partes
relacionadas.
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IX.- TRATAMIENTO FISCAL

De conformidad con el Articulo 269 del Decreto Ley 1 del 8 de julio de 1999, para los efectos del impuesto
sobre la renta, impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no se considerardn gravables las
ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacion de valores emitidos o garantizados por
el Estado.

Igual tratamiento tendrdn las ganancias y las pérdidas provenientes de la enajenacién de valores registrados
en la Comisién Nacional de Valores, siempre que dicha enajenacion se dé (1) A través de una bolsa de
valores u otro mercado organizado.

De conformidad con el Articulo 270 del Decreto Ley 1 del 8 de julio de 1999, los intereses que se paguen o
acrediten sobre valores registrados en la Comisién causardn impuesto sobre la renta a base de una tasa
unica del cinco por ciento que deberd ser retenido por la persona que pague o acredite tales intereses. Estas
rentas no se consideraran parte de las rentas brutas de los contribuyentes, quienes no quedan obligados a
incluirlas en su declaracién de rentas.

Las sumas retenidas deberdn ingresar al Tesoro Nacional dentro de los treinta dias siguientes a la fecha de
pago o acreditamiento, junto con una declaracién jurada en formularios que suministrard el Ministerio de
Economia y Finanzas. El incumplimiento de estas obligaciones se sancionard conforme lo ordena el
Cédigo Fiscal.

No obstante lo establecido en los parrafos anteriores, estardn exentos del impuesto sobre la renta los
intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la Comisién y que
ademds sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercado organizado.

Esta Seccién no constituye una garantia por parte del Emisor sobre el tratamiento fiscal que se le dard a la
inversion en los Bonos Corporativos. Cada Tenedor deberd independientemente cerciorarse de las
consecuencias fiscales de su inversion en los Bonos, antes de invertir en los mismos.

X.- OTROS
Toda informacién concerniente a esta emision reposa en las oficinas de la Bolsa de Valores de Panam4,
S.A., ubicadas en Avenida Federico Boyd, Edificio Bolsa de Valores de Panamd, Planta Baja y en las

oficinas de la Comisién Nacional de Valores, ubicadas en Ave. Balboa, Edificio Bay Mall, Piso 2, ambas
en la ciudad de Panama.
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ANEXOS
ANEXO 1

- Estados Financieros Auditados de FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR, S.A., al 31 de
diciembre de 2004 ,2005, y 2006

ANEXO 2

- Estados Financieros Interinos de FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR, S.A. al 30 de
septiembre de 2007
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NEXIA

Contadores Publicos Autorizados
AFULL MEMBER FIRM OF

INTERNATIONAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DIRECTIVA Y
ACCIONISTA DE FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR, S.A.

Hemos efectuado la auditoria del balance general que se acompaiia de Finanzas y Créditos del Hogar,
S.A. al 31 de diciembre de 2006 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2005 fueron auditados por otros auditores quienes en su informe de
fecha 17 de febrero de 2006 expresaron una opinion sin salvedad. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Financiera. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.

Nuestra auditorfa fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que planifiquemos y efectuemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
a cerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye
examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalde las cifras y las revelaciones en los
estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y
las estimaciones significativas realizadas por la administraciéon de La Financiera, asi como la
evaluacion general de la presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Finanzas y Créditos del Hogar, S.A., al 31 de
diciembre de 2006, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

5 de féprerd de 2007
Panama Republica de Panama.

[ ]
Calle 39, Bella Vista, Edificio Tarraco, Piso N® 7
Tel.: (507) 302-7800 Fax: (507) 302-7405 www.nexia.com Apdo. 832-2710 WTC, Panaméa



Finanzas y Créditos del Hogar, S. A.

Balance General
31 de diciembre de 2006

Activos

Efectivo y depositos en bancos

Préstamos por cobrar, neto

Cuentas por cobrar factoring, neto

Gastos e impuestos pagados por anticipado
Equipo, mobiliario y mejoras, neto
Depositos en garantia y otros activos

Total de activos

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos

Obligaciones bancarias

Bonos por pagar

Valores comerciales negociables por pagar
Cuentas por pagar comerciales

Gastos acumulados e impuestos por pagar
Arrendamiento financiero por pagar

Total de pasivos

Patrimonio de los accionistas

Acciones comunes sin valor nominal emitidas y en

circulacion 500 acciones.
Utilidades retenidas

Total de patrimonio de los accionistas

Total de pasivos y patrimonio de los accionistas

Notas

(%]

2006 2005
B/. 1,513,324 B/. 319,669
2,827,745 2,575,681
4,724,275 3,052,039
6,778 5,646
35,200 49,212
77,924 32,206
B/. 9,185246 B/. 6,034,453
B/. 329283 B/ 334,000
5,947,000 4,896,000
2,000,000
166,978 130,644
20,711 11,466
30,735 42,666
8,494,707 5,414,776
581,151 581,151
109,388 38,526
690,539 619,677
B/. 9,185,246 B/. 6,034,453

Las notas que se acompaiian forman parte integral de los estados financieros.
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Finanzas y Créditos del Hogar, S. A.

Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2006

Notas 2006 2005
Ingresos _
Intereses ganados sobre préstamos B/. 521,585 B/. 451,002
Intereses ganados sobre factoring 544,644 B/. 244,776
Comision de manejo 176,349 169,186
Seguros ganados 7,238 15,857
Otros ingresos devengados 71,348 24,053
Total de ingresos 1,321,164 904,874
Gastos de Operaciones
Salarios y otras remuneraciones 15 69,593 66,101
Propaganda y otras atenciones 136,046 58,344
Honorarios profesionales 132,961 121,350
Impuestos ' 29,185 26,314
Provision para préstamos incobrables 160,000 119,400
Gastos financieros 530,980 341,941
Depreciacion y amortizacion 16,176 11,402
Otros gastos de operaciones 144,992 103,322
Total de gastos de operaciones 1,219,933 848,174
Utilidad antes del impuesto
sobre la renta 101,231 56,700
Impuesto sobre la renta 17 (30,369) (18,174)
Utilidad neta B/. 70,862 B/. 38,526

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.
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Finanzas y Créditos del Hogar, S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2006

Total de

Acciones Utilidades patrimonio

comunes retenidas  de los accionistas
Saldo al 1 de enero de 2005 B/. 502,780 B/. 78,371 B/. 581,151
Utilidad neta del afio 38,526 38,526
Utilidad capitalizadas 78,371 (78,371)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 581,151 38,526 619,677
Utilidad neta del afio 70,862 70,862
Saldo al 31 de diciembre de 2006 B/. 581,151 B/. 109,388 B/. 690,539

Las notas que se acompaiian forman parte integral de los estados financieros.



Finanzas y Créditos del Hogar, S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2006

EF-6

Flujo de efecivo de las actividades de operacién
Utilidad neta
Ajustes por:

Impuesto sobre la renta

Depreciacién y amortizacion

Gastos financieros

Cargos contra la reserva de préstamos incobrables
Provision para préstamos incobrables

Resultado de las operaciones antes del movimiento del capital de trabajo

Cambios en activos y pasivos que involucran efectivo:
Préstamos otorgados a clientes, neto
Cuentas por cobrar factoring
Gastos pagados por anticipado
Depdsitos en garantia y otros activos

Cuentas por pagar
Gastos acumulados e impuestos por pagar

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Gastos financieros
Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion

Adquisicion de equipo y mobiliario
Adquisicion de equipo bajo arrendamiento financiero
Retiro de equipo bajo arrendamiento financiero

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento

Préstamos bancarios recibidos
Pago a capital de préstamos
Emision de bonos

Valores comerciales negociables por pagar
Obligacion bajo arrendamiento financiero

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

Notas 2006

2005

B/. 70,862 B/. 38,526

30,369 18,174
6 16,177 11,402
530,980 292,064
4 (161,608) (118,723)
160,000 119,400
646,780 360,843
(250,456) 201,960
(1,672,236)  (3,052,039)
(1,132) 380
(45,618) 58
36,334 (23,546)
9,245 (1,659)
(1,277,083) (2,514,003)
(530,980) (292,064)
(30,369) (15,881)
(1,838,432) (2,821,948)
(2,165) (3,437)
(33,500)
10,394
(2,165) (26,543)
391,000 334,000
(395,717) (148,438)
1,051,000 2,771,000
2,000,000
(11,931) 18,060
3,034,352 2,974,622
(Contintia)



Finanzas y Créditos del Hogar, S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2006

EF-6

Aumento neto de efectivo

Efectivo al comienzo del aifio

Efectivo al final del afio

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.

Notas 2006 2005
1,193,655 126,131
319,669 193,538

B/. 1,513,324 B/. 319,669

(Concluye)



Finanzas y Créditos del Hogar, S.A.
Notas para los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006

(1) Operaciones y actividades principales
Finanzas y Créditos del Hogar, S.A. (la “Financiera”) fue constituida el 25 de junio de 1986
bajo la Ley de sociedades anénimas en la Republica de Panama con licencia para operar
como financiera conforme a la Ley No. 20 del 24 de noviembre de 1986. La actividad
principal de la Financiera son los préstamos personales otorgados principalmente a jubilados
y pensionados y el negocio de factoring.

La oficina principal de la Financiera se encuentra ubicada en Avenida Cuba y calle 40,
corregimiento de Bella Vista, Panama, Reptiblica de Panama.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de la
Financiera el 5 de febrero de 2007.

(2) Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes
Los administradores de la Financiera han preparado los estados financieros, a partir de los
registros de contabilidad, aprobados en reunion con su administracion celebrada el 5 de enero
de 2007. Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

(a) Base de preparaciéon
Los estados financieros han sido preparados bajo las bases de costo histdrico.

Las politicas contables han sido consistentemente aplicadas por la Financiera y son
consistentes con aquellas politicas utilizadas en afios anteriores.

Estos estados financieros estin expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panam4, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de
los Estados Unidos de América. La Republica de Panamé no emite papel propio, y
en su lugar, utiliza el dolar de los Estados Unidos de América como moneda de curso
legal.

(b) Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas
La informacion presentada en los estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Financiera.

En los estados financieros correspondientes al periodo terminado el 31 de diciembre
de 2006 La Financiera utilizé ocasionalmente estimaciones para cuantificar algunos
de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados.

B



Finanzas y Créditos del Hogar, S.A.
Notas para los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006

Pérdida por deterioro sobre préstamos

La Financiera revisa su portafolio de préstamos para evaluar el deterioro al menos
sobre una base mensual. Para determinar cuando una pérdida por deterioro deber ser
reconocida en el estado de resultados, la Financiera hace juicio acerca de cuando hay
alguna informacion observable que indique que hay una disminucién medible en el
flujo futuro estimado de efectivo de un portafolio de préstamos antes que la
disminucion pueda ser identificada con un préstamo individual en dicho portafolio.
Esta evidencia debe incluir informacion que indique que ha habido un cambio adverso
en el estado de los pagos de acreedores en un grupo, o condiciones econdémicas
nacionales que se correlacionen con incumplimientos en los activos de la Financiera.
La administracion utiliza estimados basados en la experiencia histérica de las
pérdidas para préstamos con caracteristicas de riesgo de crédito y evidencia objetiva
del deterioro similar a aquellos en el portafolio cuando se programaron sus flujos
futuros de efectivo. La metodologia utilizada para estimar tanto el monto y la
oportunidad de los flujos futuros de efectivo se revisan regularmente para reducir
cualquier diferencia entre las pérdidas estimadas y la experiencia actual de la pérdida.

Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF)

En el afio corriente la Financiera adopt6 todas las normas nuevas y revisadas e
interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) y el Comité Internacional de Interpretaciones de Informaciéon Financiera
(IFRIC) del IASB que son revelantes para sus operaciones y efectivas para el periodo
contable que inicia el 1 de enero de 2005.

El impacto de las normas nuevas y revisadas e interpretaciones han sido para ampliar
las revelaciones provistas en estos estados financieros y no han tenido cambios
significativos en las politicas de contabilidad de la Financiera. Las revelaciones han
consistido principalmente en:



Finanzas y Créditos del Hogar, S.A.
Notas para los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006

- NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes relacionadas: - Se incluyeron
revelaciones con respecto a las remuneraciones del personal directivo y gerencial
clave.

- NIC 32 y 39 - Informacion a revelar sobre Instrumentos Financieros - Se
incluyeron revelaciones adicionales sobre los activos financieros, el método y los
supuestos significativos que se aplicaron en la determinacion del valor razonable,
nuevas revelaciones de los activos financieros deteriorados, revelacion de la
ganancia o pérdida en préstamos por cobrar, requerimientos adicionales
relacionados a proveer un analisis de sensibilidad del riesgo de mercado y como
los cambios en esos riesgos pueden impactar la ganancia o pérdida y patrimonio
del periodo.

(¢) Comparacion de la informacién
Conforme a lo exigido por la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros” la
informacion presentada en los estados financieros referida al periodo 2005, se
presenta para efectos comparativos con la informacién similar al periodo 2006.

(d) Naturaleza de los activos y pasivos financieros mas importantes
Los activos y pasivos financieros se registran contablemente en el momento en que se
adquieren. Los mas importantes con los que operan corresponden a:

- Financiamientos otorgados a entidades comerciales y a la clientela, cualquiera
que sea su plazo y forma de instrumentacion.

- Financiamiento recibido de bancos, y otras entidades de crédito en forma de
compra de bonos.

(e¢) Reconocimiento de Ingresos y Gastos
Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados por la Financiera
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos.

- Ingresos y gastos por intereses y comisiones: Con caracter general, los
ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos (comisiones) se
reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion
del método de interés efectivo.



Finanzas y Créditos del Hogar, S.A.
Notas para los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006

- Comisiones, honorarios y conceptos asimilados: Los ingresos y gastos en
concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
resultados con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas
significativos son:

— Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan
a lo largo del tiempo, se reconocen durante la vida de tales
transacciones 0 servicios.

— Los que responden a un acto singular, se reconocen cuando se produce
el acto que los origina.

- Ingresos y gastos no financieros: Se reconocen contablemente de acuerdo con
el criterio de devengo.

- Cobros y pagos diferidos en el tiempo: Se reconocen contablemente por el
importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los flujos
de efectivo previstos.

(f) Deterioro del valor de los activos financieros
Un activo financiero se considera deteriorado y, consecuentemente, se corrige su valor
en libros para reflejar el efecto de su deterioro cuando existe una evidencia objetiva
de que se han producido eventos que dan lugar a:

- En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de
deuda), un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron
en el momento de formalizarse la transaccion.

- En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente
su valor en libros.

Como criterio general, la correccién del valor en libros de los instrumentos
financieros por causa de su deterioro se efectiia con cargo a la cuenta de resultados del
periodo en el que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por
deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.



Finanzas y Créditos del Hogar, S.A.
Notas para los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se
elimina del balance general, sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevar a cabo
la Financiera para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacion u otras causas.

(g) Equipo, mobiliario y mejoras
El equipo, mobiliario y mejoras se presentan al costo. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan mientras que los reemplazos menores que no mejoran el
activo ni alargan su vida util restante se cargan como gasto a medida que se efectian.

Cuando el equipo y mobiliario son vendidos o se dispone de ellos, el costo y su
depreciacion acumulada son rebajados de sus cuentas respectivas y las ganancias o
pérdidas resultantes se reflejan en el estado de resultados. El equipo y mobiliario son
depreciados y amortizados utilizando el método de linea recta sobre la vida de
servicio estimada de los bienes relacionados utilizando las siguientes tasas de
depreciacion:

Equipo y mobiliario 15%
Mejoras 10%

(h) Reconocimiento de los ingresos
Los ingresos son reconocidos en el estado de resultado cuando ha surgido un
incremento en los beneficios econémicos futuros, relacionados con un incremento en
los activos o un decremento en los pasivos y estos se puedan medir con fiabilidad.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacién de la prestacion a la fecha de balance, siempre y
cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en
funcion del principal pendiente de cobro y el tipo de interés efectivo aplicable, que es el
tipo que descuenta exactamente los futuros recibos en efectivo estimados a lo largo de la
vida prevista del activo financiero del importe en libros neto de dicho activo.

o



Finanzas y Créditos del Hogar, S.A.

Notas para los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006

(@

()

Reconocimiento de gastos

Los gastos se reconocen en el estado de resultados, inmediatamente como tal cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o cuando, y en
la medida que, tales beneficios futuros no cumplen o dejan de cumplir las condiciones
para su reconocimiento como activos en el balance.

Cuando se espera que los beneficios econdmicos futuros surjan a lo largo de varios
periodos contables, y la asociacién con los ingresos puede determinarse inicamente de
forma genérica o indirecta, los gastos se reconocen en el estado de resultados utilizando
procedimientos sistematicos y racionales de distribucion. Esto es, a menudo necesario
para el reconocimiento de los gastos relacionados con el uso de activos tales como los
que componen las propiedades, planta y equipo, asi como con la plusvalia comprada, las
patentes y las marcas, denomindndose en estos casos el gasto correspondiente
depreciacion o amortizacién. Los procedimientos de distribucion estan disefiados a fin
de que se reconozca el gasto en los periodos contables en que se consumen los
beneficios econémicos relacionados con estas partidas.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afio esta basado en los resultados del afio ajustados por
partidas que no son gravables o deducibles del impuesto sobre la renta. El impuesto
sobre la renta corriente, es la estimacion del impuesto por pagar sobre la renta neta
gravable del afio, utilizando la tasa de impuesto que esta vigente a la fecha del balance
general.

(k) Arrendamientos operativos

U)

En las operaciones bajo arrendamiento operativo, se clasifican como tal, cuando no se
han transferido sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del bien arrendado.

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconocen como gasto de
forma lineal, durante el transcurso del plazo del arrendamiento.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos en el balance general de La
Financiera cuando éstas se han convertido en parte obligada contractual del instrumento.

1 e



Finanzas y Créditos del Hogar, S.A.
Notas para los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006

Activos financieros
Los activos financieros se reconocen en el balance general de la Financiera cuando se
lleva a cabo su adquisicion.

Pasivos financieros y patrimonio

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al
contenido de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo
econémico. Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa una
participacion residual en el patrimonio de La Financiera una vez deducidos todos sus

pasivos. '

Préstamos por cobrar y provision para posibles préstamos incobrables
Los préstamos por cobrar concedidos se presentan a su valor principal pendiente de

cobro menos la provision para posibles préstamos incobrables. La provisiéon para
posible préstamos incobrables es establecida a través de cargos a gastos de operaciones
basadas en varios factores que incluyen, entre otros, la revision analitica de la
experiencia en pérdidas en préstamos por cobrar, la revision de préstamos
problematicos, la evaluacion del monto de la provision en relacion con la antigliedad
de los préstamos por cobrar y el juicio de la administracién con respecto a condiciones
presentes y futuras relativas a la cartera de préstamos por cobrar existentes. Los
préstamos que resultan incobrables son cargados contra la provisioén hasta agotarla, si
aun existiesen préstamos incobrables, éstos son llevados directamente al gasto.

Cuentas por cobrar factoring

Las cuentas por cobrar bajo el concepto de factoring se presentan a su valor principal
pendiente de cobro, los mismos se hacen contra documentacién presentada por el
cliente, y es la garantia del préstamo. Cualquier préstamo que resulte incobrable es
cagado contra la provision hasta agotarla, si ain persistiesen préstamos incobrables,
éstos son llevados directamente al gasto.

Préstamos bancarios y bonos por pagar

Los préstamos bancarios y bonos por pagar que devengan intereses son registrados
cuando se reciben, netos de los costos directos de emision. Los cargos financieros,
(incluyendo primas por pagar sobre liquidacion o redencion), son registrados sobre una
base de acumulacién y son sumados al valor de registro del instrumento si es que no
han sido cancelado en el periodo en que se generaron.

Cuentas por pagar comerciales
Las cuentas por pagar comerciales se presentan a su valor nominal.

-12 -
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Notas para los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006

Instrumentos de capital
Los instrumentos de capital son registrados cuando se reciben, netos de los costos
directos de emision.

(m) Arrendamientos financieros
Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las
condiciones de los mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados
de la propiedad al arrendatario. Los demas arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, por tanto, aquellas en las que
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del
arrendamiento se transfieren al arrendatario

Cuando la Financiera actia como arrendataria, presentan el costo de los activos
arrendados en el balance general, segin la naturaleza del bien objeto del contrato, y,
simultdneamente, un pasivo por el mismo importe (que sera el menor del valor
razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a
pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcién de compra).
Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de las
propiedades, mobiliario y equipo.

Los gastos financieros con origen en estos contratos se cargan al estado de resultados

de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo de la vida de los
contratos.
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(3) Efectivo y depésitos en bancos

Los saldos de efectivo y dep0sitos en bancos se detallan a continuacion:

Efectivo en caja menuda

Banco General, S.A.

Primer Banco del Istmo, S.A.
Banco Continental de Panama4, S.A.

Banco Continental de Panam4, S.A. (Ahorro)

Banco Internacional de Costa Rica

Total

(4) Préstamos por cobrar

2006 2005
B/. 300 B. 300
4,021 3,383
5,903 7,031
1,472,950 167,010
26,509 139,717
3,641 2,228
BL 1513324 B/ 319,669

Al 31 de diciembre la cartera de préstamos estaba compuesta de la siguiente manera:

Corrientes
Morosos

Menos:

Intereses no devengados

Comisiones no devengadas
Provision para préstamos incobrables

Préstamos, neto

2006 2005
B/. 4,054,859 Bl.. 3,729368
263.987 254.625
4,318,846 3,983,993
(1,327,103) (1,268,947)
(146,594) (120,353)
(17.404) (19.012)
B/. 2.827.745 R R B |

La cartera de préstamos estd concentrada en préstamos a jubilados y empleados
gubernamentales con leyes especiales de estabilidad laboral. La morosidad se debe a que en
el sector gobierno el proceso de los descuentos directos demora.
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Notas para los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006

A continuacién se presenta la cobrabilidad de los préstamos por cobrar que han sido
determinados basados en la vigencia del préstamo:

2006 2005

Vencidos B/. 263,987 B/. 254,625
No vencidos:

3 meses 472,197 214,063
6 meses : 444201 444,729
1 afio 818,870 823,586
2 afios 1,198,680 1,075,042
3 afios 623,542 687,078
4 afios 380,672 348,984
Mas de 5 afios 116,697 135.886
Total B/. 4,318,846 B/. 3.983.993

Los préstamos son otorgados a tasa fija. La Financiera ha otorgado los préstamos a una tasa
de interés minima de 1% y maxima de 24%.

El movimiento de la provisién para posibles préstamos incobrables al 31 de diciembre se
presenta a continuacion:

2006 2005
Saldo al comienzo del afio B/. 19,012 B/. 18,335
Provision efectuada durante el afio 160,000 119,400
Eliminacién de préstamos por cobrar durante el afio (161.608) (118.723)
Saldo al final del afio BL 17,404 B/ 19,012

La administracién considera adecuado el saldo de la provisién para posibles préstamos
incobrables basados en la evolucion de la potencialidad de cobro de la cartera.
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31 de diciembre de 2006

Riesgos en instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que originan un activo financiero en una empresa
y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial en otra empresa. El balance general
estd mayormente compuesto de instrumentos financieros.

Riesgo de crédito

Los riesgos de créditos surgen debido al incumplimiento de una contraparte en cumplir los
términos del contrato. Desde esta perspectiva la exposicion significativa de los riesgos de la
Financiera esta concentrada en los saldos con bancos, en los préstamos e inversiones y
cuentas por cobrar factoring.

La Financiera mantiene politicas para la administracion del riesgo de crédito otorgando los
créditos principalmente a jubilados y empleados de gobierno con leyes especiales de
estabilidad laboral. El historial de morosidad se ha debido principalmente a que en el sector
gobierno el proceso de los descuentos directos demora; igualmente, en el sector educacion,
los cambios de planilla y la Contraloria General de la Republica tienden a cambiar sin tomar
en consideracion los compromisos pendientes, por lo que se tienen que hacer los reclamos
para que se efectiien los descuentos. Adicionalmente, el Comité de Crédito revisa y aprueba
cada préstamo nuevo y se mantiene un seguimiento permanente de las garantias y condicion
del cliente. El en caso de las cuentas por cobrar factoring, la Junta Directiva ha establecido
conceder este tipo de financiamiento sobre la base de un buen manejo de cartera y obteniendo
todas las garantias necesarias. Si se observan debilitamientos en la condicion financiera de
algin cliente se le solicitan més garantias y se pone en un estado de seguimiento especial.

El riesgo de crédito de la Financiera es atribuible principalmente a sus cuentas por cobrar
clientes. El monto de las cuentas por cobrar, clientes en el balance general se presentan neto
de provisiones por cobrar de dudoso cobro, las cuales han sido estimados por la
administracion de la Financiera basada en experiencias anteriores y el ambiente econémico
actual.
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(5) Cuentas por cobrar factoring, neto

Al 31 de diciembre, la cartera de cuentas por cobrar factoring estaba compuesta de la
siguiente manera:

2006 2005
Vencimiento de las cuentas por cobrar factoring
De 1 a 90 dias B/. 4,034,985 B/. 738,005
De 91 a 180 dias 1.248.853 2,551,846
5,283,838 3,289,851
Menos intereses descontados no devengados (454,732) (237,812)
Menos intereses por devengar (104.831)
Cuentas por cobrar factoring, neto B/. 4724275 B/. 3,052

Mediante acta de Junta Directiva con fecha, enero de 2005 y sobre la base que los estatus

permiten la actividad de factoring, la Financiera se decidié incursionar en esta linea de
negocio.

=17 =
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(6) Equipo, mobiliario y mejoras

Al 31 de diciembre el equipo, mobiliario y mejoras se detallan a continuacion:

Costo

Al 1 de enero de 2004
Adquisiciones

Ventas y descartes

Al 1 de enero de 2005
Adquisiciones

31 de diciembre de 2006

Depreciacién y amortizacion
acumulada

Al 1 de enero de 2004

Gasto de depreciacion

Ventas y descartes

Al 1 de enero de 2005

Gasto de depreciacion

31 de diciembre de 2006

Valor razonable en libros:

31 de diciembre de 2006
31 de diciembre de 2005

Equipo

Equipo Mobiliario Mejoras arrendado Total
B/. 28,102 B/ B/. 6,256 B/. 38,280 B/ 72,638
3,347 33,500 36,847
(20.500) (20.500)
31,449 6,256 51,280 88,985
1.915 250 2,165
33.364 250 6.256 51.280 91.150
(21,618) (2,175) (14,774) (38,567)
(4,988) (626) (5,788) (11,402)
10.196 10,196
(26,606) (2,801) (10,366) (39,773)
(3.620) (626) (11.931) (16.177)
(30.226) (3.427) (22.297) (55.950)
BL 3,138 Bl 250 BL 2829 BL 28983 BL 35200

B/ 4843 B B/

g

3455 BL 40914 B/ 49212
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(7) Obligaciones bancarias

Los préstamos con el Banco Continental de Panama, S.A., corresponden a una linea de
crédito hasta por B/.450,000 a una tasa de interés del 8.5% garantizada con fianza personal

del accionista.

(8) Gastos e impuestos acumulados por pagar

Al 31 de diciembre los gastos e impuestos acumulados por pagar se detallan a continuacion:

Seguro social

Vacaciones acumuladas

Décimo tercer mes

Prima de antigiiedad

Descuento a empleados
Impuesto sobre la renta por pagar
Otros gastos acumulados

Total

(9) Bonos por pagar

A continuacién un detalle de los bonos por pagar al 31 de diciembre de 2006:

2006 2005
B/. 1,093 B/. 2,958
4,584 2,609
290 197
3,100 2,011
25 83
11,619 2,281
1.327
BL 20711 /. 11466
Monto Tasa de Fecha de
vendido interés vencimiento

noviembre 2009
diciembre 2010

B/. 2,000,000 8.25%
3.947.000 8.25%

Emision
Numero de serie autorizada
Costo
Al 1 de enero de 2005 B/. 2,000,000
Adquisiciones 4.000.000
Al 1 de enero de 2005 B/. 6,000,000

B/. 5,947,000
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A continuacién un detalle de los bonos por pagar al 31 de diciembre de 2005:

Emision Monto Tasa de Fecha de
Numero de serie autorizada vendido interés vencimiento
Costo
Al 1 de enero de 2005 B/. 2,000,000 B/. 2,000,000 825% noviembre 2009
Adquisiciones 4.000.000 2.896.000 8.25%  diciembre 2010

Al 1 de enero de 2005 BL_6,000,000 B/ _4.896,000

La Comision Nacional de Valores mediante resolucion N° CNV-275-05 autoriz6 a Finanzas y
Créditos del Hogar, S. A. para ofrecer en venta al publico Bonos Corporativos por un monto
de cuatro millones de balboas (B/.4,000,000) emitidos en forma nominativa, registrada en una
sola serie con plazo de cinco (5) afios; en denominaciones de mil balboas y sus multiples, y no
podra ser variada hasta el vencimiento de estos. Los intereses seran pagaderos mensualmente.
Los bonos podrén ser redimidos anticipadamente, a partir de su emision.

Finanzas y Créditos del Hogar, S. A. vendi6 al 31 de diciembre de 2005 la suma de
B/.3,947,000 del total de los cuatro millones de balboas que tiene autorizados.

Igualmente para el 2005 la Comisién Nacional de Valores mediante resolucion N° CNV-241-
04 autorizé a Finanzas y Créditos del Hogar, S.A. para ofrecer en venta al publico Bonos
Corporativos por un monto de cuatro millones de balboas (B/.2,000,000) emitidos en forma
nominativa registrada y sin cupones en una sola serie con plazo de cinco (5) afios en
denominaciones de mil balboas y sus miltiples y no podra ser variada hasta el vencimiento de
estos. Los intereses seran pagaderos mensualmente. Los bonos podran ser redimidos
anticipadamente a partir de su emision.

La Financiera ha designado al Lafise Valores (Panamd), S.A. como agente de pago, registro,
redencion y ABSTRUST, Inc. quien se constituye Fiduciario en el Contrato de Fideicomiso.

Para garantizar la emision la Financiera aportara al Fideicomiso pagarés de sus clientes , los
cuales deben tener un valor nominal que cubra el 125% del valor nominal de los bonos
emitidos y en circulacion. Al 31 de diciembre se han entregado al Fondo de Fideicomiso
pagarés por la suma de B/.7,500,996 .

La Financiera ha constituido una cesién de crédito general sobre los documentos negociables
para que en caso de que se incumpla con los términos y condiciones de los Bonos y que los
mismos sean declarados de plazo vencido, el Fiduciario pueda ejercer la misma y cobrar los
créditos dimanantes de los pagarés asignados al momento del incumplimiento.
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(10) Valores comerciales negociables por pagar

an

A continuacién un detalle de los valores comerciales negociables por pagar al 31 de diciembre
de 2006:

La Comisién Nacional de Valores mediante resolucién N° CNV-194-06 autoriz6 a Finanzas y
Créditos del Hogar, S. A. para ofrecer en venta al publico Valores Comerciales Negociables por
un monto de dos millones de balboas (B/.2,000,000) emitidos en forma nominativa, registrada
en una sola serie con plazo de vencimiento de trescientos sesenta (360) dias; en
denominaciones de mil y sus miltiples. La tasa de interés fijada al momento de la emisién y
revisada cada noventa dias a partir del segundo trimestre de la emision. Los intereses serdn
pagados mensualmente.

Finanzas y Créditos del Hogar, S. A. al 31 de diciembre de 2006, vendié la totalidad de los
valores comerciales negociables autorizados.

Arrendamiento financiero por pagar

A continuacion se detalla el valor presente de los pagos minimos futuros que La Financiera
debe realizar:

Valor presente
Pagos de los pagos
minimos minimos de
de arrendamiento arrendamiento
2006 2005 2006 2005
Obligaciones bajo arrendamiento
financiero:
Dentro de un afio B/.14,191  B/.14,191 B/.11,931 B/.12,174
Dentro del segundo al tercer afio inclusive 24.542 36.473 18.804 30,492
38,733 50,664 30,735 42,666
Menos: cargos financieros futuros (7.998) (7.998) NA NA
Valor presente de las obligaciones bajo
arrendamiento financiero B/30,735  B/L42,666 30,735 42,666
Obligaciones bajo arrendamiento financiero a
corto plazo (11.931) (12.174)
Obligaciones bajo arrendamiento financiero
a largo plazo B/.18,804 B/.30,492

o



Finanzas y Créditos del Hogar, S.A.
Notas para los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006

Es politica de la Financiera arrendar algunos de sus equipos bajo arrendamiento financiero.
El término de arrendamiento es de 4 afios. Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2006,
la tasa promedio efectiva de préstamos fue aproximadamente de 11%. Las tasas de interés
son fijadas a la fecha del contrato. Todos los arrendamientos est4dn en base a un repago fijo y
no han entrado en acuerdos para pagos contingentes de arrendamiento.

El valor razonable de las obligaciones por arrendamiento financiero se aproxima a su valor
razonable.

Los activos arrendados constituyen garantia de las obligaciones por arrendamiento financiero
de la Financiera.
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(13) Exposicion al riesgo de liquidez

La administracion de la Financiera ha establecido niveles de liquidez minimos que debe mantener para cubrir retiros a niveles de

demanda inesperados.

A continuacién un andlisis de los activos y pasivos de la Financiera agrupados en vencimiento relevantes, los cuales han sido
determinados con base en el perfodo remanente desde la fecha del balance general hasta la fecha del vencimiento contractual:

Provisién para

posibles préstamos
Incobrables e
Sin vencimientos/ Hasta Deda De 6 meses De 1 afio a Mas de Intereses descontados
vencidos 3 meses 6 meses a1afio 5 afios 5 afios no devengados Total
Perfil del vencimiento |

31 de diciembre de 2006:
Activos

Efectivo v depdsitos en bancos B/ B/ 1,513,324 B/ B/. B/, Bl B/, 1,513,324

Préstamos 263,927 472,197 444,201 818,870 2,202,894 116,697 (1,491,101) 2,827,685

Factoring 4,034,985 1,248,853 (559,563) 4,724,275
Total B 263,927 B 6,020,506 1,693,054 B/ 18,870 B/, 2,202,894 B/ 116,697 B/, (2,050,664) B/, 0.065,284
Pasivos

Bonos por pagar B/ B/ B/, 5,947,000 B/ B/ BL 5,947,000

Arrendamiento financiero 3,549 3,549 7,008 24,537 38,733

Valores comerciales negociables 2,000,000 2,000,000

Obligaciones bancarias 329,823 329,823
Total B/ B/ 333372 B/ 3,549 B/ 7,008 7,971,537 B/ Bl B/ §.315,556
Margen de liguidez 263,927 Bf. 5687,134 B/ 1689505 B/ 811,772 _l_i'«".. (5,768,643) B/, 116,697 B/, (2,050,664) B/ 749,728
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(14) Exposicién al riesgo de liquidez

La administracion de la Financiera ha establecido niveles de liquidez minimos que debe mantener para cubrir retiros a niveles de
demanda inesperados.

A continuacién un analisis de los activos y pasivos de la Financiera agrupados en vencimiento relevantes, los cuales han sido
determinados con base en el perfodo remanente desde el 31 de diciembre de 2005 hasta la fecha del vencimiento contractual:

Provisién para
poslibles préstamos
Incobrables »
8in vencimientes/ Hasta Delda De & meses De1afioa Mia de Intereses descontados
vencides I meses € messs a1afio Safics Safics no devengados Total
Perfll del vencimiento -
31 de diciembre de 2005:
Activos
Efectivo y depdsitos en bancos B/, B/ 319,669 B/ B/ B/ B/ B/, B/ 319,669
Préstamos 254,625 468,688 444,729 823,586 1,856,479 135,886 (1,408,312) 2,575,681
Factoring 738,008 2,551,846 (237,812) 3,052,039
Totsl B/, 254623 B/, 1526362 B/ 2996575 B/ 823586 B/ 1856479 B/ 135,886 Bl (1,646,124) Bl 5,947,389
Pasivos
Bonos por pagar Bl B/, B/. B/, 4,896,000 B B, B. 4,896,000
Arrendamiento financiero 3,514 3,514 5,537 38,099 50,664
Obligaclones bancarins 20,875 20,875 41,750 250,500 334,000
Total Bl B/ 24389 BL 24389 Bl 47287 Bl 5184509 B Bl Bl 35280664
Margen de liquidez BL_ 254625 BL. 1801973 B. 2972186 BL 776299 B (3328,120) Bl. 135886 B._(1646124)  BlL___ 666725

e



Finanzas y Créditos del Hogar, S.A.

Notas para los Estados Financieros
31 de diciembre de 2006

(15) Beneficios a los empleados

(16)

Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de retribuciones que La Financiera
proporciona a los trabajadores a cambio de sus servicios. Al 31 de diciembre, los beneficios a
empleados se detallan a continuacion:

2006 2005
Salarios B/. 40,828 B/. 27,075
Gastos de representacion 6,000 5,750
Vacaciones 6,568 3,864
Décimo tercer mes 6,019 3,805
Comisiones 14,769
Cuota patronal 8,791 6,226
Otros beneficios 1,387 4612
Total B/. 69.593 B/. 66,101

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros es la cantidad por la cual puede ser
intercambiado un activo entre un comprador y un vendedor debidamente informados o puede ser
cancelada una obligacién entre un deudor y un acreedor que tienen suficiente informacion y que
realizan una transaccién libre. La existencia de precios publicos de cotizacion en un mercado
activo, es la mejor evidencia del valor razonable; sin embargo, en muchas instancias, no esta
disponible un precio publico de cotizacién en un mercado activo para ciertos instrumentos
financieros. En los casos donde el precio. de mercado no esta disponible, el valor razonable esta
basado en estimaciones utilizando el valor presente u otras técnicas de valuacion.

Los siguientes métodos y juicios utilizados por la Financiera en la estimacion del valor razonable de
los instrumentos financieros:

Depésitos en bancos

El valor en los libros de los dep6sitos en bancos se aproxima a su valor razonable, debido a que
los mismos vencen relativamente acorto plazo.
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17)

Préstamos y cuentas por cobrar factoring

El valor en libros de los préstamos y cuentas por cobrar factoring con vencimientos de un afio o
menos se aproxima a su valor razonable, debido a que los mismos vencen relativamente a corto
plazo.

Obligaciones bancarias, bonos por pagar, cuentas por pagar y arrendamiento financiero
por pagar

El valor en libros, con vencimiento de un afio 0 menos se aproxima a su valor razonable a la
fecha del balance en virtud de la naturaleza de corto plazo.

Impuesto sobre la renta

A continuacién se presenta conciliacion del impuesto sobre la renta calculado aplicando la tasa
correspondiente a la utilidad, segun el estado de resultados, con el impuesto mostrado en dicho
estado:

2006 2005

Célculo del impuesto sobre larentaala

utilidad, segtin el estado de resultados,

al aplicarse la tasa correspondiente:

Utilidad neta (30%) B/. 30,369 B/. 17,010

Ingresos no gravables (313)

Gastos no deducibles 1.477
Impuesto sobre la renta segun el estado

de resultados B/ 30369 B/ 18,174

Durante el afio 2005 se modificaron las regulaciones fiscales en la Republica de Panamé, por lo
cual el gasto de impuesto sobre la renta corriente debe ser calculado y registrado basado en el
mayor de los siguientes:

a) La tarifa de 30% sobre la utilidad fiscal.
b) Sobre el total de los ingresos gravables de la Financiera menos una suma equivalente al

95.33% de tales ingresos, una tasa de 30%; es decir, el 1.4% de los ingresos gravables
(el impuesto sobre la renta minimo alternativo).
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En ciertas circunstancias, si al computar el 1.4% de los ingresos, resulta que la Financiera incurre
en pérdidas o las incrementa por razon del impuesto, o bien, la tasa efectiva del impuesto es
mayor al 30%, la Financiera puede optar por solicitar la no aplicaciéon del impuesto minimo
alternativo. En estos casos debe presentarse una peticion ante la Administracion Tributaria quien
podra autorizar, en un periodo de seis (6) meses, la no aplicaciéon del impuesto minimo
alternativo, hasta por el término de tres (3) afios.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta, inclusive la del afio terminado el 31 de diciembre

de 2006, estan sujetas a revisién por las autoridades fiscales para los tres ultimos periodos
fiscales, segun regulaciones vigentes.

o



Finanzas y Créditos del Hogar, S. A.

Anexo suplementario de otros gastos de operaciones
Por el afio teminado el 31 de diciembre de 2006

2006 2005
Seguro colectivo de deudores B/. 14,584 B/. 13,893
Comisiones 11,358
Seguridad 10,213 9,259
Energia eléctrica y teléfono 13215 7,950
Seguros 6,350 7,057
Gastos legales y notariales 16,264 6,807
Timbres y papel sellado 11,926 6,218
Reparaciones y mantenimiento 3,399 5,109
Transporte, viajes y vidticos 14,963 4,966
Alquiler del local 4,986 4,200
Atencion a clientes 5,017 4,035
Utiles de oficina y papeleria 6,084 3,136
Participacion de utilidades 2,850 2,950
Adquisicion de equipo menor 4,027 2,902
Cuotas y suscripciones 2,448 2,210
Gastos varios 28,666 11,272
Total B/. 144,992 B/. 103,322

-28 -
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Finanzas y Créditos del Hogar, S. A.

Anexo suplementario de detalle de efectivo
31 de diciembre de 2006

2006 2005

Caja menuda B/. 300 B/ 300
Cuentas Corrientes:

Banco General, S. A. 4,021 3,383

Primer Banco del Istmo, S. A. 5,903 7,031

Banco Internacional de Costa Rica, S.A. 3,641 2,228

Banco Continental de Panama4, S. A. (ahorro) 26,509

Banco Continental de Panama, S. A. 1,472,950 167,010

Primer Banco del Istmo, S. A. (ahorro) 139,717
Total de efectivo B/. 1,513,324 B/. 319,669
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Finanzas y Créditos del Hogar, S. A.

Anexo Suplementario
Detalle del Saldo y Movimiento de la Cartera Crediticia
31 de diciembre de 2006

1A-3

SALDO DE LA CARTERA

MOVIMIENTO DE LA CARTERA EN EL 2006

Saldo de
Nimero de Saldo de la Interesesno % dela
Préstamos  Obligacion(l) Devengados Cartera

Préstamos
personales 1043 B/, 9,602,685 B/. 1,886,667 100%

(1) Incluye capital, intereses y comision de cierre.

No. de
Préstamos
Otorgados

555

TS

Monto Neto M
Prestado

B/. 5,728,879 B/.

Comisién
onto Bruto Intereses de Cierre
Prestado Cargados Cargados

8,697,347 B/, 1,444,920 B/. 202,708

Plazo
Promedio



1A-4

Finanzas y Créditos del Hogar, S. A.

Anexo suplementario
Detalle de la Cartera Crediticia

31 de diciembre de 2006
INSTITUCIONES
AUTONOMAS Y
TOT AL GOBIERNO CENTRAL SEMI-AUTONOMAS EMPRESA PRIVADA JUBILADOS-PENSIONADOS
Monto Neto  Saldo de la Monto Neto Saldodela Monto Neto  Saldodela Monto Neto Saldo de la Monto Neto Saldo de la
Prestado Obligacién(1) Prestado Obligacién Prestado Obligacidén Prestado Obligaciin Prestado Obligacién
Préstamos

personales B/ 8.057.194 BL 9,602,685 BL 33.892 BL_ 82661 BL 175920 BL 252350 BL 7224205 BL 8248615 BL 603,177 B/_1,019,050

=3)=
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Anexo Suplementario
Detalle de Cuentas Malas
31 de diciembre de 2006

IA-5

Préstamos personales

Financiamiento de vehiculos
Financiamiento de mercancias en general
Préstamos al sector comercial

Préstamos al sector industrial

Total

a9

2006 2005

B/. 161,608 B/. 118,723

B/. 161,608 B/. 118,723




Finanzas y Créditos del Hogar, S. A.

Anexo Suplementario
Detalle de las Inversiones

31 de diciemhbre de 2006
NO APLICA
Saldo al Principio del Periodo Adiciones Disminuciones Saldo al Final del Periodo
Valor Neto Valor Neto Valor Neto Valor Neto
Clase de inversion Costo Segin Libros Costo  Segiin Libros - Costo  Segun Libros Costo Segun Libros
BL B! BL BL BL Bl B/ B/

Sfa
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Finanzas y Créditos del Hogar, S. A.

Anexo Suplementario
Montos de Préstamos Recibidos de Otras Fuentes
31 de diciembre de 2006

1A-T

Obligaciones al
_Principio del afio

Empresas afiliadas

Otras entidades crediticias

APLICA

Financiamiento
Recibido

B/,

Obligaciones al

Intereses
Pagados
en el Afio

B/,




Finanzas y Créditos del Hogar, S. A.

Anexo Suplementario
Detalle de la Morosidad de la Cartera Crediticia

31 de diciembre de 2006

Saldo de la Saldos Abonos
Detalle Obligacién Corrientes Vencidos

Préstamos personales B/. 4,318,846 B/. 4,054,859 B/. 15,487

Préstamos vencidos

(Dias)
Detalle de Morosidad
Hasta Hasta Hasta Hasta Misde  Mis de
60 90 180 360 360 2 ailos

B/. 25,896 B/. 24,789 BL

16,857 B/. 125,006 B/. 55952 B/.
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Finanzas y Créditos del Hogar, S. A.

Anexo Suplementario
Detalle de las Obligaciones Bancarias
31 de diciembre de 2006

1A-9

Tasa de
Intereses

Detalle Promedio

Bancos 9.69%

Obligaciones al Financiamiento

Principio del Afio

Saldo de las Intereses
Obligaciones al Pagados
Final del Afio en el Afio

B/ 320283 B/L_23.481
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Finanzas y Créditos del Hogar, S. A.

Balance General
Al 30 de Septiembre del 2007 - 31 de Diciembre del 2006

Activos Notas 2007 2006
Efectivo y dep6sitos en bancos 3 B/. 272,152 B/. 1,513,324
Préstamos por cobrar, neto 4 2,792,065 2,827,745
Cuentas por cobrar factoring, neto 5 8,590,873 4,724,275
Gastos e impuestos pagados por anticipado 7,769 6,778
Equipo, mobiliario y mejoras, neto 6 32,680 35,200
Depdsitos en garantia y otros activos 62,762 77,924

Total de activos B/. 11,758,302 B/. 9,185,246

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos
Obligaciones bancarias 7 B/. 342,819 B/. 329,283
Bonos por pagar 9 7,807,000 5,947,000
Valores comerciales negociables por pagar 10 2,000,000 2,000,000
Cuentas por pagar comerciales 172,987 166,978
Gastos acumulados e impuestos por pagar 8 130,722 20,711
Arrendamiento financiero por pagar 11 21,274 30,735

Total de pasivos 10,474,802 8,494,707

Patrimonio de los accionistas
Acciones comunes sin valor nominal emitidas y en

circulacion 500 acciones. 1,005,151 581,151
Utilidades retenidas 278,349 109,388
Total de patrimonio de los accionistas 1,283,500 690,539

Total de pasivos y patrimonio de los accionistas B/. 11,758,302 B/. 9,185,246

Las notas que se acompaian forman parte integral de los estados financieros.




Finanzas y Créditos del Hogar, S. A.
Estado de Resultados

Por el mes terminado el 30 de Septiembre del 2007 - 2006

Ingresos
Intereses ganados sobre préstamos
Intereses ganados sobre factoring
Comisién de manejo

Seguros ganados
Otros ingresos devengados

Total de ingresos

Gastos de Operaciones
Salarios y otras remuneraciones
Propaganda y otras atenciones
Honorarios profesionales
Impuestos
Provisién para préstamos incobrables
Gastos financieros
Depreciacion y amortizacion
Otros gastos de operaciones

Total de gastos de operaciones

Utilidad antes del impuesto
sobre la renta

Impuesto sobre la renta

Utilidad neta

Notas

15

17

2007 2006
B/. 371,899 B/. 352,627
796,832 B/. 442,126
40,605 42,577
19,754 7,016
188,593 285,259
1,417,683 1,129,605
66,102 53,374
46,317 9,755
28,196 60,254
24,889 22,098
105,000 98,000
566,235 361,659
11,377 11,345
171,925 183,746
1,020,041 800,231
397,641 329,374
(119,292) (98,812)
B/. 278349 B/. 230,562

Las notas que se acompaiian forman parte integral de los estados financieros.




Finanzas y Créditos del Hogar, S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por el mes terminado el 30 de Septiembre del 2007

Total de

Acciones Utilidades patrimonio

comunes retenidas de los accionistas
Saldo al 1 de enero de 2007 B/. 581,151 B/. 109,388  B/. 690,539
Incremento de Capital, aporte del Accionista 315,000 B/. 315,000
Utilidad capitalizadas 109,000 (109,000) -
Saldo al 30 de Septiembre del 2007 1,005,151 388 1,005,539
Utilidad neta del afio 278,349 278,349
Saldo al 30 de Septiembre del 2007 B/. 1,005,151 B/. 278,737  B/. 1,283,888

Las notas que se acompaiian forman parte integral de los estados financieros.




Finanzas y Créditos del Hogar, S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el mes terminado el 30 de Septiembre del 2007

Notas

Flujo de efecivo de las actividades de operacion
Utilidad neta
Ajustes por:

Impuesto sobre la renta

Depreciacién y amortizacion 6

Gastos financieros

Cargos contra la reserva de préstamos incobrables 4

Provisién para préstamos incobrables

Resultado de las operaciones antes del movimiento del capital de trabajo
Cambios en activos y pasivos que involucran efectivo:

Préstamos otorgados a clientes, neto

Cuentas por cobrar factoring

Gastos pagados por anticipado

Depésitos en garantia y otros activos

Cuentas por pagar
Gastos acumulados e impuestos por pagar

Efectivo neto utilizado en las actividades de operaciéon
Gastos financieros
Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion
Adquisicién de equipo y mobiliario

Adquisicién de equipo bajo arrendamiento financiero
Retiro de equipo bajo arrendamiento financiero

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento

Préstamos bancarios recibidos

Pago a capital de préstamos

Emisién de bonos

Aporte del Accionista

Valores comerciales negociables por pagar
Obligacién bajo arrendamiento financiero

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo

Efectivo al comienzo del aiio

Efectivo al final del aiio

Las notas que se acompainan forman parte integral de los estados financieros.

2007 2006
B/. 278,349 B/. 70,862
119,292 30,369
11,377 16,177
566,235 530,980
(105,000) (161,608)
105,000 160,000
975,253 646,780
(140,680) (250,456)
(3,866,598) (1,672,236)
(991) (1,132)
15,162 (45,618)
(160,438) 36,334
18,872 9,245
(3,159,420) (1,277,083)
(566,235) (530,980)
(30,369)
(3,725,655) (1,838,432)
(2,520) (2,165)
(2,520) (2,165)
350,000 391,000
(13,536) (395,717)
1,860,000 1,051,000
300,000
2,000,000
(9,461) (11,931)
2,487,003 3,034,352
(1,241,172) 1,193,655
1,513,324 319,669

B/. 272,152 B/. 1,513,324

(Concluye)



FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR, S. A. EF-7

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
MES TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2007- 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

1.

INFORMACION GENERAL Y RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Informacion General - Finanzas y Créditos del Hogar, S.A. (la "Financiera") es una
sociedad anénima y estd constituida en la Republica de Panama con licencia para operar
como financiera conforme a la Ley N° 20 del 24 de noviembre de 1986. Su principal fuente
de negocio lo constituyen los préstamos personales otorgados principalmente a jubilados y
pensionados.

La Financiera tenia, al 30 de Septiembre del 2007, 9 empleados permanentes. La oficina
principal estd ubicada en avenida Cuba y Calle 40, Corregimiento de Bella Vista, Panama,
Reptblica de Panama.

1.2 Base de presentacion de los estados financieros

Los administradores de la Financiera han preparado los estados financieros, a partir de
los registros de contabilidad. Los estados financieros han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros fueron preparados bajo la base del costo histérico, excepto por
ciertos instrumentos financieros, los cuales se presentan a su valor razonable.

Los registros se llevan en balboas y los estados financieros estdn expresados en esta
moneda. El balboa, unidad monetaria de la Reptiblica de Panama, estd a la par y es de
libre cambio con el ddlar de los Estados Unidos de América. La Reptblica de Panama
no emite papel moneda y en su lugar utiliza el délar norteamericano como moneda de
curso legal.

1.3 Adopcion de las nuevas y revisadas Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)

Desde el afio 2005, la Financiera adopté todas las normas nuevas y revisadas e
interpretaciones emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) y el Comité Internacional de Interpretaciones de Informaciéon financiera
(IFRIC) del IASB que son relevantes para sus operaciones y efectivas para el periodo
contable que comienza el 1 de enero de 2006.




El impacto de las normas nuevas y revisadas e interpretaciones han sido para ampliar
las revelaciones provistas en estos estados financieros y no han tenido cambios
significativos en las politicas de contabilidad de la Financiera. Las revelaciones
adicionales, han consistido principalmente en:

— NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes relacionadas: - Se incluyeron
revelaciones con respecto a las remuneraciones del personal directivo y gerencial
clave.

— NIC 32 y 39 - Informacion a revelar sobre Instrumentos Financieros - Se
incluyeron revelaciones adicionales sobre los activos financieros, el método y los
supuestos significativos que se aplicaron en la determinacion del valor razonable,
nuevas revelaciones de los activos financieros deteriorados, revelacion de la
ganancia o pérdida en préstamos por cobrar, requerimientos adicionales
relacionados a proveer un andlisis de sensibilidad del riesgo de mercado y como los
cambios en esos riesgos pueden impactar la ganancia o pérdida y patrimonio del
periodo.

A la fecha de la autorizacién de los estados financieros, las siguientes normas e
interpretaciones estuvieron emitidas, pero no son ain efectivas:

— NIIF 6 - Exploracion para y evaluacion de los recursos minerales
— NIIF 7 - Instrumentos financieros: Revelaciones
Los directores anticipan que la adopcién de estas normas e interpretaciones en

periodos futuros no tendrdn un impacto material en los estados financieros dla
Financiera.

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

En la elaboracién de los estados financieros correspondiente al afio 2006 se han aplicado los
siguientes principios y politicas contables y criterios de valoracién:

2.1 Naturaleza de los activos y pasivos financieros mas importantes

Los activos y pasivos financieros se registran contablemente en el momento en que se
adquieren. Los mds importantes con los que operan corresponde a:
— Valores de deuda.




Financiamientos otorgados a entidades comerciales y a la clientela, cualquiera
que sea su plazo y forma de instrumentacion.

Financiamiento recibido de bancos, y otras entidades de crédito en forma de
compra de bonos.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

Seguidamente se resumen los criterios mds significativos utilizados por la Financiera
para el reconocimiento de sus ingresos y gastos.

Ingresos y gastos por intereses y comisiones: Con cardcter general, los
ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a ellos (comisiones) se
reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién
del método de interés efectivo.

Comisiones, honorarios y conceptos asimilados: 1.os ingresos y gastos en
concepto de comisiones y honorarios asimilados se reconocen en la cuenta de
resultados con criterios distintos segin sea su naturaleza. Los mas
significativos son:

Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo
largo del tiempo, se reconocen durante la vida de tales transacciones o
servicios; 'y,

Los que responden a un acto singular, se reconocen cuando se produce el acto
que los origina.

Ingresos y gastos no financieros: Se reconocen contablemente de acuerdo con
el criterio de devengo.

Cobros y pagos diferidos en el tiempo: Se reconocen contablemente por el
importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los flujos
de efectivo previstos.

2.2 Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado y, consecuentemente, se corrige su valor
en libros para reflejar el efecto de su deterioro cuando existe una evidencia objetiva de
que se han producido eventos que dan lugar a:

En el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de
deuda), un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron
en el momento de formalizarse la transaccion.
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— En el caso de instrumentos de capital, que no pueda recuperarse integramente
su valor en libros.

Como criterio general, la correccion del valor en libros de los instrumentos financieros
por causa de su deterioro se efectiia con cargo a la cuenta de resultados del periodo en
el que tal deterioro se manifiesta y las recuperaciones de las pérdidas por deterioro
previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se
elimina del balance general, sin perjuicio de las actuaciones que puedan llevar a cabo
la Financiera para intentar conseguir su cobro hasta tanto no se hayan extinguido
definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacién u otras causas.

Equipo, Mobiliario y Mejoras

El equipo, mobiliario y mejoras se presentan al costo. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan mientras que los reemplazos menores que no mejoran el
activo ni alargan su vida util restante se cargan como gasto a medida que se efectdan.
Cuando el equipo y mobiliario son vendidos o se dispone de ellos, el costo y su
depreciacién acumulada son rebajados de sus cuentas respectivas y las ganancias o
pérdidas resultantes se reflejan en el estado de resultados. El equipo y mobiliario son
depreciados y amortizados utilizando el método de linea recta sobre la vida de servicio
estimada de los bienes relacionados utilizando las siguientes tasas de depreciacion:

Equipo y mobiliario 15%
Mejoras 10%

Instrumentos financieros

Préstamos por Cobrar vy Provisidn para Posibles Préstamos Incobrables

Los préstamos por cobrar concedidos se presentan a su valor principal pendiente de
cobro menos la provisiéon para posibles préstamos incobrables. La provisiéon para
posibles préstamos incobrables es establecida a través de cargos a gastos de
operaciones basados en varios factores que incluyen, entre otros, la revisiéon analitica
de la experiencia de pérdidas en préstamos por cobrar, la revision de préstamos
problematicos, la evaluacién del monto de la provision en relacién con la antigiiedad
de los préstamos por cobrar y el juicio de la Gerencia con respecto a condiciones
presentes y futuras relativas a la cartera de préstamos por cobrar existentes. Los




2.5

préstamos que resultan incobrables son cargados contra la provision hasta agotarla, si
aun existiesen préstamos incobrables, éstos son llevados directamente al gasto

Cuentas por cobrar factoring

Los préstamos bajo el concepto de factoring se presentan a su valor principal pendiente
de cobro, los mismos se hacen contra documentacion presentada por el cliente, y es la
garantia del préstamo. Cualquier préstamo que resulte incobrable es cargado contra la
provision hasta agotarla, si ain existiesen préstamos incobrables, éstos son llevados
directamente al gasto.

Préstamos bancarios y bonos por pagar

Los préstamos bancarios y bonos por pagar que devengan intereses son registrados
cuando se reciben, netos de los costos directos de emision. Los cargos financieros,
incluyendo primas por pagar sobre liquidacién o redencion), son registrados sobre una
base de acumulacion y son sumados al valor de registro del instrumento si es que no
han sido cancelado en el periodo en que se generaron.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comerciales se presentan a su valor nominal.

Instrumentos de capital
Los instrumentos de capital son registrados cuando se reciben, netos de los costos
directos de emision.

Arrendamientos financieros

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las
condiciones de los mismos transfieran sustancialmente los riesgos y ventajas derivados
de la propiedad al arrendatario. Los demds arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, por tanto, aquellas en las que
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien objeto del
arrendamiento se transfieren al arrendatario

Cuando la Financiera actia como arrendadora de un bien, la suma de los valores
actuales de los importes que recibirdn del arrendatario mas el precio de ejercicio de la
opcién de compra se registra como una financiacién prestada a terceros por el importe
de la inversion neta de la Financiera en los arrendamientos.




Cuando la Financiera actia como arrendataria, presentan el costo de los activos
arrendados en el balance general, segtin la naturaleza del bien objeto del contrato, vy,
simultdneamente, un pasivo por el mismo importe (que serd el menor del valor
razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a
pagar al arrendador mads, en su caso, el precio de ejercicio de la opciéon de compra).
Estos activos se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de las
propiedades, mobiliario y equipo.

En ambos casos, los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se
abonan y cargan, respectivamente, al estado de resultados de forma que el rendimiento
se mantenga constante a lo largo de la vida de los contratos.

3. ESTIMACIONES DE CONTABILIDAD CRITICAS

En los estados financieros de La Financiera correspondiente a Marzo del 2006 se han
utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por la administraciéon de la
Financiera para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

Pérdidas por deterioro sobre préstamos

La Financiera revisa su portafolio de préstamos para evaluar el deterioro al menos
sobre una base mensual. Para determinar cuando una pérdida por deterioro debe ser
reconocida en el estado de resultados, la Financiera hace juicio acerca de cuando hay
alguna informacién obsersable que indique que hay una disminuciéon medible en el
flujo futuro estimado de efectivo de un portafolio de préstamos antes que la
disminucién puedad ser identificada como un préstamo individual en dicho portafolio.
La administracion utiliza estimados basados en la experiencia histérica de pérdidas
para préstamos con caracteristicas de riesgo de crédito y evidencia objetiva de
deterioro similar a aquellos en el portafolio cuando se programaron sus flujos futuro de
efectivo. La metodologia y asunciones utilizadas para estimar tanto el monto y la
oportunidad de los flujos futuro de efectivo son revisados regularmente para reducir
cualquier diferencia entre las pérdidas estimadas y la experiencia actual de pérdida.

4. EFECTIVO Y DEPOSITOS EN BANCOS

Los saldos de efectivo se detallan a continuacion:




Caja menuda

Cuentas Corrientes:

Banco General, S. A.

Primer Banco del Istmo, S. A.

Stanford Bank

Metrobank

Banco Internacional de Costa Rica, S.A.
Banistmo Securities

Banco Continental de Panama, S. A.

Banco Continental de Panama, S. A. (ahorro)

Total de efectivo

5. PRESTAMOS POR COBRAR, NETO

2007 2006

B/. 300 B/ 300

13,701 4,021

49,750 5,903
23,753
500

74,735 3,641
22,196

81,582 1,472,950

5,634 26,509

B/. 272,152  B/. 1,513,324

Al 30 de Septiembre la cartera de préstamos estaba compuesta de la siguiente manera:

2007 2006
Corrientes 4,047,522 4,054,859
Morosos 283,647 263,987
Total de Préstamos 4,331,169 4,318,846
Menos:
Intereses No devengados -1,279,415 -1,327,103
Comisiones No Devengadas -145,213 -146,594
Provision para préstamos incobrables -114,476 -17,404
Préstamos, neto 2,792,065 2,827,745

La Financiera mantiene una provision para préstamos incobrables en donde las pérdidas
producidas se disminuyen de dicha provision.

A continuacién se presenta los vencimientos de los préstamos por cobrar que han sido
determinados basados en la vigencia del préstamo:




Vencimiento de los prestamos por

Cobrar 2007
Vencidos 283,647
3 Meses 154,637
6 meses 145,468
1 afio 421,206
2 afios 302,100
3 afios 625,321
4 afios 1,481,760
Mais de 5 afios 917,030
Total 4,331,169

A continuacion las operaciones registradas en el movimiento de la provision para posibles
préstamos incobrables al cierre de 30 de Septiembre del 2007 — 31 de Diciembre del 2006:

2007 2006
Saldo al Comienzo del afio 17,404 19,012
Incremento a la provision cargado a gastos 105,000 160,000
Menos: préstamos por cobrar cargados a la provision 7,928 -161,608
Saldo al Final del afio 114,476 17,404

La administracién considera adecuado el saldo de la provisién para posibles préstamos
incobrables basada en su evolucion de la potencialidad de cobro de la cartera.

S. CUENTAS POR COBRAR FACTORING, NETO

Al 30 de Septiembre del 2007 la cartera de cuentas por cobrar factoring estaba compuesta de
la siguiente manera:

Vencimiento de las cuentas por cobrar
factoring 2007

90 dias 7,483,109
180 dias 2,043,446




Total Factoring 9,526,555
Menos: Intereses descontados no devengados -935,683
Cuentas por cobrar factoring, neto 8,590,873

Mediante Acta de Junta Directiva de fecha 5 de enero del 2005 y sobre la base de que
nuestros estatutos permiten la actividad de factoreo, se ha decidido incursionar en este ramo
financiero. Se hard sobre las bases de buen manejo de cartera y obteniendo todas las
garantias necesarias.

6. EQUIPO, MOBILIARIO Y MEJORAS

Al 30 de Junio el equipo, mobiliario y mejoras se detallan a continuacion:

Equipo Mejora Equipo Total
Arrendado
Saldo al 1 de Enero del 2007 33,614 6,256 51,280 91,150
Adiciones 7,168 2,389 9,557
Disminuciones
Saldo al 30 de Septiembre de 2007 40,782 6,256 53,669 100,707
Depreciacién Acumulada:
Saldo al 1 de Enero del 2007 -30,226 -3,427 -22,997 -56,650
Cargos en el afo -3,032 -391 -7,954 -11,377
Saldo al 30 de Septiembre de 2007 -33,258 -3,688 -30,951 -68,027
Saldo Neto al 30 de Septiembre de
2007 7,524 2,568 22,718 32,680
Saldo Neto al 31 de Diciembre del
2006 3,388 2,829 28,983 35,200

7. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al cierre del 30 de Septiembre del 2007 se tenian obligaciones bancarias con el Stanford
Bank, quien otorgé una linea de crédito por la suma de B/.350,000.00




8. GASTOS E IMPUESTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 30 de Septiembre del 2007 — 31 de Diciembre del 20006 las cuentas de gastos e
impuestos acumulados por pagar estaban compuestas de la siguiente manera:

2007 2006
Caja del Seguro Social 1,015 1,093
Vacaciones Acumuladas 6,070 4,584
Décimo Tercer mes 863 290
Prima de Antiguedad 2,655 3,100
Descuento a empleados 827 25
Impuesto sobre la renta por pagar 119,292 11,619
Otros
Total 130,722 20,711

9. BONOS POR PAGAR

A continuacion un detalle de los bonos por pagar, al 30 de Septiembre del 2007, se describen
a continuacion:

Numero de Serie Emision Monto Tasa Fecha de

Autorizada Vendido Interés Vencimiento
CNV-275-05 4,000,000 4,000,000 8.25% Dic. 2010
CNV-25-07 4,000,000 3,807,000 8.35% Feb. 2012
Total 8,000,000 7,807,000

La Comision Nacional de Valores mediante resolucion N° CNV-275-05 autorizé a Finanzas
y Créditos del Hogar, S. A. para ofrecer en venta al piblico Bonos Corporativos por un
monto de cuatro millones de balboas (4,000,000) emitidos en forma nominativa, registrada
en una sola serie con plazo de cinco (5) afios; en denominaciones de mil balboas y sus
multiples y no podrd ser variada hasta el vencimiento de estos. Los intereses seran
pagaderos mensualmente. Los bonos podrdn ser redimidos anticipadamente, a partir de su
emision.

Finanzas y Créditos del Hogar, S. A. vendié al 30 de Septiembre de 2007 la suma de
B/.4,000,000 del total de los cuatro millones de balboas que tiene autorizados.




Igualmente para el 2007 la Comision Nacional de Valores mediante resoluciéon N° CNV-25-
07 autoriz6 a Finanzas y Créditos del Hogar, S.A. para ofrecer en venta al publico Bonos
Corporativos por un monto de cuatro millones de balboas (4,000,000) emitidos en forma
nominativa registrada y sin cupones en una sola serie con plazo de cinco (5) afios en
denominaciones de mil balboas y sus multiples y no podra ser variada hasta el vencimiento
de estos. Los intereses serdn pagaderos mensualmente. Los bonos podran ser redimidos
anticipadamente a partir de su emision.

De esta emision Finanzas y Créditos del Hogar, S.A. vendi6 al 30 de Septiembre del 2007 la
suma de 3,807,000 del total de los cuatro millones de balboas que tiene autorizados.

La Financiera ha designado al Lafise Valores (Panamd), S.A. como agente de pago, registro,
redencién y ABSTRUST, Inc. quien se constituye Fiduciario en el Contrato de Fideicomiso.

Para garantizar ambas emisiones el Emisor aportara al Fideicomiso pagarés de sus clientes,
los cuales deberan tener un valor nominal que cubra el 125% del valor nominal de los bonos
emitidos y en circulacion.

La Financiera ha constituido una cesién de crédito general sobre los documentos
negociables para que en caso de que se incumpla con los términos y condiciones de los
Bonos y que los mismos sean declarados de plazo vencido, el Fiduciario pueda ejercer la
misma y cobrar los créditos dimanantes de los pagarés asignados al momento del
incumplimiento.

10. VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES POR PAGAR

La Comisién Nacional de Valores mediante resoluciéon N° CNV-194-06 autorizé a Finanzas
y Créditos del Hogar, S. A. para ofrecer en venta al publico Valores Comerciales
Negociables por un monto de dos millones de balboas (2,000,000) emitidos en forma
nominativa, registrada en una sola serie con plazo de vencimiento de Trescientos Sesenta
(360) dias; en denominaciones de mil balboas y sus multiples. La tasa de interés sera fijada
al momento de la emisién y revisada cada 90 dias a partir del segundo trimestre de la
emision. Los intereses serdn pagaderos mensualmente.

Finanzas y Créditos del Hogar, S. A. vendi6 al 30 de Septiembre de 2007 la suma de
B/.2,000,000.00 del total de los dos millones de balboas que tiene autorizados.

11. ACCIONES COMUNES

La Junta Directiva aprobd capitalizar en el afio 2007, la suma de B/.109,000 de las
utilidades no distribuidas del afio 2006 y asi conformar un capital pagado de B/.690,151, al
igual que el accionista principal hizo un aporte de B/.315,000.00, para terminar
conformando un capital de B/.1,005,151.




12. ADMINISTRACION DEL RIESGO

Riesgos en instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que originan un activo financiero en una
empresa y a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial en otra empresa. El
balance general estd mayormente compuesto de instrumetnos financieros.

Riesgo de crédito.

Los riesgos de crédito surgen debido al incumplimiento de un contraparte en cumplir los
términos del contrato. Desde esta perspectiva la exposicion significativa de los riesgos de la
Financiera estd concentada en los saldos con bancos, en los préstamos e inversiones y
cuentas por cobrar factoring.

El Comité de crédito revisa y aprueba cada préstamo nuevo y se mantiene un seguimiento
permanente de las garantias y condicién del cliente. En el caso de las cuentas por cobrar
factoring, la Junta Directiva ha establecido conceder este tipo de financiamiento sobre la
base de un buen manejo de cartera y obteniendo todas las garantias necesarias. Si se
observase debilitamientos en la condicion financiera de algin cliente se le solicitan mas
garantias y se pone en un estado de seguimiento especial.

14. VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor razonable de los instrumentos financieros es la cantidad por la cual puede ser
intercambiado un activo entre un comprador y un vendedor debidamente informado o puede
ser cancelada una obligacion entre un deudor y un acreedor que tienen suficiente
informacién y que realizan una transaccion libre. La existencia de precios publicos de
cotizacion en un mercado activo, es la mejor evidencia del valor razonable; sin embargo, en
muchas instancias, no estd disponible un precio publico de cotizacién en un mercado activo
para ciertos instrumentos financieros. En los casos donde el precio de mercado no esta
disponible, el valor razonable estd basado en estimaciones utilizando el valor presente u
otras técnicas de valuacion.

Los siguientes métodos y juicios fueron utilizados por la Financier en la estimacién del
valor razonable de los instrumentos financieros:

Depdsitos en bancos — El valor en libros de los depdsitos en bancos se aproxima a su valor
razonable, debido a que los mismos vencen relativamente a corto plazo.




Préstamos y cuentas por cobrar factoring — El valor en libros de los préstamos y cuentas
por cobrar factoring con vencimientos de un ailo o menos se aproxima a su valor razonable
debido a que los mismos vencen relativamente a corto plazo.

Obligaciones bancarias, bonos por pagar, cuentas por pagar y arrendamiento financiero
por pagar — El valor en libros, con vencimiento de un aflo o menos se aproxima a su valor
razonable a la fecha del balance en virtud de la naturaleza de corto plazo.

15. SALARIOS Y OTROS BENEFICIOS A EMPLEADOS

Los salarios y otros beneficios a empleados se detallan a continuacion:

2007 2006
Salarios 42,012 32,109
Gastos de Representacion 5,400 4,500
Vacaciones 5,192 5,415
Décimo Tercer Mes 4,670 4,618
Cuota Patronal 6,833 6,732
Otros Beneficios 1,995
Total 66,102 53,374

17. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

Las declaraciones del impuesto sobre la renta, inclusive la del afio terminado al 31 de
Diciembre del 2006, estdn sujetas a revision por las autoridades fiscales para los tres ultimos
periodos fiscales de la Financiera, segin regulaciones vigentes a la Financiera.
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Finanzas y Créditos del Hogar, S. A.

Anexo suplementario de otros gastos de operaciones
Por el mes terminado el 30 de Septiembre del 2007-2006

2007 2006

Seguro colectivo de deudores B/. 8,399 11,190
Comisiones 40,490 31,655
Seguridad 8,683 7,602
Energia eléctrica y teléfono 12,165 2,024
Seguros 8,200 5,165
Gastos legales y notariales 3,673 10,628
Timbres y papel sellado 9,256 9,475
Reparaciones y mantenimiento 16,227 3,167
Transporte, viajes y viaticos 1,919 8,119
Alquiler del local 3,150 3,936
Atencion a clientes 3,645

Utiles de oficina y papeleria 4,014 4,255
Participacion de utilidades

Adquisicién de equipo menor 817 3,816
Cuotas y suscripciones 2,447 1,822
Gastos varios 48,839 80,892
Total B/. 171,925 183,746




“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a
disposicién del publico inversionista y del publico en general”




