CREDICORP BANK

Cuenia con nosotros
PROSPECTO INFORMATIVO

Oferta Piblica de Hasta 300,000 de Acciones Preferentes No Acumulativas
con Valor Nominal de US$100.00 por accion (Monto US$30,000,000.00)

CREDICORP BANK, S.A.

CREDICORP BANK, S.A. (en adelante “E! Emisor’) es una sociedad andnima debidamente organizada vy
existente de conformidad con las leyes de la Repiiblica de Panamé mediante Escritura Piblica NGmero 10555
del 21 de diciembre de 1992, de la Notaria Publica Quinta del Circuito de Panama, inscrita a la Ficha 267330,
Rollo 37405, Imagen 45, de la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico y una Institucion
Bancaria con Licencia General otorgada por la Superintendencia de Bancos de la Repuiblica de Panama.

Oferta piiblica de Acciones Preferentes No Acumulativas de CREDICORP BANK, S.A. por un total de hasta
Trescientas Mil (300,000) acciones preferentes con valor nominal de cien Dolares (US$100.00), moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América, cada una (en adelante, las “Acciones Preferentes”™). El valor
nominal de la emisién sera de Treinta Millones de Délares (US$30,000,000.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América. Las Acciones Preferentes serdn emitidas en forma nominativa y registrada. Las
Acciones Preferentes no tienen derecho a voz ni a voto, pero tendran derecho a percibir los dividendos cuando
sean declarados por {a Junta Directiva y con preferencia a los tenedores de acciones comunes. El derecho a voz
y a voto e corresponde exclusivamente a las acciones comunes, a razén de un voto por cada accién. Las
Acciones Preferentes seran emitidas en series, en denominaciones de US$1,000.00 o sus muiltiplos, con un
monto minimo de inversién inicial de US$10,000.00. Las Acciones Preferentes devengaran un dividendo anual
no acumulativo sobre su valor nominal, de acuerdo con el siguiente esquema: una vez gue la Junta Directiva
haya declarado los dividendos de las Acciones Preferentes, cada inversionista devengara un dividendo
equivalente a una tasa fija o variable, a opcién del Emisor, sobre el valor nominal de las Acciones Preferentes.
Los dividendos de las Acciones Preferentes se pagaran netos de cualguier impuesto sobre dividendos que
pudiese derivarse de la inversion. Los dividendos serdn no acumulativos. El Emisor notificard a la Comision
Nacional de Valores, el monto y las tasas de interés de las series a emitir, al menos cinco (5) dias habiles antes
de la emision de cada serie, mediante un suplemento al Prospecto Informativo. El Emisor podra, a su entera
discrecion, redimir parcial o totalmente las Acciones Preferentes luego de transcurridos dos (2) afios desde la
Fecha de la Oferta, de acuerdo con el procedimiento establecido en el Capitulo I1I, Seccién A, Numeral 6 de este
Prospecto Informativo. Las Accianes Preferentes no tienen fecha de vencimiento. E pago de dividendos, una
vez declarados, se realizard de forma trimestral (4 veces al afio, cada uno un “Dia de Pago de Dividendos™ y
hasta la fecha de redencién parcial o total de las Acciones Preferentes. Las Acciones Preferentes estan
respaldadas por el crédito general del Emisor y gozan de derechos preferentes sobre los tenedores de acciones
comunes en cualquier pago de dividendos o reparto de la cuota de liquidacion que realice el Emisor.

Precio Inicial de la Oferta: US$ 100.00 por accién*

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA COMISION
NACIONAL DE VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA COMISION
RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION
FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO. LA
COMISION NACIONAL DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD
DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS
DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO.

Precio al piblico* Gastos de Ia Emision** Cantidad Neta al Emisor
Por unidad US$100.00 US$0.4161 US$99.5839
Total US$30,000,000.00 US$124.830.00 US$29,875,170.00

* Oferta Inicial més dividendos acumulados, precio inicial sujeto a cambios, ** Ver detalles en la pégina 13.

EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA DE
VALORES DE PANAMA, S.A.. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION
ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR.

Fecha de la Oferta: 14 de Marzo de 2008 Fecha de Impresion: 5 de Marzo de 2008



EMISOR
CREDICORP BANK, S.A.
Calle 50, Avenida Nicanor De Obarrio, Edificio Piaza Credicorp
Apartado Postal 0833-0125
Panama, Reptiblica de Panamé
Tel. 210-1111, Fax 210-0071
tesoreria@credicorpbank.com
www.credicorpbank.com

AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA
CREDICORP BANK, S.A.
Calle 50, Avenida Nicanor De Obarrio, Edificio Plaza Credicorp
Apartado Postal 0833-0125
Panamé, Repiblica de Panama
Tel. 210-1111, Fax 210-0071
tesoreria@credicorpbank.com

www.credicorpbank.com

CASA DE VALORES, PUESTO DE BOLSA,
ASESOR FINANCIERO Y ESTRUCTURADOR
CREDICORP SECURITIES INC.

Calle 50, Avenida Nicanor De Obarrio, Edificio Plaza Credicorp
Apartado Postal 0833-0125
Panama4, Replblica de Panama
Tel 210-1111, Fax 210-0071
infosec@credisec.com
www.credisec.com

ASESORES LEGALES
ALFARO, FERRER, & RAMIREZ
Avenida Samuel Lewis y Cafle 54

Edificio Afra Piso 10 y 11

Apartado Postal 0816-06904
Panamd, Republica de Panama
Tel. 263-9355, Fax 263-7214
afrapma@afra.com
www.afra.com



CENTRAL Y CUSTODIO DE VALORES
CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES (LATINCLEARY)
Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista,
Edificio Bolsa de Valores, Planta Baja
Apartado Postal 0823-04673
Panam4, Replblica de Panama

Tel. 214-6105, Fax 214-8175
idiaz@latinclear.com.pa’
www.latinclear.com.pa

LISTADO DE VALORES
BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista,
Edificio Bolsa de Valores, Primer Fiso
Apartado Postal 0823-00963
Panama, Repiblica de Panama
Tel. 269-1966, Fax 268-2457
mbrea@panabolsa.com |

www.panabolsa.com

REGISTRO |
COMISION NACIONAL DE VALORES
Avenida Balboa, Edificio Bay Mall Piso 2, Oficina 206
Apartado Postal 0832-2281, WTC
Panama4, Repuiblica de Panama
Tel. 501-1700, Fax 501-1709
www.conaval.gob.pa |
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L RESUMEN Y CONDICIONES DE LA EMISION

Emisor

Clase de Titulo

Valor Nominal,
Denominaciones

Cantidad de Acciones

y Monto de la Emision :

Precio Inicial de Venta :

Fecha de Emision

Fecha de [a Oferta

Fecha de Vencimiento :

Dividendos
{No Acumulativos)

CREDICORP BANK, S.A.

Acciones Preferentes No Acumulativas (en adeiante, las "Acciones Preferentes”)
sin derecho a voz ni a voto, pero con derechos a percibir los dividendos cuando
sean declarados por la Junta Directiva y con preferencia a los tenedores de
acciones comunes.

Las Acciones Preferentes tendran un valor nominal de cien Délares (US$100.00)
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América cada una, y seran
emitidas en series, en denominaciones de US$1,000.00 o sus maltiplos, en forma
nominativa y registrada.

Hasta Trescientas Mil (300,000} Acciones Preferentes con valor nominal de cien
Délares (US$100.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
cada una. E! valor nominai de 1a totalidad de la emision serd de Treinta Millones
de Ddlares (US$30,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América.

1JS$100.00 por accion

La fecha de emisién serd aquella en que Latin Clear comunique por escrito al
Emisor que el debido registro de las Acciones Preferidas, mediante anotacién en
cuenta, se ha realizado en dicha central de valores.

Sujeta a la fecha en que la CNV emita resolucion autorizando el registro de la
emisidn y su listado en la Bolsa de Valores de Panama.

Las Acciones Preferentes no tendrén fecha de vencimiento, pero podran ser
redimidas a discrecién del Emisor de fonma total o parcial, luego de transcurridos
dos (2) afios desde la Fecha de Oferta segin se dispone en el Capitulo 111,
Seccitn A, Numeral 8 de este Prospecto Informativo.

Las Acciones Preferentes devengardn un dividende de acuerdo al siguiente
esquema: Para cada una de las Series, una vez declarados por la Junta Directiva
los dividendos de las Acciones Preferentes, cada inversionista devengara un
dividendo equivalente a una tasa fija o variable, a opcion del Emisor, sobre el valor
nominal de las Acciones Preferentes tal como se establece en el Capitulo Il
Seccion A, Numeral 3 de este prospecto informativo. El Emisor notificar a la
Comision Nacional de Valores, el monto y las tasas de interés de las Series a
emitir, al menos cinco (5) dias habiles antes de la emision de cada Serie,
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mediante un suplemento al Prospecto Informativo. Los dividendos de las
Acciones Preferentes seran netos de cualquier impuesto sobre dividendos que
pudiese derivarse de la inversion y los mismos son dividendos no acumulativos.
Las Acciones Preferentes solo devengaran dividendos a partir de la fecha en que
dichas acciones sean debidamente pagadas (en adelante, la “Fecha de
Liquidacién™. Dividendos No Acumulativos significa que si en un periodo de pago
de dividendos no se declaran los dividendos, estos no se acumulan para el
periodo siguiente.

Las Acciones Preferentes gozan de preferencia en el pago de dividendos frente a
los tenedores de acciones comunes. Por consiguiente, el Emisor no pagaré
dividendos respecto de las acciones comunes en ningan ejercicio anual en que no
se hubieren declarado y pagado dividendos respecto de las Acciones Preferentes.

De acuerdo al articulo 37 de ia Ley de Sociedades Andnimas de Ia Repiblica de
Panama, los dividendos no pueden ser declarados sino sobre las ganancias o
sobre el exceso del activo sobre el pasivo y no de otra forrna. El Emisor no puede
garantizar ni garantiza el pago de dividendos. La declaracion del dividendo le
corresponde a la Junta Directiva que es la que ejerce el control absoluto y fa
direccién plena de los negocios de la sociedad. En consecuencia, le incumbe a la
Junta Pirectiva del Emisor, usando su mejor criterio, declarar o no dividendos. Los
Accionistas Preferidos del Emisor se podrian ver afectados en su inversion
siempre y cuando el Emisor no genere las utilidades o ganancias necesarias que
a criterio de la Junta Directiva puedan ser suficientes para declarar dividendos.
Las ganancias obtenidas por la sociedad al cierre de sus operaciones fiscales no
constituyen dividendos sino hasta que asi hayan sido declarados por la Junta
Directiva. La declaracion de dividendos viene a ser el método usual de apariar
formalmente las ganancias para su distribucion entre los accionistas. El hecho de
que exista una cantidad apreciable de ganancias acumuladas no es motivo
suficiente para que se justifique la declaracién de dividendos.

Pago de Dividendos

(No Acumulativo) : Las Acciones Preferentes devengaran un dividendo anual (no acumulativo) sobre
su valor nominal, nefo de cualquier impuesto sobre dividendos que pudiese
causarse de la inversién. El pago de dividendos una vez declarados se realizard
de forma trimestral (4 veces al aiio) y hasta la fecha de redencion parcial o total
de las Acciones Preferentes. La base para el célculo de los dividendos sera dias
calendarios/360.

Redencién de las

Acciones Preferentes : El Emisor podrd, a su entera discrecion, redimir parcial o totalmente las Acciones
Preferentes luego de transcurrido dos (2) afios desde la Fecha de la Oferta, de
acuerdo con el procedimiento establecido en el Capituio Ill, Seccién A, Numeral 6
de este Prospecto Informativo. En caso de redencién el Emisor pagara al Tenedor
Registrado por cada Accion Preferida, en fa fecha indicada en el Aviso de
Redencion (la “Fecha de Redencién”), un monto equivalente al valor nominal de
cada accion (US$100.00 por accion).

Respaldo de la Emision: Las Acciones Preferentes estan respaldadas por e! crédito general del Emisor y

gozan de derechos Preferentes sobre los accionistas comunes en cualquier pago
de dividendos o reparto de ia cuota de liquidacion que realice el Emisor.

Garantia

Esta emision no cuenta con un fondo econémico que garantice la redencién a
futuro de las Acciones Preferentes. Por tanto, los fondos que genere &l Emisor en
el giro normal de su negocio seran las fuentes ordinarias con que cuente el Emisor




Uso de Fondos

Casa de Valores,
Puesto de Bolsa,
Asesor Financiero y
Estructurador

Agente
de Pago, Registro y
Transferencia

Asesores Legales

Auditores

Central de Custodia

Listado

Registro

Tratamiento Fiscal

para declarar el page de dividendos y para la redencion de estas Acciones
Preferentes en un futuro.

El producto de la venta de las Acciones Preferentes ser# utilizado para fortalecer
la base patrimonial det Emisor, en conjunto con el crecimiento de las operaciones
comerciates del giro regular del negocio del Emisor.

Credicorp Securities Inc,

CREDICORP BANK, S.A.

Alfaro, Ferrer & Ramirez

Price Waterhouse Coopers

Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LatinClear).
Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Resolucion CNV no. 324-07 de 20 de diciembre de 2007

Dividendos: Los Tenedores Registrados de las Acciones Preferentes recibiran
dividendos netos de cualquier impuesto sobre dividendo que pudiese causarse al
momemnto del pago del mismo.

Impuesto sobre fa Renta con respecto a Ganancias de Capital: De
conformidad con lo dispuesto en el Articulo 269 del Titulo XVII del Decreto Ley
No. 1 de 8 de julio de 1999, por el cual se crea la Comision Nacional de Valores y
se regula el mercado de valores de la Replblica de Panama, para los efectos det
impuesto sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto
complementario, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las
pérdidas que dimanen de la enajenacién de valores registrados en la Comisién
Nacional de Valores, siempre que dicha enajenacién se de a través de una bolsa
de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley
No. 18 de 19 de junio de 2006, en los casos de ganancias obtenidas por la
enajenacién de valores, como resuitado de Ia aceptacién de fa oferta piblica de
compra de acciones (OPA), conforme a lo establecido en el Decreto Ley 1 de 8 de
julio de 1999, que constituyan renta gravable en la Replblica de Panama, asi
como por la enajenacion de acciones, cuotas de participacion y demas valores
emitidos por personas juridicas, que constituyan renta gravable en la Repiiblica de
Panamé, en donde su enajenacién no se realice a través de una Bolsa de Valores
u otro mercado organizado, el contibuyente se someterd a un iratamiento de
ganancias de capital y en consecuencia calculard el Impuesto sobre la Renta
sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la
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Modificaciones y
Cambios

ganancia de capital. El comprador tendra Ia obligacion de retener al vendedor, una
suma equivalente al cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacion, en
concepto de adelanto al Impuesto sobre Ia Renta sobre la ganancia de capital. El
comprador tendra la obligacion de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los
diez (10) dias siguientes a la fecha en que surgit la obligacién de pagar. Si
hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamente responsable del
impuesto no pagado. El contribuyente podra optar por considerar el monto
retenido por el comprador como el Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en
concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea
superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la
ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente podra presentar
una declaracion jurada especial acreditando la retencién efectuada y reclamar el
excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicabte al Impuesto
sobre la Renta, dentro del periodo fiscal en que se perfeccioné la transaccion. El
monto de las ganancias obienidas en ia enajenacion de [os valores no serd
acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

Las Acciones Preferentes se encuentran registradas en fa Comision Nacional de
Valores y en consecuencia, salvo en el caso de aceptacién de una oferia piblica
de compra de acciones (OPA), las ganancias de capital que se obtengan
mediante la enajenacion de las mismas a través de una Bolsa de Valores u otro
mercado organizado, estaran exentas del pago del Impuesto Sobre la Renta.

Esta seccion es meramente informativa y no constituye una declaracion o garantia
del Emisor sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas
dara a la inversion en las Acciones Preferentes. Cada inversionista potencial y
posible Tenedor Registrado deberd independientemente cerciorarse de las
consecuencias fiscales de su inversion en las Acciones Preferentes, antes de
invertir en las mismas”.

Queda entendido y convenido que, a menos que se especifique lo contrario, los
témminos y condiciones de las Acciones Preferentes podran ser modificados por
iniciativa del Emisor con el consentimiento de aquellos Tenedores Registrados
que representen la mitad més una de las Acciones Preferentes emitidas y en
circulacion en ese momento, cumpliendo con {as disposiciones del Acuerdo No.4-
2003 del 11 de Abrit de 2003. Aquellas modificaciones que se realicen con el
propésito de remediar ambigliedades o para corregir erores evidentes o
inconsistentes en la documentacion podran hacerse sin dicho consentimiento (ver
Capitulo X! de este Prospecto Informativo).



[ FACTORES DE RIESGO

Entre los principales factores de riesgo que pueden afectar adversamente las fuentes de repago de la presente
Emision se pueden mencionar:

A DE LA OFERTA

Salvo las expresadas en el presente Prospecto Informativo, en la legislacién nacional y las impuestas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama, el Emisor no tiene ninguna limitacién para dar en
garantia, hipotecar o vender sus activos ni para declarar dividendos, recomprar sus acciones o disminuir su capital.

Esta emisién no cuenta con un fondo ecandmice que garantice la redencion a futuro de las Acciones Preferentes.
Por tanto, los fondos que genere el Emisor en el giro normal de su negocio, seran las fuentes ordinarias con que
cuente el Emisor para el pago de dividendos y para la redencion de estas Acciones Preferentes en un futuro.

El articulo 37 de la ley 32 de 1927 sobre Sociedades Anonimas de ia Repiiblica de Panama, establece que los
dividendos no pueden ser declarados sino sobre las ganancias 0 sobre el exceso del activo sobre el pasivo y no de
otra forma, por tanto, el Emisor no puede garantizar, ni garantiza el pago de dividendos. La declaracién del
dividendo le corresponde a la Junta Directiva que es la que ejerce el control absoluto y Ia direccién plena de los
negocios de la sociedad. En consecuencia, le incumbe a la Junta Directiva del Emisor, usando su mejor
criterio, declarar o no dividendos.

Los Tenedores de Acciones Preferentes se podrian ver afectados en su inversion siempre y cuando, el Emisor no
genere fas utilidades o ganancias necesarias que a criterio de la Junta Directiva puedan ser suficientes para
declarar dividendos. De igual forma, los Tenedores de las Acciones Preferentes se podrian ver afectados en su
inversion si, aun cuando el Emisor genere utilidades o ganancias suficientes, la Junta Directiva decida no declarar
dividendos.

Las Acciones Preferentes objeto de la presente emision no tienen dereche a voz ni a voto en Ias juntas generales
de accionistas, ordinarias o extraordinarias, del Emisor.

Las ganancias obtenidas por la sociedad al cierre de sus operaciones fiscales, no constituyen dividendos, sino
hasta que asi hayan sido declarados por la Junta Directiva. La declaracién de dividendos viene a ser el método
usual de apartar formalmente las ganancias para su distribucién entre los accionistas. El hecho de que exista una
cantidad apreciable de ganancias acumuladas no es metivo suficiente para que se justifique la declaracion de
dividendos por parte de la Junta Directiva, 1a cual puede tomar la decision de no declarar dividendos aidn cuando
exista una cantidad significativa de ufilidades generadas y acumuladas.

Esta emision de Acciones Preferentes tie:ne la particularidad de ser No Acumulativas, por tanto, si la Junta
Directiva del Emisor no declara el pago del dividendo preferente en algin periodo, el dividendo no se acumulara
para la fecha del siguiente pago o de pagos posteriores. Adicionalmente a lo anterior, el Emisor no declarara
dividendos a sus acciones comunes para rjingin periodo en que no se declaren los dividendos de las Acciones
Preferentes correspondientes al respectivo periodo.

En caso de que el Emisor decida una reden:cién de [as Acciones Preferentes, esto podria implicar que frente a un
escenario de reduccion en la tasa de interés del mercado, el Emisor podria redimir las Acciones Preferentes para
aprovechar la coyuntura; de esta forma, el Tenedor Registrado, de darse el supuesto anterior, y sélo en ese
momento, tendria gque asumir un costo de oportunidad derivado de su inversion. Lo anterior se refiere a la
posibilidad o no, de que los fondos obtenidos por la redencién de fas Acciones Preferentes los pueda invertir en
valores con rendimientos similares o equivaientes. Adicionalmente, en caso de que las Acciones Preferentes
llegaran a negociarse arriba de su vafor nominal (que se cotizaran con una prima), los Tenedores
Registrados podrian dejar de percibir una ganancia de capital si en ese momento el Emisor decide ejercer
la opcion de redencion. Esta Emision de Acciones Preferentes no tiene fecha de vencimiento.

Existe el riesgo por reduccién en el precio de la Accion Preferida, (que su cotizacion sea menor a su valor
nominal), debido entre otras cosas, a un posible aumento en las tasas de interés del mercado, teniendo presente
que el dividendo de la Accion Preferida puede ser fijo. Esto ocasionaria una disminucion en el rendimiento de la
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inversion al comparario con la tasa de interés del mercado, pudiendo causar una disminucion del precio de
mercado de la Accidn Preferida.

Queda entendido y convenido, a menos que se especifique lo contrario, que los téminos y condiciones de [as
Acciones Preferentes podran ser modificados por iniciativa del Emisor con el consentimiento de aquellos
Tenedores Registrados gue representan al menos la mitad mas una de las Acciones Preferentes emitidas y en
circulacién en ese momento. Aguellas modificaciones que se realicen con el propdsito de remediar ambigiiedades
0 para corregir ervores evidentes o inconsistentes en la documentacion podran hacerse sin dicho consentimiento.
Igualmente y de conformidad con lo dispuesto en el Acuerdo 4 — 2003 de 11 de abril de 2003, adoptado por la
Comision Nacional de Valores, toda modificacion de los términos y condiciones de las Acciones Preferentes
deberan contar con ia aprobacion de la Comision Nacional de Valores.

No existe en la Repiablica de Panama un mercado secundario de valores liquido; por tanto los Tenedores
Registrados de las Acciones Preferentes pudiesen verse afectados en el caso de que necesiten vender las
Acciones Preferentes antes de que [as mismas sean redimidas, y que dichas Acciones Preferentes en ese
momento por condiciones del mercado en particular, no puedan venderse con la brevedad requerida.

Esta emision no cuenta con una calificacién de riesgo que proporcione a la comunidad inversionista una opinion
actualizada relativa al riesgo y a la capacidad de pago del Emisor. El Emisor no puede garantizar que se
mantendra el tratamiento fiscal actual en cuanto al impuesto sobre Ia renta proveniente de la enajenacion de las
Acciones Preferentes ya que la eliminacién o modificacidn de nommas fiscales compete a las autoridades
nacionales. Cada Tenedor Registrado de una Accion Preferida debera, independientemente, cerciorarse de las
consecuencias fiscales de su inversion en las Acclones Preferentes antes de invertir en Ias mismas.

B. DEL EMISOR

De acuerdo a cifras consolidadas auditadas al 30 de junio de 2007 del Emisor, la refacién Pasivo/Patrimonio es de
10.05 veces. De realizarse la colocacién total de las Acciones Preferentes No Acumulativas de la presente emisién
por US$30,000,000 la relacidn Pasivo/Patrimonio sera de 6.08 veces, segin los estados financieros auditados del
Emisor al 30 de junio de 2007 (ver Capitulo 11, Seccién F — impacto de ia Emisidn).

Considerando las cifras interinas al cierre del 30 de septiembre de 2007 del Emisor, la relacién Pasivo/Patrimonio
es de 10.86 veces. De realizarse la colocacion total de las Acciones Preferentes No Acumulativas de la presente
emision por US$30,000,000 la relacion Pasivo/Patrimonio sera de 6.65 veces.

La cartera morosa y vencida como proporcion de la cartera de préstamos al 30 de junio de 2007 correspondia a
1.08% (US$ 3.6 MM / US$ 333.70 MM). Considerando las cifras interinas al cierre del 30 de septiembre de 2007
la cartera morosa y vencida como proporcidn de la cartera de préstamos correspondia a 2.79% (US$10.3 MM /
US$369.79 MM. La cartera morosa y vencida corresponde a los saldos totales adeudados, para los cuales la
diferencia en tiempo (ndmero de dias) entre [a fecha de pago de uno 0 més abonos contractualmente establecidos
con ¢l deudor (comespondientes, segin el caso, a intereses, amortizaciones o el total adeudado) iguala o excede
los plazos fijados por la Superintendencia de Bancos para el andlisis de las facilidades de crédito y la clasificacién
de saldos morosos y vencidos. La cartera de préstamos del Emisor experimenté una expansién de
aproximadamente 36% desde el 30 de junio de 2006 al 30 de junio de 2007 y un 11% desde el 30 de junio de 2007
al 30 de septiembre de 2007.

Basado en Ia evaluacion de riesgos, garantias reales y cumpliendo con el Acuerdo 6-2000 de fa Superintendencia
de Bancos de Panamd, al 30 de junio de 2007 el Banco, de un total de la cartera de préstamos de B/.333.7
millones, cuenta US$ 15.5 millones clasificados como préstamos en mencién especial, préstamos sub-normales,
préstamos dudosos y préstamos irrecuperables. La reserva para préstamos incobrables a Ia misma fecha es por
B/.3.6 millones.

Considerando las cifras interinas al cierre det 30 de septiembre de 2007 el Emisor mantenia de un total de la
cartera de préstamos de US$369.79 MM, US$20.3 miliones clasificados como préstamos en mencién especial,
préstamos sub-normales, préstamos dudosos y préstamos irrecuperables. La reserva para préstamos incobrables
a la misma fecha es por B/.4.4 millones,



Tanto €l riesgo por tasa de interés, como el riesgo de liquidez, reflejan varios periodos con posicidn neta negativa.

La Ley Bancaria de la Repiblica de Panamé requiere a los bancos de licencia general mantener un indice de
adecuacion de capital minimo de 8%. La Administracion del Banco establecio el referido indice aplicando los
porcentajes de ponderacion de riesgos a los activos y contingencias del Banco de acuerdo a las normas
establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Repiliblica de Panama. Al 30 de junio de 2007 el indice de
adecuacion de capitat del Banco era de 14.24% (2006: 16.52%). Considerando ias cifras interinas al cierre del 30
de septiembre de 20067 el indice de adecuacion de capital det Banco era de 13.22%

Al 30 de junio de 2007, el Emisor mantiene una inversion en la asociada Compafiia Internacional de Seguros, S.A.
por US$11,066,284 (2006: US$8,825,337) registrada bajo el método de participacién patrimonial. Esta asociada
prepara sus estados financieros utilizando las practicas contables para las compaiiias de seguros en la Repiblica
de Panama, prescritas y aceptadas por la Superintendencia de Seguros y Reaseguros de la Repliblica de
Panama. En virtud de que el Emisor prepara sus estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), modificadas por las regulaciones prudenciales de la
Superiniendencia de Bancos de la Repiblica de Panama se requiere que la asociada prepare sus estados
financieros bajo esta misma base contable. El 31 de marzo de 2004, el Consejo de Normas Internacionales de
Informacion Financiera emitié la NIIF 4 — Contratos de Seguros con fecha efectiva para los periodos anuales que
inician en o después del 1 de enero de 2005. Actuaimente, la asociada se encuentra en proceso de analisis de las
leyes locales para la implementacién de fa NiF 4, por lo que sus estados financieros al 30 de junio de 2007 no
incluyen los posibles efectos que puedan derivarse de la aplicacion de dicha Norma. Basado en lo anterior, no fue
posible para los auditores externos satisfacerse de la razonabilidad del saldo de la inversién en esta asociada ni de
la correspondiente participacién del periodo, los cuales fueron contabilizados con base a los estados financieros
de la asociada, que han sido preparados sin incluir los efectos, si hubiere, de la NIIF 4 ~ Contratos de Seguros.

C. DEL ENTORNO

Esta Emisién es una Ofera Piblica de Acciones Preferentes de una institucion bancaria panamefia de capital
privado cuyas operaciones estén concentradas en la Repliblica de Panam4. Por tanto, los ingresos como fuente
de pagos ordinarios y extraordinarios de la presente emision, estén ligados al comportamiento de la economia del
pais. No obstante, el comportamiento de {a economia de los Estados Unidos de América y de algunos paises de
Sur Ameérica y de ia regién influyen en ia evolucién de fa economia en Panama, por lo que al producirse una
contraccién o desaceleracion en las actividades econdmicas en algin pais de la region, las mismas podrian
afectar los resultados del Sistema Bancario en Panama.

D. DE LA INDUSTRIA

Las actividades realizadas por el Emisor estan sujetas a factores de riesgo propios del sector financiero, tales
como el entomo econémico local e intemacional. Las adquisiciones por parte de reconocidos bancos
internacionales, fa fusién de entidades locales y el ingresoc de nuevos participantes extranjeros contingan
incidiendo en las condiciones del entomo operativo del Sistema Bancario Nacional. Particularmente, se observa la
adopcion de unas mejores practicas de gobierno corporativo asi como de politicas de administracion de riesgo
mas prudenciales. De cara al futuro, se podria esperar que continte esta consolidacién aunque a un menor ritmo
al experimentado recientemente.

El Emisor depende de su base de depositantes e instituciones financieras para financiar su crecimiento y manejar
su fiujo de caja. Condiciones adversas, ya sea por inestabilidad politica en Panama, por condiciones propias del
mercado financiero panamefio o por desmejoras en la situacién financiera del Emisor, podrian dificultar la
obtencion de nuevos financiamientos y desmejorar a capacidad de pago de las obligaciones del Emisor.

El Emisor asume un riesgo de competencia dentro del sistema financiero nacional, entre los segmentos de
financiamientos y depdsitos. Este riesgo de competencia podria impactar en las utilidades del Banco, en el caso de
que se cierren los margenes del mercado y que se tome una competencia mas agresiva dentro del sector, ya que
sus productos y servicios también son ofrecidos por otros participantes de! sistema financiero {bancos,
aseguradoras, cooperativas, financieras, compaiiias de factoraje y de arrendamiento financiero).
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Dadas las perspectivas de buen desempeiio econémico para Panama, la demanda de préstamos del Sistema
Bancario Nacional podria confinuar creciendo. El desarrollo inmobiliario, 1a continuacién en la reactivacion del
crédito corporativo y una mayor participacion de los ingresos complementarios podrian redundar en mejoras en ia
rentabilidad del sistema. Con el temor de una crisis econdmica en [os Estados Unidos, se prevé Ia disminucién en
las tasas de intereses a futuro, lo cual podria beneficiar el margen financiero de las Instituciones Bancarias
mediante la reduccion de las tasas pasivas de interés. Sin embargo, una mayor concentracion en la industria
bancaria panamefia y [a competencia representan un desafio y al mismo tiempo una oportunidad para los bancos
de tamaiio mediano y pequeiio, tanto por ef lado de colocacion de cartera crediticia como de captacion de fondos
provenientes del piblico por lo que podria observarse cambios en la composicion de los tipos de clientes
atendidos por los bancos.

La industria bancaria nacional se encuenira en un proceso de fortalecimiento de los procesos de regulacion y
supervisién con la implementacién del Acuerdo de Basilea 1l. Dicho acuerdo plantea exigencias de capital mas
estrictas basadas en una medicion de riesgos técnicamenie més sofisticada, a fin de amortiguar el impacto de
eventuales crisis o pérdidas importantes e inesperadas. Los préximos afios serdn cruciales para las autoridades
regulatorias y para los bancos que tendran que preparar el camino para la implementacion de Basilea 11

No existe en el sistema bancario panamefio una entidad gubernamental que actiie como prestamista de daltimo

recurso al cual puedan acudir las instituciones bancarias que tengan problemas temporales de liquidez o que
requieran de asistencia financiera.
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. DESCRIPCION DE LA OFERTA
A. DETALLES DE LA OFERTA

La Junta Directiva del Emisor celebrada el 29 de Agosto de 2007 resolvié autarizar la emision de hasta Trescientas
Mil (300,000) Acciones Preferentes con valor nominal de cien Ddlares (US$100.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América, cada una. El valor nominal de |a totalidad de la emisién serd de Treinta Millones de
Dolares (US$30,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Las Acciones Preferentes que se emitan no excederdn la cantidad méxima autorizada por el Pacto Social del
Emisor.

La “Fecha de la Oferta” de las Acciones Preferentes es el 14 de Marzo de 2008.

Los accionistas comunes del Emisor no tienen derecho de suscripcion preferente sobre las Acciones Preferentes
No Acumulativas de la presenie emision y deberan participar bajo las mismas condiciones de los demas
inversionistas. El detalle y la descripcion de los términos y condiciones es el que sigue:

1. Emisién, Denominaciones, Expedicidn y Registro

Las Acciones seran ofrecidas por el Emisor en series, en denominaciones de Mil Délares (US$1,000.00) moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América o sus muiltiplos, a opcidn de los inversionistas. El monto minimo
de inversion inicial es de Diez Mil Ddlares (US$10,000) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.
Las Acciones Preferentes serdn emitidas en forma nominativa y registrada y no excederan en ningin momento el
monto autorizado por el Pacto Social de CREDICORP BANK, S.A.

Las Acciones Preferentes serdn emitidas en uno o méas macrotitulos o titulos globales consignados en una Central
de Valores. Los Certificados de Acciones Preferentes deberan ser firnados en nombre y representacion del
Emisor por (i} ef Presidente o Vicepresidente conjuntamente con el Tesorero o Secretario, o (if) las personas que la
Junta Directiva designe de tiempo en tiempo, para que Ios mismas constituyan titulos de propiedad validos legales
y exigibles del Emisor. Las firmas en los Cerlificados de Acciones Preferentes deberan ser en original. Cada
Accion Preferente sera fechada y registrada por el Emisor en ia Fecha de Liquidacion.

El Emisor mantendra en sus oficinas principales un registro (el "Registro”) en el cual anotara: la Fecha de
Liquidacién de cada Accion Preferente, el nombre y la direccién de la(s) persona(s) a favor de quien(es) dicha
Accién Preferente sea inicialmente expedida, asf como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios det
mismo. A su vez, se mantendra la siguiente informacion:

Acciones Preferentes emitidas y en circulacion: a. por denominacién y nimero

Acciones Preferentes canceladas: a. mediante redencion

b. por reempilazo por Accién Preferenie mutilada, destruida,
perdida ¢ hurtada
c. por canje por Acciones Preferentes de diferente denominacién

Acciones Preferentes no Emitidas y en custodia: a. por niimero

El témino Tenedor Registrado significa aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) una Accién Preferente esté en
un momento determinado inscrito en el Registro.

Las Acciones Preferentes son solamente transferibles en el Registro. No existen restricciones a la transferencia de
las Acciones Preferentes.

El pago de los dividendos declarados, notificaciones, convocatorias a reuniones, transferencias, registros, canjes y
cualquier otra accién corporativa de la presente emision sera responsabilidad del Emisor.

Salvo que medie orden judicial al respecto, el Emisor podra, sin responsabilidad alguna, reconocer al Tenedor
Registrado de una Accitn Preferente como el (inico, legitimo y absoluto propietario, duefio y titular de dicho titulo a
efectos de realizar pagos al mismo, de recibir instrucciones y de cualesquiera otros propésitos.
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2. Precio de Venta

El Emisor anticipa que las Acciones Preferentes seran ofrecidas inicialmente a la venta en el mercado primario por
su valor nominal. Sin embargo, el Emisor podra autorizar que las Acciones Preferentes sean ofrecidas en el
mercado primario por un valor superior o inferior a su valor nominal, segin las condiciones que presente el
mercado financierc en diche momento.

Cada anotacion en cuenta se hara contra el recibo de pago acordado para dicha Accion, mas dividendos
acumulados, en la Fecha de Liguidacion, si los hubiere. En caso de que la Fecha de Liquidacion de una Accion
Preferida sea distinta a la de un dia de pago de dividendos, al precio de venta de la Accion Preferida se e
adicionaran los dividendos comespondientes a los dias transcurridos entre, el dia de pago de dividendos
inmediatamente precedente a la Fecha de Liguidacion de la Accidn Preferida (6 Fecha de Emision, si se trata del
primer periodo de Dividendos) y la Fecha de Liquidacién de la transaccion solicitada, siempre y cuando el
dividendo haya sido declarado por la Junta Directiva.

No existe disparidad entre el preciec de oferfa al piblico y el costo real a los Directores, Dignatarios y
Colaboradores del Emisor.

3. Computo y Pago de Dividendo
a. Tasa del Dividendo

Una vez sean declarados por la Junta Directiva los dividendos para un pericdo o ejercicio anual, las Acciones
Preferentes devengaran un dividendo equivalente a una tasa fija anual, a opcion el Emisor, sobre el valor nominal
de las Acciones Preferentes, pagadero trimestralmente en la forma establecida en este Prospecto Informativo. En
el caso de ser tasa fija, las Acciones Preferentes devengaran una tasa que sera determinada por el Emisor segin
la demanda del mercado, al menos cinco (5) dias habiles antes de la emisién de cada Serie. En el caso de ser
tasa variable, las Acciones Preferentes devengardn una tasa de interés equivalente a Libor (London interbank
Offered Rate) a tres meses (“Libor(3)") mas un diferencial aplicable que sera determinado por el Emisor seguin la
demanda de! mercado, al menos cinco (5) dias habiles antes de la emisién de cada Serie. En caso de tasa
variable, la misma sera revisada y determinada por el Emisor trimestralmente, en base a la tasa Libor(3), cinco (5)
dias habiles antes del comienzo del respectivo fimestre o Periodo de Dividendos. Esta informacion sera obtenida
del sistema de informacion financiera Bloomberg bajo “Libor Rates - 3 MO". Para conocer del dividendo de las
Acciones Preferentes, los Tenedores Registrados de las Acciones podran llamar al Agente de Pago y Registro de
fa emision o al Departamento de Tesoreria def Emisor. EI Emisor notificara a la Comisién Nacional de Valores, los
montos y tasas de interés de las Series a emitir, al menos cinco (5) dias habiles antes de Ia emision de cada Serie,
mediante un suplemento al Prospecto Informativo.

Los dividendos de las Acciones Preferentes seran netos de cualquier impuesto sobre dividendos que pudiese
derivarse de la inversidn y los mismos son dividendos No Acumulativos.

b. Dividendos Devengados, Pago de Dividendos y Computo de Dividendos
i. Dividendos Devengados

Una vez sean declarados por la Junta Directiva los dividendos de las Acciones Preferentes, cada Accién Preferida
devengara dividendos preferentes desde la Fecha de Liquidacién de la operacion de compra de las mismas. En
caso de que la Fecha de Liquidacién: no concuerde con un Dia de Pago de Dividendos, al precio de venta de cada
Accion Preferente se le sumaran los dividendos correspondientes a los dias transcurridos entre el Dia de Pago de
Dividendos inmediatamente precedente a la Fecha de Liquidacion (o Fecha de Emision si se trata del primer
periodo de dividendos) y la Fecha de Liguidacidn de la operacién.

Todo pago de dividendos declarados sera hecho en Délares, moneda de curso legal de Estados Unidos de
América, en cada Dia de Pago de Dividendo. El pago se hard mediante crédito a la cuenta que el Participante
(Casa de Valores) mantenga con Latinclear. En el caso de aquellas Casas de Valores que hayan adquirido para
sus clientes, o a titulo propio, Acciones Preferentes de la presente Emision, los pueslos de bolsa deberan aparecer
también como tenedores registrados en los libros del Emisor y los pagos por concepto de dividendos o del capital
(en caso de Redencion) se hardn mediante crédito a la cuenta que dichos Participantes (Casas de Valores)
mantengan con Latinclear.
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ii. Dia de Pago de Dividendo y Periodo de Dividendos

Una vez sean declarados por la Junta Directiva los dividendos de las Acciones Preferentes serdn pagados al
Tenedor Registrado de forma trimestral (4 veces al afio), hasta que el Emisor decida redimir dichas Acciones
Preferentes.

El periodo que inicia en la Fecha de Emision y termina en el Dia de Pago de Dividendo inmediatamente siguiente y
cada periodo sucesive que comienza en un Dia de Pago de Dividendo y termina en el Dia de Pago de Dividendo
inmediatamente subsiguiente se identificara como un “Periodo de Dividendo.” Si un Dia de Pago de Dividendo
cayera en una fecha gque no sea Dia Habil, el Dia de Pago de Dividendo deberd extenderse hasta el primer Dia
Habil inmediatamente siguiente, pero sin correrse dicho Dia de Pago de Dividendo a dicho Dia Habil para los
efectos del computo de dividendos y del Periodo de Dividendo subsiguiente. El término “Dia Habil” significara todo
dia que no sea sabado, domingo o un dia nacional o feriado y en que los Bancos de licencia general estén
autorizados por la Superintendencia de Bancos para abrir al piiblico en la Ciudad de Panama.

iii. Computo de Dividendos

El monto de los dividendos pagaderos con respecio a cada Accion Preferida seran calculados por el Emisor de
forma trimestral, para cada periodo de pago de dividendo, aplicando la respectiva tasa de dividendo a !a suma del
capital invertido, multiplicando ta cuantia resultante por el nimero de dias calendarios del Periodo de Dividendo,
(incluyendo el primer dia de dicho periodo de dividendo pera excluyendo el dia de pago de dividendo en que
termina dicho periodo de pago), dividido entre 3680 y redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano
{medio centavo redondeado hacla arriba). Los dividendos son No Acumulativos.

¢. Sumas Devengadas y No Cobradas

Las sumas de principal y dividendos corrientes, que no sean debitdamente cobradas por el Tenedor Registrado, o
que sean debidamente retenidas por el Emisor, de conformidad con los términos y condiciones de este Prospecto
Informativo de Acciones Preferentes, Ia Ley u orden judicial o de autoridad competente, no devengaran intereses
con posterioridad a sus respectivas fechas de redencién. Se considerara una debida retencién de los dividendos,
ta que se solicite de acuerdo a la Ley u orden judicial o de autoridad competente.

4. Agente de Pago, Registro y Transferencia

Mientras existan Acciones Preferentes emitidas y en circulacién, el Emisor actuara en todo momento como Agente
de Pago, Registro y Transferencia en la Ciudad de Panam4, Repiiblica de Panama. La Central Latinoamericana de
Valores, S.A. (Latinclear) con oficinas en el Edificio Bolsa de Valores de Panama, Calle 49 y Avenida Federico
Boyd, Ciudad de Panamd ha sido nombrado por el Emisor como Custodio de fas Acciones Preferentes.

5. Dilucion, Derechos de Voto y Asamblea

Al no formar parte de la masa de accionistas comunes, esta Emisién de Acciones Preferentes no tiene efecto de
dilucién sobre los beneficios por Accién de los Accionistas Comunes, sin embargo, esta Emision de acciones si
tiene preferencia sobre los accionistas comunes en el pago o reparto de dividendos. En el caso de que el Emisor
no generase los ingresos suficientes para declarar los dividendos de las Acciones Preferentes, los accionistas
comunes se veran afectados en el pago de su dividendo, ya que el Emisor esta obligado a declarar primero los
dividendos para los Tenedores de Acciones Preferentes y luego declarar los dividendos a favor de los accionistas
comunes.

6. Redencion de las Acciones Preferentes

El Emisor podrd a su entera discrecion redimir total o parcialmente las Acciones Preferentes, luego de
transcurridos dos (2) aitos desde fa Fecha de la Oferta.

En caso de que el Emisor ejerza este derecho de redimir las acciones, publicara un aviso de redencion en dos 4]
diarios de circulacion nacional en la Repiblica de Panama por tres (3) dias consecutivas y con no menos de treinta
(30) dias de anticipacién a la fecha propuesta para la redenci6n. En dicho aviso se especificaran los términos ¥
condiciones de la redencin, detaliando la fecha y la suma destinada a tal efecto. La fecha de redencién debers
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coincidir con la proxima fecha de pago de dividendo. El Emisor pagard el valor nominal de las Acciones
Preferentes mas fos dividendos declarados pendientes de pago.

En caso de que el Emisor no vaya a redimir la totalidad de las Acciones Preferentes sino una cantidad menor, los
Tenedores Registrados interesados en redimir sus Acciones Preferentes tendran que notificar por escrito sus
propuestas de venta de Acciones Preferentes y dirigirlas al Emisor. El Emisor pagara el valor nominal de las
Acciones Preferentes. En caso de que no se recibieran propuestas de ventas por parte de los Tenedores
Registrados o que la cantidad de Acciones Preferentes objeto de las propuestas sea inferior a la cantidad de
Acciones Preferentes gue el Emisor pretende redimir, se procederd a redimir las acciones restantes a su valor
nominal, mediante sortec ante Notario Plblico de la Ciudad de Panama. En caso de que las propuestas de ventas
de acciones sean mayores que el nimero de acciones que el Emisor ha programado redimir, el Emisor procedera
a redimir las acciones a su valor nominal, mediante sorteo ante Notario Piblico de la Ciudad de Panama&. El
sorteo debera llevarse a cabo con veinte (20) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Redencién y el resuitado
deberd ser comunicado a los Tenedores Registrados mediante aviso publicado por tres (3) dias nhabiles
consecutivos en dos (2) diarios de amplia circulacion en la Repidblica de Panama deniro de los cince (5) dias
habiles contados a partir de la fecha del sorteo.

Queda entendido que, en el ejercicio de este derecho de redencitn, el Emisor observarad en forma especial las
disposiciones legales aplicables a las entidades bancarias en materia de adecuacion de capital. Adicionalmente, el
Emisor necesitara contar con la no objecién de [a Superintendencia de Bancos de Panama para poder ejercer
dicha redencion.

Toda Accion Preferente dejara de devengar dividendos desde la Fecha de Redencidn, atin cuando a esa fecha no
se haya pagado el imporie de! precio de dicha Accion Preferente a su Tenedor Registrado por razén de que éste
no lo haya cobrado.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podrd optar por distribuir proporcionalmente entre todos los Tenedores
Regisirados, el monto total asignado para las Acciones Preferenies que seran redimidas.

7. Derecho Preferente de Adquirir Acciones

Los actuales accionistas comunes no tienen derecho preferente alguno de adquirir o suscribir acciones que en un
futuro venda o emita el Emisor, ya sea que se trate de acciones emitidas de conformidad con un aumento del
capital autorizado, incluyendo ia presente Emisién, o de conformidad con la emisién de acciones que hayan sido
autorizadas pero aiin no emitidas o respecto a acciones que el Emisor haya comprado y que continien como
acciones en tesoreria.

8. Emision, Registro y Transferencia de las Acciones Preferentes
a. Acciones Preferente Globales {Macrotitulos o Titulos Globales)

Las Acciones Preferentes seradn emitidas en uno o mas macrotitulos o titufos globales (colectivamente, las
“Acciones Preferentes Globales”). Las Acciones Preferentes Globales serdn emitidas a nombre de Centrales de
Valores, las cuales acreditardn en sus sistemnas internos el monto de capital que corresponde a cada una de las
personas que mantienen cuentas con la Cenfral de Valores correspondiente (los “Participantes™). Dichas cuentas
seran designadas inicialmente por el Emisor o por la persona que éste designe.

La propiedad de derechos bursétiles con respecto a las Acciones Preferentes Globales estara limitada a
Participantes o a personas que los Participantes reconozcan derechos bursatiles con respecto a las Acciones
Preferentes Globales. La propiedad de derechos bursatiles con respecto a las Acciones Preferentes Globales serd
demostrada y el traspaso de dicha propiedad sera efectuado {inicamente a través de los registros de la Central de
Valores correspondiente (en relacion con los derechos de los Participantes) y los registros de los Participantes (en
relacion con los derechos de personas distintas a los Participantes). Mientras las Acciones Preferentes estén
representadas por una o més Acciones Preferentes Globales, el Tenedor Registrado de cada una de dichas
Acciones Preferentes Globales serd considerado como su (nico propietario en refacién con todos los pagos de
acuerdo a los términos y condiciones de las Acciones Preferentes.

Mientras una Central de Valores sea el Tenedor Registrado de Acciones Preferentes Globales, dicha Central de
Valores sera considerada ia Gnica propietaria de dichas Acciones Preferentes y los propietarios de derechos
bursatiles con respecto a las Acciones Preferentes Globales no tendran derecho a que porcién alguna de las
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Acciones Preferentes Globales sea registrada a nombre suyo. En adicién, ningdn propietario de derechos
bursatiles con respecto a Acciones Preferentes Globales tendrd derecho a transferir dichos derechos, sailvo de
acuerdo a los reglamentos y procadimientos de la Central de Valores que sea Tenedor Registrado de dichas
Acciones Preferentes Globales.

Todo pago de capital y dividendos bajo las Acciones Preferentes Globhales se hara a la respectiva Central de
Valores como Tenedor Registrado de los mismos. Serd responsabilidad exclusiva de la respectiva Central de
Valores mantener los registros relacionados con, o los pagos realizados por cuenta de, los propietarios de
derechos burséatiles con respecto a las Acciones Preferentes Giobales y por mantener, supervisar o revisar los
registros relacionados con dichos derechos bursatiles.

l.a Central de Valores que sea Tenedor Registrado de Acciones Preferentes Globates, al recibir oportunamente
cualquier pago de capital ¢ dividendos en relacidn con las mismas, acreditara las cuentas de los Participantes en
proporcidn a sus respectivos derechos bursatiles con respecto a las Acciones Preferentes Globales de acuerdo a
los registros de dicha Central de Valores, de conformidad con los reglamentos y procedimientos de la Central de
Valores respectiva. Los Participantes de la respectiva Central de Valores acreditaran inmediatamente |las cuentas
de custodia de los propietarios de los derechos bursatiles con respecto a las Acciones Preferentes Globales en
proporcioén a sus respectivos derechos bursétiles.

Los traspasos entre Pardicipantes seran efectuados de acuerdo con los reglamentos v procedimientos de ia Central
de Valores respectiva. En vista de que cada Central de Valores Gnicamente puede actuar por cuenta de sus
Participantes, quienes a su vez acttian por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la capacidad de
una persona propietaria de derechos bursatiles con respecto de las Acciones Preferentes Globales para dar en
prenda sus derechos a personas o entidades que no son Participantes, o que de otra forma actiian en relacion con
dichos derechos, podria ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

Las Acciones Preferentes Globales seran consignadas en la Central Latinoamericana de Valores, S.A.
(LatinClear). Por tanio, los Tenedores Registrados de las Acciones Preferentes Globales estaran sujetos a las
reglamentaciones y disposiciones de LatinClear, y al contrato de Custodia y Administracién que ef Emisor suscriba
con LatinClear,

b. Acciones Preferentes Individuales (Fisicas)

Las Acciones Preferentes Globales consignadas en una Central de Valores no podran ser intercambiadas por
titulos individuales.

9. Limitacién de Responsabilidad

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los témminos y condiciones estipulados en los
macrotitulos obligara al Emisor o podrd interpretarse en el sentido de que el mismo garantiza a los Tenedores
Registrados la declaratoria de dividendos ni la redencion de ias Acciones Preferentes. Asimismo, nada de lo
estipulado en este Prospecto informativo y en los términos y condiciones estipulados en los macrotitulos obligaré a
Latinclear y a sus Participantes, o podré interpretarse en el sentido de que Latinclear y sus participantes garantizan
a los Tenedores Registrados, el pago de dividendos declarados y ia redencién correspondiente de ias Acciones
Preferentes.

Tedo pago que se haga a los Tenedores Registrados en concepto de pago de dividendos declarados o de
redencion de las Acciones Preferentes se haré con ef dinero que para estos fines propoercione El Emisor.

10. Legitimidad de los Valores

Salvo orden de autoridad competente, el Emisor reconocers a aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) una
anotacion en cuenta esté en un momento determinado inscrito en el Libro de Registro de Acciones Preferentes
como el anico, legitimo y absoluto propietario y fitular de dicha accién y como accionista preferente para todos los
propositos. De conformidad con fo establecido por el articulo 154 del Decreto Ley 1 de 1999 y la Ley 42 de 1984,
en caso de que el Libro de Registro de Acciones Preferentes o una anotacién en cuenta tenga a dos 0 mas
personas registradas como sus accionistas, el Emisor seguira las siguientes reglas: (i) si se utiliza la expresion "y",
se entendera como una acreencia mancomunada y se requerira Ia firma de todos los accionistas; (i) si se utiliza la
expresin "o” se entendera que dichas personas son accionistas en forma solidaria y se requerira la fima de
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cualquiera de los accionistas; y (jii) si no se utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza quaiquiera otra que no
indique claramente los derechos y obligaciones de cada uno, se entendera como una titularidad mancomunada y
se requerira la firma de todos los accionistas.

11. Notificaciones

Toda notificacién o comunicacion al Emisor deberd ser dada por escrito y enviada por el accionista o su
apoderado, como se detalia a continuacion:

CREDICORP BANK, S.A.

Calle 50, Avenida Nicanor De Obarrio, Plaza Credicorp Panama
Apartado Postal 0833-0125, Panamad, Republica de Panama
Tel. 210-1111, Fax 210-0071

Atencién: Elena Chong

Gerente de Tesoreria

tesoreria@credicorpbank.com

www.credicorpbank.com

Toda notificacién o comunicacion al Emisor se considerara debida y efectivamente dada en la fecha en que sea
satisfactoriamente entregada al Emisor de conformidad con lo establecido en esta Seccion.

El Emisor podra variar la direccion antes indicada o realizar cualquier notificacién o comunicacion referente a la
presente emisién, mediante notificaciones enviadas a los Tenedores Registrados por correo cetificado o porte
pagado a la direccién que aparezca en el Registro o mediante dos (2) publicaciones en dos (2} periodicos de
amplia circulacién en la Repiblica de Panamd. Las notificaciones seran efectivas a partir de la fecha de la
segunda publicacion. Si la notificacién es enviada por correo, se consideraré debidamente dada en la fecha en que
sea franqueada, independientemente de que sea recibida por el Tenedor Registrado.

B. PLAN DE DISTRIBUCION DE LAS ACCIONES PREFERENTES

Las Acciones Preferentes seran colocadas en el mercado primario a través de la Bolsa de Valores de Panama,
S.A. Para efectos de Ia colocacion de las Acciones Preferentes a través de la Bolsa de Valores de Panama, S.A.,
el Emisor ha contratado los servicios de Credicorp Securities Inc., empresa con licencia de Casa de Valores y
propietaria de un Puesto de Bolsa debidamente registrado en Ia Bolsa de Valores de Panama, S.A., miembro de
LatinClear y que cuenta con Corredores de Valores debidamente autorizados por la Comisién Nacional de Valores
de la Repiblica de Panama, para llevar a cabo la negociacion de las Acciones Preferentes a través de la Bolsa de
Valores de Panama, S.A. El Emisor pagara a Gredicorp Securities Inc., por realizar la negociacion de las Acciones
Preferentes en la Bolsa de Valores de Panama, S.A., una comision de 1/4% sobre el valor nominal de las Acciones
Preferentes. Las comisiones que se generen por la negociacion de las Acciones Preferentes se pagaran en
efectivo y contra venta neta liquidada. El Emisor se reserva el derecho de aumentar el monto de la comision a
pagar por la distribucidn y negociacién de las Acciones Preferentes.

Serad responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la Comision Nacional de
Valores como por la Bolsa de Valores de Panamé, S.A., referentes al registro, supervisién y negociacién de la
presente emision. A su vez, todos los demdas gastos relativos a la presente emision seran responsabilidad del
Emisor.

El Emisor busca distribuir las Acciones Preferentes entre inversionistas individuales e institucionales en general.
Por lo anterior, las Acciones Preferentes objeto de la presente emisién no serén ofrecidos a inversionistas que
presenten un perfil especifico y podran ser adquiridos siempre y cuando exista disponibilidad en el mercado, por
todo aquel que desee realizar una inversion en dichos valores. Ninguna porcion de la emisién ha sido reservada
para ser utilizada como instrumento de pago en refacién con la adquisicién de activos, la amortizacion de deuda o
el pago de servicios, entre otfos; ni con respecto a ofertas, ventas o transacciones en colocacién privada o
dirigidas solamente a inversionistas institucionales o inversionistas especfficos. No obstante, parte de {os valores
que integran ia presente emisién podran ser adquiridos por empresas pertenecientes al Grupo de empresas de
CREDICORP BANK, S.A.. Inicialmente, las Acciones Preferentes serdn ofrecidas dentro de la Replblica de
Panama.
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La emisién no mantiene limitantes en cuanto al nimero de tenedores o restricciones a los porcentajes de tenencia
que puedan menoscabar la liquidez de los valores.

C. MERCADOS

La oferta ptiblica de las Acciones Preferentes fue registrada ante la Comisidén Nacional de Valores de la Repiiblica
de Panamé y su venta autorizada mediante Resolucion CNV N0.324-07 de 20 de diciembre de 2007. Esta
autorizacién no implica que la Comisién recomiende Ia inversion en tales valores ni representa opinion favorable o
desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La Comisién Nacional de Valores no sera responsable por [a
veracidad de la informacion presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de
registro.

Las Acciones Preferentes han sido listadas para su negociacion en la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y serdan
colocadas mediante oferta pablica primaria en dicha bolsa de valores. El listado y negociacion de estos valores ha

sido autorizado por ia Bolsa de Valores de Panam4, S.A.. Esta autorizacion no implica su recomendacion u opinién
altguna sobre dichos valores o el Emisor.

D. GASTOS DE LA EMISION

L.a Emisién mantiene los siguientes descuentos y comisiones:

Precio al ptiblico * Comisién de Venta ~ Cantidad Neta al Emisor
Por unidad US$100.00 US$0.25 Us$99.75
Total US$30,000,000.00 U8$75,000.00 US$29,925,000.00

* Precio sujeto a camblos
** Incluye comisldn de comretaje de 1/4%. El Emisor se reserva el derecho de aumentar el monto de fa comisién a pagar por (a distribucién y
negociacion de los valores.

Adicionalmente, el Emisor incurriré en los siguientes gastos aproximados, los cuales representan 0.166100 del 1%
de la emisién:

Comision o Gasto Periodicidad Monto Porcentaje
Tarifa de Registro por Oferta Plblica CNV Inicio Us$ 4,500.00 | 0.01500%
Comisién de Negociacién en la Bolsa de Valores de Panama Inicio US$21,000.00 { 0.07000%
Gastos de Inscripcién en la BVP, y asignacién de ISIN Number, Latinclear Inicio US$ 1,330.00 | 0.0044333%
Tarifa de Supervision por Oferta Publica CNV Anual US$ 3,000.00 0.01000%
Gastos estructuracion, legales, propaganda e impresién, ofros gastos {aprox.} Inicio Us$20,000.00 0.06667%
Total US$49,830.00 | 0.166100%

E. USO DE LOS FONDOS RECAURADOS

El producto de [a venta de las Acciones Preferentes sera utilizado para fortalecer la base patrimonial del Emisor,
en conjunto con el crecimienio de las operaciones comerciales del giro regular del negocic del Emisor. A
continuacién el monto neto estimado que recibira el emisor producto de la oferta.

i

Precio al piibfico*

Gastos de la Emision™

Cantidad Neta al Emisor

Por unidad

US$100.00

US$0.416100

US$599.5839

Total

US$30,000,000.00

US$124,830.00

US$29,875,170.00

F. IMPACTO DE LA EMISION

La_ presente emision de Acciones Preferentes es parte de la estrategia financiera del Emisor, cuyo objetivo
principal es darle crecimiento sano a la institucion. Si la presente emisién fuera colocada en su totalidad, la

posicion financiera del Emisor quedaria de ia siguiente manera:

N
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Pasivos y Patrimonio del Accienista

Pasivos

Depdsitos
Financlamientos recibidos
Otros Pasivos

Total de Pasivos

Patrimonio del Accionista
Acciones Comunes

Acclones Preferentes

Utilidades no distribuldas
Reservas de revalorizacion

Toftal Patrimonio del Accionista

30 de Septiembre 2067
Real

486,513,838
3,788,201
23,460,179

B/. 513,771,218

24,050,000

23,203,601
51,519
B/. 47,305,120

B/, 561,076,338

30 de Septiembre 2007
* Ajustados

486,513,838
3,788,201
23,469,179

B/. 513,771,218

24,050,000
30,000,000
23,203,601
51,519

B/. 77,305,120

B/. 591,076,338

Total de Pasivos y Patrimonio del Accionista
Pasivos / Patrimonio del Accionista 10.36 6.65

* Nota: Asume colocacién de la totalidad de la presente emision de Acclones Preferentes por US$ 30,000,000,

G. RESPALDO

Las Acciones Preferentes de la presente Emision estan respaldadas por el crédito general del Emisor y gozan de
derechos preferentes sobre los accionistas comunes, en cualquier pago de dividendos o reparto de la cuota de
liquidacion gue realice el Emisor.

H. GARANTIA

Esta emisidn no cuenta con un fondo econdmico que garantice la redencidn a futuro de las Acciones Preferentes.
Por tanto, los fondos que genere el Emisor en el giro normal de su negocio seran las fuentes ordinarias con que
cuente el Emisor para declarar el pago de dividendos y para ia redencién de estas Acciones Preferentes en un
futuro.

19




V. INFORMACION DEL EMISOR
A, HISTORIA Y DESARROLLO DE CREDICORP BANK, S.A.

1. Detalles de Fundacion

CREDICORP BANK, S.A. es una sociedad anénima organizada y en existencia de conformidad con las leyes de la
Republica de Panama, segin consta en la Escritura Pablica No. 10555 del 21 de diciembre de 1992 de Ia Notaria
Pablica Quinta del Circuito de Panamaé, inscrita en Ficha 267330, Rollo 37405, Imagen 0045, de la Seccion de
Micropeliculas Mercantil del Registro Piblico. CREDICORP BANK, S.A. es una instifucién bancaria panamenia de
capital privado, con oficinas principales en Calle 50, Ciudad de Panam4, Replblica de Panama. E| apartado postal
del Emisor es el 0833-0125, Ciudad de Panama, Replblica de Panama, su teléfono es el 210-1111, su fax es el
210-0071 y su sitio web: www.credicorpbank.com

CREDICORP BANK, S.A. fue fundado en el afio 1992 e inicidé operaciones en 1993. El Banco surge de la iniciativa
de un grupo de empresarios que toman la decision de inverlir en el sector financiero.

2. Eventos Significativos

Fecha Descripcion de los eventos

1993 Inaugura su primera Sucursal en la Zona Libre de Colon.

1096 Adguiere una participacién importante en la Cia. Internacional de Seguros S.A.
Adquiere licencia fiduciaria Resolucion 2-96 de Enero 25, 1996.

1997 Amplia sus servicios a través de Credicorp Fondo de Pensiones y Cesantia para
ofrecer |os servicios de administracion de fondos de cesantia.

1997 Miembro principal de Visa Internacional.
Traslada su sede principal al Edificio Plaza Credicorp Panama.

1999 Amplia sus servicios a través de Credicorp Brokers & Co., [a cual cambia su

nombre posteriomente a Credicorp Securities Inc. para ofrecer los servicios de

compra / venta de valores

2004 Lanza al mercado innovadore_s prc_oductos de Visa prepagada, Visa Joven, Visa
Flash, cuentas en Euros y fideicomiso de ahorro educativo.

Credicorp Financial Inc. y Financiera La Suerte, lideres en el mercado en

2005 préstamos personales y jubilados consolidan sus operaciones con Credicorp
Bank, S.A..
Suscribe acuerdo con Master Card y American Express,

2006 Fortalece su presencia a nivel nacional, culminando dicho afic con un total de 8
sucursales en el interior de [a Repiblica y 8 en la Ciudad Capital.

2007 inaugura oficina de representacion en Bogota, Colombia, con el proposito de

ofrecer facilidades financieras y bancarias a empresas con negocios
internacionales entre Panama y Colombia.

Al 30 de junio de 2007, de acuerdo a datos comparativos de la Superintendencia de Bancos, Credicorp Bank se
situd como el sexto Banco de Capital Privado Panamefio en base al total de activos.

En la actualidad el Emisor posee una red de dieciocho (18) sucursales a lo largo del pais, distribuidas de Ia
siguiente manera:

Ciudad de Panama ({9) Panama Oeste, Interior de ia Repliblica y Coldn {9)
Casa Matriz Arraijan
El Daorado Chiriqul Mall
Los Andes Chitré
Los Pueblos Cuatro Altos {Coléan)
Multiplaza Pacific David
Punta Paitilla La Chorrera
Rio Abajo Penonomeé
Torres de las Américas Santiago
V/a Espafia Zona Libre de Coldn
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A continuacion presentamos un estado de capitalizacion y endeudamiento del Emisor al 30 de septiembre de 2007
con cifras comparativas al 30 de junio de 2007 (cifras auditadas):

30 de Septiembre 2007 30 de Junio 2007
Pasivos y Patrimonio del Accionista
Pasivos
Depésitos 486,513,838 433,949,912
Finranclamientos recibidos 3,788,201 7,343,471
Otros Pasivos 23,469,179 20,612,846
Total de Pasjvos Bf. 513,771,218 B/, 461,906,229
Patrimonio del Accionista
Acciones Comunes 24,050,000 24,050,000
Acciones Preferentes - -
Utilidades no distribuidas 23,203,601 21,831,153
Reservas de revalorizacion 51,519 74,199
Total Patrimonio del Accionista BI. 47,305,120 Bf. 45,955,352
Total de Pasivos y Patrimonio det Accionista B/. 561,076,338 B/, 507,861,581
Relacién Pasivos a Patrimonio del Accionista 10.86 10.05
Compromisos
Cartas de crédito, avales y fianzas B/. 30,548,918 B/. 29,244,335

En los dlitimos dos afios fiscales (julic 2005-junio 2006 y julio 2008-junio 2007) el Emisor pagd dividendos a sus
accionistas comunes por un maonto total de US$2,000,000.00 y US$1,000,000.00 respectivamente.

El Emisor se rige por todas las normas existentes sobre Gobierno Corporativo descritas en la Seccién Vi de este
Prospecto Informativo. Estas politicas cumplen con las obligaciones establecidas por la Superintendencia de

Bancos de la Repiblica de Panamé en el Acuerdo 4-2001 de 5 de septiembre de 2001 — Superintendencia de
Bancos).

B. CAPITAL ACCIONARIO Y PACTO SOCIAL DEL EMISOR
1. Del Capital

Al 30 de junio de 2007, ultimo cierre de aiio fiscal, el capital autorizado del Emisor consistia de 2,000,000 acciones
cormunes, con un valor nominal de US$20.00 cada una.

Tipo de Accidn Autorizadas Emitidas y en Valor Nominal por
Circulacién Accidn
Acciones Comunes Nominativas 2,000,000 1,202,500 US$20.00

La totalidad de las acciones comunes se encuentran emitidas y en circulacion y son propiedad de Credicorp Group
Inc.

Cada accion comiin tiene derecho a un (1) voto en todas las Juntas Generales de Accionistas y debe ser emitida
en forma norninativa.

En los ultimos 5 aiios todos los aportes a capital realizades han sido en dinero en efective y a través de
capitalizacién de wtilidades retenidas.
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En reunién de Junta Directiva celebrada el 25 de julio de 2007 se aprobo por unanimidad enmendar el Pacto
Social de! Emisor, para aumentar el capital social autorizado de la sociedad como sigue: el capital autorizado de la
sociedad sera de US$100,000,000 (Cien Millones) acciones divididas asi:

Tipo de Accidn Autorizadas Emitidas y en Valor Nominal por
Circulacién Accidn
Acciones Comunes Nominativas 3,000,000 1,202,500 Us$20.00
Acciones Preferentes Nominativas 400,000 0 US$100.00

Dicha enmienda fue protocolizada mediante Escritura Pablica nimero 15954 de 14 de septiembre de 2007.
2. Pacto Social del Emisor
Contratos con Partes Relacionadas

Ningiin contrato u otra transaccion entre la sociedad y cualquier otra sociedad anonima seré afectado o invalidado
por el hecho de que cualquier uno o mas de los Direclores de esta sociedad esté o estén interesados en, o es
Director o Dignatario, o son Directores o Dignatarios de la tal otra sociedad an6nima, y cualquier Direcior o
cualesquiera Directores individual o conjuntamente, podran ser parte o partes de, o estar interesados en cualquier
contrato o transaccién de esta sociedad, o en que esla sociedad esté interesada, y ningin contrato o acto o
transaccion de esta sociedad con cualesquiera persona o personas, firnas o sociedades andnimas, sera afectado
o invalidado por el hecho de que cualquier Director o cualesquiera Directores de esta sociedad sea parte o sean
partes de, o estan interesados en dicho contrato, acto o fransaccién o de cualquier modo relacionados con dichas
persona o personas, firna o asociacién y toda y cada persona que llegue a ser Director de esta sociedad es por el
presente relevada de cualquier responsabilidad que por ofra parte pudiera existic por contratar con la soctedad en
beneficio de si misma o de cualquier firma o sociedad andnima en la cual pueda de cualquier modo estar
interesada.

Derechos, Preferencias y Restricciones

En cada nueva emisién de acciones comunes, los tenedores de acciones comunes del Emisor tendran el derecho
preferente de suscribir acciones en proporcion a las acciones comunes de que a la razén sean propietarios. Los
tenedores de acciones comunes dispondran de treinta (30) dias calendario contados a partir de la fecha de la
notificacion correspondiente, para hacer valer su derecho de adquisicion preferente de conformidad con las
condiciones fijadas por la Junta Directiva. Transcurrido el término antes mencionado, la Junta Directiva quedara en
libertad de vender las acciones comunes no suscritas por el precioc que estime conveniente, siempre que no sea
inferior al ofrecido a los tenedores de acciones comunes. Serd nula la emision de acciones que contravenga el
derecho de suscripcion preferente en la forma descrita. De igual forma, los tenedores de acciones comunes tienen
derecho preferente de adquirir as acciones comunes que ofro accionista pretenda traspasar.

En caso de emision de acciones preferentes, los tenedores de acciones comunes rio tendran derecho preferente
alguno para adquirir dichas acciones preferentes.

Los accionistas preferentes no tienen derecho de adquisicion preferente en la emisién o venta de acciones ni
comunes ni preferentes.

Los tenedores de acciones preferentes no tendran restricciones en las ventas de sus acciones y podrén disponer
libremente de ellas.

La responsabilidad de cada accionista (comiin o preferente) estard limitada a la suma que adeude sobre las
acciones suscritas por dicho accionista.

Dividendos
La dectaracion de dividendos compete a ta Junta Directiva, a su discrecién. El Emisor no tiene una politica de

dividendos establecida en su Pacto Social ni en otro documento. No obstante, el Pacto Social establece que las
acciones preferentes tienen prelacion al pago de dividendos respecto de las acciones comunes.



El Pacto Social establece que en caso de liquidacion de la sociedad, los tenedor.es _de acciones preferentes
recibirdn el pago de capital y cualquier saldo pendiente de dividendos antes de liquidar cualesquiera saldos
pendientes a los tenedores de acciones comunes.

Redencion de Acciones Preferentes

En el Pacto Social se establece que las caracteristicas de redencion de las Acciones Preferentes seran aprobadas
por la Junta Directiva del Emisor. En este Prospecto Informativo se establecen las condiciones que ha aprobado la
Junta Directiva para la redencion de las Acciones Preferentes.

Junta Directiva y Dignatarios

El Pacto Social del Emisor establece que la Junta Directiva consistird de no menos de tres (3) ni mas de nueve (8)
Directores, seguin se fije por resolucion adoptada por el voio de la mayoria de las acciones presentes o
representadas en cualquier reunion ordinaria o extraordinaria de los accionistas, y podra contar con Suplentes.
Actualmente Ia Junta Directiva la integran ocho (8) Directores y cuenta con tres (3} Suplentes.

Los Dignatarios de la sociedad son fijados, y sus facultades fijadas, por la Junta Directiva, y actuaimente son un
Presidente, un Primer Vice-Presidente, un Segundo Vice-Presidente, un Tesorero, un Secretario, y un Vocal. La
Junita Directiva puede elegir otros dignatarios, agentes y empleados. Cualquier dignatario puede desempeiiar mas
de un cargo.

En relacion con los directores, dignatarios, ejecutivos o administradores, no esta previsto en el Pacto Social: a) la
facultad de votar en una Epr;:;puesta, arreglo o contrato en la que alguno de elios tenga interés; b) la facultad para
votar por una compensacion para si mismo o cualquier miembro de [a Junta Directiva; y c) el retiro o no retiro por

razones de edad. Para sEer director o dignatario del Emisor no es necesario ser accionista.
Junta General de Accionistas y Derechos de Voto

Las reuniones de accionistas, con cualquier objeto, tienen lugar en la Republica de Panamé, salvo que upa Junta
de Accionistas previa disponga otra cosa. Habra una reunion ordinaria de accionistas cada aiio dentro de los
ciento veinte (120) dias siguientes al cieme del ejercicio fiscal, para la eleccién de Directores y Dignatarios,
consideracion de los estados financieros y la tramitacion de cualquier otro negocio que haya sido objeto de [a
convocatoria. La Jurta General de Accionistas celebrara reuniones extraordinarias por convocatorias de la Junta
Directiva cada vez que ésta lo considere conveniente. Ademas, la Junta Directiva, o el Presidente de la sociedad,
deberan convocar a Junta Extraordinaria cuando asi lo pidan por escrito uno 0 méas accionisias que representen
por lo menos un veinticinco por ciento (25%) de las acciones emitidas y en circulacion. Las Juntas Extraordinarias
asi convocadas podran considerar anicamente los asuntos que hayan sido objeio de {a convocatoria.

La citacién para cualquier Asamblea de Accionistas, ya sea ordinaria o extraordinaria, se hara mediante entrega
personat o por correo certificado de la citacion a cada accionista registrado y con derecho a voto, no menos de
diez (10} dias ni mas de sesenta (60) dias antes de la fecha de Ia Junta.

En toda reunién de la Junta General de Accionistas constituird qudérum la presencia de los tenedores de la mitad
mas una (1} de las acciones emitidas y en circulacion o de sus respectivos apoderados o representantes legales.
Asimismo, todas las resoluciones de la Junta General de Accionistas deberan ser aprobadas por el voto afirnativo
del accionista ¢ los accionistas que representen la mitad mas una (1) de las acciones emitidas y en circulacion,
salvo las que a continuacion se listan, para tas cuales serd necesario el voto afirmativo del setenta por ciento
(70%) de las acciones emitidas y en circulacion: enmendar el pacto social o autorizar la emisi6bn de nuevas
acciones del capital autorizado de la sociedad; enajenar, gravar o dar en garantia los bienes de ia sociedad, a
efecto de garantizar obligaciones de terceros; aprobar fusiones con oifras sociedades; disolver la sociedad; y
remover de sus cargos a los Directores y Dignatarios de la sociedad.

Enmienda del Pacto Social

El Pacto social del Emisor podra ser enmendado por resolucion en que conste dicha enmienda o enmiendas,
adoptadas por un 70% de todas las acciones comunes representadas en una reunion extraordinaria convocada
con tal fin, o en una reunién ordinaria si se hubiere dado el debido aviso.
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Otros

No existe limitacién en los derechos para ser propietario de valores, ni tampoco limitaciones para ejercer derechos
de voto por accionistas comunes o preferentes no residentes o extranjeros.

Con excepcitn del derecho de adquisicién preferente que tienen los otros accionistas comunes en caso de que
unc de ellos desee traspasar sus acciones, no existe clausula en el Pacto Social, estatutos o acuerdos de
accionistas que limite, difiera, restrinja o prevenga el cambio de control accionario del emisor, en caso de fusion,
adquisicién o reestructuracién corporativa.

La maodificacién del capital autorizado del Emisor, toda vez que implica una enmienda al Pacto Social, requiere la
aprobacién det 70% de [as acciones comunes emitidas y en circulacion.

C. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

1. Giro Normal del Negocio

CREDICORP BANK, S.A. es una institucion bancaria que opera bajo una Licencia General otorgada por la antigua
Comisi6én Bancaria Nacional de Panama (hoy Superintendencia de Bancos). La principal actividad del Banco es el
prestar servicios bancarios en la Repuiblica de Panama. El Banco ofrece una extensa gama de productos y
servicios a su clientela nacional e internacional, entre los que mencionamos: cuentas de ahomo, cuentas
corrientes, depdsitos a plazo fijo, cuentas en moneda extranjera, préstamos comerciales y personales, emision de
garantias, créditos documentarios, préstamos interinos de construccién, préstamos hipotecarios, tarjetas de
credito, comercio electronico, factoraje, servicios de planilla empresarial, envio de transferencias, giros,
autobancos, cajeros autorndticos, entre otros servicios adicionales. Actualmente, no existe ningidn cliente que
genere mas del 10% de los ingresos del Emisor.

En este sentido, la estrategia corporativa del Banco hace énfasis en el sector consumo personal y comercial,
ademas atiende los sectores como: el industrial, el comercial, el financiero y 1a Zona Libre de Coldn.

El Banco ha enfocado su crecimiento en los ultimos afios en el sector consumo. Siendo asi, se enfoca en los
negocios de consumo especialmente en los préstamos hipotecarios de interés preferencial y en los préstamos a
jubilados, empleados plblicos y de empresa privada, cuya recuperacion del préstamo se da por el mecanismo de
descuento directo. Iguaimente atiende dentro del segmento de banca de consumo el negocio de tarjetas de
crédito. En el sector Corporativo y Comercial, el Banco ha apoyado el desamolic de distintas actividades
econdmicas, entre ellas el sector comercial, Ia Zona Libre de Colon, el industrial, la construccion y el sector
cooperativo / financiero entre otros de menor escala.

Por otro lado, la politica de mercadeo se orienta hacia empresas de capital panamefio de tamaiio mediano. En los
afios venideros el Banco tendrd una mayor participacién en el crecimiento del crédito corporativo tanto a nive!
local, Zona Libre de Coldn y en la Regién. El Banco se enfoca en los negocios de mayores méargenes y menor
perfil de riesgos, siempre manteniendo: diversificacion de la cartera de créditos, diversificacién de las fuentes de
ingresos y diversificacion de las fuentes de fondos.

2. Estructura del Negocio
a. Banca de Consumo

Se encuentra segmentada en tres grandes dreas: préstamos personales, préstamos hipotecarios residenciales y
tarjetas de crédito.

En el area de préstamos personales se participa en los siguientes segmentos del mercado: préstamos a jubilados,
préstamos a empleados pdblicos con leyes especiales (sector Salud, Educacion y de la Autoridad del Canal de
Panama4) y preéstamos a empleados de la empresa privada. El monto de los préstamos personales oscila entre los
Quinientos Délares (US$500.00) a los Sesenta y Cinco Mil Délares (US$65,000). Los plazos en los empleados del
sector privado van desde 12 meses hasta los 120 meses y el sector publico con leyes especiales van desde los 12
meses a jos 240 meses.
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En las tarjetas de créditos, las mismas se mercadean en el segmento de personas con ingresos mensu_.lales
superiores a fos Trescientos Cincuenta Délares (US$350.00), con capacidad de page, buenas referencias y
estabilidad laboral demostrada. Se le exige tamhién contratar el seguro de vida y fraude.

Los productos de tarjetas de crédito ofrecen innovadores servicios tales como Credicorp Rewards que acumula un
punto por cada dolar consumido de los cuales el cliente podra escoger programas desde cash back, certificados
de regalos intercambiables por mercancia hasta pasajes de avién grafis sin limites de fechas o aerolineas, ademas
de paquetes especiales de viajes que incluyen transporte y estadia a los destinos mas excitantes del mundo.

El servicio de Credicorp Bank Assistance también es ofrecido exclusivamente a los clientes de tarjetas de credito,
el cual brinda la tranquilidad de contar con asistencia en la carretera, viajes u hogar las 24 horas al dia, todos los
dias del afio.

En el segmento de préstamos hipotecarios residenciales, la cartera se constituye en un 58% de préstamos de
interés preferencial. E! monto de los préstamos hipotecarios oscila entre los Catorce Mil Dolares (US$14,000.00)
a los Setecientos Mil Délares (US$700,000) con plazos que van hasta 30 aiios.

La cartera total de préstamos de consumo al 30 de septiembre de 2007 es de US$18.74 millones representando el
59.15%% de la cartera de préstamos total del Banco.

Por el lado del pasivo, la Banca de Consumo cuenta con una gama de servicios que afladen valor a ia relacion con
nuestros clientes, tales como: cuenta de ahorros Super Cash, Cuentas de Ahorro, Cuentas Corrientes, Depésitos a
Plazo Fijo, Cuentas de Ahorro de Navidad y ACH.

b. Banca Comercial

A traves de esta Division se cubren las necesidades credificias de 1as grandes y medianas empresas dedicadas
principaimente al sector comercio en Panama y Zona Libre de Coldn. Sin embargo, en su desarrolio y crecimiento,
al incorporar una red de sucursales a nivel nacional, ha extendido su interés al sector agropecuario en el interior
del pais y a otros sectores de la economia como la construccion, la industria y los servicios, entre otros. Entre los
productos que pueden obtener a través de esta division tenemos:

Préstamos Comerciales
Lineas de Sobregiro
Cobranzas, avales y garantias
Préstamos Prendarios

- Depdsitos a plazo fijo -
- Lineas de Crédito -
- Préstamos hipotecarios comerciales -
- Planilla empresarial -

- Transferencias y ACH - GCheque de gerencia, giros

- Préstamos interinos de construccion - Cartas de crédito

- Factoraje - Transferencias en moneda exiranjera
«  Tarjeta VISA Business - Credicorp Online y Phonebanking

La cartera de préstamos del Emisor por tipo de préstamo af 30 de septiembre de 2007 con cifras comparativas al
30 de junio de 2007 (cifras auditadas) se presenta a continuacion:

30 de Septiembre 2007 30 de Junio 2007

Sector intermo:
Consumo B/. 218,591,354 B/. 203,950,357
Comerciales y Construccion 136,569,538 117,680,253
Industrial 6,685,716 5,016,286
Agropecuarios 2,932,953 1,856,747

B/. 364,679,561 B/. 328,603,643
Sector externo:
Consumo 153,167
Comerciales 4952 815 5,093,391.00

Total de Préstamos
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c. Banca Privada e Inversiones

CREDICORP BANK, S.A. a través de su Banca Privada ofrece los negocios de Corretaje de Valores y Fiduciarios,
A través de las distintas areas de negocios que componen esta division, se brindan los siguientes servicios:

Banca Privada Tradicional

- Plazo Fijo Estandar

- Plazo Fijo de Tasa Variable

- Cuentas de Ahorro Premium

- Visa Platinum

- Préstamos Prendarios (Plazo Fijo / Valores)
- Distribucion de Productos de Inversion

- Cuentas en Plica (Escrow Accounts)

- Fundaciones de Interés Privado

Corretaje de Valores y Servicios Fiduciarios a través de su filial Credicorp Securities Inc.
- Asesoria Financiera

- Corretaje de Valores Locales e Intemnacionales

- Custodia de Valores

- Cuentas de Inversion Local e internacional

Credicorp Securities Inc. es una filial de CREDICORP BANK, S.A., la cual inicié operaciones en el afio 1999. Es
una Casa de Valores autorizada y regulada por la Comision Nacional de Valores y es miembro de la Bolsa de
Valores de Panama y de la Central Latinoamericana de Valores LATINCLEAR. También se encuentra registrada
en los Estados Unidos como Asesor Financiero en el Securities and Exchange Commission (SEC).

d. Banca Electrénica

Manteniendo su tendencia, CREDICORP BANK, S.A. ha desarrollado su Banca en Linea, Credicorp Online, a
través de su sitio web www.credicorpbank.com plataforma que le ofrece a los clientes acceso via Interet a sus
cuentas fos 365 dias del afio de una manera segura y desde cualquier computadora. A través de esta plataforma
se pueden obtener los siguientes servicios:

- Consultas de cuenta de ahorro, comiente, préstamos, tarjetas de crédito, plazo fijo.

- Transferencias enfre cuentas.

- Pagos a tarjetas de crédito y servicios publicos.

- Solicitudes de: préstamos de consumo, tarjetas de crédito, estados de cuenta, chequeras.
- Oftros: consultas en general, cambios de informacion de! cliente.

D. DESCRIPCION DE LA INDUSTRIA
1. Industria Bancaria en Panama

En los dltimos 20 aios, Panama se ha distinguido como el Centro Bancario Internacional mas estable de América
Latina, en donde operan més de 70 instituciones financieras de todo el mundo. Entre las operaciones que realizan
estan el financiamiento del comercio interacional hacia el mercado latinoamericano, ia gestién de tesoreria de
importantes bancos internacionales y el desarrollo de la banca privada y la administracion de activos.

El Centro Bancario es uno de los pilares del sistema econémico panamefio, caracterizado por su estabilidad
econémica, crecimiento sostenido, y tasas de intereses muy similares a las tasas internacionales.

El uso del ddlar norteamericano como moneda de curso legal por mas de un siglo y la integracién tecnoldgica con
el resto del mundo, ha garantizado el éxito de este Centro Bancario.

La industria bancaria en Panama se desarrolié con Ia promulgacion del Decreto de Gabinete No. 238 del 2 de julio
de 1970. Dicho Decreto de Gabinete ha sido reemplazado por el Decreto - Ley No. 9 de 26 de febrero de 1998 (la
Ley Bancaria), la cual entré en vigencia a partir del 12 de junio de 1998. La Nueva Ley Bancaria creé la
Superintendencia de Bancos, la cual reemplazé a la Comisiéon Bancaria Nacional, como el ente reguiador y
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fiscalizador de Ia actividad bancaria en Panama. La Superintendencia de Bancos esta comguesta por una Junta
Directiva de cinco miembros y por un Superintendente, todos nombrados por el Organo Ejecutivo.

Las facultades reguladoras y fiscalizadoras otorgadas por la Ley Bancaria a la Superintendencia de Bancos y al
Superintendente son sumamente amplias e incluyen, entre otras, la facultad para: expedir y revocar licencias
bancarias, establecer el capital pagado minimo que deben maniener los Bancos, establecer fos indices de
adecuacion y ponderacion de fondos de capital, establecer los requisitos de liquidez, ordenar la liquidacion,
intervencion ¢ reorganizacion de Bancos, autorizar las fusiones hancarias, inspeccionar a los Bancos del sistema y
a las empresas que formen parte del mismo grupe econdmico, soliciiar la remocién de ejecufivos bancarios,
imponer sanciones y supervisar las operaciones bancarias y reglamentar las normas de la L.ey Bancaria.

L a Ley Bancaria permite el establecimiento de tres tipos de Bancos:

0] Bancos con Licencia General: Estos Bancos estan autorizados para lievar a cabo el negocio de banca
en cualquier parte de la Repiblica de Panam4 y transacciones que se perfeccionen, consuman o
surtan sus efectos en el exterior y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de
Bancos autorice.

(i) Bancos con Licencia intemacional: £ste tipo de Bancos son aquellos autorizados para dirigir, desde
una oficina establecida en Panama, transacciones que se perfeccionen, consuman 0 surtan sus efectos
en el exterior, y realizar aquellas otras actividades que fa Superintendencia de Bancos autorice.

i) Bancos con Licencia de Representacion: Son Bancos autorizades sélo para establecer una o mas
oficinas de representacion en la Repiblica de Panam4, y realizar las otras actividades que la
Superintendencia de Bancos autorice.

De conformidad con la Ley Bancaria, los Bancos de Licencia General que operan en Panamé deben mantener un
capital social pagado o capital asignado no menor de US$10,000,000.00. Ademas, los Bancos de Licencia General
deberan mantener fondos de capital equivalentes a por lo menos el ocho por ciento (8%) del total de sus activos y
operaciones fuera de balance, ponderados en funcion de sus riesgos. Los indices de ponderacion seran
establecidos por la Superintendencia de Bancos de acuerdo con las pautas de general aceptacion interacional
sobre la materia.

La Ley Bancaria introduce ademés el concepto de capital primario y capital secundario. Segin la Nueva Ley
Bancaria, el capital de los bancos estara compuesto de un capital primario y un capital secundario. El capital
primario consiste en el capital pagado de acciones, ias reservas declaradas y las utilidades retenidas. El capital
secundario por su parte consiste en las reservas no declaradas, las reservas de revaluacién, las reservas
generales para pérdidas, los instrumentos hibridos de capital y deuda, y deuda subordinada a término. El capital
secundario no podra exceder el monto del capital primario.

La Ley Bancaria elimina el requisito de encaje iegal, aunque mantiene requisitos de liquidez para los Bancos de
licencia general. Segin la Ley bancaria tode Banco de Licencia General debera mantener en fodo momento un
saldo minimo de activos liquidos equivalente al freinta por ciento (30%) del total bruto de sus depdsitos en la
Republica de Panama o en el extranjero u otro porcentaje que dicte la Superintendencia de Bancos. La Ley
Bancaria también identifica los bienes que seran considerados como activos liquidos. Los Bancos de Licencia
General autorizados a operar en Panama deberan mantener activos en la Repiiblica de Panaméa equivalentes a no
menos del ochenta y cinco por ciento (85%) de sus depésitos locales, u otro porcentaje que dicte la
Superintendencia de Bancos.

La Ley Bancaria contempla un régimen de total libertad en cuanto a la determinacién de las tasas de interés que
pague o cobren los Bancos, sujeto no obstante al méximo dictado por las disposiciones de usura, el cual es de dos
por ciento (2%) mensual.

La Ley Bancaria impone ademas estrictas regulaciones sobre iimites de préstamos a un determinado prestatario,
asi como a personas relacionadas o grupos econdmicos relacionados, y de igual manera prohibe a los Bancos
adquirir 0 poseer acciones o participaciones en cualesquiera otras empresas no relacionadas con el negocio
bancario, cuyo valor exceda del veinticinco por ciento (25%) de los fondos de capital del Banco,
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Los Bancos estan sujetos a una inspeccion por parte de la Superintendencia de Bancos que debera realizarse por
lo menos cada dos arios y a la presentacion y publicacion de informes y estados financieras en forma periddica. La
Ley Bancaria establecid ademds el concepto de supervision consolidada al Banco y a su Grupo Bancario.

2. Division def Negocio de Banca en Panama

La industria hancaria en Panama esta dividida en dos segmentos: el primero es el negocio de bancos con Licencia
General y el segundo es el negocio de Banca Intemmacional (Bancos con Licencia Intemacional y con Licencia de
Representacion).

Por Bancos de Licencia General se entiende principalmente la captacién de depdsitos locales (depdsitos de
personas naturales residentes en Panama o de personas juridicas panamefias con renta gravable en Panama o
extranjeras habilitadas para operar en Panamd) y el otorgamiento de préstamos por dichos Bancos para ser
utilizados econdmicamente en Panama. Ei negocio de banca intemacional consiste en aquellas transacciones y
operaciones bancarias que, aunque dirigidas desde un Banco establecido en Panama, se perfeccionan, consumen
o surten sus efectos fuera de Panama.

Para efectos estadisticos, la Superintendencia de Bancos agrupa las operaciones de los Bancos de Licencia
General bajo el titulo de Sisterna Bancario Nacional {en adelante el “SBN"). No obstante, los Bancos de Licencia
General estan autorizados a ejercer tanto el negocio de banca focal como el internacional. El Centro Bancario
Internacional muestra los siguientes datos al 30 de junio de 2007:

Tipo de Bancos Namero
Bancos Oficiales 2
Bancos con Licencia General 41
Bancos con Licencia Internacional 36
Total Bancos 79
Oficinas de Representacion 9

Fuente: Superintendencia de Bancos de ia Replblica de Panama
3. Competencia: Mercados en que compite el Emisor

El Emisor compite en los siguientes segmentos:
- Banca de Consumo - Banca Comercial - Banca Offshore
- Banca de Inversién - Factoraje

CREDICORP BANK, S.A. en el mercado panamefio compite en el sector bancario con instituciones financieras
tanto nacionales como internacionales, especificamente con los Bancos con Licencia General. En cuanto a su
tamafio en funcién de sus activos, el Banco ocupa la posicion mimero 6 entre los Bancos de Capital Privado
Panameifio. Dentro de los bancos privados panameifios, los mayores competidores, estdn Global Bank, S.A.
Multicredit Bank, S.A. y Banco Aliado, S.A.

31-Dic-06 30-Juno7 30-Jun-07 30-Jun-07
INDICADOR Multicredit Global Banco Credicorp
Bank Bank Aliado Bank

Total de actives 755,886,848 1,218,847.766 815,343,572 507,861,581
Total depésitos y financiamiertos §57,017,098 1,058,846,802 709,054,552 441,253,383
Total Patrimonio 70,310,171 131,407 975 83,704,766 45,955,352
Utilidad Neta 9,090,999 17,202,414 10,985,222 7,061,899
Sucursales 11 26 2 18
Cajeros autométicos 11 26 1 29
ROA 1.20% 1.41% 1.35% 1.39%
ROE 12.93% 13.08% 13.12% 15.37%



Para mayor informacion referente a la competencia favor accesar [a siguiente direccion de internet:
http://www.superbancos.gob.pa/

4. Centro Bancario Internacional de Ia Replblica de Panamé: Primer Semestre del afio 2007

Informe Ejecutivo: 2007 — Primer Semestre
(Fuente: Superintendencia de Bancos de la Repiiblica de Panama)

Desempeifio positivo de la actividad bancaria impulsada por el crecimiento del crédito interno al sector privado
(14.8%}) y aumento de las operaciones externas (18.4%).

Favorable contexto econdmico local y perspectivas positivas de crecimiento en los voliimenes y precios de los
principales productos de exportacién de las economias emergentes latinoamericanas son fuente de incremento de
la actividad bancaria.

Alta liquidez del sistema continua come principal fuente de fondos de la expansion crediticia. Las tasas de interés
se mantienen estables en respuesta a [a alta liquidez y competitividad del sistema.

La utilidad neta consolidada del Centro Bancario aumenta en 5.7% en comparacion a similar periedo del afio
anterior, en respuesta a una solida capacidad de generar ganancias y la estabilidad en los niveles de eficiencia.
Los bancos de capital privado extranjero reflejan los mayores aumentos en las utilidades al primer semestre del
afio, entre los que destacan Bladex, Bancolombia, HSBC y BAC International Bank.

El aumento del portafolio y las mejoras en la administracion de crédito inciden en aumentar la base de generacion
de ingresos del Centro Bancario. El aumento del crédito local sigue concentrado en el portafolio de consumo, tanto
en préstamos personales como de la cartera hipotecaria, asi como también en el incremento de la cartera
comercial.

La estabilidad en las tasas de interés activas favorece el aumento en la cartera de crédito y permitido estructurar
operaciones de refinanciamiento en créditos de consumo

El crédito al mercado inmobiliario, tanto interino como hipotecario, mantienen una tendencia positiva, en funcion de
fas perspectivas del sector. El sistema mantiene una exposicién y politicas conservadoras en el segmento de
financiamiento interino de construccion. En términos generales los promotores aportan cerca de 10% de abono del
proyecto; los mecanismos de desembolso sobre avance de obra varian entre:

- Utilizar el flujo del abono del promotor {asf como de [a preventa) y luego entra financiamiento del banco;
- Prorrateo de 10% en presentacion de cuentas;
- Retencion de 10% en cuentas de promotor y contratistas que se devuelven al final del proyecto

Financiamiento sobre la base de tope de valor por m2 en érea metropolitana e interior, dependiendo de sectores
dinamicos; excesos sobre los topes de financiamiento deben ser cubiertos por el promotor. La preventa de los
proyectos de construccion debe financiar aproximadamente 20 a 25% del proyecto total.

El sistema bancario esta requiriendo en promedio de 40 a 50% de preventa de los proyectos para aprobacion y se
esta realizando un due diligence fuerte para dar seguimiento a:

- Contrato de compraventa
- Nacionalidad y comprobacion de ingresos de extranjeros.
- Especulacion.

El stock de crédito hipotecario se concentra en hipotecas preferenciales, aunque en el dltimo afio el flujo de
financiamiento se ha dirigido con mayor dinamismo hacia préstamos no preferenciales (superiores a B/62,500).

El *Informe Ejecutivo: 2007 — Primer Semestre * , se presenta en el Anexo C de este Prospecto Informativo.

Para mayores detalles sobre el sector bancario de |a Republica de Panama dirigirse a la siguiente direccidn de
fnternet. http://www.superbancos.gob.pa/.
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5. Situacion Econdémica de la Repiblica de Panama

a. Informe Econdémico Anual 2007 — Ministerio de Economia y Finanzas, Republica de Panamé: Capitulo 1.
Evolucidn de la Economia: El Afio Econdmico, Seccitn C. Perspectivas y Proyecciones
Fuente: Ministerioc de Economia y Finanzas de la Repiiblica de Panama (www.mef.qob.pa)

El crecimiento para el 2007 se estima se mantendra entre 7.5% a 8.0%, producto del crecimiento de las
exportaciones y favorecido en parte por un mayor gasto de inversion piblica, la dinamica de crecimiento de la
construccion privada y piblica donde se destaca la autopista Panama-Colén.

El crecimiento de las exportaciones se vera favorecido por los ingresos adicionales del Canal, tanto por aumento
en el tréfico como por aumento en los peajes y cambios en las reglas de arquec que empezaran a tener efecto en
el 2007. Otras exportaciones mantendran su dinamismo reciente, como el turismo, los servicios portuarios, los
servicios financieros, e incluso las exportaciones de bienes -— en especial los productos agricoias no tradicionales.
Las exportaciones de la ZLC pueden verse afectadas por menor crecimiento de los paises exportadores de
petréleo, como Ecuador-Venezuela, debido a la reduccién del precio del mismo; asi como la intensificacion de
problemas politicos. Sin embargo, los entendidos mantienen un relativo alto crecimiento en [as exportaciones de la
ZLC para el 2007.

El crecimiento econémico para los afios venideros se estima entre 7.5% a 8.0% anual, aunque se espera un
incremento aigo mayor entre el 2009-2011 producto de la construccién del tercer juego de esclusas. Esta
evaluacion se basa en las siguientes consideraciones:

* El entorne internacional se ve favorable, el FMI indica que espera un 5% de crecimiento durante 2007 para la
economia mundial. Se prevé un ajuste pausado (soft landing) del exceso de demanda en EUA, aunque con cierto
resgo de una mayor desaceleracion. Las economias de China y Asia continuardn con una fuerte expansién
econdmica, aunque quizas a tasas algo menores.

* Las exportaciones tienen expectativas muy favorables. En particular por los mayores ingresos debido al aumento
en carga y peajes del Canal de Panama. Se iniciard el desarrolio del Proyecto de Howard, una empresa de
Singapur dedicada al mantenimiento de aviones est4 desarrollando un proyecto de gran envergadura en esta area.
Muchas de las exportaciones proyectan mantener su dinamismo reciente, como los productos agricolas no
tradicionaies, el turismo, y los servicios de transporte. Por otra parte ya esta en marcha el desarrollo de la mina de
cobre de Petaquilla, un proyecto de cierta envergadura. Incluso la ZLC, segin la opinién de personas ligadas al
sector se ve favorecida por el alto crecimiento esperado en América Latina, pero puede verse afectada por la baja
de precios del petréleo y su impacto en Ecuador-Colombia-Venezuela; asi cémo por la posible intensificacién de
problemas politicos a mediano plazo en algunos paises de la region.

* La Banca esta en un proceso de expansion de actividades tanto internas como en sus operaciones
internacionales (offshore). Hay un proceso de consolidacion de operaciones y se estén incorporando nuevos
bancos internacionales. El HSBC se ha convertido en un centro regional, y se transformara en el 1er banco del
pais con la compra del Primer Banco del Istmo.

« Ademas, existe una extensa lista de proyectos de construccién con un valor superior a B/.17,000.0 millones, en
particufar la expansion del Canal de Panamd, la construccion de un mega-puerto en el pacifico. La construceién
del Musea Gerhy y las inversiones relacionadas al desarrollo de Petaquilla. A su vez, una multiplicidad de
proyectos de grandes edificios (rascacielos de 60 a 100 pisos), que se encuentran en diversas efapas, asi como
varios desarrollos turisticos. También hay otros proyectos en etapa de planeamiento, como la interconexion
eléctrica con Colombia.

* A esto se agregan proyectos de infraestructura por B/.2,000.0 millones entre 2007- 09. Entre efios la extension de
los Comedores Norte, rehabilitacion y expansion de la Carretera Transistmica, la Autopista Panama-Colon,
Saneamiento de la Bahia. En materia vial, a finales del 2007, el MOP habr4 licitado 469 proyectos por un valor de
B/.961.0 millones para Ia rehabifitacion de 4,250 kilometros de carreteras y caminos. Ademaés, se inician proyectos
de mejoramiento y ordenamiento del Sistema de Transporte Urbano, incluyendo la Cinta Costera, el desarrollo del
transporte articulado, desarrollo de puentes elevados para la interconexién vial.
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Proyecciones Macroeconémicas

Una caracteristica de Ia dinamica reciente de la economia es un crecimiento robusto tanto del PIB como de las
exportaciones, Las proyecciones, cuyo resumen se detalla a continuacion, reafirman cuantitativamente la dinamica
que se describié cuaiitativamente en las perspectivas, con un persistente alto nivel de crecimiento, alrededor del
8% anual en términos reales; con posibilidades de un crecimiento mayor al avanzar las obras de ia expansion del
Canal.

El rango de la tasa de crecimiento proyectada es entre el 7.5 y el 8.0%, algo mayor que el crecimiento promedio de
las dltimos 3 afos (que fue 7.5%), pero llega a 8.0 - 9.0% en el 2009 al estar en marcha la ampliacion del canal. .
Las condiciones que permiten esperar un alto crecimiento fueron discutidas previamente y estdn basadas en la
dinamica de las exportaciones y los mega-proyectos de construccion. No se han incluido eventos internacionales
negativos de magnitud, dado que no son predecibles y ademas, no es la posicion presente de analistas
economicos en los mercados internacionales. Estas proyecciones son algo mayor que las proyecciones de otros
analistas locales e internacionales.

La inflacién proyectada es algo mayor que la tendencia en ailos anteriores, pero menor que la de los dos ditimos
afios. La estimacion refieja la inflacion esperada en EU, estimada por el diferencial de intereses de bonos
normales y bonos indexados; asi como circunstancias internas relacionadas a un crecimiento por encima de la
tendencia. Esta cifra es menor que las proyecciones de organismos intemacionales y analistas focales, porque se
estima que el impacto de ia expansidn del Canal no sera inflacionario, debido a aumentos en la productividad,
incorporacién de mano de obra sub-empleada, asi como mejoramientos en el capital humano, producto del
acelerado programa de capacitacion en ejecucion.

E! déficit de la cuenta corriente de la Balanza de Pagos en el 2007 sigue la tendencia reciente, para el 2009 refleja
el aumento del gasto en la expansion del Canal, gran parte con insumos importados. Estas cifras han sido
cotejadas y siguen Ia linea de proyecciones de otros analistas locales y extranjeros.

El estimado del crecimiento de las exportaciones netas es alto para los afios venideros, superior al 10%, tanto en
bienes como en servicios, lo que sustenta la perspectiva de un alto crecimiento a la economia. La estimacién se
hizo detalladamente por producto o tipo de servicio, pero no se incluyé un efecto relacionado al TLC con EUA. La
estimacion se cotejé con proyecciones de otros analistas, aunque las proyecciones aqui presentadas son algo
mayor, particularmente porque se incluye un estimado del impacto en exportaciones por el aumento de los peajes
del Canal. La buena perspectiva de las exportaciones refleja et hecho que Panama se est4 posicionando a un
crecimiento hacia fuera, mediante la promocién en incentivos puntuales a sectores exportadores. Entre ellas
destacan las frutas, el turismo, los servicios bancarios. A esto se agregan nuevas actividades exportadoras, cabe
mencionar el desarrollo de Howard — que empieza a dar frutos en el 2007 y las exporiaciones de minerales al
empezar a funcionar fa mina de Petaquilla.

Para accesar el informe Econémico Anual 2007 de la Republica de Panama, refiérase a ia pagina de Internet del
Ministerio de Economia y Finanzas de la Repiblica de Panama, segln la siguiente direccion de Internet:
www.mef.gob.pa.

E. LITIGIOS LEGALES

A la fecha de este prospecto informativo, los juicios en que el Emisor es parte demandada, de ser resueltos en
forma adversa, no tendran una incidencia o impacto significativo en el negocio o condicién financiera del Emisor.
Todos los juicios en que el Emisor es parte demandada o demandante derivan de operaciones ordinarias de la
empresa.

F. SANCIONES ADMINISTRATIVAS

El Emisor no ha sido objeto de sanciones por parte de la Comisién Nacional de Valores, ni ha sido objeto de
sanciones por parte de la Bolsa de Valores de Panama, S.A..
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G. PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO

Los activos fijos del EI Emisor representan al 30 de septiembre de 2007 (neto de depreciacién) el 0.8% del total de
activos. Estos se encuentran distribuidos de la siguiente manera:

Costo Depreciacion Valor Neto en Libros
Equipo de Cémputo B/. 4,163,193 3,012,984 B/, 1,150,208
Equipo Rodante 512,988 233,285 279,703
Mobiliario y Equipo 2,107 617 1,281,538 626,079
Mejoras a la Propiedad Arrendada 3,807 644 1,617,608 2,190,036
Total Bf. 10,591,442 Bl. 6,145 415 Bl. 4,446,027

El eguipo de cdmputo, equipo rodante, mobiliario y equipo de oficina y mejoras a la propiedad arrendada se
presentan al costo, neto de depreciacidn y amortizacion acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas
mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida Gtil o mejoran el activo son
cargados directamente a resultados cuando se incurren. La depreciacion y amortizacion son cargadas a las
operaciones comrientes, utilizando el método de linea recta, y se provee sobre la vida dtil estimada de los activos
relacionados, tal como a continuacion se sefialan:

Mobiliario 10 afios
Equipo rodante 4 afios
Equipo de oficina 10 aiios
Equipo de cémputo 3-7 afios
Mejoras a la propiedad arrendada 5-10 afios

Los activos fijos son revisados por situaciones de deterioro cuando existan circunstancias que indiquen que el
valor en libros puede ser irrecuperable. El valor en libros de un activo es ajustado a su valor neto de recuperacion
cuando el valor de recuperacion es menor que su valor en libros. El monto recuperable es el valor razonable de
recuperacién menos los costos de venta.

A la fecha de este prospecto informative, El Emisor no mantiene ninguna hipoteca o gravamen sobre sus
propiedades, mobiliario y equipo

H. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

El Emisor, es una subsidiaria totalmente poseida por CREDICORP GROUP INC. Ambas empresas han sido
constituidas bajo las leyes de la Reptiblica de Panama y tienen su domicilio en Panama.

El Emisor, a su vez, tiene inversiones en compaiiias asociadas que apoyan el crecimiento y diversificacién en
diversos negocios financieros:

Credicorp Securities Inc. 37.50%

Compaiiia Internacional de Seguros ~ 29.27%
Consorcio Credicorp Bank, S.A., Compafiia Internacional de Seguros, S.A. y Magister Internacional, S.A. 50.00%
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l CREDICORP GROUP INC. !

r___l

Credicorp Bank, 54, Linicarp Bank Overseay Lt
1006 — ami

1 United Capital Realty fne.
Credicorp Securities Inc. H I0mG
37305

E Ginesis Fimancial Corp.
Consorcio Credicerp Bark, || 1000
Campaiiia Interrasional de Seguray
yMagistar
3314

Credicorp Santiaga Realn
1 166

Compaiiia Internacional de Seguiras
20,073

Cajeras Jutomdiicos, St
H 1008

Finanzas Credicorp, S.4.
— 10MWa

Fauptain Interirade Corp.
u 8%

CCB Capltal Inc.,
- o0

Credicarp Securities Inc,
- 62,5106

Credicorp Fanda de Pensiones
— » Cesantias
S

Compafiie Internacional de Seguras
] 2214

L INFORME SOBRE TENDENCIAS

a. Nuevas Sucursales

El Emisor tiene planes de continuar con {a estrategia de expansion de sucursales. Actualmente cuenta con 18
sucursales lo que lo convierte en el tercer banco con la red de sucursales mas grande dentro de los bancos
privados de capital panamefio. Recientemente abrié dos nuevas sucursales ubicados en Rio Abajo y Cuatro Altos
en fa Ciudad de Colén.

b. Autobancos

CREDICORP BANK, S.A. ha aumentado la cantidad de Autobancos (5), como una estrategia integral para brindar
un mayor servicio a sus clientes.

- Casa Matriz

- Cuatro Altos (Colon)
- El Dorado

- Santiago

- Penonomé

C. Banca en Linea

El Emisor cuenta con una pégina web, que ofrece a clientes y visitantes, informacion completa acerca de sus

productos y por medio de la cual ofrece el servicio de Banca por Internet, mejor conocido como “Credicorp
Online™.
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V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS DEL EMISOR
A. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS AL 30 DE JUNIO DE 2007

1. Liquidez

Al 30 de junio de 2007 los activos liquidos totalizaban US$141.77 millones; representado por el 27.92% de los
activos totales. Estos se conformaban por efectivo y depésitos en bancos por US$104.10 millones; inversiones en
Bonos de Agencia del Gobiemno de los Estados Unidos de América por US$18.86 millones; valores disponibles
para la venta por US$12.76 millones y por Bonos Corporativos de emisores con grado de inversion por US$6.05
millones. Los activos liquidos representaban el 32.67% de los depdsitos totales recibidos de clientes y bancos por
US$433.95 millones.

La politica de liguidez del Emisor contempla varios aspectos, entre ellos: las exigencias de retiros de los clientes y
vencimiento de obligaciones, los desembolsos, recuperaciones de préstamos y las inversiones a efectuar. Ademas
de mantener niveles adecuados de liquidez, el Emisor administra y mantiene politicas para controlar el descalce
entre el vencimiento de los actives y pasivos.

El aumento sostenido de los depdsitos de ahorros en los dltimos afios refleja los esfuerzos del Emisor por captar
recursos estables y con un comportamiento a largo plazo. La evolucion de los depésitos de ahorro mantiene su
tendencia con un crecimiento de 21.51% al terminar el ario fiscal, pasando de US$59.10 millones al 30 de junio de
2006 a US$71.81 millones al 30 de junio de 2007.

Para medir y determinar los niveles de liquidez apropiados, el Emisor efecitia andlisis de sensibilidad de retiros de
pasivos en escenarios adversos, con el fin de evaluar el impacte que situaciones delicadas en el pais pudiesen
ocasionar a la liguidez del banco.

Ademas, el Emisor tiene disponibilidad de lineas de captacién interbancarias que fortalecen los niveles de activos
liquidos necesarios para los movimientos ciclicos en los depdsitos de cliente.

El informe de liquidez legal al 30 de junio de 2007 enviado a la Superintendencia de Bancos, reflejaba una liquidez
del 56.96% sobre los depositos netos. El requisito establece una liquidez minima de 30% por lo cual el Emisor
mantiene activos liquidos en exceso por US$75.10 miilones.

2. Recursos de Capital

Los recursos patrimoniales del Emisor ascendieron a US$45.96 millones al 30 de junio de 2007. Estos aumentaron
16.79% comparados con junio de 2008,

El capital pagado del Emisor es de US$24.05 millones; siendo el componente més importante del patrimonio,
respondiendo por el 52.33% del total. Las utilidades no distribuidas representan el 47.51% del total por US$21.83
millones. Todo ¢! capital califica como capital primario (Tier ).

A esta fecha, el Emisor mantiene un indice de adecuacién de capital de 14.24%, calculo basado en los activos
ponderados par riesgos segiin las normas de adecuacion de capital exigidas por [a Superintendencia de Bancos
de Panama

3. Resultados de Operaciones

Los activos totales del Emisor al 30 de junio de 2007 ascendieron a US$507.86 millones registrando un aumento
de 29.10% contra las cifras reportadas al 30 de junio de 2008 de US$393.38 millones.

Los préstamos totales registraron un aumento del 36.57%, evolucionando de US$244.34 millones al 20 de junio de
2006 a US$333.70 millones al 30 de junio de 2007. Ei crecimiento de la cartera se debio principalmente a un
incremento en los préstamos corporativos, comerciales, construccion, consumo e hipotecarios.

Las reservas para préstamos incobrables ascendieron a US$3.58 millones, representando el 1.07% de la cartera
total de préstamos y el 89.18% de los préstamos morosos y vencidos, que ascendieron a US$3.60 miflones a esta
fecha.
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Los valores disponibles para la venta fueron de US$44.85 millones, que al ser comparadas con los US$40.91
millones del 30 de junic de 2006, reflejJan un aumento de 9.64%.

En cuanto al pasivo, los depésitos aumentaron en 27.88% con respecto a junio 2006 para totalizar US$433.95
millones.

Por otro lado, los depdsitos a plazo fijo de clientes pasaron de US$183.93 millones al 30 de junio de 2006 a
Us$262.05 miliones al 30 de junio de 2007, creciendo 42.48%. Estos responden por el 60.39% del total de los
depbsitos. Le siguen en importancia los depobsitos a la vista por US$100.08 miflones, que representan el 23.06%
del total de los depdsitos.

Por otro lado, los depbsitos de ahorro aumentaron de US$59.10 millones el 30 de junio de 2006 a US$71.81
millones al 30 de junio de 2007, lo que represenia un aumento del 21.51%.

4, Estado de Resultados

La utilidad neta del Emisor al 30 de junio de 2007 ascendié a US$7.06 millones, que al ser comparada con la
utilidad al 30 de junio de 2006 por US$5.24 millones, refleja un aumento por el orden del 34.67%.

Los intereses ganados crecieron de US$22.58 millones en junio de 2006 a US$30.33 millones en junio de 2007,
registrando un aumento del 34.35%. Por su parte, las comisiones ganadas aumentaron de US$6.77 millones al 30
de junio de 2006 a US$10.19 millones al 30 de junic de 2007, registrando un aumento del 50.59%.

En lo que respecta al pago de intereses y comisiones, el mismo incrementé de US$14.75 millones al 30 de junio
de 2006 a US$21.46 millones al 30 de junio de 2007. Esto es un incremento absoluto de US$6.7 millones, lo cual
comparado con el incremento de US$11.18 millones en intereses y comisiones ganadas refleja un adecuado
manejo del margen de intermediacién financiera.

El margen neto de intereses antes de provisiones aumenté de US$10.16 millones a US$14.35 millones, un
incremento de US$4.19 millones (41.24%) en comparacion con el afio anterior. No obstante, hubo una disminucion
en el renglon de reservas para proteccion de cartera, el cual pas6 de US$2.74 millones a US$1.17 millones,
haciendo que el ingreso neto por intereses después de provisiones aumentara de US$7.42 millones a US$13.18
millones, con un crecimiento absoluto de US$5.77 millones o bien, 77.72%.

Los gastos generales y administrativos aumentaron 29.41%, de US$10.10 millones el 30 de junio de 2008 a
US$13.07 millones el 30 de junio de 2007, principalmente en los rubros de Salarios, Alquileres, Publicidad y
Promocion. Este aumento obedece principaimente al crecimiento de la institucién por la apertura de nuevas
sucursales.

La eficiencia operativa (gastos operacionales / margen neto de intereses + total de otros ingresos) se situd en
66.03% al 30 de junio de 2007, comprado con el reportado a Junio de 2006 de 57.74%.

B. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS PARA EL TRIMESTRE TERMINADO EL
30 DE SEPTIEMBRE DE 2007

Al 30 de septiembre de 2007 los aclivos liquidos totalizaban US$156.89 millones; representado por el 27.96% de
los activos totales. Estos se conformaban por efectivo y depésitos en bancos por US$116.46 millones; inversiones
en Bonos de Agencia del Gobiemo de los Estados Unidos de América por US$23.92 millones; valores disponibles
para la venta y Bonos Corporativos de emisores con grado de inversidn por US$16.51 millones. Los activos
liquidos representaban el 32.25% de los depbsitos totales recibidos de clientes y bancos por US$486.51 millones.

La politica de liquidez del Emisor contempla varios aspectos, entre elios: las exigencias de retiros de los clientes y
vencimiento de obligaciones, los desembolsos, recuperaciones de préstamos y las inversiones a efectuar. Ademas
de mantener niveles adecuados de liquidez, et Emisor administra y mantiene politicas para controlar el descaice
entre el vencimiento de los activos y pasivos.
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E! aumento sostenido de los depésitos de ahorros en los ultimos artos refleja los esfuerzos del Emisor por captar
recursos estables y con un comportamiento a largo plazo. La evolucion de los depdsitos de ahorro mantiene su
tendencia con un crecimiento de 4.08%, pasando de US$71.81 millones al 30 de junio de 2007 a US$74.74
millones al 30 de septiembre de 2007.

Para medir y determinar los niveles de liquidez apropiados, el Emisor efectiia analisis de sensibilidad de retiros de
pasivos en escenarios adversos, con el fin de evaluar el impacto que situaciones delicadas en el pais pudiesen
ocasionar a la liquidez del banco.

Ademas, el Emisor tiene disponibilidad de lineas de captacidn interbancarias que fortalecen los niveles de activos
liquidos necesarios para los movimientos ciclicos en los depasitos de cliente.

El informe de liquidez legal al 30 de septiembre de 2007 enviado a la Superintendencia de Bancos, reflejaba una
liquidez del 55.72%% sobre los depdsitos netos. El requisito establece una liquidez minima de 30% por lo cual el
Emisor mantiene aclivos liquidos en exceso por US$75.56 millones.

5. Recursos de Capital

Los recursos patrimoniales del Emisor ascendieron a US$47.31 miillones al 30 de septiembre de 2007. Estos
aumentaron 2.94%% comparados con junio de 2007,

El capitai pagado del Emisor es de US$24.05 millones; siendo el componente més importante del patimonio,
respondiendo por el 50.84%% del total. Las utilidades no distribuidas representan el 49.05% % del total por
US$23.20 millones. Todo el capital califica como capital primario (Tier I).

A esta fecha, el Emisor mantiene un indice de adecuacion de capital de 13.22%, calculo basado en los activos
ponderados por riesgos segin las normas de adecuacion de capital exigidas por la Superintendencia de Bancos
de Panama

6. Resultados de Operaciones

Los activos totales del Emisor al 30 de septiembre de 2007 ascendieron a US$561.08 millones registrando un
aumento de 10.48% contra las cifras reportadas al 30 de junio de 2007 de US$507.86 millones.

Los préstamos totales registraron un aumento del 10.81%, evolucionando de US$333.70 millones al 30 de junio de
2007 a US$369.79 millones al 30 de septiembre de 2007. El crecimiento de la cartera se debié principalmente a un
incremento en los préstamos corporativos, cemerciales, construccion, consumo e hipotecarios.

Las reservas para préstamos incobrables ascendieron a US$4.41millones, representando el 1.19% de la cartera
total de préstamos y el 42.81% de los préstamos morosos y vencidos, gue ascendieron a US$ 10.3 millones a esta
fecha.

Los valores disponibles para la venta fueron de US$47.58 millones, que al ser comparados con los US$44.85
millones del 30 de junio de 2007, reflejan un aumento de 6.09%.

En cuanto al pasivo, los depdsitos aumentaron en 12.11% con respecto a junio 2007 para totalizar
US$486.5Tmillones.

Par otro lado, los depdsitos a plazo fijo de clientes pasaron de US$262,05 millones al 30 de junio de 2007 a
US$294.62 millones al 30 de septiembre de 2007, creciendo 12.43%. Estos responden por el 60.56% del total de
los depdsitos. Le siguen en importancia los depésitos a la vista por US$117.15 millones, que representan el
24.08% del total de los depésitos.

Por otro lado, los depésitos de ahorro aumentaron de US$71.81 millones ai 30 de junio de 2007 a US$74.74
millones al 30 de septiembre de 2007, lo que representa un aumento del 4.08%.

'
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1. Estado de Resultados

La utilidad neta del Emisor al 30 de sepliembre de 2007 ascendi6 a US$1.37 millones, que al ser comparada con
la utilidad al 30 de septiembre de 2006 por US$1.26 millones, refleja un aumento por el orden del 9.02%.

Los intereses ganados crecieron de US$6.72 millones en septiembre de 2006 a US$9.25 millones en septiembre
de 2007, registrando un aumento del 37.67%. Por su parte, las comisiones ganadas aumentaron de US$2.14
millones al 30 de septiembre de 2006 a US$3.54 millones al 30 de septiembre de 2007, registrando un aumento
del 65.39%.

En lo que respecta al pago de intereses y comisiones, el mismo incrementé de US$4.09 millones al 30 de
septiembre de 2006 a US$6.84 millones al 30 de septiembre de 2007. Esto es un incremento absoluto de US$2.74
millones, lo cual comparado con el incremento de US$3.93 millones en intereses y comisiones ganadas reflgja un
adecuado manejo del margen de intermediacién financiera.

El margen neto de intereses antes de provisiones aumenté de US$3.25 millones a US$4.25 miliones, un
incremento de US$t millén (30.77%) en comparacién con el afto anterior,

Los gastos generales y administrativos aumentaron 32.65%, de US$2.87 millones el 30 de septiembre de 2006 a
US$3.81 millones el 30 de septiembre de 2007, principalmente en los rubros de Salarios, Alquileres, Publicidad y
Promocién. Este aumento obedece principalmente al crecimiento de la institucion por la apertura de nuevas
sucursales.

La eficiencia operativa (gastos operacionales / margen neto de intereses + total de otros ingresos) se situd en
61.10% al 30 de septiembre de 2007, comprado con el reportado a Junio de 2007 de 66.03%.

C. RAZONES FINANCIERAS

A continuacion se presentan las razones financieras mas relevantes def Emisor para los dlfimos dos aiios fiscales:

306 de Junio 2007 38 de Junio 2006
Rentabilidac
Retorno sobre Activos 1.39% 1.33%
Retorno sobre Patrimonio de Acclonistas 15.37% 13.33%
Estructura de Activos
Activo Liquidoe / Activos 27.92% 30.22%
Préstamos / Activos 65.71% 82.11%
Liquidez
Activo Liguido / Total Depésitos 32.67% 35.03%
Solvencia
Pasivo / Activo 90.95% 20.00%
Pasivo / Fondos de Capital 10.05 9.00
Calidad de Cartera
Reserva para posibles préstamos incobrables B/, 3,578,734 B/, 3,143,237
Préstamos morosos y vencidos BY. 3,608,438 B/ 6,334,166
Préstamos en no-acumulacion de intereses B/, 1,153,024 B/, 1,288,242
Reserva / Cartera de Préstamos 1.07% 1.29%
Préstamos marasos y vencidos / Cartera de Préstamos 1.08% 2.59%
Reserva / Préstamos morosos y vencidos 99.18% 49.62%
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D. PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

El Emisor ve con optimismo los proximos aifios, identificando grandes oportunidades de crecimiento en el negoecio
bancario debido a varios factores. El proyectc de expansién del Canal asi como ofros proyectos de gran
envergadura preduciran a partir del afio 2008 un fuerte impulso en la economia. Las consolidaciones en el sector
bancario crearan muchas oportunidades de crecimiento para Credicorp Bank en nichos de mercado que ya ha
identificado. Esto tanto por el lado de los activos productivos como por el lado del fondeo. Las concentraciones
generaran oportunidades y también los cambios de estrategias de las instituciones fusionadas.

También se vislumbran grandes oportunidades de crecimiento intemo en la banca de consumo, en la banca
comercial, en factoraje, en la Zona Libre de Coldn y en el exterior. También es de interés para Credicorp Bank el
otorgamiento de créditos externos en paises que presentan riesgos similares a los de Panama, mediante la
participacién en créditos sindicados en forma selectiva, principalmenie de empresas lideres y con capacidad
exportadora.

El Emisor se dirige a desarrollar una estrategia de relaciones con sus clientes a través de un servicio
personalizado y de calidad. Fortalecera su presencia a nivel nacional mediante la aperiura de nuevas sucursales
para brindarle una atencién de calidad a sus clientes y se enfocari en olros canales para establecer nuevas
relaciones.
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VL. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS
A. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS Y ADMINISTRADORES

1. Directores, Dignatarios

Raymond Harari - Director y Presidente

Nacionalidad : Panamefia

Fecha de Nacimiento : 12 de Marzo de 1930

Domicilic Comercial : Calte 50, Plaza Credicorp

Apartado Postal : 0833-0125 Panam4, Republica de Panama
Correo Electrénico : tmorales@credicorpbank.com

Teléfono : 210-1111

Fax : 210-0149

Cursd sus estudios en: Balboa High School en Panama y posteriormente en Ia Universidad de Pensylvania,
Estados Unidos de América. En el ambito profesional, el Sr. Harari ha desempefiado cargos como Jefe
empresario, incorpordndose a un pequefio negocio familiar fundado en 1921 por sus padres. Desde entonces ha
participado en la expansion del Grupo inversionista “Tradecorp Inc.” dedicado al desarrollo de proyectos
comerciales, industriales, financieros y bienes y raices en la Repiiblica de Panama.

Desde 1991 inici6 sus funciones una nueva Empresa del Grupo, llamada “Credicorp Financial Inc.” dedicada al
financiamiento de préstamos personales en general, institucién hoy dia fusionada con Credicorp Bank, S.A. Ha
sido elegido como Director Principal de la C&dmara de Comercio. Recibi6 [a condecoracién Nacional de la Orden
Vasco Nuiiez de Balboa en el Grado de "Comendador”.

Richard Ford - Director y Primer Vicepresidente

Nacionalidad : Panamefia

Fecha de Nacimiento : 7 de Febrero de 1935

Domicilic Comercial : Calle 50, Plaza Credicorp

Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Repiiblica de Panama
Caorreo Electrénico : tmorales@credicorpbank.com

Teléfono : 210-1111

Fax : 210-0149

Empresario Panamefio con trayectoria empresarial de muchos afios, el Sr. Ford ocupd el cargo de Gerente y
Contralor de la firna de Corredores de Seguros Ford, Sosa y Morrice, S.A., de 1968 a 1978. Desde 1978 ha sido
Presidente de la sociedad de Corretaje de Seguros JIMFOR, S.A.

Ha ejercido el cargo de Tesorero y Presidente en el Colegio de Productores de Seguros hasta ser distinguido por

este gremio como Corredor del Afio en 1992. Ademas, ha servido como Director de Tropical Services Corporation,
Seguridad Técnica, S.A. Actualmente es el Presidente de Compafiia Internacional de Seguros, S.A.

Ricardo José Duran Jaeger - Director y Segundo Vicepresidente

Nacionalidad : Panameifia

Fecha de Nacimiento . 22 de Abril de 1939

Domicilio Comercial : Calle 50, Plaza Credicorp

Aparlado Postal : 0833-0125 Panama, Replblica de Panama
Correo Electronico : tmorales@credicorpbank.com

Teléfono $210-1111

Fax : 210-0149

Cursé sus estudios en: Balboa High School en Panama, Babson College en Wellesley, Massachussets; y
posteriormente en la Universidad de Lausanne en Suiza.

En el ambito profesional, el Sr. Durdn ha desempefiado cargos como coordinador de los actos para la
Transferencia del Canal de Panam4, Director Ejecutivo de la Comisién Nacional para la Promocion de Inversiones
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Extranjeras (PRO- PANAMA), Presidente de la Camara de Comercio, Industrias y Agricultura d_e Panama,
Miembro de la Junta Directiva del Banco Nacional de Panama, Presidente del Instituto Panamefio de Arte,
Miembro de la Junta Directiva de Air Panamé y Viceministro de la Presidencia de la Republica.

El Sr. Duran ha recibido las siguientes distinciones: Medalla al mérito de Portugal, Orden de San Martin qe
Argentina, Condecoracion de Bernard O'Higins de Chile y Medalla Horacio Alfaroc de la Camara de Comercio,
industrias y Agricultura de Panama.

En la actualidad, Ricardo J. Durdn J. es miembro de la Junta Directiva del Grupo Credicorp y de la Compaiiia
Intemacional de Seguros, S. A. y ocupa el cargo de Vicecanciller de 1a Repiiblica de Panama.

Isaac Btesh - Director y Tesorero

Nacionalidad : Panamefia

Fecha de Nacimiento : 1 de Marzo de 1929

Domicilio Comercial : Calle 50, Plaza Credicorp

Apartadeo Postal : 0833-0125 Panama, Republica de Panama
Correo Electronico : tmorales@credicorpbank.com

Teléfono ;2101111

Fax - 210-0149

Empresario con trayectoria de muchos afios en Panama. Es socio fundador de Aimacén ei Norte, S.A. de Noritex,
S.A. en la Zona Libre de Coldn y Grupo Melody, S.A.

Reinmar Tejeira - Director y Secretario

Nacionalidad : Panamefia

Fecha de Nacimiento : 19 de Agosto de 1935

Domicilio Comercial : Calle 50, Plaza Credicorp

Apartado Postal : 0833-0125 Panama4, Repiiblica de Panama
Correo Electronico : tmorales@credicorpbank.com

Teléfono : 210-1111

Fax : 210-0149

Realizé sus estudios Universitarios en University of Florida, U.S.A. y luego su Maestria y Doctorado de Ohio State
University E.U,

El Dr. Tejeira inici6 su carrera profesional como Jefe de Departamento de Suelos en e Ministerio de Agricultura,
Comercio e Industrias (1962-1967) y luego se desempeiid como Profesor titular con Catedra en Quimica de
Suelos en la Facultad de Ciencias Agropecuarias de la Universidad de Panama. Ha realizado trabajos de
consultoria y estudios de factibilidad de riesgo y en 1994 ejercié el cargo de Secretario Nacional de Ciencias y
Tecnologia de la Presidencia de la Republica.

Sion Harari — Director y Vocal

Nacionalidad : Panamefia

Fecha de Nacimiento : 14 de Enero de 1936

Bomicilio Comercial : Calle 50, Piaza Credicorp

Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Repliblica de Panama
Correo Electronico : tmorales@credicorpbank.com

Teléfono :210-1111

Fax : 210-0148

Realizd sus estudios el Panama Canal College, Licenciado en Contabilidad, egresado de la Universidad de
Panama, posee el titulo de Contador Pdblico Autorizado, es participante del prestigioso programa de Postgrado y
Maestria en Administracién de Negocios de Wharton School of Economics. Fundador y Vicepresidente Ejecutivo
de Credicorp Bank, S.A. y fundador de Credicorp Financial inc. dedicada al financiamiento de préstamos
personales en general, institucién hoy dia fusionada con Credicorp Bank, S.A. Director de la Compaiiia
Internacional de Seguros, S.A. y Director Ejecutivo de negocios familiares, sindico de la Universidad de Panama,
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socio vitalicio del Colegio de Contadores Publicos Autorizados y miembro de varias asociaciones de beneficencia
en Panam&. Recibié la condecoracion Nacional de la Orden Vasco Nuifiez de Balboa en el Grado de
"Comendador”.

Alberto Attie — Director

Nacionalidad : Panameiia

Fecha de Nacimiento : 15 de Octubre de 1950

Domicilio Comercial : Calle 50, Plaza Credicorp

Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Repliblica de Panama
Correo Electrénico : aattie@novatexzl.com

Teléfono : 446-7000 / 445-2011

Fax : 441-7765

Es Presidente de la empresa Novatex Internacional, S.A., Secretario y Tesorero de American Sportswear S.A.,
representantes de la marca Tommy Hilfiger. Socio fundador y Vicepresidente de las empresas Larsa Enterprise,
S.A., Sun Silver International Ltd.,. y New Wear Corp. Fungié como Director del A.R.l. (Autoridad de [a Regidn
Interoceanica). Realiz6 estudios universitarios de Ingenieria en Siria.

José J. Rivera — Director

Nacionafidad : Panameiia

Fecha de Nacimiento : 25 de Octubre de 1953

Domicilio Comercial : Calle 50, Plaza Credicorp

Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Replblica de Panama
Correo Electronico : tmorales@credicorpbank.com

Teléfono : 210-1111

Fax : 210-0149

Realiz6 sus estudios en Derecho y Ciencias Politicas en la Universidad Santa Maria la Antigua. Socio fundador de
la firma de abogados RIVERA, BOLIVAR Y CASTANEDAS, en el afio 1990 ocupé el cargo de Sub Director
General de ingresos y fue Director de Asesoria Juridica del Ministerio de Hacienda y Tesoro. Ocupé en dos
periodos el cargo de Vice Ministro Encargado del Ministerio de Hacienda y Tesoro. Ex Presidente de la Camara de
Comercio, Industrias y Agricultura de Panamd periodo 2001-2002, Presidente de la Feria de Expocomer (Camara
de Comercio) 2005 y Presidente Coordinador del Consejo Nacional de ia Empresa Privada (CONEP) 2006-2007.

2, Ejecutivos Principales

Sion Harari - Vicepresidente Ejecutivo

Nacionalidad : Panameiia

Fecha de Nacimiento : 14 de Enero de 1936

Domicilio Comercial : Calle 50, Piaza Credicorp

Apartado Postal : 0833-0125 Panama4, Repiiblica de Panama
Correo Electronico : imorales@credicorpbank.com

Teléfono :213-1111

Fax : 210-0149

Realiz6 sus estudios el Panama Canal College, Licenciade en Contabilidad, egresado de la Universidad de
Panama, posee el titulo de Contador Puablico Autorizado, es participante del prestigioso programa de Postgrado y
Maestria en Administracion de Negocios de Wharton School of Economics. Fundador y Vicepresidente Ejecutivo
de Credicorp Bank, S.A. y fundador de Credicorp Financial Inc. dedicada al financiamiento de préstamos
personales en general, institucion hoy dia fusionada con Credicorp Bank, S.A. Director de la Compafiia
Internacional de Seguros, S.A. y Director Ejecutivo de negocios familiares, sindico de la Universidad de Panama,
socio vitalicio del Colegio de Contadores Padblicos Autorizados y miembro de varias asociaciones de beneficencia
en Panama. Recibié la condecoracion Nacional de la Orden Vasco Nifiez de Balboa en el Grade de
"Comendador”.
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Max Joseph Harari — Primer Vicepresidente y Gerente General

Nacionalidad : Panameiia

Fecha de Nacimiento : 15 de Noviembre de 1967

Domicilio Comercial : Calle 50, Plaza Credicorp

Apartade Postal : 0833-0125 Panama, Repiblica de Panama
Correo Electronico : amontero@credicorpbank.com

Teléfono 21041111

Fax : 210-0149

Licenciado en Ciencias y Economia de la Universidad de Pennsylvania, en los Estados Unidos. Realizé estudios
avanzados en Banca Comercial e Intermacional y Finanzas Corporativas en el Wharton School of Business,
también en Pennsylvania. De igual manera, el Sr. Harari es graduado del programa de entrenamiento ejecutivo,
Manufacturers Hannover Trust Corp. (Chemical Bank) en la ciudad de Nueva York.

Fue subgerente de Credicorp Financial Inc., ha dirigido la creacién de nuevos productos como o son: el

financiamiento de préstamos comerciales y préstamos personales. Ha desempefiado posicicnes en la Junia
Directiva de la Bolsa de Valores de Panama.

Juan Ramén Quintero - Vicepresidente y Gerente de Banca Corporativa

Nacionalidad : Panameiia

Fecha de Nacimiento : 20 de Junio de 1945

Domicilio Comnercial : Calle 50, Plaza Credicorp

Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Repiiblica de Panama
Correo Electronico : jrguintero@credicorpbank.com

Teléfono : 2101111

Fax : 210-0144

Licenciade en Administracion de Empresas, egresado de la Universidad de Georgetown en Washington D.C. Inicia
su carrera en 1971 en Chase Manhattan Bank Panama, ha ejercido cargos de importancia en el Citibank Panama,
en el Agrobank, el Banco Comercial Antioquefio v en el Banco del Istmo.

Luis Jiménez - Vicepresidente y Gerente de Operaciones

Nacionalidad : Panameria

Fecha de Nacimiento : 13 de Diciembre de 1944

Domicilio Comercial : Calle 50, Plaza Credicorp

Apariado Postal : 0833-0125 Panama, Repiiblica de Panama
Correo Electrénico : limenez@credicorpbank.com

Teléfono s 210-1111

Fax . 210-0412

Licenciado en Contabilidad, egresado de ta Universidad de Panama. Inicia su carrera en 1965 en el Citibank Bank
Panamad, ha ejercido cargos de importancia en el Marine Midland Bank y American Express en Miami y en el
Banco Cuscatlan oficina de Panama como Gerente de Operaciones.

Ricardo Cazorla - Vicepresidente y Gerente de Administracion de Riesgos

Nacionalidad : Panamefia

Fecha de Nacimiento : 25 de Diciembre de 1946

Domicilio Comercial : Calle 50, Plaza Credicorp

Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Repuiblica de Panama
Correo Electrénico . rcazorla@ecredicorpbank.com

Teléfono 1 2101111

Fax 1 210-0144

Licenciado en Administracién de Empresas de la Universidad Santa Maria La Antigua. Obtuvo su titulo de Master
en Administracion de Empresas (M.B.A) en la Universidad de Oklahoma. Laboré en el Chase Manhattan Bank
desde 1970-1998, ejerciendo diferentes posiciones como lo fueron: Segundo Vicepresidente y Gerente de
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Administracion de Crédito del Chase Manhattan Bank, N.A. en Panama, Vicepresidente y Gerente del Area
Corporativa.

Fue miembro, y presidié en 1993 la Camara de Comercio Americana en Panama. Miembro de la Asociacion
Panamefia de Ejecutivos de Empresa, del Club Rotario de Panama Sur y es actualmente accionista del Club de
Golf y Gobernador del City Club de Panama.

Marcela Chong de Ng - Vicepresidente Contraloria

Nacionalidad : Panameria

Fecha de Nacimiento : 9 de Agosto de 1953

Domicilio Comercial : Calle 50, Plaza Credicorp

Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Repiiblica de Panama
Correo Electronico : mng@credicorpbank.com

Teléfono : 210-1111

Fax : 210-1041

Licenciada en Contabilidad y Finanzas, egresada de Florida State University en Tallahassee, Florida. Realizd
estudios de maestria en University of Oklahoma, Panam&. Ha ejercido cargos de importancia en el Chase
Manhattan Bank, N.A. en Panama y Puerto Rico, en Citibank, N.A. Panama y en el Banco de ia Provincia de
Buenos Aires (Sucursal Panamé&). Posee licencia de Corredora de Valores, Ejecutivo Principal y Administrador de
Fondos expedida por la Comision Nacional de Valores de Panama.

Elia €. Velarde Guevara - Vicepresidente y Gerente de Recursos Humanos
Nacionalidad : Panameiia

Fecha de Nacimiento . 26 de Octubre de 1951

Domicilio Comercial : Calle 50, Plaza Credicorp

Apartado Postal : 0833-0125, Panama, Rep. de Panama
Correo Electrénico : evelarde@credicorpbank.com
Teléfono :210-1111

Fax 1 210-1039

Egresada de la Universidad Santa Maria La Antigua en Panama con una Licenciatura en Banca y Finanzas. Con
30 afios de variada experiencia bancaria, ha ocupado posiciones en el Citibank N.A., Marine Midland Bank y The
HongKong and Shanghai Banking Corp Ltd. Ha participado en congresos y seminarios Internacionales de
Recursos Humanos entre los cuales podemos mencionar Felaban, y Society for Human Resource Management
HR-USA. Miembro de Ia directiva del Comité de Recursos Humanos de la Asociacion Bancaria de Panama

3. Empleados de Importancia y Asesores
A la fecha, el Emisor emplea asesores que hacen contribuciones significativas al negocio del Emisor.

Carlos E. Guevara
Nacionalidad . Panamefia

Fecha de Nacimiento
Domicilio Comercial

: 11 de Septiembre de 1937
: Calle 50, Plaza Credicorp

Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Repiiblica de Panama
Correo Electronico : cguevarai@credicorpbank.com

Teléfono :210-1111

Fax : 210-0149

Dario Forero

Nacionalidad : Panamefia

Fecha de Nacimiento : 12 de Diciembre de 1953

Domicilio Comercial
Apartado Postal

1k

: Calle 50, Plaza Credicorp
: 0833-0125 Panam4, Republica de Panama
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Correo Electrénico : dforero@credicorpbank.com

Teléfono : 2101111
Fax : 210-0144
4, Asesores Legales

Asesor Legal Externo _
El Asesor Legal externo del Emisor es Alfaro, Ferrer & Ramirez. El nombre del contacto principal es el Lic, Alfredo
Ramirez, Jr,

Domicilio Comercial : Edificio AFRA, Piso 10 y 11, Avenida Samuel Lewis y calle 54

Apartado Postal : 0816-06804, Panama Zona 5, Replblica de Panama
Correo Electrénico : afrapma@afra.com

Teléfono : 263-8355

Fax 1 263-7214

Asesor Legal Interno

El asesor legal interno del Emisor es el Lic. Abel Urefia con idoneidad No. 6958 del 30 de octubre de 2002

Domicilic Comercial : Calle 50, Ptaza Credicorp

Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Repahlica de Panamé
Correo Electrdnico : aurena@credicorpbank.com

Teléfono :210-1111

Fax : 210-1041

5. Auditores

Auditor Externo

El auditor externo det Emisor para el afio fiscal terminado al 30 de junio de 2007 y 30 de junio de 2006 es la firma
Price Waterhouse Coopers. El nombre del contacto principal es el Lic, Angel Dapena L.

Domicilio Comercial : Avenida Samuel Lewis y Calle 55-E
Apartado Postal : 0819-05710, Panamé, Repiiblica de Panama
Correo Electrénico : angel.dapena@pa.pwc.com

Teléfono :223-1313

Fax : 264-5627

Auditor Intemo

El auditor intemo del Emisor es la Lic. Juana Frias de Obaldia quien es a su vez ia Oficial de Auditoria Interna
encargada del departamento.

Domicitio Comercial : Calle 50, Plaza Credicorp

Apartado Postal : 0833-0125 Panama, Repiiblica de Panama
Correo Electrénico : jffias@credicorpbank.com

Teléfono 1 210-1111

Fax 1 210-1041

6. Asesores Financieros

Credicorp Securities Inc. actué como asesor financiero de esta emisién de Acciones Preferentes, siendo sus
responsabilidades las de encausar y supervisar la preparacién de este Prospecto Informativo, coordinar con los
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abogados la elaboracién de la documentacitn legal pertinente y obtener el registro y la aprobacidn para la venta
de la misma por parte de la Comisién Nacional de Valores y de la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

7. Designacion por Acuerdos o Entendimientos

A la fecha, ningun Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor ha sido designado en su cargo sobre l1a
base de ameglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores del Emisor.

B. COMPENSACION

Durante el periodo fiscal 2007 del Emisor que comprende del 1ero de julio de 2006 al 30 de junio de 2007, las
compensaciones entregadas por el emisor a nombre de Directores, Dignatarios y principales ejecutivos (inciuye
Gerente General y Vicepresidentes) ascendieron a US$675 mil (US$534 mil para el afo fiscal 30 de junio de
2006). Durante este periodo las dietas a Directores y Dignatarios ascendieron a US$57 mil (US$53 mil para el aio
fiscal 30 de junio de 2006).

En el mismo perfodo fiscal se pagaron en concepto de salarios y beneficios a los empleados la suma de US$5
millones (US$3.95 millones para el afio fiscal 30 de junio de 20086). Estos montos incluyen salarios, gastos de
representacion, horas extras, incentivos, prestaciones sociales, seguros, aguinaldos, prima de sequros y asistencia
médica.

El monto total acumulado de reserva para prima de antigiiedad e indemnizacion, para el afio fiscal terminado el 30
de junio de 2007 es de US$783 mil (US$572 mil para el aiio fiscal 30 de junio de 2006).

C. PRACTICAS DE LA DIRECTIVA

No existe contrato formal de prestacion de servicios entre el Emisor y sus Directores. La relacién se rige por lo
establecido en la Junta de Accionistas. Adicionalmente a las dietas establecidas para cada Director, no se les
reconocen beneficios adicionales, Los actuales miembros de la Junta Directiva en su mayoria llevan ejerciendo
sus cargos por los Glitimos 15 afios. En el presente, no tienen periodo de expiracién en sus cargos.

Los miembros de Ia Junta Direcliva del Emisor ejercen sus cargos por el tiempo que determine la Junta de
Accionistas. Los actuales Directores y Dignatarios han ejercido sus cargos asl:

Raymond Harari - desde 1892
Richard Ford - desde 1992
Ricardo Duran - desde 1992
Isaac Btesh - desde 1992
Reinmar Tejeira - desde 1992
Sion Harari - desde 2001
Alberto Attie - desde 1992
José J. Rivera - desde 2006

Los actuales Directores y Dignatarios seguirén ejerciendo sus cargos hasta tanto sus sucesores sean elegidos.
1. Gobierno Corporativo
a. Comisién Nacional de Valores

El Acuerdo 12-2003 (de 11 de noviembre de 2003) de la Comision Nacional de Valores, establece en su articulo
19 (Emisor o Persona Registrada Sujeta a Otras Regulaciones), lo siguiente:

“El emisor o persona registrada cuyas operaciones 0 negocios se encuentren sujetas a la fiscalizacién, vigilancia o
al cumplimiento de regimenes legales especiales, dentro de los que se contemplen obligaciones o
recomendaciones relativas a la implementacion de normas de gobiemo corporativo, cumpliran con las obligaciones
o adoptaran las recomendaciones contenidas en las regulaciones especiales expedidas por su ente regulador
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primario, Esta circunstancia serd revelada con detalle en las solicitudes de registro e informes periddicos
correspondientes.

El emisor 0 persona registrada sujeta a otras regulaciones debera revelar las diferencias entre las practicas de
gobierno corporativo de su pais de origen que difieren de las domésticas, sometidas a la regulacidon de la Comision
Nacional de Valores de Panama. En caso de que los emisores o personas registradas sujetas a otras regulaciones
encuentren posteriormente excepciones entre las recomendaciones de gobiermno corporativo de su pais de origen,
deberén divulgar dichas excepciones. Se recomienda que esta informacién sea divulgada en la pagina Web de la
compafiia y/o en su reporte anual.

El emisor o persona registrada tanto nacional como extranjero que decida adoptar normas de buen gobierno
corporativo dictadas por Organismos Internacionales de reconocido prestigio podran hacerlo siempre que revelen
las diferencias entre dichas regulaciones y las sugeridas por la Comision Nacional de Valores de Panama.

El emisor o persona registrada sujeta a otras regulaciones o disposiciones incluyendo ias de Organismos
Intemacionales deberan presentar igualmente el formulario IN-A, Informe de Actualizacién Anual, contenido en el
Acuerdo 18-00 del 11 de octubre del 2000.

Los emisores registrados en jurisdicciones reconocidas por la Comision Nacional de Valores se regiran en lo
relativo a sus solicitudes de registro ante la Comisién, por las disposiciones del Acuerdo 8-2003 de 9 de julio de
2003.

l.as sociedades de inversion registradas y otros vehiculos de inversion colectiva registrados se regiran por lo
dispuesto en los Acuerdos reglamentarios especificos a la materia™.

En virtud de lo dispuesto en el primer parrafo del articulo 19 del Acuerdo 12-2003- Comisién Nacional de Valores,
CREDICORP BANK, S.A. debe seguir los lineamientos establecidos por la Superintendencia de Bancos en lo
relacionado al tema de Gobierno Corporativo y desarrollar lo dispuesto en el Acuerdo 4-2001 de 5 de septiembre
de 2001 de la Superintendencia de Bancos; por tal mativo, revelaremos en detalle las Practicas de Gobierno
Corporative de CREDICORP BANK, S.A. y mencionaremos en adicién, los requisitos minimos de Gobiemo
Comporativo desarrollados por el Acuerdo 4-2001- Superintendencia de Bancos y las recomendaciones especificas
de dicho acuerdo sobre esta materia.

b. Superintendencia de Bancos (disposiciones especiales para el Emisor: Acuerdo 4-2001 de 5 de
septiembre de 2001 — Superintendencia de Bancos)

El Acuerdo 4 - 2001 de la Superintendencia de Bancos en su articulo 2 nos brinda su definicion de Gobierno
Corporativo:

“Para los efectos del presente Acuerdo, se entendera por Gobierno Corporativo al conjunto de reglas que ordenan
en forma transparente las relaciones y el comportamiento entre la Gerencia Superior del Banco, su Junta Directiva,
sus accionistas, sus depositantes y otros participantes interesados, que producen los objetivos estratégicos de la
empresa, los medios, recursos y procesos para alcanzar dichos objetivos, asi como los sistemas de verificacion
del seguimiento de las responsabilidades y controles correspondientes a cada nivel de la estructura del Banco”,

Los requisitos minimos de GOBIERNO CORPORATIVO que los Bancos deben desarrollar segin el Acuerdo 4-
2001- Superintendencia de Bancos de Panama, son:

a. Documentos gue establezcan claramente los valores corporativos, objetivos estratégicos, codigos de
conducta y otros estandares apropiados de comportamiento;

b. Documentos que establezcan claramente el sistema para asegurar el cumplimiento de lo indicado en el
ordinal anterior y su comunicacién a todos los niveles de la organizacién del Banco;

C. Una estrategia corporativa equilibrada, frente a la cual el desempeiio global del Banco y la contribucion de
cada nivel de la estructura de Gobierno Corporativo pueda ser medida;

d. Una clara asignacién de responsabilidades y de las autoridades que adoptan las decisiones, incorporando

los requisitos de competencias individuales necesarias para ejercer las mismas, y una linea jerarquica de

aprobaciones requeridas en todos los niveles de la estructura de Gobiemo Corporativo, hasta la Junta
Directiva;
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k.

El establecimiento de un mecanismo para la interaccién y cooperacion entre la Junta Directiva, la Gerencia
Superior y Jos auditores intemos y externos;

Sistemas de control adecuados que incluyan a las funciones de gestién de riesgos independientes de ias
lineas de negocios y otros pesos y contrapesos;

Aprobacion previa, seguimiento y verificacion especial de las exposiciones de riesgo, en particular en
concepto de facilidades crediticias e inversiones y bajo criterios de sana practica bancaria, en donde los
conflictos de interés sean manifiestamente altos, inciuyendo el trato en todas las relaciones de negocios
con personas que sean partes relacionadas del Banco o integranies de su grupo econémico, sus
accionistas mayoritarios, su Gerencia Superior u otros empleados claves autorizados para tomar
decisiones trascendentes dentro del Banco;

Documentos que contengan informacidn sobre ia politica de reclutamiento, induccion y capacitacién
continua del personal, los incentivos financieros y administrativos ofrecidos a la Gerencia Superior, las
gerencias de lineas de negocios y otros empleados para que actiien apropiadamente y persiguiendo los
mejores intereses del Banco, tales como [a politica de remuneraciones, compensaciones ejecutivas,
opciones sobre acciones del Banco o su sociedad controladora, promociones y otros reconocimientos;
Flujos apropiados de informacion interna y hacia el pablico, que garanticen la transparencia del sistema de
Gobierno Corporativo, por 10 menos en las siguientes &reas:

I La estructura de la Junta Directiva (tamafio, membresia, calificaciones y comités);

1. La estructura de la administracién general (responsabilidades, lineas jerarquicas, calificaciones y
experiencia);

i La estructura de la organizacion basica {(estructura de ia linea de negocios, estructura legal del
Banco, sociedad controtadora y grupo economico);

V. Naturaleza y extension de transacciones con partes relacionadas e integrantes del grupo
economico del Banco.

Sistema de supervision directa por cada componente de los niveles jerarquicos de la estructura de la
organizacion al componente inmediatamente inferior jerarquicamente, incluyendo a las funciones no
involucradas en fa gestion diaria del Banco; y

Auditorias intema y externa independientes de [a Gerencia Superior;

De forma especifica, el Acuerdo 4-2001- Superintendencia de Bancos de Panamé, desarrolia las siguientes
recomendaciones:

Implementacion de un Sistema de Control Interno

Indica quienes deben participar en el Sistema de Control Interno
Menciona los requisitos minimos del Sistema de Control Interno
Solicita se de seguimiento al Sistema de Contro!l Intermno

Desarrolia el tema de la Conformacién de la Junta Directiva de los Bancos
Desarrolia las Responsabilidades de la Junta Directiva de los Bancos
Menciona la Constitucién det Comité de Auditoria

Conformacion del Comité de Auditoria

Funciones del Comité de Auditoria

Reuniones del Comité de Auditoria

Reglamento de Trabajo del Comité de Auditoria

Unidad de Riesgos

Caracteristicas de la Unidad de Riesgos

Informes de la Unidad de Riesgos

De la Politica de Recursos Humanos

Responsabilidades de la Gerencia Superior

c. Practicas de Gobierno Corporativo en CREDICORP BANK, S.A.

Con el objetivo de dar cabal cumplimiento a lo que seflalan las normas establecidas por la Superintendencia de
Bancos referentes a las précticas de buen Gobierno Corporativo promulgadas mediante al Acuerdo 4-2001 del 5
de septiembre del 2001, al Acuerdo de la Comisién Nacional de Valores de Panaméa CNV-12-2003 y la adopcion
por parte de la Bolsa de Valores de Panama de principios de revelacién de practicas de Buen Gobiermno
Corporativo para los emisores inscritos, procedemos a divulgar las estructuras creadas dentro de la organizacion

)
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para la debida implementacién de practicas de un buen Gobierno Corporativo deniro del banco, que permiten
ejecutar las directrices y planes estratégicos aprobados por la Junta Directiva, dentro de un marco conceptual con
existencia de adecuados controles internos, transparencia en la administracién, responsabilidad en la divulgacion
de informacion, proteccién a los accionistas minoritarios y a derechos de terceros.

Junta Directiva

Estd conformada por ocho (8) directores principales y tres (3) suplentes. Solo un (1) director participa en la
administracion del banco. Las principales funciones de este maximo organismo dentro de la institucion son aprobar
el desempeiio del equipo de direccion y definir la vision estratégica del banco, alcanzar un adecuado retomo a la
inversion de fos accionistas y prevenir conflictos de interés. Ademas, debe aprobar la estrategia, ios planes de
negocios, la politica de riesgos, presupuestos anuales, créditos, inversiones y compras o adquisiciones.

Comité Ejecutivo

Lo conforman el Vicepresidente Ejecutivo, Primer Vicepresidente v Gerente General y Directores. Tienen como
funciones primordiales ejecutar los planes estratégicos y hacer cumplir las directrices sefialadas por la Junta
Directiva y darle fiel cumplimiento y monitorear la ejecucion de los planes de negocios para lograr los objetivos de
rentabilidad estipulados por la Junta Directiva sin descuidar los riesgos inherentes al negocio y velando por la
salud financiera de la empresa.

Comités de Crédito
Existen dos Comités de Crédito;

A, Comité de Banca de Consumo
B. Comité de Crédite Comercial

Para efectos del otorgamiento de créditos comerciales, todas las propuestas de créditos deberan ser consideradas
por un nivel de aprobacién acorde al riesgo del mismo, tema debidamente normado en las politicas escritas
del Banco y aprobadas por su Junta Directiva.

Existen tres instancias de aprobacion dentro del banco:
1. Junta Directiva.

2. Comités de Crédito.

3. Limites de Aprobacion Individuales,

El Comite de Crédito de Banca de Consumo se conforma por €l Vicepresidente Ejecutivo, Primer Vicepresidente y
Gerente General, Gerentes de Producto de Banca de Consumo. También acuden los oficiales de Crédito para
sustentar sus casos.

El Comité de Crédito Comercial se conforma por el Vicepresidente Ejecutivo, Primer Vicepresidente y Gerente
General, y dos Vicepresidentes de Crédito Comercial, quienes tienen derecho a voto. También participa como
Secretario, el Vicepresidente de Administracién Riesgos. También acuden los oficiales de Crédito para sustentar
SUS Casos.

Concejo de Administracion de Riesgos
El Concejo de Administracién de Riesgos del banco lo canforman:

- Vicepresidente y Gerente de Administracién de Riesgos

- Vicepresidente y Gerente de Operaciones

- Vicepresidente de Contraloria

- Vicepresidente y Gerente de Banca Comercial

- Vicepresidente y Gerente de Recursos Humanos

- Vicepresidente y Ejecutivo Principal de Credicorp Securities Inc.
- Oficial de Auditoria
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Es presidido por el Vicepresidente y Gerente de Administracion de Riesgos y su secretario es el Oficial de
Auditoria.

Comité de Activos y Pasivos

El Comité lo conforman:

- Vicepresidente Ejecutivo

- Primer Vicepresidente y Gerente General

- Vicepresidente y Gerente de Administracion de Riesgos
- Vicepresidente y Gerente de Operaciones

- Vicepresidente de Coniraloria

- Vicepresidente y Gerente de Banca Comercial

- Gerente de Tesoreria

- Asesores

Es presidido por el Primer Vicepresidente y Gerente General y su secretario Gerente de Tesoreria. Este Comité se
reline de forma trimestral o cuando se requiera. Este Comité establece y revisa parametros relacicnados con:

- Niveles minimos de liquidez del banco

- Composicién de [a liquidez

- Niveles y limites de colocaciones bancarias

- Inversiones en valores que conforman la liquidez del banco

- Revision del portafolio de Inversiones

- Cambios en las estrategias de inversion

- Tasas de interés pagadas sobre los depdsitos

- Estrategias de Fondeo

- Riesgos de liguidez y analisis escenarios

- Riesgos de tasas y evaluacidn de operaciones para mitigar estos riesges( derivados, etc)

Comité de Auditoria de la Junta Directiva

En el Comité de Auditoria de ia Junta Directiva participan como miembros permanentes 4 Directores. Los
miembros permanentes del Comité de Auditoria reciben una remuneracion de US$ 150.00 (Ciento Cincuenta
Délares) por cesion a la cual asistan.

Este Comité evallia y aprueba el plan anual de auditoria.

1.a estrategia de auditoria persigue entre varios objetivos:

- Velar que los activos del banco y de los clientes estén adecuadamente custodiados y controlados
- Que se cumplan los controles, politicas y procedimientos intemnos del banco

- Que las transacciones sean debidamente contabilizadas, documentadas y aprobadas

- ldentificar dreas con controles deficientes y mitigar riesgos

- Velar que el sistema produzca informacion (til, confiable y oportuna

- Bvaluarla adecuada segregacidn de funciones

D. EMPLEADOS

Al 30 de junio de 2007 el Emisor contaba con 337 empleados (30 de junio de 2006 — 277 empleados), de los
cuales la mayor parte de ellos tienen una extensa experiencia en el negocio bancario. No existe ni sindicato ni
convencion colectiva entre el Emisor y sus empleados.

A continuacidn se presenta un detalle con la distribucion del recurso humanao del Emisor:

Distribucién del Recurso Humano 30-Sept-07 30-Jun-07 30-Jun-06
Diregeidn General 222 215 170
Sucursales 129 122 94

o
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Total Recurso Humano Permanente 351 337 264

Total Recurso Humano Temporal 0 0 13
Total Recurso Humano de Credicorp Bank 351 337 277

E. PROPIEDAD ACCIONARIA

Ei 100% de las acciones emitidas y en circulacion de CREDICORP BANK, S.A. son propiedad de Credicorp Group
Inc.. La propiedad efectiva de las acciones de Credicorp Group Inc., al 30 de junio de 2007, se detalla en los
siguientes cuadros:;

% Que
Grupo de Acciones Cantidad de % Respecto del Total Ndmero de representan
Acciones de Acciones Emitidas y| accionistas respecto de la
Comunes en Circulacién Cantidad Total
Emitidas de Accionistas
Directores y Dignatarios 1,775,000 34.51% 9 47.37%
% Que
Grupo de Acciones Cantidad de % Respecto del Total Nimero de representan
Acciones de Acciones Emitidas accionistas respecto de la
Comunes y en Circulacién Cantidad Total
Emitidas de Accionistas
1-50,000 222 181 12.52% 13 68.42%
Mas de 50,000 1,652,819 87.48% 6 31.58%
Totales 1,775,000 100% - 19 100%

Todas [as acciones comunes de Credicorp Group Inc. tienen iguales derechos y privilegios.

Persona Controladora

No existe ningln accionista que de forma individual controle mas del 18.72% de las acciones comunes de
Credicarp Group inc..

Cambios en el Control Accionario

A la fecha no existe ningtin arreglo que pueda en fecha subsiguiente resultar en un cambio de control accionario
del Emisor.

Plan de Opciones

Ni el Emisor ni Credicorp Group Inc. cuentan con un plan de Opciones como método de compensacion de sus
Directores y Ejecutivos.
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Vil PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

A. Partes Relacionadas

Credicorp Securities Inc., Casa de Valores, Puesto de Boisa, estructurador y asesor financiero de la presente
emisién, es una compaiia asociada, 37.50% propiedad de CREDICORP BANK, S.A..

La Casa de Valores y Puesto de Bolsa autorizado para la presente emision, Credicorp Securities Inc., es accionista
de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y de la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear).

El Emisor es el Agente de Pago, Registro y Transferencia de la presente emision.

B. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Los balances generales y los estados de resultados incluian saldos y transacciones con partes relacionadas, tal
como se detalla a continuacion:

30-Sept-2007 30-Jun-07 30-Jun06
ACTIVOS:
Préstamos B/ 6,957,262 B/ 5,941,832 BY. 5,545,214
Intereses acumuladoes por cobrar - - 970
Deudores varios 1,614,169 1,357,817 1,584,401
PASIVOS:
Depdésitos 48,007,196 36,719,628 35,497,011
Intereses acumulades por pagar 1,580,135 1,520,730 1,508,992
TRANSAGCIONES:
Intereses ganados 83,498 585,091 485,649
Comisiones ganadas - - 457 868
Ganancia neta en venta de inversion en valores - - 265,663
Ofros ingresos 21,977 120,344 89,253
Intereses pagados 913,488 4,130,424 4,777,025
Comislones pagadas 680,523 2,356,629 10,063
Gasto de alquileres y seguros 197,873 698,249 573,181
Compensaciones a gjecutivos claves 226,801 674,748 535,809

C. Interés de Expertos y Asesores
Salvo la excepcion descrita en el Capitulo Vil Partes Relacionadas, Vinculos y Afiliaciones, Seccion A. Partes

Relacionadas, ninguno de los experios o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la
presentacion de este prospecto informativo son a su vez, Accionista, Director o Dignatario del Emisor.
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Vill. TRATAMIENTO FISCAL

Dividendos: Los dividendos anuales devengados por las Acciones Preferentes, serdn netos de cualquier impuesto
sobre dividendos que pudiera causarse de la inversion.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital: De conformidad con lo dispuesto en el Articulo
269 del Titulo XVil del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, por el cual se crea la Comisidon Nacicnal de
Valores y se regula el mercado de valores de la Republica de Panama4, para los efectos del impuesto sobre la
renia, del impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no se consideraran gravables las ganancias,
ni deducibles [as pérdidas que dimanen de la enajenacion de valores registrados en la Comisién Nacional de
Valores, siempre gue dicha enajenacién se de a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con io dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006,
en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacion de valores, como resultado de la aceptacidn de la oferta
piblica de compra de acciones (OPA), conforme a lo establecido en el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, que
constituyan renta gravable en la Repiiblica de Panama3, asi como por la enajenacién de acciones, cuotas de
participacion y demas valores emitidos por personas juridicas, que constituyan renta gravable en la Republica de
Panama, en donde su enajenacioén no se realice a través de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, el
contribuyente se sometera a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculara el impuesto
sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de
capital. EI comprador tendré la obligacidén de retener al vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento (5%)
del valor total de ia enajenacion, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre [a ganancia de capital.
El comprador tendra la obligacién de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias siguientes a la
fecha en que surgi6 la obligacidon de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamente
responsable del impuesto no pagado. El contribuyente podrd optar por considerar el monto retenido por el
comprador como el Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el
adelanto del Impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre
la ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente podra presentar una declaracién jurada
especial acreditando la retencién efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su favor como crédito
fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta, dentro del periodo fiscal en que se perfecciond la transaccion. El monto
de las ganancias obtenidas en la enajenacién de los valores no serd acumulable a los ingresos gravables del
contribuyente.

Las Acciones Preferentes se encuentran registradas en la Comisidn Nacional de Valores y en consecuencia, salvo
en el caso de aceptacién de una oferta piiblica de compra de acciones (OPA), las ganancias de capital que se
obtengan mediante la enajenacion de las mismas a través de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado,
estaran exentas del pago del Impuesto Sobre la Renta. Esta seccién es meramente informativa y no constituye
una declaracion o garantia del Emisor sobre el fratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas dar4 a
la inversion en las Acciones Preferenies.

Cada inversionista potencial y posible Tenedor Registrado deberd independientemente cerciorarse de las
consecuencias fiscales de su inversion en las Acciones Preferentes, antes de invertir en Jas mismas.

IX. EMISIONES EN CIRCULACION

El Emisor no cuenta con emisiones en circulacion.

X. LEY APLICABLE

La ofer_ta publica de Acciones Preferentes de que trata esie prospecto informativo esta sujeta a las leyes de la
Repiblica de Panama y a los reglamentos y resoluciones de la Comision Nacional de Valores de Panama relativos
a esta materia.
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X1 MODIFICACIONES Y CAMBIOS

Excepto aquellas modificaciones que se realicen con el propésito de remediar ambigliedades o para corregir
errores evidentes o inconsistentes en la documentacién, queda entendido y convenido que, a menos que se
especifique fo contrario, los términos y condiciones de la presente emisién de Acciones Preferentes podran ser
modificados por iniciativa del Emisor con el consentimiento de aquellos Tenedores Registrados que representen al
menos la mitad mas una de las Acciones Preferentes emitidas y en circulacién en ese momento, correspondientes
a la presente emisién.

E! Emisor debera suministrar tales correcciones o enmiendas (a los términos y condiciones de la Emision), a ia
Comisién Nacional de Valores para su autorizacion, previo a la divulgacién de las mismas. Esta clase de cambios
(modificacicnes o enmiendas a los téminos y condiciones de la Emisidn), no podra en ningdn caso afectar
adversamente los iniereses de los Tenedores Registrados de las Acciones Preferentes. Copia de la
documentacioén que ampare cualquier correccion o enmienda sera suministrada a la Comisién Nacional de Valores
quien la mantendra en sus archivos a la disposicién de los interesados.

En el evento de que se necesiten reformas o modificaciones a los términos y condiciones de la Emision, se deberé
cumplir lo establecido en el Acuerdo No.4 de 2003 de 11 de abril de 2003, emitido por [a Comisién Nacional de
Valores, por el cual dicha entidad adopta el procedimiento para la presentacidn de solicitudes de registro de
modificaciones a los términos y condiciones de valores registrados en la Comisién Nacional de Valores.

Xil. INFORMACION ADICIONAL

Copia de la documentacion completa requerida para la autorizacién de esta oferta pdblica al igual que otros
documentos que ia amparan y complementan pueden ser consultados en las oficinas de la Comisién Nacional de
Valores, ubicadas en el piso 2 del Edificio Bay Mall ubicado en Avenida Balboa, Ciudad de Panama. Ei Emisor
listara la emision de Acciones Preferentes en la Bolsa de Valores de Panama, S.A.. Por tanto fa informacion
correspondiente podra ser libremente examinada por cualquier interesado en las oficinas de la Bolsa de Valores de
Panamd, S.A., localizadas en la planta baja del Edificio Bolsa de Valores de Panama ubicado en Calle 49 Bella
Vista y Avenida Federico Boyd en la Ciudad de Panam4. Ningdn Corredor de Valores o persona alguna esta
autorizada a dar ninguna informacién o garantia con relacion a esta emision de Acciones Preferentes que no este
especificada en este Prospecto Informativo.



Xlll. ANEXOS
A. Estados Financieros Auditados de CREDICORP BANK, S.A. al 30 de junio de 2007.

B. Estados Financieros Interinos de CREDICORP BANK, S.A. al 30 de septiembre de 2007.
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