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I PARTE
I INFORMACION DE LA COMPANIA
A. Historia y Desarrollo del Emisor

ECONO-GRUPO, SOCIEDAD ANONIMA es una sociedad anénima organizada
de conformidad con las leyes de la Republica de Panama4, inscrita a Ficha 229945, Rollo
28021 e Imagen 0024 de la Seccion de Micropelicula (Mercantil) del Registro Publico el 24
de enero de 1990.

Las oficinas principales de Econo-Grupo, S. A. se encuentran ubicadas en el
Edificio Siglo XXI, en la Avenida Ricardo J. Alfaro en la Ciudad de Panamad, Republica de
Panamd. Su apartado postal es el 0816-00061, Panama. Su teléfono es el 236-3637 y su
numero de facsimil es el 236-2394. Su direccion en Internet es www. econogrupo.com.

Econo-Grupo, S. A. ofrece sus servicios al puiblico, a través de sus subsidiarias
Econo-Finanzas, S. A. desde sus diferentes puntos de atencién ubicados en toda la
Repiiblica de Panam4, que al 31 de diciembre de 2007 eran 8 (a nivel nacional).

Econo-Grupo, S.A. no lleva actividades comerciales por cuenta propia ya que es la
tenedora (“holding”) de la totalidad de las acciones de Econo-Finanzas, S.A., y Econo-
Grupo Internacional Corporacion (BVI).

Econo-Grupo, S.A. no mantenia deuda por préstamos bancarios al 31 de diciembre
de 2007.

Econo-Finanzas, S.A. subsidiaria de Econo-Grupo, S.A. mantiene pasivos
contingentes producto de diversas demandas, tal como se explica en la seccion de aspectos
legales de este informe.

B. Pacto Social y Estatutos del Emisor

Econo-Grupo, S.A. no cuenta ni en su Pacto Social ni en sus Estatutos ni Acuerdos
con ninguna clausula que limite, difiera, restrinja o prevenga cambios en el control
accionario. En reunion extraordinaria de accionistas celebrada el 21 de noviembre de 2003
se aprobd la modificacidn del articulo tercero del pacto social, es decir, se autorizo la
emision de 6,000 acciones preferidas con valor de B/.1,000.00 por accion.

C. Descripcion del Negocio

Econo-Grupo, S.A. a través de sus subsidiarias, ofrece una amplia gama de
productos financieros a sus clientes, entre los cuales se pueden nombrar los siguientes:

* Financiamiento y arrendamiento financiero (leasing) de vehiculos particulares,
comerciales, buses, taxis, equipo pesado y otros, incluyendo las marcas Toyota,
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Daihatsu, Lexus e Hino.

e Préstamos hipotecarios de bienes inmuebles.

* Originacion financiera, lo cual consiste en originar préstamos y venderlos a las
entidades financieras. A partir del 2006 este modelo de negocios reemplaza
paulatinamente el financiamiento tradicional de automéviles como principal
fuente de ingresos de la empresa.

e Préstamos personales.

¢ Reaseguros internacionales.

1. La Industria de Financieras

Segun las estadisticas de la Direccion de Empresas Financieras del Ministerio de

Comercio e Industrias, al 31 de diciembre de 2005*, 136 empresas financieras reportaron
las siguientes cifras:

Activos Totales B/.598,968,613
Pasivos Totales B/.503,469,578
Patrimonio B/.95,914,242
Ingresos Totales B/.90,351,000
Egresos Totales B/.80,486,000
Utilidad Neta B/.42.174

El afio 2005 son las vltimas cifras suministradas por el Ministerio de Comercio e Industrias.

Las financieras se dedican principalmente a otorgar créditos personales y
comerciales o industriales.  Entre los créditos personales, se puede identificar el
financiamiento para la compra de automoviles, para la educacion, para gastos médicos, para
viajes, para la adquisicion de articulos domésticos, para mejoras de vivienda, y para
consolidar deudas. Los créditos comerciales o industriales incluyen préstamos a
comerciantes o industriales para propésitos de adquisicion de inventario, capital de trabajo,
construccion y remodelaciones de oficina y/o planta, redescuento de letras de cambio,
financiamiento de materia prima, adquisicién de equipos y otros.

Econo-Grupo, S.A. y sus subsidiarias se dedican principalmente al financiamiento y
arrendamiento financiero de automéviles. En lo referente al financiamiento de automoviles,
los principales competidores son los bancos de la plaza, entre los cuales se pueden
mencionar al Banco General, HSBC y Banco de América Central (BAC), entre otros.

La industria de financieras esta regulada a partir del 27 de octubre de 2001 por la
Ley 42 del 23 de julio de 2001, y modificada por la Ley 33 del 26 de junio de 2002 por la

cual se reglamentan las operaciones de las empresas financieras. La ley 42 subroga la Ley
20 del 24 de noviembre de 1986.

Ley 42 de 2001: De acuerdo a la Ley 42 de 23 de julio de 2001 toda persona
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natural o juridica que se dedique a ofrecer al publico préstamos o facilidades de
financiamiento en dinero debe solicitar autorizacion a la Direccion de Empresas
Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias y registrarse en dicha oficina
gubernamental. La Ley 42 de 2001 establece que toda empresa financiera debe obtener
ademds una Licencia Comercial Tipo B y contar con un capital minimo pagado de
quinientos mil dolares (US$500,000). Estan, sin embargo, excluidas del ambito de
aplicacion de la Ley 42 las operaciones de préstamos efectuadas por bancos y demas
entidades reguladas por la Superintendencia de Bancos, por empresas de seguros,
cooperativas, empresas mutualistas, asociaciones de ahorro y préstamo, casas de empefio,
mueblerias y las operaciones de financiamiento que realizan los comerciantes respecto a sus
propias ventas y las que se efectian a través de tarjetas de crédito.

La Ley 42 de 2001 faculta a la Direccion de Empresas Financieras del Ministerio de
Comercio e Industrias para verificar que las empresas financieras cumplan con las
disposiciones de la Ley y para ello autoriza a dicha entidad gubernamental para solicitar y
obtener de las empresas financieras toda la informacion general y financiera que estime
conveniente e inspeccionar los registros contables, archivos y demas documentos de estas
empresas. El Ministerio de Comercio e Industrias esta facultado para revocar una licencia
de financiera si la empresa hubiese cesado operaciones o si hubiese sido sancionada en tres
ocasiones por violaciones a las disposiciones de la Ley. Ademas, sin perjuicio de la
facultad de revocar la autorizacion concedida para operar una empresa financiera, la
Direccion de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias podra imponer
multas de US$100 hasta US$5,000 a las empresas financieras por cualquiera de las
siguientes causales: por infringir los preceptos contenidos en dicha Ley; por manejar
descuidadamente los archivos, registros y demas documentos cuando ello impida o dificulte
la inspeccion; por incumplir las instrucciones impartidas por la Direccion de Empresas
Financieras; por presentar balances generales y estados de situacion que difieran de los
libros de contabilidad de la empresa; por hacer declaraciones falsas sobre las operaciones y
negocios de la empresa; y por presentar documentos falsos o adulterados con el objeto de
disimular u ocultar el cobro ilegal de intereses y recargos a los deudores de la empresa.

Por otro lado, la industria del leasing esta regulada por la Ley No. 7 del 10 de julio
de 1990; esta ley detalla el arrendamiento financiero como una operacion en la que el
arrendador celebra, de acuerdo a indicacion del arrendatario, un contrato en virtud del cual
el arrendador adquiere un bien mueble dentro de ciertos términos aprobados por el
arrendatario y otorga al mismo el derecho de utilizar el equipo en atencién al pago de
alquileres por un plazo especifico. Esta ley determina expresamente la facultad del
arrendatario para elegir el equipo al proveedor, la relacion del arrendador al equipo a través
del contrato de arrendamiento y el céalculo de los alquileres tomando en cuenta la
amortizacion substancial del costo del equipo. Se diferencia entre: arrendamientos locales,
cuando el equipo se emplea econdémicamente en Panamd, o internacionales, cuando se
utiliza afuera. En julio de 1996 por medio del Decreto Ejecutivo No. 76 se reglamenta la
ley de Arrendamiento Financiero.

Los contratos de leasing locales se deben elevar a escritura publica cuando el bien
arrendado supera el valor de US$15,000. Entre los requisitos esenciales para celebrar un
contrato de leasing, también se destacan: que el arrendador se adjudique “habitualmente” a
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operaciones de arrendamiento financiero, que el contrato se celebre por un periodo no
menor a tres (3) afios, que los bienes muebles sean susceptibles de ser descritos
especificamente a capacidad, y que al final del contrato el arrendador pueda reintegrar,
comprar o realizar un contrato, la adjudicacion del bien y arreglo del bien.

La empresa arrendadora debe obtener una licencia comercial tipo A ¢ B ¢
inscribirse en el Ministerio de Comercio e Industrias y el Ministerio de Economia y
Finanzas. El capital minimo pagado debera ser de US$100,000. Se fija la deducibilidad de
los canones para el arrendatario en la medida que los bienes arrendados sean empleados en
la produccién y conservacion de renta de fuente panamefia. Al arrendador se le permite la
depreciacion del bien en el final del contrato y con cualquiera de los criterios admitidos por
la Ley. Se observa la exoneracion de bienes destinados a arrendatarios que gocen de un
sistema legal o convenido de exoneracion. La Ley sefiala claramente que el leasing es una
forma de financiamiento, por lo cual los cénones no seran gravados con el Impuesto de
Transferencia de Bienes Muebles (ITBM). El Ministerio de Economia y Finanzas, por
medio del decreto ejecutivo No. 76 de 10 de julio de 1996, instaura la reglamentacion de la
Ley de Arrendamiento Financiero.

En el curso normal de sus operaciones, Econo-Grupo, S.A. y Subsidiarias realizan
procesos legales contra los clientes que han incumplido los contratos de préstamos y
arrendamiento financiero. Estos procesos son manejados por el Departamento de Asesoria
Legal de la organizacion y otros abogados externos. Los resultados que se deriven de estas
gestiones de cobros estan incluidos en las operaciones del afio y se reflejan en los estados
financieros.

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las declaraciones del impuesto sobre la
renta de algunas de las subsidiarias pueden estar sujetas a revision por parte de las
autoridades fiscales, por los ultimos periodos, incluyendo el periodo terminado el 31 de
diciembre de 2007.

Ademas, los registros de la compafiia y sus subsidiarias pueden estar sujetos a
examen por las autoridades fiscales para determinar el cumplimiento con la ley del
impuesto de timbres, del impuesto de transferencia de bienes muebles, entre otros.

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las utilidades no distribuidas de las
subsidiarias en la Republica de Panama, estarian sujetas a un impuesto sobre dividendos de
10%, al momento de su distribucion. Por lo tanto, en caso de que las utilidades no
distribuidas de las subsidiarias se transfieran a las de Econo-Grupo, S.A., deberan incurrir
en este impuesto. :

La Compaiiia establece el impuesto sobre la renta diferido correspondiente a la
diferencia temporal que se origina entre el método de reserva para préstamos incobrables
para los estados financieros y el castigo directo a las operaciones de los préstamos
incobrables para efectos fiscales. La compaiiia también establece un impuesto diferido por
la amortizacion de las comisiones y gastos relacionados durante la vida de los préstamos
otorgados, los cuales son reconocidos en el periodo en que se originan para efectos fiscales.
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D. Estructura organizativa

ECONO-GRUPO, S.A.

y ¥ h 4

AUTO TRUST INC ECONO-FINANZAS, S.A. ECONOGRUPOQ INTL. CORP, REAL STATE
ADVISER INC.
' !

ADMINISTRADORA
AUTOMOTRIZ S.A. OTRAS SUBSIDIARIAS

Econo-Finanzas, S.A.

Econo-Finanzas, S.A. es una sociedad anénima organizada de conformidad con las
leyes de la Repuiblica de Panama, inscrita a Ficha 112,227, Rollo 11,094 € Imagen 0010 de
la Seccion de Micropelicula (Mercantil) del Registro Pablico. Econo-Finanzas, S.A. es una
entidad financiera, y para ello cuenta con la debida autorizacion otorgada por la Direccion
de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias.

Administradora Automotriz, S.A.

Subsidiaria cien por ciento (100%) de Econo-Finanzas, S.A., inscrita a Ficha
354585, Rollo 63289 e Imagen 0021 de la Seccién de Micropelicula (Mercantil) del
Registro Publico, es la empresa encargada de administrar los bienes en custodia y de
aquellos vehiculos que pasan a ser propiedad de la Corporacién.

Econo-Grupo International Corp.

Econo-Grupo International Corp. es una compaiiia organizada de acuerdo las leyes
de las Islas Virgenes Britanicas, incorporada a partir del 4 de diciembre de 1997 y es cien
por ciento (100%) subsidiaria de Econo-Grupo, S.A. El objetivo principal de esta sociedad
es obtener fuentes de financiamientos y seguros internacionales.

Auto Trust,Inc.
Sociedad constituida el 21 de abril de 2005, dedicada a ejercer el negocio de agente

fiduciario. La sociedad cuenta con la debida licencia otorgada por la Superintendencia de
Bancos mediante la Resolucion Fiduciaria 003-2005 de 24 de mayo de 2005.

Real State Adviser Inc.
Sociedad dedicada a la administracion de los inmuebles reposeidos de los clientes

del Grupo.
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Otras Subsidiarias:

Inter Continental Re, Ltd.
Constituida en Bermuda el 27 de septiembre de 1996. Se dedica a las operaciones
de reaseguros.

Elcott Internacional Corp.
Sociedad constituida en British Virgin Islands (BVI) el 24 de mayo de 1994. Se

dedica a las actividades de financiamiento a compaiiias afiliadas.

E. Propiedades, Plantas y Equipo

Econo-Grupo. S. A. y Subsidiarias
Detalle de Planta, Equipo y Mejoras
31 de Diciembre de 2007

CONSOLIDADO

Mobiliario v Equipo de Oficina 386,090.00
Equipo Electranico y Licencias 2,033,928.00
Mejoras a la Propiedad Arrendada 27200200
Equipo Rodante 98,857.00
Rotulos y Propagandas 42,784 .00
Instalaciones 47,317.00
Mobiliario, Equipo y Mejoras 2,880,978.00
Depreciacion y Amort. Acum. 2,544 519.00
Total Planta, Equipo y Mejoras 336,459.00

F. Investigacién y Desarrollo, Patentes, Licencias, etc.

Los gastos de investigacion y desarrollo son cargados a resultados en el momento
que se incurren.

G. Informacién sobre tendencias

Econo-Grupo, S.A. como empresa tenedora de las acciones de Econo-Finanzas,
S.A. 'y Subsidiaria, compaiifas dedicadas al financiamiento y arrendamiento de vehiculos
refleja una disminucion de la cartera de préstamos en consecuencia del cambio de modelo
de negocios aprobado por la Junta Directiva, cuyo propésito es generar mas ingresos por
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originacién y venta de cartera de préstamos reduciendo paulatinamente la actividad de
préstamos y arrendamiento financiero y sus riesgos de créditos asociados, También ha
afectado la gran competencia promovida por el sector bancario, mas la morosidad y
desorganizacion del sistema de transporte piiblico.

II. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS:
A. Liquidez

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 muestran un total de activos de
B/.61,400,281 —vs- los B/.69,828.935 reflejados al 31 de diciembre de 2006.

Las principales variaciones que presentan las cuentas de activos en las fechas antes
indicadas son las siguientes:

En Miles de B/.
Dic. 2007 Dic. 2006 Variacion

Efectivo B/. 3,671 3,282 389
Préstamos por Cobrar 67,129 73,363 -6,234
Reserva para pérdidas

En Préstamos -17,066 -17,651 - 585
Otros Activos 7.666 10.835 -3.169
Total de Activos B/. 61,400 69,829 - 8,429

El incremento en el renglon de efectivo reflejada al 31 de diciembre de 2007 por
B/.389,000 es ocasionado principalmente por colocacion de fondos en cuentas de depésitos
al 31 de diciembre de 2007.

Cabe mencionar que en el tercer trimestre del afio 2007 se vendié la principal
propiedad de la subsidiaria Econo-Finanzas, S.A. por la suma de B/.2,726,281.56, tal cual
se publicé en nuestro hecho de importancia, mediante nota fechada 7 de septiembre del
corriente dirigida al mercado inversionista y a la Comisién Nacional de Valores y ala
Bolsa de Valores de Panamé. Los fondos recaudados en dicha venta del bien inmueble
fueron utilizados como adicién para cancelar bonos en circulacién por la suma de B/.3.5
millones.

La reserva para pérdidas en préstamos al 31 de diciembre de 2007 tuvo una
disminucién debido al castigo de cuentas consideradas incobrables, aplicadas contra la
reserva.

La liquidez de la empresa es proporcionada principalmente por la recuperacion de

la cartera, y de los fondos obtenidos por las obligaciones financieras. Para hacer frente a
estas obligaciones financieras la empresa mantiene al 31 de diciembre de 2007 activos
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liquidos por B/.3,671 millones (efectivo) y activos productivos por B/.67,129 millones
(cartera) lo que arroja una relacion 6 indice de 1.68 veces.

La empresa mantiene un programa de emisién de valores (Bonos y VCN’s),
cénsonos con los vencimientos de la cartera de préstamos y arrendamiento financiero y de
las emisiones actuales. Mantiene también disponibilidad de lineas de crédito por
B/.10,500,000 en diferentes bancos de la localidad.

B. Recursos de Capital

Fuente de Fondos — Obligaciones Financieras

En miles de B/,

Dic. 2007 Dic. 2006 Variacion
Bonos por Pagar 24,876 33,266 -8,390
VCN’s por Pagar 17.290 17,302 - 12
Totales B/. 42,166 50,568 - 8,402

El cuadro anterior refleja que el financiamiento requerido por la empresa para los
afios 2007 y 2006 se ha obtenido principalmente a través de emisiones de valores (Bonos y
VCN’s). Esto nos ha permitido fijar costos de fondos mas favorables y competitivos que los
ofertados por la industria bancaria a las empresas financieras. De ser necesario, se tiene
planeado continuar con esta fuente de financiamiento acorde con los vencimientos de las
emisiones actuales y de la cartera de préstamos y arrendamiento financiero. Durante el afio
2007 se redimieron anticipadamente B/.7.5MM y no se realizaron nuevas emisiones de
Bonos.

Fuente de Fondos — Capital

En miles de B/.
Diec. 2007 Dic. 2006 Variacion

Total de Pasivos 45,999 55,026 -9.027
Capital en acciones 21,406 21,412 -6
Superavit por revaluacion 0 1,139 -1,139
Déficit Acumulado 7 -6,005 -7.748 1,743
Total Patrimonio 15,401 14,803 598
Pasivo/Patrimonio 2.99 3.72 0.73

El total de pasivos reflejados al 31 de diciembre de 2007 disminuy6 con respecto a
diciembre de 2006 en B/.9MM, producto de abonos a deuda de Bonos por pagar (redencidon .
anticipada de B/.7.5MM) y pago de vencimientos por un monto total de B/.1MM. h) /
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Este cuadro refleja también una disminucion del déficit de 2007 ~vs- 2006 de
B/.1.7MM que se origina de las utilidades del afio 2007 més la realizacién del superavit de
revaluacion del terreno que fue vendido en el ultimo cuatrimestre del afio 2007.

El indice de endeudamiento reflejado por Econo-Grupo S.A. y Subsidiarias al 31 de
diciembre de 2007 de 2.99 veces revela un alto grado de solidez financiera. El indice
promedio de la banca local es de 7.22 veces aproximadamente al ultimo trimestre del afio
2006.

C. Resultados de las Operaciones

Al 31 de diciembre de 2007 se refleja una utilidad neta de B/.603,778 —vs-
diciembre 2006 que refleja una pérdida neta de B/.5.5MM. Las utilidades del afio 2007
provinieron de los ingresos generados por el nuevo modelo de negocios, venta de un bien
inmueble y del negocio de reaseguros. La pérdida reflejada al 31 de diciembre de 2006 se
ocasiono principalmente por la provision extraordinaria que aprob¢ la Junta Directiva para
cubrir posibles pérdidas en préstamos otorgados en aflos anteriores, y al incremento al gasto
del impuesto sobre la renta diferido de B/.838,000 causado por las diferencias temporales
de partidas que se registran como gastos e ingresos en los estados financieros preparados de
acuerdo a las normas internacionales de informacion financiera y no asi en la declaracién
del impuesto sobre la renta. En este caso, la variacién es causada por las diferencias
temporales de registro de la reserva para pérdidas en préstamos y el descargo de las cuentas
incobrables.

A continuacién pasamos a describir las principales variaciones de los Estados de
Resultados:

Los intereses ganados totales disminuyeron en diciembre 2007 en comparacién a
diciembre 2006 en B/.1.3MM. Esta disminucién principalmente se debe a la reduccion de la
cartera promedio de préstamos, especialmente a la disminucién de préstamos al sector
transporte en el drea metropolitana.

Los intereses pagados a diciembre 2007 en comparacion a diciembre 2006
disminuyeron en B/.748,365, producto principalmente de la disminucién en bonos por
pagar por redencién anticipada efectuada y vencimiento durante ese periodo por un monto
total de B/.8.5MM.

La provisién para pérdidas en préstamos y arrendamiento financiero refleja una
disminucion de B/.5MM a diciembre de 2007, con respecto a la reserva registrada en el afio
2006, producto de la provision extraordinaria que aprobo la Junta Directiva en esa fecha.

Los ingresos por manejo aumentaron en B/.478,909 en comparacion a diciembre
2006, producto de los ingresos generados por el nuevo programa de originacién y venta de
cartera de préstamos de autos nuevos. Este programa consiste en otorgar préstamos y
venderlos a diferentes entidades bancarias, el cual deberd incrementar los ingresos por
intermediacidn sin tomar un riesgo de crédito de importancia.
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A diciembre de 2007, el renglon de ingresos misceléneos refleja un incremento de
B/.210,156, debido principalmente a la ganancia generada en la venta del bien inmueble
indicado en nuestro hecho relevante publicado en septiembre de 2007.

Los gastos totales de operaciones a diciembre 2007 reflejan una disminucion neta de
B/.252,131 en comparacién al afio 2006. Dentro de este total observamos disminuciones en
todos los renglones, principalmente en los renglones de carga laboral y servicios
profesionales.

D. Anilisis de Perspectivas

Entre los hechos esperados en el 2008 Y que pueden impactar en las operaciones
financieras de nuestra empresa podemos mencionar los siguientes:

® Se prevé que continte el crecimiento econémico pudiendo llegar hasta un 8.7%
segiin INDESA. Este crecimiento estd motivado por la ampliacion del Canal de
Panam4, el aumento de las inversiones en el sector de la construccion y de casi
todos los segmentos de la economia

* Se esperan disminuciones adicionales en las tasas de interés de 0.5 a 1%.

* El ingreso disponible de los consumidores continuara siendo afectado debido a los
altos costos de energia y canasta basica y aumento en el porcentaje de descuentos
como aportacion a la Caja de Seguro Social.

* Continuara presente la alta competencia del sector bancario en el segmento de
financiamiento automotriz.

* Ricardo Pérez S.A., distribuidor exclusivo de las marcas Toyota, Hino, Lexus y
Daihatsu mantendra su liderazgo en el mercado de venta de autos, produciendo
mayores oportunidades de financiamiento para las empresas.

* Se continua con la implementacién del nuevo modelo de negocios, o sea:

. Hacer mas énfasis en la originacién financiera para reemplazar
paulatinamente el modelo inicial de negocios basado en el
financiamiento tradicional de automoviles, reduciendo el riesgo de
crédito y las pérdidas provocadas por el incumplimiento de pago de los
clientes.

2. Mantener la recuperacién de nuestra cartera, mediante la colocacién de
créditos Unicamente a clientes con alto perfil crediticio y buena
rentabilidad, produciendo una baja paulatina de los saldos absolutos de
la cartera de préstamos, con una consecuente redencién de los pasivos
financieros.

3. Recuperacion de la cartera morosa.

Considerando los lineamientos antes indicados, Econo-Grupo S.A. continuara con
las mejoras en los recursos tecnolégicos y en el sistema de adquisicion de préstamos con
miras a reducir los tiempos promedios de aprobacion de las solicitudes, ofrecer alternativas
de financiamiento en base al perfil del cliente y buscando economias de escala en la

v
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produccion de tal forma que el proceso sea ms eficiente.

Estos nuevos recursos tecnolégicos incluyen un nuevo sistema de seguimiento a las
transacciones de tal forma que se garantice a cada uno de los clientes el mejor servicio en
cada una de nuestras sucursales. El sistema de adquisicion de préstamos dispone de una
pagina web www.tofis.com a través de la cual el cliente puede solicitar y recibir aprobacion
para su préstamo de automévil de forma agil y sencilla. Tanto si accede por Internet como
si desea acudir a las sucursales y oficinas o consultar los servicios en los concesionarios o
distribuidores de automoviles, en general tendra una pre-aprobacién de su préstamo en
pocos minutos. Este nuevo canal de adquisicién es ideal para ampliar las opciones de
atencion hacia aquellos clientes que no tengan disponibilidad de tiempo para apersonarse a
nuestras sucursales.

Seguimos implementando nuevas herramientas de adquisicion, agilizando las
opciones para el calculo de los financiamientos obtencion de referencias de crédito y
seguimiento de todas las solicitudes en proceso. Mas aun, para brindar un mejor servicio,
esta nueva herramienta esta dotada de un sistema de credir scoring o evaluacion por puntaje
el cual ha sido ajustado a los requerimientos de nuestro negocio de tal forma que seamos
mucho més selectivos a la hora de dar respuesta inmediata a las solicitudes de crédito
ingresadas. . También permite incorporar otros “scores” como el que esta desarrollando
APC para el proceso de toma de decision de crédito.

Igualmente, para llevar una mejor administracion de las gestiones de recuperacion
de cartera, se ha seguido actualizando nuestro sistema automatizado de cobros con nuevas
alertas que garanticen el seguimiento continuo a la programacion y resultados de las
gestiones de cobro a nivel nacional. El sistema se ha complementado con indicadores para
la toma de decisiones a nivel gerencial.

Para el proximo afio tendremos un mejor provecho de la actividad de intermediacion
financiera que iniciamos a finales del 2005. Esta actividad €S un mecanismo para originar
créditos, a través de alianzas estratégicas con un grupo selecto de entidades bancarias del
pais. Este enfoque busca generar portafolios de préstamos con los perfiles que las
entidades financieras definan para luego negociarlos directamente a través de ellas. De esta
forma logramos ofrecer al consumidor siempre las condiciones que mejor se adaptan a sus
caracteristicas, al tiempo que ayudamos a las entidades financieras a incrementar su cartera,
manteniendo el nivel de riesgo que cada entidad tiene establecido y reduciendo su inversién
en captacion comercial y tramitacion. Para apoyar este mecanismo de intermediacién
financiera se constituyé en abril de 2005 la entidad fiduciaria AutoTrust, Inc., como
empresa afiliada a Econo-Finanzas, S.A.

Con respecto a nuestro principal componente de costo financiero, o sea los intereses
pagados continuaremos con nuestra estrategia de captacion de fondos apoyada en la
emision de valores (Bonos vy VCN’s), cuyo objetivo principal es reducir nuestra
dependencia en el crédito bancario, el cual en el pasado nos expuso a las fluctuaciones del
costo del dinero, encareciendo nuestra operacion y mermando nuestros maérgenes de
retorno.

¥
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Como parte de los incentivos para nuestros empleados y exempleados, la Junta
Directiva de Econo-Grupo, S.A. aprob¢ proponerles una oferta para recomprar las acciones
de su propiedad emitidas por Econo-Grupo, S.A, por un valor de recompra de B/.4.21105
por accion. La Junta Directiva ha mantenido esta oferta vigente hasta nuevo aviso.
Nuestros colaboradores tendran la opcion de vender sus acciones a Econo-Grupo, S.A. en
transacciones privadas, fuera de la Bolsa de Valores de Panam4, S.A. El namero de
acciones que es de propiedad de los empleados y ex - empleados y que podria ser objeto de
la oferta representa menos del 1% del total de acciones emitidas y en circulacion de Econo-
Grupo, S.A.

Aspectos Legales Relevantes

Econo-Finanzas, S.A., subsidiaria de Econo-Grupo, S.A., dentro del giro usual de
sus operaciones mantiene procesos judiciales con sus clientes morosos. La Gerencia
General y los asesores legales de la Corporacion no prevén pérdidas importantes por
demandas establecidas contra Econo-Finanzas, S. A.

Ademas, debemos destacar que a la fecha se encuentran pendientes de sentencias
los casos Contenciosos Administrativos en contra la Autoridad del Transito y Transporte
Terrestre, por reclamos de dafios y perjuicios ocasionados a Econoleasing; y Econo-
Finanzas, S.A. La suma total de estos procesos asciende a B/.9,776,772.00.

Igualmente cursan en tramite de traslado cuatro nuevas demandas Contenciosas de
indemnizacion en contra del Estado por haber emitido actos administrativos, en perjuicio de
los intereses de la empresa, y que posteriormente fueron decretados ilegales. Dichas
demandas estan en la etapa de practica de pruebas, y los procesos ascienden a
B/.400,000.00.

Se ventila en contra de la empresa proceso administrativo sobre la base de una
liquidacion adicional de supuestos impuestos no pagados emitida esta liquidacion por la
Administracion Provincial de Ingresos de Panama hasta la concurrencia de la suma de
B/.112,234.46. Esta resolucion fue impugnada y a la fecha esta pendiente de decisién en
cuanto al recurso de apelacion interpuesto.

Por otro lado mantenemos proceso ordinario en los tribunales civiles en contra de la
empresa Aquarium Tower S.A. por los dafios Y perjuicios causados a ECONO-FINANZAS
S.A., en donde la demandada ha reconvenido a la empresa por la suma de Cinco Millones
de Délares (US$5,000,000.00) por supuesto incumplimiento de contrato, a la fecha ambas
demandas estan en etapa de admision de pruebas.

Hechos Relevantes
La Administracion y la Junta Directiva de Econo-Grupo, S.A. y Subsidiarias
emitieron publicaciones de hechos de importancia, los cuales se presentan mas adelante

como aneos de hechos relevantes:

III. ~ DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES,
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ASESORES Y EMPLEADOS
A. Identidad

1 Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores

DIRECCIONES DE
NACIONA- APDO. POSTAL CORREO
LIDAD FECHA DE DOMICILIO COMERCIAL ELECTRONICO TEL. FAX
NACIMIENTO
DIRECTORES
Ricardo R. Pérez M Panamefia 9 de septiembre de 1949  Ricardo Pérez, S A - Via Brasil 0831-2343 Reerez@toyotarp.com 2239125 269-3522
Rotando E. Pérez M Panamefia 15 de noviembre de 1952  Edif Credicorp Bank, Calle 50, Pisg 2 0831-2350 Roperez@toyotarp.com 3223280 210-1851
Lelia Pérez de Altieri  Panamefia 1 de marzo de 1945 Ricardo Pérez, S_ A - \Via Brasil 0831-2349 Lelyn@cableonda. net 269-8365 269-8365
Maricel Pérez M Panamefia 26 de agosto de 1946 Ricardo Pérez, S A - Via Brasil 0831-2349 Maperez@toyotarp, com 2698365 269-8365
Leilani Pérez M Panamefia 14 de diciembre de 1947 Ricardo Pérez, S A - Via Brasil 0831-2349 Laperez@toyotarp. com 269-8365 269-8365
William R. Herron Jr, Panamefia 27 de julio de 1951 Edif. Plaza 50, V Brasil y Calle 50, Pisc 3 0819-09385 wherron@panamericanadeaval, 269-1150 264-7472
Julio J. Fabrega Il Panamefa 13 de diciembre de 1944 Calle 50, Edif. PH 2000, Piso 16 0816-01098 [ifabrega@arifa. comn 2057044  205-7002
Marco A Femndndez  Panamefia 12 de julio de 1947 INDESA, Tore Beo. General - Marbella, Piso 8 55-1821 Paitilla fern: in: m 2636744  263-7637
Rodolfo Icaza Panamena 9 de diciembre de 1943 Ricardo Pérez, S. A - Via Brasil 0916-00061 icaza@att.net 223-3526  264-1611
EJECUTIVOS
Frankiin Almilldtegui ~ Panamefia 9 de mayo de 1956 Ricardo Pérez, S.A, - Via Brasil 0816-00061 falmillatequi@econogrupa.com 2233626  264-1611
Pablo Castillo Panamefia 20 de julio de 1963 Edif. Siglo XX, Averida Ricardo J. Alfaro 0616-00061 peastillo@econogrypg. com 236-9133  236-2394
Constanting Marin Panamefia 4 de snero de 1976 Edif. Siglo XXI, Avenida Ricardo J. Alfaro 0816-00061 cmann@econegrupo. com 236-9133  236-2394
Edgardo Dominguez  Panamedia 3 de junio de 1972 Edif Siglo XXI, Avenida Ricardo J. Alfaro 0816-00061 edominguez@toyotarp. com 236-9133  236-23%4
Jesus M. Sierra Panameda 3 de agosto de 1959 Edif. Siglo XXI, Avenida Ricardo J Affaro 0816-00061 jsierra@econogrypo.com 236-9133 2362394
Luis C Stanziola Panamefia 15 de diciembre de 19680  Edif Siglo XXI, Avenida Ricardo J Alfaro 0816-00061 L’ilinzmla@gmm_qm 2369133 236-2394
Irving Doming [ fi 14 de julio de 1972 _ Edif_Siglo XX, Avenida Ricardo J. Alfaro 0316-00061 dom ngug;@gggmgmm Lom 2369133 236-2394

Ricardo R. Pérez M. — Presidente y Tesorero

Graduado de la Universidad de Notre Dame en Indiana, Estados Unidos, en
Administracién de Empresas y Mercadeo. Actualmente es Director de Grupo Corporativo
Pérez, S.A. Ademés es Presidente de Ricardo Pérez, S.A., Seguros Centralizados, S.A.,
Econo-Finanzas, S.A., y Tambor S.A., asi como Vice-Presidente de Grupo Corporativo
Pérez, S.A. y miembro de la Asociaciéon Panamefia de Ejecutivos de Empresas.

Rolando E. Pérez M. - Vice-presidente y Secretario

Licenciado en Administracién de Empresas, Villanova University, Estados Unidos;
en la actualidad es Director y Presidente de Grupo Corporativo Pérez, S.A., Director
Presidente de GCP Inversiones y Nuevos Negocios, S.A. Es ademas miembro de la Junta
Directiva de Térmica del Noreste. Es miembro de varias asociaciones gremiales
destacandose la Asociacién Panamefia de Ejecutivos de Empresa y la Camara de Comercio
e Industrias.

Lelia Pérez de Altieri - Vocal

Licenciada en Administraciéon de Finanzas de la Universidad de Saint Vincent,
Nueva York, Estados Unidos. Fue Presidenta de la Junta Directiva del Grupo Corporativo
Pérez, S.A. hasta 1992 y a la fecha ocupa el cargo de vocal. Es directora de Grupo
Corporativo Pérez, S.A. y Seguros Centralizados, S. A.

Maricel Pérez M. ~ Vocal

¥
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nacional e internacional.
Franklin Almillitegui — Vicepresidente Ejecutivo

Licenciado en Administraciéon de Empresas, Universidad de Panama4; auditor de
Arthur Andersen & Co. Ltd. de 1974 a 1980; ha ocupado posiciones gerenciales con el
grupo Ricardo Pérez, S.A. desde 1982, y hasta abril de 1998 ocupaba los cargos de Director
y Tesorero de Ricardo Pérez, S.A.. Ocup6 la Gerencia General de Econo-Finanzas, S. A.
desde 1998 hasta enero de 2002.

Pablo A. Castillo A. — Gerente General

Licenciado en Ingenieria de Sistemas Computacionales, Universidad Tecnolégica
de Panam4, 1988. Maestria en Administracion de Empresas, Universidad Santa Maria La
Antigua, 1994. Ejerci6 una exitosa carrera en Citibank, N. A. de octubre de 1991 a febrero
de 2004 donde se desempefi6 como Auditor EDP, Gerente de Auditoria, Gerente de
Operaciones, VP Director de Operaciones y a nivel regional en Citibank Latinoamérica por
afio y cinco meses en Brasil y dos afios en Estados Unidos como Senior Operations Officer.
Ejercio desde abril de 1995 hasta marzo de 2000 como Profesor de la Facultad de
Ingenieria de Sistemas en la Universidad Tecnoldgica de Panama. En marzo de 2004 inicia
labores como Subgerente General de Econo-Grupo, S. A.

Constantino Marin Esquivel — Contralor

Licenciado en Contabilidad, obtenido en la Universidad Latina de Panama en el afio
1995. Ha trabajado en empresas de la plaza local tales como KPMG Peat Marwick
desempefidndose como Auditor Externo, luego realizd6 funciones de Gerente de
Contabilidad y Contralor en Papelera Istmefia, S.A. y actualmente funge como Contralor de
Econo-Finanzas, S.A. e Econo-Grupo, S.A. Es miembro activo del Colegio de Contadores
Publicos de Panama y Director de la Camara de Emisores de Valores de Panama.

Edgardo A. Dominguez — Gerente de Crédito y Riesgo

Programador y analista de sistemas, Universidad Tecnoldgica de Panama. Laboro
durante trece afios en Banistmo ocupando diferentes posiciones, inicialmente como
Ejecutivo de Ventas en préstamos de autos, posteriormente como oficial de crédito de
préstamos de autos y luego de una reestructuracion en la organizacién pasa como Sub-
Gerente de Crédito Multiproducto, en esta posicion estuvo encargado del levantamiento de
politicas de crédito de préstamos de autos, tarjetas de crédito, préstamos hipotecarios y
préstamos personales, velar por el buen funcionamiento y cumplimiento de las mismas.

Jesiis M. Sierra — Gerente de Informatica
Licenciado en Ingenieria de Sistemas Computacionales, Universidad Tecnolégica
de Panama en 1992. Durante 1991 y 1992 trabajé en Arango Software como Analista

Programador. En 1993 ingresa a laborar en Econo-Finanzas, S. A. donde se desempeifié
como Supervisor de Computo hasta enero de 1999 y de alli a la fecha funge como Gerente
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de Informatica.

Luis Carlos Stanziola — Gerente Comercial

Licenciado en Ingenieria Industrial en la Universidad Santa Maria La Antigua. De marzo de
1987 a agosto de 1992 se desempeiié como Jefe de Planta de Calpar, S.A. Labor6 en Tagardpulos,
S.A. como Gerente de Logistica de 1992 a 1996. Ocup6 la Gerencia de Cobros de Serfinanzas de
1996 a 1999 y la Gerencia de Servicios de Mega Motors de 1999 a 2000. Fungié como Consultor en
Investigacion y Consultoria, S.A. de octubre de 2000 a julio de 2001. A partir de julio de 2001
laboré como Gerente de Cobros de Econo-Finanzas, S. A. y a partir del afio 2007 asumié la
Gerencia Comercial.

Irving Dominguez - Gerente de Asesoria Legal

Licenciado en Derecho y Ciencias Politicas de la Universidad de Panama en 1997.
Post-Grado en Docencia Superior en la Universidad Latina, sede de Azuero en 1998, Post-
Grado en Derecho Procesal en la Universidad Interamericana de Educacién a Distancia de
Panama. Post-Grado y Maestria en Derecho Comercial de la Universidad Interamericana de
Panama. Ingresa en 1998 a laborar en Econo-Grupo, S. A. donde se ha desempefiado como
abogado, subgerente encargado del departamento legal y jefe de procesos judiciales.
Actualmente funge como Gerente de Asesoria Legal desde el afio 2003.

2 Empleados de Importancia

De acuerdo a lo sefialado en el Acuerdo No. 6-00 de 19 de mayo de 2000 en Econo-
Grupo, S. A. no hay “empleados de importancia” que reportar.

3 Asesores Legales

Arias, Fibrega & Fabrega Abogados

Edificio Plaza 2000, Calle 50
Apartado 0816-01098
Republica de Panama

Tel: 205-7000 / Fax: 205-7001

e-mail: rarango(@arifa.com
Contacto Principal: Lic. Ricardo Arango
www.arifa.com

4  Auditores

KPMG
Calle 50, 54
Apartado 0816-01089
Ciudad de Panama
Republica de Panama
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Tel: 263-5677 / Fax: 263-9852
e-mail: Echoy@kpmg.com.pa
Contacto Principal: Lic. Eduardo Choy

Lic. Galo Rojas
Auditor Interno
Apartado 0831-2349
Ciudad de Panama
Republica de Panama
Tel: 236-6510 / Fax: 236-6505
e-mail: garojas@toyotarp.com

B. Compensacion

La compensacién anual pagada a los directores de Econo-Grupo, S.A. en concepto
de dietas para el periodo fiscal 2007 fue de aproximadamente B/.27,750.00. Al equipo
gerencial se le pagd aproximadamente B/.286,518.00 incluyendo salarios, gastos de
representacion, plan vehicular, seguros y otros.

C. Préacticas de la Directiva

La Junta Directiva de Econo-Grupo, S.A. es escogida anualmente por la Junta de
Accionistas, la cual se celebra regularmente durante el mes de marzo. La Junta Directiva
que fungia al 31 de diciembre de 2007 fue escogida el dia 20 de abril de 2007 y terminara
sus funciones un afio después.

Los directores actuales han ejercido su cargo desde la vigencia de la empresa, a
excepceion del Lic. Rodolfo Icaza y el Dr. Marco Fernandez, quienes participan desde el afio
2000.

Econo-Grupo, S.A. no mantiene contratos de prestacion de servicios con los
Directores.

La Junta Directiva de Econo-Grupo, S. A. ha acogido con agrado las sugerencias
preparadas por la Comisién Nacional de Valores, en su Acuerdo 12-2003 del 11 de
noviembre de 2003 por el cual se recomiendan guias y principios de buen gobierno
corporativo por parte de sociedades registradas en la Comisién Nacional de Valores, las
cuales tienen el propésito de buscar la transparencia, la eficiencia y la probidad en las
actuaciones de las empresas.

Nuestra Junta Directiva estd formada por personas cuyo conocimiento y experiencia
agregan valor y participacion a las decisiones tomadas. La mayoria son personas que no
participan en la gestion administrativa de la empresa y su participacion no presenta
conflictos de importancia, éticos o de interés. Segun el Acuerdo 12-2003, de cada cinco

)/



21

Directores, uno debe ser independiente, y en el caso de la Junta Directiva de Econo-Grupo,
S. A., de un total de nueve Directores y Suplentes, cuatro son totalmente independientes.

Dentro de las medidas tomadas por Econo-Grupo, S. A., se ha instalado dentro de la
Junta Directiva un Comité de Auditoria, cuya principal funcién es el examen, evaluacion y
vigilancia permanente del sistema contable y financiero de la sociedad, asi como la
verificacion constante de los criterios de independencia del auditor externo, y el
seguimiento de los procedimientos de los sistemas de control interno de gestion. Este
Comité se retine mensualmente y esta formado por dos miembros de la Junta Directiva que
no participan en la gestion diaria, el Ingeniero William Herron y el Doctor Marco
Fernandez, y estd presidido por el Tesorero de la Junta Directiva, el Licenciado Ricardo
Pérez M. Ademas participa del mismo, el Licenciado Galo Rojas, quien es el Auditor
Interno de la Corporacién.

Adicionalmente, la Junta Directiva tomaré bajo su cargo, hasta que sean creados, los
comités:
¢ Comité de Cumplimiento y Administracion de Riesgos
¢ Comité de Evaluacion y Postulacion de Directores Independientes
y Ejecutivos Claves.

Por otra parte, desde el afio 1998, la Junta Directiva aprobé el desarrollo e
implementacion de un Cédigo de Etica para la Corporacion, el cual mantiene la
esencia de las disposiciones del Acuerdo 12-2003, a saber:
e Declaracion de principios y valores éticos y morales.
¢ Declaracion de conflictos de interés a todos los niveles de la organizacion
e incorporacién de los mecanismos pertinentes en los reglamentos
internos o de trabajo del emisor o persona registrada.
® Uso adecuado de los recursos asignados para el desempefio de las
funciones.
¢ Obligacion de informar sobre actos de corrupcién y mecanismos para
hacer efectivo el cumplimiento de las normas de conducta.

D. Empleados
Econo-Grupo, S.A. contaba al 31 de diciembre de 2007 con 129 empleados, quienes

no estaban organizados en sindicato ni amparados por convencién colectiva alguna. Los
mismos se encuentran distribuidos de la siguiente forma:

Distribucion Geografica Niimero de Empleados
Panama 109
Chitré 5
David 15
Total 129
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E. Propiedad Accionaria
GRUPO DE CANTIDAD DE % RESPECTO NUMERO DE % QUE
EMPLEADOS ACCIONES DEL TOTAL DE | ACCIONISTAS | REPRESENTAN
ACCIONES RESPECTO DE
EMITIDAS LA CANTIDAD
TOTAL DE
ACCIONISTAS

Directores, 11,121,278 80.86% 11 3.63%

Dignatarios,

Ejecutivos y

Administradores

Otros empleados 466 0.0034% 8 2.64%

A la fecha Econo-Grupo, S.A. no mantiene ningiin arreglo que incluya a empleados
en el capital del Emisor, ni reconocimiento de opciones sobre acciones u otros valores.

IV. ACCIONISTAS PRINCIPALES

A.

Identidad, numero de acciones y cambios en el porcentaje accionario de que

son propietarios efectivos la persona o personas que ejercen control.
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NOMBRE DE LA | REPRESENTANTE NUMERO DE PORCENTAJE
SOCIEDAD LEGAL ACCIONES
R.P. Investment, S.A. Ricardo Pérez M. 3,599,033 26.17%
Garza International Corp. Rolando Pérez M. 2,120,382 15.42%
Fifa Corp. Maricel Pérez 1,647,697 11.98%
Leilani Pérez M. --- 1,637,404 11.90%
Lelia Pérez de Altieri - 1,098,924 7.99%
B. Presentacion tabular de la composicion accionaria del emisor.
GRUPO DE NUMERO DE % DEL NUMERO DE % DEL
ACCIONES ACCIONES | NUMERODE | ACCIONISTAS | NUMERO DE
ACCIONES ACCIONISTAS
1-500 24,788 0.18% 241 79.54%
501-5,000 56,810 0.41% 34 11.22%
5,001-10,000 16,637 0.12% 3 0.99%
10,001-50,000 200,892 1.46% 7 231%
50,001-500,000 2,272,929 17.25% 12 3.96%
500,001 6 mas 11,081,654 80.58% 6 1.98%
TOTALES 13,755,119 100% 366 100%
C. Cambios en el control accionario

No existe ningun arreglo que pueda en fecha subsecuente dar como resultado un
cambio en el control accionario de Econo-Grupo, S.A.

V. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES
A. Identificacion de negocios o contratos con partes relacionadas.

Econo-Grupo, S.A. mantiene estrechas relaciones de negocios con las empresas del
Grupo Corporativo Pérez, S.A. (Ricardo Pérez, S.A. y Seguros Centralizados, S.A.).

En vista de que el Emisor y sus subsidiarias estan controlados por un importante
grupo de inversionistas en el pais, la Junta Directiva decidio que todas las transacciones con
partes relacionadas se den bajo condiciones de equidad y a precios de mercado. Cada parte
relacionada o afiliada debe ser competitiva y rentable en su industria y no habra subsidios
entre ninguna de ellas.

Econo-Grupo, S. A. es una empresa respaldada por accionistas con amplia
experiencia en el negocio de venta, financiamiento, seguro de autos y otros equipos de
transporte.

En vista de la ventaja competitiva que representa para el Emisor, la afiliacién con
Ricardo Pérez, S.A., distribuidor exclusivo de autos Toyota, Daihatsu, Hino y Lexus la

y V
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Junta Directiva aprobo la incorporacion paulatina de las sucursales de Econo-Grupo, S.A. a
las diversas estructuras fisicas de este distribuidor de autos en toda la Republica de Panama.
Esta adhesion representa ahorros importantes en concepto de gastos administrativos para el
Emisor.

B. Interés de Expertos y Asesores

Varios de los directores, dignatarios y accionistas de Econo-Grupo, S. A. y Econo-
Finanzas, S. A. son a su vez directores, dignatarios y/o accionistas y/o mantienen relaciones
comerciales con el Agente de Pago y el Agente Vendedor. El emisor mantiene relaciones
comerciales y bancarias con el Agente de Pago. EI Agente Vendedor es una subsidiaria del
Agente de Pago y accionista de Central Latinoamericana de Valores, S. A.
(LATINCLEAR). Un miembro de la Junta Directiva es también socio de la firma de
Asesores Legales del Emisor.

VL. TRATAMIENTO FISCAL

De conformidad con el Articulo 44 del Decreto de Gabinete 247 de 16 de julio de 1970,
reformado por la Ley 31 de 30 de diciembre de 1991, no se consideraran gravables las
ganancias, ni deducibles las pérdidas, provenientes de la enajenacion de las Acciones para
los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto de dividendos y del impuesto
complementario, por cuanto las Acciones han sido emitidas por una sociedad registrada en
la Comision Nacional de Valores.

De acuerdo con el Articulo 44-A del Decreto de Gabinete 247 de 16 de julio de
1970, (reformado por el Decreto de Gabinete 30 de 24 de febrero de 1972), la Ley 31 de 30
de diciembre de 1991, el Articulo 269 del Decreto Ley 1 del 8 de julio de 1999 y el
Articulo 2 de la Ley 18 del 19 de junio de 2006, los intereses que se paguen a los Tenedores
Registrados de los Bonos y Valores Comerciales Negociables estaran exentos del impuesto
sobre la renta siempre y cuando los mismos hayan sido autorizados por la Comision
Nacional de Valores y sean colocados en oferta publica primaria a través de una bolsa de
valores debidamente establecida y autorizada para operar en la Republica de Panama. Si los
mencionados valores no fuesen colocados en la forma antes descrita, los intereses que se
paguen a los Tenedores Registrados causaran un impuesto sobre la renta del cinco por
ciento (5%) el cual serd retenido en la fuente por el Agente de Pago.

VI. ESTRUCTURA DE CAPITALIZACION
A. Resumen de la Estructura de Capitalizacion

1. Acciones y titulos de participacion
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Tipo de Valor Cantidad de Valores Emitidos Listado Capitalizacion
y Clase y en Circulacion Bursitil de Mercado

Acciones Comunes 13,753,710 4.00 55,014,840

Acciones Preferidas 5,502 1,000.00 5.502.000

2. Titulos de Deuda

No aplica para Econo-Grupo, S. A. Sin embargo, su subsidiaria Econo-Finanzas,
S.A. tiene tres emisiones de bonos corporativos y una de valores comerciales negociables, a
saber:

BONOS CORPORATIVOS

Monto en BI. Fecha de Emision
20,000,000.00 23/12/2003
15,000,000.00 15/11/2004
15,000,000.00 30/09/2005

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES
Monto en B/. Fecha de Emision
20,000,000.00 15/09/2005

B. Descripcion y Derechos de los Titulos

1. Capital accionario

Econo-Grupo, S. A. tiene un capital autorizado de 15,000,000 de acciones comunes
y 6,000 de acciones preferidas, de las cuales 13,753,710 acciones comunes y 5,502
acciones preferidas se encuentran emitidas y en circulacién, y el capital pagado al 31 de
diciembre de 2007 es de B/.21,406,597.00. La oferta publica de las acciones comunes de
Econo-Grupo, S. A. sali¢ a venta en diciembre de 1998 a un precio inicial de B/.4.55 por
accion, al 31 de diciembre de 2007 el precio por accién era de B/.4.00 y las acciones en
tesoreria eran 121,308 acciones. La oferta privada de las acciones preferidas de Econo-
Grupo, S. A. se di6 en noviembre de 2003 a un valor nominal de B/.1,000.00 por accidn.

2. Titulos de participacion:
No aplica para Econo-Grupo, S. A.

3. Titulos de deuda
No aplica para Econo-Grupo, S. A.

C. Informaciéon de Mercado

vy W
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Las acciones comunes de Econo-Grupo, S. A. se encuentran listadas en la Bolsa de

Valores de Panama, S. A. y el agente de transferencia ¥ pago es Econo-Grupo, S. A.

I PARTE
RESUMEN FINANCIERO

A. Presentacion aplicable a emisores del sector comercial e industrial:

Estado de Situacion Financiera Aiio 2007 Aiio 2006 Aiio 2005

Aiio 2004

Ventas o Ingresos Totales

Margen Operativo

Gastos Generales y Administrativos
Utilidad o Pérdida Neta NO APLICA
Acciones Emitidas y en Circulacion
Utilidad o Pérdida por Accidn
Depreciacion y Amortizacion
Utilidades o Pérdidas No Recurrentes

Balance General Aiio 2007 Aiie 2006 Aiio 2005

Aiio 2004

Activa Circulante
Activos Totales
Pasivo Circulante
Deuda a Largo Plazo
Acciones Preferidas
Capital Pagado
Utilidades Retenidas NO APLICA
Total Pattimonio

Razones Financieras:
Dividendo/Accidn

Deuda Total/Patrimonio

Capital de Trabajo

Razon Corriente

Utilidad Operativa/Gastos Financieros
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B. Presentacion aplicable a emisores del sector financiero:

Estado de Situacidon Financiera Aiio 2007 Ao 2006 Aiio 2005 Aiio 2004
Ingresos por Intereses 5106680 6443598 7604540 8,399 840
Ingresos por Comisidn y Otros 4111772) 3549889 4458783 4832173
Gastos por Intereses 3679273 4 427 6b0 4 263939 4 460 465
Gastos de Operacidn 4935401 11,153 317 7,153,351 8,258 431
Utilidad o Pérdida 603,778| -5587,490 656,133 513117
Acciones Emitidas y en Circulacidn N 775783 1775783 21775783 21775783
Utilidad o Pérdida por Accién 0.04 -0.40 0.05 0.04
Utilidad o Pérdida del Periodo b03,778| -5587 468 656,133 513117
Acciones Promedio del Periodo 13,875018] 13875,018] 13875018| 13875018
Balance General Aivo 2007 Aiio 2006 Aiio 2005 Aio 2004
Préstamos 0 0 0 18825518
Activos Totales 61400281 69828935 83,352753| 82514859
Depdsitos Totales 0 0 a 0
Deuda Total 45998 860f 55,026,049 61256563 60577,165
Acciones Preferidas 5502000f 5502000 5502000 5502000
Capital Pagado 21406557 21411613 21.422979| 21,429,593
Operacion y Reservas 17,066,155 17 650,638 13,387 .134| 13,427 674
Patrimonio Total 15,401 421 14802886| 19517 847| 21796954
Razones Financieras:

Dividendo/Accién Comdn 0 0 0 0
Deuda Total + Depdsitos/Patrimanio 299 3.72 314 278
Préstamos/Activos Totales 0 0 0 179
Gastos de Operacidén/ingresos Totales 0.54 112 0.59 0.62
Morosidad/Reservas 1.02 0.99 1.35 1.55
Morosidad/Cartera Total 27.73% 24 14% 22.26% 24 91%
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III PARTE :
ESTADOS FINANCIEROS

Ver Estados Financieros Auditados adjuntos.



ECONO-GRUPO, S. A.
Y SUBSIDIARIAS
(Panam@, Republica de Panamd)

Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2007
(Con el Informe de los Auditores Independientes)
Este documento ha sido preparado con el

conocimiento de que su contenido sera puesto a
disposicion del publico inversionista y del pablico en general
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KPMG Teletono: 1907} 208-0700
Apartado Postal 816-1089 Fa: |507} 263-9852
Panam 5, Repliblica de Panama Internat:  wwsy kpmg.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DIRECTIVA Y DE
ACCIONISTAS DE ECONO-GRUPO, S. A. Y SUBSIDIARIAS

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acomparian de Econo-Grupo, S. A. y
subsidiarias (en adelante “la Compafiia”), los cuales comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2007, y los estados consoclidados de utilidad, cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentaciéon razonable de estos estados
financieros consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error; seleccionar y
aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en
las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

MNuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros
consolidados con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca
de si los estados financieros estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecuciéon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca
de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion erronea de
importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros de la entidad a fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de los principios contables utilizados y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los
estados financieros.

KPRAG, une sooedad ol panamena, es miembra de
EPMG Indernaticral, una cooperalive suiza



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinién.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera consolidada de Econo-Grupo, S. A. y subsidiarias al
31 de diciembre de 2007, y su desempefio financiero y flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Informacion de Consolidacion

Nuestra auditoria se efectué con el propésito de expresar una opinién sobre los estados
financieros consolidados basicos considerados en su conjunto. La informacién de consolidacion
en los Anexos 1 al 3 se presenta con propositos de analisis adicional de los estados financieros
consolidados y no para presentar la situaciéon financiera ni los resultados de las operaciones de las
compafnias individuales. La informacién suplementaria incluida en el Anexo 4 se presenta para
proposito de analisis adicional y no es parte requerida de los estados financieros consolidados
basicos. La informacion de consolidacion y suplementaria ha sido objeto de los procedimientos de
auditoria aplicados a la auditoria de los estados financieros consolidados basicos y, en nuestra
opinién, se presenta razonablemente en todos sus aspectos importantes, con relacion a los
estados financieros consolidados basicos considerados en su conjunto.

APME

28 de marzo de 2008
Panama, Republica de Panama




ECONO-GRUPO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Balance de Situacién Consolidado
31 de diciembre de 2007

(Expresado en Balboas)

Activos
Efectivo y depdsitos en bancos
Inversion en valores

Préstamos por cobrar
Arrendamientos financieros por cobrar
Menos:
Reserva para pérdidas en préstamos
y arrendamientos financieros
Intereses descontados no ganados

Préstamos y arrendamientos financieros, neto

Reaseguros por cobrar

Cuentas por cobrar a compafiias afiliadas y relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto de depreciacién

y amortizacion acumuladas
Bienes reposeidos de deudores, neto
Inventario de autos para la venta
Otros activos
Impuesto sobre la renta diferido

Total de activos

10

11

12

18

2007 2006
3,670,825 3,282,227
73,126 167,751
50,139,100 53,961,441
21,113,456 25,492,285
17,066,155 17,650,638
4,123,873 6,090,243
50,062,528 55,712,845
438,301 296,387
216,828 234,142
1,775,105 2,179,681
336,459 2,984,034
641,643 731,917
42,503 0
1,049,419 1,014,664
3,093,544 3,225,287
61,400,281 69,828,935

El balance de situacion consolidado debe ser leido en conjunto con las notas que forman
parte integral de los estados financieros consolidados, descritas en las paginas 8 a la 35.




Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos:

Bonos por pagar

Valores comerciales negociables por pagar
Seguros por pagar

Cuentas por pagar

Compaifiias relacionadas

Ingresos diferidos, netos de gastos relacionados
Provision técnica sobre primas

Provisién para siniestros en tramite
Impuesto sobre la renta por pagar

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Acciones comunes, autorizadas 15,000,000;
emitidas y en circulacion 13,875,018 sin valor nominal

Acciones preferidas, autorizadas 6,000; acciones con valor
nominal de B/.1,000 cada una, emitidas y en circulacion 5,502
Menos: acciones en tesoreria, 121,079 (2006: 119,899)

Déficit acumulado

Superavit por revaluacién de terreno

Impuesto complementario

Total de patrimonio de los accionistas

Compromisos

Total de pasivos y patrimonio de los accionistas

15

12
16
18

20

17,20
20

18

24

2007 2006
24,875,635 33,266,342
17,290,000 17,302,000

589,246 784,760

328,347 144,129

775,767 1,379,465

121,514 242,633
327,146 275,363
327,595 476,497

0 31,125
1,363,610 1,123,735
45,998,860 55,026,049
16,273,783 16,273,783
5,502,000 5,502,000

(369,186) (364,170)

(5,964,960)  (7,707,734)
0 1,138,996

(40,216) (39,989)
15,401,421 ~ 14,802,886
61,400,281 _ 69,828,935




ECONO-GRUPO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Utilidad (Pérdida)
Afo terminado el 31 de diciembre de 2007

(Expresado en Balboas)

Intereses ganados sobre:
Préstamos
Arrendamientos financieros
Depositos en bancos
Inversion en valores

Total de intereses ganados

Costo de financiamiento:
Intereses pagados
Ingreso de intereses, neto

Provision para pérdidas en préstamos y arrendamientos financieros
Ingreso (gasto) de intereses, neto, después de

provisiones para pérdidas en

préstamos y arrendamientos financieros

Otros ingresos:

Reaseguros asumidos, neto
Ingresos por manejo
Miscelaneos, neto

Total de otros ingresos

Costos y gastos de operaciones:

Gastos de personal

Depreciacion y amortizacion

Comisiones pagadas

Otros gastos de operaciones

Siniestros pagados

Gastos directos en la suscripcion de reaseguro

Total de gastos de operaciones

Utilidad (pérdida) neta antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta:

Corriente

Diferido
Total de impuesto sobre la renta
Utilidad (pérdida) neta

Utilidad (pérdida) neta por accidon basado en el promedio
ponderado de acciones en circulacién durante el afio

El estado consolidado de utilidad debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral

18

21

12

18, 20

20

de los estados financieros consolidados, descritas en las paginas 8 a la 35.

2007 2006
3,474,025 4,111,912
1,508,365 2,156,657
122,060 175,029
2,230 0
5,106,680 6,443,598
3,679,273 4,427,638
1,427,407 2,015,960
285,401 5,350,688
1,142,006 (3,334,728)
897,359 1,024,543
1,974,735 1,495,826
1,239,678 1,029,520
4,111,772 3,549,889
1,659,185 1,750,680
251,325 294,359
25,304 10,061
2,157,887 2,182,785
357,141 453,663
47,152 58,577
4,497,994 4,750,125
755,784 (4,534,964)
15,818 32,245
136,188 1,020,259
152,006 1,052,504
603,778 (5,587,468)
0.04 (0.41)




ECONO-GRUPO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panam@)

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Afo terminado el 31 de diciembre de 2007

(Cifras en Balboas)

Saldo al 1 de enero de 2006

Acciones adquiridas en tesoreria

Ajuste por revaluacién de terreno

Impuesto complementario pagado

Pérdida neta del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2006, como fuera
previamente reportado

Acciones adquiridas en tesoreria

Cargo contra el superavit por revaluacion en venta de terreno

Impuesto complementario pagado

Utilidad neta del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2007

Utilidades no

Total del

Acciones Acciones Acciones Superavit por distribuidas Impuesto patrimonio de
Nota comunes preferidas  en tesoreria revaluacion (Déficit Acumulado) complementario los accionistas
16,273,783 5,502,000 (352,804) 255,019 (2,120,266) (39,885) 19,517,847
0 0 (11,366) 0 0 0 (11,366)
0 0 0 883,977 0 0 883,977
0 0 0 0 0 (104) (104)
0 0 0 0 (5,587,468) 0 (5,587,468)
16,273,783 5,502,000 (364,170) 1,138,996 (7,707,734) (39,989) 14,802,886
0 0 (5,016) 0 0 0 (5,016)
0 0 0 (1,138,996) 1,138,996 0 0
0 0 0 0 0 (227) (227)
0 0 0 0 603,778 0 603,778
16,273,783 5,502,000 (369,186) 0 (5,964,960) (40,216) 15,401,421

El estado consolidado de cambios en el patrimonio de los accionistas debe ser leido en conjunto

con las notas que forman parte integral de los estados financieros consolidados, descritas de las paginas 8 a la 35.




ECONO-GRUPO, S.A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panamad)

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Afo terminado el 31 de diciembre de 2007

(Expresado en Balboas)

Actividades de operacion:

Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta y el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Provision para pérdidas en préstamos

Depreciacion y amortizacion

Ganancia en venta de activo fijo

Provision para pérdidas en bienes reposeidos

Impuesto diferido

Resultado de las operaciones antes de
cambios en el capital de trabajo

Aumento en otros activos

Disminucion (aumento) en bienes adquiridos de deudores
Aumento (disminucion) en seguros por pagar

Aumento (disminucion) en otros pasivos

Flujos de efectivo de las actividades de operaciones

Actividades de inversion:

Disminucion (aumento) neto en depdsitos restringidos

Disminucion neto en préstamos a clientes y
arrendamientos financieros

Aumento neto en inversiones

Producto de la venta de activo fijo

Compra de mobiliarios y equipos

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:

Recompra de acciones

Redencion de bonos

Producto de la colocacion de bonos

Aumento (disminucion) en valores comerciales negociables
Impuesto complementario

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Informacién Suplementaria:
Intereses pagados

© O o,

12

20
13
13
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21

2007 2006
603,778 (5,587,468)
285,401 5,350,688
251,325 294,359

(276,281) (696)
39,217 91,616
131,743 1,020,259
1,035,183 1,168,758
283,343 (924,994)
51,057 626,967
(195,514) 157,897
(428,053) (654,982)
746,016 373,646
(3) ©)
5,364,916 4,072,620
94,625 (136,632)
2,726,281 14,054
(75,081) (128,371)
8,110,738 3,821,666
(5,932) (11,366)
(8,450,000)  (17,526,774)
0 13,052,000
(12,000) (1,055,000)
(227) (104)

(8,468,159) (5,541,244)

388,595 (1,345,932)
3,279,222 4,625,154
3,667,817 3,079,222
3,679,273 4,427,660

El estado consolidado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de

los estados financieros consolidados, descritas en las paginas 8 a la 35.




ECONO-GRUPO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panam4, Republica de Panam@)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2007

(Expresado en Balboas)

(1)

Organizacion
Econo-Grupo, S. A. y sus subsidiarias se dedican a las siguientes actividades:

Econo-Grupo, S. A.:
» Compafia tenedora de las acciones.

Econo-Finanzas, S. A.:
« Financiamiento de autos, préstamos personales y arrendamientos financieros.

A finales del afio 2005, la Compafiia inicié la actividad de intermediacion financiera
con la finalidad de originar créditos, a través de la generacién de portafolios de
préstamos con los perfiles que las entidades financieras definan, para luego
negociarlos directamente a través del afio.

Econo-Grupo International Corp.:
» Constituida en British Virgin Islands (BVI) el 4 de diciembre de 1997. Es la compafia
tenedora de las acciones de Elcott International Corp. e Inter Continental Re, Ltd.

Elcott International Finance Corp.:
» Sociedad constituida en British Virgin Islands (BVI) el 24 de mayo de 1994. Se dedica
a las actividades de financiamiento a compaiiias afiliadas.

Inter Continental Re, Ltd.:

» Constituida en Bermuda el 27 de septiembre de 1996. Se dedica a las operaciones
de reaseguro de los dafios fisicos de autos y obligaciones, propiedad, cumplimiento
de bonos y riesgo de crédito.

Administradora Automotriz, S. A.
* Administracion y venta de autos.

Real State Adviser, Inc.
» Administracion de los inmuebles reposeidos de los clientes del grupo.

Auto Trust, S. A.

» Sociedad constituida el 21 de abril de 2005, dedicada a ejercer el negocio de agente
fiduciario. La sociedad cuenta con la debida licencia otorgada por Ila
Superintendencia de Bancos mediante la Resolucién Fiduciaria 003-2005 de 24 de
mayo de 2005.

Los financiamientos de autos corresponden en su mayoria a ventas de autos realizadas por
compaiiias relacionadas a terceros.

Segun acta de Junta de Accionista del 28 de octubre de 2004, se aprobo el convenio de
fusién de Econo-Leasing, S. A. y Econo-Finanzas, S. A., siendo esta ultima quien absorbe a
Econo-Leasing, S. A. a partir del 1 de enero de 2005.
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(2)

(3)

Base de Preparacion

(@)

(b)

(©)

(d)

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros consolidados de Econo-Grupo, S. A. y subsidiarias han sido
preparados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Los estados financieros fueron aprobados por la Administracién y autorizados para su
emision el 28 de marzo de 2008.

Base de medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados con base en el costo
historico. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no financieros se
presentan al costo amortizado o al costo histérico.

Moneda de presentacion

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar ($) de los
Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda propio y,
en su lugar, el dolar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda
de curso legal.

Uso de juicios y supuestos

La preparacion de los estados financieros, en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, requiere que la administracién efectue juicio,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de politicas contables y los montos
reportados en activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periédica. Los resultados de
las revisiones de estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que esta
haya sido revisada y cualquier otro periodo futuro que esta afecte.

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios
significativos se relacionan con la determinaciéon de la provision para pérdidas en
préstamos y arrendamientos financieros, provision para pérdida en venta de bienes
reposeidos y la estimacién de la vida til de los activos.

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes

Las politicas contables que se presentan a continuacibn han sido aplicadas
consistentemente en todos los periodos presentados en estos estados financieros
consolidados.

(a)

Principios de Consolidacién

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Econo-Grupo, S. A. y sus
subsidiarias: Econo-Finanzas, S. A. y subsidiaria, Econo-Grupo International Corp. y
subsidiarias, Auto Trust, Inc. y Real State Adviser, Inc. Todas las decisiones financieras
del grupo de empresas son tomadas por la misma administracion.
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(b)

(©)

(d)

Subsidiarias

Las subsidiarias son entidades controladas por la Compafia. EIl control existe cuando
la Compafiia tiene la facultad, directa o indirectamente, para regular las politicas
financieras y operativas de una entidad para obtener beneficios de sus actividades.
Para determinar el control, son tomados en cuenta los derechos de votacion potenciales
que actualmente sean ejecutables o convertibles. Los estados financieros de las
subsidiarias estén incluidos en los estados financieros consolidados desde la fecha en
gue comienza el control hasta la fecha en que cesa el mismo.

Balances y Transacciones eliminadas en la consolidacion

Las transacciones entre subsidiarias, los balances y las ganancias o pérdidas no
realizadas o ingresos y gastos que surjan de las transacciones entre las subsidiarias
son eliminadas al preparar los estados financieros consolidados.

Préstamos e Ingresos por Intereses

Los préstamos son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se
cotizan en un mercado activo y originados al proveer fondos a un deudor en calidad de
préstamos. Los préstamos se presentan a su valor principal pendiente de cobro, neto
de los intereses y comisiones descontados no ganados, menos la reserva para pérdidas
en préstamo. Los intereses y comisiones descontados no ganados se acredita a
resultados durante la vida de los préstamos bajo el método de tasa de interés efectiva.

Operaciones de Arrendamiento e Ingresos por Intereses

Los contratos de arrendamiento financiero por cobrar se presentan como parte de la
cartera de préstamos y se registran bajo el método financiero, el cual refleja estos
arrendamientos financieros al valor presente del contrato. La diferencia entre el monto
total del contrato y el costo del bien arrendado se registra como intereses no
devengados y se amortiza a cuentas de ingresos de intereses de préstamos durante el
periodo del contrato de arrendamiento, bajo el método de tasa de interés efectiva.

Las operaciones de arrendamiento de la Compafiia consisten principalmente en el
arrendamiento de equipos y autos, los cuales tienen un periodo de expiracion promedio
de 48 meses.

Las operaciones de arrendamiento financiero estan reguladas por la Ley No.7 del 10 de
julio de 1990, por medio de la cual se reglamenta el contrato de Arrendamiento
Financiero de Bienes Muebles dentro y fuera de la Republica de Panama. La Ley No.7
establece, entre otros, requisitos referentes al capital minimo, duracion de los contratos
y periodo de depreciacion.

Deterioro de Préstamos

La Compafia determina en la fecha de cada balance de situacion si existe una
evidencia objetiva de deterioro en un préstamo o cartera de préstamos. Si existe
evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro, el monto de la
pérdida es medido como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor neto
recuperable. El valor en libros del activo es reducido por deterioro mediante el uso de
una cuenta de reserva y el monto de la pérdida es reconocida como una reserva para
pérdida por deterioro en el estado consolidado de utilidad.
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(e)

(f)

()]

(h)

(i)

Las pérdidas por deterioro se determinan utilizando dos metodologias para evaluar si
existe evidencia objetiva del deterioro, individualmente para los préstamos que son
individualmente significativos, e individualmente o colectivamente para los préstamos
gue no son individualmente significativos.

e Préstamos individualmente evaluados
Las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados son
determinadas por una evaluacion de las exposiciones caso por caso. Este
procedimiento se aplica a todos los préstamos que sean o no individualmente
significativos. Si se determina que no existe evidencia objetiva de deterioro para un
préstamo individual, éste se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas
similares y se evalla colectivamente por deterioro.

e Préstamos colectivamente evaluados
Para los propésitos de una evaluacion colectiva de deterioro, los préstamos se
agrupan de acuerdo a caracteristicas similares de riesgo de crédito.

Inversién en Valores

La inversion en valores es clasificada a la fecha de compra, con base en la capacidad e
intencion de venderlas 0 mantenerlas como inversiones hasta su vencimiento. La
clasificacion efectuada por la Compafia se detalla a continuacion:

Valores Mantenidos hasta su Vencimiento

En esta categoria se incluyen aquellos valores que la Compaifiia tiene la intencién y la
habilidad de mantener hasta su vencimiento. Estos valores consisten principalmente en
instrumentos de deuda, los cuales se presentan sobre la base de costo amortizado.
Cualquier valor que experimente una reduccion de valuacion que no sea de caracter
temporal, se rebaja a su valor razonable mediante el establecimiento de una reserva
especifica de inversiones con cargo a los resultados del periodo.

Bienes Reposeidos de Deudores
La Compafia registra los bienes reposeidos de deudores, representados por autos,
inmuebles y otros, a su valor neto de realizacion.

Inventarios
Los inventarios de autos para la venta estan valuados al costo o el valor neto realizable,
el mas bajo, de acuerdo a las condiciones particulares de cada auto.

Depdsito de Clientes

Con base en clausulas contractuales de los contratos de arrendamiento, la Compafia
requiere una suma equivalente a un mes de canon de arrendamiento en calidad de
depdsito la cual sera devuelta al arrendatario al cumplirse el término del contrato.

Propiedades, Mobiliario, Equipo y Mejoras

Activos propios:

Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras estan registrados al costo de adquisicion,
por los terrenos que han sido revaluados a su valor de mercado determinado por los
avaluos realizados por valuadores independientes calificados.
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)

(k)

Erogaciones Subsecuentes:

Las erogaciones importantes por renovaciones y mejoras se capitalizan, mientras que
las reparaciones y adiciones menores que no mejoran el activo ni alargan su vida util, se
cargan contra operaciones a medida que se efectuan.

Depreciacién y amortizacion:

Los activos fijos son depreciados utilizando el método de linea recta, con base en la
vida util estimada de los activos respectivos. El gasto de depreciacion y amortizacion se
carga a los resultados de las operaciones corrientes. La vida util estimada de los
activos es como sigue:

Vida Util
- Edificio 40 afnos
- Mejoras 2y 10 afnos
- Mobiliario y equipo 6y 10 afios
- Equipo rodante 4y 6 afnos
- Equipo electrénico 5y 6 afos
- Programas de computadoras 5 afios
- Instalaciones 5 afios
- Rétulos y propaganda 10 afios

Deterioro de Activos

Los valores segun libros de los activos mantenidos por la Compafia, son revisados en
cada fecha del balance de situaciéon para determinar si existen algunas indicaciones de
deterioro. Si existe algun indicativo, entonces el valor recuperable del activo es
estimado. Un activo esta deteriorado cuando el valor recuperable del activo es menor
gue el valor en libros. Si alguna de estas condiciones existe, la administracién hace un
estimado del valor recuperable. Cualquier pérdida por deterioro permanente de un
activo es registrado en el estado de utilidad.

El valor recuperable de un activo o su unidad generadora de efectivo es el mayor de su
valor en uso y su valor razonable menos los costos para su venta. Evaluando el valor
en uso, los flujos de efectivos estimados futuros son descontados a su valor presente
utilizando una tasa de descuento que refleje la evaluacién del mercado corriente del
valor en el tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo. Para propésitos de la
prueba de deterioro, los activos son agrupados dentro del menor grupo de activos que
generan entradas de flujos por su uso continuo que son altamente independiente de las
entradas de flujo de otros activos a grupos de activos (unidades generadoras de
efectivo).

Una pérdida por deterioro es reconocida si el valor segun libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede el valor recuperable estimado. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de utilidad.

Prima de Antigiiedad y Fondo de Cesantia

El Cbdigo de Trabajo establece en la legislacion laboral panamefia el reconocimiento de
una prima de antigiedad de servicios. Para tal fin, la Compafiia ha establecido una
provision, la cual se calcula sobre la base de una semana de indemnizacion por cada
afo de trabajo, o lo que es igual al 1.92% sobre los salarios pagados en el afio.
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(n)
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La Ley 44 del 12 de agosto de 1995 establece, a partir de su vigencia, la obligacion de
los empleadores a constituir un fondo de cesantia para pagar a los empleados la prima
de antigliedad y la indemnizacion por despido injustificado que establece el Cédigo de
Trabajo. Este fondo debera constituirse con base a la cuota parte relativa a la prima de
antigtiedad y el 5% de la cuota parte mensual de la indemnizacion.

Ingresos por Comisiones

Las comisiones sobre préstamos netos de la recuperacion de los gastos incurridos en el
otorgamiento de los préstamos son diferidas y amortizadas usando el método de tasa
de interés efectiva durante la vida de los préstamos. Las comisiones estan incluidas en
el rubro de ingresos por manejo en el estado consolidado de utilidad.

Ingresos por manejo

La cuenta de ingresos por manejo se origina de las comisiones que se derivan de la
intermediacion financiera realizada por la Compafiia. Estos ingresos son cobrados al
contado, una sola vez, al momento de realizarse la intermediacion de los nuevos
préstamos.

Impuesto sobre la Renta
El gasto de impuesto sobre la renta comprende el impuesto corriente y el diferido. El
gasto de impuesto sobre la renta es reconocido en el estado de utilidad.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el
afo, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance y cualquier otro ajuste sobre el
impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido utilizando el método del balance de situacion,
considerando las diferencias temporales entre el valor corriente de los activos y pasivos
para propdésitos financieros y las cantidades utilizadas para propdsitos fiscales. El
impuesto diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera sera aplicada a las
diferencias temporales, cuando estas se reversen basado en las leyes que han sido
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha de los estados financieros.

La diferencia temporal que particularmente genera el impuesto sobre la renta,
corresponde al método de reserva para préstamos incobrables para los estados
financieros y el castigo directo a las operaciones de los préstamos incobrables para
efectos fiscales. La Comparfiia establecié un impuesto diferido por el diferimiento de las
comisiones y gastos relacionados, los cuales son reconocidos en operaciones para
efectos fiscales.

El impuesto diferido activo se reconoce Unicamente cuando es probable que existiran
beneficios futuros contra los cuales las pérdidas y créditos fiscales puedan ser
utilizados. Los activos por impuesto diferido se eliminan cuando ya no es probable que
se generen beneficios futuros para ser utilizados.

Bonos por Pagar

Los bonos por pagar son reconocidos a su costo amortizado. Subsecuentemente, son
medidos a su valor razonable; cualquier diferencia entre el producto (neto de los costos
de la transaccion) y el valor de las redenciones son reconocidas en el estado de
resultados sobre el periodo de los bonos usando el método de interés efectivo.
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Operaciones de Reaseguros

La porcion no devengada de las primas netas emitidas y retenidas en los ultimos doce
meses, se difiere en el balance de situacion consolidado como primas no devengadas
dentro de la reserva de operaciones de seguros, de acuerdo con el método de pro-rata
mensual. Los costos de adquisicion son diferidos en proporcién de las primas no
devengadas, representan los impuestos de primas y los honorarios pagados en relacion
con las primas suscritas.

Provision para el negocio a largo plazo

Las provisiones para los beneficios futuros de pdlizas son generalmente calculadas
utilizando métodos actuariales del valor presente de los beneficios futuros pagaderos a
los tenedores de pdlizas menos el valor presente de las primas que todavia no han sido
pagadas por los tenedores de las polizas. El calculo se basa en presunciones
relacionadas con la mortalidad y tasas de interés.

Informacion de Segmento

Un segmento de negocio es un componente distinguible de la Compafia que se
encarga de proporcionar un producto o servicio individual o un grupo de productos o
servicios relacionados y que esta sujeto a riesgos y beneficios que son diferentes de los
otros segmentos del negocio.

Utilidad Neta por Accién

La utilidad neta por accién mide el desempefio de una entidad sobre el periodo
reportado y la misma se calcula dividiendo la utilidad disponible para los accionistas
comunes entre la cantidad promedio ponderado de acciones comunes en circulaciéon
durante el periodo.

Equivalentes de Efectivo

Para propositos de los estados consolidados de flujos de efectivo, los equivalentes de
efectivo consisten en los depdsitos a plazo fijo con vencimientos originales menores de
tres meses y excluyendo aquellos que garantizan compromisos. El efectivo restringido
ascendia a B/.3,008 (2006: B/.3,005).

Uniformidad en Presentacion de Estados financieros

Algunas cifras en los estados financieros del afio 2006, han sido reclasificadas para
adecuar su presentacion al afio 2007.
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(v) Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e Interpretaciones no
Adoptadas
A la fecha del balance de situacidon consolidado existen nuevas normas, modificaciones
e interpretaciones a normas, las cuales no son efectivas para el afio terminado al 31 de
diciembre de 2007, por lo tanto no han sido aplicadas en la preparacion de estos
estados financieros consolidados:

- NIIF 8- “Segmentos Operativos” (Efectiva 1 de enero de 2009)

- NIC 23 (Revisada)- “Costos de Endeudamiento” (Efectiva 1 de enero de 2009)

- IFRIC 11- “NIIF 2, Transacciones de Acciones en Tesoreria y del Grupo” (Efectiva 1
de marzo de 2007)

- IFRIC 12- “Acuerdos de Concesién de Servicios” (Efectiva 1 de enero de 2008)

- IFRIC 13- “Programas de Fidelidad de Clientes” (Efectiva 1 de julio de 2008)

(4) Efectivo
La Comparfia mantenia efectivo colocado en caja menuda, cuentas corrientes, de ahorro y

plazo fijo asi:
2007 2006
Depositos bancarios y efectivo:
Caja menuda y general 10,385 15,323
Cuentas corrientes 1,506,294 2,393,899
Cuentas de ahorros en Fideicomiso con el Primer
Banco del Istmo, S. A. a una tasa de interés
anual de 2.00% (2006: 1.50%) 3,008 3,005
Depésito overnight con el Primer Banco del Istmo,
S. A. auna tasa de interés de 2%. 2,151,138 770,000
Depésito a plazo fijo con el Primer Banco del
Istmo, S. A. a una tasa de interés de 4.25% 0 100,000
3,670,825 3,282,227
Menos:
Depdsitos restringidos 3,008 3,005
Efectivo y equivalentes de efectivo segun
estado de flujos de efectivo 3,667,817 3,279,222
(5) Inversion en Valores
La inversion en valores consiste en:
2007 2006
Costo Costo
Tipo de inversion Amortizado Amortizado
Certificados de Participacion Negociable 33,349 31,119
Banistmo Bond Fund I 39,777 136,632
73,126 167,751

Los Certificados de Participacion Negociable (CERPAN), fueron adquiridos a valor inicial de
B/.26,548, estos valores no se cotizan en bolsa, y no existe un valor de mercado
independiente, por lo que se presenta al costo amortizado.

Las tasas de interés anual que devengaban los valores oscilaban entre el 7% y 7.5%; vy la
fecha de vencimiento oscila entre los afios 2009 y 2022.
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Al 31 de diciembre de 2008, la Compafila mantiene una inversién en el Portafolio de
Banistmo Bond Fund Il consistentes en 3,543 certificados de participacion por la suma de
B/.39,777 (equivalentes a B/.11.23 por accion) con vencimiento en marzo de 2008, y devenga
una tasa de interés anual de 4.5%. La intencion de la Compaifiia es mantener esta inversion
hasta su vencimiento.

Préstamos y Arrendamientos Financieros por Cobrar
La cartera de préstamos se resume como sigue:

2007 2006
Préstamos personales 5,101,199 6,054,730
Préstamos de autos:
Particular 22,829,380 23,572,141
Transporte colectivo 9,184,175 10,527,839
Transporte selectivo 8,513,761 9,315,806
Comercial 4,607,210 4,663,338
Agropecuario 65,529 65,222
Capital de trabajo 50,407 97,832
Otros equipos 55,448 54,350
Subtotal 50,407,109 54,351,258
Menos:
Seguros descontados 268,009 389,817
Total 50,139,100 53,961,441

Los préstamos con cuotas atrasadas a mas de 90 dias ascendian a B/.15,138,941 (2006:
B/.15,536,549), cuyos saldos a principal eran de B/.11,959,764 (2006: B/.12,273,873).

Durante los afios terminados, al 31 de diciembre de 2007 y 2006, las tasas de interés anual
gque devengaban los préstamos oscilaban entre 17% y 18%, respectivamente.

Igualmente, pagarés de clientes por B/.21,363,266 (2006: B/.25,780,898) estan garantizando
los bonos emitidos y en circulacién, que requieren garantias, por B/.17,020,000 (2006:
B/.18,520,000) que representan el 125% del monto total a garantizar en cumplimento con el
contrato de fideicomiso de garantia.

Los saldos de arrendamientos financieros por cobrar estaban compuestos de la siguiente
forma:

2007 2006
Total de pagos minimos por arrendamientos 22,001,707 26,671,986
Menos:
Seguros descontados 888,251 1,179,701
Total de arrendamientos por cobrar, neto 21,113,456 25,492,285

Los pagos de arrendamientos atrasados a méas de 90 dias ascendian a B/.4,858,064 (2006:
B/.4,752,980).
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Las tasas de interés anual que devengaban los arrendamientos financieros oscilaban entre
16% y 17% al 31 de diciembre de 2007 y 2006.

Los movimientos de la reserva para posibles préstamos y arrendamientos incobrables se
resumen a continuacion:

2007 2006
Saldo al inicio del afio 17,650,638 13,552,134
Provisién cargada a gastos del afio 285,401 5,350,688
Préstamos castigados (869,884) (1,252,184)
Saldo al final del afio 17,066,155 17,650,638

Al 31 de diciembre de 2006, consecuente con algunos cambios previstos en el giro del
negocio de financiamiento, la Junta Directiva acordé realizar una reorganizaciéon en su
estrategia de negocio y con ello, ajustar algunos criterios en su proceso de evaluacién de la
cartera morosa, razén por la cual se produjo un incremento significativo en la provision para
posibles cuentas incobrables, particularmente en el sector transporte, dadas las dificultades
econdmicas por la que atravesd este sector en el pais, y a la renuencia de la Autoridad de
Transito y Transporte Terrestre de acatar el cumplimiento de la orden impartida por el
Juzgado Decimoséptimo del Circuito Judicial de Panama relacionado con la transaccién
suscrita con SINCOTAPE, lo cual provocé pérdidas que han sido incluidas en los estados
financieros consolidados.

Cabe mencionar que a la fecha se encuentra en periodo de admisiéon de prueba los casos
contenciosos administrativos en contra de la Autoridad del Transito y Transporte Terrestre por
reclamos de dafios y perjuicios ocasionados a Econo-Leasing, S. A. y Econo-Finanzas, S. A.
en la transaccion con SINCOTAPE.

Por lo anterior, al 31 de diciembre de 2006, los estados financieros consolidados de Econo-
Grupo, S. A. y Subsidiarias, se vieron afectados por ajustes significativos en la provision para
cuentas incobrables por la suma de B/.5,350,688 y al impuesto sobre la renta diferido activo
relacionado por la suma de B/.1,020,259.

La administracién considera adecuado el saldo de la provisién para posibles pérdidas sobre
préstamos y arrendamientos, basado en su evaluacion de la potencialidad de cobro de la
cartera incluyendo las garantias. Esta evaluacion conlleva a estimaciones importantes que
son susceptibles a cambios.
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Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
Los saldos y transacciones con partes relacionadas se resumen de la siguiente manera:

2007 2006
Cuentas por cobrar 216,828 234,142
Cuentas por pagar 775,767 1,379,465

Compra de autos para arrendamiento financiero 3,373,091 3,641,429

Tramites de compra de autos a través de

intermediacion 23,999,567 17,140,331
Venta de terreno 2,726,281 0

Miscelaneos, netos
Otros ingresos relacionados 33,701 68,872

Otros gastos de operaciones:
Servicios administrativos 34,717 36,292

Transacciones con Directores y Ejecutivos
Las transacciones con directores y ejecutivos, que representa el total de remuneraciones
incluidas en los gastos de ventas, generales y administrativos, se presentan a continuacion:

2007 2006
Directores (Dietas) 27,750 21,700
Ejecutivos 214911 216,714

Los saldos por cobrar a compafiias relacionadas son en su mayoria financiamientos
otorgados y no tienen garantias reales.

Los saldos por pagar a compafias relacionadas corresponden a la compra de autos para

financiamientos, servicios administrativos y manejo de fondos; no tienen fecha de
vencimiento y no generan intereses.
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(8) Otras Cuentas por Cobrar
Las otras cuentas por cobrar se presentan a continuacion:
2007 2006
Ventas de autos reposeidos 98,164 70,618
Cartera de intermediacibn con entidades
bancarias 1,590,376 2,031,369
Companias de seguros 19,780 4,536
Empleados 2,222 1,855
Otras cuentas por cobrar 64,563 71,303
1,775,105 2,179,681
La cuenta por cobrar a entidades bancarias correspondiente a la cartera de intermediacion, la
cual fue cobrada en enero y febrero de 2008.
(9) Propiedades, Mobiliario, Equipo y Mejoras
Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras a las propiedades, se resumen a continuacion:
2007
Costoy Costoy
revaluacion al Ventas y revaluacion al
inicio del afo Adiciones descartes Revaluacién final del afio
Terreno 2,450,000 0 2,450,000 0 0
Mejoras a la propiedad 272,002 0 0 0 272,002
Mobiliario y equipo oficina 390,410 1,304 5,624 0 386,090
Equipo rodante 108,603 6,000 15,746 0 98,857
Equipo proc. de datos 2,001,832 67,777 35,681 0 2,033,928
Rétulos/propaganda 42,784 0 0 0 42,784
Instalaciones 47,317 0 0 0 47,317
Total 5,312,948 75,081 2,507,051 0 2,880,978
Depreciacion al Ventas y Depreciacion al
inicio del afio Gasto del afio descartes final del afio
Mejoras a la propiedad 263,803 7,828 0 271,631
Mobiliario y equipo oficina 323,495 25,147 5,027 343,615
Equipo rodante 45,841 10,084 5,854 50,071
Equipo proc. de datos 1,628,880 201,537 24,839 1,805,578
Rétulos/propaganda 29,532 1,197 0 30,729
Instalaciones 37,363 5,532 0 42,895
Total 2,328,914 251,325 35,720 2,544,519
Saldo neto 2,984,034 336,459
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2006
Costoy Costoy

revaluacion al Ventas y revaluacion al

inicio del afio Adiciones descartes Revaluacién final del afo
Terreno 1,606,000 0 0 844,000 2,450,000
Mejoras a la propiedad 269,734 4,501 2,233 0 272,002
Mobiliario y equipo oficina 399,065 4,087 12,742 0 390,410
Equipo rodante 101,253 26,321 18,971 0 108,603
Equipo proc. de datos 1,939,664 92,832 30,664 0 2,001,832
Rotulos/propaganda 42,784 0 0 0 42,784
Instalaciones 46,687 630 0 0 47,317
Total 4,405,187 128,371 64,610 844,000 5,312,948

Depreciacion al Ventas y Depreciacion al

inicio del afio Gasto del afo descartes final del afio
Mejoras a la propiedad 251,901 14,135 2,233 263,803
Mobiliario y equipo oficina 301,446 31,872 9,823 323,495
Equipo rodante 43,739 14,069 11,967 45,841
Equipo proc. de datos 1,428,908 227,201 27,229 1,628,880
Roétulos/propaganda 28,074 1,458 0 29,532
Instalaciones 31,739 5,624 0 37,363
Total 2,085,807 294,359 51,252 2,328,914
Saldo neto 2,319,380 2,984,034

Durante el afio finalizado al 31 de diciembre de 2007, la Compafiia vendido su principal
inmueble por B/.2,726,281 a una compafiia relacionada, lo cual gener6 una ganancia de
B/.276,281.

A continuacion se presenta un resumen de la propiedad reevaluada:

2006
Reevaluacién 2,450,000
Propiedad 1,306,558
1,143,442
Menos:
Impuesto diferido pasivo 4,446
Superavit por revaluacion 1,138,996

El valor razonable del bien inmueble de la Finca No. 165045 fue obtenido de evaluadores
independientes, el cual fue actualizado en el afio 2006. El valor en exceso del costo en libros
del inmueble fue registrado en el patrimonio como superavit por reevaluacion de terreno.

20




ECONO-GRUPO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panam4, Republica de Panam@)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(10)

(11)

(12)

Bienes Reposeidos de Deudores
Los saldos de bienes reposeidos de deudores se detallan a continuacion:

2007 2006
Bienes reposeidos 712,231 946,690
Provision para posible pérdida en venta de
bienes reposeidos (70,588) (214,773)
641,643 731,917

Del saldo reflejado al 31 de diciembre de 2007, la Compafia habia vendido bienes
reposeidos de deudores por B/.120,200 hasta el dia 15 de marzo de 2008 (2006: B/.20,857
hasta el dia 15 de marzo de 2007).

Los movimientos de la provision para posible pérdida en venta de bienes reposeidos se
resumen a continuacion:

2007 2006
Saldo al inicio del afio 214,773 280,139
Provision cargada a gastos del afio 39,217 91,616
Utilizacion de la provisién (183,402) (156,982)
Saldo al final del afio 70,588 214,773

La administracién considera adecuado el saldo de la provisiéon para posibles pérdidas en la
venta de bienes reposeidos. Esta evaluacion conlleva estimaciones importantes que son
susceptibles a cambios.

Otros Activos
Los otros activos se resumen a continuacion:

2007 2006

Depésitos en garantia 50,573 47,541
Anticipo a proveedores 1,722 1,051
Fondo de cesantia 177,827 167,588
Impuesto sobre la renta pagado por adelantado 696,593 674,009
Gastos diferidos por adquisicién de reaseguros 26,608 18,381
Otros 96,096 106,094

1,049,419 1,014,664

Impuesto sobre la Renta

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las declaraciones del impuesto sobre la
renta de las subsidiarias Econo-Finanzas, S. A., Administradora Automotriz, S. A., Real State
Adviser, Inc. y Auto Trust, S. A. pueden estar sujetas a revision por parte de las autoridades
fiscales, por los tres ultimos periodos, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de
2007.
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Ademas, los registros de la Compafiia y sus subsidiarias pueden estar sujetos a examen por
las autoridades fiscales para determinar el cumplimiento con la ley del impuesto de timbres y
del impuesto de transferencia de bienes muebles y servicios (ITBMS).

Las compafiias subsidiarias domiciliadas en el extranjero estan exentas del pago del
impuesto sobre la renta en los paises donde estan constituidas.

De acuerdo a regulaciones fiscales vigentes, las utilidades no distribuidas de las subsidiarias
en la Republica de Panama, estarian sujetas a un impuesto sobre dividendos de 10%, al
momento de su distribucién. Por lo tanto, en caso de que las utilidades no distribuidas de las
subsidiarias se transfieran a las de Econo-Grupo, S. A., deberan incurrir en este impuesto.

Con base a resultados actuales y proyectados, la administracion de las Compafias considera
que habra ingresos gravables suficientes para absorber el impuesto diferido activo.

A partir del 3 de febrero de 2005, fecha de entrada en vigencia de la Ley No. 6 de 2 de
febrero de 2005, el articulo 699 del Cdédigo Fiscal indica que las personas juridicas deben
pagar el impuesto sobre la renta a una tasa del treinta por ciento (30%) sobre la que resulte
mayor entre: (1) la renta neta gravable calculada por el método tradicional establecido en el
Titulo I del Libro Cuarto del Cédigo Fiscal, o (2) la renta neta gravable que resulte de deducir,
del total de ingresos gravables, el noventa y cinco punto treinta y tres por ciento (95.33%) de
dicho total de ingresos gravables. Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2007, la
compafia estad obligada a realizar ambos célculos del impuesto sobre la renta, tanto el
calculo de acuerdo con el método tradicional, como el calculo alternativo del impuesto sobre
la renta (CAIR).

El monto del impuesto sobre la renta causado y estimado a pagar por la compafia para el
periodo terminado el 31 de diciembre de 2007, se determind de conformidad con el método
tradicional. El monto del impuesto a pagar por la compafia segun el calculo del CAIR seria
B/.164,818. La compaiiia solicitara a la Direccion General de Ingresos (DGI) la no aplicacion
del CAIR con el propésito de pagar su impuesto sobre la renta para el periodo terminado el
31 de diciembre de 2007 segun el método tradicional. No obstante lo anterior, el hecho de
gue la DGI reciba la solicitud de no aplicacion del CAIR, no implica la aceptacion de la
solicitud por parte de dicha entidad.

La DGI tiene un plazo de seis (6) meses, contados a partir de la fecha en que se vence el
plazo para presentar la declaracion jurada de rentas, para pronunciarse sobre la solicitud de
no aplicacion del CAIR presentada por la compafia. Vencido este plazo sin que se haya
expedido un acto administrativo relacionado con la solicitud presentada, se entendera que se
ha admitido dicha solicitud y por lo tanto, el impuesto sobre la renta a pagar al Tesoro
Nacional sera en definitiva, aquél determinado de acuerdo con el método tradicional. En caso
de no ser aceptada la solicitud, la compafia podra acogerse al procedimiento administrativo
en materia fiscal e interponer los recursos legales que corresponda y no sera hasta agotado
éstos que la compaiiia tendria que pagar el impuesto sobre la renta conforme al célculo del
CAIR.
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El detalle del impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

2007 2006
Impuesto corriente 15,818 32,245
Gasto por impuesto diferido por diferencias
temporales 136,188 1,020,259
Total de impuesto sobre larenta 152,006 1,052,504
El gasto de impuesto diferido estaba compuesto de las siguientes partidas:
2007 2006
Diferencias temporales:
Provision para cuentas malas (105,207) (943,130)
Comisiones diferidas (5,028) (57,519)
Provision para pérdida en venta de bienes
reposeidos (25,953) (19,610)
(136,188)  (1,020,259)
Al 31 de diciembre, el impuesto diferido activo y pasivo estaba compuesto de las siguientes
partidas:
2007 2006
Impuesto diferido activo:
Comisiones diferidas 37,762 42,791
Provision para cuentas malas 3,017,303 3,122,510
Provision para pérdida en venta de bienes
reposeidos 38,479 64,432
3,093,544 3,229,733
Impuesto diferido pasivo:
Superavit por revaluacién de propiedad 0 (4,446)
0 (4,446)
Impuesto diferido, neto 3,093,544 3,225,287
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La conciliacién entre la tasa efectiva de impuesto sobre la renta de la Compafiia, como un
porcentaje de la utilidad antes del impuesto sobre la renta, se detalla a continuacion:

2007 2006

Utilidad (pérdida) antes de impuesto sobre la
renta 755,784  (4.534,964)

% %

Tasa de impuesto sobre la renta estatutaria 30.0 (30.0)
Aumento (disminucién) resultante de:

Pérdida fiscal 36 55.5
Ingresos no gravables (217) (2.5)
Gastos no deducibles 173 0.2
Tasa efectiva de impuesto sobre la renta _22 23.2

(13) Bonos por Pagar

2007 2006

Emisién Local
Emisién por B/.20 millones efectuada en el 2003. La serie E con

vencimiento el 23 de diciembre de 2010 y una tasa de interés fija del

8%. (2006: La serie A con vencimiento el 23 de diciembre de 2006 y

una tasa de interés fija del 7%. La serie B con vencimiento el 23 de

diciembre de 2007 y una tasa de interés fija del 7.25%. La serie C con

vencimiento el 23 de diciembre de 2008 y una tasa de interés fija del

7.50%. La serie D con vencimiento el 23 de diciembre de 2009 y una

tasa de interés fija del 7.75%) Los intereses son pagaderos

trimestralmente. La emisién esta garantizada con el crédito general de

la Compafiia y con la fianza solidaria de Econo-Grupo, S. A. y por un

fideicomiso de garantia con Banistmo Capital Markets Group, Inc. que

contempla el compromiso de efectuar aportes a un fondo de

amortizacién en beneficio de los Tenedores registrados de los bonos a

partir del 15 de diciembre de 2006. A partir del 1 de diciembre de

2005, se reserva el derecho de redimir anticipadamente algunos o

todos los bonos. Monto en circulacion. 3,520,000 3,520,000

Emision por B/.15 millones efectuada en el 2004. La serie A con
vencimiento el 15 de noviembre de 2009 y una tasa de interés fija de
7.50%. La serie B con vencimiento el 15 de noviembre de 2010 con
una tasa de interés fija de 7.75%. La serie C con un vencimiento el 15
de noviembre de 2011 con una tasa de interés fija de 8%. Los
intereses son pagaderos trimestralmente. La emision estd garantizada
con el crédito general de la Compafiia y con la fianza solidaria de
Econo-Grupo, S. A. y por un fideicomiso de garantia con Banistmo
Capital Markets Group, Inc. que contempla el compromiso de efectuar
aportes a un fondo de amortizacién en beneficio de los Tenedores
registrados de los bonos a partir del 31 de marzo de 2008. A partir del
30 de septiembre de 2007, se reserva el derecho de redimir
anticipadamente algunos o todos los bonos. Monto en circulacion. 13,500,000 15,000,000
Sub-total que pasa 17,020,000 18,520,000
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Sub-total que viene

Emision por B/.15 millones efectuada en el 2005. La
serie A con vencimiento el 30 de septiembre de
2007, tasa de interés fija de 7% y en circulacion
B/.777,000. La serie B con vencimiento el 30 de
septiembre de 2008, tasa de interés fija de 7.375% y
en circulacion B/.65,000. La serie C con un
vencimiento el 30 de septiembre de 2009, tasa de
interés fija de 7.75% y en circulacién B/.1,056,000.
Los intereses son pagaderos trimestralmente. La
emision esta garantizada con el crédito general de la
Compafiia y con la fianza solidaria de Econo-Grupo,
S. A. A partir del 30 de septiembre de 2006, se
reserva el derecho de redimir anticipadamente
algunos o todos los bonos.

Menos: Comisiones por ventas y suscripciones
Total de bonos emitidos y en circulacion

2007 2006
17,020,000 18,520,000
8,000,000 14,950,000
25,020,000 33,470,000
144,365 203,658
24,875,635 33,266,342

Para garantizar el monto de los bonos emitidos localmente y en circulacién al 31 de diciembre
de 2007, y que requieren garantias, la Compafiia ha traspasado al fiduciario efectivo por
B/.3,008 (2006: B/.3,005),pagarés recibidos de sus clientes por un valor de B/.21,363,266
(2006: B/.25,780,898), que representan aproximadamente el 125% del monto total a
garantizar, en el cumplimiento con el contrato de fideicomiso de garantia.

(14) Valores Comerciales Negociables por Pagar

La Compafiia mantenia valores comerciales negociables (VCN’'s) por pagar con las

siguientes caracteristicas:

Fechade
Emision Serie vencimiento

Sexta
B/.20 millones

000000000 >» >»>»

Entre enero y marzo 2007
Entre abril y junio 2007

Entre octubre y diciembre 2007
Entre enero y marzo 2008
Entre enero y marzo 2007
Entre enero y marzo 2007
Entre abril y junio 2007

Entre julio y septiembre 2007
Entre octubre y septiembre 2007
Entre enero y marzo 2008
Entre abril y junio 2008

Entre julio y septiembre 2008
Entre octubre y diciembre 2008

Tasa de
Interés

6.00%
6.00%
6.00%
6.00%
6.50%
6.75%
6.75%
6.75%
6.75%
6.75%
6.75%
6.75%
6.75%

2007 2006
0 327,000
0 20,000
0 1,008,000
10,000 0
0 2,888,000
0 3,811,000
0 3,102,000
0 2,368,000
0 3,778,000
7,369,000 0
3,311,000 0
2,521,000 0
4,079,000 0
17,290,000 17,302,000

A la fecha de nuestro informe, los Valores Comerciales Negociables con fecha de
vencimiento en enero y febrero de 2008, ya habian sido renovados de las series C

B/.2,206,000 y de la serie A B/.10,000.
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(15)

(16)

17)

Los VCN’s de la subsidiaria estan respaldados por fianza solidaria de la Compafiia. Los
intereses son pagaderos trimestralmente.

Ingresos Diferidos, Netos de Gastos Relacionados

Los ingresos diferidos netos son producto del diferimiento de los ingresos por comision y
manejo durante la vigencia del préstamo. A dichos ingresos se les han restado los gastos
diferidos que tienen relacién con el otorgamiento del préstamo al 31 de diciembre de 2007 por
B/.164,142 (2006: B/.578,828). Al 31 de diciembre de 2007, la Compafiia mantenia ingresos
diferidos netos por B/.121,514 (2006: B/.242,633).

Otros Pasivos
Los otros pasivos se detallan como sigue:

2007 2006

Intereses por pagar 3,940 1,674
Depositos sobre bienes en arrendamiento 365,476 441,183
Ingresos no ganados 371,319 161,557
Prestaciones laborales por pagar 174,002 166,607
Prima de antigiiedad e indemnizacion 186,307 207,731
Cuentas por pagar otros 15,815 20,120
Otros pasivos 246,751 124,863

1,363,610 1,123,735

Al 31 de diciembre de 2007, los intereses sobre bonos y valores comerciales negociables
acumulados por pagar, corresponden al cuarto trimestre del afio 2007, el cual fue cancelado
por el agente de pagos a inicios del mes de enero de 2008.

Acciones Preferidas

Segun acta de la reunién de la Junta Directiva del 30 de octubre de 2003 se aprobod la
emision de 6,000 acciones preferidas con valor de B/.1,000 por accién, sin fecha de
vencimiento. La tasa de interés es la prime vigente; al 31 de diciembre de 2005 se habian
pagado dividendos por la cantidad de B/.205,247. Al 31 de diciembre de 2007, la Compafia
no tiene planes de redencion a los tenedores de las acciones preferidas.

Cabe sefalar, que la Junta Directiva aprueba la declaracion y pago de dividendos y en la

actualidad, no existe obligacion contractual de pagar dividendos en forma anual o redimir
estas acciones preferidas que ascienden a la suma de B/.5,502,000.
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(18) Informacion por Segmentos
Al 31 de diciembre, la informacién por segmento es como sigue:

Préstamos y

Arrendamientos financieros Reasequros Otros Eliminaciones Consolidado
2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006

Intereses ganados sobre préstamos 3,474,025 4,111,912 0 0 0 0 0 0 3,474,025 4,111,912
Arrendamientos financieros 1,508,365 2,156,657 0 0 0 0 0 0 1,508,365 2,156,657
Depdsitos en bancos 65 95,636 16,323 0 105,672 79,393 0 0 122,060 175,029
Ingresos devengados de inversiones 2,230 0 0 0 188,598 176,473 (188,598) (176,473) 2,230 0
Total de intereses ganados 4,984,685 6,364,205 16,323 0 294,270 255,866 (188,598) (176,473) 5,106,680 6,443,598
Otros ingresos:

Reaseguros asumidos, neto 0 0 897,359 1,167,788 0 0 0 (143,245) 897,359 1,024,543
Ingresos por manejo 1,577,514 1,199,497 0 0 397,221 296,329 0 0 1,974,735 1,495,826
Miscelaneos, neto 1,662,230 1,636,560 174,675 206,308 22,773 27,380 (620,000) (840,728) 1,239,678 1,029,520
Total de otros ingresos 3,239,744 2,836,057 1,072,034 1,374,096 419,994 323,709 (620,000) (983,973) 4,111,772 3,549,889
Resultado por segmento utilidad (pérdida) 201,413 (5,943,198) 286,632 222,703 163,583 133,027 (48,250) 0 603,378 (5,587,468)
Activos del segmento 58,827,200 68,736,990 4,176,716 3,972,018 28,054,319 27,757,012 (29,657,954) (30,433,427) 61,400,281 69,828,935
Pasivos del segmento 50,562,642 60,673,845 1,313,421 1,389,263 1,429,653 1,248,928 (7,306,856) (8,082,329) 45,998,860 55,026,049
Patrimonio del segmento 8,264,558 8,063,145 2,863,295 2,582,755 26,624,666 26,508,084 (22,351,098) (22,351,098) 15,401,421 14,802,886
Gastos de depreciacién y amortizacion 247,451 290,724 0 0 3,874 3,635 0 0 251,325 294,359
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(19) Gastos de Personal

Los gastos de personal, se detallan de la siguiente manera:

Salarios y vacaciones
Seguro social

Seguro educativo
Riesgos profesionales
Prestaciones laborales
Bonos e incentivos
Gastos de representacion

2007 2006
1,072,675 1,111,896
152,353 156,939
18,956 19,423
12,673 13,380
42,166 141,031
216,321 153,260
144041 154,751
1,659,185 1,750,680

El promedio de los empleados durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2007, era de

126 (2006: 124)

(20) Utilidad (Pérdida) por Accidn

El célculo de la utilidad (pérdida) por accion esta basado en la utilidad neta correspondiente a
los accionistas de B/.603,778 (2006: pérdida neta de B/.5,587,468) y obtenido del numero
promedio ponderado de acciones en circulacion durante el periodo de 13,753,939 (2006:

13,755,119), calculado como sigue:

Utilidad (pérdida) neta del afio

Acciones en circulacion durante el afio:

Acciones al inicio y final del afio

Acciones en tesoreria al inicio

Readquiridas durante el afio
Acciones en tesoreria al final del afo

Acciones en circulacion al final del afo
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2007 2006
_ 603,778 (5,587,468
13,875,018 13,875,018
(119,899)  (117,014)
(1,180) (2,885)
(121,079) _(119,899)
13,753,939 13,755,119
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(21)

Promedio ponderado de acciones:

(13,759,568 x 12/12)
(400 x 6/12)

(51 x6/12)

(51 x 4/12)

(229 x 4/12)

(2,154 x 1/12)

(800 x 11/12)

(74 x 10/12)

(102 x 9/12)

(51 x 8/12)

(102 x 7/12)

(51 x6/12)

Total promedio ponderado de acciones

Célculo de utilidad béasica por accidn:

Utilidad (pérdida) neta al 31 de diciembre

Promedio ponderado de acciones
Utilidad (pérdida) basica por accién

Costo de Financiamiento
Los costos de financiamiento se detallan a continuacion:

Comisiones

Valores Comerciales Negociables
Bonos

Cargos bancarios

(22) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

(a) Depositos a la vista
El valor en libros se aproxima a su valor razonable por su naturaleza de corto plazo.

(b) Préstamos
Los préstamos y financiamientos originados por la Compafiia constituyen activos
financieros que son medidos al costo amortizado.
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2007 2006
13,759,568 13,760,067
0 (200)
0 (26)
0 (17)
0 (76)
0 (180)
(733) 0
(62) 0
(77) 0
(34) 0
(60) 0
(26) 0
13,758,576 13,759,568
2007 2006
603,778 (5,587,468)
13,758,576 13,759,568
0.04 (0.41)
2007 2006
153,299 218,269
1,154,660 1,133,003
2,334,583 3,021,352
36,731 55,014
3,679,273 4,427,638

Los siguientes supuestos fueron establecidos por la Administracién para estimar el valor
razonable de cada categoria de instrumento financiero en el balance de situacion
consolidado:
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(23)

(c) Financiamientos y Bonos por pagar
El valor en libros de los financiamientos y bonos por pagar, se aproxima a su valor
razonable dada su naturaleza, de corto plazo y las tasas de intereses prevalecientes del
mercado no fluctian de manera significativa.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos
criticos de juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los
supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa las estimaciones.

Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina un activo en una entidad y un
pasivo financiero de instrumento de capital en otra entidad. Las actividades de la Compafia
se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como tal, el balance de
situacion consolidado se compone principalmente de instrumentos financieros.

Estos instrumentos exponen a la Compairiia a varios tipos de riesgos. La Junta Directiva de
la Compafiia ha aprobado una politica de Administracion de Riesgos la cual identifica cada
uno de los principales riesgos a los cuales estad expuesta la Compafia. Adicionalmente, la
Compainiia esta sujeta a las regulaciones de la Superintendencia de Banco de la Republica de
Panama y la Comision Nacional de Valores de Panama, en lo concerniente a
concentraciones de riesgos.

Los principales riesgos identificados por la Compafiia son los riesgos de crédito, mercado,
liquidez y financiamiento, los cuales se describen a continuacion:

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero propiedad de la Compafiia no
cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer a la Compafiia de
conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que la Compafia
adquirié u origino el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen limites
por deudor. Adicionalmente, en el Comité de Crédito evallan y aprueban previamente cada
compromiso que involucre un riesgo de crédito para la Compafia y sus subsidiarias y
monitorea periddicamente la condicion financiera de los deudores.

A la fecha del balance de situacion consolidado no existen concentraciones significativas de
crédito. La maxima exposicion al riesgo de crédito esta representada por el monto en libros
de cada activo financiero en el balance de situacién consolidado.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero de la Compafiia se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios
accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de los
mercados a eventos politicos y econémicos.
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Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de la tasa de interés del valor
razonable son los riesgos que los flujos de efectivo de un instrumento financiero fluctien
debido a cambios en las tasas de interés del mercado.

El margen neto de interés de la Compafiia puede variar como resultado de las
fluctuaciones inesperadas del mercado.

La tabla que aparece a continuacién resume la exposicion de la Compania a los riesgos
de la tasa de interés. Los activos y pasivos de la Compafia estan incluidos en la tabla a
su valor en libros clasificados por categoria por el que ocurra primero entre la nueva
fijacion de tasa contractual o las fechas de vencimientos.
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Riesgo de Tasa de Interés

Hasta 1 Dela3 De3ab Mas de 5 Sin
2007 Afio Afios Afios Afios Vencimiento Total

Activos:

Depésitos en bancos 0 0 0 0 3,660,440 3,660,440
Inversién en valores 0 0 0 0 73,126 73,126
Préstamos y arrendamientos, neto 17,470,009 19,790,508 22,554,905 7,313,261 0 67,128,683
Total 17,470,009 19,790,508 22,554,905 7,313,261 3,733,566 70,862,249
Pasivos:

Bonos por pagar 2,927,268 21,948,367 0 0 0 24,875,635
Valores comerciales negociables por pagar 17,290,000 0 0 0 0 17,290,000
Total 20,217,268 21,948,367 0 0 0 42,165,635
Total sensibilidad neta de tasa de interés (2,747,259) (2,157,859) 22,554,905 7,313,261 3,733,566 28,696,614

2006

Activos:

Depésitos en bancos 1,181,602 0 0 0 2,085,302 3,266,904
Inversion en valores 0 0 0 0 167,751 167,751
Préstamos y arrendamientos, neto 22,261,537 14,269,113 19,596,499 17,236,334 0 73,363,483
Total 23,443,139 14,269,113 19,596,499 17,236,334 2,253,053 76,798,138
Pasivos:

Bonos por pagar 4,877,268 23,447,268 4,941,806 0 0 33,266,342
Valores comerciales negociables por pagar 17,302,000 0 0 0 0 17,302,000
Total 22,179,268 23,447,268 4,941,806 0 0 50,568,342
Total sensibilidad neta de tasa de interés 1,263,871 (9,178,155) 14,654,693 17,236,334 2,253,053 26,229,796
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Riesqo de Liquidez v Financiamiento

Consiste en el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con todas sus obligaciones por
causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por acreedores o clientes, el
deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccion en el valor de las inversiones,
la excesiva concentracién de pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el financiamiento
de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo.

Las politicas de administracion de riesgo establecen un limite de liquidez que determina la
porcion de los activos de la Comparfia que deben ser mantenidos en instrumentos de alta
liquidez, asi como limites de financiamiento y limites de apalancamiento.

Riesgo de Liquidez
El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de la Compafiia de cumplir con el
pago de sus obligaciones.

La Compafiia esta expuesta a requerimientos de liquidez para pagar sus obligaciones
(bonos y V'cns) en sus fechas de vencimientos de los mismos en condiciones normales.
El Comité de Estrategia Financiera monitorea estos vencimientos a fin de asegurar la
existencia de los requerimientos de fondos asi como planes de contingencias, tales como
lineas bancarias disponibles para cubrir los pagos de las obligaciones a sus
vencimientos.

La Gerencia de la Compafia ha establecido niveles de liqguidez minimos que deben
mantenerse para poder hacerle frente a los requerimientos de liquidez que pueda tener la
Compaiiia.

El cuadro adjunto analiza los activos y pasivos de la Compafiia agrupados por sus
vencimientos remanente con respecto a la fecha de vencimiento contractual.
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Riesgo de Liquidez

2007
Activos:
Efectivo y depésitos en bancos
Inversién en valores
Préstamos y arrendamientos, neto
Otras cuentas por cobrar
Otros activos
Total de activos

Pasivos:

Bonos por pagar

Valores comerciales negociables por pagar
Compaiifa relacionada

Otros pasivos

Total de pasivos

Margen de liquidez neto

2006
Activos:
Efectivo y depésitos en bancos
Inversioén en valores
Préstamos y arrendamientos, neto
Otras cuentas por cobrar
Otros activos
Total de activos

Pasivos:

Bonos por pagar

Valores comerciales negociables por pagar
Compaiifa relacionada

Impuesto sobre la renta por pagar

Otros pasivos

Total de pasivos

Margen de liquidez neto

Hasta 1 Dela3 De3ab Mas de 5 Sin

Afio Afios Afios Afios Vencimiento Total
3,670,825 0 0 0 3,670,825
39,777 22,615 1,353 9,382 0 73,127
17,470,009 19,790,508 22,554,905 7,313,261 0 67,128,683
1,676,941 98,164 0 0 0 1,775,105
563,010 3,066,183 1,980,293 209,210 5,818,696
23,420,562 22,977,470 24,536,551 7,531,853 0 78,466,436
2,927,268 21,948,367 0 0 0 24,875,635
17,290,000 0 0 0 0 17,290,000
121,514 0 0 0 0 121,514
1,976,061 1,547,180 0 188,470 0 3,711,711
22,314,843 23,495,547 0 188,470 0 45,998,860
1,105,719 (518,077) 24,536,551 7,343,383 0 32,467,576
3,282,227 0 0 0 3,282,227
0 146,911 1,263 19,577 0 167,751
22,261,537 14,269,113 19,596,499 17,236,334 0 73,363,483
2,091,390 88,291 0 0 2,179,681
3,719,563 2,807,996 1,282,704 627,086 49,082 8,486,431
31,354,717 17,312,311 20,880,466 17,882,997 49,082 87,479,573
4,877,268 23,447,268 4,941,806 0 0 33,266,342
17,302,000 0 0 0 0 17,302,000
1,342,812 0 0 0 0 1,342,812
31,125 0 0 0 0 31,125
449,626 2,332,072 184,156 117,916 0 3,083,770
24,002,831 25,779,340 5,125,962 117,916 0 55,026,049
7,351,886 (8,467,029) 15,754,504 17,765,081 49,082 32,453,524
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(24) Compromisos y Contingencias
Al 31 de diciembre de 2007, la Compafiia mantenia linea de crédito con vencimiento en el
afo 2008, tal como se describe a continuacion:

2007 2006
Banco Continental de Panama, S. A. 0 5,700,000
Primer Banco del Istmo, S. A. 5,500,000 5,500,000
Banco General, S. A. 5,000,000 3,000,000
10,500,000 14,200,000

El Ministerio de Economia y Finanzas mediante Resolucion No. 213-1315 de 7 de marzo de
2006 obliga a pagar a la Compafiia, en concepto de impuesto sobre la renta e impuesto
complementario correspondiente al afio 2002, la suma de B/.112,234 mas los intereses
anuales que se calcularan al momento de su pago.

Efectivo el 15 de febrero de 2007, la Compaiiia interpuso ante la Comision de Apelaciones de

la Direccién General de Ingresos el recurso de apelacion en contra de la Resolucion No. 213-
1315. En la actualidad se est4 a la espera de la decision sobre el recurso de apelacion.

35




ECONO-GRUPO, S. A. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panama)

Anexo de Consolidacion-Informacién sobre el Balance de Situacion
31 de diciembre de 2007

(Expresado en Balboas)

Anexo 1

Activo

Efectivo y depésitos en bancos

Inversiones en valores

Préstamos por cobrar

Arrendamiento financieros por cobrar

Menos:
Provision para pérdidas en préstamos y arrendamientos financieros
Intereses descontados no ganados

Préstamos y arrendamientos financieros, neto

Reaseguros por cobrar

Cuentas por cobrar a compafiias afiliadas y relacionadas

Otras cuentas por cobrar, neto

Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras, neto de depreciacion
y amortizacién acumuladas

Bienes reposeidos de deudores
Inventario de autos para la venta
Otros activos

Impuesto sobre la renta diferido
Total de activos

Econo-Grupo

Total Sub-Total Econo-Grupo, Econo-Finanzas, International, Real State
Consolidado Eliminaciones Consolidado S.A. S. A.vy Subsidaria  Corp.y Subsidiarias Auto Trust, Inc. Adviser, Inc.

3,670,825 0 3,670,825 1,470,661 1,251,440 549,801 398,923 0
73,126 (25,061,098) 25,134,224 22,351,098 33,349 2,749,777 0 0
50,139,100 0 50,139,100 0 50,139,100 0 0 0
21,113,456 0 21,113,456 0 21,113,456 0 0 0
17,066,155 0 17,066,155 0 17,066,155 0 0 0
4,123,873 0 4,123,873 0 4,123,873 0 0 0
50,062,528 0 50,062,528 0 50,062,528 0 0 0
438,301 0 438,301 0 0 438,301 0 0
216,828 (4,596,856) 4,813,684 2,305,633 734,851 1,704,836 68,364 0
1,775,105 0 1,775,105 15,301 1,745,847 6,314 7,643 0
336,459 0 336,459 0 328,135 0 8,324 0
641,643 0 641,643 0 594,617 0 0 47,026
42,503 0 42,503 0 42,503 0 0 0
1,049,419 0 1,049,419 5,000 940,386 46,994 50,822 6,217
3,093,544 0 3,093,544 0 3,093,544 0 0 0
61,400,281 (29,657,954) 91,058,235 26,147,693 58,827,200 5,496,023 534,076 53,243
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(Expresado en Balboas)

Anexo 1, Cont.

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos:

Bonos por pagar

Valores comerciales negociables por pagar
Seguros por pagar

Cuentas por pagar

Compainiias afiliadas y relacionadas
Ingresos diferidos, netos de gastos diferidos
Provision técnica sobre primas

Provisidn para siniestros en tramite

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital en acciones comunes

Capital en acciones preferidas

Menos acciones en tesoreria

Capital pagado

Utilidades no distribuidas (déficit acumulado)
Impuesto complementario

Total de patrimonio de los accionistas

Total de pasivos y patrimonio de los accionistas

Véase el informe del auditor independiente que se acompafia.

Econo-Grupo

Total Sub-Total Econo-Grupo, Econo-Finanzas, International, Real State
Consolidado Eliminaciones Consolidado S. A. S. A.y Subsidaria  Corp. v Subsidiarias Auto Trust, Inc. Adviser, Inc.

24,875,635 0 24,875,635 0 24,875,635 0 0 0
17,290,000 (2,710,000) 20,000,000 0 20,000,000 0 0 0
589,246 0 589,246 0 589,246 0 0 0
328,347 0 328,347 0 322,895 0 5,452 0
775,767 (4,596,856) 5,372,623 110,000 3,712,841 1,410,464 89,976 49,342
121,514 0 121,514 0 121,514 0 0 0
327,146 0 327,146 0 0 327,146 0 0
327,595 0 327,595 0 0 327,595 0 0
1,363,610 0 1,363,610 2,163 940,511 164,382 256,554 0
45,998,860 (7,306,856) 53,305,716 112,163 50,562,642 2,229,587 351,982 49,342
16,273,783 (21,351,098) 37,624,881 16,273,783 20,605,732 645,366 100,000 0
5,502,000 (2,000,000) 6,502,000 5,502,000 0 1,000,000 0 0
(369,186) 0 (369,186) (369,186) 0 0 0 0
21,406,597 (22,351,098) 43,757,695 21,406,597 20,605,732 1,645,366 100,000 0
(5,964,960) 0 (5,964,960) 4,628,933 (12,301,289) 1,621,070 82,198 4,128
(40,216) 0 (40,216) 0 (39,885) 0 (104) (227)
15,401,421 (22,351,098) 37,752,519 26,035,530 8,264,558 3,266,436 182,094 3,901
61,400,281 (29,657,954) 91,058,235 26,147,693 58,827,200 5,496,023 534,076 53,243
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Anexo de Consolidacidon-Informacién sobre la Utilidad (Pérdida)
Afio terminado el 31 de diciembre de 2007

(Expresado en Balboas)

Anexo 2

Intereses ganados sobre:
Préstamos
Arrendamientos financieros
Depositos en bancos

Inversiones en valores

Total de intereses ganados

Costo de financiamiento:
Intereses pagados
Ingreso (costo) de intereses, neto

Provision para pérdidas en préstamos y arrendamientos financieros
Ingreso (gasto) de intereses, neto, después de

provisiones para pérdidas en préstamos

y arrendamientos financieros

Otros ingresos:

Reaseguros asumidos, neto
Ingresos por manejo
Dividendos ganados
Miscelaneos, neto

Total de otros ingresos

Costos y gastos de operaciones:

Gastos de personal

Depreciacion y amortizacion

Comisiones

Otros gastos de operaciones

Siniestros pagados

Gastos directos en la suscripcion de reaseguros

Total de gastos de operaciones

Utilidad (pérdida) neta antes de impuesto sobre larenta

Impuesto sobre la renta:
Corriente

Diferido

Total impuesto sobre larenta
Utilidad (pérdida) neta

Véase el informe del auditor independiente que se acompafia.

Econo-Grupo

Total Sub-Total Econo-Grupo, Econo-Finanzas, International, Real State
Consolidado Eliminaciones Consolidado S. A. S. A.v Subsidiaria Corp. vy Subsidiarias Auto Trust, Inc. Adviser, Inc.

3,474,025 0 3,474,025 0 3,474,025 0 0 0
1,508,365 0 1,508,365 0 1,508,365 0 0 0
122,060 0 122,060 89,465 65 19,886 12,644 0
2,230 (188,598) 190,828 0 2,230 188,377 221 0
5,106,680 (188,598) 5,295,278 89,465 4,984,685 208,263 12,865 0
3,679,273 (188,598) 3,867,871 160 3,867,044 568 99 0
1,427,407 0 1,427,407 89,305 1,117,641 207,695 12,766 0
285,401 0 285,401 0 285,401 0 0 0
1,142,006 0 1,142,006 89,305 832,240 207,695 12,766 0
897,359 0 897,359 0 0 897,359 0 0
1,974,735 0 1,974,735 0 1,577,514 0 397,221 0
0 (48,250) 48,250 48,250 0 0 0 0
1,239,678 (620,000) 1,859,678 0 1,662,230 174,773 22,255 420
4,111,772 (668,250) 4,780,022 48,250 3,239,744 1,072,132 419,476 420
1,659,185 0 1,659,185 0 1,582,957 0 76,228 0
251,325 0 251,325 0 247,451 0 3,874 0
25,304 0 25,304 0 25,304 0 0 0
2,157,887 (620,000) 2,777,887 6,755 1,878,671 602,074 286,650 3,737
357,141 0 357,141 0 0 357,141 0 0
47,152 0 47,152 0 0 47,152 0 0
4,497,994 (620,000) 5,117,994 6,755 3,734,383 1,006,367 366,752 3,737
755,784 (48,250) 804,034 130,800 337,601 273,460 65,490 (3,317)
15,818 0 15,818 0 0 0 15,818 0
136,188 0 136,188 0 136,188 0 0 0
152,006 0 152,006 0 136,188 0 15,818 0
603,778 (48,250) 652,028 130,800 201,413 273,460 49,672 (3,317)
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Anexo de Consolidacion-Informacién sobre el Cambio en el Patrimonio de los Accionistas
Afo terminado el 31 de diciembre de 2007

(Expresado en Balboas)

Anexo 3

Acciones comunes:
Al inicio y al final del afio

Acciones preferidas:
Al inicio y final del afio

Acciones en tesoreria:

Al inicio del afio

Acciones adquiridas durante el afio

Al final del afio
Total de acciones

Utilidades no distribuidas (déficit acumulado):
Saldo al inicio del afio
Cargo contra el superavit por reevaluacion
en venta de terreno
Utilidad (pérdida) neta

Dividendos pagados
Al final del afio

Superdvit por reevaluacion de terreno:

Al inicio del afio

Cargo contra el superavit por reevaluacion
en venta de terreno

Al final del afio

Impuesto complementario:

Al inicio del afio

Impuesto complementario

Al final del afio

Total del patrimonio de los accionistas

Véase el informe del auditor independiente que se acompafic

Econo-Grupo

Total Sub-Total Econo-Grupo, Econo-Finanzas, International, Real State
Consolidado Eliminaciones Consolidado S.A. S. A. v Subsidiaria Corp. y Subsidiarias Auto Trust, Inc. Adviser, Inc.

16,273,783 (21,351,098) 37,624,881 16,273,783 20,605,732 645,366 100,000 0
5,502,000 (1,000,000) 6,502,000 5,502,000 0 1,000,000 0 0
(364,170) 0 (364,170) (364,170) 0 0 0 0
(5,016) 0 (5,016) (5,016) 0 0 0 0
(369,186) 0 (369,186) (369,186) 0 0 0 0
21,406,597 (22,351,098) 43,757,695 21,406,597 20,605,732 1,645,366 100,000 0
(7,707,734) 0 (7,707,734) 4,498,133 (13,641,698) 1,347,610 80,776 7,445
1,138,996 0 1,138,996 0 1,138,996 0 0 0
603,778 (48,250) 652,028 130,800 201,413 273,460 49,672 (3,317)
0 48,250 (48,250) 0 0 0 (48,250) 0
(5,964,960) 0 (5,916,710) 4,628,933 (12,301,289) 1,621,070 82,198 4,128
1,138,996 0 1,138,996 0 1,138,996 0 0 0
(1,138,996) 0 (1,138,996) 0 (1,138,996) 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
(39,989) 0 (39,989) 0 (39,885) 0 (104) 0
(227) 0 (227) 0 0 0 (227)
(40,216) 0 (40,216) 0 (39,885) 0 (104) (227)
15,401,421 (22,351,098) 37,800,769 26,035,530 8,264,558 3,266,436 182,094 3,901
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Gastos de Operaciones Consolidados
Afo terminado el 31 de diciembre de 2007

(Expresado en Balboas)

Anexo 4

Aumento

2007 2006 (Disminucién)
Gastos de personal
Salarios y vacaciones 1,108,735 1,111,896 (3,161)
Seguro social 152,353 156,939 (4,586)
Seguro educativo 18,956 19,423 (467)
Riesgo profesionales 12,673 13,380 (707)
Prestaciones laborales 42,166 141,031 (98,865)
Bonos e incentivos 180,261 153,260 27,001
Gastos de representacion 144,041 154,751 (10,710)
Sub-total 1,659,185 1,750,680 (91,495)
Depreciacién y amortizacién
Depreciacion y amortizacion 251,325 294,359 (43,034)
Comisiones pagadas
Honorarios y comisiones 25,304 10,061 15,243
Otros gastos de operaciones
Propaganda 138,990 111,069 27,921
Servicios profesionales 470,999 352,780 118,219
Alquiler de equipos 7,876 9,954 (2,078)
Alquiler de inmueble 79,274 88,916 (9,642)
Luz, agua, teléfono y cables 151,324 169,537 (18,213)
Seguros generales 191,196 88,388 102,808
Reparacion y mantenimiento 148,503 171,022 (22,519)
Impuestos 314,040 182,275 131,765
Utiles de oficina y papeleria 26,771 29,600 (2,829)
Atenciones a clientes y empleados 19,215 15,538 3,677
Servicio de administracion 34,716 36,292 (1,576)
Viaticos 8,795 7,083 1,712
Gastos de viajes 14,462 25,019 (10,557)
Gastos notariales 17,534 50,947 (33,413)
Seminario y entrenamiento 18,542 8,098 10,444
Combustible y lubricantes 35,439 42,029 (6,590)
Vigilancia 19,352 71,267 (51,915)
Dietas 27,750 21,700 6,050
Timbres fiscales 10,775 16,031 (5,256)
Porte postal y valija 3,624 6,259 (2,635)
Cuotas y suscripciones 32,918 33,381 (463)
Misceldneos 385,792 645,600 (259,808)
Sub-total 2,157,887 2,182,785 (24,898)
Siniestros pagados, neto
Siniestros pagados, neto 357,141 453,663 (96,522)
Gastos directos en la suscripcién de reaseguro
Gastos directos en la suscripcion de reaseguro 47,152 58,577 (11,425)
Total gastos de operaciones 4,497,994 4,750,125 (252,131)

Véase el informe del auditor independiente que se acompafia.
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IV PARTE
GOBIERNO CORPORATIVO

De conformidad con las guias y principios dictados mediante Acuerdo No. 12 de 11 de
noviembre de 2003, para la adopcion de recomendaciones y procedimientos relativos al
buen gobierno corporativo de las sociedades registradas, responda a las siguientes
preguntas en la presentacion que se incluye a continuacion, sin perjuicio de las
explicaciones adicionales que se estimen necesarias o convenientes.  En caso de que la
sociedad registrada se encuentre sujeta a otros regimenes especiales en la materia, elaborar
al respecto.

Indique si se han adoptado a lo interno de la or
de buen gobierno corporativo? En caso afirmativo, si son basadas en alguna
reglamentacion especifica

La Junta Directiva del Emisor ha adoptado diferentes medidas de Gobierno
Corporativo basada en la experiencia y recomendaciones de diferentes asesores.
También se han tomado en consideracion las recomendaciones que la Comision
Nacional de Valores emitio en el Acuerdo 12-2003 del 11 de noviembre de 2003.

2. | Indique si estas reglas o procedimientos contemplan los siguientes temas:
a. Supervision de las actividades de la organizacion por la Junta Directiva.

La Junta Directiva del Emisor es la responsable de supervisar las actividades de
la administracion.  Entre los mecanismos de supervision se incluye la
exigencia de reportes mensuales de parte de la Gerencia General. Existe un
departamento de Auditoria Interna quien realiza pruebas constantes de control
interno y reporta sus resultados y hallazgos directamente al Comité de
Auditoria de la Junta Directiva. El Comité de Auditoria también contrata los
servicios de un profesional externo independiente para que revise una vez al
afio los controles internos aplicados por la administracion.

b. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacion de
Directores frente al control accionario.

A la fecha de la presentacion de este reporte, no existen criterios de
independencia aplicables a la designacion de Directores frente al control
accionario.

c. Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacion de
Directores frente a la administracion.

v M
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Desde el afio 2000 existen criterios de independencia aplicables a la designacion
de Directores frente a la administracion. En ese afio en el nombramiento de
miembros de la Junta Directiva se excluyeron la casi totalidad de los
miembros que formaban parte del Staff Gerencial de compariias relacionadas,
en busqueda de la separacion de las funciones de administracion de las de
supervision.

d. La formulacion de reglas que eviten dentro de la organizacion el control de
poder en un grupo reducido de empleados o directivos.

Los miembros de la Junta Directiva del Emisor representan mds del 70% de la
participacion del capital emitido y en circulacién. Se han establecido politicas
que norman los limites de autorizacién y firmas de transacciones, con el
propasito de prevenir la concentracion de poder en empleados o Directivos no
autorizados.

¢. Constitucion de Comisiones de Apoyo tales como de Cumplimiento y
Administracion de Riesgos, de Auditoria.

Ya esta constituido el Comité de Auditoria.

f. La celebracion de reuniones de trabajo de la Junta Directiva y levantamiento de
actas que reflejen la toma de decisiones.

Las reuniones de Junta Directiva se celebran con una periodicidad mensual y se
levanta un acta, en donde se refleja la toma de decisiones del pleno.

8. Derecho de todo director y dignatario a recabar y obtener informacion.

Todo Director tiene pleno derecho de solicitarle al Presidente de la Junta
Directiva o a la Gerencia General informacion de la empresa.

Indique si se ha adoptado un Cédigo de Etica. En caso afirmativo, sefiale su
método de divulgacion a quienes va dirigido.

El Emisor adopté desde el afio 1998 un Cédigo de Etica Y fue apropiadamente
divulgado entre todo el personal por medio de un documento escrito (tipo
panfleto), copia del cual fue entregada a cada empleado.

Junta Directiva

Indique si las reglas de gobierno corporativo establecen parametros a la Junta
Directiva en relaci6n con los siguientes aspectos:

a. Politicas de informacién y comunicacion de la empresa para con sus
accionistas y terceros.

La politica de comunicacion del Emisor estd estrechamente relacionada con la

v
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entrega oportuna (frimestral y anualmente) a la Comisién Nacional de Valores
Y a la Bolsa de Valores de Panamd de toda la informacion financiera y de
relevancia correspondiente.

b. Conlflictos de intereses entre Directores, Dignatarios y Ejecutivos clave, asi
como la toma de decisiones.

La politica de la Junta Directiva es que todos los temas de importancia que
impliquen conflictos de intereses entre Directores, Dignatarios y Ejecutivos
clave son tocados y autorizados en el pleno de la Junta Directiva.

¢. Politicas y procedimientos para la selecciéon, nombramiento, retribucion y
destitucion de los principales ejecutivos de la empresa.

Las decisiones sobre la seleccion, nombramiento, retribucion y destitucion de los
Ejecutivos Clave son tomadas por la Junta Directiva en pleno.

d. Sistemas de evaluacién de desempeifio de los ejecutivos clave.

La decisién sobre los sistemas de evaluacién de desemperio de los Ejecutivos
Clave es tomada por la Junta Directiva en pleno.

e. Control razonable del riesgo.

Las decisiones sobre el control razonable del riesgo son tomadas por el pleno de
la Junta Directiva.

f. Registros de contabilidad apropiados que reflejen razonablemente la posicion
financiera de la empresa.

La Junta Directiva se asegura de que la informacion financiera sea revisada por
el Departamento de Auditoria Interna, y que una firma de auditores
independientes revise y avale los estados financieros anuales. En adicion a lo
anterior, la Junta Directiva contrata los servicios de otro profesional
independiente para revisar el control interno de las empresas una vez al afio
previo a la firma de la juramentacion exigida por la Comision Nacional de
Valores.

g Proteccion de los activos, prevenciéon y deteccion de fraudes y otras
irregularidades.

Ademds de los controles internos establecidos por la Administracién y
verificados periddicamente por el Departamento de Auditoria Interna y
modificados  periddicamente, cuando se Justifica, en funcion de ,
recomendaciones de tanto los auditores internos como los externos, el Emisor

ha contratado pdlizas de seguro con cobertura de incendio, robo y fidelidad. l
y \U\‘
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h.  Adecuada representacion de todos los grupos accionarios, incluyendo los
minoritarios.

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de
acciones. Para ofertas publicas de otros valores, se suministrara solo cuando
sea de importancia para el piblico inversionista a juicio del emisor).

No aplica para el Emisor.

1. Mecanismos de control interno del manejo de la sociedad y su supervision
periddica.

La Junta Directiva autoriza las politicas para el control interno del manejo de la
sociedad.  La responsabilidad de dar seguimiento a las mismas recae en la
Administracién.  Dichos controles son revisados periddicamente por el
Departamento de Auditoria Interna, y en adicion, una vez al afio por un
profesional independiente.

Indique si las reglas de gobierno corporativo contemplan incompatibilidades de
los miembros de la Junta Directiva para exigir o aceptar pagos u otras ventajas
extraordinarias, ni para perseguir la consecucion de intereses personales.

No existen reglas especificas que contemplen incompatibilidades de los miembros
de la Junta Directiva, pero de darse algun tipo de incompatibilidad entre los
miembros de la Junta Directiva para exigir o aceptar pagos u otras ventajas
extraordinarias o perseguir la consecucion de intereses personales, la misma
seria dirimida dentro del pleno de la Junta Directiva.

S

a. Numero d Directores e laS

Nueve: Cinco principales y cuatro suplentes.

b. Numero de Directores Independientes de la Administracion

Cuatro.

¢. Numero de Directores Independientes de los Accionistas

Uno.

S L - o M £ o
Prevén las reglas de gobierno corporativo mecanismos para asegurar el goce de
los derechos de los accionistas, tales como:

a. Acceso a informacion referente a criterios de gobierno corporativo y su
observancia.

(Esta informacién debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de

acciones. Para ofertas piblicas de otros valores, se suministrara solo cuando

sea de importancia para el publico inversionista a juicio del emisor).
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El Emisor informa a sus accionistas, acreedores y al publico en general sobre los
criterios de gobierno corporativo que utiliza a través de los informes anuales a
la Comision Nacional de Valores y la Bolsa de Valores, S.A., los cuales son
publicados en su pdgina web www.econogrupo.com conjuntamente con sus
estados financieros y otra informacion de importancia.

b. Acceso a informacion referente a criterios de seleccion de auditores externos.
(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de
acciones. Para ofertas publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea
de importancia para el publico inversionista a juicio del emisor).

Econo-Grupo, S.A. no brinda acceso a informacion concerniente a los criterios
de seleccion de auditores externos.

¢. Ejercicio de su derecho a voto en reuniones de accionistas, de conformidad con
el Pacto Social y/o estatutos de la sociedad.

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de

acciones. Para ofertas publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea

de importancia para el publico inversionista a juicio del emisor).

La Junta Directiva vela que se actiie conforme al Pacto Social.

d. Acceso a informacion referente a remuneracion de los miembros de la Junta
Directiva.

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de

acciones. Para ofertas publicas de otros valores, se suministrard solo cuando sea

de importancia para el publico inversionista a juicio del emisor).

Econo-Grupo, S.A entrega anualmente a la Comision Nacional de Valores un
informe en el que se brinda el total de la compensacion a los Directores
durante el afio inmediatamente anterior.

e. Acceso a informacion referente a remuneracion de los Ejecutivos Clave.

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de
acciones. Para ofertas publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea
de importancia para el publico inversionista a juicio del emisor).

Econo-Grupo, S.A entrega anualmente a la Comision Nacional de Valores un
informe en el que se brinda el total de la compensacion al equipo gerencial
durante el afio inmediatamente anterior.

f. Conocimiento de los esquemas de remuneracion accionaria y otros beneficios
ofrecidos a los empleados de la sociedad.

(Esta informacion debe suministrarse en todo caso de ofertas publicas de

acciones. Para ofertas publicas de otros valores, se suministrara solo cuando sea

de importancia para el publico inversionista a juicio del emisor).

En el caso del Emisor no existe un esquema de remuneracion accionaria que sea
ofrecido a los empleados de la sociedad.
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Los beneficios al personal son reportados apropiadamente a través de los
estados financieros auditados anuales
Prevén las reglas de gobierno corporativo la conformacion de comités de apoyo
tales como:

a. Comité de Auditoria; o su denominacién equivalente
St, se ha instalado dentro de la Junta Directiva un Comité de Auditoria.

b. Comité de Cumplimiento y Administracion de Riesgos; o su denominacién
equivalente

No ha sido conformado. Las funciones propias de este Comité son atendidas por
el pleno de la Junta Directiva.

c. Comité de Evaluacion y Postulacion de directores independientes y ejecutivos
clave; o su denominacion equivalente.

No ha sido conformado. Las funciones propias de este Comité son atendidas por
el pleno de la Junta Directiva.

En caso de ser afirmativa la respuesta anterior, se encuentran constituidos dichos
Comités para el periodo cubierto por este reporte?

a. Comité de Auditoria
Si.

b. Comité de Cumplimiento y Administracién de Riesgos.
No.

¢. Comité de Evaluacion y Postulacion de directores independientes y ejecutivos

clave.
No

Indique como estan conformados los Comités de:

a. Auditoria (nimero de miembros y cargo de quiénes lo conforman, por ejemplo,
4 Directores -2 independientes- y el Tesorero).

Tres Directores independientes de la administracion.

b. Cumplimiento y Administracion de Riesgos

No ha sido conformado. Las funciones propias de este Comité son atendidas por
el pleno de la Junta Directiva.

c. Evaluacion y Postulacion de directores independientes y ejecutivos clave.

No ha sido conformado. Las Junciones propias de este Comité son atendidas por
el pleno de la Junta Directiva.
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V PARTE

DIVULGACION

Identificaciéon del medio de divulgacién por el cual ha divulgado o divulgara el
Informe de Actualizacion Anual y el nombre del medio:

Portal o Pagina de Internet Colectivas (web sites), del emisor, siempre que sea de
acceso publico: www.econogrupo.com

Fecha de divulgacion.

La fecha probable de divulgacién: a partir del 30 de abril de 2008.
FIRMA

T /L
FRANKLIN p?;ZILLATEGUI

Apoderado

Panama, 31 de marzo de 2008
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ANEXOS DE
HECHOS RELEVANTES



Panama, 16 de febrero de 2007
COMUNICADO DE

ECONO-FINANZAS, SOCIEDAD ANONIMA Y
SUBSIDIARIA
Hecho de Importancia

ECONO-FINANZAS, S.A. y subsidiaria hace del conocimiento piblico que su
Junta Directiva y Comité Ejecutivo, aprobaron la modificacion de su modelo de
negocios hacia un esquema de originacién financiera, el cual se sustenta en ofrecer
servicios de valor agregado entre el consumidor y un conjunto selecto de entidades
financieras de la localidad. A partir del afio 2007 este modelo de negocios
reemplazara paulatinamente el financiamiento tradicional de automoviles como
principal fuente de ingresos para las Sociedades.

Este nuevo concepto de negocios ocasionara cambios en la estructura actual de la
Organizacion, por lo que la Junta Directiva aprobd destinar los recursos necesarios
para potenciar estas actividades. Consecuentemente, se ha decidido realizar una
provision extraordinaria por la suma de U.S.$6.9MM al 31 de diciembre de 2006
para cubrir posibles pérdidas en préstamos otorgados en affos previos. Producto
de esta provision extraordinaria, la empresa report6 una pérdida en sus resultados
financieros preliminares de aproximadamente U.S.$8.7MM para el cierre del afio
fiscal 2006. Adicionalmente, la Junta Directiva también aprobd la capitalizacion
de Econo-Finanzas, S.A. en US$3.5MM, con el objetivo de fortalecer su posicion

financiera.
El patrimonio de la Corporacion culminé el afio fiscal en U.S.$8MM.

Los estados financieros interinos seran entregados a la Comision Nacional de
Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A. el 28 de febrero de 2007 y estaran
disponibles en la pagina en internet: www_econogrupo.com.

Nota Aclaratoria; Estos resultados financieros han sido preparados de los estados financieros
interinos.




==] Econo-Grupo, S.A.

28 de agosto de 2007

Sefiores
Comisién Nacional de Valores
Presente

Atencion: Yolanda Real
Estimados sefiores:

El suscrito, en su calidad de Presidente y Representante Legal de Econo-Grupo,
S.A. y sus Subsidianas, incluyendo Econo-Finanzas, S.A., empresas registradas
en la Comisién Nacional de Valores y la Bolsa de Valores de Panami,
comparece por este medio, con todo respeto, ante ese despacho a su digno cargo
con el proposito de ponerle en antecedente del hecho relevante consistente en la
renuncia, efectiva el 30 de junio de 2007, del Lic. Obed Quiel, como Contralor,
cargo éste que venia desempefiando desde el afio 1993, y la designacién del Lic.
Constantino Marin, efectiva a partir del 1° de septiembre de 2007, en su
reemplazo.

Dicho hecho relevante serd notificado igualmente a la Bolsa de Valores de
Panama y publicado en nuestra pagina web: Attp/econogrupo.com a mas tardar
el 30 de septiembre de 2007, dando cumplimiento al Acuerdo No.18-00 de la
Comisién Nacional de Valores expedido el 11 de octubre de 2000.

Atentamente,
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Panama, 7 de septiembre de 2007 Cxrsamuo de i+ oo 4t Y

Sefiores
Comisiéon Nacional de Valores

Ciudad

Asunto: Comunicado de Hecho de Importancia

Atencién: Sra. Yolanda Real

Estimados sefiores:

Debidamente autorizados por la Junta de Accionistas de Econo-Finanzas, S. A. se
procedio a la venta del principal activo inmabiliario de Econo-Finanzas. S A en la
suma de B/.2,726.281.50 a la compaiia relacionada GCP Properties Inc., S. A.

Producto de la venta de esta propiedad Econo-Finanzas, S. A. registrara una
ganancia de B/.187,244.00, que se vera reflejada en nuestro informe trimestral a la
Comigién Nacional de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama.

El producto de dicha venta sera utilizado por Econo-Finanzas, S. A. para redimir
anticipadamente, al 30 de septiembre de 2007, valores emitidos por la empresa y
registrados ante fa Comision Nacional de Valores,

De usted atentamente,
T

icardo R. Pérez
Presidente

Cantra Comercia Stplo XX, Avn Ricarde d Alfaro « Tals 2I6-F13Y Fas: 2326-2%K - Apartade GBB-0008Y, Zora 5, Rep. da Panama ,‘
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13 de diciembre de 2007

Sefiores
Comisién Nacional de Valores
Presente

Atencion: Yolanda Real

Estimados sefiores:

Por medio de la presente el suscrito, en su calidad de Representante Legal de Econo-Grupo,
S.A. y sus Subsidiarias, entre las cuales se encuentra Econo-finanzas S.A. ambas empresas
registradas en la Comision Nacional de Valores y Bolsa de Valores de Panama, le informan
a su digna entidad y al publico inversionista en general, el siguiente hecho relevante.

Con fecha efectiva 15 de diciembre de 2007, presenté su renuncia al cargo de Gerente de
Crédito y Riesgo la Licda. Maria Isabel Tribaldos, quién desde el afio 2005 funge en esta
posicion. La Gerencia General y la Licda. Tribaldos coordinaron un proceso de
transicion en e! cual el Sub-Gerente de Crédito y Riesgo, el Lic. Edgardo Dominguez,
asumird la posicion de Gerente de Crédito y Riesgo de Econo-Grupo, S.A. y sus
Subsidiarias a partir del 17 de diciembre del presente aiio.

Esta nota comunicando este hecho relevante sera notificada también a la Bolsa de Valores
de Panamé y publicada en nuestra pigina web http/econogrupo.com a partir del 17 de
diciembre del 2007, dando cumplimiento al Acuerdo No. 18-00 de la Comision Nacional de

Valores del 11 de octubre de 2000.

Atentamente,

r/./’jrm,/)/:.ﬁ. b E

R COMSION ARG OF VAL 05

Ing. Pablo Castillo L UNDADCEGT """,A':!é"”
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