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Panamd, 7 de Mayo de 2008

Seftor

Roberto Brenes Pérez
Vicepresidente Ejecutivo y
Gerente General

Bolsa de Valores de Panama4, S.A.

Respetado Sefior Brenes:

Por esie medio se le informa que la Junia Directiva de Grupo Melo, S.A., en reunién ordinaria celebrada el pasado 26 de
abril de 2008, aprob6 lo siguiente con relacién a la Declaracién de Dividendos correspondiente a las utilidades obtenidas
durante el periodo fiscal 2007:

Considerando:

L Que en Reunion ordinaria de la Asamblea General de Accionistas de la soctedad Grupo Melo, 5.4. celebrada el 24 de abril del afio 2007 se
resolvio lo siguiente:

A partir del afio 2007, la Junta Directiva de Grupo Melo, S A decidirg sobre los dividendos a pagarse y la forma de pago de los mismos
a los accionistas de la Sociedad, sin requerirse ratificacion o aprobacion alguna por parte de la Asamblea General de Accionistas.

2. Qe la Junta Directiva de Grupo Melo, 5 4., en sesion ordinaria celebrada el 22 de diciembre de 2007 aprobé lo siguiente con relacién al Pago
de Pividendos conforme a las utilidades obtenidas en el periodo fiscal 2007,

a) Pagar en concepto de dividendo anticipado duranie los meses de enero, febrero, marzo y abril del afio 2008, el mismo dividendo
mensual que se ha pagado durante los dltimos meses del afto 2007, a razén de B/.0.0560 por accidn, a todas las acciones emitidas y en
circulacion al 31 de diciembre de 2007, incluyendo a las acciones que se emitieron el 30 de abril del 2007 en concepro de pago de
dividendos én acciones. Este dividendo serd pagado dentre de los primeros cinco (3} dias Iaborales de cada mes, a aguellos accionistas
registrados el iltimo dia Inboral del mes inmediatamente anterior.

B)Una vez se encuentren aprobados los estados financieros auditados del Grupo Melo, S.4., pagar en conceplc de dividendos el
equivalente al 40 por ciento de las utilidades después de hnpuesio sobre la renta, obtenidas por la sociedad Grupo Melo, S.4. en el
periodo fiscal del afio 2007, menos el 10 por ciento én conceplto de impuesto sobre dividendos, entre todas las acciones emitidas y en
circulacien al 31 de diciembre del afio 2007. : o

) De estos dividendos se pagard el 50% en efectivo y el oiro 50% en acciones, al valor en libros de las aeciones de Grupo Melo, 5.4. al
3] de diciembre de 2007, después de descontado el impuesto sobre la renta y el dividendo a pagar.

d) Las acciones emitidas en concepto de pago de dividendos ro tendrdn derecho a dividendo alguno sobre las utilidades obtenidas por el
Grupo Mela, 8.A. durante el pericdo fiscal 2007, de modo que le corresponderdn participar en los dividendos que se declaren a partir de
las wtilidades obtenidas en el afio 2008. :

3. Oue las utilidades auditadas después de impuesto sobre la renta obtenidas por Grupe Melo, 5.4. en el periodo fiscal del afio 2007 ascienden a
- B/ 10,297,625 .

4 Que al 31.de diciembre del afio 2007 el capital en acciones emitido y en circulacion de la sociedad Grupo Melo, S.A. se encuenira representado
“en 2,242,642 acciones comunes, nominativas y sin valor nominal.

5. Que al 31 de diciembre del afio 2007 el valor en libros de las acciones de Ia sociedad Grupo Melo, S.A. fire de B/.24.20, después de descontado

el dividendo a pagar.

Resuelve:
1 Pagar er concepto de dividendos el equivalente al 40 por cienfo de las utilidades después de impuesta sobre la renta, obtenidas por Iq sociedad

Grupo Melo, S.A. en el periodo fiscal del afio 2007, menos el 10 por ciento en concepto de impuesto sobre dividendos, entre todas las acciones emitidas y
en circulacion af 31 de diciembre del afio 2007,



2. La suma total o pagar es de B/.3,913,09%.02 y equivale a B/ 1.7442 por accion, de los cuales B/ 1,853,573.22 corre.sﬁonden al dividendo en
efectivo a pagar, después de descontado el 10% en concepto de impuesto de dividendos, a razon de B/.0.8263 por accidn, y B/.2,059,525.80 corresponden
al dividendo en gcciones a pagar, lo cual resulta en wma tasa de 0.03795 acciones por cada accicn en circulacion af 31 de diciembre de 2007,

3 Las fracciones de acciones se pagardn en efectivo. Luega de descontado el dividendo acumuladoe pagado en efective durante los meses de
enero a abril de 2008 de B/.0.2240 por accidn, el resto del dividendo a pagar en efectivo, es decir, la suma de B/.0.6025 por accidn, serd pagado a los
accionistas durante los meses de mayo a diciembre del afio 2008, pagaderes proporcionalmente durante esos ocho meses, a razdn de B/.0.0753 mensugles

por accion.
4 El pago del dividendo en efectivo se coniinuard efectuando. Como se ha realizado histéricamente en el pasado, dentro de los primeros cinco (3)
dias laborales de cada mes, a aguellos accionistas registrados el iltimo dia laborable del mes immediatamente anterior.
5. £l pago del dividendo en acciones se efectuard de una sola vez, el dia 30 de Abril del afia 2008, a los accionistas registrados a dicha fecha.
6. Las cifras que se mencionan en esta Resolucion fueron caleuladas de acuerdo al siguiente cuadro:
Calculo Dividendos 2008
Total Por Accidn
1 Utilidad Neta 2007 10,297,629.00 459
2 Dividendo (40%) 4,119,051.60 1.8367
3 Dividendo A Pagar en Efectivo (2% 50%) 2,059,525.80 0.9183
¢ Impuesto (10%) 205,952.58 0.0918
3 Impuesto Efectivo (3— 4} 1,853,573.22 0.8265‘
¢ Dividendo Pagado a la Fecha (1056 de enere a mayo) 502,351.81 0.2240
7 Dividendo a Pagar en los 8 Meses Restantes (6 - 7} 1,351,221.41 0.6025
8 Dividendo a Pagar en Efectivo por Accion (7 / 2,242,642) 0.6025
9 Pago De Dividendos Mensuales en Efectivo (8/ 8} 0.0753
E .
10 Dividendo a Pagar en Acciones (2 * 50%) 2,059,525.80
11 Total de Acciones a Distribuir (10/ D) 83,098.61
12 Acciones nuevas a Distribuir por Accién en Circulacicn 0.03795
(11/2,242,642)

Célenlo del Valor en Libros por Accidn

A Patrimonio (No incluye interés minoritario) 56,333,137.00
B Dividendo en efectivo -2,059,525.80
C  Patrimonio después de pago de Dividendos : 54275,611.20
D

Valor en Libros después de dividendos( C / 2,242,642) ‘ 24,2016



En adicion a lo anterior, la Asambiea General de Accionistas reanida en sesién ordinaria celebrada el dia martes
29 de abril de 2008, designé como nuevos directores y dignatarios de la sociedad, a las siguientes personas:

Arturo Donaldo Melo Sarvasqueta

Arture Donaldo Melo Klepitch

Federico Melo Kiepitch

" Eduardo Jaspe

Memel D, Cabarcos

Miguel De Jandn

José Luis Garcia De Paredes
Carlos Henriguez

Alfonso De La Espriella

Laury Melo de Alfaro

Sin otro particular,

gi/ ‘)‘B’(&;—&&

Paul Degracia Zarzavilla

Director Principal, Presidente y Ejecutivo Jefe

Director Principal, Ejecutivo Jefe de Operaciones de Compafilas Productoras de
Alimentos y Secretario

Director Principal y Efecutivo Jefe de Operaciones de Compaiiias Comerciales y
Procesadoras de Maderas

Director Principal, Vicepresidente Efecutive de Finanzas y P!aneam;‘lerzto ¥ Tesorero
Director Principal
Director Principal
Director Principal
Director Principal
Director Eim@al

Directora Suplente



