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Sociedad anénima constituida mediante Escritura PUblica No. 2998 de 31 de diciembre de 1954 de la Notaria PUblica
Tercera del Circuito de Panama, la cual se encuentra inscrita a Tomo 280, Folio 134, Asiento 61098 en la Seccién de
Personas (Mercantil) del Registro Publico desde el 11 de enero de 1955, actualizada a la ficha 16183, Rollo 736, Imagen
83 de la Seccion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico.

US$250,000,000.00
Bonos Perpetuos

Oferta puablica de bonos perpetuos de Banco General, S.A. por un valor nominal total de hasta dos cientos cincuenta
millones de délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América (US$250,000,000.00), emitidos en forma
nominativa y registrada, sin cupones. Los Bonos seran emitidos en una serie. La Primera Fecha de Oferta sera el 1 de
diciembre de 2008. Los Bonos constituirdn bonos perpetuos sin fecha de vencimiento o fecha de redencion especifica y
devengaradn una tasa de interés de seis punto cinco por ciento (6.5%). Los intereses seran pagaderos trimestralmente los
dias 15 de marzo, 15 de junio, 15 de septiembre y 15 de diciembre de cada afio. Los Bonos seran emitidos en
denominaciones de diez mil dolares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América (US$10,000.00) y en
mdltiplos integrales de mil dolares (US$1,000) en su exceso. Los Bonos seran sujetos a las leyes del Estado de Nueva
York, Estados Unidos de América.

Los Bonos de esta Emision constituyen obligaciones generales de Banco General, S.A., subordinadas, no
garantizadas y sin privilegios especiales en cuanto a prelacion y estan respaldados sélo por el crédito general del
Banco. Los Bonos estan subordinados, en cuanto a prelacion de pago, a todos los Créditos Preferenciales existentes
y futuros del Emisor.

PRECIO INICIAL DE VENTA: 100%*

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA COMISION
NACIONAL DE VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA COMISION
RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE
O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO. LA COMISION NACIONAL DE
VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION
PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS
SOLICITUDES DE REGISTRO.

Precio al Publico Gastos de la Emision** Monto neto al Emisor
Por Unidad US$10,000.00 US$109.66 US$9,890.34
Total de la Emision US$250,000,000.00 US$2,741,503.00 US$247,258,487.00

*Precio de oferta inicial ms intereses acumulados, precio inicial sujeto a cambios. **Ver Seccion I11.D.

EL LISTADO Y NEGOCIA(’ZION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA
DE VALORES DE PANAMA, S.A. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U
OPINION ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR.

Fecha de Oferta: 1 de diciembre de 2008
Fecha de Impresion: 1 de diciembre de 2008
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Banco General, S.A.

Calle Aquilino de la Guardia 'y Ave. 5B Sur
Apartado Postal 4592 Zona 5
Panama, Republica de Panama

BG Investment Co., Inc.

Casa de Valores y Agente de Venta
Calle Aquilino de la Guardia 'y Ave. 5B Sur
Apartado Postal 4592 Zona 5
Panama, Republica de Panama
Tel: +507 303-8027
Fax: +507 303-8039
info@bgeneral.com

www.bgeneral.com

Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Listado
Edificio Bolsa de Valores de Panaméa
Ave. Federico Boyd y Calle 49
Apartado 87-0878 Zona 7

Panama, Republica de Panama
Tel: +507 269-1966
Fax: +507 269-2457
bvp@panabolsa.com
www.panabolsa.com

Arias, Fabrega & Fabrega
Asesor Legal — Leyes de Panama
Edificio Plaza 2000 — Piso 16 - Calle 50

Apartado 0816-01098
Panama, Republica de Panama
Tel: +507 205-7000
Fax: +507 205-7001
pma@arifa.com
wwwe.arifa.com

Tel: +507 265-0234
Fax: +507 208-1708
info@bgeneral.com

www.bgeneral.com

Comision Nacional de Valores
Entidad de Registro
Edificio Bay Mall — Piso 2
Oficina 206 - Avenida Balboa
Panama, Republica de Panama
Tel: +507 501 1700
Fax: +507 501 1709
info@conaval.gob.pa
www.conaval.gob.pa

Central Latinoamericana de Valores, S.A.
(LatinClear)
Central de Custodia
Edificio Bolsa de Valores de Panama — Planta Baja
Ave. Federico Boyd y Calle 49
Apartado 87-4009 Zona 7
Panama, Republica de Panama
Tel: +507 214-6105
Fax: +507 214-8175
latinc@latinclear.com.pa
www.latinclear.com.pa

Shearman Sterling LLP
Asesor Legal — Leyes de Estados Unidos

599 Lexington Avenue

New York, New York 10022

United States of America
Tel: +1 212 848 4000
Fax: +1 212 848 7179
SFleischmann@Shearman.com
www.shearman.com
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l. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION

Emisor:

Fecha de Oferta:

Titulo y Monto de la Emision:

Forma de los Bonos y
Denominaciones:

Fecha de Vencimiento:

Tasa de Interés:

Base de Célculo:

Pago de Intereses:

Limitaciones a la Obligacion de
Pagar Intereses:

Banco General, S.A.

La primera fecha de oferta de los Bonos sera el 1 de diciembre de 2008 (la
“Primera Fecha de Oferta™).

Bonos perpetuos no acumulativos (los “Bonos™) por un valor nominal de
hasta doscientos cincuenta millones de doélares (US$250,000,000),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. EI valor
nominal total de esta Emision representa 0.5025 veces el capital pagado
del Emisor al 31 de marzo de 2008.

Los Bonos serdn emitidos en titulos nominativos, registrados y sin
cupones, en denominaciones de diez mil Délares (US$10,000.00) y en
multiplos integrales de mil Délares (US$1,000) en su exceso.

Los Bonos constituiran bonos perpetuos sin fecha de vencimiento o fecha
de redencion especifica.

Los Bonos devengaran una tasa de interés fija de seis punto cinco por
ciento (6.5%) anual. EI Emisor tendra el derecho de suspender el pago de
intereses en ciertas circunstancias y los intereses no se acumularan con
respecto a los periodos donde el Emisor ejerza dicho derecho. (Ver “—
Limitaciones a la Obligacién de Pagar Intereses”)

Afio de trescientos sesenta (360) dias, dividido en doce (12) meses de
treinta (30) dias casa mes.

Los intereses devengados sobre los Bonos seran pagados trimestralmente
los dias 15 de marzo, 15 de junio, 15 de septiembre y 15 de diciembre de
cada afio. EI Emisor tendra el derecho de suspender el pago de intereses
en ciertas circunstancias y los intereses no se acumulardn con respecto a
los periodos donde el Emisor ejerza dicho derecho. (Ver Seccion 111 (A),
“Derecho del Banco a Suspender el Pago de Intereses™)

El Emisor no estara obligado a pagar intereses sobre los Bonos, y dichos
intereses no se acumularan, si: (a) el Emisor determina que esta en
incumplimiento, o que dicho pago de intereses lo hara incumplir, con los
requisitos de adecuacion de capital de la Superintendencia; (b) el Emisor
determina que los Bonos no califican, o que dicho pago de intereses hara
que los Bonos no califiquen, como Instrumentos Deuda-Capital; (c) la
Superintendencia determina que dicho pago de intereses no debe ser
hecho; (d) ocurre un Evento de Liquidacién o Insolvencia; (e) ocurre un
evento de incumplimiento con respecto a los Créditos Preferenciales (Ver
“—Subordinacién”); o (f) el Emisor opta por suspender el pago y
acumulacion de intereses por otros motivos extraordinarios.

Si los intereses no son pagados de conformidad con la clausula (f), el
Emisor no le recomendara a sus accionistas que aprueben, y ademas
tomara todas las medidas que la ley le permita tomar para evitar que se dé,



Precio de Colocacion:

Respaldo:

Subordinacion:

Uso de los Fondos:

Opcidn de Redencion:

Redencién Anticipada por

Eventos Fiscales o Regulatorios:

Tratamiento Fiscal:

Factores de Riesgo:

Agente de Registroy
Transferencia:

una accion que constituya un Evento de Pago Restringido hasta que el
pago de intereses respecto de los Bonos sea reanudado.

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente a su valor nominal, pero podran
ser vendidos a prima o descuento, de tiempo en tiempo, segln lo autorice
el Emisor, segun las condiciones del mercado.

Los Bonos estan respaldados por el crédito general del Emisor.

Los Bonos de esta Emision constituyen obligaciones subordinadas en
derecho de pago a los Créditos Preferenciales del Emisor.

Codnsono con su politica y planes de crecimiento local y regional para los
sectores empresariales, hipotecarios y de consumo, el Banco destinara la
totalidad de los recursos netos recaudados a través de la colocacion de los
Bonos, a satisfacer su demanda de préstamos e inversiones, al igual que el
crecimiento futuro de sus operaciones locales y regionales.

Los Bonos podran ser redimidos por el Emisor, a su discrecion, de forma
parcial o total, a partir del 1 de diciembre de 2013 (la “Primera Fecha de
Redencién™), y en cualquier Dia de Pago de Interés posterior a dicha
Primera Fecha de Redencion. Los Bonos seran redimidos por el saldo del
valor nominal del principal adeudado mas los intereses devengados hasta
la Fecha de Redencion, mas cualesquiera otros montos acumulados pero
no pagados con respecto a los Bonos (el “Precio de Redencién”).

Los Bonos podran ser redimidos antes de la Primera Fecha de Redencion
en caso de que ocurran Eventos Fiscales o Eventos Regulatorios fuera del
control del Emisor (Ver Seccidn 11 (A)(11)).

Ganancias de Capital: Para los efectos del impuesto sobre la renta, del
impuesto complementario y del impuesto de dividendos en Panama, no se
consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas,
provenientes de la enajenacion de los Bonos, siempre y cuando dichos
valores estén registrados en la Comisién Nacional de Valores y la
enajenacion de los mismos se dé a través de una bolsa de valores u otro
mercado organizado.

Intereses: Los intereses que se paguen a los Tenedores Registrados en
relacion con los Bonos estaran exentos del impuesto sobre la renta en
Panama, siempre que los Bonos estén registrados en la Comisién Nacional
de Valores y sean colocados en oferta publica a través de una bolsa de
valores u otro mercado organizado.

Esta seccion es meramente informativa y no constituye una declaracion o
garantia del Emisor. Cada Tenedor Registrado debe consultar su propio
asesor legal o auditor respecto de los impuestos que le sean aplicables en
relacién con la compra, tenencia y venta de los Bonos. (Ver Seccion X)

Ver Seccion Il de este Prospecto.

Banco General, S.A.



Agente de Pago: Banco General, S.A.

Casa de Valores y
Puesto de Bolsa: B.G. Investment Co., Inc.

Asesores Legales
Leyes de Panama: Avrias, Fabrega & Fabrega.

Asesores Legales
Leyes de Estados Unidos: Shearman & Sterling LLP.

Ley Aplicable: Los Bonos estan sujetos a las leyes del Estado de Nueva York, Estados
Unidos de América.

Listado: Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Central de Valores: Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LatinClear).
Custodio: Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LatinClear).



A. GLOSARIO DE TERMINOS

A continuacién se presenta un glosario de ciertos términos que se utilizan a través del presente Prospecto
Informativo.

“Acciones Comunes” significa las acciones comunes, existentes o futuras, del Banco.

“Acciones Preferidas” significa las acciones preferidas, existentes o futuras, del Banco, tengan o no una fecha de
redencidn y gocen o no de dividendos cumulativos.

“Agente de Pago” significa cualquier persona designada, de tiempo en tiempo, por el Emisor como responsable de
hacer los pagos de principal, intereses u otras sumas respecto de los Bonos a nombre y en representacion del Emisor.
Hasta que dicha persona sea asi designada, el Emisor desempefiard por si solo todos los deberes y funciones del
Agente de Pago con respecto a los Bonos.

“Agente de Registro y Transferencia” significa cualquier persona designada, de tiempo en tiempo, por el Emisor
como responsable de mantener el Registro de los Bonos y anotar los traspasos de los Bonos. Hasta que dicha
persona sea asi designada, el Emisor desempefiara por si solo todos los deberes y funciones del Agente de Registro y
Transferencia con respecto a los Bonos.

“Banco” significa Banco General, S.A. y cualquier sucesor de éste.

“Bono Global” (o colectivamente, “Bonos Globales”) tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién
II(A)(1) (“Clase y Denominacion, Expedicién, Fecha y Registro de los Bonos”).

“Bono _Individual” (o colectivamente, “Bonos Individuales™) tiene el significado atribuido a dicho término en la
Seccion HI(A)(1) (“Clase y Denominacion, Expedicién, Fecha y Registro de los Bonos™).

“Bonos” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion | (“Resumen de Términos y Condiciones de la
Emisién™).

“Central de Valores” significa cualquier institucion, de tiempo en tiempo, designada por el Emisor como una central
de valores en la que los Bonos Globales puedan ser consignados para su custodia, liquidacién, compensacion y pago
mediante anotaciones en cuenta. Hasta que otra institucion sea asi designada, LatinClear actuara como la Central de
Valores de los Bonos Globales.

“Certificacién de Dignatarios” significa un certificado de un Representante Autorizado del Emisor, con respecto al
cumplimiento con una condicidn o estipulacion de los términos y condiciones de los Bonos, el que debera incluir: (i)
una declaracion del Representante Autorizado que ha leido dichas estipulaciones o condiciones; (ii) una breve
declaracién acerca de la naturaleza y ambito del examen o investigacidn sobre la cual se basan las declaraciones u
opiniones contenidas en dicho certificado u opinidn; (iii) una declaracion del Representante Autorizado que en su
opinion, dicho examen o investigacion ha sido realizado de la manera necesaria para permitirle expresar una opinion
informada sobre si dichas estipulaciones o condiciones han sido cumplidas o no; y (iv) una declaracion del
Representante Autorizado que en su opinidn, dichas condiciones o estipulaciones han sido cumplidas o no.

“Crédito Preferencial” significa cada uno de los siguientes créditos, existentes o futuros:

(@) todos los depdsitos en el Banco;
(b) todos los impuestos del Banco;
(c) todos los pasivos laborales, incluyendo gastos de planilla y pensiones de empleados del Banco; y

(d) todas las deudas y demas obligaciones del Banco, o cualesquiera otros reclamos de acreedores del Banco,
excluyendo (i) los Bonos, (ii) los Valores de Paridad emitidos por el Banco y (iii) los Valores Secundarios
emitidos por el Banco.



“Custodio” significa cualquier institucién, de tiempo en tiempo, designada por el Emisor como custodio o sub-
custodio fisico de los Bonos Globales. Hasta que otra institucion sea asi designada, LatinClear actuara como el
Custodio de los Bonos Globales.

“Dia Habil” significa un dia que no sea sabado, domingo, o un dia en que las instituciones bancarias en la ciudad de
Panama, Panama o en la ciudad de Nueva York, Estados Unidos de América estén autorizadas o compelidas a
mantenerse cerradas.

“Dia de Pago de Interés” significa cada 15 de marzo, 15 de junio, 15 de septiembre y 15 de diciembre de cada afio.

“Dolares” significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Emisidn” significa la emision de hasta doscientos cincuenta millones de Doélares (US$250,000,000) de Bonos del
Emisor descrita en este Prospecto.

“Emisor” significa Banco General, S.A. y cualquier sucesor de éste.

“Evento de Liquidacion o Insolvencia” significa (i) cualquiera medida correctiva o el nombramiento de un asesor,
(ii) la toma de control administrativo y operativo o el nombramiento de un administrador, (iii) la reorganizacion o el
nombramiento de un reorganizador, (iv) la liquidacién forzosa o el nombramiento de un liquidador, (v) la quiebra,
(vi) la insolvencia, (vii) la suspension de pagos, (viii) la cesién general de bienes para beneficio de acreedores, (ix) el
ordenamiento de activos y pasivos, (x) la liquidacion voluntaria, (xi) la disolucion, (xii) la liquidacién u (xiii) otros
procesos 0 medidas similares con respecto al Emisor.

“Evento de Pago Restringido” cada uno de los siguientes eventos constituird un Evento de Pago Restringido con
respecto al Banco:

€)) El Banco declara, paga o distribuye un dividendo o hace un pago respecto de cualesquiera de sus
Valores Secundarios o Valores de Paridad; o

(b) El Banco o alguna de sus subsidiarias redime, compra o de otro modo adquiere por cualquier
contraprestacion cualquier Valor Secundario o Valor de Paridad, que no sea:

(M por medio de la conversion en, o el canje por, Valores Secundarios;

(i) en conexioén con transacciones efectuadas por o para beneficio de los clientes del Emisor o
clientes de cualquiera subsidiaria del Emisor, 0 en conexion con cualquier interés, negociacion o
actividad de hacedores de mercado respecto a Valores Secundarios o Valores de Paridad;

(iii) para cumplir con las obligaciones del Emisor, o las obligaciones de las subsidiarias del
Emisor, bajo cualquier plan de beneficios a empleados o arreglos similares con, o para el beneficio
de, los empleados, directores, dignatarios o consultores;

(iv) como resultado de una reclasificacion del capital accionario del Emisor o de alguna de las
subsidiarias del Emisor, o como resultado del canje o conversién de una clase o serie de acciones
de capital por otra clase o serie de acciones de capital; o

(v) la compra de intereses fraccionados en acciones de capital del Emisor o acciones de
capital de cualquiera de las subsidiarias del Emisor en atencién a las disposiciones de conversion o
canje de acciones de capital o de valores convertibles o canjeables por acciones de capital.

“Evento Fiscal” significa la determinacion que haga el Emisor, inmediatamente antes de dar un aviso de redencion a
los Tenedores Registrados, que en el siguiente Dia de Pago de Interés, el Emisor, como resultado de cambios en una
Ley, estaria obligado a pagar Montos Adicionales.

“Evento Regulatorio” significa (i) cualquier notificacion escrita por parte de la Superintendencia, Standard & Poor’s,
o Fitch Ratings informando al Emisor que, bajo la ley, regulaciones o normas aplicables, los Bonos ya no seran
clasificados como Instrumentos Deuda-Capital, o (ii) la determinacion que haga el Emisor, a su entera discrecion,




que bajo las leyes, regulaciones, o normas aplicables, los Bonos ya no seran clasificados como Instrumentos Deuda-
Capital.

“Fecha de Expedicion” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion IH(A)(1) (“Clase y
Denominacidn, Expedicidn, Fecha y Registro de los Bonos™).

“Fecha de Redencion” significa la fecha de redencion que proponga el Emisor, en el evento que el Emisor determine
redimir los Bonos, tal como le es permitido bajo los términos y condiciones de los Bonos.

“Fitch Ratings” significa Fitch Ratings Ltd.

“Incumplimiento de Pago” tiene el significado atribuido en la Seccion 111(A)14(a) de este Prospecto.

“Instrumento Deuda-Capital” significa todo valor o instrumento que cumple con todas las siguientes clasificaciones:

€)) Categoria 2: Contenido Intermedio de Capital - Fuerte, bajo las reglas aplicables de Standard &
Poor’s, vigentes de tiempo en tiempo; y

(b) Clase E: Contenido de Capital Superior, bajo las reglas aplicables de Fitch Ratings, vigentes de
tiempo en tiempo; y

(c) Capital Secundario: bajo las leyes y regulaciones aplicables de la Superintendencia, vigentes de
tiempo en tiempo.

De igual forma califican como Instrumentos Deuda-Capital todos aquellos otros valores o instrumentos que tengan
una clasificacién de Standard & Poor’s, Fitch Ratings y de la Superintendencia con mayor contenido de capital que
el contemplado en los items (a) a (c) anteriores.

“Jurisdiccién Fiscal” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccidn I11(A)(9) (“Pago de Montos
Adicionales por Raz6n de Impuestos Retenidos”).

“LatinClear” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion 111(A)(3)(a) (“Bonos Globales™).

“Mayoria de Tenedores Registrados” significa una cantidad de Tenedores Registrados que representen mas del
cincuenta y un por ciento (51%) del saldo de principal emitido y en circulacién de todos los Bonos de la Emision en
un momento determinado.

“Monto Adicional” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion I1I(A)(9) (“Pago de Montos
Adicionales por Razdn de Impuestos Retenidos”).

“Participante” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién 11(A)(3)(a) (“Bonos Globales™).

“Periodo de Interés” significa, respecto de un Dia de Pago de Interés, el periodo que transcurre desde e incluyendo el
Dia de Pago de Interés inmediatamente anterior a dicho Dia de Pago de Interés (o la Primera Fecha de Oferta con
respecto al interés a pagarse en el primer Periodo de Interés de los Bonos) hasta, pero excluyendo, dicho Dia de Pago
de Interés.

“Precio de Redencion” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién | (“Resumen de Términos y
Condiciones de la Emision”).

“Primera Fecha de Oferta” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién | (“Resumen de Términos y
Condiciones de la Emisién”).

“Primera Fecha de Redencion” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién | (“Resumen de Términos
y Condiciones de la Emision”).




Registro” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién 1I(A)(1) (“Clase y Denominacidn,
Expedicién, Fecha y Registro de los Bonos”).

“Representante Autorizado” del Emisor o de cualquier otra persona significa la persona o las personas autorizadas
para actuar por el Emisor o dicha otra persona, en base a un poder de representacion valido u otra autorizacion
aprobada por su Junta Directiva o cualquier otro cuerpo gubernativo competente del Emisor o de dicha otra persona,
0 en base a los documentos constitutivos del Emisor o de dicha otra persona, o en base a la Ley.

“Standard & Poor’s” significa Standard & Poor’s, una division de The McGraw-Hill Companies, Inc.

“Superintendencia” significa la Superintendencia de Bancos de Panama.

“Tasa de Interés” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion I1(A)(6) (“Cémputo y Pago de
Interés”).

“Tenedores Registrados” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién II(A)(1) (“Clase y
Denominacion, Expedicion, Fecha y Registro de los Bonos™).

“Valores de Paridad” significa cualquier valor o instrumento del Banco, existente o futuro, que, de conformidad con
sus términos o la Ley, en un Evento de Liquidacion o Insolvencia, se considera pari passu con los Bonos en cuanto a
prelacion de pago de principal, intereses u otras sumas.

“Valores Secundarios” significa (i) las Acciones Comunes, (ii) las Acciones Preferidas y (iii) cualesquiera otros
valores o instrumentos, existentes o futuros, del Emisor que, de conformidad con sus términos o la Ley, en un
Evento de Liquidacion o Insolvencia, se consideran inferiores a los Bonos en cuanto a prelacién de pago de
principal, intereses u otras sumas.




1. FACTORES DE RIESGO

Los principales factores de riesgo que en un momento dado pueden afectar adversamente las fuentes de repago de la
presente Emision son:

A. DE LA OFERTA

Obligacion no garantizada por activos especificos

Los Bonos de esta Emisién constituyen obligaciones no garantizadas y sélo estan respaldados por el crédito general
del Emisor. Ningun activo o bien especifico del Emisor ha sido dado en garantia o gravado a favor de los Tenedores
Registrados de los Bonos.

Obligacién subordinada a otras deudas del Emisor

Los Bonos constituyen obligaciones subordinadas del Emisor. Los Bonos estan subordinados, en cuanto a prelacién
de pago, a todos los Créditos Preferenciales existente y futuro del Emisor. Los Bonos sélo seran pagados con
preferencia a los VValores Secundarios y pari passu entre si y con los Valores de Paridad.

Obligacidn sin fecha de vencimiento

Los Bonos constituyen obligaciones perpetuas sin ninguna fecha de vencimiento o fecha de redencién especifica.
Un Incumplimiento de Pago u otro incumplimiento o violacién de los términos y condiciones de los Bonos por parte
del Emisor no dara derecho a los Tenedores Registrados a declarar el monto de principal de los Bonos de plazo
vencido y pagadero.

Ausencia de restricciones financieras o de otro tipo

La Emisién no impone restricciones financieras, ni de otra indole, al Emisor. La presente Emision de Bonos no
limita la capacidad del Banco de dar en garantia, hipotecar o vender sus activos, ni impone restricciones al Banco
para recomprar sus acciones o reducir su capital. No obstante, el Banco tiene que cumplir con los requisitos de: (1)
capital minimo, (2) pago de dividendos, (3) reduccién de capital y (4) pago de otros impuestos establecidos por Ley,
asi como con ciertas otras limitaciones acordadas en financiamientos y otros contratos de los cuales el Banco es
parte.

Capacidad del Emisor de suspender el pago de intereses

El Emisor podra suspender el pago de interses sobre los Bonos, y dichos intereses no se acumularan durante dicho
periodo de suspenscion, si (a) el Emisor determina que esta en incumplimiento, o que dicho pago de intereses lo hara
incumplir, con los requisitos de adecuacién de capital de la Superintendencia; (b) el Emisor determina que los Bonos
no califican, o que dicho pago de intereses hara que los Bonos no califiquen, como Instrumentos Deuda-Capital; (c)
la Superintendencia determina que dicho pago de intereses no debe ser hecho; (d) ocurre un Evento de Liquidacién o
Insolvencia; (e) ocurre un evento de incumplimiento con respecto a los Créditos Preferenciales; o (f) el Emisor opta
por suspender el pago y acumulacion de intereses por otros motivos extraordinarios. El Emisor tendrd la obligacién
de enviar notificacion previa a los Tenedores Registrados de cualquier Dia de Pago de Interés o Fecha de Redencion
en la que el Emisor no va a pagar intereses. Sin embargo, cualquier falta del Emisor en el cumplimiento de sus
obligaciones de informar a los Tenedores Registrados no afectara el derecho que tiene el Emisor de suspender el
pago y acumulacion de intereses.

Obligacion redimible a opcion del Emisor
Los Bonos podran ser redimidos, total o parcialmente, a opcién del Emisor, a partir de la Primera Fecha de
Redencion. Ademads, el Banco podra redimir los Bonos antes de la Primera Fecha de Redencion en caso de un

Evento Fiscal o un Evento Regulatorio.

Ausencia de mercado secundario para los Bonos



En Panaméa no existe un mercado secundario de valores liquidos, por tanto los tenedores de los Bonos pudiesen verse
afectados en el caso de que necesiten vender los Bonos, ya que el valor de los mismos dependera de las condiciones
particulares del mercado.

Emisor no garantiza tratamiento fiscal de los Bonos

El Emisor no mantiene ningin control sobre las politicas de tributaciéon de Panama, por lo que el Banco no puede
garantizar que se mantendra el tratamiento fiscal actual en cuanto a los intereses devengados por los Bonos y las
ganancias de capital provenientes de la enajenacién de los Bonos ya que la eliminacién o modificacion de dichos
beneficios compete a las autoridades nacionales.

Si el Emisor se fusiona, consolida o vende todos o sustancialmente todos sus activos, ni el Emisor ni ningin sucesor
tendria la obligacion de compensar a los Tenedores Registrados por cualquier consecuencia fiscal adversa
relacionada con los Bonos.

Ausencia de calificacion de riesgo para los Bonos

El Emisor no ha solicitado calificacién de la Emision por una organizacion calificadora de riesgo que proporcione al
inversionista una opinién actualizada relativa al riesgo relacionado con la compra de los Bonos. No obstante, a la
fecha de este Prospecto, el Emisor tenia una calificacion de grado de inversion.

Reforma de los términos del Bono sin consentimiento de Tenedores Registrados

El Emisor puede, sin el consentimiento de los Tenedores Registrados, reformar los términos y condiciones de los
Bonos (i) para subsanar ambigliedades (de haberlas), (ii) por razones administrativas menores contempladas en el
Bono y (iii) para que los Bonos continten siendo calificados como Instrumentos Deuda-Capital. Reformas
necesarias para mantener la calificacion de los Bonos como un Instrumento Deuda-Capital pueden afectar de manera
adversa a los Tenedores Registrados. Aunque no se puede dar certeza sobre el alcance de dichas reformas, las
mismas podrian incluir, entre otras, cambios a las disposiciones relacionadas a la redencidn de los Bonos, cambios a
las disposiciones descritas bajo “—Inhibidor de Dividendos” y “—Evento de Pago Restringido”; cambios a la
capacidad del Emisor de suspender el pago de dividendos, cambios en la prelacion de los Bonos y cambios en los
recursos de los Tenedores Registrados en caso de que el Banco incumpla sus obligaciones bajo los términos y
condiciones de los Bonos. No obstante lo anterior, sin el consentimiento del cien por ciento (100%) de los
Tenedores Registrados no se podra (1) variar la Tasa de Interés, (2) cambiar las fechas de Dias de Pagos de Interés,
(3) reducir el principal adeudado de los Bonos, (4) cambiar el Precio de Redencion, ni (5) permitir que los Bonos
queden subordinados en prelacion de pago a las Acciones Preferidas, atin cuando ello sea necesario para mantener la
calificacion de los Bonos como un Instrumento Deuda-Capital.

Copia de la documentacién que ampare cualquier reforma, correccién o enmienda de los términos de los Bonos sera
suministrada por el Emisor a la Comision Nacional de Valores, quien la mantendré en sus archivos a la disposicion
de los interesados.

B. DEL EMISOR

La fuente principal de ingresos del Emisor consiste en los intereses que provienen del financiamiento hipotecario,
empresarial y de consumo. Por lo anterior, los resultados futuros del Emisor dependeran de la administracion
eficiente de su cartera de crédito y del costo de los recursos que financian sus operaciones, principalmente los
depositos de clientes.

El Emisor depende de su base de depositantes, instituciones financieras y el mercado de capitales para financiar su
crecimiento y manejar su flujo de caja. Condiciones adversas, ya sea por inestabilidad politica en Panamé, por
condiciones propias del mercado financiero panamefio o por desmejoras en la situacion financiera del Emisor,



podrian dificultar la obtencién de nuevos financiamientos y desmejorar la capacidad de pago de las obligaciones del
Emisor.

El Emisor asume un riesgo de competencia dentro del sistema financiero nacional, en los segmentos de
financiamientos, depdsitos y seguros. Este riesgo de competencia podria impactar las utilidades del Banco, en el
caso de que se reduzcan los margenes del mercado por incrementos en la competencia dentro del sector.

El Emisor ha desarrollado su negocio de préstamos haciendo particular énfasis en préstamos hipotecarios
residenciales (27.5% del total de la cartera de préstamos al 31 de diciembre de 2007), préstamos hipotecarios
comerciales (12.8% del total de la cartera de préstamos al 31 de diciembre de 2007), préstamos empresariales
(31.9% del total de la cartera de préstamos al 31 de diciembre de 2007), préstamos de consumo (16.3% del total de la
cartera de préstamos al 31 de diciembre de 2007) y préstamos interinos para financiar construcciones (5.6% del total
de la cartera de préstamos al 31 de diciembre de 2007). Algunas de estas actividades, especialmente los préstamos
interinos para financiar construcciones, conllevan riesgos debido a la concentracion del principal en un ndmero
relativamente limitado de préstamos. Adicionalmente, la cartera del Banco de hipotecas residenciales y comerciales
y de préstamos interinos para financiar construcciones, pudiera ser susceptible a cambios adversos en las condiciones
econdmicas que afecten al mercado de bienes raices, los proyectos de desarrollo, el desarrollo de propiedades o la
construccion de residencias. El Banco estima que el hecho de que todos los préstamos del Banco relacionados con la
construccion y bienes raices estan garantizados con primeras hipotecas, y segundas hipotecas en el caso de “Casa
Cash”, sobre bienes inmuebles de calidad y que han tenido relativamente bajos niveles de pérdidas o castigos
comparados con otros tipos de préstamos, debe mitigar cualquier riesgo relacionado con préstamos a esta clase de
prestatarios. Igualmente el Banco considera que sus conservadoras politicas de aprobacion de créditos hipotecarios
y los requisitos de preventa exigidos en los financiamientos interinos reducen significativamente el nivel de riesgo de
estas carteras, especificamente en caso de eventos adversos. Sin embargo, no pueden darse garantias que
condiciones adversas en Panama, que afecten especialmente al mercado de bienes raices, impacten negativamente la
cartera de préstamos del Banco y los resultados de sus operaciones en general.

El mercado panamefio de servicios financieros es altamente competitivo. El Emisor compite con otros bancos
privados panamefios, bancos extranjeros con licencia general, dos bancos de propiedad del Estado y con compafiias
financieras que facilitan créditos al consumidor y a gran parte de la poblacion panamefia. Los segmentos de ingresos
medios y altos de la poblacion panamefia y empresas grandes y medianas se han convertido en el enfoque de varios
bancos, y es posible que la competencia en esos segmentos aumente. Aunque el Banco estima que la demanda por
productos y servicios financieros de individuos y compafiias continuard en aumento durante los préximos 10 afios,
no pueden darse garantias de que los gastos del Banco no aumentaran ni que sus utilidades no disminuiran,
dependiendo de la intensidad de la competencia. En afios recientes la industria bancaria panamefia ha experimentado
un patrén hacia la consolidacion. El Banco espera que presiones competitivas, aunadas a la implementacion de
cambios legislativos previos, puedan forzar a bancos méas pequefios a seguir consolidandose o que sean adquiridos
por instituciones mas grandes. Esto pudiera resultar en la formacion de nuevos grupos financieros, algunos de los
cuales pudieran tener mayores recursos que el Banco. No pueden darse garantias de que el Banco podra ejecutar
exitosamente su estrategia en el mercado panamefio o que su capacidad de hacerlo no se verd adversamente afectada
por cualquier consolidacion potencial en la industria bancaria panamefia, 0 por una mayor competencia que el Banco
pudiera tener que enfrentar en un futuro en uno o mas segmentos de los mercados donde opera. La industria
bancaria panamefia también enfrenta la competencia de compafiias financieras locales e internacionales, compafiias
de seguros, administradores de activos, compafiias de arrendamiento financiero y otros intermediarios financieros
que pueden proveer a clientes productos ofrecidos por el Banco, asi como acceso a mercados de capital como una
alternativa a préstamos bancarios y cuentas de depdsito. En sus actividades de banca de inversion, el Banco compite
con otros bancos panamefios que ofrecen servicios similares, asi como con bancos de inversion extranjeros que
operan en Panama.

De colocarse la totalidad de los Bonos que se estan registrando en esta Emision (US$250,000,000.00), el

apalancamiento financiero del Emisor (calculado en términos de total pasivos / total patrimonio) aumentaria al 31 de
marzo de 2008 de 6.81 a 7.07 veces.
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C. DEL ENTORNO

La mayoria de las operaciones del Emisor y de sus clientes estan ubicadas en Panama. En consecuencia, la
condicién financiera y resultados de operaciones del Emisor, incluyendo su capacidad de cobrar sus préstamos,
dependen principalmente de las condiciones econdmicas prevalecientes en Panama. Si bien es cierto que el Emisor
confia, basado en el estudio de “El Desempefio Econémico, Las Cuentas Fiscales y la Calificacién de Riesgo”
publicado por la firma de consultoria INDESA en marzo de 2008, que el producto interno bruto (“PIB”) de la
economia panamefia crecié en un promedio anual de 8.6% entre los afios 2004-2007 y que se estima crezca alrededor
del 6% en el afio 2008, la economia panamefia es mas pequefia y menos diversificada que las economias de otros
paises, ya que esta enfocada primordialmente en el sector de servicios (mas del 65% del PIB al 31 de diciembre de
2007), gran parte del cual consiste en negocios ligados al Canal de Panama, la Zona Libre de Colén, el turismo, los
puertos y el centro bancario.

Puesto que gran parte del negocio del Banco esta enfocado en el mercado doméstico panamefio, la calidad de la
cartera de préstamos del Banco (y por ende sus resultados de operaciones y condicion financiera) depende de la
economia local y el efecto que la economia ejerce sobre los principales clientes del Banco. Debido al tamafio
reducido y enfoque limitado de la economia panamefia, acontecimientos adversos en Panama podrian tener un efecto
mas pronunciado de lo que seria el caso si los acontecimientos se dieran dentro del contexto de una economia mas
extensa y diversificada. La condicion financiera del Banco también podria verse afectada por cambios en las
politicas econdmicas, monetarias u otras politicas del gobierno panamefio, el cual ha ejercido y continda ejerciendo
influencia sobre muchos aspectos del sector privado. Otros acontecimientos politicos o economicos en Panama,
incluyendo cambios en las politicas arancelarias, tratados de libre comercio, politicas que afectan las tasas de
intereses locales, duracion y disponibilidad de créditos y politicas de tributacion, sobre los cuales el Banco no tiene
ningun control, podrian afectar la economia nacional y en consecuencia potencialmente también al Banco. Por ende,
no pueden darse garantias de que el reciente crecimiento en la economia de Panama continuara en un futuro o que
futuros acontecimientos politicos, econémicos o regulatorios no afectaran adversamente al Banco.

D. DE LA INDUSTRIA

Las actividades realizadas por el Emisor estan sujetas a factores de riesgo propios del sector bancario, tales como el
entorno econémico local e internacional. Actualmente, las principales economias del mundo se encuentran en una
desaceleracion econémica producto principalmente de las crisis de los préstamos “subprime” o préstamos
hipotecarios de alto riesgo, la cual es marcada por una baja demanda de créditos y una reduccion en las tasas de
interés, lo cual afecta a los bancos en general. Adicionalmente, la erosion en la calidad de activos en los bancos
expuestos a esta crisis financiera pudiera afectar negativamente la actividad bancaria nacional.

Mientras que recientes patrones indican un crecimiento positivo en la industria bancaria panamefia, no pueden darse
garantias que dicho crecimiento continuara en lo que se refiere al total de préstamos, activos y depdsitos, ni que de
continuar, dicho crecimiento seria del orden del crecimiento experimentado en periodos anteriores recientes. Por
otro lado, es posible que patrones adversos en la industria bancaria panamefia, incluyendo cambios en
requerimientos de reserva sobre préstamos, disminuciones en los méargenes de intereses, aumentos en los niveles de
morosidad de los préstamos y en los niveles de préstamos en no acumulacién, podrian crear presiones y ejercer un
efecto adverso sobre la industria en general y, por ende, también sobre el Banco.

Los bancos que operan en Panamd estéan sujetos a inspecciones periddicas por la Superintendencia y al cumplimiento
de diversas normas sobre sus actividades, incluyendo requerimientos de capital minimo y de reserva, limitaciones
sobre préstamos a un solo ente o a partes relacionadas y otras restricciones de crédito, asi como requerimientos
contables y estadisticos. Aunque la Ley Bancaria impone a los bancos que operan en la plaza panamefia estandares
regulatorios comparables a los de otras plazas bancarias desarrolladas, tales como la de paises del grupo OCDE
(Organizacion para la Cooperacion y Desarrollo Econdémico), a la fecha, en términos generales, la regulacion y
supervision de los bancos ejercida por la Superintendencia es todavia menos amplia que en dichos paises. En
adicién, la introduccion de los requisitos de Basilea Il es un evento que podré afectar a la industria y sus jugadores.
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A diferencia de los Estados Unidos y algunos otros paises, en Panama no hay un banco central que pueda actuar
como prestamista en caso de haber necesidades de liquidez de parte de bancos del sistema. Ademas, los depdsitos no
estan asegurados por ninguna agencia gubernamental panamefia.
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I1l. DESCRIPCION DE LA OFERTA

La presente Seccion continda una traduccién al espafiol de los principales términos y condiciones de los Bonos.
Como quiera que los Bonos estan sujetos a las leyes del Estado de Nueva York, los términos y condiciones de los
Bonos han sido escritos en inglés. Una copia del Bono con todos sus términos y condiciones se encuentra adjunta a
este Prospecto como Anexo A para que forme parte integral del mismo. Los potenciales compradores de los Bonos
deben leer los términos y condiciones originales de los Bonos en inglés. Aln cuando se ha puesto el debido cuidado
en la traduccion al espafiol de los términos y condiciones originales en inglés, en caso de cualquiera duda en la
interpretacion prevalecera la version en inglés del Bono.

A DETALLES DE LA OFERTA

La Junta Directiva del Banco, mediante resolucion adoptada el 24 de abril de 2008, autoriz6 la Emision y oferta
publica de los Bonos descritos en este Prospecto Informativo, hasta por un valor nominal total de doscientos
cincuenta millones de Dolares (US$250,000,000). Los Bonos son obligaciones directas y no garantizadas del
Banco, subordinadas en cuanto a prelacion de pago a todo Crédito Preferencial, existente y futuro. Los Bonos sélo
seran pagados con preferencia a los Valores Secundarios y pari passu entre si y con los Valores de Paridad.

La Primera Fecha de Oferta de los Bonos serd a partir del 1 de diciembre de 2008.

Los Bonos seran registrados en la Comision Nacional de Valores y listados en la Bolsa de Valores de Panama, S.A.
y estaran sujetos a los siguientes términos y condiciones:

1. Clase y Denominacion, Expedicion, Fecha y Registro de los Bonos

Los Bonos seran emitidos en titulos nominativos, registrados y sin cupones, en denominaciones de diez mil Délares
(US$10,000) y en multiplos integrales de mil Délares (US$1,000) en su exceso. Los Bonos seran emitidos en titulos
globales (individualmente, el “Bono Global” o colectivamente los “Bonos Globales™) y/o en titulos individuales (el
“Bono _Individual” o los “Bonos Individuales”). Los Bonos seran firmados en forma conjunta, en nombre y
representacion del Banco, por cualquier Director, Dignatario o Ejecutivo del Banco, segin de tiempo en tiempo lo
determine la Junta Directiva. Cada Bono sera firmado, fechado y expedido (la “Fecha de Expedicién”) en la fecha
en que el Banco reciba valor por el mismo. El Registrador mantendra un registro (el “Registro™) en el cual anotara,
en la Fecha de Expedicion de cada Bono, el nombre y la direccion de la(s) persona(s) a favor de quien(es) dicho
Bono sea inicialmente expedido, asi como, el de cada uno de los subsiguientes endosatarios del mismo. El término
“Tenedores Registrados” significard aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un Bono esté en un momento
determinado inscrito en el Registro.

2. Precio de Venta

El Banco anticipa que los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario por 100% de su valor nominal.
Sin embargo, la Junta Directiva del Banco o cualquier Director, Dignatario o Ejecutivo del Banco que ésta designe
podra, de tiempo en tiempo, autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior 0
inferior a su valor nominal segln las condiciones del mercado financiero en dicho momento. Cada Bono sera
expedido contra el recibo del precio de venta acordado para dicho Bono en el corro de bolsa, mas los intereses
acumulados de ser el caso, en Dolares, en la Fecha de Expedicion. En caso de que la Fecha de Expedicion de un
Bono sea distinta a la de la Primera Fecha de Oferta o de un Dia de Pago de Interés, al precio de venta del Bono se
sumaran los intereses correspondientes a los dias transcurridos entre el Dia de Pago de Interés inmediatamente
precedente a la Fecha de Expedicién del Bono (o desde la Primera Fecha de Oferta si se trata del primer Periodo de
Interés) y la Fecha de Expedicion del Bono.

3. Forma de los Bonos
(@ Bonos Globales
Los Bonos Globales solamente seran emitidos a favor de una central de valores, en uno o mas titulos globales, en

forma nominativa y registrada, sin cupones. Inicialmente, los Bonos Globales seran emitidos a nombre de la Central
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Latinoamericana de Valores, S.A. (“LatinClear”), quien acreditara en su sistema interno el monto de capital que
corresponde a cada una de las personas que mantienen cuentas con LatinClear (el “Participante” o en caso de ser mas
de uno o todos, los “Participantes”). Dichas cuentas seran designadas inicialmente por el Emisor o la persona que
éste designe. La propiedad de los derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales estard limitada a
Participantes o a personas que los Participantes le reconozcan derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales.
La propiedad de los derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales serd demostrada, y el traspaso de dicha
propiedad sera efectuado Unicamente a través de los registros de LatinClear (en relacién con los derechos de los
Participantes) y los registros de los Participantes (en relacion con los derechos de personas distintas a los
Participantes). El Tenedor Registrado de cada Bono Global sera considerado como el Unico propietario de dichos
Bonos en relacién con todos los pagos que deba hacer el Banco, de acuerdo a los términos y condiciones de los
Bonos.

Mientras LatinClear sea el Tenedor Registrado de los Bonos Globales, LatinClear serd considerado el dnico
propietario de los Bonos representados en dichos titulos globales y los propietarios de derechos bursétiles con
respecto a los Bonos Globales no tendran derecho a que porcion alguna de los Bonos Globales sea registrada a
nombre suyo. En adicion, ningun propietario de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales tendra
derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de LatinClear.

Todo pago de intereses u otros pagos bajo los Bonos Globales se haran a LatinClear como el Tenedor Registrado de
los mismos. Sera responsabilidad exclusiva de LatinClear mantener los registros relacionados con, o los pagos
realizados por cuenta de, los propietarios de derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales y por mantener,
supervisar y revisar los registros relacionados con dichos derechos bursatiles.

LatinClear, al recibir cualquier pago de intereses u otros pagos en relacién con los Bonos Globales, acreditara las
cuentas de los Participantes en proporcion a sus respectivos derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales,
de acuerdo a sus registros. Los Participantes, a su vez, acreditaran inmediatamente las cuentas de custodia de los
propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales, en proporcion a sus respectivos derechos
bursatiles.

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de LatinClear. En
vista de que LatinClear Unicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su vez actlan por cuenta
de otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de derechos bursatiles con
respecto a los Bonos Globales, de dar en prenda sus derechos a personas o entidades que no son Participantes, podria
ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

LatinClear le ha informado al Emisor que tomara cualquier accion permitida a un Tenedor Registrado, Unicamente
de acuerdo a instrucciones de uno 0 mas Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado derechos bursétiles
con respecto a los Bonos Globales, y Unicamente en relacidn con la porcion del total del capital de los Bonos con
respecto a la cual dicho Participante o dichos Participantes hayan dado instrucciones.

LatinClear le ha informado al Emisor que es una sociedad anénima constituida de acuerdo a las leyes de la Republica
de Panama y que cuenta con licencia de central de custodia, liquidacién y compensacion de valores emitida por la
Comisién Nacional de Valores. LatinClear fue creada para mantener valores en custodia para sus Participantes y
facilitar la compensacion y liquidacion de transacciones de valores entre Participantes a través de anotaciones en
cuenta, y asi eliminar la necesidad del movimiento de certificados fisicos. Los Participantes de LatinClear incluyen
casas de valores, bancos y otras centrales de custodia y podran incluir otras organizaciones. Los servicios indirectos
de LatinClear estan disponibles a terceros como bancos, casas de valores, fiduciarios o cualesquiera personas que
compensan o mantienen relaciones de custodia con un Participante, ya sea directa o indirectamente.

(b) Bonos Individuales
Los Bonos Individuales podran ser a favor de cualquier persona que no sea una central de custodia. En adicion,
cualquier tenedor de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales podra solicitar la conversion de dichos

derechos bursétiles en Bonos Individuales mediante solicitud escrita, lo cual necesariamente implica una solicitud
dirigida a LatinClear formulada de acuerdo a sus reglamentos y procedimientos, presentada a través de un
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Participante, y una solicitud dirigida al Banco por LatinClear. En todos los casos, los Bonos Individuales entregados
a cambio de Bonos Globales o derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales seran registrados en los
nombres y emitidos en las denominaciones aprobadas conforme a la solicitud de LatinClear. Correran por cuenta del
tenedor de derechos burséatiles que solicita la emision de Bonos Individuales cualesquiera costos y cargos en que
incurra directa o indirectamente el Banco en relacion con la emisién de dichos Bonos Individuales.

4. Agente de Pago; y Agente de Registro y Transferencia

Mientras existan Bonos expedidos y en circulacion, el Emisor mantendra en todo momento un Agente de Pago y un
Agente de Registro y Transferencia en la Ciudad de Panama, Republica de Panama. Por ser un banco y contar con la
capacidad operativa para ello, el Emisor desempefiara las funciones usualmente asignadas al Agente de Pago vy al
Agente de Registro y Transferencia de los Bonos. Sin embargo, el Emisor se reserva el derecho en el futuro, de
estimarlo conveniente, de nombrar uno o mas Agentes de Pago y Agentes de Registro y Transferencia en la
Republica de Panama o en el extranjero. Si el Emisor designase a un Agente de Registro y Transferencia, los Bonos
podrian también ser firmados por un oficial de dicho Agente de Registro y Transferencia, como diligencia de
autenticacion en la Fecha de Expedicién. Los Agentes de Pago y los Agentes de Registro y Transferencia que
designe el Emisor asumiran las funciones propias de dichos cargos segun se establezca en el contrato que suscriban
dichos agentes y el Emisor.

5. Ausencia de Fecha de Vencimiento
Los Bonos constituiran bonos perpetuos sin fecha de vencimiento o fecha de redencion especifica.

El Incumplimiento de Pago, u otro incumplimiento o violacion de los términos y condiciones de los Bonos, por parte
del Emisor, no dara derecho a los Tenedores Registrados a declarar el monto de principal de los Bonos de plazo
vencido y pagadero. (Ver “—Incumplimiento de Pago y Otras Obligaciones; Recursos Legales Limitados,
Incumplimiento de Pago”) Sin embargo, el monto de principal de los Bonos se considerard de plazo vencido y
pagadero si la Superintendencia declara la liquidacién forzosa o voluntaria del Emisor.

No obstante lo anterior, el saldo de principal de todos los Bonos sera considerado de plazo vencido y pagadero de
inmediato en caso de declararse la liquidacion forzosa o la liquidacion voluntaria del Banco por parte de la
Superintendencia.

6. Computoy Pago de Interés

Los Bonos devengaran intereses a una tasa fija anual de seis punto cinco por ciento (6.5%) (la “Tasa de Interés”)
sobre el monto del principal adeudado de los Bonos.

El Banco calculara los intereses pagaderos en un Dia de Pago de Interés en base a un afio de tres cientos sesenta
(360) dias compuesto por doce (12) meses de treinta (30) dias.

El Banco pagara intereses sobre el monto principal adeudado de cada Bono a partir del Dia de Pago de Interés
inmediatamente anterior a la Fecha de Expedicion de dicho Bono (o la Primera Fecha de Oferta con respecto al
interés pagadero al concluir el primer Periodo de Interés).

Los Bonos devengaran intereses desde e incluyendo el Dia de Pago de Interés inmediatamente anterior al Dia de
Pago de Interés relevante (o la Primera Fecha de Oferta con respecto al interés a pagarse en el primer Periodo de
Interés de los Bonos), hasta, pero excluyendo, el Dia de Pago de Interés relevante, y seran pagaderos trimestralmente
los dias 15 de marzo, 15 de junio, 15 de septiembre y 15 de diciembre de cada afio, a menos que el Banco ejerza su
derecho de no pagar intereses (Ver Seccidn 111 (A), “Derecho del Banco a Suspender el Pago de Intereses™).

Si un Dia de Pago de Interés o una Fecha de Redencidn cayera en una fecha que no sea un Dia Habil, dicho pago

debera extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin que se corra dicho Dia de Pago de
Interés a dicho Dia Habil para los efectos del computo de intereses y del Periodo de Interés subsiguiente.
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Los intereses devengados por los Bonos seran pagados en cada Dia de Pago de Interés a quienes aparezcan como
Tenedores Registrados en la fecha de registro fijada por el Emisor para dicho Dia de Pago de Interés. La fecha de
registro serd el primer Dia Habil que es quince dias calendarios anteriores al Dia de Pago de Interés respectivo,
sujeto a lo que al respecto dicten las reglas de LatinClear.

El saldo de principal de los Bonos que no sea efectivamente pagado en una Fecha de Redencién continuara
devengando intereses a la Tasa de Interés hasta su pago.

Los intereses que devenguen los Bonos que no sean efectivamente pagados en el Dia de Pago de Interés
correspondiente devengaran a su vez intereses a la Tasa de Interés hasta su pago.

Los intereses continuaran acumulandose, aun luego de ocurrir un Evento de Liquidacién o Insolvencia, solo en la
medida permitida por la ley aplicable.

7. Derecho del Banco de Suspender el Pago de Intereses

El Emisor no estara obligado a pagar intereses sobre los Bonos, y dichos intereses no se acumularan, si: (a) el Emisor
determina que estd en incumplimiento, o que dicho pago de intereses lo hard incumplir, con los requisitos de
adecuacion de capital de la Superintendencia; (b) el Emisor determina que los Bonos no califican, o que dicho pago
de intereses hara que los Bonos no califiquen, como Instrumentos Deuda-Capital; (c) la Superintendencia determina
que dicho pago de intereses no debe ser hecho; (d) ocurre un Evento de Liquidacion o Insolvencia; (e) ocurre un
evento de incumplimiento con respecto a los Créditos Preferenciales (Ver “—Subordinacién™); o (f) el Emisor opta
por suspender el pago y acumulacién de intereses por otros motivos extraordinarios.

El Emisor tendra la obligacion de enviar notificacion previa a los Tenedores Registrados de cualquier Dia de Pago
de Interés o Fecha de Redencién en la que el Emisor no va a pagar intereses, e indicar las razones en que se esta
basando a fin de determinar que no esté obligado a pagar intereses sobre los Bonos. Sin embargo, cualquier falta del
Emisor en el cumplimiento de sus obligaciones de informar a los Tenedores Registrados de acuerdo a los términos
aqui contenidos, no afectara el derecho que tiene el Emisor de suspender el pago y acumulacion de intereses. A
pesar de lo anterior, ningln pago de intereses podra ser suspendido con respecto al saldo de principal de los Bonos
que no haya sido efectivamente pagado después de una Fecha de Redencion.

8. Disposiciones Generales sobre Pagos

Toda suma pagadera por el Emisor a los Tenedores Registrados en un Dia de Pago de Interés o Fecha de Redencién
de conformidad con los Bonos serd pagada a la persona que sea el Tenedor Registrado segun el Registro en la fecha
de determinacion fijada por el Emisor en relacion con el pago que se hara en dicho Dia de Pago de Interés o Fecha
de Redencion.

Toda suma pagadera por el Emisor al Tenedor Registrado de un Bono Individual sera pagada por el Agente de Pago
a nombre del Emisor, en las oficinas del Agente de Pago designadas para dicho propdsito, a opcién del Tenedor
Registrado, (i) mediante cheque emitido a favor del Tenedor Registrado, o (ii) mediante crédito a una cuenta del
Tenedor Registrado con el Agente de Pago.

Toda suma pagadera por el Emisor al Tenedor Registrado de un Bono Global sera pagada por el Agente de Pago a
nombre del Emisor, poniendo a disposicion de la Central de Valores fondos suficientes para hacer dicho pago de
conformidad con las reglas y procedimientos de dicha Central de Valores. En el caso de Bonos Globales, LatinClear
se compromete a acreditar dichos pagos de capital e intereses a las cuentas de los correspondientes Participantes, una
vez que reciba los fondos del Banco. El Tenedor Registrado de un Bono Global seréa el Gnico con derecho a recibir
pagos de intereses con respecto a dicho Bono Global. Cada una de las personas que en los registros de LatinClear
sea el propietario de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales, debera recurrir Gnicamente a LatinClear
por su porcion de cada pago realizado por el Banco a LatinClear como Tenedor Registrado de un Bono Global. A
menos que la ley establezca otra cosa, ninguna persona que no sea el Tenedor Registrado de un Bono Global tendra
derecho a recurrir contra el Banco en relacion a cualquier pago adeudado bajo dicho Bono Global.
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No es necesario entregar el Bono para recibir un pago con relacion al mismo, salvo en el caso de pagos de principal
por razon de la redencién total o parcial del Bono.

Todos los pagos que haga el Emisor en relacidn con los Bonos seran hechos en Dolares.

Todas las sumas a pagar por el Emisor de conformidad con los Bonos, ya sean de capital, intereses, Montos
Adicionales, gastos o cualquier otro tipo, seran pagadas en su totalidad, libres y sin deducciones, salvo por impuestos
segun se contempla en este Prospecto.

9. Pago de Montos Adicionales por Razon de Impuestos Retenidos

Todos los pagos con respecto a los Bonos seran realizados libres de retencién o deduccidn alguna por razén de algin
impuesto o otra carga, contribucidn u obligacion fiscal, presente o futura (incluyendo cualquier interés, penalizacién
y gasto relacionado), de cualquier naturaleza, impuesta o cobrada por Panama, o en el caso de que el Emisor designe
Agentes de Pago, Registro y Transferencia fuera de Panama por las jurisdicciones en que se encuentren dichos
Agentes de Pago, Registro y Transferencia (cada uno, una “Jurisdiccion Fiscal™), o de cualquier subdivision politica
de éstos o por alguna autoridad o agencia con poder impositivo de éstos, a menos que la retencién o deduccién de
dichos impuestos, cargas, contribuciones u obligaciones sea requerida por ley.

Si se requiere que el Emisor haga cualquier retencién o deduccion de esta naturaleza, el Emisor pagara aquellos
montos adicionales (los “Montos Adicionales”) que sean necesarios pagar para que las sumas que efectivamente
reciban los Tenedores Registrados luego de dicha retencién o deduccion sean iguales a las sumas que hubiesen
recibido dichos Tenedores Registrados si dicha retencion o deduccién no hubiese sido hecha. No obstante lo
anterior, el Banco no tendra obligacién alguna de pagar Montos Adicionales con respecto a un Bono:

@ en la medida en que tales impuestos, cargas, contribuciones u obligaciones fiscales sean impuestas por
razén de que dicho Tenedor Registrado (o beneficiario) tenga una relacién con la Jurisdiccion Fiscal
que no sea la mera tenencia (o beneficio) de dicho Bono;

(b) en la medida en que tales impuestos, cargas, contribuciones u obligaciones fiscales sean impuestas u
ocasionadas por razdn de la renta total neta del Tenedor Registrado (o beneficiario), o no sean cobrados
por la via de la deduccion o retencion sobre pagos de capital e intereses respecto de los Bonos;

(c) si el Tenedor Registrado (o beneficiario) no cumple con algin requisito de certificacion, identificacion
u otros requisitos de divulgacién de informacion relativos a su nacionalidad, residencia, identidad o
relacion con la Jurisdiccion Fiscal si (i) el cumplimiento con dichos requisitos lo exige la ley como
condicién previa a la exoneracién de todos o parte de dichos impuestos, cargas, contribuciones u
obligaciones, (ii) el Tenedor Registrado (o beneficiario) es capaz de cumplir con dichos requisitos sin
extrema dificultad, y (iii) el Banco ha dado a todos los Tenedores Registrados previo aviso con un
minimo de treinta (30) dias de antelacion a la primera fecha de pago de dichos impuestos, cargas,
contribuciones u obligaciones, notificandoles que sera necesario cumplir con estos requisitos;

(d) si el Tenedor Registrado (o beneficiario) no entrega su Bono para el pago del principal o interés
(cuando dicha entrega sea requerida para su pago de conformidad con los términos de este Bono)
dentro de los treinta (30) dias siguientes a la fecha en que el Banco notifique a los Tenedores
Registrados que los fondos se encuentran disponibles para hacer dicho pago de principal o intereses;

(e) en la medida en que tales impuestos, cargas, contribuciones u obligaciones fiscales puedan ser evitadas
si el Tenedor Registrado solicita el pago, o presenta el Bono para su pago, a un Agente de Pago,
Registro y Transferencia que no tenga la obligacion legal de hacer dicha retencion o deduccién;

()] si dicho Monto Adicional debe ser pagado de conformidad con la Directriz 2003/48/EC del Consejo de
la Union Europea (u otra Directriz que implemente las conclusiones de las reuniones del Consejo
ECOFIN de 16 y 17 de noviembre 2000, 13 de diciembre de 2001 y 31 de enero de 2003) o cualquiera
ley que implemente o cumpla con dicha Directriz;
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(9) en la medida en que dichos impuestos, cargas, contribuciones u obligaciones fiscales sean gravados por
impuesto sucesorio o sobre la herencia, impuesto de donacién, impuesto sobre la propiedad personal,
impuesto sobre valor agregado, impuesto sobre el uso o las ventas, o cualquier otro impuesto, cargas,
contribucion o carga gubernamental similar; o

(h) una combinacidn de cualquiera de los items anteriores.

10. Recompra de Bonos por Parte del Banco

Sujeto a la aprobacion de la Superintendencia de ser necesario, el Banco podra recomprar Bonos de esta Emision, en
el mercado, en cualquier momento y de tiempo en tiempo, en las condiciones y al precio que el Banco considere
conveniente.

11. Redencién a Opcién del Banco
(@) Redencion sin Causa
Los Bonos constituiran bonos perpetuos sin fecha de vencimiento o fecha de redencién especifica.

No obstante lo anterior, los Bonos podran ser redimidos, total o parcialmente, a opcion del Emisor, sujeto a la
aprobacion de la Superintendencia de ser necesario, de tiempo en tiempo, en la Primera Fecha de Redencién o en
cualquier Dia de Pago de Interés posterior a la Primera Fecha de Redencién. Los Bonos seran redimidos al Precio de
Redencion.

En caso de que el Emisor opte por una redencidn parcial, todos los Bonos seran redimidos en forma proporcional al
saldo de principal adeudado de cada Bono; salvo que el Emisor podréa optar por redimir en su totalidad aquellos
Bonos cuyo saldo de principal luego de dicha redencion proporcional sea inferior a US$10,000.

(b) Redencién por Razones Fiscales o Regulatorias

Sujeto a la aprobacién de la Superintendencia de ser necesario, el Banco podra redimir en su totalidad todos los
Bonos de la Emision en cualquier momento antes de la Primera Fecha de Redencién en caso de que ocurra un
Evento Fiscal o un Evento Regulatorio. En caso de redencion por razén de un Evento Fiscal o un Evento
Regulatorio, el Banco redimira los Bonos al Precio de Redencién.

(c) Aviso de Redencion y Pago

En caso de que el Banco opte por redimir los Bonos en base a lo contemplado en las Secciones anteriores, el Banco
enviara a los Tenedores Registrados un aviso de redencién con no menos de treinta (30) y no mas de sesenta (60)
dias calendario antes de la Fecha de Redencidn. Si el Banco indebidamente retiene o niega el pago del Precio de
Redencion de algun Bono, el interés sobre dicho Bono seguira siendo pagadero hasta que el Precio de Redencién sea
cancelado en su totalidad.

Los avisos de redencion seran dados por el Banco a los Tenedores Registrados de conformidad con lo establecido en
este Prospecto. Todo aviso de redencion sera irrevocable. El hecho de que no se dé aviso de redencion a un
determinado Tenedor Registrado y/o que se dé un aviso en forma defectuosa, dicho hecho no afectar la suficiencia
de los avisos debidamente dados a otros Tenedores Registrados.

Los Bonos sujetos a redencién anticipada deben ser presentados y entregados al Agente de Pago para su pago.

Las regulaciones bancarias actuales requieren que el misor obtenga la autorizacion de la Superintendencia en caso de
que el Banco opte por redimir los Bonos en base a lo contemplado en las Secciones anteriores.

12. Subordinacion y Status de los Bonos
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Los Bonos constituiran obligaciones directas, no garantizadas y subordinadas del Banco, y tendra un status pari
passu entre si. No obstante, en caso de que ocurra un Evento de Liquidacion o Insolvencia respecto al Banco, los
Bonos se tendran como:

@ obligaciones subordinadas en derecho de pago a todos los Créditos Preferenciales del Banco;
(b) pari passu entre si y con respecto a los Valores de Paridad emitidos por el Banco; y
(c) obligaciones preferidas en derecho de pago a los VValores Secundarios emitidos por el Banco.

En caso de ocurrir un Evento de Liquidacion o Insolvencia con respecto al Banco, los acreedores de Créditos
Preferenciales tendran derecho a que se pague el principal, intereses y todas las demas sumas que se les adeuden de
conformidad con los términos de dichos Créditos Preferenciales antes de que los Tenedores Registrados de los
Bonos tengan derecho a recibir pagos de principal e intereses respecto de los Bonos. Aun cuando no haya ocurrido
un Evento de Liquidacion o Insolvencia, el Banco no hara pagos de principal o intereses en los Bonos, (i) si existe
una situacion de incumplimiento en el pago del principal o intereses de cualquier Crédito Preferencial del Banco
cuyo principal sea superior a US$50,000 o (ii) si existe una accién judicial interpuesta en relacion con el no pago del
principal o intereses respecto de los Créditos Preferenciales mencionados en el item (i) anterior. Bajo los términos y
condiciones de los Bonos, los tenedores de Créditos Preferenciales pueden obtener una orden judicial que obligue al
Banco y a cualquier Tenedor Registrado a cumplir con los términos de subordinacion.

En caso de ocurrir un Evento de Liquidacion o Insolvencia con respecto al Banco, los Tenedores Registrados de los
Bonos tendran derecho a recibir, respecto de los Valores de Paridad, la menor de las siguientes cantidades:

(i el total de la suma de principal, intereses y otros montos que se adeuden en virtud de los términos y
condiciones de los Bonos; o

(i) la suma que resulte de multiplicar:

a. los bienes del Banco que sobre luego de pagar todos los Créditos Preferenciales del Banco y
cualesquiera otras obligaciones que tengan prelacion por ley; por

b. una fraccion cuyo (1) numerador es el total de la suma de principal, intereses y otros montos que se
adeuden en virtud de los términos y condiciones de los Bonos y (2) el denominador es la suma de
todas las sumas de principal, intereses y otros montos que se adeuden bajo los Bonos y bajo los
Valores de Paridad emitidos por el Banco.

En caso de ocurrir un Evento de Liquidacién o Insolvencia con respecto al Banco, los Tenedores Registrados de los
Bonos tendrén derecho a recibir el pago del principal, intereses y otros montos adeudados de conformidad con los
términos y condiciones de los Bonos, antes de que se hagan pagos a los tenedores de los Valores Secundarios
emitidos por el Banco.

13. Obligaciones de Hacer del Emisor
(@) Fusiény Otras Transacciones Similares

El Banco s6lo podra fusionarse o consolidarse con otra compafiia, 0 vender todos o sustancialmente todos sus
activos a otra compafiia, si cumple con todas las siguientes condiciones:

@) si el Emisor no es la entidad sucesora, 0 en caso de que el Emisor no sea la entidad sucesora ésta (i)
acuerda expresamente asumir las obligaciones del Banco derivadas de los Bonos vy (ii) dicha entidad
sucesora esta organizada como una corporacién, sociedad, fundacién, compafiia de responsabilidad
limitada u otro tipo de persona juridica similar; y

(b) la fusion, consolidacién o venta de activos no causa un Incumplimiento de Pago, y el Banco no se
encuentra en una situacién de Incumplimiento de Pago a menos que la fusidn, consolidacién o vetna de
activos sane dicho Incumplimiento de Pago.

19



Si las condiciones anteriormente descritas son satisfechas, el Banco no tendrd que obtener la aprobacion de la
mayoria de los Tenedores Registrados para poder fusionarse, consolidarse o vender todos o substancialmente todos
sus activos. Estas condiciones aplicaran solo si el Banco desea fusionarse, consolidarse con otra entidad o vender
sustancialmente todos sus activos a otra entidad. Es decir, el Banco no necesitara satisfacer estas condiciones si
entra en otro tipo de transacciones, incluyendo cualquier transaccién en la cual el Banco adquiera las acciones o los
activos de otra entidad, o cualquier transaccion que involucre un cambio de control del Banco pero en la cual el
Emisor no se fusione, consolide, 0 venda menos que sustancialmente todos sus activos.

Si el Banco se fusiona, consolida o vende todos o sustancialmente todos sus activos, ni el Banco ni ningin sucesor
tendria la obligacion de compensar a los Tenedores Registrados de cualquier consecuencia fiscal adversa relacionada
con los Bonos.

(b)  Suspensién Obligatoria del Pago de Dividendos

Si los intereses no son pagados de conformidad con la clausula (f) de la Seccién 11 (A)(7) (“Derecho del Banco a
Suspender el Pago de Intereses”), el Emisor no le recomendara a sus accionistas que aprueben, y ademas tomara
todas las medidas que la ley le permita tomar para evitar que se dé, una accién que constituya un Evento de Pago
Restringido hasta que el pago de intereses respecto de los Bonos sea reanudado.

14. Incumplimiento de Pago y Otras Obligaciones; Recursos Legales Limitados
(@ Incumplimientos de Pago

Habra ocurrido un incumplimiento de pago de los Bonos (un “Incumplimiento de Pago”) si el Emisor deja de pagar
(o de segregar y poner a la disposicion del Agente de Pago la cantidad necesaria para pagar) cualquiera suma de
principal, intereses o de otra naturaleza que sea pagadera y liquida de conformidad con los términos de los Bonos,
siempre que dicho incumplimiento de pago continGe por un periodo de treinta (30) dias a partir de la fecha en que
dicha suma debia ser pagada.

Para evitar confusion, no habra un Incumplimiento de Pago, si el pago de los intereses ha sido debidamente
suspendido por el Banco de conformidad con los términos y condiciones de los Bonos.

(b)  Recursos Legales Limitados

Si un Incumplimiento de Pago ocurre y continua sin ser subsanado, los Tenedores Registrados podran, hasta lo
permitido por la ley aplicable, presentar una accion o instituir un proceso judicial para el cobro del capital, intereses
y otros montos vencidos y no pagados, pero los Tenedores Registrados no tendran derecho a declarar los Bonos de
plazo vencido ni solicitar que se acelere el vencimiento de ningln otro pago con respecto a los Bonos.

El saldo de principal de los Bonos solamente se podrd acelerar y declarar vencido y pagadero cuando la
Superintendencia emita un decreto u orden similar para la liquidacion forzosa o liquidacién voluntaria del Emisor y
dicho decreto u orden similar entre en vigencia, y no esté sujeta a apelacién, reconsideracién u otro recurso legal.

Si el Banco incurre en el incumplimiento de sus obligaciones bajo este Bono (distinto a un Incumplimiento de Pago)
y dicho incumplimiento persiste por un periodo de sesenta (60) dias 0 mas luego que Tenedores Registrados que
representen por lo menos el veinticinco por ciento (25%) del saldo de principal de los Bonos envien una notificacion
por escrito al Banco comunicandole dicho incumplimiento (distinto a un Incumplimiento de Pago), los Tenedores
Registrados podran presentar las acciones legales o instituir los proceso judiciales que estimen convenientes para
hacer valer sus derechos y exigir el cumplimiento por parte del Banco de sus obligaciones bajo este Bono; en el
entendimiento, sin embargo, que nada en esta Seccién le da derecho a un Tenedor Registrado a solicitar o iniciar un
proceso de quiebra, insolvencia, liquidacién forzosa u otro similar del Banco, ni a declarar los Bonos de plazo
vencido ni solicitar que se acelere el vencimiento de ningln otro pago con respecto a los Bonos.
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15. Reformas de los Términos de los Bonos

El Emisor podré hacer tres tipos de cambios a los términos y condiciones de los Bonos: (a) cambios que requieren
aprobacion de la mayoria de los Tenedores Registrados; (b) cambios que requieren aprobacion de la totalidad de los
Tenedores Registrados; y (c) cambios que no requieren aprobacion de los Tenedores Registrados por no ser
sustanciales y s6lo de naturaleza correctiva o administrativa.

(a) Reformas que Requieren Aprobacion de la Mayoria de los Tenedores Registrados

El Banco podra reformar los términos y condiciones de los Bonos tan solo con el consentimiento de una Mayoria de
Tenedores Registrados, sujeto a lo estipulado en los parrafos (b), (c) y (d) de esta Seccién.

(b) Reformas que Requieren Aprobacion de la Totalidad de los Tenedores Registrados
No obstante lo establecido en el parrafo (a) de esta Seccidn, el Banco no podra hacer las siguientes reformas a los

términos y condiciones de los Bonos sin el consentimiento de la totalidad de los Tenedores Registrados de Bonos de
la Emision:

€)) cambiar los Dias de Pago de Interés de los Bonos;

(b) reducir el saldo de principal, la Tasa de Interés, o el Precio de Redencién de los Bonos;

(c) renunciar a un pago de redencion de cualquier Bono;

(d) cambiar la moneda de pago a un Bono, salvo segun lo permitido por dicho Bono;

(e) cambiar el lugar de pago de un Bono;

) hacer un cambio que resultaria en que los Valores Secundarios tengan un prelacion de pago superior a
los Bonos;

(9) reducir el porcentaje del monto de principal de los Bonos, cuya aprobacion es necesaria para el cambio

de los términos y condiciones de los Bonos;

(h) reducir el porcentaje del monto de principal de los Bonos, cuyo consentimiento sea necesario para
renunciar al cumplimiento de los términos y condiciones de los Bonos, o para renunciar a
incumplimientos; o

(1) cambiar las disposiciones de esta Seccidon 15, a menos que dichos cambios sean para amentar los
porcentajes requeridos para aprobar reformas a los Bonos 0 para agregar items que no pueden ser
reformados sin el consentimiento de los Tenedores Registrados.

(c) Reformas que No Requieren Aprobacion de los Tenedores Registrados

No obstante lo establecido en los parrafos (a) y (b) de esta Seccion, el Banco podré llevar a cabo los siguientes actos
sin requerir aprobacién formal de los Tenedores Registrados de los Bonos para:

(@) completar los espacios correspondientes en el formato del Bono de conformidad con las Secciones 2.1
y 2.3 de los Bonos;

(b) deja constancia que el Emisor ha sido sucedido por otra persona juridica de conformidad con la Seccién
4.10 de los Bonos;

(©) permitir la emision e intercambio entre Bonos Globales y Bonos Individuales;
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(d) remediar ambigiiedades o corregir, cambiar o suplementar una disposicién que contiene un error o es
inconsistente con otras disposiciones del Bono, siempre que dicha accién no afecte adversamente los
intereses de los Tenedores Registrados en ningln aspecto de importancia; o

(e) reformar los términos y condiciones de los Bonos que, en la opinién de asesores legales, sea necesario
reformar para que los Bonos no pierdan su condicién de Instrumento Deuda-Capital; sujeto, no
obstante, a que los cambios a los que se refiere la Seccion 15(b) no pueden llevarse a cabo sin el
consentimiento de la totalidad de los Tenedores Registrados de los Bonos.

(d) Consentimiento de la Superintendencia

El Banco obtendra el consentimiento de la Superintendencia para reformas los términos y condiciones de los Bonos,
cuando ello fuese necesario.

16. Reuniones y Actuaciones de Tenedores Registrados de Bonos

Los términos y condiciones de los Bonos permiten a los Tenedores Registrados de los Bonos reunirse para tomar
decisiones que afecten a los Tenedores Registrados. Dichos términos contemplan, entre otros, la mecanica de
citacion y votacion en dichas reuniones de Tenedores Registrados.

17. Titulo; Transferencia y Canje del Bono
(a) Titulo; Tenedor Registrado

Salvo que medie orden judicial al respecto, el Agente de Pago y el Agente de Registro y Transferencia podran, sin
responsabilidad alguna, reconocer al Tenedor Registrado de un Bono como el Unico y legitimo propietario, duefio,
tenedor y titular de dicho Bono para los propositos de efectuar pagos del mismo, recibir instrucciones y para
cualesquiera otros propositos, ya sea que dicho Bono esté 0 no vencido; pudiendo el Agente de Pago y el Agente de
Registro y Transferencia hacer caso omiso a cualquier aviso o comunicacién en contrario que haya recibido o del
que tenga conocimiento ya sea del Banco o de cualquier otra persona. En caso de que dos o méas personas estén
inscritas en el Registro como los Tenedores Registrados de un Bono, el Agente de Pago y el Agente de Registro y
Transferencia observaran las siguientes reglas: si se utiliza la expresion “y” en el Registro se entendera que el Bono
es una acreencia mancomunada; si se utiliza la expresién “0” se entendera que el Bono es una acreencia solidaria; y
si no se utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza cualquiera otra que no indique claramente los derechos y
obligaciones de cada uno de los Tenedores Registrados se entendera que el Bono es una acreencia mancomunada. El
Agente de Pago y el Agente de Registro y Transferencia no incurrirdn en responsabilidad alguna por motivo de
cualquier accion que éste tome (u omita tomar, incluyendo, en este caso la retencion de pago) en base a un Bono,
instruccion, orden, notificacion, certificacion, declaracién u otro documento que el Agente de Pago o el Agente de
Registro y Transferencia razonablemente creyese ser (o de no ser en caso de omisiones) auténtico, y valido y estar (0
no estar en caso de omisiones) firmado por la(s) persona(s) apropiada(s) o autorizada(s) o en base a la ley u orden
judicial o de autoridad competente.

(b) Transferencia del Bono

La transferencia de un Bono sdlo se llevara a cabo y serd vélida contra el Emisor mediante anotacion en el Registro.
Cuando un Bono Individual sea entregado al Agente de Registro y Transferencia para el registro de su transferencia,
el Agente de Registro y Transferencia cancelara dicho Bono, expedira y entregara un nuevo Bono al endo