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11 de septiembre de 2009

Panama
. Plaza Banco General,

Senor Piso 25

Calle 50 y Avenida Aquilino
Roberto Brenes De LaGu);rdia 9
Vice-Presidente Ejecutivo y Gerente General ﬁgs:;:%‘;ﬁghfﬂg;’;::rga
Bolsa de Valores de Panama el 507 206 2600
CiUdad- fax 507 206 2612

Distinguido Sr. Brenes:

Por medio de la presente comunicacion les informamos que en fecha 7 de
septiembre de 2009, la Agencia de Riesgo Standard & Poors emitié un reporte
de actualizacion para la calificacion de riesgo de AES Panama.

Esta actualizacion se hizo a raiz de la emisiéon de la Resolucion de Gabinete
nimero 101, emitida en fecha 23 de agosto de 2009, la cual dispuso entre otras
medidas la actualizacién de la tarifa vigente por el uso de agua para la
generacion, estableciendo una tasa no transferible al consumidor de al menos
B$0.02 por cada KWh generado y el efecto que tendra la misma sobre los flujos
de efectivo de la empresa. El reporte también tomé en consideracion las
posibles acciones que el Gobierno Panamefio podria emprender para la
regulacion del mercado energético con miras a reducir la tarifa del consumidor
final.

El resultado de la revisién fue la baja de la calificacion desde el grado de
inversion ‘BBB-‘ al grado ‘BB+’ con una revision negativa (Negative Watch), que
se resolvera una vez se conozca las intenciones finales del gobierno con
respecto al cambio de tarifa de electricidad, al nuevo impuesto del agua y las
futuras acciones que este pueda emprender para regular el margen de las
generadoras.

Les recordamos que estamos a las ordenes para cualquier informacion
adicional.

Se gespide atentamente,

Gerente Gghneral y Vice-Presidente para CA&C
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Distinguidos Sefiores:

Por medio de la presente comunicacion les informamos que en fecha 7 de
septiembre de 2009, la Agencia de Riesgo Standard & Poors emitié un reporte
de actualizacion para la calificacion de riesgo de AES Panama.

Esta actualizacion se hizo a raiz de la emision de la Resolucién de Gabinete
nimero 101, emitida en fecha 23 de agosto de 2009, la cual dispuso entre otras
medidas la actualizaciéon de la tarifa vigente por el uso de agua para la
generacion, estableciendo una tasa no transferible al consumidor de al menos
B$0.02 por cada KWh generado y el efecto que tendra la misma sobre los flujos
de efectivo de la empresa. El reporte también tomé en consideracion las
posibles acciones que el Gobierno Panamefio podria emprender para la
regulacion del mercado energético con miras a reducir la tarifa del consumidor
final.

El resultado de la revisién fue la baja de la calificacion desde el grado de
inversion ‘BBB-‘ al grado ‘BB+’ con una revision negativa (Negative Watch), que
se resolvera una vez se conozca las intenciones finales del gobierno con
respecto al cambio de tarifa de electricidad, al nuevo impuesto del agua y las
futuras acciones que este pueda emprender, para regular el margen de las
generadoras.

Les recordamos que estamos a las ordenes para cualquier informacion
adicional.
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