REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

RESOLUCION CNV No. 259 -09

de / 8 de

La Comision Nacional de Valores
en uso de sus facultades legales, y

de 2009

CONSIDERANDO:

Que la sociedad FINANZAS GENERALES, S.A., constituida de acuerdo a las leyes de la
Republica de Panama, e inscrita a Ficha 49959, Rollo 3305, Imagen 148 de la Seccion de
Micropelicula (Mercantil) del Registro Pablico desde el 25 de enero de 1980, se le autorizé el
registro de Bonos Corporativos para oferta pblica mediante Resolucién CNV No.111-06 de 17
de mayo de 2006, hasta un monto de Cincuenta Millones de Délares (US$50,000,000.00).

Que el 11 de junio de 2009, la sociedad FINANZAS GENERALES, S.A, solicit6 a través de

la firma ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE, el registro ante la Comisién Nacional de
Valores de modificacion a los términos y condiciones de la emisién.

Que vista la opinién de la Direccién Nacional de Registro de Valores e Informes de Emisores
segun informe de fecha 23 de junio de 2009 y 7 de agosto de 2009.

Que vista la opinién de la Direccion Nacional de Asesoria Legal segun informe de fecha 30 de
junio de 2009.

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de los Bonos Corporativos en

lo que respecta a lo siguiente:

Términos y Condiciones Originales

Términos y Condiciones
Modificados

Tasa de Interés

La tasa de Interés de cada Serie podra
ser fija o wvariable, a opcion del
Emisor. En caso de ser variable, los
Bonos de dicha serie devengaran una
tasa de interés equivalente a Libor
tres (3) meses mas un margen
aplicable que serd determinado por el
Emisor segiin demanda del mercado
al menos un (1) dia habil antes de la
emision de cada serie.
Adicionalmente, en caso de ser
variable el Emisor podra establecer
una tasa maxima para cada Serie. En
caso de ser fija, los Bonos de dicha
Serie devengaran una Tasa de Interés
que serd determinada por el Emisor
segun la demanda del mercado al
menos un (1) dia habil antes de la
emision de cada serie.

En caso de ser una tasa de interés
variable, la tasa serd revisable
trimestralmente los 25 de febrero, 25
de mayo, 25 de agosto y 25 de
noviembre de cada afio hasta su
vencimiento, a partir del 25 de agosto
del 2006, por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia en base a la

La tasa de Interés de cada Serie podra
ser fija o variable, a opcion del
Emisor. En caso de ser variable, los
Bonos de dicha serie devengaran una
tasa de interés equivalente a Libor
tres (3) meses mas un margen
aplicable que sera determinado por el
Emisor segin demanda del mercado
al menos un (1) dia habil antes de la
emision de cada serie.
Adicionalmente, en caso de ser
variable el Emisor  podra
establecer una tasa maxima o una
tasa minima para cada Serie. La
Mayoria de los  Tenedores
Registrados de la Serie de que se
trate, en acuerdo con el Emisor,
podrin variar una o varias veces
dicha tasa maxima o tasa minima,
ya sea aumentado o disminuyendo
la misma, o bien podran suspender
temporalmente su aplicacion, lo
cual scra notificado al Agente de
Pago al menos 2 dias antes de la
fecha en que entre en vigor la
variacion o suspension. En caso de
ser fija, los Bonos de dicha Serie
devengaran una Tasa de Interés que
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Tasa Libor tres (3) meses fijada por
British Banker’s Association a las
11:00 am., hora de Londres, de
acuerdo a la pagina BBAMI1 del
sistema financiero Bloomberg L.P., o
en su defecto cualquier otra pagina o
servicio de informaciéon que la
publique, mas el margen establecido
por el Emisor para cada Serie.
Informacion sobre la tasa de interés
aplicable a los Bonos podra obtenerse
contactando al Agente de Pago,
Registro y Transferencia.

serd determinada por el Emisor segtin
la demanda del mercado al menos un
(1) dia habil antes de la emisién de
cada Serie.

En caso de ser una tasa de interés
variable, la tasa serd revisable
trimestralmente los 25 de febrero, 25
de mayo, 25 de agosto y 25 de
noviembre de cada afio hasta su
vencimiento, a partir del 25 de agosto
de 2006, por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia en base a la
Tasa Libor tres (3) meses fijada por
British Banker’s Association a las
11:00 a.m., hora de Londres, de
acuerdo a la pagina BBAMI del
sistema financiero Bloomberg L.P., o
en su defecto cualquier otra pagina o
servicio de informacion que la
publique, mas el margen establecido
por el Emisor para cada Serie.
Informacion sobre la tasa de interés
aplicable a los Bonos podra
obtenerse contactando al Agente de
Pago, Registro y Transferencia.

Se establece una tasa minima de
3.75%  Anual (no contemplado
originalmente)

Enmiendas y
Cambios

Todos los documentos que componen
los Bonos, podran ser corregidos y
enmendados por el Emisor sin el
consentimiento de los Tenedores
registrados de los Bonos con el
proposito de remediar ambigiiedades
0 para corregir errores evidentes o
incoherencias en dichos documentos.
Sin embargo, cualquier cambio a los
términos y condiciones de los Bonos
debera ser autorizado por lo
tenedores registrados que representen
al menos el cincuenta y uno por
ciento (51%) del valor nominal total
de los Bonos emitidos y en
circulacién en el momento en que se
someten dichos cambios. El Emisor
debera suministrar tales cambios a la
Comision Nacional de Valores de la
Republica de Panamd para su
autorizacion previa a su divulgacion.
Los cambios propuestos no podran,
en ningln caso afectar adversamente

los intereses de los tenedores
registrados de los Bonos. Copia de
los documentos que amparen

cualquier cambio serd suministrada a
la Comision Nacional de Valores de
la Republica de Panama, quien los
mantendrd en sus archivos y a

Todos los documentos que componen
los Bonos, podran ser corregidos y
enmendados por el Emisor sin el
consentimiento de los Tenedores
Registrados de los Bonos con el
propésito de remediar ambigiiedades
0 para corregir errores evidentes o
incoherencias en dichos documentos.
Sin embargo, y sin perjuicio de lo

establecido en cualquier otra
seccion de este  Prospecto
Informativo o en los Bonos,

cualquier cambio a los términos y
condiciones de los Bonos debera ser
autorizado  por los  Tenedores
Registrados que representen al menos
el cincuenta y uno por ciento (51%)
del valor nominal total de los Bonos
emitidos y en circulaciéon en el
momento en que se someten dichos
cambios. El  Emisor debera
suministrar tales cambios a la
Comisién Nacional de Valores de la
Republica de Panama, para su
autorizacidén previa a su divulgacién.
Copia de los documentos que
amparen cualquier cambio serd
suministrada a la Comisién Nacional
de Valores de la Republica de
Panamad, quien los mantendra en sus
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disposicion de cualquier interesado
que la desee consultar.

El Emisor se compromete a cumplir
con lo establecido en el Acuerdo 4-
2003 del 11 de abril de 2003 emitido
por la Comision Nacional de Valores
de la Republica de Panamd que trata
sobre modificaciones y cambios a los
términos y condiciones de las
emisiones  publicas, asi como
cualquier otro Acuerdo adoptado por
ella sobre esta materia

archivos y a disposicion de cualquier
interesado que desee consultar.

El Emisor se compromete a cumplir
con lo establecido en el Acuerdo 4-
2003 del 11 de abril de 2003 emitido
por la Comisidon Nacional de Valores
de la Republica de Panamé que trata
sobre modificaciones y cambios a los
términos y condiciones de las
emisiones  publicas, asi como
cualquier otro Acuerdo adoptado por
ella sobre esta materia.

RESUELVE:

ARTICULO UNICO: Registrar la modificacion a los términos y condiciones de los Bonos
Corporativos para la oferta publica autorizada mediante Resolucion CNV No.111-06 de 17 de

mayo de 2006, hasta por un monto de Cincuenta Millones de Délares (US$50,000,000.00) de
FINANZAS GENERALES, S.A , en lo que respecta a lo siguiente:

Términos y Condiciones Originales

Términos y Condiciones
Modificados

Tasa de Interés

La tasa de Interés de cada Serie podra
ser fija o variable, a opcion del
Emisor. En caso de ser variable, los
Bonos de dicha serie devengaran una
tasa de interés equivalente a Libor
tres (3) meses mas un margen
aplicable que sera determinado por el
Emisor segiin demanda del mercado
al menos un (1) dia habil antes de la
emision de cada serie.
Adicionalmente, en caso de ser
variable el Emisor podra establecer
una tasa maxima para cada Serie. En
caso de ser fija, los Bonos de dicha
Serie devengaran una Tasa de Interés
que sera determinada por el Emisor
segiin la demanda del mercado al
menos un (1) dia habil antes de la
emision de cada serie.

En caso de ser una tasa de interés
variable, la tasa sera revisable
trimestralmente los 15 de febrero, 15
de mayo, 15 de agosto y 15 de
noviembre de cada afio hasta su
vencimiento, a partir del 15 de
febrero de 2008, por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia en
base a la Tasa Libor tres (3) meses
fijada  por  British  Banker’s
Association a las 11:00 a.m., hora de
Londres, de acuerdo a la pagina
BBAMI1 del sistema financiero
Bloomberg L.P., o en su defecto
cualquier otra pagina o servicio de
informacion que la publique, mas el

La tasa de Interés de cada Serie podra
ser fija o wvariable, a opciéon del
Emisor. En caso de ser variable, los
Bonos de dicha serie devengaran una
tasa de interés equivalente a Libor
tres (3) meses mds un margen
aplicable que sera determinado por el
Emisor segin demanda del mercado
al menos un (1) dia habil antes de la
emision de cada serie.
Adicionalmente, en caso de ser
variable el Emisor podra
establecer una tasa maxima o una
tasa minima para cada Serie. La
Mayoria de los Tenedores
Registrados de la Serie de que se
trate, en acuerdo con ¢l Emisor,
podrin variar una o varias veces
dicha tasa maxima o tasa minima,
ya sea aumentado o disminuyendo
la misma, o bien podran suspender
temporalmente su aplicacion, lo
cual sera notificado al Agente de
Pago al menos 2 dias antes de la
fecha en que entre en vigor la
variacion o suspension. En caso de
ser fija, los Bonos de dicha Serie
devengaran una Tasa de Interés que
sera determinada por el Emisor segun
la demanda del mercado al menos un
(1) dia héabil antes de la emisiéon de
cada Serie.

En caso de ser una tasa de interés
variable, la tasa serd revisable
trimestralmente los 15 de febrero, 15
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margen establecido por el Emisor
para cada Serie. Informacién sobre
la tasa de interés aplicable a los
Bonos podra obtenerse contactando
al Agente de Pago, Registro y
Transferencia.

de mayo, 15 de agosto y 15 de
noviembre de cada afio hasta su
vencimiento, a partir del 15 de agosto
de 2008, por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia en base a la
Tasa Libor tres (3) meses fijada por
British Banker’s Association a las
11:00 am., hora de Londres, de
acuerdo a la pagina BBAMI del
sistema financiero Bloomberg L.P., o
en su defecto cualquier otra pagina o
servicio de informacién que la
publique, mas el margen establecido
por el Emisor para cada Serie.
Informacién sobre la tasa de interés
aplicable a los Bonos podra
obtenerse contactando al Agente de
Pago, Registro y Transferencia.

Se establece una tasa minima de
5.75%  Anual (no contemplado
originalmente)

Enmiendas y
Cambios

Todos los documentos que componen
los Bonos, podran ser corregidos y
enmendados por el Emisor sin el
consentimiento de los Tenedores
registrados de los Bonos con el
propoésito de remediar ambigiiedades
0 para corregir errores evidentes o
incoherencias en dichos documentos.
Sin embargo, cualquier cambio a los
términos y condiciones de los Bonos
deberd ser autorizado por lo
tenedores registrados que representen
al menos el cincuenta y uno por
ciento (51%) del valor nominal total
de los Bonos emitidos y en
circulacion en el momento en que se
someten dichos cambios. El Emisor
debera suministrar tales cambios a la
Comision Nacional de Valores de la
Republica de Panamd para su
autorizacion previa a su divulgacion.
Los cambios propuestos no podran,
en ningun caso afectar adversamente
los intereses de los tenedores
registrados de los Bonos. Copia de
los documentos que amparen
cualquier cambio sera suministrada a
la Comisiéon Nacional de Valores de
la Republica de Panamd, quien los
mantendra en sus archivos y a
disposiciéon de cualquier interesado
que la desee consultar.

El Emisor se compromete a cumplir
con lo establecido en el Acuerdo 4-
2003 del 11 de abril de 2003 emitido
por la Comision Nacional de Valores
de la Republica de Panama que trata
sobre modificaciones y cambios a los

Todos los documentos que componen
los Bonos, podran ser corregidos y
enmendados por el Emisor sin el
consentimiento de los Tenedores
Registrados de los Bonos con el
propoésito de remediar ambigiiedades
0 para corregir etrores evidentes o
incoherencias en dichos documentos.
Sin embargo, y sin perjuicio de lo

establecido en cualquier otra
seccion de este Prospecto
Informativo o en los Bonos,

cualquier cambio a los términos y
condiciones de los Bonos debera ser
autorizado por los  Tenedores
Registrados que representen al menos
el cincuenta y uno por ciento (51%)
del valor nominal total de los Bonos
emitidos y en circulacién en el
momento en que se someten dichos
cambios. El Emisor debera
suministrar tales cambios a la
Comision Nacional de Valores de la
Republica de Panamd, para su
autorizacion previa a su divulgacion.
Copia de los documentos que
amparen cualquier cambio sera
suministrada a la Comision Nacional
de Valores de la Republica de
Panama, quien los mantendra en sus
archivos y a disposicién de cualquier
interesado que desee consultar.

El Emisor se compromete a cumplir
con lo establecido en el Acuerdo 4-
2003 del 11 de abril de 2003 emitido
por la Comisién Nacional de Valores
de la Republica de Panama que trata
sobre modificaciones y cambios a los

0
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términos y condiciones de las|términos y condiciones de las
emisiones  publicas, asi como |emisiones publicas, asi como
cualquier otro Acuerdo adoptado por | cualquier otro Acuerdo adoptado por
ella sobre esta materia ella sobre esta materia.

FUNDAMENTO LEGAL: Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y Acuerdo No.4-2003 de
11 de abril de 2003.

Se advierte a la parte interesada que contra esta Resolucién cabe el recurso de Reconsideracion
que debera ser interpuesto dentro de los cinco (5) dias siguientes a la fecha de su notificacién.

NOTIFI({E}?ESE s PUBLIQUESE Y CUMPLASE

oy M Ewi

JUAN MA EL RTANS S.
Comisionado Presidente

(/)L,@M/M

JULIO JAVIER JUSTINIANI
Comisionado Vicepresidente Comisionado

JCH

Alos

diasdel mes de_ e
de dos mil ____ \ .

a las

m, notifiqué
al sefior(a)

que antecede.

El notificadola),




