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PROSPECTO INFORMATIVO
FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR, S.A.
Sociedad anénima debidamente organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de
Panama, constituida mediante la Escritura Publica No. 9048 de 25 de junio de1986, de la Notaria Tercera del
Circuito de Panama, debidamente inscrita en el Registro Publico, Seccion de Micropeliculas (Mercantil) a la
Ficha 173510, Rollo 18841, Imagen 0122 el 4 de julio de 1986.

USS 4,000,000.00

BONOS CORPORATIVOS

Oferta publica de Bonos Corporativos (los “bonos™) con un valor nominal total de hasta Cuatro Millones
de Délares (US$4,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América (los “Dolares™),
emitidos en forma nominativa, registrada y sin cupones. Los Bonos seran emitidos en una sola serie con
plazo de cinco afios .Los bonos devengaran una tasa de interés de Libor a 3 meses + 3%, la cual sera
revisada cada 90 dias a partir del segundo Trimestre de vigencia de la emision.

Los intereses seran pagados mensualmente sobre el valor nominal de los Bonos emitidos y en circulacion
los dias a partir de la fecha de emision hasta su vencimiento el 24 de septiembre de 2014 o su redencién
anticipada de darse el caso.

La tasa Libor se fijara al inicio de cada trimestre utilizando la péagina del sistema de informacion
financiero Bloomberg BBAMI, o el sistema que lo reemplace de darse el caso.

La tasa de interés para el primer trimestre serd de 8.25% anual. La emision pagara un minimo de 8.25 % y
un maximo de 10% Anual.

Los Bonos seran nominativos y seran emitidos en denominaciones de US$1,000.00 y sus multiplos segun
la demanda del mercado.

Cualquier proceso de modificacion y cambios al presente prospecto informativo, estd sujeto a lo
establecido en el Acuerdo 4-2003 de 11 de abril de 2003, y requerira la aprobacion de los tenedores de 2/3
del monto de los Bonos emitidos y en circulacion

Esta emision estd respaldada por el crédito general de FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR, S.A. y
garantizada por un fideicomiso de garantia establecido con ABS TRUST INC. a favor de los Tenedores
Registrados, tal y como se detalla en la Seccion H de este prospecto.

Precio inicial de venta: 100 %

“LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA COMISION
NACIONAL DE VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA COMISION
NACIONAL DE VALORES RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI
REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL
NEGOCIO. LA COMISION NACIONAL DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA
VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS
DECLARACIONES CONTENIDAS EN LA SOLICITUD DE REGISTRO.”



Precio al publico* | Gastos de la emision** Cantidad Neta al emisor

Por Unidad US$ 1,000.00 | US$ 8.875 USS$ 991.125
Total US$ 4,000,000.00 | US$ 35,500 USS$ 3,964,500

*Precio sujeto a cambios.
**Incluye 1/4 % de comision de corretaje (la comision de corretaje de valores sera sobre el monto total de

los Bonos colocados)
“EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA

BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA SU
RECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL. EMISOR.”

Fecha de la Oferta 24 de septiembre de 2009
Fecha de impresion del Prospecto 24 de septiembre de 2009



EMISOR

FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR, S.A.
Avenida Cuba y Calle 40 Bella Vista
Apartado 0816-00587 Panama
Republica de Panama
Teléfono 225-7027
Fax 225-0037
E-Mail : lagenerosa@cableonda.net

ASESOR FINANCIERO
STRATEGO CONSULTING, CORP.
Urbanizacion El Carmen, Via Grecia
Edificio Vall Halla, Planta Baja
Apartado 0819-09730
Teléfono 263-5441
Fax 264-2189

E-Mail: siratego « cableonda net

ASESORES LEGALES
SUCRE & ASOCIADOS
Entre calles 71 y 72, San Francisco #97
Apartado 0830-00940, Panama
Teléfono 270-4410
Fax: 270-4415
E-Mail: 1nfo « gsucre.com
AUDITORES
Nexia Panama
Mezanine del Edificio Ibiza, El Cangrejo
0832 -2710 World Trade Center
Teléfono: 302-7800
Fax: 302-7405
Socio a Cargo: José Jaramillo
e-mail: jjaramillo@nexiapanama.com
web: www.nexiapanama.com

AGENTE DE TRANSFERENCIA Y CUSTODIA DE VALORES
CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES LATINCLEAR
Avenida Federico Boyd, Edificio Bolsa de Valores de Panama
Apartado Postal 0823-04673, Panama

Tel. 214-6105, Fax 214-8175

Email: lutinclear o latinelcar.com.pa



AGENTE DE PAGO Y REGISTRO
ABS TRUST INC.
Entre Calles 71 y 72 San Francisco # 97
Apartado 0830-01202
Tel: 226-3775, Fax: 226-3778
E-Mail: into «abstrust.com

CASA DE VALORES
MULTI SECURITIES INC.
Edificio Prosperidad, Via Espafia, No. 127
Apartado 08232-05627
Panama, Republica de Panama
Teléfono: (507) 294-3550
Fax (507) 265-6030
Email:mbrea@multibank.com.pa

AGENTE FIDUCIARIO
ABS TRUST INC.
Entre Calles 71 y 72 San Francisco #97
Apartado 0830-01202
Tel: 226-3775, Fax: 226-3778
E-Mail: info « abstrust.com
BOLSA DE VALORES
Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49
Edificio Bolsa de Valores
Apartado Postal 0830-00963
Tel.: 269-1966 Fax 269-2457
Email: BV P« panabolsa.com
www.panabolsa.com

REGISTRO
Comision Nacional de Valores
Avenida Balboa, Edificio Bay Mall, Oficina 206
Apartado Postal 0832-2281
Tel.: 501-1700 Fax 501-1709
Email: info « conaval.eob.pa
waww.conaval.gob.pa
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_ RESUMEN Y CONDICIONES DE

o _' EMISOR:

FECHA DE LA OFERTA:
* FECHA DE VENCIMIENTO:
INSTRUMENTO:

MONTO:

LA EMISION

FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR,S.A. -~

24 de septiembre de 2009

24 de septiembre de 2014

~ Bonos Corporativos

Cuatro millones de Délares (US$4, 000,000:00), moneda de - 3

los Estados de América. Esta Oferta, de acuerdo a los estados
financieros auditados al 31 de marzo ‘de 2009 del’ Emisor

" representa 2.5 veces su patrimonio aproximadamente 'y,

" TASA DE INTERES:

~ BASE DE CALCULO:

DENOMINACIONES:

REDENCION ANTICIPADA:

respecto a los estados financieros auditados al.31 de diciembre
de 2008, representa 2.7 veces su  pafrimonio, -
aproximadamente. S

Los bonos devengarin una tasa de interés de Libor a 3 meses + .

3 %, la ‘cual serd revisada cada 90 dias a pa1t1r del segundo'
trimestre de vigencia de la emision.

~ Los intereses serdn pagados mensualmente sobre el valor

nominal.de los Bonos emitidos y en mrculacmn los dias 24 a .
partir de la fecha de emision hasta su vencimiento el 24 de =
septiembre de 2014 o su redencién anticipada de darse el caso. -

- La tasa Libor se fijara.al inicio de cada trimestre utilizando la_ - -~
pagina del sistema de informacién financiero 'Bloo_n;berg S
‘BBAMI, o el sistema que lo reemplace de darse el.caso. =~ “0 i

- La tasa de interés para el primer tumesne sela de 8. 25 Yo

anuval. S
La emision pagara un minimo de 8. 25 % y un maxuno de ]0 %

Anual.

360/360

Los Bonos seran emitidos en forma global (Macro titulo), -
registrados y sin cupones en denominaciones de mil dolares

(US$1,000.00) 6 sus multiplos de acuerdo a la demandaenel - -'

mercado. Seran ofrecidos inicialmente a la par, es decir al 100
% de su valor nominal, pero podran ser ob]eto de deducuones o
o descuentos asi como de prima o sobreprecio. '

El Em1sor tendra la opcién de redimir de mmanera anticipad’t w0
total o parcialmente, los Bonos a partir de la fecha de emisién,
en cualquier momento, en fecha coincidente con la fecha de

. pago de 1ntereses de los bonos, a 0pc1on del Emisor.



- PAGO DE CAPITAL:
PAGO DE INTERESES:

RESPALDO:

. GARANTIA:

 MODIFICACIONES Y CAMBIOS:

TRATAMIENTO FISCAL:

USO DI LOS FONDOS:

FONDO DE AMORTIZACION:

AGENTE DE PAGO, REGISTRO

El capital de los Bonos Cmporatlvos se paga1a med]ante un‘
solo pago al vencimiento del respectivo ‘Bono’ el 24 de
septiembre de 2014, o en la fecha de redenc:lon antlclpada 51 tal -
fuere el caso. o

Los Bonos Corporatwos de. esta Oferta pageua}g mteleses' o
mensualmente los dias 24 hasta el vencmnento del respectivo
Bono el 24 de septiembre de 2014, o hasta la fecha de' :

- redencion anticipada si tal fuere el caso.

Crédito General del Emisor FINANZAS Y CREDIT OS
DEL HOGAR, S.A.

Los Bonos Corporativos estaran garantlzados con ‘uns
Fideicomiso de Garantfa Irrevocable que ha sido” consuuudo o

con ABS TRUST INC, en beneficio" delos Tenedmeq .

- Registrados de los’ Bonos a favor del cual se ha 1eahzad0 ja

cesion de créditos dimanantes -'de *pagarés tal como se

~especifica en la seccién H del p1esente prospecto ol _‘

Cualquier proceso de modificacién y camblos al plesente
prospecto informativo, estd sujeto a lo establecido: en el

Acuerdo 4-2003 de 11 de dbril de 2003, Yy quuema la

aprobacién de los tenedores que replesenten 2/3 del momo de o
los Bonos emitidos y en c:1rcula01on S R

De acuerdo a lo estipulado en los A1t1culos 269 B 970 del

Decreto Ley 1 de 8 de julio de'1999, segin han sido reformado

‘a la fecha, que crea la Comisién Nacional de Valores y. regula.

el mercado de valores, ni los intereses que paguen los Bonosni **
la ganancia de capital que se obtenga de la enajenacion de los

‘mismos estaran gravados para los efectos del impuesto sobre la
renta ya que, al estdr registrados en la Comisién Nacional de =
Valores y ser colocados a través de una bolsa de valores, los
Bonos de esta Oferta gozan de este beneficm fiscal. Estafl'_-— B
Seccién es meramente informativa y no constituye una: -

declaracién o garantia del Emisor.

100 % para redimir anticipadamente emisién de Bonos -
aprobada de acuerdo a Resolucion No.25-07 de la Comisién .
Nacional de Valores con fecha 31 de enero de 2007 por $4 R
millones. SR '-

~ La presente oferta tiene un fondo de’ amortlzacmn estableudo. .

a parfir del mes 25 de la fecha de la misma.

X



~ YREDENCION: - ABS TRUST INC.

- PUESTO DE BOLSA: | - ‘Multi Securities Inc.
| LISTADO: _ Bolsa de Valores de Panamé, S.A.
- FIDUCIARIO: - .~ ABSTRUSTINC,

.P_A,RTICIPANTE'DE LATINCLEAR:  Casas de Valores

- ASESOR FINANCIERO: _ Stratego Consulting, Corp.

ASESORES LEGALES: ' ' " Sucre & Asociados

CENTRAL DE CUSTODIA Y - R R I S
" AGENTE DE TRANSFERENCIA: Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LATINCLEAR) " - -

L- FACTORES DE RIESGO

Entre los principales factores de riesgo que en un momento dado pueden afectar negatlvamente las fuenles: o '
de repago de la presente Oferta se pueden mencionar: : e e

A.-DE LA OFERTA:

1.- El Emlsm no tendra limitaciones para dar en garantia, hipotecar o vender sus actwos para declfnal S
dividendos, recomprar sus acciones o dlsmmun su capital. : RTINS L

- 2.- El Emisor no puede galantlzar que se mantendrd el tratamiento actual en cuanto a los 1111ereses y A
g:ananuas de capital de los Bonos Corporativos. e e

3.- El fideicomiso de garantia empezara a surtir sus efectos después de la Oferta ya que: con el p1oduci0 de —

la venta de los Bonos el fiduciario cancelard primero. Los Bonos de la Emisién que se. rediine con'su =~ .~

- producto, a saber la autorizada mediante Resolucién No.-25-07, expedida por la~Comisién- Nacmnal de o
Valores el 3 de enero de 2007, por US$ 4,000,000. : : - ST DR

4- A p’lrtll‘ del mes niimero 25 de la Emision se contard con un fondo de amomzacmn para el pago dc L

intereses y de capital, que se proveera de los recursos generales del Emisor.

5.- De acuerdo a los estados financieros auditades al 31 de marzo de 2009 esta 611118101’1 repre%nta S

aproximadamente el 254.24 % de su patrimonio y segin los estados financieros. audltados aI 31 de
- diciembre de 2008 de EL EMISOR 1epresenta el 269.97 % de su patrlmonlo apr0x1madamente :

6. Si tenedores que representen veinte por ciento (20 %) 6 mas del valor nomlnal total de los Bono% s
‘emitidos y en circulacién hubiesen enviado al Fiduciario Notificaciones de Incumplnmento el Fiduciario
-en nombre y representaciéon de los Tenedores de Bonos, qulenes por este med10 conmenten a dlcha .

3



'eprbsentacmn medlante notificacidén por escrito al Emisor (la “Declaracién de Vencmuento”) decla1a1a'- L

todos los Bonos de la Oferta de plazo vencido y exigird al Emisor el pago inmediato del capltal e mteieses
de los mismos en cuya fecha todos y cada uno de los Bonos serdn una obligacién Vcn01da sin que mnguna
persona deba cumplir con ningén otro acto, notificacion o requisito, segin lo estable_cef_ el conuato de

fideicomiso entre el Emisor y ABS TRUST Inc. El referido contrato contiene clausulas que eglamentfm el Gl

pago de los Bonos, el cual se presenta a Comision Nacional de Valores, como parte de la documentacmn -
liberando al agente de responsabilidad, autorizando su renuncia y destitucién previd la demgnacmn de un

‘nuevo agente, permitiendo la reforma del contrato, clausulas éstas que, entre otras, pudieran’ afectar
indirectamente los derechos de los tenedores registrados de los Bonos, qulenes por la mela tenencm de los .
- mismos aceptan los términos y condiciones de dicho contrato. L

7.- BL EMISOR se reserva el derecho de redimir los Bonos anticipadamente, total 0 pa ialm

" de cualquier momento, coincidente con fecha de pago de intereses, después de la fecha de emzsloh’ Esto

implica que, frente a condiciones de baja en las tasas de interés del mercado, laemipresa’ “podra
refinanciarse redimiendo sus Bonos sin que los Tenedores Registrados reciban compensacion: alguna al

- dejar de percibir una tasa de interés superior. Ademas, en caso de que los Bonos por. situaciones del

mercado se llegaren a transar por encima de su valor nominal, los Tenedores Reglstrados podrmn‘__"'

-sufrir una pérdida de capital, si en ese momento en Emisor decldlera e;ercer su opcmn de redenclonf: Lo

anticipada.

8.- FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR, S.A. ha firmado un contrato de Fideicomiso a favor de 1os -

“futuros tenedores de la presente emision, con la empresa ABS TRUST, INC. (fiduciario) ¥, como ploducio =
- del mismo, se convino en celebrar un Contrato de Administracion de Caitera de Cred1tos entre. ABS it
- TRUST, INC. (ﬁduc1ar10) y FINANCIERA Y CREDITOS DEL HOGAR S.AC EREE

9.- Existe prelacion en el cobro de la oferta, contemplacla en la Seccion 9.1 del ﬁdelcomlso donde se-
establece que de verificarse el incumplimiento en los términos establecidos en el presente conitato, el
fiduciario recibird una remuneracion adicional por la administracion de los bienes fiduciarios’ eqmvalente a
un octavo por ciento (1/8 %) del valor nominal del total de los bienes fiduciarios. Esta remuneracion: serd -
descontada por el fiduciario de los fondos que constituyan el patrimonio fideicomitido al momento de ld'
realizacion de la garantia y previo a cualquier otro desembolso. : L --

10.- Esta Oferta no cuenta con calificacion de riesgo.

' 11.- La administracién de los bienes fiduciarios equivalentes a (1/8 del 1 %) del valor nomlnal de 1os_'-'_ il :
“bienes fiduciarios, Esta remuneracion serd computada y descontada por e! Fiduciario de los fondos-que. .
- debera pagar a los tenedores registrados de los Bonos. Igualmente los gastos y honorarios de abogados pala_ SR

el cobro de los bienes fiduciarios que por su naturaleza deberan ser cobrados Judmxalmente

12.- Cualquier cambio en el prospecto se sujeta al Acuerdo 4-2003, y requieren la aprobaclon de los
tenedores de las dos terceras partes de los Bonos emitidos y en circulacion. : : :

13.- Debido'a 1a inexistencia de un mercado de valores secundario hquldo en la Repubhca de Panama los_.

inversionistas que adquieran los Bonos detallados en el presente prospecto informativo pudlelan verse R
_afectados si necesitaran vender los mismos antes de su penodo de vellclmiento -




14.- En el caso de los descuentos a deudores del Emisor que sean jubilados o pensmnados el 11esgo de '
pago que adquiere el Emisor como acreedor de éstos consistira en que la Caja de Seguro Social dlsponga :

- de los fondos suficientes para hacerle frente a la obligacién contraida por el Jubﬂado 0 pens1onado en el T

plazo de la obhgacmn

~ B.-DEL E_MISOR:

i.- Bl Emisor no se compromete a mantener niveles minimos de prueba de 4cido o cobertura de 111tereses
Los fondos para realizar los pagos de los Bonos provendran de los recursos generales del Emism tales
como capital, utilidades retenidas, lineas de crédito alternas y del fideicomiso de garantia. Su mvel de,
- -endeudamiento luego de vender totalmente Ia Oferta sera de 9. (6 veces, antes de la Oferta su nlveI de
endeudamiento era de 9.06 veces. : Ul

- Siendo el otorgamiento de préstamos personales a empleados del sector pubhco y prlvado la act1v1dad
-punmpal del Emisor — 52 % de su cartera es un riesgo propio del Emisor la perdlda de trabajo del
~prestatario o la perdlda de la capacidad de pago del Estado, en el caso de los prestatanos qu 'dependan de

mte sector yen la mlsma medlda se aphca al sector privado. S .

- 3.- Siendo el factoraje (“factoring™) la actividad secundaria del Emisor — 48 % de su caltera en. la que la:
adquisicién-de facturas del gobiérno nacional representa alrededor del 70 % y, 30 % restante facturas del
~ sector privado, es un riesgo propio del Emisor el cierre de negocios o la pérdida de la capa01dad de pago '

del Estado, en las proporciones establecidas 6 en los que resultasen en un determmado momento :

- 4.- Bl Fiduciario, ABS Trust, Inc. celebrara un contrato donde designa como administrador de la ca1tera de .
- créditos al pr 0p10 fideicomitente, es decir al emisor Finanzas y Créditos del Hogar S. A . R ‘

I DEL ENTORNO _
- Existen amenazas de cardcter externo tales como inflacién, fluctuaciones de tasas de interés y. camb;os en

- la politica econdmica nacional, entre otros, que pueden afectar de alguna manera el desempeno y la
capamdad ﬁnancwra del Emisor. T

- De igual forma, factotes de origen interno también inciden en un ambiente de menor - crecunlento de la S

inversidn y del consumo privado y pubhco

: Otms cambios en la politica comelclal tributaria y laboral también inciden sobre las. expectahvas del . .
sector privado de la economia, las cuales podrian afectar negativamente las 0perac10nes del Emlsm ya que a
~ estdn ligados al comportamiento de la economia nacional. . >

D.- DE LA INDUSTRIA

Siendo- la actividad principal del Emisor el otorgamiento de préstamos personales a empleados del sector
publico y privado en general, es un riesgo propio del Emisor la pérdida de trabajo del préstaiario 0 'la
-pérdida de la capacidad de pago del Estado, en el caso de los prestatanos que dependan de este sectm y en .
la misma llledld'l se aplica al sector privado. : : : -




- El Emisor asume un riesgo de competencia dentro de la industria ya que, otras ﬁnancneras ademas de

bancos, cooperativas y compafifas de factoraje ofrecen al igual que ¢él distintas alternatlvas de

financiamiento. Sus principales competldores son Global Bank, HSBC Bank Fmancomer‘ fBanco General :

Siendo el “factormg su actividad secundaria el Emisor asume un rzesgo de competenma demro cle Ta
industria ya que ademas de compaiiias de factoraje, bancos, financieras y cooperativas ofrecen, al igual que
¢l- distintas alternativas de financiamiento. Sus principales competidores son. Factor Global Ahado
Factoring, Factormg ]1111plesar1a1 Grupo Cambios, BBVA y Banco Genelal :

“Debido a que la mayoria de las empresas de facloraje son propiedad de los bancos mas grandes del: Sistema,

“lo cual les permite disponer de fondos de forma mads barata, esto se constituye én un factor de riesgo puesto - N

que ofrecen tasas mds bajas al mercado, dejando para el resto de la competen(:la los créditos o chentes
menos interesantes 0 que puedan representar un mayor riesgo. - :

" El negocio de factoraje no se encuentra regulado en la Repuiblica de Panama.
" IL- DESCRIPCION DE LA OFERTA | \ Ll

La presente Oferta Piiblica de Bonos la hace FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR' SA L :ﬁtl.llo dé :

Emisor, al piblico inversionista en general bajo las condiciones que presenta actualmente el melmdo iy

nacional de valores Se colocaran los Bonos que el mercado demande.

A.- DETALLES DE LA OFERTA

La presente Oferta de Bonos fue autorizada por la Junta Directiva del Emisor, segun resol' |
dia veinte (20) de enero de 2009. Dicha autorizacion es por un monto de hasta’ ‘Cuatro mlllon e
{UUS$4, 000,000.00) moneda de curso Iegal de los Estados Umdos de Amenca ba]o los telmmos yooo
" condiciones siguientes: . . R

1.- Precio de venta. El precio inicial de oferta de los Bonos sera de Mil délares por unldad (US$ ; 00 00).. |
o sus multiplos, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. I

Los accionistas, directores y/o ejecutivos del Emisor no tienen derecho de suscripcion preferente sobre Ios' :
Bonos de la presente Oferta. S O

- Titulos globales (Macro Titulos). Fl Emisor ha determinado que los Bonos seran emludos de formq S
' global al momento de efectuar la oferta pubhca en una sola serie, todos de forma nomm'mva reg1slrada v

sin cupornes.

 a) Emisiéon, Registro y Transferencia. Los Bonos seran emitidos en titulos globales o macro titulos vy
- consignados a favor de LATINCLEAR en su calidad de Custodio. Por lo tanto la Oférta, Registro y: .
- Transferencia de los mismos estd sujeta a las reglamentaciones y disposiciones de LATINCLEAR y el_."
~ contrato de administr acmn y custodia que el Emisor suscriba con LATINCLEAR R -

'En ¢l caso de que un adqunlente de un Bono desee el certificado fisico del Bono debera emml _
instrucciones por separado a LATINCLEAR (asumiendo el costo que la Oferta del cert1ﬁcad0 fmco
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‘implique), instruyéndole el ietno del Bono con su descupmon y demas datos "'sohcﬂados pm
LATINCLEAR. - S

b) Pago de Capital. El capital de los Bonos se pagara mediante un solo pago al ven01mlent0 dellespectwo o

- Bonos el 24 de septiembre de 2014 o en la fecha de redencién anticipada parcial o total de dque_esie o
evento. Todo pago de capital que resulte del vencimiento o redencién anticipada de los Bono :
al Tenedor Registrado por Ja Central Latinoamericaria de Valores, S.A. (LATINCLEAR) a tlaves"del :
Participante de LATINCLEAR (Casa de Valores colocadora del Bono). Queda entendido que: todos los -
pagos que deba realizar el Agente de Pago, con relacién a esta Oferta, los hard con cargo a cuentas”del
Emisor y con los fondos que reciba de éste. Igual procedimiento se seguiré en el caso del pago de mtel eses
SOble los Bonos - '

- ) Pago de Intereses. El Participante de LATINCLEAR (Casa de valores miembro de LATINCLEAR)' : |
" que mantenga la custodia de los Bonos de un adquiriente pagaré a éste como Propletarlo Efectivo (Cuenta -

- - habiente Registrado) los intereses devengados de cada Bono, segin el registro en. 11bros (Anotacmnes en' _ s

Cuenta) de LATINCLEAR en la Fecha de Vencimiento o Redencion Anticipada.

- Il Participante de LATINCLEAR que mantenga la custodia de los Bonos pagara al Prdpiéféi’io‘EfectivbI
en la Fecha de Vencimiento o Redencion Anticipada, €l valor nominal del respectlvo Bono en concepto de o
'pﬂgo de capital. :

d) Limitacién de Responsabilidad. Nada de lo estipulado en este Prospecto y'én -los"'términos 'y
~condiciones del titulo global o macro titulo, obligard-a LATINCLEAR y a los Participantes, o'podra -
interpretarse en el sentido de que LATINCLEAR y los Participantes garantizan a los Tenedores
Registrados {Cuenta hab1entes Registrados) de los Bonos, el pago de capital e intereses’ correspondlentes a
los mismos. S

- Fecha de Venta, Denominaciones y Expedicion. La fecha inicial de venta de la presente Ofeﬁa es el S
24 de septiembre de 2009 y su vencimiento el 24 de septlembre de 2014. S

‘Los Bonos serdan ofrecidos por el Emisor en denominaciones de Mil D(’)_lares"(US_$1.';;0(A_)O‘E_O_O)_ o'sus
~ mialtiplos, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América y la cantidad a emitir en cada:
‘denominacién dependera de la demanda del mercado. La fecha de Oferta es el 24 de septiembre: de 2009,

~El macro titulo o el contrato de desmaterializacion deberd ser firmado por un’ ejecutivo:o persona - .

autorizada por el Emisor en nombre y representacion de éste, para que dicho certificado - o connatof o
constituya obligaciones vélidas y exigibles. Cada Bono sera expedido contra el rembo del’ precio de venta”
acordado para dicho bono, mas intereses acumulados, en Dolares, moneda de curso legal de; 105 Estados

" Unidos de América, en la Fecha de Expedicién. En caso de que la Fecha de Expedmwn de un bono sea

distinta a la de un Dfa de Pago de Intereses, al precio de venta del bono se sumaré: los intereses
correspondientes a los dias transcurridos entre el Dia de Pago de Intereses inmediatamente precedente ala
Fecha de Expedicién del bono (o Fecha de Oferta, si se trata del primer periodo de 1nteres) yla Fechade -~
Expedicién del bono. '

4.- Tasa de Interés. Los bonos devengaran una tasa de interés de Libor a 3 meses +3 %; la cual serd .
revisada cada 90 dias a partir del segundo trimestre de vigencia de la emision. Los intereses serdn pagados
mensualmente sobre el valor nominal de los Bonos emitidos y en circulacion los dias 24 a partir de la fecha
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de emision hasta su vencimiento el 24 de septiembre de 2014 o su redencién antlclpada La 'tasa L1b01 se -

fijara al inicio de cada trimestre utilizando la pagina del sistema de informacién financiero Bloomberg

BBAMI, o el sistema que lo reemplace de darse el caso. La tasa de interés para el pumer tr1mest1e sem de .
8.25% anual : '

~La emisién pagard un minimo de 8.25 % y un méximo de 10 % anual. :

5.- Computo de Intereses. Los intereses pagaderos con respecto a cada bono seran calculados pala cada -
periodo de interés, aplicando la tasa de interés correspondiente a dicho bono al monto (valm nommal) del

mismo, multiplicando la suma resultante por treinta (30) dias del periodo de interés v dividiendo entre 360

dias. El monto resultante seré redondeado al centavo mds cercano (medio centavo’ 1edondeado h'lCla :
arriba). :

-a) Periodo de Interes El periodo de intereses comienza en la fecha de Oferta y termma en el d1a de pago

de interés inmediatamente siguiente, y cada periodo sucesivo que comienza en un dia de pago de interés y

~terminaen el dia de pago de interés inmediatamente siguiente se identificard como un “periodo de’ interés”
~Si un dia de pago cayera en una fecha que no sea un dia hébil, el dia de pago deberé extendeise hasta el

primer dia habil siguiente; pero sin correrse dicho dia de pago a dicho dia habil para el efecto de computo
de intereses y del perfodo de intereses. El término “dia habil” serd todo dia que no séa‘sdbado o domingo o

-~ un dia de duelo o fiesta nacional o feriado, en que los bancos con licencia general esten autorlzados pm h '

Superintendencia de Bancos para abrir al piblico en la ciudad de Panama.

°b) Intereses moratories. Los Tenedores Registrados de los Bonos podran declarar los mismos_de_p_laz’.d__ :

vencido y exigir su pago a la par més intereses vencidos, cuando “El Emisor” omita ¢l pago de intereses.

 ylo capital por mas de diez (10) dias hablles contados a partir de la fecha en que s¢ deblo efectual cllcho g |
_pag,o SRR

~¢) Sumas devengadas y no cobradas. Las sumas de. capital e intereses adeudadas por -émisor de
- conformidad con los términos de los Bonos que no sean debidamente cobradas por el Tenedor Reglsixado -

de los mismos no devengaran intereses con posterioridad a sus respectivas fechas de vencmnento

6.- Agente de Pago. Registro y Redencién. Mientras existan Bonos Corporatlvos expedldos y en'._ '
. circulacidon. El Emisor mantendra en todo momento un Agente de Pago, Reglstro y Redencmn ' :

ABS.TRUST, INC. 'ha sido nombrado como Agente de Pago, Registro y Redenc10n de los Bonos La N

Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear) con oficinas en la planta baja, Ed1ﬁc:10 Bolsa de
Valores de Panama, Ciudad de Panama ha sido nombrado por el Emisor como Custodio 'y Agente de
Transferencia de los Bonos Corporativos. El Agente de Pago, Registro y Redencion se ha comprometido
con el Emisor a entregar a los Tenedores Registrados de los Bonos las sumas que hubiese recibido- del
Emisor y del Fiduciario para pagar el capital e intereses de dichos Bonos Corporativos de conformidad con _

los términos y condiciones de los Bonos y del Contrato de Agencia. El agente de pago, transferira los

fondos a un banco de la localidad para que a su vez, este realice los pagos a Latmclear pala que esta '

efectiie los respectivos pagos a sus participantes.

- 7.- Vencimiento anticipado. Para que un Bono se considere de plazo vencido y exigible de inmediato es’ -
- necesario que, ademés de la mora de “El Emisor” y de su Agente de Pago, Registro y Redencion, la'suma -
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exigida sea liquida y exigible y que el Tenedor Registrado haya remitido nota al Agénté_ dePago, Reg1s‘r10, L
'y Redencién y presentado a éste evidencia de ser tenedor en debida forma, para que en dicho momento “El -
Emisor” pueda pagar lo adeudado, de ser éste el caso. RREARTAL T OIS

- 8.- Redencién Anticipada. El Emisor se reserva el derecho de establecer un plan de réd’e’ﬁciéﬁl an li':ri'ija'c‘_lﬁ &
total o parcial de los Bonos, total o parcial, por sorteo, a partir de la fecha de emisién, en” cualquier
momento, en fecha coincidente con un dia de pago de intereses de los Bonos. BN L

. En caso de que el Emisor ejerza su derecho de redimir de manera anticipada los Bonos, publicara.un aviso ™
de redencién en dos (2) periddicos de vasta circulacién en la Reptiblica de Panama por tres(3) dias =
consecutivos y con no menos de treinta (30) dias de anticipacion a la fecha propuesta. En*dicto aviso se

- especificardn los términos y condiciones de la redencién, detallando la fecha y la suma destinada para tal
efecto. Enla Fecha de Redencion el Emisor haré efectivo el pago segin los términos y condiciones de los ~ -+
Bonos. Todo Bono cuya redencion se establezca se tendra como vencido y dejard de devengdr nitereses .

- desde la fecha de su redencion, atin cuando a esa fecha no se haya pagado el imporie delprecio’de dicho
Bono a su Tenedor Registrado por razon de que éste no lo haya cobrado. El Emisor establecera las reglas

“aplicables para el proceso de redencién anticipada de los Bonos. ' RNt

9.- Traspaso y cambio de los Bonos. Los Bonos son solamente transferibles en el Registro. Cuando una
solicitud escrita de traspaso de uno o mas bonos sea entregada a ABS TRUST INC., ésie anotard dicha -
- transferencia en el registro de conformidad y con sujecién a lo establecido en esta seccion. ABSTRUST -
INC. no tendra obligacién de anotar en el registro la transferencia de un bono sobre el cual exista algun’;-
~ reclamo, secuestro o embargo, o carga o gravamen, o cuya propiedad u otros derechos derivados-del:bono

TRUST INC. en el registro completard el proceso de transferencia del bono. 'ABS TRUST INC! no
- aceptara solicitudes de registro de transferencia de un bono en el registro de tenedores dentro dé 1os quince .

" vencimiento.
Cualquier Tenedor Registrado podrd solicitar a ABS TRUST INC. que le intercambie dicho(.s) ._bQ_l_lQ(:S_) por -

- nuevos no sea inferior a la de los bonos canjados. La denominacion de los bonos expedidos en 'ihf;:f_c'ain'bi'o_"
no podrd ser menor de mil délares americanos (US$1,000.00). La solicitud de intercambio deberd ser
efectuada por escrito y ser firmada por el TENEDOR REGISTRADO. La solicitud debera indicar el

: * nimero de bono y su denominacién, y deberé ser presentada en las oficinas principales de ‘ABS TRUST -

- - INC. Una vez presentada la solicitud de acuerdo a lo anterior, ABS TRUST INC. procedera a inscribir en

B el registro, el nimero de bono que le corresponda a cada cesionario, de acuerdo a lo solicitado por el

Tenedor Registrado. ' R

- M. Proceso de modificacién y cambios. Cualquier proceso de modificacién y cambios al presente

prospecto informativo, estd sujeto a lo establecido en el Acuerdo 4-2003 del 11 dé abril de '2'003, v
- requerira la aprobacién de los tenedores de 2/3 del monto de los Bonos Corporativos ‘emitidos .y en -
~circulacién, S : : L e

“sean objeto de disputa, litigio u orden judicial o de otra autoridad competente. La anotacién hecha por ABS. -+

(15) dias hébiles inmediatamente precedentes a cada dia de pago de interés, fecha de redencién o fec_h:a'de S o

uno o mas bonos de mayor o menor denominacién, siempre y cuando la denominacién total de.los bonos el



T Notlhcacmnes En caso de notificaciones al Emisor estas se deben hacer en Avemda Cuba® y Ca[le 40 L
~ Bella  Vista, Apartado  0819-06563, Panama, Teléfono 225- 7027 Fax 225 0037 E Mall : =
- lageneroga@cableonda.net ' : :

B.-PLAN DE DISTRIBUCION.

£l Emisor ha designado a la Casa de Valores Multi Securities Inc. con direccion en V1a Fspam y Ed1ﬁcxo ‘
Prosperidad No.127, teléfono No. 294-3550 y fax No. 265-6030, email: mbrea@multibank.com.pa, como’

- corredor de Valores para la colocacion de los Bonos a través de la Bolsa de Valores de° Panama S.A.en -
mercado primario. La Casa de Valores Multi Securities Inc. recibird una comisién de un cua1to ~de uno por : .
ciento (1/4 %) del valor nominal de los Bonos Corporativos que coloque mediante su mejor esfuelzo en h BRI

p1 omoc10n de los mismos entre sus clientes.
La comision de Oferta primaria a la Bolsa de Valores de Panama, S.A. serd cancelada por‘ el .Emisoi' DN

. Cabe resaltar que ninglin accionista mayoritario, director, dignatario, ejecutivo ni ddmunstradm del Emlsm

intenta suscribir.todo o parte de la oferta. Ningiin Bono esta asignado para su colocacion en cualquler T
grupo de inversionistas especificos sino que los Bonos serdn ofrecidos al pliblico en general. Los Bonos - e

‘no seran ofrecidos a inversionistas con un perfil especifico. No se contempla oferta a accionistas dctuales, .
directores, dignatarios, ejecutivos, administradores, empleados o ex empleados del Emlsm La ofelta solo
.- serd hecha en la Reptiblica de Panama. : ; R

C.-MERCADOS =

La solicitud para el hstado de los Bonos Co1p01at1vos en la Bolsa de Valores de Panama fue plesentflda el
24 de septiembre de 2009 e

D.- GASTOS DE LA EMISION

- La Oferta mantiene los siguientes descuentos y comisiones:

Precio al piiblico * Comision de Venta** | Cantidad neta al Emisor =~ .. - T
- |Por unidad | US$1,000.00 Uss  2.50 USS 997.50
- |Sub-Total | US$4,000,000.00 US$10,000.00 US$ 3,990.00.00

*Precio sujeto a cambios
** Incluye % % de comision de corretaje
Adicionalmente el Emisor incurriré en los siguientes gastos:

Comision de Gastos Periodicidad Monto o Por.éentaje';?_ o

Comisién de Agente: de Pago, Registro y| Anual US$ 5,000 "."_1_25"{

Redencién : eI

[Comision do Fiduciario Anval US$ 8,000 200 7T
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Otros*** - | Inicio - [US$12,500 3125

Total incluyendo primer cuadro US$35,500. 0.8875_ P

'- el Prospecto. Informa‘uvo definitivo.

_ E.- USO DE LOS FONDOS RECAUDADOS:

autorizada mediante Resolucién No.CNV-25-07 del 31 de enero de 2007 por $4 m11 one
- US$45,000.00 que hanan falta, saldrlan de los fondos generales del Emisor. ' - S

F.-IMPACTO DE LA EMISION

**% En el rubro de otros gastos se incluyen los cargos de la Comisién Nacional de Valmes la Bolsa de-- 3
- Valores de Panama, S.A., Latinclear, Asesores Legales, al igual que los gastos publicitarios, los cuales

mcluyen la publicacién de los estados financieros, la publicacién de la oferta de venta y la estructuracmn e
impresion del prospecto informativo. Varios de los gastos han sido estunados por 10 que pueden va11a1 en .

Bajo la premisa de que se colocard el monto total de la oferta, que es por US$4 000 000 00,,_ que 109 '
descuentos y comisiones ascienden a US$10,000 y que los gastos de la oferta asclenden a US$’)5 500 el PRI

Emlsm recaudara neto 1JS$$3,964,500, asi:

[Total de Ia oferta o T US$4,000,000.00

| Descuentos y Comisiones : E . US$10,000.00 - TR

{ Otms gastos y comisiones o 25,500.00 _ R .
Suman : ' 35,500.00 - _ S 352500 00 S
Recaudacién neta _ o o US$3 964, SOO?OOE AR

_Bajo la premisa de que se colocala el monto total de la oferta, que es por US$4,000, {)00 OO que" 103_ S
- descuentos, comisiones y gastos de la emision ascienden a US$35,500.00, se recaudaran US$3 964 500.00. ...

netos. Los fondos netos recaudados, se destinaran, 100 % para redimir anticipadamente emision. de Bonos' _
P . .
: Los .

Si la presente Oferta fuera colocada en su totalidad, la posicién financiera del Em1501 quedarm de la_'- PE.
_ Slgmente manera: ‘ '

~ | Pasivo e Inversién de Accionistas 31 de marzo de 2009 31 de marzo de 2009 -
' ' Antes de la Oferta Después de la'Oferta " -
PASIVOS B | oo
Obligaciones bancarias : : 287,493 E _ . 287493
Bonos por Pagar ' "~ 10,000,000 ' .. 10,000,000
Valores Comerciales Negociables por Pagar 2,685,000 2,685,000
Cuentas y Documentos por pagar 1,223,793 ¥ 1,223,793
Arrendamientos financieros por pagar ' 8,996 o R996
Gastos Acumulados por pagar - 51,415 oo 0 51415 L

o




Total do Pasivos. 14.256.697 T ST14256.697]
PATRIMONIO DE L.OS
ACCIONISTAS ST R
Acclones comunes 1,234,151 | 1234151
Utilidades retenidas : . 339,160 ' ST339:160 |
. | Total de Patrimonio de accionistas 1,573,311 1573311 |
| TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 15,830,008 115,830,008}
RELACION DE PASIVO A PATRIMONIO 9.06 ST 006

El oferente tiene una emisién de Valores Comerciales por $4 millones aprobada en el mes de marzo -
por la Comisién Nacional de Valores. Una vez esté en Cll‘CllIaCIOII esta emision de VCNS Ia relacién

- paswo a patri imonio aumentaria a 12.01 veces.

" ‘G.-RESPALDO DE LA EMISION:

Esta Oferta esta 1espaldada por el Crédito General del Emisor FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR '.
- S.A. . R -

H.—GARANTIA:.

El Emisor ha constituido un Fideicomiso con ABS TRUST, INC., con licencia otorgadft p01 1'1
- Superintendencia de Bancos segiin Resolucion 9-2004 del 16 de dlClel’an‘C de 2004, como Flducm;o y,
los Tenedores Registrados de los Bonos como Beneficiarios del Fideicomiso. Tl o .

El Emlsor -aportara al Fideicomiso pagarés de sus clientes, valores autorizados p01 la Comlsmn N’icmnal
de Valores de emisores distintos al Emisor o efectlvo o Lo :

Queda claro que el efectlvo aportado podra ser invertido en cuentas de ahorro, depésitos a: plazo valores 2
registrados y otros valores. : '

Cuando los aportes a] Fideicomiso sean en valores de emisores distintos aI Em1501 debldqmente.- Ll
autorizados por la Comision Nacional de Valores, éstos deberan tener un valor nommal 1gual al valox de
los Bonos emitidos y en circulacion. : e '

En el caso de los aportes en documentos negociables productos de Prestamos ¢stos deberan tenel un leOI _
nominal que cubra el 125 % del valor nominal de los Bonos emitidos y en c1rcu1a010n S e

En el caso de los aportes en documentos negociables productos de “Factoring”, éstos debe1an tene1 un
valor nominal que cubra el 125 % del valor nominal de los Bonos emitidos y en circulacién, en el'caso de”
facturas del gobierno, y 115 % en el caso de facturas de la empresa privada. Ello sera asi ya que los
documentos negociables productos del “factoring” son adquiridos a descuento: normalmente al 80 % de su
-valor las facturas del g g,oblemo y al 85 % las de la empresa privada. SRR SR

Cada 90 dias, el Emisor traspasard al Fideicomiso pagarés de sus clientes, valores autorizados por ia
 Comision Nacional de Valores de emisores distintos al Emisor o sumas de dinero en efectivg que sea

N - . <




necesario transferir al Fideicomiso para que el saldo de los bienes ﬁdelcommdos cub1an el vaE01 nonunal

- de los Bonos Corporativos emitidos y en circulacion.

-En caso de caer en morosidad parte de la cartera asignada al Fideicomiso, por un penodo de 90 o mas dlas

'y por lo tanto, él compromiso de cobertura asignado al mismo de 125 % o de 115 % de lo adeudado segun |
se trate de préstamos o de facturas del Gobierno, o facturas privadas de “factoung el Tmlsm se
‘compromete a reemplazar los pagarés morosos por otros que se encuentren en sﬂuacion comente To

mismo ocurre en el caso de que parte de la cartera sea prepagada o expire antes que la plesm_ ‘Oferta, lo .
que puede afectar el compromiso adquirido en el Fideicomiso de 125 % o de 115 % dé lo'adeudado; ‘Segun
sc trate de préstamos y de facturas del gobierno o de facturas pnvadas del monto em1t1d0 y en mrcu’lacmn

El Emisor constituira una cesién de crédito general sobre los documentos negoc1ables pala que en

)

que se incumpla con los términos y condiciones de los Bonos; y que los mismos sean declar'ado de plazo -

vencido, el Fiduciario pueda ejercer la misma y cobrar los créditos dlmanantes de los pagares amgnados al
momento del incumplimiento. : ‘

~ Salvo que el Fiduciario disponga lo contrario, el Fideicomitente (El Emisor) recibira dnectamente los.'
' pagos de capital e intereses de los pagares tal y como establece la seccion 5 del contrato de FldGICOITllSO ‘

En la Seccién 9.1, denominada Remuneracién del Fiduciario, se establece que durante 1a v1gen<:1a del

presente F 1delcomlso el Fiduciario recibird como remuneracion, la suma anual dé ocho Mil délares
(US$8,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, pagadera'a imas tardar el dla 24
de septiembre (fecha en que la Comisién Nacional de Valores autorice el registro de la’ emlslon) el primer’

afio y, subsiguientemente, en el aniversario de cada afio, durante la vigencia del plesente contrato. Esta .~
‘remuneracion podra. ser pagada o descontada de los Bienes Fiduciarios. Asi mismo’ sera pagada con -

prelacién a cualquier otro pago, incluyendo el pago de los demas gastos ordmarlos y exirao
fideicomiso de garantia, del pago de los intereses y capital de los Bonos : : -

En la Seccion 12, denominada Liberacién de Responsabilidad, se establece que:aEL EMISOR—-

Fideicomitente mantend1an al Fiduciario libre de toda responsabilidad, accion, reclamo,’ dt_a,m.and_a 0.

indemnizacion, relacionada con cualquier acto u omisién del Fiduciario que guarde relacién: é‘dn' sus
gestiones de fiduciario, pero excluyendo el caso en que el Fiduciario actie mediando dolo o neghgen01a de. . ..
su parte. 'EL FIDUCIARIO estara relevado de toda responsabilidad en tanto actite de conformidad con fas o

instrucciones de este contrato y, por tanto, no serd responsable por la pérdida o deterioro de’ IOb_Blenes‘ ‘
Fiduciarios, ni por la eficacia o suficiencia de los mismos para garantizar el pago o redencién de los Bonos,

como tampoco de la forma en que el Agente de Pago, Registro y Redencién disponga de los dlll@lOS que el g
FIDUCIARIO le entregue en cumplimiento de lo establecido en este Fideicomiso. En consecuencna el .
Fiduciario tendré derecho a ser reembolsado de cualquier pérdida o gasto que sufriere o tuviere que hacer,. .. -

incluyendo aquellos gastos que guarden relacién con su defensa tales como gastos de abogados
constitucion de fianzas o cualquier otro. - o

El Fiduciario no podra disponer de los bienes fiduciarios en forma contraria o dlstmta a la estable(nda en el

* Instrumento de Fideicomiso. El Contrato de Fideicomiso es irrevocable y terminara cuando el Emisor haya

pagado todas las sumas de capital e intereses adeudadas a los Fideicomisarios segin los términos y

- condiciones de los Bonos y se emlnguna ademas bajo- cualquiera de los supuestos contemplados en el---"
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articulo 33 de la Ley No. 1 de 5 de enero de 1984. Una vez terminado el Fldewomiso cualc. qu La :B "enes
Fiduciarios restantes serdn entregados y traspasados al Fideicomitente que los hubiera traspasad '

- El fiduciario deberd presentar al Emisor al menos un informe trimestral del ﬁdewonnso -asi como a la - '
- Comision Nacional de Valores. : ‘ -

. El Emisor serd el responsable de entregar a los fideicomisarios (tenedores reg1strados 0 sus zepiesentantes) L
~una estado de situacion, al menos una vez al aflo. B L

I- EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO Y DECLARACION DE VENCIMIENTO DEL
FIDEICOMISO. INCIMIENTO  DEL: .= ..

En caso de que: (i) uno o mas Eventos de Incumplimiento ocurriesen, continuasen y no hublesen sxdo en

la opinién del Fiduciario, subsanados dentro de los quince (15) dias contados a partir- dela’ fecha de
~ notificacién al Emisor del correspondiente Evento de Incumplimiento; o que (it): Tenedores que.
. representen veinte (20 %) por ciento o0 més del valor nominal total de los Bonos emitidos hubleSen enwado L

al Fiduciario Notificaciones de Incumplimiento, el Fiduciario eén nombre y representacion de. 1o Tenedm es w
- -de Bonos, quienes por este medio consienten a dicha representacién, mediante notificati
- Emisor (la “Declaracion de Vencimiento™) declarara todos los Bonos de la Oferta de plazo

exigira al Emisor el pago inmediato del capital e intereses de los mismos, en cuya fecha todos y cada uno .

de los Bonos serdn una obligacion vencida sin que ninguna persona deba de cumplir con nlngun 0”[10 qclo

notificacién o requisito. S :

Una vez notificada la Declaracion de Vencimiento el Fiduciario procedera:

(1) a tomar todos los pasos necesarios para tener bajo su control la administracion de 1os Blenes I
- Fiduciarios y perfeccionar el fraspaso y el pago de los frutos de los mismos al Fldewomlso Cees

~ (2) a vender los Bienes Fiduciarios que por su naturaleza legal pueden ser vendxdos por medm de subflsta R
publica. - ST

En caso de incumplimiento el Fiduciario puede vender los Bienes Fiduciarios que por su- natmalem
legal puedan ser- vendidos por medio de una subasta publica, anunciada por 3 chas -habiles.

le haya solicitado por escrito proceder en forma distinta, lo que puede ser aceptado po1 el }‘lduClaI'IO

~ (3) También ejercera las funcxones de Agente de Pago y Registro y pagard a los Tenedores Reg‘ish'ados de- |
los Bonos las sumas de capital e intereses adeudados por el Emisor, utilizando para ello:el p10ducto de
la venta de los Bienes Fiduciarios y el efectivo que constituye el resto de los Bienes Fldumanos '

J.- FONDO DE AMORTIZACION

A partir del vigésimo quinto mes después de la fecha de inicio de la emisiéon el Emisor efectu:aré'apoi‘j(es en -
-efectivo al Fideicomiso para establecer una reserva que garantice el pago de capital a los Tenedores
Registrados de los Bonos de conformidad con los Términos y Condiciones de los Bonos y-del Instrumento

-~ de Fideicomiso (en adelante el “Fondo de Amortizacion™). El Emisor hard once (11) pagos;ti'ime'st'rale's al’
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' .Amortlzaclon luego del pago de las sumas de capital antes descritas serd utlllzado por el Agei
" ‘Registro y Redencién para pagar los intereses devengados por los Bonos el DIEL de Pa

IV.- INFORMACION DE LA COMPANIA

A.- HISTORIA Y DESARROLLO DE LA SOLICITANTE:

' - Fondo de Amortizacion en los Dias de Ajuste entre el 24 de septiembre de 2011 y el 24 .de ] jumo de 2014 _
inclusive y un 1ltimo pago en la Fecha de Vencimiento. Cada pago al Fondo de Amortlzacmn serd.por .

aquel monto acordado de tiempo en tiempo entre el Emisor y el Fiduciario tal que sea necésario para que,
tomando en cuenta: (i) los Bienes Fiduciarios (ii) los pagos programados por hacerse al Fondo de. .
Amortizacion hasta el 24 de septiembre de 2014 y (iii) los intereses y ganancias generadas e

correspondlente al 24 de septiernbre de 2014 (Gltimo pago) v cualquier remanente sera devuel

1. CONSTITUCION E INSCRIPCION:

FINANZAS Y CREDITO DEL HOGAR, S.A., es una sociedad andénima constituida en Ia Repubhca
de Panama, mediante Escritura Publica No. 9048 de 25 de junio de 1986, de la Notarfa Tercera del

Circuito de Panama debidamente inscrita en el Registro Piblico, Seccion de M1cr0pehculas (Melcanul) . .

a la Ficha 173510, Rollo 18841, Tmagen 0122 del 4 de julio de 1986, que opera como una empresa

financiera autorizada por la Direccién de Empresas Financieras del Ministerio de Cometcio e Industrias R
de Panamad, autorizada mediante Resolucién No. 016 de 26 de abril de 1996. También opera la o

~actividad de “factoring” que no requiere licencia especial. La solicitante tiene sus oficinas ub1cadas en:

.. ‘Avenida -Cuba y Calle 40, Bella Vista. Su teléfono es 225-7027, Fax es’ 225 0037‘ l'eg’:-_‘_"'_j-_";

electromco es lagener osa(a)cableonda net y su Apartado 0816 00587 Panama. -

2. PERSONAL Y OFICINAS:

La empresa emisora cuenta con trece (13) empleados, los cuales no estan organlzados en smdloa‘m m‘ o
_ ampamdos por una convencién colectiva de trabajo. o

3. CAPITALIZACION Y ENDEUDAMIENTO:

‘A continuacién presentamos un estado de capitalizacién y endéudamiento del Emisor al 31. de dlcwmbre:'--'.,' i
- de 2008,2007 y 2006 mostrando ufras al 31 de marzo de 2009 (no auditadas). - - o

estlmadas a
ser gene1adas por las i 1nver31ones de dichas sumas (i) y (11) antes mencmnadas el Fondo de Amortlzamon- .

31 Dic.2007

31 Die2006|
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Pasivos y Fondos de Capital 31 mar. 2009 | 31 dic. 2008 g
USS USS$ US$ L USS e

Pasivo ' L

| Obligaciones bancarias 287,493 287,493 |. 730,635| 329,283

- Bonos por Pagar 10,000,000 10,000,000 7,486,000 | > 0.5947,.000]

" Valores Cometciales 2,685,000 2,000,000 2,000,000 - '{2 000 000-
Negociables por Pagar ' Jo
Cuentas por pagar 1,223,793 1,096,216 301,832 | ’ 166 978




Obligacién bajo arrendamiento

30 735 |

8,996 8,996 18,003
financiero _ _ : . - .
Gastos acumulados por pagar 51,415 27,429 24,843 | 20 711
| Cuentas por pagar accionistas | RN
Total de pasives 14,256,697 13,790,134 10,561313| '8,
| Patrimonio de los accionistas
.| Acciones comunes sin valor
nominal, ' Do L
'ri;mmdas v en c1rculac:1on 500 1,234,151 1,234,151 1,034,151 L 5815151
acciones ' R
Utilidades retenidas 339,160 247,511 106,404 . 109,388+
iTotal de  patrimonio  de 1,573,311 1,481,662 ' . 690,539
accionistas ' ’ ' 1,140,555 L
[TOTAL 15,830,008 15,271,796 11,701,868 | I:_ 9, 185'246 :

El Emisor fue autorizado por la Comisioén Nacional de Valores, mediante Resolucmn No. CNV 25 07 de :

31 de.enero de 2007, autorizé Oferta de Bonos por un monto de hasta US$4, 000,000.00., que se pretende-._
- recoger con- esta emisién. Al 31 de diciembre de 2008, hay US$4 millones en Bdnos emifidos. yoen oo
circulacion con una tasa de 8.25 %, que venceran en febrero de 2012, los cuales estdn 1espa1dados conel. .
- crédito general de la empresa, mas fideicomiso de garantia a favor de los tenedores de¢: los : 111smos e

Igualmente la Comision Nacional de Valores mediante reselucion N° CNV-322- 0’7 autorlzo ks inanzas y -

- Créditos del Hogar, S. A. para ofrecer en venta al piblico Bonos por un monto de seis rmlIones de ba]boas' o
(B/.6, 000,000) emitidos en forma nominativa, registrada en una sola seric con plazo de cinco (5) afiosy

vencimiento el 28 de diciembre de 2012; en denominaciones de mil balboas y sus multlplos Los mtelese% B
seran pagaderos mensualmente. A la fecha la totalidad de la oferta se encuentra colocada, ~ T

Desde el mes de agosto de 2006 segin Resolucion No.194-06, hay una Oferta de VCNs autorlzadd p01. o

US$2 millones, con saldo de US$2, 000,000 ala fecha

Al 31 de diciembre de 2008, la empresa mantiene obligaciones crediticias con Stanford B'mk por la suma. R

de US$287,493, como linea de crédito rotativa a 7.5% anual,
o En el mes de marzo de 2009 la CNV aprob6 una nueva emisién de VCNSs, por .$4 lmi_lliones-.-—.. : o
4. ANALISIS DE LA ANTIGUEDAD DE LA CARTERA:

A continuacién se pr esenta la cobrabllxdad de los préstamos por cobra1 que han S1do colocados por la
emplesa : ;

DETALLE Marzo 2009

Diciembre 2008 |

Vencidos 348,154 2750148 |
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No vencidos

3 meses 148,254 ' 530,880 PR

6 meses ' 461,235 '514,‘_7:3'4.1;-'_“ RSP
[T afio 861,457 957,985
2 afios 1,684,321 1,593,412 | -
3 afios - 965,874 1,115,324 | -
| 4 ailos ' 1,254,789 - 811,689 ‘
| Mas de 5 afios 6,392,130 | _ 6ATSTAS| o
Total 12,116,214 | ' 12,274,916 | "

' Vencimiento de las cuentas por cobrar factoring

| DETALLE Marzo 2009 Diciembre 2008

-t descontados no

| De 1 a 90 dias 2,879,121 L 4341,129: e
De 91 a 180 dias . 5,848,350 | 4,158,428 -

- | Sub-Total - | 8,727,471 | . 8,499,557
Menos intereses - -1,303,105 - T532,863 |

devengados

Cuentas por cobrar - 7,424 366 ' 6,966,.69'4_"
factoring, neto : ‘

_ S ANALISIS DE PARTES RELACIONADAS:
- No existen saldos con partes relacionadas a la fecha.

6. GOBIERNO CORPORATIVO:.

'-A ia fecha EL EMISOR no ha desarrollado una pohtlca de goblemo corporaﬂvo Las pract1cas de goblemo

corporativo se han adoptado parmalmente mads 1o en base a reglamentacion espec1ﬁca tal como Io‘i
' establece el Acuerdo No. 12-2003 del 11 de noviembre de 2003. :

' 7 SANCIONES'

~ EL EMISOR no ha sido sancionado por la Comisién Nacional de Vaiores ni por ]a Bolsa:de
- Panama, S. A '

B.- CAPITAL ACCIONARIO:
- El capital autorizado y pagado consiste de 500 acciones sin valor nominal, todas emitidas y 'coﬁipletamem'e
pagadas y en circulacién. No hay acciones en tesoreria. La empresa tiene un solo accionista controladm Ta.

empresa se encuentra capitalizada con US$ 1,234,151 en efectivo, al 31 de marzo de 2009.

C.- PACTO SOCYAL Y ESTATUTOS DE LA SOLICITANTE:
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Dado que no se trata de una oferia ptblica de acciones y que a juicio del solicitante no se COl]SldelEl de

' D.— DESCRIPCION DEL NEGOCIO.

FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR, S.A., estd enfocada, principalmente’ (52 % del total de su

la que participan tanto otras empresas financieras como la solicitante como instituciones- ‘bancarias. La
financiamiento, en la tasa de interés y en los plazos ofrecidos, asi como en oftecer mensualidades
accesibles al mercado de prestatarios. Los principales competidores de la solicitante son Banco Gene1al
HSBC, Financiera Govimar y Global Bank :

La solicitante esta regida por las reglamentaciones de la Ley No. 42 del 23 de julio de 2001 due ‘fegiiia‘e}

FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR; S.A., esta enfocada, secundariamente (4_8'3.?% de ‘su é_zii-tefa

- nnpmtancza el suministro de esta informacion, la misma no se consigna. En todo caso, de ser de mterés del | -
piblico inversionista, la informacion estd disponible en la Comisién Nacwnai de Valores donde ex1ste un'- '
expedlenic contentivo de la misma. : ' '

. cartera), al financiamiento de préstamos personales a los empleados de empresas’ puvadas funcionarios .
~ publicos, jubilados y pensionados en la ciudad de Panama. Estos préstamos se recobran” mediante .’
- descuentos dnectoa de los salarios y de los cheques de pensién en el caso de los jubilados y pensmnados

En la industria del financiamiento de préstamos pelsonales 0 de consumo existe una gran competencm en

- competencia con los otros participantes en esta industria se fundamenta en la rapidez de la: aplobacmn del.

- funcionamiento de las empresas financieras en la Reptblica de Panama, a tlaves de la Dueccmn de Lo
* - Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias. SR

total), a la adquisicion de facturas de pequefios y medianos suplidores de bienes y servicios al gobiemno -

“nacional a través de sus diferentes instituciones y a los que igualmente le prestan sus serviclos a Ja émpresa

privada. Se¢ estima que esta proporcion podrd estar alrededor de 40 % empresa puvada . 60 % goblemo - -

" Ningin cliente representa mdmdualmente mas del 10 % de los ingr esos del negocio,

En la industria del “factoring” existe una gran competencia en la que participan ‘tanto otras empresas
financieras como la solicitante como instituciones bancarias. La competencia con los otros’ partmlpames en .

esta industria se fundamenta en la rapidez de la aprobacién del financiamiento, en la tasa de interés-y. ¢l

descuento sobre el precio de adquisicién de las facturas. Los principales competidores de la sohcltame son

Factor Global, Aliado Factoring, Factoring Empresarial, Grupo Cambios, BBVA y Ba__n_co_' General.

No obstante el volumen estimado oscila alrededor de los cincuenta millones de dolares mensuales

~ Dado que el negocio del factoring no es un negocio regulado por ley en la Republica de Panamad, no o
existen datos estadisticos reportados por la industria a alguna entidad estatal o de reconocida’ cred1b1hdad Ll

A continuacion se presentan los Estados Financieros del conjunto de las empresas financieras que operan’

Cuadro No.1
Ministerio de Comercio e Industrias
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01861755 |

I

58.855.926| .

EELT ] B
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Direccion General de Empresas Financieras
Balance de Situacion de las Empresas Financieras
' Afio 2007 '
{en miles de balbeas)
ACTIVOS PASIVOS .
Efectivo y caja 2,184,989 | Cuentas.y Efectos por Pagar
Depdsitos en Banco 39,643,932
Cuentas y efectos por cobrar 64,425,914
Inventario : 7,700 [ PRESTAMOS
PRESTAMOS Bancos 156,825,888 -
Hipotecarios 118,561,415 | Sobregiros 30,523,882 | .
Vehiculos 11,674,405 | Otras Entidades Financieras 1100450272 | -
Garantias Prendarias 3,628,512 ' R
Bonos y Acciones 19,492,555 |
Personales 482,246,101 | Particulares 66,721,932
Sector Comercial 26,381,470 | Accionistas 28,330,836, . .
~ Otras Garantias 75,730,413 | Organismos internacionales IR
Menos: Intereses no devengados 152,993,746 S
Reserva Ctas. Malas 17,883,434 | Cuentas y Gastos Acumulados 778,458,968
Comisiones Diferidas -5,021,040 | Impuestos por pagar '
| Inversiones: Bonos Gob. Panamd 112,086 | Otros pasivos 128,542,062 L
- Bonos Privados | 29,967,410 . ol
Acciones 4,319,993 I TOTAL DE PASIVO
Otras 3,931,305 '
Mobiliarios y Equipos 3,095,164 | Capital Pagado |-37,082,664| - ..
Terrenos Mob. Equipos y Mejoras 5,400,197 | Capital Adicional 135,761,617 |
| Bienes Inmuebles 872,673 | Utilidades Retenidas
- | Bienes Muebles 2,408,024 | Impuesto Complementario 263276
| Equipo Rodante 1,802,625 | Reservas de Capital | -196.972)
-1 Otros Activos 8,580,281 | Déficit o superavit - BRI
| Menos: . Otras Reservas L2630
_ Depreciacion Acumulada 12,556,445 - SRR ENEL R B
| Equipo en Arrendamiento Financ.
3,215,909 ' .
Cuentas Pagadas por Adelantado 2,226,094 | TOTAL DY, CAPITAL B RSN R U IR
- -_ 117,230,159
1 Otros Activos . 23,872,705
| TOTAL DE ACTIVOS 742,227,207 | TOTAL DE PASIVOS Y CAPITAL |

Ta227207|



‘Fuente; Direecion de Empresas Financieras/MICI
Mayo 07
informacién recabada de las empresas financieras a través de sus Estados Financieros

Cuadro No. 2

Direccion de Empresas Financieras :
Esiado de Resultados y Utilidades de las T Empresas Flnancleras

Tase)

T 20851 L

4,635

Aiio 2003
(en miles de balboas) e
TOTAL DE INGRESOS 590351
Ingresos por intereses /préstamos y financiamientos otorgado © 68,492
Comisiones recibidas ' ~8.096
- |Ingresos por Dividendos 0]
.| Ingresos por Arrendamiento Financiero IR
' Intereses : 493
Amortizacion )
Otros Cargos 0
Reintegro de reservas para cuentas malas ol
Indemnizacion de seguros 0
Otros ingresos 12,820 -
TOTAL DE GASTOS - 80,486
Gastos generales y administrativos
Depreciaciéon y Amortizacion
| Gastos financieros -
Otros gastos 3,506
TOTAL DE UTILIDADES O PERDIDA EN EL PERIODO 9,865
‘Menos: - ‘ S
Impuesto sobre la renta ' 4 371 o
Impuesto complementario ‘
Dividendos no distribuido s
Dividendos distribuidos 772
| Total Utilidades Retenidas _ _
Déficit o Superavit al inicio del afio ~. 37,646
| DEFICIT O SUPERAVIT AL FINAL DEL ANO

Fuente: Direccidn de Empresas Financieras /MICI

Ago-04

Informacion recabada de las empresas financieras a través de sus Estados Financieros
130 empresas financieras

Cuadro No. 3

- SALDO DE LA CARTERA CREDITICIA DE LAS EMPRESAS FINANCIERAS
POR TIPO DE PRESTAMO :

ARNO 2006
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(en millones de balbbas)

- [ TIPOS DEPRESTAMOS

2006 1[2006 XX -[2006  II1[2006 IV |Total . .
- Trim Trim Trim  |Trim I
/| Cantidad de empresas 70 71 65 46 SR .
{Muebles 25,801,463 8,246,705 549,543 | -549378| 34,048,383 | -
Automoviles 10,622916| 27,224,598 735,936 -108,816| 38,474,634
‘| Hipotecarios 49,390,202 2,838,680| 60,872,978 6,222,254 | 119,324,115
Personales 123,614,038 | 108,323,840 41,657,316 22,642,002| 296,237,197
Comerciales 10,679,131 | 14,267,210 6,584,615 7,341,891 38,872.847| .~
Fuenter Direccitn Generadle Lm;JreS'lSlln’u]ClElHSfMICI ' i . ’ R
- Diciembre 2007
- Cuadro No.4

Ministerio de Comercio e Industrias
Direccion General de Empresas Financieras
Empl esas Financieras Autorizadas y Revocadas

- _ Afio 2009
EMPRESAS AUTORIZADAS. ANO
152 2009
Fuente: Direccion General de Empresas Financieras/MICT '

Mayo 2009 -

E.-LITIGIOS LEGALES:

El Emisor no tiene litigios legales pendientes, salvo aquellos que se deriven de sus 0pe1a01ones or dmmas S
€1l cuyo caso. no tienen. relevancia para con el cumplimiento de las obligaciones de la empresa Los '

asesorss legales certifican que FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR, S.A. no tiene, 1i como.- .
~demandante ni como demandada, litigios legales relevantes, ni dentro del giro normal de sus: act1v1dades m
“fuera de €l, que puedan 1n01chr mayonnente en sus opera01ones '

F.- ESTRUCTURA ORGANIZATIVA:

~ El emisor no forma parte de un grupo.
G- PROPIEDADES, PLANTES Y EQUIPOS: |

Este rubro no es aplicable por la naturaleza de las operacmnes de la solicitante, p01 10 que no se hflCé‘_ B

Iefewncm al mismo.

H.- INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES, LICENCIAS:

- Este rubro no es aplicable por la naturaleza de las operaciones de la solicitante, por lo que no se hace_
reterencia al mismo. : . -

L- INFORMACION SOBRE TENDENCIAS:
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Hste rubro no es apllcable por la naturaleza de las operaciones de la solicitante, por Io que'no_se h‘lCL R
- referencia al mismo. _ S e

V.- ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A- LIQUIDEZ:

- La hquldez de un negocio en su forina mas simple mide la capa01dad del mismo en cumpln en todo :' PR

- momento con las obligaciones que requieran desembolsos de efectivo. La empresa mantiene un control

- constante de sus activos y sus pasivos ¥ ajusta estas posiciones en funcién de los requisitos cainblantes de oo
liquidez. Como puede observarse en los estados financieros, al 31 de marzo de 2009 el Emisor tenia un  ~°«

58.5 % de sus activos a menos de 1 afio plazo y alrededor de 70.2 % de sus obllga(:lones a Iargo plazo
B.- RECURSOS DE CAPITAL:

~ Los accionistas han capitalizado la empresa por un total de $1,234,151,en el afio 2008 basado en

- capitalizacién de utilidades retenidas, como de cuentas por pagar a accionistas, y efectivo, de esta'manera .~ .-

cumplen y superan con las regulaciones establecidas de aumento de capital. Muy esporadlcamente como -

hasta ahora, se utlhzan las lmeas de crédito disponibles de Ia empresa y losre pagos se hacen en deblda _:' |

f01ma
(.- RESULTADOS DE OPERACIONES:

- Se Ieﬂe]a un aumenlo en el uso de las colocaciones de valores, para el incremento en la colocacmn de" '
y pleslamos lo cual conlleva a la baja utilizacién de las lineas de crédito de la empresa. T

Si cornpalamos los balances .auditados de los afios 2008 vs. el no auditado al 31 de marzo de 2009 la T

-~ colocacion de valores aumento en 5.7 %, incluyendo VCNSs por $685,000 v su cartera de credlto aumento
‘en 31.2 %, asi como el uso de las obligaciones bancarias disminuy6 por el orden de 60 7 % ploducto del_ o
aumento de la colocacién de instrumentos financieros en el mewado de Valores R BRI L

Para el mes de marzo de 2009, la cartera de préstamos muestra una disminucién de 0.8 % sob1e el monto dl"'f'
31 de diciembre de 2008, y un aumento de 6.1% en la cartera de préstamos factormg TR

A continuacién un g1aﬁco detallando la evolucmn de la evoluc:on de la cartera de prestamOS de Ios anos‘ R

- 2002-2009
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Auditados al 31 de diciembre.

NOSA';(;itﬂd Variacién Porcentual /|
08--I~ . Db . ol . s
2006 - 12007 2008 2009 200772006 |2008/2007 - *12009/2008 - .. |
Activos I I
| Efectivo _ 1,513.3 922 95.1 191.3 -93.91  +3.15] - +101.2]
Préstamos - por cobrar,2,827.7 - 2,646,0 8,173.71 8,110.6 -6.48 +20_8'.9i' .08
neto : : e Co
‘| Factoring Neto 4,724.3 8,889.2 6,966.7 7,424.4 +88.2( - 216 o +6.6
{Gastos . pagados por 6.8 9.6 13.9 50.0 +41.2| #3725 +259.71
anticipado : _ R B
Equipo, mobiliario "~y 352 26.8 195 0 371 -23.9 ST 4903
| mejoras ‘ I B
| Equipo adquirido arrend. | 0.0 0.0 0.0 0.0] - . 0.0,
" 'Financiero =~ . _ SR IR |
| Depésitos en garantia y | 77.9 38.1 29 16.7 SLEP =562 . +475.0
- | otros activos ' : P IR P
" | Fideicomiso 0.0 0.0 .00 0.0
Total de Activos 9,185.2 11,701.9|15,271.8 15,830.0 +27.4 “+30.9- A3
Pasivos ‘ : L
Obligaciones bancarias 329.3 730.6 287.5( . 2875 +121.9 -60.6{ 0
Bonos por Pagar 5,947.0|  7,486.0;  10,000.0] 10,000.0] . +25.9 3361 0]
Valores Comerciales | - 2,000.0 2,000.0 2,000.0| 2,685.0 00 .00l © 343 |
Negociables por Pagar . ' - R IS
Cuentas y Doc por pagar 167.0  301.8 1,466.2 1,223.8 +80.7|  +385.8] - 1651
Obligacién bajo arrend. 30.7 18.0 9.0 © 9.0 -41.4 <5000
Financiero . o
Gastos acumulados por 20.7| 24.8 27.4 514 +19.8 +192.61 - +87.6
| pagar ' : : R
Cuentas por pagar a 000 o 0.0]
accionistas ' . _ . R
Total de Pasivos 8,494.7| 10,561.3| 13,790.1| 14,256.7 2430 4310 4340
< |Patrimonio  de los
| accionistas
Acclones comunes sin
valor nominal, emitidas
y en circulacién: e B IR _
. 1500 acciones 581.1 1,034.2 1,234.2 1,2342 +78.0 +1930 0
* | Utilidades retenidas 109.4 106.4 247.5] 339.1 2.7 H1328( - 437.0]
- |Total de Patrimonio 690.5 1,140.6 1,481.7 1,573.3 +65.2| ©  +29.9 462
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de accionistas

2009:

Balance de Situacion Finanzas y Créditos del Hogar, S.A.

(en miles de balboas)

Estado de Resultado de Finanzas y Créditos del Hogar, S.A.

- (en miles de balboas)

Total de Pasivos y| 9,1852| 1L,701.9| 15271.8] 158300 274 309 T 43|
. | Patrimonio : Do Co EETET
- A continuacién detalle de la cartera de préstamos por vencimientos, al 31 de mafzo_de_2-'0_'(.)_9". DSRRR
~ FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR VENCIMIENTO DE LA -
| N CARTERA 2009 RIS
3% 1% 4% | mvencidos
- e 7% OB meses
999222229291 14% - |E16 meses -
92554555575, 1 -
Gigiiiis, |m1ano
2555595352050, S B e
o 90090955725 i 12 afios
53% - o :
; B3 afios -
' - |'HE.4anos _
10% AT TR
: |@mas 5 afos || -
: Cii’rai_s pro'venie.n_tcs de Iqs. Estados Financieros del Emisor 3
- A continuacién balances comparativos de Finanzas y Créditos del Hogar’- S.A. pafa' elperlo d.0."20:0'6_...

Seguros ganados
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Auditados al 31 de dic. Mar31 no | Variacién Porcentual |
auditados s R
: 2006 2007 2008 2009 | 20072006 | 2008/2007 . | 20092008
 [INGRESOS | | D |
| Intereses sobre 5216 507.5 532.0 145.8 -2.7 4.8 =72,
- | préstamos _ I ' ._'_
Intereses sobre 544.6 925.3 1,117.0 414.7 +69.9 - +20.7 -62,
factoring: - ' SRR '
Comisién de manejo 176.3 207.0 200.3 18.6 +17.4| 32 290,
7.0 21.2 16.0 1.4 +203.0] 278 91,



- |Ouos T3] 637 9421 233 707]  479]

75

Total de ingresos 1,129.6|  1,7248] 19505 6038 5270 4136 %9
- 'GASTOS DE — X
 |OPERACIONES R
- | Intereses pagados - 531.0 824.6 957.07.  246.1 +55.3 +16.1 | 2743
| Gastos  generales v | 688.9| . 7488 800.7 226.8 8.7 1469 ' -71
administrativos : ' R | |
Total de gastos de| 12199115734 17577 4729 4290 | L7 7
. | operaciones : i ' . '
UTILIDAD _ANTES| —  1012] 1514 | 2018 | 1309]  #06|  4333 43
DEL IMPUESO S e TR C
SOBRE LA RENTA
Impucsto causado 30.4 | -45.4 607 -393 1493 | T 3331 . 33
[ Impuesto diferido * . - 0 0] -
[TMPUESTO SOBRE|  304| 454 60,5 393 +493] . +333|.. 3%
LA RENTA | L
UTILIDAD NETA T 708] 1060 4Ll 916 w497 332 38

* D.- ANALISIS DE P-ERSPECTIVAS:

Para el afio 2009 nuestras perspectivas son positivas y nuestras metas son el contlnuo mecumento en

- préstamos y el mantenimiento de nuestra cartera actual lo que nos permite tener una operacion: exitosay . . -

~con buena rentabilidad, Las perspectivas del Emisor estan fundamentadas en las expectativas de uno
crecimiento moderado de la economia nacional, tal y como se ha venido observando sostenidamenie ya.
las inversiones programadas ‘durante este afio electoral, y para el préximo, lo que ha significado el

crecimiento importante obtenido en su cartera de factoring, ademas de la falta de ateucwn de: los bancos -

'grandes a este sector

VL-  DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES y '

-EMPLEADOS
A.-IDENTIDAD, FUNCIONES Y OTRA INFORMACION RELACIONADA:
1. Directores y Dignatarios:

JOSE LUIS FORD HERNANDEZ¥ Director y Presidente

!

Panamefio, realizé estudlos en ¢l Colegio Javier y Flor1da Central Academy. Sus estudios unwelsnarloé IR
los cursé en Administracién de Empresas en la Umver51dad Santa Maria la Antlgua Ademas de ser-. .
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*

' Presu{ente de la Junta Directiva de Grupo Hagus, S.A., d01mc111ad0 comercialmente en calle Pcuquc

Industrial Costa del Este. Teléfono 271-0342 E- Ma11 lagenerosa@cableonda.net; Apaltado 0816 00587'_:_'."' |

" Panama. Su fecha de nacmuento es: 6 de junio de 1959
'IRENE CHANDECK DE FORD.-Directora y Tesorera

'Panamena realizé sus ‘estudios secundauos en el Colegio de las Esclavas del Corazon de Jesus = _
- Posteriormente ingresa en la Universidad Santa Marfa la Antigua donde realiza estudios en De1echo y o
Administracion de Empresas. Su posicion actual es la de Gerente de Grupo Hagus, S.A. Adlcwnahnente '
es Directora de la empresa Grupo Hagus, S.A., su domicilio comercial es en Grupo Hagus, S.A. calle 3%,
Parque Industrial Costa del Este. Teléfono 271-0338, Fax 271-0342 E-Mail lagenerosa@cab]conda net

Apartado 0816-00587 Panama. Su fecha de nacumento es: 17 de enero de 1964, ' R Lo

IRENE QUELQUEJEU DIAZ- Directora y Secretaria, y Gerente General

Panamefia, realizo estudios en el Colegio de la Presentacién. de Medellin, Colombla en el CoIeglo de lds_ o

Esclavas del Corazén de Jestis y en Ursuline College de Louisville, Kentucky, EEUU. Trabajo enla Caja - '_ )
de Ahorros por 34 afios llegando a ocupar las posiciones de Gerente de Crédito y Asistente a la Gerencia.~ -~

General. Es secretaria de la Junta Directiva de la empresa. Su domicilio comercial estéd ubicado en

Finanzas y Crédito del Hogar, S.A. en calle 40 Bella Vista y Avenida Cuba. Teléfono 225-7027, Fax 225-
(037, E-Mail Jagenerosa@cableonda.net, Apartado 0819-06563, Panamd. Su fecha de nacmnenlo es. 4 de BRI

- marzo de 1940,

2. Ejecutivos y Administradores:

!

* El Ejecutivo Punclpal de la empresa es su Gerente General la Sra. Aracellys G de F101es con funcmnes-_‘ S

. propias del manejo de la empresa y su domicilio comercial est4 ubicado en Finanzas y Crédito del. Hogar, -

- S.A. en calle 40 Bella Vista y Avenida Cuba. Teléfono 225-7027, Fax 225:0037, E-Mail
- lagenerosa@cableonda.net, Apartado 0819-06563, Panama. Su fecha de nacimiento: es:- 15 de nOVIemble de_-_'_ R

1977,
3. Empleados de importancia.
- El Emisor no tiene empleados de importancia.

4. Asesores legales y.aud.itores:

Sus asesores legales son Fabrega, Mohno y Mulino, ublcados en Avenida Samuel Lew1s Edlﬁcw Omegfl

sus teléfonos son 263-5333 y fax 263-6983, su apartado postal es 0816- 00744, Panam4 y su contacto es el . |
Lic. José Juan Marquez. Estos asesores legaIes no son los mismos que prestan sus servicios para el registro -
de los valores objeto de la oferta publica firma Sucre & Asociados es la que presta estos servicios y esta -

ubicada en el # 97, entre calles 71 v 72 San Francisco, apartado Postal 0830- 00940 Panamfi L-maﬂ T
- info@sya.com,pa . . _ :
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- Los Audltores externos del Emisor son Nexia Panama y el contacto principal es José Taramills., Teleiono e

F 1 aud1101 y contador interno es la Lic Dowthy de Gonzalez, y su domicilio comelclal esta ublcado en

Finanzas y Crédito del Hogar, S.A. en calle 40 Bella Vista y Avemda Cuba. Telefono 225 7027 I‘ax 225— o -
= 0037 E-Mail Iaaenerosa@cableonda net, Apartado 0819-06563, Panam4 ' . SaEL

302-7800, Fax 302-7405, E-Mail j ;alamﬂlo@nemanandma com; Apartado 0832 2710, Panama L'1_
empx ¢sa cuenta con contadores 111ternos, :

5, Designacién de directores y dignatarios:

-nguno de los Dueciores ni Dlg,natarlos del Emisor ha 31d0 de51gnado en su calgo sobre Ia base de .
_ cuanuler arreglo o entendlmlento con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores. .~ "+ B

. La empresa emisora cuenta con trece (13) empleados, los cuales no .estan orgamzados en smdlcato ni..
" amparados por una convenciéon colectlva de trabajo. o

B.- COMPENSACION:
1.- En el afio 2008 no hubo compensacién a los Directores por concepto de dietas.

2.- La solicitante no contempla reservar monto en prev1s10n de pensmnes retiro u otlos beneﬁmosj

similares.
C.- PRACTICAS DE LA DIRECTiVA:

 La Directiva se reune todos los p1 imeros quince dias de cada mes para revisar los Estados Fmauclelos la o

morosidad, ia colocacion de préstamos, los financiamientos recibidos de Bancos o de Valores emludos A

- analizar proyectos. y politicas a seguir pa1a el otorgamlento de préstamos a chentes

Los Directores no tienen fecha de expiracién del periodo pactado. Han gjercido el cargo desde el 7 de. ety

mayo de 1996 y no existe ningdn contrato entre ellos y: la sohcltante para la prestacmn de sus servwlos

Las practicas de Gobierno Corporativo se han adoptado parczalmente mas no en base a reglamentaczon_'.'_ L

especifica, tal como lo establece el Acuerdo No 12-2003 del 11 de Noviembre de 2003

D.- EMPLEADOS:

- E.- PROPIEDAD ACCIONARIA:

Grupo de | Cantidad - de|% Respecto del| Namero de|% S que|
Empleados - Acciones _ total de Acciones | Accionistas representan -
Emitidas respecto - de la
: cantidad total de
: . - Accionistas
Directores, 500 {100 l - ' 100
Dignatarios, :

=y



Ejecutivos
Administradores

oy

 VIL.- ACCIONISTAS

% del - tot’ll de

| | Grupoe - de | No. de Acciones | % del Total No. de Accionistas
© . | Acciones Acclonlstas S
1-500 500 100 1 100 -

-~ emision, es a la vez secretario de- ABS Trust Inc.

'Hay uri sole accionista, el Sl José Luis Ford H. que posee el 100% de las acciones de la empu:sa

| _VIII PARTES RELACIONADAS, VINCULOS YAFILIACIONES

Son partes relacionadas de la solicitante, para los efectos del Acuerdo CNV No. 6- 2000 de- 19 de mayo de B
12000, tal como fue modificado por el Acuerdo CNV No. 15-2000 de 28 de agosto del 9000 los tres
~directores dignatarios y la administradora de la empresa emisora que han 31d0 resenados en el punlo VI =

sobre Directores, Dlgnatarzos Ejecutivos o Administradores. L o

La casa de Valmes Multi Securities Inc., es accionista de la Bolsa de Valores de Panama S A y de -
. Lalmclear : SRR

- El Presidente de la empresa estructuradora Stratego Consulting, Corp., Ellis Cano, es ademés ¢l Plesulenie e

~de la empresa Fiduciaria ABS Trust Inc., que a su vez es Agente de Pago, Registro y Redencién de la

presente Oferta. El socio principal de Sucre & Asociados, Gllberto Sucre, asesores legales de la preseme _

Durante el ultimo ano ﬁscal no. hubo ningin cont1at0 ni negocm entre la sohc1tante y sus 'i-'partes o

. lelacmnadas

CIX- TRATAM IENTO FISCAL

.' De conformidad con el Artlculo 269 del Decreto Ley 1 del 8 de julio de 1999, para los efectos del 1mpuesto

“'sobre la renta, impuesto sobre dividendos y del impuesto comp]ementarlo no se consideraran gravables las- .-

‘ganancias, ni dedumbles las’ pe1d1das que dimanen de la enajenaclon de valores emmdos 0 gara11t1zados por
el Estado. ‘ : e

Igual tratamiento tendran las ganancias y las pérdidas provenientes de la enajenacion de valores registrados

en la Comisién Nacional de Valores, siempre que dicha enajenacmn se dé (1) A través de una bolsa de - B

valores u otro mercado organizado.

De conformidad con el Articulo 270 del Decreto Ley 1 del 8 de julio de 1999, los intereses que se. paguen o

‘acrediten sobre valores registrados en la Comisién causaran impuesto sobre la renta a base de una: tasa
tinica del cinco por ciento que debera ser retenido por la persona que pague o acredite tales intereses. Estaq R
. rentas no se consideraran parte de las rentas brutas de los cont1 1buyentes qmenes no quedan obhgados a

incluirlas en su declaracion de rentas.



B

o

. Las sumas relemdas debel an ingresar al Tesoro Nacional dentro de los treinta dias s1gu1entes a; la fecha de 3
pago o acreditamiento, junto con una declaracién jurada en formularios que suministrard el Ministerio de

Economia y Finanzas. El incumplimiento de estas obligaciones se sancionara conforrne 10 ordena ei'_ SR
- Cédigo Flscal : e :

No obstante lo establecido en los parrafos anteriores, estardn exentos del impuesto sobre la renta 10<;'
intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la Comlsmn y que'
ademas sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercado organizado. -

Esta Seccion no constituye una garantia por parte del Emisor sobre el tratamiento fiscal que se le clara ala

- -inversion en los Bonos - Cmporalwcs Cada Tenedor deberd independientemente cerciorarse - de. las*-" '

. consecuencias ﬁscales de su 1nvels1on en los Bonos Corporativos, antes de invertir en los IDISITIOS

X.- OTROS

Toda informacién concerniente a esta Oferta reposa en las oficinas de la Bolsa de Valores de Panamé,

" S.A., ubicadas en Avenida Federico Boyd, Edificio Bolsa de Valores de Panamd, Planta Baja y en las_ - _

_ oﬁcmas de la Comisién Nacional de Valores, ubicadas en Ave. Balboa, EdlfiClO Bay MaIl PlSO 2 ambas" :
- en la cmdad de Panama. : SRR _

ANEXOS-

ANEXO 1 | |
- Estados Financieros Auditados de FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR S A al 31 de .'
-diciembre de 2006 2007 ,2008 ' : .

ANEXO 2

- Estados Financieros Interinos de FINANZASY CREDI'I OS DEL HOGAR S A aI 31 de ma1zo ' o

de 2009.
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