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Valores y en cumplzmtento de las ‘normativas- de informar hechos de relevanciale . <
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Comunicado de Prensa

“Standard & Poor's sube calificacion de Enel Fortuna a 'BBB - de

'BB+' y la retira de Rewsron Especial; la perspectiva es estable

Contactos analiticos: Carolma Duran, México (52) 55- 5081-4417 carolina_duran@standardandpoors.com

...E.Resumen . - C 3 E

. Con base en nuestra reciente evaluacion del marco institucional y regulatorio de Panamé,-

limitando el riesgo de volatilidad en el desemperio financiero de ENEL.
"« Subimos la calificacion de riesgo crediticio a ‘BBB- de ‘BB+' de ENEL y la retiramos de
Revision Especial (Cred:tWatch) con implicaciones positivas. La perspectiva es estable.
o Esperamos que la empresa contmue registrando solldos md:cadores de rentabilidad y flujo.
de efectlvo i _

Accion de Calificacic’m R

México, D.F., 27 de agosto de 2010.- Standard & Poor's Ratings Services subié la calificacién de
riesgo crediticio de Enel Fortuna S.A. (ENEL) a 'BBB-' de 'BB+'. Al mismo tiempo, refiramos las
calificaciones de Revisién Espemal (Cred:tWatch) con |mpI1caC|ones positivas. La pérspectiva es
estable. ' = . o

' La accién de calificacion refleja nuestra reciente evaluacién de que el marco institucional.en

- Panam4 seguira respaidando el entorne de negocios del pafs, y contribuira a la estabilidad del

sector eléctrico y por lo tanto a la previsibilidad del perfil financiero de ENEL. Nuestra opinion de
gue el gobierno panamefic mantendra politicas y regulaciones claras para promover el desarrollo

-del sector eléctrico limita el riesgo de volatilidad sobre el desémperio operativo y financiero de

ENEL, especialmente por la importancia estratégica que tiene el sector eléctrico para-el soberano
ensu capaCIdad para incidir en’la tendencia del crecimiento econémico.

Fundamento : - .
Las calificaciones de ENEL incorpgran nuestra opinién de que existe una probabilidad :
moderadamente elevada de apoyo . extraordinario por parte del gobierno de la Republica de

“caso de ser necesario. De acuerdo con nuestros crltenos para entidades relacionadas con el

goblemo {GRESs), nuestra opinion de la probabilidad de apoyo extraordinario de! gobiemo como
“‘moderadamente elevada” se basa en nuestra evaluacion del rol “importante” de ENEL como el _
principal productor de electricidad de bajo costo en el pais y en su.vinculo “fuerte” con el gobierno,
dado que éste tiene una participacion de 49.9% en ENEL y de 50.6% en ENEL Panam4, una
subsidiaria de ENEL SpA ltaly.

Ademas, las::cal.iﬂcaciones de ENEL estan respaldadas por su satisfactoria posicién de negocio,

Cique se basa en las prometedoras perspectivas de crecimiento en el consumo de electricidad y en
"..su ventaja competitiva para generar electricidad a bajo costo. Las calificaciones también

incorporan la sélida rentabilidad de ENEL entre las empresas hidroeléctricas en la regién, su
estable generacion de flujo de efectivo que se deriva de los acuerdos de compra de electricidad de
largo plazo, y su administracién financiera prudente



Las ca.hf icaciones y los andlisis crediticios relacionados de S&P. y sus. filiales y las decla.raclones contenidas aqui son opinicnes a la fecha en que
5€ expresan ¥ no declaraciones de hecho o recomendaciones para comprar, mantener o vender ningiin instrumento o para tomar decisién de
inversion alguna. S&P no asume obligacion atguna de actualizar toda y cualquier informacién tras su publicacion. Los usuarios de la informagién
contenida aqui no deben basarse en ¢lla para tomar decisiones de inversion. Las opiniones y analisis de S&P nio se refieren a la conveniencia de
ningiin instrumento o titulo-valor, S&P no actia como fiduciario o asesor de inversiones, Aunque S&P ha obtenido informacién de fuentes que
considera confiables, no realiza tareas de auditorfa ni asume obligacidn alguna de revisién o verificacién independiente de la informacién que
recibe. S&P mantiene ciertas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de preservar la independencia y objetividad de
sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacién que no estd disponible a )
otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no piiblica

~ rtecibida en r¢lacién a cada uno de los procesos analiticos,

- S&P Ratings Services recibe un honorario por sus servicios de calificacién y por sus andlisis crediticios relacionados, el cual es pagade
"‘normalmente por los emisores de los tftlos o por suscriptores de los inismos o por los detidores. S& P se reserva el derecho de diseminar sus

opiniones y ami;’r‘sr‘s Las caiif caciones y andlisis piiblicos de S&F estdn disponibles en sus sitios web www.standardandpoors.com

m;taﬂdgrdandggg s.com.ar, www.standardandpoors. com.br (gratuitos) y en www.ratingdirect. con y
WWW, g!abalcredx!gormi com (por suscripcion) y podrian distribuirse por otros medios, incluyendo las publicaciones de S&P y par

" redistribuidores externos. Informacion adicional sobre los honorarios par servicios de calificacion estd disponible en

-www standardandpoors. com/usratzngstees o
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