COMISION NACLNAL OF VALORES

PROSPECTO INFORMATIVO ST BE GEATIOM [k iNFORMACION

HECEPCIGN DE O30 UMENTC

HSBC LEASING, S.A.

Fecha: /F =5 -/C)___ Mora: 3'-0;;‘2

Sociedad an6nima constituida bajo las leyes de la Repiiblica de Pana%aé&crlﬁizgigﬁ%u%‘g“ AZAS

Pdablica No. 4,765 de 27 de marzo de 1987, otorgada ante la Notaria Primera del Circuito Notaria!
de la Ciudad de Panamé, inscrita a [a Ficha 191342, Rollo 21271 e imagen 2 de la Seccién de
Micropelfculas (Mercantil) del Registro Pdblico (el “Emisor”).
_ Us$150,000,000.00
BONQS CORPORATIVOS ROTATIVOS

Oferta Piblica de Bonos Corporativos (los “Bonos®) con un valor nominal en cireulacién de hasta
Ciento Cincuenta Millones de Délares (US$$150,000,000.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América. El Emisor podra emitir los Bonos de forma periédica, en tantas
Series y aquellos montos que el Emisor estime conveniente seglin sus necesidades vy la
demanda del mercado. Los Bonos serdn emitidos en forma global, rotativa, nominativa,
registrada y en denominaciones de Mil Délares (US$1,000.00) o sus mdftiplos. Los Bonos seran
emitidos con vencimientos de entre tres (3) a siete (7) afios contados a pariir de la fecha de
emision de los Bonos correspondientes. Los Bonos seran ofrecidos inicialmente a un precio a la
par, es decir, al 100% de su valor nominal, pero podrén ser objeto de descuentos asf como de
prima o sobreprecio. Salvo en caso de redencitn anticipada, el capital de los Bonos de cada
Serie serd pagado en su totalidad en la fecha de vencimiento de ios mismos, pero sin perjuicio de
que el Emisor realice abonos parciales al capital adeudado bajo los Bonos de cada Serie en el
Dia de Pago establecido para la Serie correspondiente o en aquellos momentos que el Emisor lo
estime conveniente. Los Bonos pagarén intereses hasta su vencimiento en el Dia de Pago
establecido para la Serie correspondiente antes de su emisién. La tasa de interés para cada una
de las series podra ser fija o variable a opcién del Emisor. En el caso de ser tasa fija, los Bonos
devengaran una tasa de interés que serd determinada por el Emisor seglin la demanda del
mercado, al menos tres (3) dias habiles antes de la emisién de cada serie. En el caso de ser tasa
variable, los Bonos devengaran una tasa de interés equivalente a la tasa Libor (London interbank
Offered Rate) que establezca el Emisor (en adelante “Libor”), pudiendo ser esta, a opcién del
Emisor, Libor un (1) mes, Libor tres (3) meses, Libor seis (8) meses o Libor doce (12) meses,
mas un diferencial que sera determinado por el Emisor seguin la demanda de! mercado, al menos
tres (3) dias habiles antes de la emision de cada serie. La tasa variable sera revisada y
determinada en la Fecha de Revisién de Tasa Variable establecida para la Serie correspondiente
antes de su emisién. El Emisor notificard a la Comisién Nacional de Valores, e monto, la fecha
de emisi6n, la tasa de interés, la duracién del Periodo de Interés, el Dia de Pago, la Fecha de
Revisiéon de Tasa Variable y el plazo de las Series a emitir, al menos tres (3) dias hébiles antes
de Ia fecha de emisidén de cada Serie. E{ cumplimiento de las obligaciones a cargo del Emisor
derivadas de los Bonos estara respaldado por el crédito general del Emisor.

Precio inicial de venta: 100%

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA COMISION
NACIONAL DE VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA COMISION
RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE
O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO. LA COMISION NACIONAL DE
VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION
PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO INFORMATIVO O DE LAS DECLARACIONES
CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO,

Precio al publico* | Gastos de la Emisién** | Cantidad neta al Emisor=
Por unidad US$1,000.00 UsS$3.10 US$996.20
Total | US$150,000,000.00 US$464,972.50 US$149,535,027.50

*Pracio de oferta infclal mids interesas acumuledos, precio infcial sujsto a camblos. ™ Ver Seceidn 3.4
Fecha de Impresion: 3 de mayo de 2010 Fecha de Oferta: 17 de mayo de 2010

EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADC POR LA BOLSA
DE VALORES DE PANAMA, S.A. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION
U OPINION ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR.

X #QK,W



_ EMISOR
HSBC LEASING, S.A.
Apartado 0818-3823
Calle 50 y Calle 77 San Francisco
~ Ciudad de Panama
- Republica de Panama
Teiéfono: (507) 270-0015
Fax: (507) 270-1389
Atencldn: Velkys Bouche
Correo electrdnico: velkys.o.bouche@hsbe.com.pa

ENTE REGULADOR BOLSA DE VALORES
COMISION NACIONAL DE VALORES BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A,
DE LA REPUBLICA DE PANAMA Ave, Federico Boyd y Calle 49
" Avenida Balboa Edificio Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Edificio Bay Mall, Oficina 206 Panamd, Republica de Panama
Panama, Repiblica de Panama Teléfono: 507-269-1966 Fax: H07-269-2457

Teléfono: 507-501-1700
Fax: 507-501-1709

ESTRUCTURADOR Y AGENTE DE |PAGO, CASA DE VALORES Y PUESTO DE BOLSA
REGISTRO Y TRANSFERENCIA HMSBC SECURITIES {PANAMA), S.A.
HSBC BANK (PANAMA), S.A , Edificio Plaza HSBC
Apartado 0834-00076 Calle 47 y Aquilino de la Guardia
Avenida Aquilino de la Guardia y Calie 47 Ciudad de Panama
Urbanizacién Marbella, Edificio HSBC, Piso 5 Repiblica de Panama
Ciudad de Panama Ntmero de teléfono: 210-8358
Repfiblica de Panama Namero de fax: 270-1714
Teléfono; (507) 206-8482 Atencién: Luis Anderson
Fax: (507) 206-8481 . Correo electrénico:
Atencion: Zelideth Ghoy lis.h.anderson @hsbe.com.pa

Correo elsctronico: zelideth.c.choy@hsbe.com.pa

ASESORES LEGALES CENTRAL DE VALORES

MORGAN Y MORGAN CENTRAL LATINOAMERICANA DE
MMG Tower, Piso 15, Calle 53 E, Marbella; VALORES, S.A.
Panamg, Repiiblica de Panam Edificio de la Bolsa de Valores
Teléfono +507-265-7777 y Fax +507-265-7700, Avenida Federico Boyd y Calle 49
Apartado Postal 0832-00232 World Trade Center, Atencién: {van Dfaz
info@morimor.com ~ Apartado 0823-04673

Panama, Republica de Panama
Teléfono: 507-214-6105 Fax; 507-214-8175



TABLA DE CONTENIDO

TABLA DE CONTENIDO
1. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION ......
2. FACTORES DE RIESGO... st b e st seaeaaessaasnssennans
2.1. Riesgos Relacionados COM I8 OFBIMA vovcrecsricriraennscssserraansesassanaressssssssasessosesssensssnsensases
2.1.1.  Prelacién Leeebssbretiasteeranea e bt e e s AR e E OB Re A AU aa e nRnS b s Enea b sasasans
20120 GALANHAS. ...orireensseersuvreerenssnaraesensssessasseessessessnssssmsesnssesssnssssressssassmsommenmssm s s sesenes s
2.13.  Redencifflu....irrcvessnveemssnirsrnsssnsesssscenaenssenns .
2.14.  Riesgo de Liquidez - -
2.1.5.  RiesgO FISCA ...cviticrrrccrnrnrecrecesveresssinsessossssnsesscassonameserns
2.2.  Riesgos Relacionados con el Elmsor ..........................................................
2.2.1.  Fuentes de Ingresos.. vervressbiens e na st sasenearessaans
2.22. Liquidez .
2.23.  Riesgo de Litigios..... renenensasnan e st st bnanbennesesanatraar nsa phenans 9
2.24.  Riesgo de Subsidiaria 9
2.3. Riesgos Relacionados con ¢l Entorno .... : 9
2.3.1.  Riesg0 de CONCONIrACION..ccsrrerermsasestsmsserasresssnsssesessasesrassessseessasssssassnsesstasssmnsssasss 9
23.2.  Situacion MacroeCOnNOMICA ....ueeeeresrrarserensresserssenerssnsas 9
2.3.3. Inflacién . w10
2.34.  Reforma Fiscal., . 10
2.4. Riesgos Relacionados con la Industria . vorsanes 100
24.1.  Riesgo de Competencia - emtaresassensasenne 10
242,  Naturaleza del NEOCIO . c..cvcmirseeserermsermsassvsessasssrssnsssesasasassassasmssasssssessass 10
24.3.  Legislacién 10
3. DESCRIPCION DE LA OFERTA ....ccovvisisecimismorrersmsmmssassersssssasssssssassemseserssessssossesssessos 10
3.1,  Detalles de ia Oferta esrasesnsansraseanes rrsrsenasasas b st s asbarennsaenens 10
3.1.1.  Tipo de Valor.. Aateeebrrare s et s baree s AL e e de b nA SRS a SRR SRR b e 404081 S aar 10
3.1.2. Monto arervsesasrentsassannaase vl 1
3.13. Denominaciones, Registro y Forma de los Bonos : . w11
314, Precio cvnvrcrennans _ ssrasiaensiesassenae w13
3.1.5.  Fecha de Vencimiento cesteteressatrsiesae ettt b r e aariasarenraases 13
3.16.  Tasade Interés... rrisratsesstsisansasees 13
3.1.7. Pagosde Capitale Intera;es . essserasnse 13
3.1.8. COMPULO ¥ Pago de IMIEreSeSs .uuvecristrirsranssensesssssensesssessaasessnmsessessensaesssssesnssmnssmsens 14
3.1.9.  Prelacién eeerbretreh e At A e TS a PR e aRr s srak b e erba st vart 15
3.1.10. Redencitn AntiCIDada.......uvcceeersismmecrsmseoncessmscsnssstssssssasssnssasressrsasssessssessasssssnss 15
3.1.11.  Vencimiento ANHCIPAA ...rveiseercnsisrsscnnsersssssmrressssssassmssssssessssusssassesserasenssssssnnssses is5
3.1.12. Titulo, Transferencia y Canje de 105 BONOS ciuveeeicnsrecinsissiccssnesssesssssnsssmessssssersesses 16
3.1.13. Mutilacién, Destruccién, Pérdida o Hurto de la Bono.. cresesenasatasnensaras 17
3.1.14. Notificaciones 17
3.1.15. Modificaciones y Cambios : .18
3.1.16. Prescripci6n y Cancelacion .18
3.1.17. Ley Aplicable 19
3.2.  Plan de Distribucion .....ccesmeerssseeseicessressussessscssasasser . 19
3.2.1.  Agentede Venta PeerhaEsu st SRS AS b Re S e R 4R b S P eesr bR n s 19
3.2.2,  Suseriptor . 20
3.2.3. Limitaciones y Reservas .... aeresssnissessessaserertasitsassesatesrsasirtenes |
3.3, MEICA0S...vceverrereserersasareasessenssersaniessrenssessasasssusrasassnsaes . . 20
34. Gastos de la Emisién w20
3.5. Uso de los Fondos eisssseenarearesassasaresnans . 20
3.6. Impacto de la Emisién tresesiiansasnnanaraatraensinns 20
3.7.  Respaldo de la Emisidn.....ccoeenncrsienne : 21



3.8, Litigios Legales....iivifivimiimsnrvamimsmrieiiisissisisinssn s srsesssressissrssnnsessas vevevensn 21
4. INFORMACION DE HSBC LEASING, S.A. ceorevreormmmssssssismmsmssssnossessonsssosssnressissnssesssasenes 21
4.1.  Historia y Desarrollo del EIiSOT. ... ivccccnmruseimmsesemsnsessmssesscsoncssessiommsssssscsssorssssenaes 21
4.2.  Capital Accionario.....c.erecs A——— PereseaRs i LRrE s s bara ek asan SR bR R bR 22
4.3. Descripeitn del Negocio dél EmiSOT .....conusecrenseererensens cemetnrrsnearsasbarnreserersnerenes 23
4.4,  Estructura Organizativa ....ecceieeessssressssassssassmssnissensmerins e ssosrassininssecsionss 25
4.5. Propiedades, Plantas ¥ EQUIDO svevuuesuurmsmrmssmsesmsssesmsasrssssssssssenes reseroreemsresosesen 25
4,6. Investigacion y Desarrollo ........cvsiemrismvomsmsniesssnesmsisasssssnsaassasans w2y
4.7. Estructura de Capitalizacion y ENdUdAMIEnto ..uueummrssssessussssssruressemsesssresrossessarscrrsssssree 25
4.8.  Intereses MinOritarios .....eupecesesasnes OO TP PTOIOR 26
4.9, Contingenciasy Compmnu OS.veres CissesesessaraTr e e ATk TS e TSt TR e et R S e R AR S SR O SRR T R SRS SO RS 26
LItiglos PENICHTES «...covvveensareeresisersmrssssaasiansssssssiresesesssaesasssastamsesssssarsssarasssassansnsssassranessassunns 26
4.10.  Gobierno Corporative ] ..... revebersrasasbtnnsesesh st e s sreas w26
4.11.  Politica de Dividendos...;..... . ressssnesssnarserians .28
412, PALO SOCIELY BSOS lvssorssrsossemesseresessseeeenmeerseess oo seesesrosemsmsssmosnssen 28
4.12.1. Contratacién con Partes Relacionadas irsesaesnssrsanssrasiseasennes 08
4.12.2. Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores......... reveneasasenanre 28
4.12.3. Modificar Derechos dej ACCIOMISIAS ...c.ovevrerisssminsesisosmmssmmsssstscsascsmssssrnmssnisonses 28
4,124, Asambleas de Acclonistas..... raeerravesseraranss ssnteanrssa bRy RRs e RS e e R S e OO 28
4,12.5. Limitaciones en Derechos para ser Propietario de Valores..... e rseseercessacssrennecs 28
4.12.6. Cambio de Control ACCiONariO.......ur.... S 28
4.12.7. Modificacién del Capl'(F.l 1T T ) OO w29
4.12.8.  ESIAMIIOS ..corirrnsensirssrescnsssssssssrmorescssssssssssssssnssesesnane . 29
4,13.  Descripcidn de la Industnp wreerssesiasessasriassanns 29
4,14,  Mercado en el que Compite el Emisor.... sesiabesber VLSS aL T e RSN s eSS s e R 1A s 29
4.15. Competencia del Emisor. hrerirssrsasen s s 31
4,16, Informacién sobre Tendencias . T 31
5. ANALISIS DE RESULTADQS ETNANCIEROS Y OPERATIVOS restasnisaensrrrines 32
5.1.  Andlisis Comparativo de Resultados Financieros y Operativos ......oucovererrssseeavenens 32
511, Balance...cimmsinsde corersasbcastesbas s seassanass bhasseseseRa s 32
53.1.2.  Resultados de 1as Operaciones ........cueecsvessesnonsessrasvecsusasnees 34
52.  Andlisis de las Perspectivas el BMiSOr....c.omieorermmsemsrrsmssnmssrmesssssessssssssssseens 35
6. DIRECTORES DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADNﬂNISTRADORES, ASESORES Y
EMPLEADOS «.ooonrrrernrearssrsssssersons et 35
6.1, Directores ¥ DIGNALATION cevuvivesesessssrmmeessssersusersarenssssnsasemrssassesssssssasessesssssssssesstss 35
6.2.  Ejecutivos Principales, Admimstradores, Empleados de Importancia y Asesoms .......... 36
6.3.  Asesores Legales............ veveserenassenns 37
6.4. Auditores : [ srrusmentesenransesenpensanen 38

6.5. Compensacién _
6.6. Pricticas de Ia Directiva :............
6.7. Empleados.... - ; eres bttt h e s en i s et reasesennesean b insetac 38
6.8. Propiedad Acclonana ; I

7. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

.......................................... 39

Saldos y Transacciones con Partés Rglaclonadas ........... 39

8. TRATAMIENTO FISCAL... S— rerressebarsherrissatesssasIessas ey banabyarthn .40
9. OTROS o . A1
10. ANEXOS cernessarnnone . 1 . " woidl



=~ T

¥

1. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION

Emisor

Tipo de Valor

Moneda de pago
de la obligacién

Monto de la Oferta

Fecha de Oferta:

Denominaciones

Representacion

Titularidad

Precio

Fecha de Vencimiento

Pago de Capital

Tasa de interés

HSBC LEASING, S.A.

Los valores a ser emitidos ser&n Bonos Corporativos
Rotativos (en ¢onjunto, ios “Bonos”).

Délares de los Estados Unidos de América "$".

Los Bonos seran emitidos hasta por valor nominal en
circulacion de CIENTO CINCUENTA MILLONES DE
DOLARES (US$150,000,000.00), moneda de curso legai de
los Estados Unidos de América. El Emisor podra emitir los
Bonos de forma peribdica, en tantas Series y aguellos
montos que el Emisor estime conveniente segun sus
necesidades y la demanda de! mercado, siempre v cuando
no se exceda el valor nominal en circulacién autorizado de
CIENTO CINCUENTA MILLONES DE DOLARES
(US$150,000,000.00).

17 de mayo de 2010

Los Bonos seran emitidos en denominaciones de Mil Délares
{US$1,000.00), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América, o sus miftiplos.

Los Bonos seran emitidos en forma nominativa y registrada
mediante uno o mas macrofitulos o titulos globales (los
“Bonos Globales”) que seran depositados en CENTRAL
LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A. (LATINCLEAR) y
quedarén sujetos al régimen de tenencia indirecta.

Los Bonos seran emitidos de forma nominativa.

Los Bonos seréan ofrecidos iniciaimente @ un precio a la par,
es decir, al 100% de su valor nominal, pero podran ser objeto
de descuentos asf como de prima o sobreprecio.

Los Bonos serdn emitidos con vencimientos de entre tres (3)
a siete (7) afios contados a partir de la fecha de emision de
los Bonos correspondientes.

Salvo en caso de redencién anticipada, el capital de fos
Bonos de cada Serie serd pagado en su totalidad en la fecha
de vencimiento de los mismos, pero sin perjuicio de que el
Emisor realice abonos parciales af capital adeudado bajo los
Bonos de cada Serie en ef Dia de Pago establecido para la
Serie correspondiente o en aquellos momentos que el
Emisor lo estime conveniente. Los pagos de capital a los
tenedores de Bonos de una Serie, ya sean como abonos
parciales o pagos en su Fecha de Vencimiento o por
redencidn anticipada, no estaran subordinados al pago de
capital a tenedores de Bonos de otra Serie.

La tasa de interés para cada una de las series podra ser fija
o variable a opcién del Emisor. En el caso de ser {asa fija, los
Bonos devengardn una tasa de interés que sera determinada
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Fecha de page
de intereses

Base de calculo

Prelacion

Uso de los Fondos

Respaldo

Tratamiento Fiscal de las
ganancias de Capital

Tratamiento Fiscal

|
par & Emisor segtn la demanda del mercado, al menos tres
3) dias habiles antes de la emisién de cada serie. En el caso
de ser tasa variable, los Bonos devengaran una tasa de
interés equivalente a la tasa Libor {London Interbank Offered
ate) que establezca el Emisor {en adelante “Libor"),
udiendo ser esta, a opcién del Emisor, Libor un (1) mes,
Libor tres (3) meses, Libor seis (6) meses o Libor doce (12)
rmeses, mas un diferencial que sera determinado por el
Emisor segln la demanda del mercado, al menos tres (3)
fas habiles antes de la emision de cada serie. La tasa
variable de cada Serie sera revisada de forma peribdica en
ma fecha establecida por el Emisor para la Serle
cprrespondiente antes de su emisién (la “Fecha de Revisién
de Tasa Variable”). El Emisor notificard a la Comision

Nacional de Valores, el monto, la fecha de emisidn, la {asa

grz interés, la duracién del Periodo de Interés, el Dia de
ago, fa Fecha de Revisién de Tasa Variabie y el plazo de
las Series a emitir, al menos res (3) dias habiles antes de la
fecha de emision de cada Serie. El Emisor no garantiza que
s&é mantenga el fratamiento fiscal actual, por lo que los
inversionistas deberdn estar anuentes que, de darse algun

mbic en el tratamiento fiscal, dichos cambios seran

; d?ducidos de la tasa de interés filada en la presente smision.

|
Irjs Bonos de cada serie devengaran intereses a partir de su
spectiva Fecha de Expedicion y seran pagados en el Dia
de Pago establecido por et Emisor para la Serie
correspondiente antes de su emision.
|
Los intereses se calculardn sobre la base de dias
cdlendario/360.

| Ei_' pago de capital e intereses de los Bonos no tiene

preferencia sobre ias deméas acreencias que se fengan
contra el Emisor.

El Emisor utilizar& los fondos netos que se obtengan, luego

_deJ descontar los gasfos de emisién, para oforgar

arfendamientos financieros y, en generai, ser invertidos en el

giro ordinario de los negocios del Emisor.

El: cumplimiento. de las obligaciones a cargo de!l Emisor
detivadas de los Bonos estard respaldado por i crédito
geperal tle! Emisor.

El artfcule 269 del Decreto Ley 1 de 1999, tal como ha sido

reformado, establece que para los efectos del impuesto
soﬁ:e la renta, impuesto sobre dividendos e impuesto
complementario, las ganancias derivadas de la engjenacion
de|los Bonos no estardn gravadas con dichos impuestos,
mieniras que las pérdidas derivadas de ia enajenacidon no
serdn deducibles, siempre que: (i) estos hayan sido
registrados en la Comisidn Nacional de Valores, y (i) la
enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u otro
mercado organizado.
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de los interescs

Redencién Anticipada

Mbdiﬁcaciones y Cambios

Agente de Compensacion,
Liquidacién y Custodio

Inscripcion de Valores
Auditores Externos
Puesto de Bolsa

Agente de Pago, Registro y
Transferencia :

Asesores Legales

Calificacién de Riesgo

Ley Aplicable

El articulo 270 del Decrefo Ley 1 de 1899 establece que los
intereses que s& paguen sobre los Bonos estardn exentos
del pago def impuesto sabre Ia renta, siempre que: (i) estos
hayan sido registrados en la Comisién Nacional de Valores, v
{li) sean colocados a través de una bolsa de valores o de
otro mercado organizado.

Redencién Anticipada: Los Bonos podrdn ser redimidos
antes de su vencimiento a opcién exclusiva del Emisor,
mediante el pago por el Emisor de las sumas. que, en
concepto de capital e intereses, e deba a los tenedores de
los Bonos en fa fecha de dicha redencién anticipada. Los
Bonos de una Serie podrén ser redimidos por el Emisor
aunque los Bonos de Series previas no hayan sido
cancelados o redimidos en su totalidad.

Las modificaciones que el Emisor pretenda realizar a los
términos y las condiciones de los Bonos y de los demas
documentos que respaldan la oferia publica de los Bonos,
debera hacerse de conformidad con el Acuerdo 4-2003 de
11 de abrit de 2003 por el cual la Comisién Nacional de
Valores adopta el procedimiento para la presentacion de
solicitudes de regisiro de modificaciones a términos y
condiciones de valores registrados en ia Comision Nacional
de Valores.

Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LATINCLEAR)
Bolsa de Valores de Panama, S.A.

KPMG
HSBC Securities (Panama), S.A.

HSBC Bank (Panamd), 5.A.
Morgan & Morgan

El Emisor no ha solicitado para si mismo o para los Bones,
una opinién profesional o calificacidn por parie de una

entidad calificadora de riesgo.

Repiblica de Panama.
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2. FACTORES DE RIESGO
Los siguientes representan los principales factores de riesgo que podrian afectar adversamente
las posibilidades de repago de la Emls:én

2.1. Riesgos Relacionados con la Oferta
2.1.1. Prelacion !
El pago de capital e intereses de lbs Bonos no tendra preferencia sobre las demés acreencias
que se tengan conira el Emisor, Iaslcuales se encontraran en igualdad de condiciones respecto a
la prelacion,

|
1

2.1.2. Garantias !
Los Bonos estardn respaldados par el crédito general del Emisor y constituiran obligacaones
generales del mismo. Los riismos no estaran garantizadas por activos o derechos especificos ni
tendran privilegios especiales y & Emision no contard con un fondo de amortizacion que
garantice fa redencion de los Bonos. Por lo tantg, las fuentes ordinarias con las que contara el
Emisor para pagar €l capital y los int'eresas de los Bonos serén los fondos gue éste generaré en
elgiro normal de su-negocio. .

2.1.3. ‘Redencitn ||
La Emisién contempla ciertas causas de vencimiento anticipade de los Bonos que se encuentran
descritas en la Seccién 3.1.11 de este Prospecto y, en el caso de que se suscite cualquiera de
ellas, los Bonos podrian declararse de plazo vencido. Ademas, el Emisor mantendra la opcion de
redimir los Bones de manera anticipada ai cien por ciente (100%) de su valor nominal cuando asf
to estime conveniente. Esto implica que, en caso que haya una reduccion en las tasas de inferés,
el Emisor podra redimir los Bonos sin proporcionaries a los Tenedores Registrados
compensaclén adicional. Asimismo, en caso que haya un aumento en las tasas de interés, con la
consecuencia que los Bonos sean fransados a montos menores que su valor nominal, los
Tenedores Registrados podrian sufrir in ‘menoscabo de su capital en caso que el Emisor decida
redimirias anticipadamente. !

2.1.4. Riesgo de Liquidez |
Debido a la inexistencia de un mersado de valores secundario liquido en la Replblica de
Panama, los inversionistas que adquieran fos Bonos podrian verse afectados si necesitaran
vender los Bonos antes de Ia fecha de su redencién ¢ de vencimiento,

|
Los Bonos no cuentan con una caljficacién de nesgo que proparcione a la comunidad

inversionista una opinidn actualizada relativa al riesgo y a la capacidad de pago del

Emisor. |

2.1.5. Riesgo Fiscal !
El Emisor no fiena ningln control sobré la politica tributaria de ia Replblica de Panama, por lo
que no garantiza que se mantendra e} trratam{ento fiscal actual respecio a intereses devengados
y ganancias de capital. '|
|
2.2. Riesgos Relacionadas con'el Elmisor
2.24. Fuentes de Ingresos = |
Segin los estados financieros audrtado# del 31 de diciembre de 2008, la principal fuente de
ingresos del Emisor son los intereses, comisiones y otros fljos de dinero que se deriven de ios
arrendamientos financieros otorgados @ sus clientes. Los resultados futuros del Emisor

dependeran principalmente de su ca#acidad de administrar eficazmente su cartera de
arrendamientos financieros. |
|

2.21.4. Mercado !
Es el riesgo de que el valor de los activos f‘nanclems del Emisor se reduzca debido a cambios en

las tasas de interés, en las tasas de cémb:o monetario, en los precios accionarios, y ofras
variables financieras, |

o
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2.24.2. Crédito

Es el siesgo de que el deudor de cualquier activo financiero del Emisor no cumpia,
completamente y a tiempe, con cualquier pago pendiente al Emisor de conformidad con los
términos y condiciones pactados al momento en que el Emisor adquirid u origind el active
financiero respectivo,

La morasidad al 30 de septiembre ds 2009 es de US$303,000.00, que representa 0.5% de la
cartera total, A la fecha de redaccion de este Prospecto Informativo no se han creado reservas
para posibles arrendamientos incobrables.

2.2.2. Liquidez
Se refiere a la incapacidad del Emisor de cumplir con fodas sus obligaciones, debido, entre otras

razones, al incumplimiento por parte de sus clientes, la falta de liquidez de sus activos o a una
estructura financiera inadecuada.

A septiembre de 2009, sl Emisor contaba con un Total de Pasivos por el orden de US$50.8
millones y patrimonio de US$$9.8 mitiones, por lo que su apalancamiento total era por un factor de
§.1:1.0. En dicha fecha, el Emisor contaba con deuda bancaria por el orden de US$42.5 mitiones
y patrimonia de US$9.9 millones, por lo que su apalancamiento en cuanio a deuda bancatia era
por un factor de 4.3:1.0. A sepliembre de 2009, su EBITDA (ingresos antes de intereses,
impuestos, depreciacion y amortizacion) fue de US$3.9 millones, por 1o gue su razén Total de
Pasivos/EBITDA fue de 13:1.0 y su razén de deuda bancatia/EBITDA fue de 10.9:1.0.
Considerando que los gastos financisros del Emisor al 30 de septiembre de 2009 eran
equivalentes a US$1.7, la cobertura de intereses (EBITDA/Gastos Financieros) en ese petiodo
fue de 2.3:1.0.

2.2.3. Riesgo de Litigios
El Emisor es parte en los litigios descritos en la Seccién 4.9 de este Prospecto que de ser
resueltos de forma adversa para el Emisor pudieran causar un impacto significativo en el negocio
del Emisor y/o su condicién financiera. ' '

2.2.4, Riesgo de Subsidiaria
El Emisor es una subsidiaria 160% de HSBC Bank (Panama), S.A. ("HSBC Bank™) y es miembro
de un grupo de empresas que fienen una administracidn conjunta y que ejercen una influencia
importante en las decisiones administrativas y operativas de todas las compafilas relacionadas.
Par consiguiente, ciertas transacciones eritre el grupo de empresas reflejan intereses comunes.
Ademds,; cualquier evento externo gque afecte de manera directa y sustancial a HSBC Bank y/o a
sus demas subsidiarias podria tener un efecto directo sobre el Emisor y sus operaciones.

2.3. Riesgos Rejacionados con el Entorno

2,3.1. Riesgo de Concentracion
Las actividades del Emisor estdn concenfradas en la Replblica de Panama. Por ende, los
ingresos como fuente de pago ordinaria de la presente Emisién estén ligados al comportamiento
de la economia panamefia, por {0 que coniracciones o desaceleraciones en {os niveles de
actividad econdmica podria afeciar los resultados del Emisor y su capacidad de repagar los
Bonos,

2.3.2. Situacién Macroeconfmica ,
La economia panamefia ha gozado de estabilidad en afios recientes; sin embargo, la reciente
crisis financiera global desencadeanada por ia crisis hipotecaria y financiera de los Estados Unidos
de 2007 y 2008 ha generado alta volatilidad en ios mercados intemacionales y locales. Dicha
crisis ha generado a nivel mundial fa devaluacién en los tipos de cambio, altas tasas de interés,
fuerte contraccién de demanda por parte de consumidores, incremento sn los iIndices de
desempleo, reduccidn en la disponibilidad de crédito y disminucién de conflanza de los
inversionistas, entre otros. Aunque los resultados recientes de las principales  economias del
mundo apuntan hacia una recuperacion, el Ewmisor no puede garantizar que circunstancias
economicas negativas generadas por la crisis financiera internacional no afectarén su siluacion



1
financiera, negocios o resultados de la operacién y como consecuencia su capacidad de repago
de los Bonos, o
: |

Ante una desaceleracion econdmica global, Panama podria verse afectada y, dependiendo de su
severidad y duracion, pudisra repeff:utir de manera adversa en la sifuacién financiera det Emisor.
Una desaceleracién en el crecimignto de la economia en Panamdé podria causar que los
consumidores panamefios cuenten con Mmenos ingresos para consumo causande que ia
demanda de los productos de crédito que ofrece e Emisor se reduzca. Asimismo, una
desaceleracién de la economia podria generar incremento en desempleo o que pudiera
aumentar los niveles de cartera vencida del Emisor.

|

2.3.3. Inflacién i

Los niveles de inflacion en Panama han incrementado graduaimenie durante los afies recientes,
registrando una tasa anual de 8.7% gn 2008 de acuerdo af indice Nacional de Precios publicado
por la Contraloria General de la Repuiblica de Panaméa. No obstante, las tasas han decrecido
sustancialmente durante el 2009, volviendo a sus niveles historicos de entre 2% y 3%. Un
aumento en la tasa inflacionarla podria repercutir en un aumento de las tasas de inferés,
reduciendo el poder adquisitivo de los consumidores asf como afectando el cosio de
financiamients del Emisor y por ende su situacion financiera.

|

2.3.4. Reforma Fiscal | :

La iegislacién tributaria en Panamé sqfre modificaciones constantements, por to que el Emisor no
puede garantizar que el régimen fiscal aplicable al Emisor o a sus actividades no suffira
modificaciones en ef futuro que pudiesfen afectar sus resultados negativamente.

2.4, Riesgos Relacionados con Ié\ Industria
|

2.4.1.. Riesgo de Competencia
Ei Emisor asume un riesgo de competencia en ¢l pais y sector, &l cual podria influenciar
negativamente sus resultados en casoque éste pierda cyota de mercado o que se vea forzado a
llevar a cabo medidas competitivas que reduzcan sus margenes.

|
2.4.2. Naturaleza del Negocio
Las actividades realizadas por el Emigor estén sujetas a factores de riesgo propios del sector
financiero, tales como el entorno econop'lico local e internacional.
2.4.3. legislacién || -
El contraio de Arrendamiento Financiero se encuentra regulado mediante ia Ley No. 7 de 10 de
julio de 1990, ta cual establece que el Ministerio de Economia y Finanzas queda facuitado para
reglamentar las disposiciones de dicha ley. En virtud de lo anterior, se ha adoptado el Decreto
Ejecutivo No. 76 de 10 de julio de 1996, “Por la cual se reglamenta ta Ley No. 7 de 10 de julio de
1920 que regyla el Contrato de Arrendarmiento Financiero de Bienes Muebles”, pero ain existe el
riesgo de que se efectien cambios regu‘_atorios que afecten negativamente la actividad financiera
|
|

del Emisor.

3. DESCRIPCION DE LA OFERTA |
!

3.1. Detalles de la Oferta '|
La presente Emision fue autorizada por la Junta Directiva del Emisor seg(n una Resolucién de Junta
Directiva adoptada e! 18 de diciembre de 2008. Dicha autorizacién fue por un valor nominal de
hasta Ciento Cincuenta Miliones de Délares (US$150,000,000.00) moneda de curso legat de los
Estados Unidos de América (en adelzsinte “Illlélares” o "US%").

3.1.1. Tipo de Valor |

Los valores a ser emifidos seran Bonos Corporativos. Rotativos en forma global, rotativa,
nominativa y registrada. : '
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3.1.2. Monto

Los Bonos seran amitidos hasta por valor nominal en circulacion de CIENTO CINCUENTA
MILLONES DE DOLARES (US$150,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos
de Américe. El Emisor podr4 emitir los Bonos de forma periédica, en tantas Series y aquellos
montos que el Ernisor estime conveniente segiin sus necesidades y la demanda del mergacdo,
siempre y cuando no se exceda el valor nominal en circulacion autorizado de CIENTO
CINCUENTA MILLONES DE DOLARES (US$150,000,000.00). ElI Emisor notificard a |a
Comisién Nacional de Valores, el monto, la fecha de emision, ka tasa de interés, la duracion del
Periodo de Interés, el Dia de Pago, la Fecha de Revision de Tasa Variable y el plazo de las
Series a emitir, al menos tres (3) dias h4biles antes de la fecha de emisién de cada Serie.

3.1.3. Denominaciones, Registro y Forma de fos Bonos -

3.1.3.1. Denominaciones

Los Bonos seran ofrecidos por el Emisor en denominaciones de Mil Ddlares (US$1 ,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, o sus mditiplos.

3.1.3.2. Expedicién, Autenticacién y Registro
Mientras existan Bonos expedidas y en circulacién, et Emisor mantendré en fodo momento un
Agente de Pago y Registro en la Ciudad de Panamd, Reptibfica de Panamé. Para esta emision
se designara como Agente de Pago y Registro a HSBC Bank {(Panama), S.A. (en adelante el
“Agente de Pago y Registro™) Sus oficinas principales estén ubicadas actualmente en:

HSBC BANK (PANAMA), S.A.
Apartado 0834-00076 :
Avenida Aquilino de la Guardia y Calle 47
Ciudad de Panama
Repiblica de Panama
Teléfono: {507) 206-8482
- Fax: (507) 208-8481

Los Bonos deberén ser fiimados en hombre y representacion del Emisor por (i} el Presidente o
Vicepresidente y el Tesorero o Secretario o (ii} las personas que la Junta Directiva designe de
tiempo en tiempo, para que los Bonos sean una obligacion vélida y exigible del Emisor. Las
firmas en los Bonos podedn ser impresas, pero al menos una deberd ser original. Cada Bono
contendra la fecha de su expedicién (la “Fecha de Expedicion”).

El Agente de Pago y Registro mantendra en sus oficinas principales un registro (el “Registro”) en
el cual anotara la Fecha de Expedicién de cada Bono, el nombre y la direccién de la(s)
persona(s) a favor de guien({es) dicho Bono sea inicialmente expedido, as! como el de cada uno
de ios subsiguientes cesionarios del mismo. A su vez, se mantendrd la siguiente informacién:

Bonos emitidos y en circulacian: a. por denominacion y ndmera

Bonos cancelados: a. mediante redencion
b. por reemplazo debido a mutilacién, destruccion,
pérdida o hurto,

¢. por canje por Bonos de diferente denominaciéon
Bonos no emitidos y en custodia: a. por nimero

El témino Tenedor Registrado significa aquelia(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un Bono esté
en un momento determinado inscrito en el Registro.

No existen restricclones a los porcentajes de tenencia de la Emisién.

3.1.3.3. Forma de los Bonos ] ) _
Con relacion a ia Emisién y registro de los Bonos, la Junia Directiva del Emisor, tamblén‘autonzé
que los mismas podran ser consignados y transferidos & través de la Central Latinoamericana de

11



|

Valores, SA. (LatinClear”) o cuaiquier otra central de valores debidamente autorizada para operar
en la Republica de Panamad. Por Ib tanto, et Emisar podra emifir titulos giobales o0 macrotitulos
(Bonos Globales™) a favor de dichas centrales de valores y, en dicho caso, la eémision, el registro
y Ia transferencia de los Bonos ¢ de tos derechos bursatiles correspondientes, estars sujeto a las
normas legales vigentes y las reglamentaciones y disposiciones de la ceniral de custodia en la
cual se hayan consignado. !l

|
Los Bonos también. podrén ser emitidos en.ung o mas titulos individuales ("Bonos Individuales™),
en forma nominativa y registrada si (I} LatinClear o cualquier sucesor de LatinClear notifica al
Emisor que no quiere o puede continuar como depasitario de los Bonos Globales y un sucesor no
es nombrado dentro de los noventa ¢90) dias siguienies a la fecha en que el Emisor haya recibido
aviso en ese sentido o (i) el Tenedor Registrado solicita la emisién de su Bono como un Bono
individual. |

|
Los Bonos individuales podréan ser convertidos en derechos bursétiles con respecto a los Bonos
Giobales y consignados en LatinClear. De igual forma, los derechos bursdtiles respecto de los
Bonos Globales podran ser convertidos en Bonos Individuales, sujeto a las reglas de LatinClear,
los contratos con intermediarios que ?ean aplicabies y Ia ley. Correran por cuenta del tenedor de
derechos burséliles que solicita la emisidn de Bonos Individuales cualesquiera costos y cargos en
que incurra directa o indireciamente ef Emisor en relacién con fa emisién de dichos Bonos
Individuales. !

|

En caso de que los Bonos sean depoéitados y transferidos a través de LatinClear o cualquier otra
central de valores debidamente aufotizada a operar en la RepUblica de Panamd, ias personas
que inviertan en los Bonos no tendrén Bonos registrados a su nombre en of Registro, ni recibirén
Bonos en forma fisica. Dichos inversionistas adquirirdn derechos bursétiles sobre los Bonos
Globales, a través de un régimen especial de propiedad conocido como régimen de tenencia
indirecta. Los inversionistas adquirirdn derechos bursétiles sobre los Bonos directamente de
L.atinClear, si dichos inversionistas son participantes del sistema de LatinClear, o indirectamente
& través de organizaciones que son pafticipantes del sistema de LatinClear (los “Participantes”).

Mientras LatinClear sea el tenedor regiétrado de los Bonos Globales, LatinClear sera considerado
el Onico propietario de los Bonos representados en dichos Bonos Globales y fos inversionistas
tendran derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales. Ningln propietaric de derechos
bursétiles con respecto a los Bonos G}pbalas tendra derecho a transferir dichos derechos, saivo
de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de LatinClear.

' | .
Todo pago de capital e intereses bajo los Bonos Globales se har a LatinClear como el Tenedor
Registrado de los mismos. Serd respoﬂllsabilidad exclusiva de LatinClear mantener los registros
reiacionados con, ¢ los pagos reafizados por cuenta de, los propietarios de derechos bursatiles
con respecto a los Bonos Globales y por mantener, supervisar y revisar jos regisiros relacionados
con dichos derechos bursétiles. |

|

LatinClear, at recibir oportunamente cualquier pago de capital e intereses en relacion con los
Bonos Globales, acreditara las cuentas de les Participantes en proporcién a sus respectivos
derechos bursatiles con respecto de fos Bonos Giobales, de acuerdo a sus registros. Los
Parficipantes a st vez, acreditaran lasi cuentas de cusicdia de los propietarios de derechos
gurrzg:::es con respecto a los Bonos ']Globales, eR proporcidn a sus respectivos derechos
u es. |

1
|

Traspasos entre Parlicipantes seran efectuados de acuerdo & los reglamentos y procedimientos
de LatinClear. En vista de que taﬁnplear unicamente puede actuar por cuenta de los
Participantes, quienes a su vez actlian par cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos,
la habilidad de una persona propietaria de derechos bursdtiles con respecto de los Bonos
Globales para dar en prenda sus derechos a persona o entidades que no son Parlicipantes,
padria ser afectada por la ausencia de insmeentos fisicos que representen dichos intereses.:

LatinClear le ha informado al Emisor q’_ue tomard cualquier accion permitida a un Tenedor
Regisirade de los Bonos dnicamente de acuerdo a instrucciones de uno ¢ mas Parficipantes a

!
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favor de cuya cuenta se hayan acreditado derechos bursatiles con respecto de los Bonos
G!oba!es y Unicamente en relacion con la porcion del total del capital de Bonos Globales sobre Ia
cual dicho Participante o Pasticipantes hayan dado instrucciones.

Latinciear le ha informado al Emisor que es una saciedad antnima constituida de acuerdo a ias
leyes de la Republica de Panamé y que cuenta con licencia de central de custadia, liquidacién y
compensacion de valores emitida por la Comisién Nacional de Valores. Latinclear fue creada
para mantener valores en custodia para sus Participantes y facilitar la compensacién y liquidacion
de fransacciones de valores entre Participantes a través de anotaciones en cuenta, y asi eliminar
la necesidad del movimiento de certificados fisicos. Los Participantes de Latinclear incluyen
casas de valores, bancos y ofras centrales de custodia y podré incluir otras ‘organizaciones.
Servicios indirectos de Latinclear estan disponibles a terceros como bancos, casas de valores,

fiduciarios o cualesquiera personas que compensan o mantienen relaciones de custodia con un
Participante, ya sea directa o indirectamente.

3.1.4. Precio
Los Bonos seran ofrecidos inicialmente a un precic a la par, es decir, al 100% de su valor
nominal, pero podrén ser objeto de descuentos asl como de prima o sobreprecio. La Junta
Directiva del Emisor podré, de tiempo en tiempo, cuando lo considere conveniente, autorizar que
los Bonos sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o inferior a su valor
nominal segtin las condiciones del mercado financiero en dicho momento.

Los Bonos serén expedidos conira el pago de su precio de venta acordado para dicho valor. En
caso de que la fecha en la que un Bono es expedido por el Emisor (“Fecha de Expedicién®) de un
Bono sea distinta a la de un Dfa de Pago o a la Fecha de Emisién correspondiente, el precio de
venta del Bono serd incremeniado en una cantidad igual al importe de los intereses
correspondientes a los dias transcurridos entre ¢l Dia de Pago inmediatamente precedente a la
Fecha de Expedicion del Bono (o la Fecha de Emision, segin sea el caso) y la Fecha de
Expedicién de dicho Bono.

3.1.5. Fecha de Vencimiento
Los Bonos serdn emitidos con vencimientos de entre tres (3) y siete (7) afios contados a partir de
la fecha de emisién de los Bonos correspondientes.

3.1.6. Tasa de Interés

La tasa de interés para cada una de las series podra ser fija o vatiable a opcidn det Emisor. En el
caso de ser fasa fija, los Bonos devengaran una tasa de interés que sera determinada por el
Emisor segtin la demanda del mercado, al menos tres (3) dias habiles antes de la emisidn de
cada serie. En el ¢caso de ser tasa variable, los Bonos devengaran una tasa de interés
equivalente a la tasa Libor (Londonr Interbank Offered Rate) gue establezca el Emisor {en
adelante “Libor”), pudiendo ser esta, a opcién de! Emisor, Libor un (1) mes, Libor tres (3) meses,
Libor seis (6) meses o Libor doce (12) meses, mas un diferencial que seré determinado por el
Emisor segln la demanda del mercado, al menos fres (3) dias hdbiles antes de la emisién de
cada serie. La informacién de fa tasa Libor serd obtenida del sistema de informacion financiera
Reuters. La tasa variable sera revisada y determinada en la Fecha de Revision de Tasa Variable
establecida para la Serie correspondiente antes de su emision. Los intereses serén pagados por
el Emisor a los Tenedores Registrados en cada Dia de Pago. El Agente de Pago y Registro
realizara el pago a través de Latinclear. El' Emisor no garantiza que se mantenga el tratamiento
fiscal actual, por [0 que los inversionistas deberén estar anuentes que, de darse algin cambio en
el tratamiento fiscal, dichos cambios serdn deducidos de la tasa de interes fijada en la presente
emisidn,

3.1.7. Pagos de Capital e intereses
Salvo en caso de redencion anticipada, el capital de los Bonos de cada Serie sera pagado en su
totalidad en la fecha de vencimiento de los mismos, pero sin pariuicio Qe que el Emisor realice
abonos parciales al capital adeudado bajo los Bonos de cada Serie en el Dia de Pago
establecido para la Serie correspondiente o en aquelios momentos que el Emisor jo estime
conveniente. L.os pagos de capital a los tenedores de Bonos de una Serie, ya sean como abonos
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i
|
parcigles o pagos en su Facha de Vencimiento o per redencién anticipada, no estaran
subordinados al pago de capital a tenedores de Bonos de otra Serie.
|

El Emisor pagaréa el capital e intereses de dichos Bonos en Délares al Tenedor Registrado de
cada Bono a fravés del Agente de Iil?agn y Registro. £l pago de capital e intereses se realizara en
las oficinas principales del Agente de Pago y Registro, en cualquiera de las siguientes formas, a
opeién .del Tenedor Registrado del Bone: (i) mediante cheque de gerencia emitido a favor del
Tenedor Regisirado del Bono, entregado en las oficinas principales dei Agente de Pago y

‘Registro, o (i) mediante transferencia bancaria a la cuenta indicada por el Tenedor Registrado

del Bono a través del sistema ACH, SWIFT o cualquier otro sistema de transferencia bancaria
nacional o intermacional. En el evehto que el Tenedor Registrado sea una Central de Valores,
dichos pagos a capital e intereses se realizardn de acuerdo a los reglamentos y procedimientos
de dicha-Central de Valores. !

|
Los pagos de capitat e intereses que se deban hacer en ei Dfa de Pago, ia Fecha de Vencimiento
o por redencién anticipada, segdn ska el caso, se reatizaran una vez se reciban los fondos del
Emisor. En tal circunstancia, cada pentrat de Valores en la cual se haya consignade Bonos
Globales acreditara dichos pagos de capital e intereses a las cuentas de los correspondientes

Participantes, de acuerdo a los regiamentos y procedimientos de dicha Central de Valores. El

Tenedor Registrado de un Bono Glabal serd el dnico con derecho a recibir pagos a capital e
intereses con respecto de dicho Bono Giobal. Cada una de ias personas que en los registros de
una Central de Valores sea el propietario de derechos bursétiles con respecto de los Bonos
Globales deberd recurrir dnicamente a dicha Central de Valores por su porcién de cada pago
realizado por el Emisor a un Teneéor Registrado de un Bono Global. A mencs que la Ley
establezca otra cosa, ninguna persona que no sea el Tenedor Registrado de un Bono Global
tendra derecho a recurrir contra el Emisor en relacién con cualquier page adeudado bajo dicho
Bono Global. ||

3.1.8. Cémputo y Pago de il{lierases

. |
3.1.8.1. iIntereses Devengados

Cada Bono devengard intereses pagaderos respecto de su capital (i) desde su Fecha de
Expedicion, si ésta ocurriese en un Dia de Pago o en fa Fecha de Emision correspondiente, o (if)
en caso de que la Fecha de Expediciéh no concordase con {a de un Dia de Pago o con la Fecha
de Emisién correspondiente, desde el Dfa de Pago inmediatamente precedente a la Fecha de
Expedicion (o Fecha de Emision si se *ratase del pritner Perfodo de interés) hasta que su capital
sea repagado an su totalidad. |

|
El Emisor pagara los intereses en cada Dia de Pago al Tenedor Registrade de cada Bono a
través del Agente de Pago v Registro. lLas Casas de Vaiores (Participante) que hayan adquirido
Bonos para sus clientes o g titulo propid deberan aparecer también como Tenedores Registrados
en los libros del Agente de Pagoy Red[ls’tro ¥ sus pagos a capital e intereses se haran mediante
crédito a ia cuenta que dichos pusstos de bolsa mantengan con Latinclear. De forma
extraordinaria {en caso de Tenedores Regisirados con certificado fisico), el pago de intereses se
hara en las oficinas del Agente de Pago v Registro 0 segin instrucciones impartidas por el
Tenedor, !
|
3.1.8.2. Dia de Pago, Periotio de interés
Los intereses devengados por los Bono$ seran pagados a cada Tenedor Registrado por periodo
vencido {cada uno, un “Periodo de Interés”) en el titimo dia héblt de cada Periodo de Interés
{cada uno, un “Dia-de Pago”®) establecidd por el Emisor para la Serie correspondiente antes de su
emision. £} perfodo que comience en iuna Fecha de Emisién y termine en el Dia de Pago
inmediatamente siguiente, y cada perfodo sucesivo que comience en un Dia de Pago y termine
en el Dia de Pago inmediatamente subsiguiente se denominara un “Periodo de Interés”. £n caso
gue un Dia de Pago cayera en una fecha que no sea un dia habil, el Dia de Pago deberd
extenderse hasta el primer dfa hébil inmediatamente siguiente, pero sin que dicho Dia de Pago
sea extendido a dicho dia habil para los efectos del computo de intereses y del Periodo de
interés subsiguiente. Ei término “dia habil” significara todo dia que no sea sabado, domingo o dia
' |

|
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nacior]al 0 fer‘gado Yy en que los Bancos de ficencia general estén autorizados por la
Superintendencia de Bancos para abrir al plblico en la Ciudad de Panama.

3.1.8.3. Cémptito de Intereses
Los intereses pagaderos con respecto a cada Bono serén calculagos por el Agente de Pago y
Registro en cada Dia de Pago aplicando la respectiva tasa de interés al salde de capital
adeudado bajo dicho Bono, multiplicando la cuantla resultante por el nimero de dias calendarios
de! Periodo de Interés, (incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés pero excluyendo el
Dia de Pago en que termine dicho Periodo de Interés), dividido entre 360 y redondeando la
cantidad resultante al centavo més cercano.

3.1.8.4. Sumas devengadas y no Cobradas
‘Las sumas de principal e intereses adeudadas por el Emisor en conformidad con fos témminos y
condiciones de ios Bonos que no sean debidamente cobradas por el Tenedor Registrado o que
sean debidamente retenidas por el Agente de Pago y Registro en conformidad con los términos y
condiciones de (i} este Prospecto Informativo, (i) los Bonos, (iii) la ley aplicable, {iv) orden judicial
o (v) orden de autoridad competente, no devengardn intereses con posterioridad a sus
respectivas fechas de vencimiento.

3.1.9." Prelacion

El pago de capital e infereses de los Bonos no tiene preferencia sobre las demés acreencias que
se tengan contra el Emisor. '

3.1.10.Redencién Anticipada

Los Bonos podrén ser redimidos antes de su vencimiento a opcitn exclusiva dél Emisor,
mediante el pago por el Emisor de las sumas que, en concepto de capital e intereses, le deba a
los tenedores de los Bonos en la fecha de dicha redencién anticipada. En caso de que el Emisor
gjerza su derecho de redimir los Bonos de manera anticipada, publicara un aviso de redencién en
dos (2) diarios de amplia circulacion en fa Replblica de Panama por tres (3) dias consecutivos y
con no menos de sesenta (60) dias calendarios de anticipacion a la fecha propuesta. En dicho
aviso se especificaran los términos y las condiciones de la redencion, detallando la fecha y la
suma destinada para tal efecto. En la Fecha de Redencién el Emisor hara efectivo el pago segun
los términcs y condiciones de los Bonos. Todo Bono se tendra como vencido v dejard de
devengar intereses desde la Fecha de Redencién, alin cuando a esa fecha no se haya pagado el
importe del precio de dicho Bono a su Tenedor Registrado por razén de que éste no lo haya
cobrado.

En caso de que el Emisor decida redimir anticipadamente parte de fos Bonos emitidos v en
circulacion, este podra optar por redimir: i) partes o porcentajes iguales de {os Bonos de cada una
de las Series, o iii) la fotalidad de de ios Bonos de una de las Series. Los Bonos de una Serie
podran ser redimidos por el Emisor aunque los Bonos de Series previas no hayan sido
cancelados o redimidos en su totalidad. - :

3.1.11.Vencimiento Anticipado
Las siguientes circunstancias constituiran causales de Vencimiento Anticipade de los
Bonos:

a) En caso que el Emisor incumpla su obligacién de pagar intereses y/o capital vencido y
exigibles a cualesquiera de los Tenedores Registrados de los Bonos en cualquiera de las
fechas de pago de capital y/o intereses.

b} En caso que el Emisor manifestase por escrito su incapacidad para pagar cualquier deuda
significativa, cayese en insolvencia, declarase o solicitase ser declarado en quiebra o
sujeto al concurso de acreedores o se inicie un proceso de reorganizacidn o liquidacion
del Emisor (considerando que, en el caso de que 1a solicitud de quiebra sea presentada
por un acreedor del Emisor, éste uitimo tendra un plazo de treinta (30) Dias Habiles para
‘curarlo).

¢) En cas)o que se Inicie uno o varios juicios en contra de! Emisor y se secuestren o
embarguen todos © sustancialmente todos sus bienes, y tales procesos ¢ medidas no
sean afianzados una vez franscurridos cuarenta y cinco (45} dias de haberse interpuesto
la accién comespondiente.
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d) En caso gque el Emisor. ch.lmpla cualquier ofra obligacién financiera por yn monic en
exceso de Diez Millones de Dolares (US$10,000,000.00), y dicho incumplimien{o no sea
remediado dentro de un plazl: de treinta (30) dias.

e) En caso que el Emisor incumpla cualquiera de las ofras obligaciones que haya contraido
en relacion con fa presente Emision, v que dicho incumplimiento ho haya sido remediado
dentro de les quince (15) dialf hébiles siguientes a la fecha en la que dicho incumplimiento
haya ocurrido. _

En caso de que uno o méas Eventd:s de Vencimiento Anticipado ocurriesen, continuasen y no
sean subsanados dentro de un plazo de treinta (30) dias, el Agente de Pago y Registro, cuando
por lo menos uno {1) de los Tenedodes Registrados le soliciten, podra expedir una declaracién de
vencimiento anticipado (ia “Declaracién de Vencimiento Anticipado™), en nombre y representacion
de los Tenedores Registrados, qurpnes aceptan dicha representacién de conformidad con lo
dispuesto en los Términos y ‘Condiciones de los Benos. La Declaracion de Vencimiento
Anticipado sera comunicada al Emispr.y a los Tenedores Registrados y sera efectiva en su fecha
de expedicion. En virtud de la expedicion de dicha Declaracion de Vencimiento Anticipado todos
los Bonos de fodas las Series se copstituiran automaticamente, y sin que ningiuna persona deba
cumplit con ningln oire acto, notificacion o requisito, en obligaciones de plazo vencido, y el
Emisor estara obligado en dicha fecha (la "Fecha de Vencimiento Anticipado"} a pagar el total del
capital de {os Bones emitides més los intereses devengados a dicha fecha.

El Emisor estard comprometido a Jo siguiente mientras los Bonos estén en circulacion:

a) Suministrar sus Estados Financieros Consoclidados Auditados y su informe Anual de
Actualizacion correspondtentls &l perfodo a la Comisién Nacional de Valores y a'{a Bolsa
de Valores de Panama, S.A. 1 dentro de los tres meses siguientes al clerre de cada afio
fiscal.

b) Suministrar sus estados financieros interinos y su informe de actualizacion trimestral
correspondientes a dicho periodo a la Comision Nacional de Valores y a la Bolsa de
Valores de Panamd, S.A. dentro de los dos meses siguientes al cierre de cada trimestre.

c) Notificar por escrito sobre cudlquier evento o situacién que pueda afectar el cumplimiento
de sus obligaciones a la Comisién Nacional de Valores y a la Bolsa de Valores.

d) Pagar todos sus impuestos, thsas y demds contribuciones puntualmente, salve que en la
opinién razonable del Emisor dichos impuesto, tasas y contribuciones no debieron
haberse causado y que de hpberse hecho un alcance contra el Emisor por el pago de
dichos impuestos, tasas o contrlbuclones el Emisor esté en buena fe recurriendo contra
dicho alcance. |

e) Mantener vigenies los pennlsos gubernamentales necesarios para llevar a cabo su
negocio, tal y como establece |ei presente Prospecto.

f) Cumplir can las disposiciones de la Ley No. 7 de 10 de julio de 1890, e! Decreto Ejecutivo
No. 76 de 10 de julio de 1996, |sus modificaciones y demés normas aplicables.

3.1.12. Titulo, TransferanciaY Canje de {os Bonos

3.1.12.1. Titulo sobre los Bonos

E! Emisor y el Agente de Pago y Registro podran sin nhinguna responsabilidad reconocer al
Tenedor Registrado de un Bone como el dnico, legitimo y absoluto propietario, duefio y titular de
dicho Bono para efectuar pagos de la misma, recibir instrucciones, y cualquier otro propdsito, ya
sea que dicho Bono esté o no vencida o que el Emisor o el Agente de Pago y Registro haya
recibido cualquier notificacion o corhunicacién contraria referente a la propiedad, dominio o
titularidad de la misma o relacionada con su previo hurto, robo, mutilacién, destruceion o pérdida,

En caso de que un Bono tenga a dos-!o mas personas como su Tenedor Registrado, ef Agente de
Pago y Registro y el Emisor seguiré'p las siguientes reglas: si se utiliza {a expresién “y” en el
Registro, se entendera como una acreencia mancomunada y se requerird la firma de todos los
Tenedores Registrados de dicho Bong identificados en el Registro; si se utiliza la expresion “o” se
entendera como una acreencia solidaria y se requerira la firma de cualquiera de los Tenedores
Registrados de dicho Bono; vy si no se uflliza alguna de estas expresiones o se utiliza cualguiera
otra que no indique claramente los de chos y obligaciones de cada uno, se entendera como una
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acmpnda mancomunada y por lo tanto se requerira la fima de todos los Tenedores Registrados
de dicho Bono que aparezcan en el Registro.

fEl Agente de Pago y Regi?ifo hard buen pago de cada Bono cuafido pague ef capital y/o los
intereses, seglin sea el caso, de dicho Bono a su Tenedor Registrado conforme lo contemplado
en este Prospecto y el Bono. El Agente de Page y Registro podr4 retener el pago de capilal e
intereses de un Bono que razonablemente creyese no ser genuino y auténtico o sobre el cual
recaiga orden judicial o de autoridad competente o por mandato de la ley. Ni ef Agente de Pagoy
Registro ni ef Emisor tendran ninguna responsabilidad para con el Tenedor Registrado de un
Bono ni para con terceros en caso de seguir insirucciones que el Agente de Pago y Registro o el
Emisor, segin sea el caso, razonablemente creyese provengan del Tenedor Registrado de dicho

Bono o en caso de actuar en base & la presentacion de un Bono que razonablemente creyese ser
genuino y auténtico.

3.1.12.2. Transferencia

Los Bonos seran transferibles solamente en el Registro. Cuando un Bono sea entregado a!
Agente de Pago y Registro para el registro de su transferencia, el Agente de Pago y Registro
cancelara dicho Bono, expedira y entregara un nuevo Bono al endosatario del Bono transferido y
anotara dicha transferencia en el Registro de conformidad y sujeto a lo establecido en esta
Seccién. El nuevo Bono emitido por razén de la transferencia serd una obligacién valida y
exigible det Emisor, y gozara de los mismos derechos y privilegios que tenfa ef Bono transferido.
Todo Bono presentado al Agente de Pago y Registro para el registro de su transferencia debera
ser debidamente endosado por el Tenedor Registrado mediante endoso especial en forma
satisfactoria al Agente de Pago y Registro y (a opcién del Agente de Pago y Registro)
autenticado por Notario Pdablico. El Agente de Pago y Registro no tendra obligacion de anotar en
el Registro el traspaso de un Bono que razonablemente creyese no ser genuina y auténtica o
sobre el cual existiese algin reclamo, disputa, litigic u orden judicial. La anotacién hecha por el
Agente de Pago y Registro en el Registro completaré el proceso de transferencia del Bono. El
Agente de Pago y Registro podra no aceptar soficitudes de registro de transferencia de un Bono
en el Registro dentro de los quince Dias Habiles inmediatamente precedentes a cada Dia de
Pago, Fecha de Vencimiento o Fecha de Vencimiento Anticipado.

3.1.12.3. Intercambio de Bono por Bono de Mayor o Menor Denominacién

En cualquier momento cualquier Tenedor Registrado de uno o més Bonos podra solicitar al
Agente de Pago y Registro que intercambie dicho(s} Bono{s) por Bono(s) de mayor o menor
denominacién. Dicha solicitud deberé ser hecha por escrito en forma satisfactoria al Agente de
Pago y Registro, y deber4 estar firmada por el Tenedor Registrado. La solicitud debera indicar el
nimero y denominacién del (de los) Bono(s) que se desea(n) intercambiar, asi como las nuevas
denominaciones solicitadas, y deberé ser presentada en las oficinas principales del Agente de
Pago y Registro. Dicha solicitud deherd ser acompafada por lo(s) Bono(s) que se desee(n)
intercambiar debidamente endosado(s). Una vez presentada la soficitud, el Agente de Pago y
Registro procedera a expedir el(los) nuevo(s) Bono(s) que correspondan a [o solicitado por el
Tenedor Registrado.

3.1.13.Mutilacién, Destruccién, Pérdida o Hurto de 1a Bono

Toda soficitud de reposicion de un Bono mutilado, destruido, perdido o hurtado debera ser
dirigida por escrito y entregada al Agente de Pago y Registro por el Tenedor Registrado. El
Agente de Pago y Registro podrd, a su sola discrecién, pero sin ninguna obligacidn, expedir y
autenticar un nuevo Bono en canje y substitucion del Bono mitilado, perdido, desiruido o
hurtado, previo cumpiimiento por parte del Tenedor Registrado, a satisfaccion t:!el Agente de
Pago y Registro, de todos aquellos requisitos relativos a. prueba, informacion, garantia,
indemnizacion y formalismos que el Agente de Pago y Registro tenga a bien establecer en cada
caso. El Tenedor Registrado de un Bono mutilado, perdido, hurtado o destruido también podra
solicitar su reposicién judicial de conformidad con los procedimientos establecidos por ley.

3.1.14. Notificaciones

Tada natificacién © comunicacion al Agente de Pago y Registro deberé ser dada por escrito y
enviada por el Tenedor Registrado o su apoderado, como se detalla a continuacion:
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HSBC BANK (PANAMA), S.A.

Apartado 0834-00076

Avenida Aquilino de la Guardia y Calle 47

Ciudad de-Panama

Repiiblica de Panama

Teléfono: (507) 206-8482

Fax: (507) 206-8481
Toda notificacion o comunicacién al !'Em-isor deberi ser dada por escrito y enviada por el Tenedor
Registrado o su apoderade, como se'r detalla a continuacion:

HEBC Leasing, S.A.

Apartado 0818-3823

Calle 50 y Calle 77 San Francisco
Ciudad de Panama

Republica de Panama

Teiéfono: (507) 270-0015

Fax: (507) 270-1399

Cualquier notificacion o comunicac&én al Custodio debera ser dada por escrito y entregada
personalmente como se detalla a continuacion y la misma se considerara y efectivamente dada
en la fecha en se sea eniregada al |Custodio y Agente de Transferencia de conformidad con o
estabiecido en esta Seccion: '

CENTRAL LA‘IJI-NOAMERICANA DE VALORES, S.A.
Apartado 87-4009 Panamé 7

Edificio Bolsa de Valores de Panamé

Calle 49 vy Avenida Federice Boyd

Ciudad de Panama

Repablica de Panama

Teléfono: (507)|214-6105

Fax: (507) 214-8175

Cualquier notificacién o comunicacién a los Tenedores Registrados deberd ser hecha (i)
mediante envio de fa mismas por torrea ceriificado, porte pagado, a la (tima direccion del
Tenedor Registrado que conste en el Registro o (ii) mediante publicacién de un aviso en dos (2)
diarios locales de amplia circulacién en la Republica de Panamé por una vez en dias distinfos
consecutivos. Si la notificacién o mhuniwdén es asi enviada se considerard como debida y
efectivamente dada en la fecha en que sea franqueada, independientemente de que sea o no
recibida por el Tenedor Registrado, qkn el primer caso, y en el segundo caso en la fecha de la
segunda publicacién del aviso.

3.1.15.Modificaciones y CarlLbios

Las modificaciones que el Emisor prel(enda realizar a los férminos y las condiciones de los Bonos
y de los demés documentos que ldan la oferta publica de los Bonos, deberd hacerse de
conformidad con el Acuerdo 4-2003/de 11 de abril de 2003 por el cual la Comisitn Nacional de
Valores adopta el procedimiento para la presentacién de solicitudes de registro de modificaciones
a términos y condiciones de valores registrados en la Comision Nacional de Valores.

3.1.16.Prescripeidn y Cancelacién
Prescripcion :

Las obligaciones dei Emisoer bajo la E&rﬂsién prescribirén de conformidad con lo previsto en la ley
aplicable. Toda suma de dinero que & Emisor haya puesto a disposicion del Agente de Pago vy
Registro para cubrir los pagos de capital e intereses de los Borios que no sea debidamente
cobrada por el respectivo Tenedor Registrado del Bono luege de transcurrido un periodo de 180
dias laborables después de ia Fecha de Vencimiento, serd devuelta por el Agente de Pago y
Registro al Emisor en dicha fechajr cualquier requerimienio de pago por parte del Tenedor
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Registrado dg un Bono con posterioridad & dicha fecha deberA ser dirigido directamente al
Emisor no teniendo el Agente de Pago y Registro responsabilidad ulterior alguna.

Cancelacidn -

El Age_;nt_e de Pago y Registro anulara y cancelar4 fodos aquellos anos que hayan sido pagadas
o redimidas, asi como los Bonos que hayan sido reemplazadas debido a su mutilacién,

destruccion, pérdida o hurto segin lo establetido en los términos y condiciones de los Bonos y
en este Prospecio.

3.1.17.Ley Aplicable
La presente emisién estara sujeta a las leyes de la Reptiblica de Panama.

3.2. Plan de Distribucion

3.2.1. Agente de Venta
Ef E_misor ha designado a HSBC Securities (Panama4), 8.A., como su Agente de Venta, para que
reaiice la colocacion de los Bonos en mercado primario a través de su Casa de Valores y Puesto
de Bolsa en la Bolsa de Valores de Panamé, S.A.

HSBC Securities (Panamd), S.A. es una sociedad an6nima panamefia constituida mediante
escritura pablica No. 9,880 de 17 de agosto de 1938, otorgada ante la Notaria Cuarta del Circuito
de Panamé y debidamente inscrita en el Registro Pulblico a la Ficha 349627, Rollo 61540,
Imagen 0011 de la Seccidn de Micropeficulas (Mercantit) del Registro Publico.

HSBC Securities (Panama), S.A. cuemta con Licencia de Casa de Valores otorgada por fa
Comisién Nacional de Valores de acuerdo a 'a Resolucion No. CNV-031-01 de 14 de febrero de
2001. Los corredores de valores de HSBC Securities (Panamd), S.A. estdn autorizados por la
Comisidn Nacional de Valores. Las oficinas del Agente de Venta estan ubicadas en;

Edificio Plaza HSBC

Calle 47 y Aquilino de la Guardia
Cludad de Panama

Repiblica de Panama

Numero de teléfono: 210-6356
Namero de fax: 270-1714

El Emisor ha celebrado un Conirato de intermediacién mediante el cual se compromete a causar
que sus coredores de valores realicen su mejor esfuerzo para vender los Bonos. Dicho Contrato
de Intermediacién establece que HSBC Securities (Panamé), S.A. tendra exclusividad en fa
colocacién de los Bonos. - Los Bonos han sido Iistados para su negociacion en la Bolsa de
Valores de Panamé, S.A. y podran ser adquiridos por cualquier tipo de inversionista. Los Bonos
podran ser inscritos en otros mercados, si asi 1o determina e Emisor. El Emisor pagara a HSBC
. Securities (Panamd), S.A. una comisién de un octavoe (1/8) por ciento (0.125%) del valor
negociado de los Bonos vendidos y pagados. :

Los valores serdn ofrecidos a todo tipo de inversionistas y no sélo a inversionistas con un perfil
especifico. La oferla péblica de los Bonos no se esti realizando simultaneamente en los
mercados de dos 0 més pafses y, por lo tanto, ninglin framo ha sido o esté siendo reservado para
uno de éstos. Ninguna parte de los Bonos de ninguna Serie estan asignados para su colocacion
en cualquier grupo de inversionistas especificos tales como accionistas aciuales, directores,
ejecutivos, administradores, empleados vy ex-empleados del Emisor. Los Bonos tampoco son
objeto de oferta, venta, transaccién o colocacion de naturaleza privada o dirigida a inversionistas
institucionafes.

Ademas del uso que se Je dard a los fondos recaudados segln la Seccidn 3.5 de) presente
Prospecto Informativo, ninguna parte de los Bonos de ninguna Serie serdn uftlizados
directamente por la solicitante como instrumento de pago para fines tales como adquisicién de
activos, amoriizacién de deuda y pago de servicios, entre ofros.
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.3.2.2. Suscriptor
El Emisor no ha celebrado contratoé para la suscripcién parciat-o totaf de los Bonos.

3.2.3. Limitaciones y Reservas
ka Emisién no tendrs limiiaciones en cuanto al:ndmero de tenedores, restriccionas a los
porcentajes de tenencia o derec preferentes que puedan menoscabar ia liquidez de los
valores, |

Los accionistas, directores y/o ejecutivos del Emisor podrén comprar Bones de la Emision bajo fas
mismas condiciones que los demas i vers[onistas

3.3. Mercados |
La Oferta Publica de los Bonos ha sido registrada ante la Comisign Nacional de Valores mediante
Resolucién CNV No. [____]del[_lde[___ ]de20[ .

Esta autorizacién no implica que la Comisién recomiende la inversién en tales valores ni
representa una opinién favorable o desfavorable sobre la perspectiva del negacio. La Comisién
Nacional de Valores no sera responsable por la veracidad de la informacién presentada en este
prospecto ni por ias declaraciones cgntenidas en las solicitudes de regisiro. La presente emisién
seré registrada y listada en ia Boisa de Valores de Panama, S.A. .

3.4, Gastos de la Emisién |

El Emisor incurriré en los siguientes ?astos:
Honorarios, Comisiones y Gastos Forma de Monto % de la monto
| Pago total de [a Emisién
'Comision Nacional de Valores |
Tarifa_de Registro ] Al Inicio | US$22,500.00 [ B.0750%
Tarifa de Supervision L Anual | US$15,000.00 0.0100%
Bolsa de Valores ! | ’ ' o
Comisién de Mercado Primaric | _Allniclo | US$62,187.50 - 0.0415%
Costos de Inscripeitn | Allnicio | US$$335.00 _0.0002%
Latinclear L . '
Tarifa de Inscripcién Latinclear’ Al Tnicio US$250.00 ~0.0002%

HSBC Bank - Agente de Pago y Rqrmstm

Comision de Aceptacion Al Inicio | US%$1,500.00 - 0.0010%
Comision de Gestion ' J_ -] Anual | US$15,000.00 0.0100%
HSBC Bank — Estructuracién - o '
Comisidn de Estructuracién | Al lnicic | US$150,000.00 |  0.1000%
HSBC Securities (Panama), S.A. -
___Comisién de Corretaje ] Al Jnicio | US$187,500.00 |  0.1250%
Morgan & Morgan i 5‘ ' ' ' ' '
Honorarios Legales | [_Allnicio | 15$8,000.00 0.0053%
Otros Gastos ., Al inicio U8$2,700.00 0.0018%
[Total L US$464,972.50 |  0.3100%

250 hduwnhpuhﬁmbndehomdavmyhﬂnwasﬁndelmsmmmo

3.5. Uso de los Fondos |

El Emisor utilizaré los fondos netos que se obtengan, luego de descontar los gastos de emisién,
para otorgar arrendamientos financieros y, en general, ser invertides en e! giro ordinario de ios

negocios del Emisor. Ei Emisor estlm? recaudar US$149,535,027.50 como resuftado de la ventg
de los Bonos. : : _

3. 6. Impacto de la Emision l
Siia presente Emisién es coiocada en Fu totalldad la posmén ﬂnanc:era del Emisor quedaria asi:
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Efecto de la Emisidn en [a situacién financiera del Emisor (US$)

Septiembre de 2008 | Septiembre de 2008
! Antes de la Emisién | Despiiés de la Emisién
Activos
Efectivo - - 150,000,000
Depésitos a la vista en bancos local 37,449 37,449
Arrendamientos financieros por cobrar 67,139,821 67,139,821
Menos: reserva para pérdida sobre :
arrendamientos financieros {857 677 {957,677)
Intereses y comisiones descontados no
| ganados {6,722, 40%) (6,722,409)
Arrendamientos financieros por
cobrar, neto 59,459,735 59,458,735
Propiedades disponibles para )a venta 176,396 176,386
Impuesto sobre Ia renta diferido 563,861 563,861
Otros activos 456,251 456,251
Total de Activos 60,693,692 210,693,692
Pasivos
Financiamientos Recibidos 42 544 513 42.544 513
Bonos por Pagar - 160,000,000
Intéreses Acumulados por Pagar 22137 22,137
Otros Pasivos ' 8,191,779 8,191,779
Total de Paslvos 50,758,429 200,758,429
Pafrimonio de los Acclonistay
Acciones Comunes 28,345,150 28,345,150
Déficit Acumulado (18,409,887) (18,408,887)
Total de Patrimonio de los o
rJll\t:t'.-n'.wrtlstaa 9,935,263 9,935,263
Total! de Pasivos y Patrimonlo de los
Accionistas 60,693,692 210,693,692

3.7. Respaldo de la Emisién

La Emision estara respaldada por el crédito general del Emisor,

3.8. Litigios Legales

Al 30 de septiembre de 2008 el Emisor figuraba como parte en los Jitigios que se describen en la
Seccidn 4.9 de este Prospecto Informativo.

4. INFORMACION DE HSBC LEASING, S.A.

El Emisor es una sociedad antnima constituida bajo las leyes de la Repiiblica de Panamé
medianie Escritura Pablica No. 4,765 de 27 de marzo de 1987, otorgada anie la Notar{a Primera
del Circuito Notarial de la Ciudad de Panarn4, inscrita a la Ficha 191342, Rollo 21271 e Imagen 2
de la Seccion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico.

4.1. Historia y Desarrollo del Emisor
E! Emisor constituye la subsidiaria de HSBC Bank que oforga arrendamientos financieros a sus
clientes. El Emisor en su estado actual es el resultado de varias fusiones y compras de cartera
realizadas durante los dltimos afios, como se describe a continuacion:

La sociedad Arrendadora Centroamericana, S.A. ("ACSA") inicia funciones en 1990, cuando la
Cerveceria Nacional, S.A. (la “Cervecerfa”) empieza a otorgar, como esirategia de ventas,
" financiamiento de vehiculos a sus revendedores para el traslado de mercancia a los diferentes

puntos del pals.
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En el afio 2000, la Cerveceria venJié el 50% de sus acciones de ACSA a Banco del istmo $.A.
("Banistmo”) para que éste Uitimo administrase los créditos otorgados en las adquisiciones de
equipos. Banisimo mantenia desde 1984 su propia sociedad para el otorgamiento de
arrendamiento financiere, denominafla Arrendadora del Istmo (“AISA”).

En el 2000, Banistmo compré las actiones de Primer Banco de Ahorros (“Pribanco”), adquiriendo
con esta compra el 100% de las_acci|ones de la sociedad Alquileres Adaptables, 8.A. ("AASA").
En el 2001, como producto de las cgmpras, Banistmo tomé la decision de fusionar por absorcion
sus sociedades (AISA, AASA y ACSA) v mantener a ACSA como Unica emprasa sobreviviente,
La composicion accionaria final de Iﬂ empresa sobreviviente se mantuvo en 50% Banisimo y 50%
la Cerveceria. '

En el 2002 Banistmo compro al Banéo de Latinoamérica, S.A. (“Bancolat”), adquiriendo con esta
compra a la empresa Arrendad Latinoamericana, S.A. La sociedad Arrendadora
Latinoamericana, S.A. se constituyd originaimente bajo el nombre Hemnan Leasing, S.A. mediante
la Escritura Plblica No. 4,765 de 27 de marzo de 1987 de ia Notaria Primera del Circyito de
Panama e inscrita en_la Seccidn Mercantii de! Registro Ptiblico a ia Ficha 191342, Rolio 21241 ¢
Imagen 2, En el 2006 el nombre de esta sociedad cambid de nueve de ser Arrendadora
Latinoamericana, S.A. a ser Banistméi Leasing, Corp.

En e 2007 HSBC Asia Holdings B.V'. adquirié et 100% de las acciones de Banistmo, incluyendo
sus empresas de arrendamiento [financiero. HSBC también mantenia una empresa de
arrendamiento financiero y Fideicomiso ent Panama Hamada HSBC Investment Corp. (“HICO").

| .
En enero de 2008, HSBC Bank comprd el 50% restante de las acciones de ACSA que eran
propiedad de la Cerveceria a la nugva duefia de dichas acciones, a saber, la empresa SAB
Miller. ' '

En julic de 2008 HSBC Bank decide vender la cartera activa de arrendamiento financiero que
mantenia HICO a Banistmo Leasing Corp. Banistmo Leasing Corp se fusiona por absorcién con
la sociedad Arrendadora Centroamericana, S.A. quedando Banistmo Leasing Corp. como
empresa sobreviviente, ia cual fue posteriormente renombrada HSBC Leasing, S.A. v es la
sociedad emisora de fos Bonos. -

Las oficinas del Emisor estan ubicédaif en:

Edificio HSBC.-Suc. San Francisco

Calle 50 y Calle 77 |
San Francisco '
Ciudad de Panama |
Replblica de Panama |

El apartado postal del Emisor es el 08" 9-3823, Republica de Panama, su teléfono es el 270-0015

y sy fax es el 270-1398. El correo elecirénico del Emisor es: velkys.o.bouche@hsbe.com.pa. El
Emisor no cuenta con sucursales. :| S

4.2. Capital Accionario |
Al ?0 de septiembre de 2009, el capital social autorizado del Emisor es de quinientas 500
acciones comynes sin valor nominal,| de las cuales 16 acciones se encuentran emitidas y en
circulacién, totaimente pagadas en efectivo y son propiedad de HSBC Bank (Panama), S.A.

Al 30 ds; septiembre de 2009 no existJan acciones suscritas no pagadas y el Emisor no contaba
con acciones en tesoreria, Al 30 de septiembre de 2009 no existia compromiso de incrementar el

capital social del Emisor en conexién con derechos de suscripcién, obligaciones convertibles u
ofros valores en circulacion. '

En el ﬂl_timo ejercicio fiscal no se han realizado ofertas de compra o intercambio por terceras
partes {incluyendo a la(s) empresa(s) subsidiaria(s), afiliada(s) y sociedad(es) controlador(as))

|
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respecto de las acciones de la solicitante o por la soficitante respecto de las acciones de ofras
compaiiias.

Durante los dos (ltimos afics fiscales, el Emisor no ha dectarado ni o dividendos y se han
tapitalizado todas las utilidades. Pagad !

4.?. Descripeion del Negocio del Emisor
El Enysqr ofrece a empresas y personas naturales contratos de arrendamientos financiero para la
adquisicion de equipos de trabajo tales como vehiculos comercigles y particulares, equipo

pesado, equipo de oficina, equipo médico, equipos industriales y ofros bienes muebles. Los
contratos de arrendamiento financiero tienen plazos de entre 36 y 72 meses.

El Emisor se dedica al negocio de arrendamiento financiero de conformidad con o dispuesto en
la Ley No. 7 de 10 de julio de 1990, el Decreto Ejecutivo No. 76 de 10 de julio de 1996 y deméas
normas aplicables y en virtud de licencia otorgada por la Direccién General de Empresas
Financieras del Ministerio de Comercio & Industria de la Reptiblica de Panama.

Como subsidiaria de HSBC Bank, el Emisor proporciona un serviclo complementario y eficiente a
la clientela del banco, ofreciéndole alternativas de financiamientos flexibles a la misma,
complementando asf los demds productos financieros ofrecidos por HSBC Bank.

Actuaimente, el Emisor cuenta con 15 empleados. Ademds, cuenta con la infraestructura de
HSBC Bank en lo referente a promocién 'y mercadeo, andlisis de crédito, analisis de riesgo,
auditoria, contabilidad y demés tareas administrativas.

A septiembre de 2009, todos los activos del Emisor que pueden ser considerados como filos y
otros adquiridos como inversiones de capital del Emisor se encuentran ubicados en la Repiublica
de Panamé. A septiembre de 2009, todos los activos del Emisor estaban financiados por
préstamos otorgados por HSBC Bank (Panamd), S.A. Considerando que sl negocio del Emisor
es la prestacion de servicios financieros, el mismo no ha hecho gastos significativos en activas
fijos, tales como propigdades, plantas, equipos y ofros de fndole similar, y la mayoria de sus
activos estan compuestos por mobitiario, computadoras y ofros bienes de oficina.

El arrendamiento financiero es un confrato mediante el cual la arrendadora adquiere un bien
mueble y le confiere al arrendatario el derecho a utilizar dicho bien mueble al arrendatario, ya sea
este Gitimo una persona naturai o jurfdica, a cambio de que el arrendatario pague alquiletes o
canones periddicos por un tiempo o plazo definido. Dichos pagos periddicos cubrirén el valor
original del bien mueble, més la carga financiera (intereses), y los gastos adicionales que
contemple el contrato. Ademas, se le otorga la opcién al arrendatario de adquiric ef bien at cabo
de un tiempo por un valor residual, el cual puede ser una suma paciada por las partes en el
contrato al momento de su firna o un monto que las partes acuerden con posterioridad a la firma
del contrato.

El arrendamiento financiero es una forma de financiamiento que ha tenido gran aceptacion en
Panamé durante los Ultimos afios. El términe utilizado cominmente para definir este tipo de
operacion es “leasing”, su terminologia en ingiés. El método de financiamiento conocido como
“leasing”, surge en la década de los 60 en los Estados Unidos. Existen dos tipos de
arrendamiento financieto: el operativo, que incluye los servicios de financiamiento y de
mantenimiento {el arrendador debe mantener y dar servicio al bien arrendado y ios costos de
mantenimiento y servicio se incluyen en los pagos) y el financiero, que incluye el financiamiento
solamente. El contrato de arrendamiento financiero se caracteriza por ser a mediano plazo y los
canones de amrendamienio cubren, generalimente, fa tofalidad del costo del bien més los
intereses comrespondientes a su financiamiento,

Ei arrendamiento financiero como método de financiamiento alterne ha hecho posible la
adquisicion de bienes productivos a {ravés de transaccicnes ﬁnancieras' con agentes industrialgs,
comerciales y profesionales. Entre los bienes que con mayor frecuencia son sugetos a este t}po
de operaciones podemos mencionar. vehiculos comerciales, vehlculos particulares, equipo
pesado, equipos médicos, mobiliario y equipos de oficinas.
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4.4. Estructura Organizativa
El Emisor es una subsidiaria 100% propiedad de HSBC Bank. Tanto HSBC Bank como sus
subsidiarias, incluyendo al Emisor, han sido constituidas bajo las leyes de la Reptblica de
Panamé y tianen su domicilio en la Repiblica de Panama.

Organigrama

HSBC
Salvador M -

4.5. Propiedades, Plantas y Equipo

El Emisor cuenta con mobiliario de oficina y equipos de cémputo, los cuales son utilizados para el
funcionamiento de [a empresa. Los mismos se encuentran regisirados al costo y su depreciacion
se calcula principaimente por ef método de linea recta, en base a la vida itit estimada de los
activos (mobiliario y equipo de oficina de 10% a 25% y equipo de transporte 10%). A septiembre
de 2009 no existian activos fijos tangibles de importancia y el valor neto de sus activos fue de
US$6,792.00. Considerando que el negocio del Emisor es la prestacion de servicios financieros,
el mismo no ha hecho gastos significativos en activos fijos, tales como propiedades, plantas,
equipos y otros de indcle similar, y Ia mayoria de sus activos estdn compuestos por mobiiario,
computadoras y olros bienes de oficina.

4.8. Investigacion y Desarrollo
El Emisor no ha establecido ni implementado una politica especifica de invesfigacion y desarrolio
de productos y servicios.

4.7. Estructura de Capitalizacion y Endeudamiento
El siguiente cuadro presenta la estructura de capitalizacién y ef endeudamiento del Entisor.

Pasivos Dic-07 dic-08
Financiamientos Recibidos 8,867,301 53,980,977
Intereses Acumulados por Pagar 26,120 41,594
Otros Pasivos 758,147 7,864,768

Total de Pasivos 9,651,568 61,887,339

Patrimonio Dic-07 dic-08
Acciones Comunes 12,233,914 27,818,201
Déficit Acumuiado (9,968,993) (19,370,197

Total de Patrimonio 2,264,921 8,448,004

Total de Pasivos y Pafrimonio 11,916,488 70,335,343
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Al 31 de diciembre de 2008, el Emisor mantenia nueve {9) préstamos con Primer Banco del
istmo, S.A. y uno (1) con HSBC Bank (Panamd), S.A. por la suma de US$53,980,977
garantizados con la cesién-de confrafos de arrendamientos financieros por el 100% de! valor a
favor de Primer Banco del Istmo, $A y HSBC Bank {Panamé), S.A. La tasa de interés de los
préstamos era de 5.63% y 2.76% con vencimientos entre el 8 de agosto de 2009 y 13 de junio de
2012. Estos préstamos mantienen una ciiota fija de capital mas intereses mensuales.

|
La composicién de las acciones coﬂ?unes de capital se resume asi:

RS - Dic-2007 - Dic-2008

. Cantidad de Monto Cantidad de Monto

__acciones : acciones
Acciones autorizadas sin| | 500 500
valor nominal: . S | __ -
Acciones emitidas sin valor 14 12,233,914 18 27,818,201
nominal: |
Saldo al inicio de! afio lo14 12,158,914 14 12,233,914
Acciones Comunes - _ .
(subsidiaria fusionada) N _ 2 15,531,079
Utilidades Capitalizadas .0 75,00 ' 4] 53,208
Saldo al final del afio. 14 12,233,914 16 197,818,201

4.8, Intereses Minoritarios !

Al 30 de septiembre de 2008, et Emisor no cuenta con participaciones en otras empresas.
|

4.9. Contingencias y Compromigos
Litigios Pendientes !|

Al 30 de septiembre de 2009 el Emisor figuraba como parte en los siguientes litigios que, de ser

.tesueltos de forma adversa para el Erhisor, pudieran tener una incidencia o impacto significativo

en su negocio y/o su condicion ﬁnanciéira:

(i) Proceso ordinario de mayor cuantfa !|que se ventila ante el Juzgado Decimoséptimo de Circuito
Civil del Primer Circuito Judicial de Panaméa, Ramo Civil por la suma de B/.1,500,000. Las partes
demandadas son el Emisor y RUBEN PINTT vy la parte demandante es ESTHER FASKHA
VUGNAM. La demanda que inici6 &l prtlaceso es del 16 de octubre de 2000,

{ii) Proceso ordinario de mayor cuantiai que se ventila ante el Juzgado Séptimo de Circuito Civil
del Primer Circuito Judicial de Panama, Ramo Civil por la suma de B/.376,829.94. Las partes
demandadas son ef Emisor y RUBEN PINT y la parte demandante es ASEGURADORA
MUNDIAL, S.A. La demanda que inicid el proceso es del 6-de junio de 2001.

|

(i} Praceso ordinasio de mayor cuantia que se ventila ante el Juzgado Decimoséptimo de
Circuito Civil dei Primer Circuito Judicial de Panamd, Ramo Civil por la suma de B/.234,505.30.
Las parfes demandadas son el Emisor y ADOLFO SANCHEZ y la parie demandante es
SANTANA PEREA. La demanda que inicid el proceso es del 6 de diciernbre de 2004,

|

{iv) Proceso ordinario de mayor cuantia que se ventita ante el Juzgado Cuarto de Circuito Civil
del Primer Circuito Judicial de Panama, Ramo Civil por fa suma de B/.100,000. La parte
demandada es el Emisor y las partes demandantes son MARIBEL MARTINEZ DE URBANO y
otros. La demanda que inicié e! proceso tiene fecha de 7 de abril de 2004.
|
4.10. Gobjerno Corporativo |
Por ser el Emisor 100% subsidiaria de HSBC Bank, el mismo se rige por lo definido y adoptado
por HSBC en lo referente a fas politicas relacionadas con el Gobiemo Corporativo, HSBC Bank a
su vez se fige en lo referente al Gobierno Corporativo por la legisiacion vigente aplicable descrita
a continuacion. Bl Acuerdo 12-2003 de 11 de noviembre de 2003 de fa Comisién Nacional de
|
|
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Valores de Panams establece en ef Articulo 19 (EMISOR O PERSONA REGISTRADA SUJETA
A OTRAS REGULACIONES), lo siguiente:

El emisor o persona registrada cuyas operacionss o negocios se encuentren sujefas
a la fiscalizacién, vigilancia o al cumplimiento de regimenes legales especiales,
dentro de los que se contemplen obligaciones o recomendaciones relativas a la
impiementacion de normas de gobiemo corporativo, cumplirén con las obligaciones
G edoptarén las recomendacionpes confenidas en las regulaciones especiales
expedidas por su ente regulador. primario. Esta circunsiancia seré revelada con
detalle en las solicitudes de registro e informes periddicos correspondientes.

En virtud de este articulo, HSBC Bank debe seguir los lineamientos establecidos por ia
Superintendencia de Bancos en el tema relacionado a gobierno corporativo, regulado en su
Acuerdo 4-2001 de § de septiembre de 2001. Entre los requisitos de la Superintendencia de
Bancos de Panam4, se establecen los siguientes puntos como requisitos minimos del Articulo 3
del Acuerdo No. 4-2001: '

ARTICULO 3: REQUISITOS MINIMOS DEL GOBIERNO CORPORATIVO

Los Bancos conducirén sus negocios con ef concurso de un Gobiemo Corporativo

que incluira, por jo menos:

a. Documentos que establezcan claramente los valores corporativos, objetivos
eslratégicos, cbdigos de conducta y ofros estdndares apropiados de
comportamiento;

b. Documenfos que establezcan claramente ol sistema para asegurar eof
cumplimiento de lo indicado en &l ordinal anterior, y su comunicacion a todos los
niveles de la organizacién del Banco;

c. Una estretegia corporativa equilibrada, frente a la cual el desempefio global del
Banco y {a contribucién de cada nivel de la estructura de Gobiemo Comorativo
pusda ser medida;

d. Una ciarg asignacién de responsabilidades y de las autoridades que adoptan las
decisiones, incorporando los requisitos de competencias individuales necasarias
para ejercer las mismas, y una llnea jerérquica de aprobaciones requeridas en
todos los niveles de la esiructura de Gobierno Corporalivo, hasta la Junta
Directiva;

e. El establecimiento de un mecanismo para la interaccidn y cooperacién entre la
Junta Directiva, ia Gerencla Superior y los auditores internos y externos;

f. Sistemas de control adecuados que incluyan a las funciones de gestién de
riesgos independientes de las llneas de negocios y otros pesos y contrapesos;

g. Aprobacién previa, seguimiento y verificacion especial de las exposiciones de
riesgo, en particular en concepto de facilidades crediticias e inversiones y bajo
criterios de sana préctica bancaria, en donde los conflictos de interés sean
manifiestamente altos, incluyendo el trato en todas las relaciones de negocios
con personas que sean partes relacionadas del Banco o integrantes de su grupe
econdmico, sus accionistas mayoritarios, su Gerencia Superior u otros
empleados claves autorizadog para tomar decisiones frascendentes dentro del
Banco;

h. Doocumentos que contengan informacion sobre la politica de reclutamiento,
inguccién y capacitacion continua del personal, los incentivos financieros y
administrativos ofrecidos a la Gerencia Superior, las gerencias de lineas de
negocios y otros empleados para que actlien apropiadaments y persiguiendo los
mejores infersses del Banco, fales como la politica de remuneraciones,
compensaciones ejecutivas, opciones sobre acciones del Banco ¢ su sociedad
controladora, promociones y ofros reconocimientos;

i. Flujos apropiados de informacion inferna y hacia el pabfico, que garanticen la
transparencia del sistema de Gobierno Corporalivo, por lo menos en las

siguientes areas: _ ]
. La estructura de la Junta Directiva (tamafio, membresia, calificaciones y
comités);
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il. La estructura de!la administracién general (responsabilidades, lneas
Jerérquicas, calificationes y experiencia); -
fil. La estructura de /a organizacién bésica (estructura de Ja linea de negocios,
esfructura legal del Banco, saciedad controladora y grupo econémico);
IV. Naturaleza y extehsién de fransacciones con partes relacionadas e
integrantes del grupt econémico del Banco. , ' ’

j. Sistema de supervisién directa por cada componente de los niveles ;eré{qwcgs
de Ja estructura de la organizacién al componenfe inmediatamente inferior
Jerdrquicamente, incluyendo a las funciones no involucradas en fa gestion diaria
del Banco; |

k. Auditories fﬁtema Y exte:lrna independientes de la Gerencia Superior.

|

En el articulo 22 de dicho ac.ue}rdo se establecen sanciones por incumplimiento de las
disposiciones de gobierno corporativo. Para més informacin el inversionista se puede referir a
ia Seccion IV del Formulario IN-A que e! Emisor ha presentado ante la CNV y a Ia direccién de
infernet de la Superintendencia de Bancos de Panama, en la cual podra encontrar el contenido
del Acuerdo No, 4-2001. ‘l
|
4.11. Politica de Dividendos
No existe una politica preestablecida‘l de dividendos por parte del Emisor.

4.12. Pacto Social y Estatutos |
|

4.12,1.Contratacién con Partes Relacionadas
El Pacto Social del Emisor no establece ninguna cléusuia que prohiba la celebracién de contratos
entre et Emisor y uno o mas de sus ‘ldirectores o dignatarios, o algin negocio en los que estos
tengan intereses directos o indirectos,

|

4.12.2.Directores, Dignatarios, Ejecutives y Administradores
El Pacto Sociat del Emisor no contiene ninguna clausula con relacion a ios derechos de votos de
directores, dignatarios, ejecutivos o administradores con relacién a (a) ia facultad de votar en una
propuesta, arregio, o contrato en la que tenga intesés; (b) la facultad para votar por una
compensacion para si mismo o cualquier miembro de la Junta Directiva; (c) retire o no retiro de
directores, dignatarios, ejecutivos o administradores por razones de edad; o (d) numero de
acciones requeridas para ser director g dignatario.

|

4.12.3. Modificar Derechos de 'Accionistas
El Pacte Social no contempla ninguné accion para cambiar los derechos de los tenedores de
acciones. ' [

|

4.12.4. Asambleas de Accionis
Et Articulo Décimo def Pacte Social del Emisor establece que: “La Junta de Accionistas es la
méxima autoridad de la Sociedad, pero en ningdin caso podré despojar a los accionistas de los
derechos que éstos hayan adquirido. Todos los afios habra una reunion ordinaria de la Junta de
Accionistas para la eleccion de nuevdls directores y para cualquier otro asunto debidamente
sometide a consideracion. Habra ademés reuniones extraordinarias cuando sean convocadas
conforme a a Ley, este Pacto Social o los Estatutos de la Sociedad. La Junta de Accionistas serd
convocada por e} Presidente o por cualquiera de los directores o dignatarios de la sociedad yla
citacion para las reuniones de Ia misr-'ma'I se haran mediante aviso que sera publicado en uno de
tos periddicos de mayor clirculacién en ia Ciudad de Panama con no menos de quince (15) dias
de anticipacion a la fecha de {a reunitn.”|

’ |

4.12.5.Limitaciones en Derechos para ser Propistario de Valores

Na existe en el Pacto Sacial ninguna limitaci6n de los derechos para ser propietarios de valores.
|

4.12.6.Cambio de Control Acciogomio
No existe ninguna cldusula en &l Pacto Social que limite o de otra forma restrinja o prevenga el
cambio dal control accionario del Emisor en caso de fusidn, adquisicidn o reorganizacion
corporativa, !
|
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4.12.7.Modificacién del Capital Social

El Pacto Social del Emisor no establece condiciones para la modificacién de su capital social que
sean mas rigurosas que las requeridas por ley.

4.12.8.Estatutos

Las sociedades andnimas panamefas no tienen obligacién de adoptar Estatutos. A la fecha, e
Emisor no ha adoptado Estatutos.

4.13. Descripcién de fa Industria
El arrendamiento financiero es un contrato mediante el cual la arrendadora se compromete a
otorgar el uso o goce temporal de un bien al arrendatario ya sea persona natural o juridica,
obligandose este Gitimo a pagar una renta periddica que cubra el valor original del bien, mas la
carga financiera, y los gastos adicionales que contemple el confrato. Ademés, se le otorga la
opcion al arrendatario (deudor) de adquirir el bien al cabo de un tiempo por un valor residual
pactado a [a firna del contrato.

El arrendamiente financiero es una forma de financiamiento que ha tenido gran aceptacién en
Panama durante los Gltimos afios. El ténmino utilizado cominmente para definir este tipo de
operacién es “leasing”, su terminologia en inglés. £l método de financiamiento conocido como
“leasing”, surge en la década de los 60 en los Estados Unidos. Existen dos tipos de
arrendamiento financiero: el operativo, que incluye fos servicios de financiamiento y de
mantenimiento (el acreedor debe mantener y dar servicio al bien arrendado y fos costos de
mantenimiento y servicio se incluyen en los pagos) y el financiero, que incluye el financlamiento
solamente. El contrato de arrendamiento financiero se caracteriza por ser a mediano plazo y los
canones de amendamiento cubren, generaimente, la totalidad del costo del bien més los
intereses correspondientes a su financiamiento.

El arrendamiento financiero como método de financiamiento altemo ha hecho posible la
adquisicion de bienes productivos a través de transacciones financieras con industriales,
comerciales y profesionales. Entre los bienes que con mayor frecuencia son sujetos a ests tipo
de operaciones podemos mencionar: vehiculos comerciales, vehlculos particulares, equipo
pesado, equipos médicos, mobiliario y equipos de oficinas.

4.14. Mercado en el que Compite ol Emisor
Marco Legal y Regulatorio de la Repiiblica de Panamé
El contrato de arrendamiento financiero se encuenira regulado mediante ia Ley No. 7 de 10 de
Julio de 1990, 1a cual quedd reglamentada mediante el Decreto Ejecutivo No. 76 de! 10 de julio
de 1996.

La Ley No.7 del 10 de julic de 1990 define el contrato de arrendamiento financiero como: la
operacién en la cual una parte (e} arrendador) celebra, segtn la indicacidén de la ofra parte (el
afrendatario), un contrato en virtud del cual el arrendador adquiere un bien mueble (el equipo)
dentro de los téminos aprobados y especificados por el arendatario, en la medida que estos
concieman a sus intereses, y celebra un contrate de arrendamiento con el arrendatario,
confiriendo a éste el derecho a utilizar el equipo mediante et pago de alquileres por un témino o
plazo definido.

También defing la operacion de arrendamiento financiero como una operacion que presenta las
siguientes caracteristicas:

a.  E! arrendatario expresamente selecciona e} equipo vy at proveedor del mismo, sin
necesariamente descansar para ello en el conocimiento o juicio del atrendador;

b. La adquisicién del equipo le incumbe al arrendador en virtud del contrato de
promesa de arrendemiento o contrato de arvendamiento;
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|
c. Los alquileres estipulados bn el Contrato de Arrendamiento son calculados teniendo
en cuenia particularmente ’pa amortizacion de todo o de parte substancial del costo
del equipo. |
|
A su vez, la Ley No.7 del 10 de julio de 1980 indica que son elementos y requisitos esenciales del
contrafo de arrendamiento financiero:
|
a. El conirato sera consensual, sin embargo, para efectos prabatorios, debera constar
por escrito y ser autenticadg ante Notario Pablico de la Repiblica de Panamé. En el
cago de los arrendamientos locales, si el bien o bienes arrendados tuviesen un valor
de Quince MRl Balboas (B/,15,000.00) o0 mas, el contrato se elevard a Escritura
Puablica; y sera opcional entre las paries su inscripeion en el Registro Pdblico para
efecto de ia oponibilidad a te?lrceros;

b. Que el arrendador sea una ﬁ_ersona naturat o juridica que se dedique habitualmente
& la realizacién de operaciones que, con arregio 2 esta Ley, se reputen como
coniratos de arrendamiento filnanciero:

c. Que el amendador sea p_ropiletario del bien arrendado o que actie en virtud de un
contrato de mandato o de fideicomiso;
|

d. Que ¢l contrato de arrendarjpiento recaiga sobre naves, aeronaves, maquinaras,
equipos, vehiculos o cualesquiera otros bienes muebles que sean susceptibles de
ser especificamente determinados o individualizados o ser descritos a suficiencia;

| .

e. Que el contrato se celebre por un periodo no menor de fres afios, salvo el caso

previsto en el artfculo 40 de la referida Ley.
[

f. Que en ef contrato se pacte que al finalizar el perfodo del contrato, el arrendatario

disponga por lo menos de tna de las siguientes opciones;

|
I. Devolver al arrendador el bien objeto del contrato.
|

Il. Gonvenir un nuevo conifato de arrendamiento sobre ja base de alquileres
predeterminados o por nefociarse.

| :
1. Adquirir los referidos bienes por un valor residual o por el precio pactado en el
contrato, !

v. Ejércer cuaiquier otro derémo compatible con los usos y praciicas corrientes

de arrendamiento financiero en el mercado local o internacional,
|

g Las partes coniratantes po_dréh acordar la conversidn o fransformacion de un
contraio de arrendamiento financiero local e intemacional o viceversa; siempre que,

a los fines de sy explotacion econémica, el bien objeto del contrato sea trasladado
del territorio del nacional at exterf_lor 0 viceversa.

En cuanto a las empresas arrendadoras, la Ley No.7 del 10 de jutio de 1880 indica dentro de sus
artfculos mas relevantes lo siguiente: | '
|

a. Toda persona natural o juridica que se propotiga operar una empresa dedicada al

negocio de arrendamiento financiero deberd solicitar o habilitar una ficencia

comercial tipo “A” 0 "B, las cuales fueron reemplazadas por Avisos de Operacion de

conformidad con lo dispuesto en ia Ley 5 de 2007. Luege de oblener la licencia, Ia

empresa deberd ser registrada bnte la Direccién de Empresas Financieras del

Ministerio de Comercio e industrias. Toda persona natural o juridica que solicite o

Q habilite licencia para operar el negocio de arrendamiento financiero debe contar con
fo—

un capital minimo pagado de Cien Mi Balboas (B/.100.000.00) al inicio de la
cperacion, !

|
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b. La Direccién de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias,
ademas de llevar un registro de las empresas autorizadas, estard facultada para
solicitar y obtener de las empresas de arrendamiento financiero toda la informacién
general de caracter estadistico financiero gue estime conveniente.

c. lLa Direccién de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias
también tendra facultad para inspeccionar los registros contables, archivos y demds
documentos de las empresas de amendamiento financiero, y éstas esfardn
obligadas a presfarle toda la cooperacion para el cabal cumplimiento de su funcién
fiscalizadora, poniende a disposicién de los funcionarios del Ministerio de Comercio
e Industrias designados a estos efectos, todos los archivos, registros y documentos
que éstos requieran para verificar el cumplimiento de las previsiones de esta Ley.

En cuanto a los efectos fiscales, la Ley No.7 del 10 de julio de 1990 indica dentro de sus articulos
méas relevantes lo siguiente:

Los slquileres que se paguen por razén de los contratos de arrendamiento financiero focal serdn
rerta gravable para el arrendador en la medida en que los bienes cobjeto del mismo sean
ulitizados economicamente dentro de la Reptblica de Panam4; y, gastos deducibles para el
arrendatario en la medida en que los bienes sean utilizados por éste en Ja produccién o
conservacion de renta de fuente panamena.

También se reputarén deducibles para ef aendatario o para el arrendador, segin el caso, los
gastos en que incurran a tenor del contrato en concepto de impensas del bien objeto del mismo,
primas de los contratos de seguro que amparen dicha bien y demés erogaciones normales
incumridas en la utilizacion y preservacion de! bien para ta produccién o conservacién de la renta,

En los arrendamientos locales, el arrendador podré optar por depreciar &1 bien del contrato en el
plazo de duracién del mismo, o a opcién del arrendador, en un plazo mayor gue él estime
conveniente. Para ello usaré cualquiera de los criterios de depreciacién admitidos por la Ley.

La base para € célculo de la depreciacion seré el valor de adquisicién del bien, incluyendo el
impuesto de Transferencia de Bienes Muebles.

El contralo de amrendamiento financiero es una forma variada de financiamiento; por
consiguiente, los canones pagados de acuerdo al convenio no serén gravados con ¢l Impuesto
de Transferencia de Bienes Muebles.

4.15. Competencia del Emisor
Actualmenie, existen en ia Republica de Panamd, registradas en la Direccidn General de
Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias, més de 90 empresas de
amrendamiento financiero, de las cuales unas 27 son subsidiarias de grupos bancarios. Dichas
empresas constifuyen fa principal competencia del Emisor, Los principales grupos bancarios que
mantienen operaciones de arrendamiento financiero a través de sus subsidiarias incluyen a
Banco Generai Banco Aliado, y Global Bank.

4.18. Informacidn sobre Tendencias
El Emisor se ha posicionado estratégicamente en el mercado local desde su fundacién. La
estructura de las empresas que perienecen at grupo de HSBC Bank le permite a sus clientes
contar con varias ventajas, tales como aprobaciones y fiempos de respuesia mas rapidos, asi
como poder hacer uso de la plataforma tecnoldgica con la que cuenta el grupe para un
sinntmero de transacciones bancarias.

La experiencia y profesionalismo de los oolaboradofes del Emisor, una sana politica de crédito y

el fie! cumiplimiento con las regulaciones vigentes en matetia de arrendamiento financiero son los
glementos claves para su crecimiento a futuro,
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5. ANALISIS DE RESULT{\DOlS FINANCIERQS Y OPERATIVOS

5.1. Analisis Comparativo de !]Resultados Financieros y Operativos
Los estados financieros consolidados a diciembre de 2008 esidn presentados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacidén Financiera promulgadas por ¢l Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad,

la Junta Directiva del Emisor y la Administracibn Regional de HSBC Bank tienen la
responsabilidad de establecer y vigilar las politices de -administracién de riesgos de los
instrumentos financieres. Un instrumento financiero &s cualquier contrate que arigina a sy vez un
active financiero en una entidad y un pasivo financiero ¢ un instrumento de capital en ofra
entidad. Las actividades del Emiscr se relacionan principaimente con el uso de instrumentos
financieros y, como tal, el balance de situacién se compone principalmente de instrumentos
financieros. |

|
Para establecer y vigilar las politicas de adminisiracién de riesgos de los instrumentos financieros
se han establecido ciertos comités para la administracion vy vigilancia periédica de los riesgos a
los cuales esta expuesta ia Comp#ﬁia, entre estos comités estdn los siguientes: Comité de
Administracion de Activaos y Pasivos {ALCQ), Comité de Riesgo, Comité de Auditoria, Comité de
Basilea li, Comité de Riesgo Qpefamonal y de Control Interno y Comité de Proyecio de Fusién.

En jufio de 2008, cuando se realiza Ha fusién de Banistmo Leasing Corp (“BLC") y Arrendadora
Centroamericana, 8.A. (ACSA") y sé adquiere la cartera de HSBC investment Corp (“HICO"), las
carleras de arrendamientos ﬁnanmeros alcanzaban US$14,241,526.84, US$17,948,292.00 y
US$4,517 498.06 respectlvamente, Ia empresa que resultd de las dos transacciones tenia una
cartera de arendamientos financieros de U8$36,707,318. Por ende, la fusion con ACSA vy la
compra de a cartera de HICO muitiplict el tamafio de la cartera del Emisor v el de su balance
total por 250%. Estas transacciones bxphcan los aumentos drasticos en las cifras de diciembre
de 2007 y diciembre de 2008 '|
5.4.4. Balance '
Al 31 de diciembre de 2008, &l Emisor regisird activos totales por &l orden de US$70 335,343.
Este monto representa un aumento de 490% sobre los US$11,916,489 reportados el 31 de
dtcglemgre de 2007. Este aumento sé debe al incramento de los arrendamientos financieros
coiocados,

I
Casi la tolafidad de los activos del Emlsor representan arrendamientos financieros por cobrar.
Los amrendamientos financieros: por cobrar consisten principaimente en .contratos de
arrendamiento de equipo y equipo radante y se registran bajo el método financiero al valor
presente del contrato. La d:ferencsa! enfre el monto total del contrato y el costo del bien
arrendado se registra como intereses no devengados y se amortiza a cuentas de ingresos de
intereses sobre arendamientos durant¢ el periodo del contrato de arrendamiento, bajo el método

de tasa de interés efectiva. I

|

5.1.1.4. Activos y Liguidez

Activos | i dic-07 dic-08

Depasitos a fa Vista o 541,176 865,971
Arrendamientos Financieros por Cobrar | 12,700,620 74,069,288
Reserva para Pérdida I (115,515) (957,877)

Intereses y Comisiones Desc. No Ganadog  (1,616,818) {(4,874,343)
Arrendamiento Financiero por Cobrar, Neto!| 10,968,287 68,237,278 -

Propiedades Disponibles para Iz Venta !| 117,121 112,128
impuesto sobre fa Renta Diferida | - 593,957
Otros Activos | 288 905 526,012
Total do Activos 11916489 70,335,343

El perfil de vencimientos de fos arrendan{ientos financieros por cobrar se detalla a continuacion:

{Pagos minimos de arrendamiento financiero __dic-07 dic-08 |
- ) |
|
|
|




por cobrar:

Hasta un afio 19,221 2,383,003
De t a5 aflos 11,877,214 70,013,233
Més de 5 afios 704,185 1,673,062
Total de pagos minimos: 12,700,620 74,069,298
Menos: ingresos no devengados (1,616,818)  (4,874,343)
14,083,802 69,194,958
Reserva para pérdida sohre arrendamientos :
financlerus {115,515) {B57,677)
Total de arrendamientos financieros por
cobrar, neto : 10,968,287 68,237,278
Ef movimiento de Ia reserva para pérdidas en arrendamientos financieros se detalla a
continuacién:
Di¢-2007 | Dic-2008
Saldo al inicio del afio 69,000 { 115,515
| Provisién cargada a gasto de operaciones | 46,515 0
Transferencia por fusién 0 439,421
Transferencia por compra de cartera 4] 402,741
Saldo al final def afio 115,515 | 957,677

Al 31 de diciembre de 2008, los arrendamienfos mantienen tasas variables que oscilan entre

8.50% y 13.00% (2007: 8.50% y 12.00%).

La siguiente tabla analiza Ia cartera de arrendamiento financiero por cobrar de! Emiscr que estan

expuestos at riesgo de crédito vy su corréspondiente evaluacién:

| Total de Préstamos
Clasificacién Dic-2007 | Dic-2008
Nomal _ 11,000,495 | 68,012,983
Mencidn especial 0 1,170,090
Dudoso 2,380 11,882
Irecuperable 80,927 0
Total 11,083,802 | 69,194,955

El 1 de agosto de 2008, el Emisor compra cartera de arrendamiento financiero a una compafia
relacionada por US$4,092,929.

L.a morosidad al 30 de septiembre de 2009 es de US%$303,000.00, que representa 0.5% de la
cariera fotal. Al 30 de septiembre de 2008, no se han creado reservas para posibles
arrendamientos incobrables.

5.1.1.2. Pasivos _
Al 31 de diciembre de 2008, e] Emisor registyd pasivos totales por el orden de US$61,887,339.
Este monto representa un aumento de 541% sobre los US$9,651,568 reportados el 31 de
diciembre de 2007.

Pagivos dic-07 dic-08
Financiamientos Recibides 8,867,301 53,980,977
Intereses Acumulados por Pagar 26,120 41,594
Otros Pasivos 758,147 7.864,758
Totat de Pasivos 9,651,568 61,887,338

La principal fuente actual de financiamiento del Emisor son los préstamos bancarios que han sido
otorgados por HSBC Bank.

Al 31 de diciembre de 2008, el Emisor mantenia nueve préstamos con Primer Banco del Istmio, S.
A. y uno con HSBC Bank (Panamé), 8. A. por US$53,980,977 garantizados con la cesién de
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contratos de arrendamientos financieros por el 100% del valor a favor de Primer Banco del Istmo,
8. A. y HS8BC Bank (Panama), S. A, La tasa de interés anual de los préstamos era de 5.63% y
2.76% con vencimientos vencimienb entre el 8 de agosto de 2009 y 13 de junio de 2012. Estos
préstamos mantienen una cuota fija de capital mas intereses mensuales,
|
Los Ofros Pasivos representan iun scbregiro y préstamos que mantenia Arrendadora
Centroamericana, S.A. con Primer Banco del istmo. Estos pasivos fueron cancelados et § de
agosto de 2009, 'l
5.1.1.3. Patrimonioy Recursos de Capital
Al 31 de diciembre de 2008, el Emisor registré un patrimonio total por el orden de (538,448,004,
Este monto representa un aumenfp de 273% sobre los US$2,264,921 reportados €l 31 de
diciembre de 2007. |
Patrimonio ' dic-07 | dic-08
Accianes Comunes 12,233,914 | 27,815,201
Déficit Acumulado {0,968,993) | (19,370,187)
Total de Patrimonio 2,264,921 | 8,448,004
!
5.1.2, Resuitados de las Operaciones
A julioc de 2008, los ingresos del ACSA y de BLC eran US$1,412,219 y US$708,448
respectivamente, y ia utilidad US$66'}|',814 y US$356,087 millones respectivamente. La empresa
resultante de la fusion del Emisor ACSA descrita anteriormente fuvo ingresos y utilidades
consolidadas que representaban 300% y 275% respectivamente de los ingresos y utliidades del
Emisor por su cuenta en esa fecha. A diciembre de 2008, los ingresos y las utilidades del Emisor,
que incluian los derivados de la cartera adquirida a HICO, equivalian a 630% y 275% de las dei
Emisor por su cuenta respectivamente. '
|
5.1.2.1. Ingresos I
Al 31 de diciembre de 2008, e! Emisor registrd ingresos por intereses y comisiones por ef orden
de US$3,768,743 y Otros Ingresos por el orden de US$554,109. Este monto representa un
aumento de 328% y 2,487% sobre los US$881,230 y US$21,417 respectivamente reportados &l
31 de diciembre de 2007. !

51.2.2. Gastos !

Al 31 de diciembre de 2008, el Emisor ql'egistré gastos tolales por el orden de US$3,207,954. Este
rraonto representa un aumento de 521% sobre los US$516,448 reportados el 31 de diciembre de
2007, | ' '
. . i | :
Los gastos de intereses sobre los financiamientos recibidos representan los principales gastos
del Emigor. En e} 2008 aicanzaron U8$1,689,100, lo cual representa un incremento de 303%
sobre los de 2007, que alcanzaron LJ5$418,993.
|

5.1.2.3, Utilidad o
Al 31 de diclembre de 2008, ef Emisor registr6 una utilidad neta por el orden de US$1,110,801.

Este monto representa un aumento de 138% sobre los US$467,357 reportados el 31 de

diciembre de 2007. |

S Dic-07 Ric-08
Ingresos porIntereses y Comisiones - |
. Intereses sobre Arrendamientos i 784,484 3,484,027
Comisiones sobre Arrendamientos | 96,746 287716
Total de Ingresos por Intereses y Comisiones 881,230 3,768,743
|
Gastos de intereses ! _
Financiamientos Recibidos ! 418,893 1,689,100
ingresos Neto de Intereses y Comisiones || 462,237 2,079,643
i _
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Provisiones

Pérdida por Deterioro en Arrendamientes Fin. {48,515) -
Pérdida par Deterioro en Prap. Disp. para la Venta - (65,254)
Ingreso Neto de Intereses y Comisiones D. de Prov. 415,722 2,014,359

Ingresos (Gastos) por Servicios Bancarios y Otros
Gastos por Contisiones . (3,550) (12,649)
Otros Ingresos 21417 554,109

Total de ingresos por Servicios Bancarios y Otras, Neto 17,867 541,460
Gastos Generales y Administrativos

Alguileres 8,823 54,320
Honorarips y Servicios Profesionales 11,133 93,256
Depreciacidn y Amortizacién 67 24,654
Olros 77,432 1,345 614
Total de Gastos Generales y Administrativos 97,455 1,518,854
Utilidad (Pérdida) Antes del Impuesto sobre Ia Renta 336,134 1,036,995
Impuesto Sobre la Renta 131,223 73,908
Utilidad Neta 467,357 1,116,301

5.2. Andlisis de las Perspectivas del Emisor

El auge del turismo y los megaproyectos estatales y privados, tales como la ampliacion del Canal
de Panamd, la construccién de centros comerciales en el érea capitalina y en el interior del pafs,
obras de infraestructura, y generacion eléctrica, han causado un aumento general en las ventas
de vehiculos y equipos industriales, electrénicos, de construccién, etc. Como consecuencia, el
crecimiento y desarrollo de las empresas de arrendamientos financieros en la Republica de
Panama se ha visto positivamente impactada. El Emisor ests enfocando sus esfuerzos en lograr
una mayor patticipacion en el mercado de empresas de reconocida trayectoria y responsabilidad
financiera en esios sectores.

Se proyecta que las operaciones para el proximo periodo fiscal refiejardn un aumento igual al
experimentado en este dltimo perfodo. -

6. DIRECTORES DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y

EMPLEADOS
6.1. Directores y Dignatarios
Rogerio M Guimaraes - Director / Presidente
Nacionalidad: Brasilefio
Fecha de Nacimiento: 21 de agosto de 1970
Domicilio Comercial: HSBC Bank (Panamé), S.A. Plaza HSBC, Piso No. 9 ~ Avda. Aquifino de
la Guardia y Calle 47, Panam4, ciudad de Panamd&

Apartado Postal: 0819-3823, Panamé, Rep. De Panamé
Cotreo Electrénico:  rogerio.m.guimaraes@hsbe.com.pa
Teléfono: 2104058

Fax: 210-7602

Graduado en Administracion de Empresas de la FAAP - Fundacion Armando Alvares Penteado y
MBA en Finanzas de! IBMEC - instifuto Brasilefio de Mercado de Capitales.

Experiencia de 15 aftos en el Mercado Financiero, de los cuales 12 los labordé en HSBC [Bank] y
3 aftas en Lloyds Bank en Brasil en donde ha desarrollado negocios corporativos en la Banca
Mayorista, Actuaimente Director Ejecutivo de la Banca Comercial en Papama, también
responsable por los productos de Cash Management, Trade Finance y Leasing.

Velkys Bouche de De Qbaldia - Director / Tesorero
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Nacionalidad: Panamenia
Fecha de Nacimiento: 21 de marzo de 1861
Domicilio Comercial; HSBC Leising, 8.A., calle 50 final, Edificio HSBC Bank Suc. San

Franciseo, Panama

Apartado Postal: 0819-3823, Panama, Rep. De Panama
Correc Elecirdnico: velkys.o.bouche@hsbc.com.pa
Teléfono: 270-0015 |

Fax: 270-1399 |

|
Graduada de Economia en la Universidad Nacional de Panama. Cuenta con veinte afios de
experiencia eh la banca nacional cqn posiciones Gerenciales. Actuaimente se desempefia como
Gerente General en HSBC Leasing; S5.A.
|

Andrew Prosser - Director / Secretario

Nacionalidad: Britanico |

Fecha de Nacimiento: 18 de septiembre de 1966

Domicilio Comercial  HSBC Bank (Panama), S.A, Plaza HSBC, Piso No. 10- Calle 47 Aquilino
de ia Guardia, Panama, ciudad de Panamé

Apartado Postal: 0819-3823, Panama, Rep. De Panama
Correo Electrénico: andrew.w.prosser@hsbc.com.pa
Teléfono: 210-7945 |

Fax: 210-6318 !

. |
Graduado en Wolfson College, Cambridge. Cuenta con 25 afios de experiencia bancaria obtenida
en HSBC Bank, ocupando cargos de Senior Audit Manager, HSBC Holding ple, Depuly Head of
Internal Audit, HSBC Brazil, Head of Internal Audit, HSBC Argentina, Executive Director-
Administration, HSBC Mexico, S.A., thef Operating Officer, HSBC Colombia, S.A. Actualmente
se desempeiia como Chief Technology and Services Officer en HSBC Panama.

|
6.2, Ejecutivos Principales, Administradores, Empleados de importancia y Asesores
Velkys Bouche de De Obaldia — Gerénte General
Nacionalidad: Panamefia |
Fecha de Nacimiento: 21 de marzo de 1861
Domicilio Comercial: HSBC Leasing, S.A., calie 50 final, Edificio HSBC Bank Suyc. San
Francisco, Panama '

Apartado Postal: 0819-3823, Pahamd, Rep. De Panama
Correo Electrénico; velkys.o.bouche@hsbe.com.pa
Teléfono: 2700015 !

Fax: 270-1399 ||

| -
Graduada de Economia en la Universidad Nacional de Panama. Cuenta con veinte afios de
experiencia en ia banca nacional con posiciones Gerenciales. Actualmente se desempefia como
Gerente General en HSBC Leasing, S.A,

N
Yhatzel Samaniego Wong - Gerente de Ventas
Nacienalidad: Panamefia !
Facha de Nacimiento: 24 de marzo de 1973 :
Domicilic Comerclal. HSBC Leasing, 15.A., calle 50 final, Edificic HSBC Bank Suc. San
Francisco, Panamé

Apartado Postal; 08198-3823, Panamé4, Rep. De Panama
Correo Elecirénico:  yhatzel.w.samaniego@hsbc.com.pa
Teléfono: 270-5698 |
Fax: 270-1398 !

Graduada en Licenciatura en Ingenieria f,ndustriai - Universidad Tecnolégica de Panama y MBA
en Finanzas - Universidad Latina de Panama.

|

|
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Experiencia de_15 aitcs en el manejo del 'producto Leasing, escalando posiciones dentro de la
empresa, contribuyendo en dos fusiones imporiantes que causaron una evolucion significativa,

Ebter_\iendo como resultado la empresa HSBC Leasing, S.A. Acluaimente Gerente de Ventas de
easing. : '

Vanesa Nativi —~ Gerente de Cobros y Legal

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 24 de octubre de 1972

Doraicilio Comercial: HSBC Leasing, S.A., caile 50 final, Edificio HSBC Bank Suc. San
Francisco, Panama

Apartado Postal: 0819-3823, Panam4, Rep. De Panama
Correo Electrénico:  vanessa.p.nativi@hsbc.com.pa
Teléfono: 270-5695

Fax; 270-1398

Licenciada en Derecho y Ciencias Politicas en la Universidad Catélica Santa Maria La Antigua.
Maestria en Derecho Laboral Universidad Catdlica Santa Maria La Antigua. Maestria en Derecho
Comercial Intemacional, University of Essex, Ingtatetra

Experiencia: 12 anos ejerciendo la préctica como abogada para diferentes de emprésas
privadas. Actualmente ejerciendo consuifaria en materia comercial para el &rea de Leasing en
HSBC Bank.

Ménica Quirds Hirzel de Marchosky - Gerente de Operaciones

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 14 de octubre de 1969

Domicilio Comercial: HSBC Leasing, S.A., calle 50 final, Edificio HSBC Bank Suc. San
Francisco, Panama: '

Apartado Postal: 0819-3823, Panama, Rep. De Panama
Correo Electrénico:  monica.d.quiros@hsbe.com.pa
Teléfono: 270-5677

Fax: 270-1398

Estudios Universitarios en Derecho y Ciencias Politicas, Universidad Santa Marfa La Antigua
Cuenta con 18 afios de experiencia én la banca y empresa privada a nivel nacional con
posiciones Gerenciales. Actualments se desempefia como Gerente de Operaciones en HSBC
Leasing, S.A.

Con excepcién de las personas identificadas en las Secciones 6.1 y 6.2 amiba, ef Emisor no
cuenta conh personas en posiciones no ejecutivas que se espera que hagan contribuciones
significativas al negoecio del emisor.

6.3. Asesores Legales
Etf Asesor Legal externo actual del Emisor es la firma forense Morgan & Morgan.

Domicilio Comercial: MMG Tower, Piso 18 Calle 53E

Apartado Postal: 0832-00232 World Trade Center, Panamd, Repiiblica de Panama
Correo Electrénico:  ricardo.arias@morimor.com

“Teléfono: 265-7777

Fax: 265-7700

Morgan & Morgan ha asesorado al Emisor en ia redaccion y preparacion de los Bonos, los
Contratos Legales, el Prospecio Informativo y en los trémites de regisiro, consignacion y fistado
de los Bonos ante la Comisién Nacional de Valores, en la Central Latinoamericana de Valores,
S.A. y en [a Bolsa de Valores de Panama, S.A. El contacto principal es el Lic. Ricardo Arias.
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El Asesor Legal certifica que e! Er\!'\isor es una sociedad organizada y existente de conformidad
con las leyes de la Replblica de Panama, que jos actos referentes a esta emisién han sido
“debidamente aprabados. por log 6rganoes corporativos pertinentes del Emisor y una veZ emitidos,
los Bonos constituiran oblfigaciones vélidas. legales v exigibles de la misma. Lo antes expuesto
consta en caria gue reposa en los archivos de la Comision Nacional de Valores, al igual que en
los archivos de la Boisa de Valores de Panama, S.A., como documento de referencia pabiica.
’ |
6.4. Auditores [
El ayditor externo del Emisor para €l aflo fiscal terminado al 31 de diciembre de 2008 fue Iz fia
KPMG. El nombre del contacto principal es el Lic. Alexis Mufioz. El auditor externo del Emisor
para ef afio fiscal terminade al 31 deldiciembre de 2009 sers fa firma KPMG.
|

Domicilio Comercial:  Torre KPMG, Calle 50, No. 54

Apartado Postat: 0816-1089, Zona 5 Panama, Republica de Panamé
Correo Electronico:  amuncz@kping.com

Teléfono; 208-0700 !

Fax: 215-7863 !l

basados en HSBC - México. El ejecytivo principal de auditoria interna para Latinoamérica es el
Sr. Lewis Wilson. |

Domicilio Comercial:  Av. Paseo de'ta Reforma 359 Anexo A, Piso 9 Col. Cuauhtémoc,

Los audifores intemos del Emisor pata el afio fiscal terminado al 31 de diciembre de 2008 estéan

Apartado Postal: 06500 Méxica, D.F.

Correo Elecirbnico: lewis |.p.wilson@hsbe.com.mx
Teléfona: +52 (55) 572164 36

Fax: +52 (55) §7 Zg 50 07

La Lteda. Kira Zufiiga, quien es Ia\| Contadora Pibiica Autorizada que fimdé los Estados
Financieros interinos del Emisor al 30 de septiembre de 2009, ocupa el cargo de Gerente de
Contabilidad de HSBC Bank (Panama), S.A.
|
6.5. Compensacién R
Los Directares y Dignatarios del Emisor no reciben compensacion ni dietas por su participacion
en las reuniones de Junta Directiva. Estos reciben prestaciones sociales, primas de seguros de
vida y hospitalizacién y una serie de beneficios en préstamos hipotecarios, educativos, médicos,
_parsonales y de automévil. Cuando el caso lo amerite, podrén recibir asistencia médica, becas y
vidticos. ' Co
|
E} Emisor, por ser una subsidiaria de HSBC Bank, no reserva monto alguno en iz prevision de
pensiones, refiro u ofros beneficios| similares a los Directores, Dignatarios, Ejecutivos y
Sgggistradores, dichas previsiones por estos conceptos son efectuadas directamente por
. |
|
8.6. Pricticas de la Directiva I
No existe contrato formal de prestacion lde servicios entre el Emisor y sus Directores, La relacién
se rige por lo establecido en su Pactd Social. A les Directores no se les reconoce dietas ni
beneficios adicionales. Los miembros' de fa Junta Directiva ejercen sus cargos hasta que
renuncien o sean removidos de oonfonnildad con lo dispuesto por su Pacto Social.

Cabe Qestacar que HSBC Leasing, S.A;| como subsidiaria controlada por HSBC Bank (Panamad),
8.A.,, sigue las practicas y lineamientos élstablecidos por esta Gitima. -

|
6.7. Empleados |

Al 30 de septiembre de 2009 el Emisor contaba con 15 empleados, de fos cuales ia mayor parie
tiene experiencia en el negocio de _arrendlamiento financiero.

{ plﬂ‘/ No existe ni sindicato ni convencién coiec#tiva entre |a Empresa y sus empleados.
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6.8, Propiedad Accionaria

% Respecto del | % Que Representan
Grupo De Acciones/Nombre| Cantdad | ™ roty 4o ™ | Nimers de Respecto de Ia
de Accionista Acciones Acciones Accionistas | Cantidad Total de
. Emitidas Accionistas
HSBC Bank (Panama), S.A. 16 100% 1 100%

HSBC Bank (Panamd), S.A. es el propietario efectivo del 100% del capital emitido y en
circulacion del Emisor.

No se contempla ningtin arreglo que incluya a empleados en el capital de la sociedad, incluyendo
arreglos que impliquen e) reconocimiento de opciones sobre acciones u otros valores de Ja
sociedad. ‘

7. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El Emisor ha incurrido en transacciones en el curso ordinaric de su negocio con compafifas
relacionadas, principalmente relacionadas con sus pasivos.

HSBC Securities (Panamd), S.A., el Puesto de Bolsa autorizado para ia colocacién de la Emisién
es propiedad de HSBC Bank (Panamé), S.A,, e) Agente de Pago, Registro y Transferencia de la
Emision, el cual a su vez es propietario del 100% de las accionss del Emisor. Las empresas
mencionadas tienen Directores y Accionistas en comdn.

Ademas, HSBC Securities (Panamé), S.A. es accionista de la Bolsa de Valores de Panamé, S.A.,
bolsa de valores en la cual se van a listar y negociar los Bonos, y de la Central Latinoamericana
de Valores, S.A,, central de custodia en la cual se consignarén los macrotituios de los Bonos
para que queden afectos al régimen de tenencia indirecta establecido por el titulo XI del Decreto
Ley 1 de 1999.

HSBC Bank (Panamad), S.A. ha otorgado préstamos a término al Emisor para financiar su cartera
de arrendamientos financieros.

HSBC Bank (Panamd), S.A. mantenla depésitos del Emisor por el orden de US$865,971.11 al 31
de diciembre de 2008,

Por ofro lado, el Emisor ha otorgado armrendamientos financieros a HSBC Bank. Estos sumaban
U5$64,782.80 al 31 de diciembre de 2008.

Al 31 de diciembre de 2008, los siguientes eran los saldos agregados en lo referente a
transacciones significativas con compafiias relacionadas:

Activos - dic-07 Dic-08
Depésita a la vista 541,176 865,971
Arrendamientos financleros 14,119 64,783
QOfros aciivos 22,021 0
Total 577,316 930,754
Pasivos dic-07 Dic-08
Financiamientos recibidos 8,867,301 53,980,977
Otros pasivos 117,438 4,188,243
Total 8,984,793 58,170,220

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2008, los siguientes ru_bms de ingresos y gasios se
incluyen en los montos agregadas producto de las transacciones arriba relacionadas:

f dic-07 dic-08 |
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Ingresos por intereses sobre

Arrendamientos | 3,751 11,578
‘Gasto de intereses sobre |
- Financiamientos recibidos C 418,993 1,689,099
Gastos Generales y Administrativos
Comiisiones | 433 12,649
Otros ; 15 72,000
—I— .

|
8. TRATAMIENTO FISCAL :
Los titulzres de los Bonos emitidos bar €l Emisor, gozaran de ciertos beneficios fiscales segin lo
estipulado en ef Decreto Ley 1 de 8 gde juiio de 1999:

Impuesto sobre la Renta con resp_bcto a Gapancias de Capital

De cenformidad con lo dispuesto enj el Articulo 269 de! Thulo XVH del! Decreto Ley No. 1 de 8 de
juiio de 1998, por el cual se crea la Comisién Nacional de Valores y se regula el mercado de
valores de ia Republica de Panamd, para los efecios del impuesto sobre la renta, del impyesto
sobre dividendos y del impuesto complementario, no se consideraran gravables las ganancias, nj
deducibles las pérdidas que diman;n de la enajenacidn de valores registrados en la Comisién
Nacional de Valores, siempre que dicha enajenacién se de a través de yna bolsa de valores u
otro mercado organizado. |

No obstante lo anterior, de confdrmﬂiad con lo dispuesto en el Articulo 2 de ia Ley No. 18 de 19
de junic de 2006, en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacién de valores emitidos
por personas juridicas, en donde dicha enajenacién no se realice a fravés de una Bolsa de
Valores u ofro mercado organizado, el contribuyente se someterd a un tratamiento de ganancias
de capital y en consecuencia calculard el Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas
a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital. £i comprador tendra la
obligacion de retener al vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento (5%) del valor iotal
de la enajenacion, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta scbre la ganancia de
capital, El comprador tendré la obligacién de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez
(10) dias siguientes a la fecha en que surgié la obligacién de pagar. Si hubiere incumplimiento, la
sociedad emisora es solidariamente responsable del impuesto no pagado. El contribuyente podra
optar por considerar el monto retenido por el comprador como e! Impuesto sobre la Renta
definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto del impuesto retenido
sea superior al monto resultante de aplicar ia tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de
capital obtenida en la enajenacién, el contribuyente podra presentar una deciaracién jurada
especial acreditando la retencién efdctuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su
favor como crédito fiscal aplicable al linpuesto sobre la Renta, dentra del perfodo fiscal en que se
perfecciond la transaccion. El monto tlas ganancias obienidas en la enajenacién de los valores
no serd acumulable a ios ingresos gravables del contribuyente.
o

Impuesto sobre la Renta con resp a Intereses _

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 270 del Titulo XV del Decreto Ley No. 1 de 8 de
julio de 1998, por ¢l cual se crea la Comisién Nacionhal de Valores y se regula el mercado de
valores de la Repiblica de Panama, estarén exentos del impuesto scbre la renta los intereses y
otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la Comisién Nacional de

Valores y que, ademéas, sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercado
organizado. i

|

Esta seccién es un resumen de disposiciones legales y reglamentarias vigentes ¥ se incluye en
este prospecto informativo con ca meramente informativo. Este Capitulo no constituye una
garantla- por parte del Emisor sobre’ el fratamiento fiscal que ef Ministerio de Economia y
Finanzas daré a la inversion en los |Bonos. Cada Tenedor Registrado de un Bono debers,

independientemente, cerciorarse de iﬁs consecuencias fiscales de su inversion en los Bonos
antes de invertir en fos mismos, .
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INFORME DEL CONTADOR

Senores
COMISION NACIONAL DE VALORES
Ciudad

Hemos elaborado los estados de situacion financiera de HSBC Leasing, S. A., al 30 de
septiembre de 2009 y los respectivos estados de resultados, de utilidades integrales, cambios en
el Patrimonio y flujos de efectivo para los mismos periodos.

Los estados financieros presentan una evaluacion justa y razonable, en todos sus aspectos
importantes, de la situacion financiera de HSBC Leasing, S. A. a la fecha antes mencionada, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

“Este documento ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido serd puesto a
disposicion del publico inversionista y del pablico en general.”

Kira Zahiga
Contadora
C.P.A. No. 920-04



HSBC LEASING, S. A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Situacion Financiera

30 de septiembre de 2009

(Cifras en Balboas)

30 de septiembre 31 de diciembre
2009 2008
Activos Nota  (No auditado) (Auditado)
Depésitos a la vista en bancos locales 37,449 865,971
Arrendamiento financiero por cobrar 5 67,139,821 74,069,298
Menos: reserva para pérdida sobre
arrendamientos financieros (957,677) (957,677)
Intereses y comisiones descontados no ganados (6,722,409) (4,874,343)
Arrendamiento financiero por cobrar, neto 59,459,735 68,237,278
Propiedades disponibles para la venta 6 176,396 112,125
Impuesto sobre la renta diferido 9 563,861 593,957
Otros activos 7 456,251 526,012
Total de activos 60,693,692 70,335,343
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos
Financiamientos recibidos 8 42,544,513 53,980,977
Intereses acumulados por pagar 22,137 41,594
Otros pasivos 8,191,779 7,864,768
Total de pasivos 50,758,429 61,887,339
Patrimonio de los accionistas
Acciones comunes 10 28,345,150 27,818,201
Déficit Acumulado (18,409,887) (19,370,197)
Total de patrimonio de los accionistas 9,935,263 8,448,004
Total de pasivos y patrimonio de los accionistas 60,693,692 70,335,343

El estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de la informacién financiera intermedia.




HSBC LEASING, S. A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panamd), 8. A.)
(Panama, Republica de Panamad)

Estado de Resultados
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2009

(Cifras en Balboas)

30 de septiembre 30 de septiembre
2009 2008
Nota (No auditado) (No auditado)
Ingresos por intereses y comisiones:

Intereses sobre arrendamientos 3,443,952 2,193,907

Comisiones sobre arrendamientos 131,528 238,771
Total de ingresos por intereses y comisiones 3,575,480 2,432,677
Gastos de intereses:

Financiamientos recibidos 1,667,495 996,240
Ingresos neto de intereses y comisiones 1,907,985 1,436,437
Pérdida por deterioro en arrendamientos financieros 5 0 0
Pérdida por deterioro en propiedades disponibles para la venta 6 (7,758) 0
Ingreso neto de intereses y comisiones después

de provisiones 1,900,227 1,436,437
Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros:

Gastos por comisiones (5,505) (10,465)

Ofros ingresos 11 613,461 402,701
Total de ingresos por servicios bancarios y otros, neto 607,956 392,235
Gastos generales y administrativos;

Alquileres 2,744 52,988

Honorarios y servicios profesionales 41,882 80,863

Depreciacion y amortizacion 12,068 18,657

Otros 12 234,766 410,461
Total de gastos generales y administrativos 291,460 562,969
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 2,216,723 1,265,704
Impuesto sobre la renta 9 729,464 400,883
Utilidad neta 1,487,259 864,822

El estado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman
parte integral de la informacion financiera intermedia.




HSBC LEASING, 8. A.
(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)

(Panama, Republica de Panama)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2009

(Cifras en Balboas)

Balance al 31 de diciembre de 2007
Utilidad neta - 2008
Efecto neto por fusion

Utilidades capitalizadas
Balance al 30 de septiembre de 2008

(no auditado)

Balance al 31 de diciembre de 2008
Utilidad neta - 2009

Utilidades capitalizadas
Balance al 30 de septiembre de 2009

(no auditado)

Acciones Déficit
Comunes Acumulado Total
12,233,914 (9,968,993) 2,264,921
0 864,822 864,822
15,531,079 (10,458,897) 5,072,182
53,208 (53,208) 0
27,818,201 (19,616,277) 8,201,925
27,818,201 (19,370,197) 8,448,004
1,487,259 1,487,259
526,948 (526,949)
28,345,150 (18,409,887) 9,935,263

El estado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas que forman
parte integral de la informacion financiera intermedia.




HSBC LEASING, S. A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)
(Panama, Repliblica de Panama)

Estado de Flujos de Efectivo

Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2009

(Cifras en Balboas)

Actividades de operacion:

Utilidad neta

Ajustes para congiliar la utilidad neta y el efectivo
de las actividades de operacién:

Depreciacién y amortizacion

QOtras provisiones

Impuesto sobre la renta diferido

Ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses

Cambios en activos y pasivos operativos:
Arrendamiento financiero por cobrar

Otros activos

Ofros pasivos

Efectivo generado de operaciones

Intereses recibidos

Intereses pagados

Impuestos pagados

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Actividades de financiamiento:
Financiamientos recibidos

Efecto neto por fusion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Disminucion (Aumento) neto en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

30 de septiombre

30 de septiembre

2009 2008
(No auditado) (No auditado)
1,487,259 864,822
12,068 18,657
7,758 0
30,085 180,446
(3,575,480) (2,432,677)
1,667,495 996,240
8,777,543 (60,447,255)
(14,335) (1,067,021)
327,011 6,393,872
3,575,480 2,432,677
(1,686,952) (981,537)
564,588
10,607,942 (563,477,189)

(11,436,464) 49,200,356
0 5,072,182
(11,436,464) 54,072,538
(828,522) 795,349
865,071 541,176
37,449 1,336,525

El estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de la informacién financiera intermedia.




HSBC LEASING, S.A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacion Financiera Intermedia

30 de septiembre de 2009

(Cifras en Balboas)

(1) Organizacion

HSBC Leasing Corp. (la “Compafiia”) esta constituida bajo las leyes de la Republica de
Panamé e inicid operaciones en mayo de 1990. La Compafia se dedica al arrendamiento
financiero de equipo, mobiliario, maquinaria, equipo rodante y otros tipos de bienes muebles.
La Asamblea General de Accionistas de la subsidiaria HSBC Leasing Corp., celebrada el 25
de julio de 2008, aprob6 por unanimidad, el Convenio de Fusion por Absorcion entre Banistmo
Leasing Corp. y Arrendadora Centroamericana, S. A., quedando Banistmo Leasing Corp.,
como la sociedad sobreviviente, como también el cambio de nombre a HSBC Leasing, S. A.
La fusién antes mencionada se llevdé a cabo el 1° de agosto de 2008 y fue registrado
utilizando los valores en libros.

Las operaciones de arrendamiento financiero estan reguladas por la Ley No.7 del 10 de julio
de 1990, por medio de la cual se reglamenta el Contrato de Arrendamiento Financiero de
Bienes Muebles dentro y fuera de la Republica de Panama. La Ley No.7 establece, entre
otros, requisitos referentes al capital minimo, duracién de los contratos y periodo de
depreciacion.

La Compafiia es una subsidiaria de propiedad absoluta de Primer Banco del Istmo, S. A, y
esta a su vez es subsidiaria de HSBC Bank (Panama), S. A., quien es miembro de un grupo
de empresas que tienen administracion conjunta, que ejercen influencia importante en las
decisiones administrativas y de operaciones de todas las compafiias relacionadas y, por
consiguiente, ciertas transacciones entre el Grupo reflejan intereses comunes. La Compaiiia
no tiene empleados, por lo que los servicios administrativos, operacionales, de control y
negocio son prestados por una empresa relacionada.

La oficina principal de la Compaiiia esta localizada en Via Porras a un costado de la sucursal
de HSBC San Francisco, Panama, Republica de Panama. Las operaciones de la Compaiiia
son realizadas por personal de su Compafiia Matriz.




HSBC LEASING, S.A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)
(Panamd, Republica de Panama)

Notas a la Informacion Financiera Intermedia

(1) Organizacién, continuacién
Los activos, pasivos, patrimonio y cuentas de resultado de Arrendadora Centroamericana,
S. A, a la fecha efectiva de la fusion, 1 de agosto de 2008, fueron los siguientes:

Activos:

Arrendamientos financieros por cobrar 20,697,619
Menos: reserva para pérdida sobre

arrendamientos financieros (439,421)
Intereses y comisiones descontados no ganados (2,749,327)
Arrendamientos financieros por cobrar, neto 17,508,871
Propiedades disponibles para la venta 31,935
Otros activos 804,685
Total de activos 18,345,491
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas:

Pasivos

Financiamientos recibidos 10,694,407
Intereses acumulados por pagar 12,314
Impuesto sobre la renta diferido 337,977
Otros pasivos 2,053,841
Total de pasivos 13,098,539
Patrimonio de los accionistas

Acciones comunes 15,531,079
Déficit acumulado (10,284,127)
Total de patrimonio de los accionistas 5,246,952
Total de pasivos y patrimonio de los accionistas 18,345,491
Total de ingresos 1,412,219
Total de gastos generales y administrativos 734,405
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 677,814
Impuesto sobre la renta 503,046
Utilidad neta 174,768




HSBC LEASING, S.A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)
(Panamd, Republica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Intermedia

(2) Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Importantes
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

(a)

(b)

(c)

(d)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad.

Base de Preparacion
Los estados financieros son preparados sobre la base de costo histérico.

La administracién, en la preparaciéon de los estados financieros de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), ha efectuado ciertas
estimaciones contables y supuestos criticos, y ha ejercido su criterio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, las cuales afectan las cifras
reportadas de los activos y pasivos a la fecha de los estados financieros y las cifras
reportadas en el estado de resultados durante el periodo. Las estimaciones y
supuestos relacionados, consideran experiencias histéricas y otros varios factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen razonables bajo Ilas
circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la administracién que son particularmente
susceptibles a cambios en el futuro, estan relacionadas con la reserva para pérdidas en
arrendamientos por cobrar y la estimacion de pérdidas en propiedades disponibles para
la venta.

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de
los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda
propio y, en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal.

Arrendamientos Financieros por Cobrar

Los arrendamientos financieros por cobrar consisten principalmente en contratos de
arrendamiento de equipo y equipo rodante y se registran bajo el método financiero al
valor presente del contrato. La diferencia entre el monto total del contrato y el costo del
bien arrendado se registra como intereses no devengados, y se amortiza a cuentas de
ingresos de intereses sobre arrendamientos durante el periodo del contrato de
arrendamiento, bajo el método de tasa de interés efectiva.

Reserva para Pérdidas en Arrendamientos Financieros por Cobrar

La Compaiiia utiliza el método de reserva para proveer sobre pérdidas en los
arrendamientos financieros por cobrar. El monto de pérdidas en arrendamientos
financieros, determinado durante el periodo, se reconoce como gasto de provisién en
los resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta de reserva para pérdidas
por deterioro en arrendamientos financieros.
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HSBC LEASING, S.A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacion Financiera Intermedia

(2) Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Importantes, continuacion

La reserva se presenta deducida de los arrendamientos por cobrar en el balance de
situacién. Cuando un arrendamiento se determina como incobrable, el monto
irrecuperable es cargado a la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones de
arrendamientos previamente castigados como incobrables, se acreditan a la cuenta de
otros ingresos en el estado de resultados.

La Compaiiia calcula sus reservas utilizando la NIC 39. La estimacion de reservas bajo
la NIC 39 se basa en el concepto de pérdidas incurridas por deterioro de los
arrendamientos financieros por cobrar y utiliza dos metodologias para evaluar si existe
evidencia objetiva del deterioro: individualmente para los arrendamientos financieros
que son individualmente significativos, e individualmente o colectivamente para los
arrendamientos financieros que no son individualmente significativos.

» Arrendamientos financieros individualmente evaluados

Las pérdidas por deterioro en arrendamientos financieros individualmente evaluados
son determinadas por una evaluacion de las exposiciones caso por caso. Este
procedimiento se aplica a todos los arrendamientos financieros que sean o no
individuaimente significativos. Si se determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro para un arrendamiento financiero individual, este se incluye en un grupo
de arrendamientos financieros con caracteristicas similares y se evalla
colectivamente por deterioro. La pérdida por deterioro es calculada comparando el
valor actual de los flujos de efectivos futuros esperados, descontados a la tasa
efectiva original del arrendamiento financiero, contra su valor en libros actual y, el
monto de cualquier pérdida se carga como una provisién para pérdidas en el
estado de resultados. El valor en libros de los arrendamientos financieros
deteriorados se rebaja mediante el uso de una cuenta de reserva.

o Arrendamientos financieros colectivamente evaluados
Para los propésitos de una evaluacion colectiva de deterioro, los arrendamientos
financieros se agrupan de acuerdo a caracteristicas similares de riesgo de crédito.
Esas caracteristicas son relevantes para la estimacion de los flujos futuros de
efectivos para los grupos de tfales activos, siendo indicativas de la capacidad de
pago de los deudores de todas las cantidades adeudadas segun los términos
contractuales de los activos que son evaluados.

l.os flujos de efectivos futuros en un grupo de los arrendamientos financieros que se
evaltan colectivamente para deterioro, se estiman de acuerdo a los flujos de
efectivos contractuales de los activos en el grupo, experiencia de pérdida histérica
para los activos con las caracteristicas de riesgo de crédito similares al grupo y en
opiniones experimentadas de la administracion sobre si la economia actual y las
condiciones del crédito son tales que el nivel real de pérdidas inherentes es
probable que sea mayor 0 menor que la experiencia histdrica sugerida.




HSBC LEASING, S.A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacion Financiera Intermedia

(2) Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Importantes, continuacién

(e)

M

(9)

(h)

e Reversién de deterioro de arrendamientos financieros
Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucién pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después
de que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro
es reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de arrendamientos
financieros. El monto de cualquier reversion se reconoce en el estado de resultados.

Mobiliarios y Equipos de Oficina

Mobiliarios y equipos de oficina comprenden mobiliarios y equipos utilizado por la
Compafia. Todos los mobiliarios y equipos de oficina se indican al costo historico
menos depreciacion acumulada. El costo histérico incluye el gasto que es directamente
atribuible a la adquisicion de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que la
Compaiiia obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del
bien se pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y
mantenimiento se cargan al estado de resultados durante el periodo financiero en el
cual se incurren.

El gasto de depreciacién de mobiliarios y equipos de oficina se cargan a las
operaciones corrientes utilizando el método de linea recta considerando la vida 0til de
los activos. La vida atil estimada de los mobiliarios y equipos de oficina es de 3 a 7
anos.

La vida util y valor residual estimado de los activos se revisa, y se ajusta si es
apropiado, en cada fecha del balance de situacion.

Propiedades Disponibles para la Venta

Las propiedades disponibles para la venta de la Compaiifa se reconocen al valor mas
bajo entre valor en libros de los arrendamientos no cancelados o el valor estimado
realizable de mercado de las propiedades.

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compafiia son revisados a la fecha del
balance de situacion para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho
deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida
por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado
de recuperaciéon. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como
gasto en el estado de resultados.

Financiamientos

Los financiamientos son reconocidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos
de transaccion incurridos. Posteriormente, los financiamientos son indicados a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre el saldo neto del financiamiento y el valor de
redencién es reconocida en el estado de resultados durante el periodo de los
financiamientos utilizando el método de tasa de interés efectiva.
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HSBC LEASING, S.A.
(Antes Banistmo Leasing, Corp.)
(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)

(Panama,

Republica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Intermedia

(2) Resu
(i

(0

(k)

men de las Politicas de Contabilidad mas Importantes, continuacion

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de
resultados para todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de
un activo o un pasivo financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. Cuando se calcula la tasa de interés efectiva, la Compafiia
estima los flujos de caja considerando todos los términos contractuales del instrumento
financiero, pero no considera perdidas futuras de crédito. El calculo incluye todas las
comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las partes del contrato que son parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o
descuentos. Los costos de transaccion son los costos de originacion, directamente
atribuibles a la adquisicion, emision o disposicion de un activo o pasivo.

Ingresos por Honorarios y Comisiones

Generalmente, los honorarios y comisiones sobre transacciones a corto plazo y otros
servicios son reconocidos como ingreso bajo el método de efectivo debido a su
vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo el método de efectivo no es
significativamente diferente del ingreso que seria reconocido bajo el método de
acumulacién. Los honorarios y comisiones sobre transacciones a mediano y largo
plazo son diferidos y amortizados a ingresos usando el método de tasa de interes
efectiva durante la vida del arrendamiento.

Las comisiones de arrendamientos estan incluidas como ingresos por comisiones sobre
arrendamientos en el estado de resultados.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable
para el afo, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del balance de
situacion y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afos anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afos futuros, que resultan de diferencias temporales entre los saldos en
libros de activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propoésitos fiscales,
utilizando las tasas impositivas a la fecha del balance de situacién. Estas diferencias
temporales se esperan reversar en fechas futuras. Si se determina que el impuesto
diferido no se podré realizar en afios futuros, éste seria disminuido total o parcialmente.
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HSBC LEASING, S.A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacion Financiera Intermedia

(2) Resumen de las Politicas de Contabilidad mas importantes, continuacion
()  Uniformidad en la Presentacién de Estados Financieros
Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros.

Algunas cifras y revelaciones en los estados financieros del afio 2007 han sido
reclasificadas para adecuar su presentacion al afio 2008.

(3) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las actividades
de la Compaiiia se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como
tal, el balance de situacion se compone principalmente de instrumentos financieros.

La Junta Directiva de la Compafila y la Administracion Regional de HSBC tiene la
responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracion de riesgos de los
instrumentos financieros. A tal efecto, se han establecido ciertos comités en su Compaiiia
Matriz para la administracion y vigilancia periddica de los riesgos a los cuales esta expuesta la
Compaifiia, entre estos comités estan los siguientes: Comité de Administracion de Activos y
Pasivos (ALCOQ), Comité de Riesgo, Comité de Auditoria, Comité de Basilea 1l, Comité de
Riesgo Operacional y de Control Interno y Comité de Proyecto de Fusion.

Los principales riesgos identificados por la Compafia son los riesgos de crédito, liquidez,
mercado y operacional los cuales se describen a continuacion:

(a) Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad
de la Compaiiia no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia
hacer a la Compafia de conformidad con los términos y condiciones pactados al
momento en que la Compaiiia adquirié u originé el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracién de riesgo establecen a

estos limites, de colocacion y concentracion para la Compafiia, donde operaciones por
montos superiores requieren de la aprobacién de la administracion.
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HSBC LEASING, S.A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)
(Panamd, Republica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Intermedia

(3) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion
Los Comités respectivos asignados por la Junta Directiva y la Administracién Regional
vigilan periédicamente la condicion financiera de los deudores y emisores respectivos,
que involucren un riesgo de crédito para la Compaitia.

La Compafiia ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de
crédito, como se resume a continuacion:

Formulacién de Politicas de Crédito:

Las politicas de crédito son formuladas en coordinacién con el negocio y las
unidades de Riesgo, mediante comités como el Comité de Politicas de Crédito para
consumo y el Comité de Riesgo, quien a su vez reporta a ALCO, Junta Directiva y
Comité de Riesgo de América Latina (LAM).

Establecimiento de Limites de Autorizacion:

Limites de autorizacién son establecidos en conjunto por el Gerente General (CEO)
segun recomendacion del Gerente de Riesgo (CRO) y ratificadas por el Gerente de
Riesgo de América Latina (LAM).

Limites de Concentracién y Exposicion:

Limites de concentracion y exposicion, tales como limites a industrias especificas,
limites a grupos econdémicos, son establecidos para aquellos segmentos que se
consideren necesarios para el Comité de Riesgo local y de América Latina, tomando
en consideracion el nivel de capital de la Compaiiia y el tamaiio de la cartera de
arrendamientos financieros por cobrar, y apegandose a las politicas globales del
Grupo HSBC.

Desarrollo y Mantenimiento de Evaluacion de Riesgo:
Las evaluaciones de riesgo se hacen por cartera y/o producto para clientes de
consumo y corporativos.

Revision de Cumplimiento con Politicas:

La revision de cumplimiento con politicas se hace mediante muestreos mensuales
de cartera de clientes de consumo. Estas son revisadas periddicamente por el
Comité de Auditoria.

Las mayores concentraciones de riesgo crediticio surgen por la locaciéon y tipo de
cliente en relacion a los arrendamientos por cobrar en la Compaiiia.

Los arrendamientos por cobrar se encueniran concentrados en el sector consumo y
estos prestatarios se encuentran domiciliados en su totalidad en la Republica de
Panama.
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HSBC LEASING, S.A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacion Financiera Intermedia

()

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

(b) Riesgo de Liquidez
El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de la Compafiia de cumplir con
todas sus obligaciones por causa entre otros del deterioro de la calidad de los
arrendamientos financieros, la excesiva concentracién de pasivo en una fuente en
particular, la falta de liquidez en los activos o el financiamiento a activos a largo plazo
con pasivos a corto plazo. La Compafia administra sus recursos liquidos para honrar
su pasivo al vencimiento de las mismas en condiciones normales.

La siguiente tabla analiza los activos y pasivos de la Compania en agrupaciones de
vencimiento basadas en el periodo remanente desde la fecha del balance de situacion
con respecto a la fecha de vencimiento contractual:

30 de septiembre de 2009
(No auditado)
Hasta 1 De1a$h Mas de
ano anos 5 anos Total
2009
Activos:
Depésitos a la vista en bancos 37,449 0 0 37,449
Arrendamientos financieros 5,375,120 52,739,504 1,345,111 59,459,735
Propiedades disponibles para la
venta 0 0 176,396 176,396

Impuesto sobre la renta diferido 0 563,861 0 563,861
Otros activos 0 456,251 0 456,251

Total de activos 5412560 53769617 1521507 60.693.692
Pasivos:
Financiamientos recibidos 5,222,449 37,322,064 0 42,544,513
Intereses acumulados por pagar 22,137 0 0 22,137
Otros pasivos 0 8,191,779 0 _8,191,779

Total de Pasivos 2244586 45513843 0 50,758.429

31 de diciembre de 2008
(Auditado)
Hasta 1 De1al Mas de
ano anos 5 afios Total
2008
Activos:
Depésitos a la vista en bancos 865,971 0 0 865,971
Arrendamientos financieros 2,383,003 64,181,213 1,673,062 68,237,278
Propiedades disponibles para la
venta 0 0 112,125 112,125

Impuesto sobre la renta diferido 0 593,957 0 593,957
Otros activos 0 526,012 0 526,012

Total de activos 3248974 _65301,182 1785187 70335343
Pasivos:
Financiamientos recibidos 5,339,172 48,641,805 0 53,980,977
Intereses acumulados por pagar 41,594 0 0 41,594
Otros pasivos 0 7,864,768 0 _7,864,768

Total de Pasivos 5380766 56506573 ___ 0 61.887.339
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HSBC LEASING, S.A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)
(Panama, Republica de Panamé)

Notas a la Informacién Financiera Intermedia

(3) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

(c)

El cuadro a continuacion muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos
financieros de la Compaiiia, sobre la base de su vencimiento més cercano posible. Los
flujos esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente producto de
estos analisis:

30 de septiembre Monto Nominal
2009 Valor en Bruto Hasta De1a’
{No auditado) Libros Entradas/(Salidas) 1 Ao Afios
Financiamientos recibidos 42,544,513 44,616,388 5,313,264 39,303,124
31 de diciembre
2008
(Auditado)
Financiamientos recibidos 53.960.977 B6871.646 5616708  61.254,038

Riesgo de Mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero de la Compaiia se reduzca por
causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los
precios accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccién de los
participantes de los mercados a eventos politicos y econdmicos, este a las pérdidas
latentes como a ganancias potenciales. El objetivo de la administracién del riesgo de
mercado, es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que las mismas se
mantengan dentro de los parametros aceptables optimizando el retorno del riesgo.

e Riesgo de Tasa de Interés
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de que los flujos de efectivo futuros y el
valor de un instrumento financiero fluctuaran debido a cambios en las tasas de
interés del mercado.

La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion de la Compafiia a los
riesgos de la tasa de interés. Los activos y pasivos de la Compariia estan incluidos
en la tabla en su valor en libros, clasificados por categoria por el que ocurra primero
entre la nueva fijacion de tasa contractual o las fechas de vencimiento:

30 dezsoedgtiembre Hasta 1 De1as Més_ de
2009 afio afios b anos
(No auditado} == Total
Activos:

Arrendamientos financieros 5,375,120 52,739,504 1,345,111 59,459,735

Hasta 1 De1a$ Mas de
aio afios 5 afos Total

Pasivos:

Financiamientos recibidos 5,222,449 37322064 ____ 0 42,544,513
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HSBC LEASING, S.A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)
(Panamd, Republica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Intermedia

(3) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

(d)

Hasta 1 De1ab Mas de

ano anos 5 aiios Total
31 de diciembre
2008
{Auditado)
Activos:
Arrendamientos financieros 2,383,003 64,181,213 1,673,062 68,237,278
Hasta 1 De1as5 Mas de

ano anos 5 afios Total

Pasivos:

Financiamientos recibidos 5,339,172 48,641,805 0 53,980,977

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos de la Compafiia, de personal, tecnologia e
infraestructuras, y de factores externos que no este relacionados a riesgos de crédito,
mercado y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y
regulatorios y del comportamiento de los estandares corporativos generalmente
aceptados.

El objetivo de la Compaiia es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar
pérdidas financieras y dafios en la reputacion de la Compaiiia.

La principal responsabilidad para el desarrollo e implementacion de los controles sobre
el riesgo operacional, estan asignadas a la administracién superior y su Compaiiia, esta
responsabilidad es apoyada, por el desarrollo de estandares para administrar el riesgo
operacional, en las siguientes areas:

o Aspectos sobre la adecuada segregacioén de funciones, incluyendo la independencia
en la autorizacion de fransacciones.

Requerimientos sobre el adecuado monitorec y reconciliacién de transacciones.
Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.

Documentacion de controles y procesos.

Evaluaciones periddicas de la aplicacion del riesgo operacional, y los adecuados
controles y procedimientos sobre los riesgos identificados.

Reporte de pérdidas en operaciones y las propuestas para la solucion de las
mismas.

Desarrollo del plan de contingencias.

Desarrollo de entrenamientos al personal de la Compafiia

Aplicacién de normas de ética en el negocio.

Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad.
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HSBC LEASING, S.A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Intermedia

(3) Administracion de Riesgos de instrumentos Financieros, continuacion

Estas politicas establecidas por la Compafifa, estan soportadas por un programa de
revisiones periddicas, las cuales estan vigiladas por el Departamento de Auditoria
Interna, los resultados de estas revisiones son discutidas con el personal encargado de
cada area, y se remiten resimenes sobre estos aspectos al Comité de Auditoria y al
Departamento de Riesgo de la Compaiiia.

(4) Estimaciones Contables y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables
La Compaiila efectia estimados y utiliza supuestos que afectan las sumas reportadas de los
activos y pasivos dentro del siguiente afo fiscal. Los estimados y decisiones son
continuamente evaluados y estan basadas en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias.

a.

Pérdidas por deterioro sobre arrendamientos financieros

La Compania revisa su cartera de arrendamientos financieros para evaluar el deterioro
por lo menos en una base trimestral. Al determinar si una pérdida por deterioro debe
ser registrada en el estado de resultados, la Compafiia toma decisiones en cuanto a si
existe una informacion observable que indique que existe una reduccién mensurable en
los flujos de efectivo futuros estimados del portafolio de arrendamientos financieros
antes que la reduccion pueda ser identificada como un arrendamiento individual. Esta
evidencia incluye informacién observable que indique que ha habido un cambio adverso
en la condicién de pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones econémicas
nacionales o locales que correlacionen con incumplimientos en estos activos. La
administracion usa estimados basados en la experiencia de pérdida histrica por
activos con caracteristicas de riesgo de crédito y evidencia objetiva de deterioro similar
a aquellos en el portafolio cuando se programa sus flujos futuros de efectivo. La
metodologia y suposiciones usadas para estimar la suma y el tiempo de los flujos de
efectivos futuros son revisadas regularmente para reducir cualquier diferencia entre los
estimados de pérdida y la experiencia actual de pérdida.

Impuesto sobre la renia

La Compafiia esta sujeta a impuesto sobre la renta. Estimados significativos se
requieren al determinar la provisibn para impuesto sobre la renta. Existen muchas
transacciones y célculos para los cuales la determinacién del dltimo impuesto es
incierta durante el curso ordinario de negocios. La Compafiia reconoce obligaciones
por cuestiones de auditorias de impuestos anticipadas basadas en estimados de
impuestos que seran adeudados. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos es
difsrente de las sumas que fueron inicialmente registradas, dichas diferencias
impactaran las provisiones por impuestos sobre la renta e impuestos diferidos en el
periodo en el cual se hizo dicha determinacién.
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HSBC LEASING, S.A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacion Financiera Intermedia

(5) Arrendamientos Financieros por Cobrar
El perfil de vencimientos de los arrendamientos financieros por cobrar se detalla a
continuacion;
30 de septiembre 31 de diciembre
2009 2008
Pagos minimos de arrendamiento
financiero por cobrar:

Hasta un afio 5,375,120 2,383,003
De 1 a 5 afios 60,419,589 70,013,233
Mas de 5 afios 1,345,112 1,673,062
Total de pagos minimos 67,139,821 74,069,298
Menos: ingresos no devengados (6,722,409) (4,874,343)

60,417,412 69,194,955
Reserva para pérdida sobre

arrendamientos financieros (957.677) (957.677)
Total de arrendamientos financieros por
cobrar, neto 59,459,735 68,237,278
El movimiento de la reserva para pérdidas en arrendamientos financieros se detalla a
continuacion:
30 de septiembre 31 de diciembre
2009 2008
(No auditado) (Auditado)

Saldo al inicio del periodo 957,677 115,515

Transferencia por fusiéon 0 439,421

Transferencia por compra de cartera 0 402,741

Saldo al final del periodo 957677 957.677

Al 30 de septiembre de 2009, los arrendamientos mantienen tasas variables que oscilan entre
7.75% y 12.00% (2008: 6.50% y 13.00).

La siguiente tabla analiza la cartera de arrendamiento financiero por cobrar de la Compafiia
que estan expuestos al riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion:

Yotal Préstamos
30 de septiembre 31 de diciembre

2009 2008
Clasificacion (No auditado) (Auditado)
Normal 59,809,920 68,012,983
Mencion especial 196,679 1,170,020
Dudoso 0 11,882
Irrecuperable 410,813 0
Total 60,417,412 69,194,955

18

AE



HSBC LEASING, S.A.
(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Intermedia

(5) Arrendamientos Financieros por Cobrar, continuacién

(6)

(7)

El 1 de agosto de 2008, HSBC Leasing, S. A. compra cartera de arrendamiento financiero a
una compafiia relacionada por B/.4,092,929.

Propiedades Disponibles para la Venta
El detalle de las propiedades disponibles para la venta se presenta a continuacion:

30 de septiembre 31 de diciembre

2009 2008
(No auditado) (Auditado)
Propiedades disponibles para la venta 223,682 237,475
Reserva para pérdidas por deterioro (47,286) (125,350)
Total 176,396 _ 112,125

Al 30 de septiembre de 2009, el movimiento de la reserva para pérdidas en propiedades
disponibles para la venta, se detalla a continuacion:

Saldo al inicio del periodo 125,350 0
Provision cargada al gasto de

operaciones 7,758 65,254
Disminucion Pérdida en Ventas (1,870) 0
Liberacién de Reserva (83,952) 0
Transferencia por fusién 0 60,096
Saldo al final del periodo 47,286 125.3

Otros Activos
Los otros activos se resumen a continuacion:

30 de septiembre 31 de diciembre

2009 2008
(No auditado) (Auditado)
Cuentas por cobrar 340,311 400,389
Gastos pagados por adelantado 22,961 20,576
Depdsito de garantia 86,102 86,102
Mabiliario y equipo de oficina, neto 6,792 18,860
Caja chica 85 85
456,251 526,012
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HSBC LEASING, S.A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Intermedia

(8) Financiamientos Recibidos

(9)

Los financiamientos recibidos se detallan a continuacion:

30 de septiembre 31 de diciembre

2009 2008
(No auditado) (Auditado)
HSBC Bank (Panama), S.A. 42,544,513 33,450,570
Primer Banco del Istmo, S. A. 0 20,530,407

42,544,513 53,980,977

El 1 de agosto de 2008, la Compaiiia absorbié por fusion los financiamientos de Arrendadora
Centroamericana, S.A. por B/.10,694,407 la cual se componia de un sobregiro por
B/.1,769,407 y préstamos con Primer Banco del Istmo por B/. 8,925,000 garantizado con la
cesion de contratos de arrendamientos por el 100% del valor. El 8 de agosto de 2008 el
sobregiro se cancela con el desembolso del préstamo No. 1389 por B/. 4,900,000 a una tasa
de interés de 3.80%.

Al 30 de septiembre de 2009, la Compaiiia mantenia préstamos con HSBC Bank (Panama),
S. A por la suma de B/. 42,544,513 garantizados con la cesion de contratos de
arrendamientos financieros por el 100% del valor a favor de HSBC Bank (Panama), S. A. La
tasa de interés anual de los préstamos era de 5.32% y 1.63% con vencimientos entre el 29 de
octubre de 2009 y 13 de junio de 2012. Estos préstamos mantienen una cuota fija de capital
mas intereses mensuales.

Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compafiia estan sujetas a revisién por
parte de las autoridades fiscales hasta por los tres (3) Ultimos afios, inclusive el periodo
terminado el 31 de diciembre de 2008, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes. Ademas,
los registros de la Comparfiia estan sujetos a revision por parte de las autoridades fiscales en
cuanto al cumplimiento con el impuesto de timbres.

El detalle de los gastos de impuesto sobre la renta es el siguiente:

30 de septiembre 30 de septiembre

2009 2008
(No auditado) ~ (No auditado)
Periodo corriente 655,163 220,769
Ajuste de ejercicios anteriores 44,206 (332)
Impuesto diferido 30,095 180,446
729,464 400.883

Las partidas de impuesto diferido por diferencias temporales se originan principaimente de la
reserva para pérdidas en arrendamientos y el método contable para el registro del
arrendamiento financiero.

20

S



HSBC LEASING, S.A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacion Financiera Intermedia

(9) Impuesto sobre la Renta, continuacion
Al 30 de septiembre de 2009 el impuesto sobre la renta diferido activo se detalla a

continuacion:
30 de septiembre 31 de diciembre

2009 2008
- (No auditado) (Auditado)
Reserva para pérdida sobre arrendamientos 287,303 287,303
Reserva de propiedades disponibles para la venta 13,051 37,605
Provision para litigios 263,507 269,049
563,861 593,957

De acuerdo a la legislaciéon fiscal vigente, la tasa impositiva para 2008 es de 30%. La
administracion hizo sus estimaciones de impuesto sobre la renta utilizando esta tasa.

La conciliaciéon del impuesto diferido del ano anterior con el periodo actual es como sigue:

30 de septiembre 31 de diciembre
2009 2008

(No auditado) (Auditado)

Impuesto diferido activo al inicio del periodo 593,957 0
Mas:

Reserva para pérdida sobre arrendamientos 0 287,303
Reserva de propiedades disponibles para la venta (24,554) 37,605
Provisién para litigios (5,542) 269,049
Impuesto diferido activo al final del periodo 563,861 593,957

(10) Acciones Comunes
La composicion de las acciones comunes de capital se resume asi:

30 de septiembre 31 de diciembre
2009 2008
(No auditado) (Auditado)
Cantidad de Cantidad de
acciones Monto acciones Monto

Acciones autorizadas sin valor

nominal: 500 _500
Acciones emitidas sin valor

nominal: _16 28,345,150 .16 27 2
Saldo al inicio del periodo 16 27,818,201 14 12,233,914
Acciones comunes
(subsidiaria fusionada) 2 15,531,079
Utilidades capitalizadas 0 526,949 0 53,208
Saldo al final del periodo _16 28,345,150 _16 27,818,201
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HSBC LEASING, S.A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)
(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacion Financiera Intermedia

(11) Otros Ingresos

(12)

Ganancia o pérdida por terminacion de contratos

Otras comisiones ganadas
Recuperacion de cuentas malas
Alquileres

Intereses por mensualidades atrasadas
Ingresos ganados en pélizas de seguros
Liberacion de Reservas

Otros ingresos

Otros Gastos
El detalle de otros gastos se detalla a continuacion:

Salarios

Prestaciones Laborales
Beneficios a empleados
Prima de antigliedad e indemnizacién
Papeleria

Luz y comunicaciones
Mantenimiento y aseo
Impuestos Varios

Gastos Bienes Reposeidos
Seguro de Fianzas

Gastos Legales

Otros

22

El desglose de otros ingresos se presenta a continuacion:

30 de septiembre 30 de septiembre

2009
(No auditado)

352,867
7,541
2,340

34,200
39,224
28,580
83,952
64,757

613,461

30 de septiembre
2009

No auditado

O C o

2,587
16,348
13,837
49,804
22,796
11,490

4,917

112,987

234,766

2008
{No auditado}

260,271
15,640
3,081
35,348
18,124
25,096
0
45,141

402,701

30 de septiembre
2008

{No auditado)

106,738
32,291
27,177

5,139
7,932
31,428
21,137
63,355
28,290
0
39,009
47,875

410,461




HSBC LEASING, S.A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panamé), S. A.)
(Panamé, Republica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Intermedia

(13) Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas
La Compaiiia ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con compafiias
relacionadas. Al 30 de septiembre de 2009, los siguientes eran los saldos agregados en lo
referente a transacciones significativas con compafiias relacionadas:

30 de septiembre 31 de diciembre

2009 2008
(No auditado) (Auditado)

Activos:
Depdsito a la vista 37,449 865,971
Arrendamientos financieros 24,556 64,783
Pasivos:

Financiamientos recibidos 42,544,513 53,980,977

Otros pasivos 4,169,786 4,740,299

Por el mes terminado al 30 de septiembre de 2009, los siguientes rubros de ingresos y
gastos se incluyen en los montos agregados producto de las transacciones arriba
relacionadas:

30 de septiembre 30 de septiembre

2009 2008
(No auditado) (No auditado)

Ingresos por intereses sobre:

Arrendamientos 2,534 9,956
Gasto de intereses sobre:

Financiamientos recibidos 1,667,495 996,240
Gastos Generales y
administrativos:

Comisiones 5,505 10,465

Oftros 0 72,000

(14) Contingencias

Al 30 de septiembre de 2009, existen reclamos legales interpuestos en contra de la
Compariia por un monto de B/. 1,959,161 mas intereses y costas legales. La Administracién
de la Compafiia y sus asesores legales en estos casos estiman que no se espera que el
resultado de estos procesos tenga un efecto material adverso sobre la posicién financiera de
la Compafiia. En aquellos casos en que existen probabilidades de un fallo desfavorable, la
Compafiia mantiene reserva asignada para esta contingencia por B/. 878,358 en la cuenta
de otros pasivos en el balance de situacién.
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HSBC LEASING, S.A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a la Informacién Financiera Intermedia

(15) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
Los siguientes supuestos fueron establecidos por la administracién de la Compafiia para
estimar el valor razonable de cada categoria de instrumento financiero en el balance de
situacién:

(a) Depédsitos a la vista en bancos

Para estos instrumentos financieros, el valor en libros se aproxima a su valor razonable
por su naturaleza de corto plazo.

(b) Arrendamientos financieros por cobrar

(c)

El valor razonable estimado para los arrendamientos financieros por cobrar representa
la cantidad descontada de flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de
efectivos previstos se descuentan a las tasas actuales de mercado para determinar su
valor razonable.

Financiamientos recibidos

El valor en libro de los financiamientos recibidos con vencimiento de un afio 0 menos,
se aproxima a su valor razonable dada en naturaleza a corto plazo. Para obligaciones
con vencimiento mayor a un afio, se utiliza a los flujos de efectivo descontados a una
{asa de interés actual de mercado para determinar su valor razonable.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos
criticos de juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los
supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa las estimaciones.

La siguiente tabla resume el valor en libros y el valor razonable estimado de activos y pasivos
financieros significativos:

30 de septiembre 31 de diciembre
2009 2008
(No auditado) (Auditado)
Valor Valor Valor Valor
en libros Razonable en libros Razonable
Activos
Depasitos a la vista en bancos 37,449 37,449 865,971 865,971
Arrendamientos financieros por
cobrar 59,459,735 57,059,432 68,237,278 70,905,257
59,497,184 57 1 69,103,249 71,771,228
Pasivos
Financiamientos recibidos 42,544 513 41,089,017 53,980,977 49,492 468
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I (P M G ' KPMG Teléfono: (507) 208-0700

Apartado Postal 816-1089 Fax: (507) 263-9852
Panarn4 5, Republica de Panama internet: www.kpmg.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LA JUNTA DIRECTIVA DE HSBC
LEASING, S.A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de HSBC Leasing, S. A; (en adelante
la "Compaiiia”), los cuales comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2008, y los
estados de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por el afio

terminado en esa fecha, y un resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacién razonable de estados financieros que estén libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error; seleccionar y aplicar politicas
contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de
importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por parte de la entidad a fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de los principios contables utilizados y la razonabilidad de Ias
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién en
conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinién.

KPMG, una sociedad civil panameria, es mismbro de
KPMG International, una cooperativa suiza.



Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera de HSBC Leasing, S. A., al 31 de diciembre de 2008, y su
desempefio financiero y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

KPMG

26 de noviembre de 2009
Panama, Replublica de Panama




HSBC LEASING, S. A.
(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)

(Panamad, Republica de Panama)
Balance de Situacion
31 de diciembre de 2008

(Cifras en Balboas)

Activos
Depésitos a la vista en bancos locales

Arrendamientos financieros por cobrar
Menos: reserva para pérdida sobre
arrendamientos financieros
Intereses y comisiones descontados no ganados
Arrendamientos financieros por cobrar, neto

Propiedades disponibles para la venta
impuesto sobre la renta diferido

Otros activos

Total de activos

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos

Financiamientos recibidos
Intereses acumulados por pagar
Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio de los accionistas
Acciones comunes
Déficit acumulado

Total de patrimonio de los accionistas
Total de pasivos y patrimonio de los accionistas

~N oD

10

2008 200
865,971 541,176
74,069,298 12,700,620
(957,677) (115,515)
(4,874,343)  (1,616,818)
68,237,278 10,968,287
112,125 117,121
593,957 0
526,012 289,905
70,335343 11,916,489
53,980,977 8,867,301
41,594 26,120
7,864,768 758,147
61,887,339 9,651,568
27,818,201 12,233,914
(19,370,197)  (9,968,003)
8,448,004 2,264,921
70,335,343 11,916,489

El balance de situacién debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros.




HSBC LEASING, S. A.
(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)
(Panam@, Republica de Panama)

Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2008

(Cifras en Balboas)

Nota 008 200
Ingresos por intereses y comisiones:

Intereses sobre arrendamientos 3,481,027 784,484

Comisiones sobre arrendamientos 287,716 96,746
Total de ingresos por intereses y comisiones 3,768,743 881,230
Gastos de intereses:

Financiamientos recibidos ) 1,689,100 418,993
Ingresos neto de intereses y comisiones 2,079,643 462,237
Pérdida por deterioro en arrendamientos financieros 5 0 (46,515)
Pérdida por deterioro en propiedades disponibles para la venta 6 (65,254) 0
Ingreso neto de intereses y comisiones después

de provisiones 2,014,389 415,722
Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros:

Gastos por comisiones (12,649) (3,550)

Otros ingresos 11 554,109 21,417
Total de ingresos por servicios bancarios y otros, neto 541,460 17,867
Gastos generales y administrativos:

Alguileres 54,330 8,823

Honorarios y servicios profesionales 93,256 11,133

Depreciacién y amortizacion 24,654 67

Otros 12 1,346,614 77,432
Total de gastos generales y administrativos 1,518,854 97,455
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 1,036,995 336,134
Impuesto sobre la renta 9 73,906 131,223
Utilidad neta 1,110,901 467,357

El estado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman
parte integral de los estados financieros.




HSBC LEASING, S. A.
(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)

(Panama, Republica de Panama)

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2008

(Cifras en Balboas)

Balance al 31 de diciembre de 2006
Utilidad neta - 2007
Utilidades capitalizadas

Balance al 31 de diciembre de 2007

Utilidad neta - 2008
Efecto neto por fusion 10
Utilidades capitalizadas

Balance al 31 de diciembre de 2008

Acciones Déficit

Comunes Acumulado Total
12,158,914 (10,361,350) 1,797,564
0 467,357 467,357
75,000 (75,000) 0
12,233,914 (9,968,993) 2,264,921
0 1,110,901 1,110,901
15,531,079 (10,458,897) 5,072,182
53,208 (563,208) 0
27,818,201 (19,370,197) 8,448,004

El estado de cambios en el patrimonio de los accionistas debe ser leido en conjunto con las notas

que forman parte integral de los estados financieros.




HSBC LEASING, S. A.
(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)

(Panama, Republica de Panama)
Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2008

(Cifras en Balboas)

Actividades de operacién:

Utilidad neta '

Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo
de las actividades de operacién:

Depreciacion y amortizacion

Oftras provisiones

Impuesto sobre la renta diferido

Ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses

Cambios en activos y pasivos operativos:
Arrendamiento financiero por cobrar

Otros activos

Otros pasivos

Efectivo generado de operaciones
Intereses recibidos

Intereses pagados

Impuestos pagados

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Actividades de financiamiento:
Financiamientos recibidos

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Efecto neto por fusion

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2008 200
1,110,901 467,357
24,654 67
65,254 46,515
(593,956) (183,558)
(3,768,743) (881,230)
1,689,100 418,093
(57,268,991) (4,790,848)
(321,020) 59,694
6,542,033 (313,864)
3,768,743 881,230
(1,673,626) (392,873)
564,588 (57,008)
(49,861,064) (4,745 523)
45,113,676 5,011,282
45,113,676 5,011,282
5,072,182 0
324,795 265,759
541,176 275,417
865,971 541,176

El estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros.




HSBC LLEASING, S.A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2008

(Cifras en Balboas)

(1) Organizacion

HSBC Leasing Corp. (la “Compariia”) estd constituida bajo las leyes de la Republica de
Panama e inicié operaciones en mayo de 1990. La Compafiia se dedica al arrendamiento
financiero de equipo, mobiliario, maquinaria, equipo rodante y otros tipos de bienes muebles.
La Asamblea General de Accionistas de la subsidiaria HSBC Leasing Corp., celebrada el 25
de julio de 2008, aprobd por unanimidad, el Convenio de Fusién por Absorcién entre Banistmo
Leasing Corp. y Arrendadora Centroamericana, S. A., quedando Banistmo Leasing Corp.,
como la sociedad sobreviviente, como también el cambio de nombre a HSBC Leasing, S. A.
La fusion antes mencionada se llevé a cabo el 1° de agosto de 2008 y fue registrado
utilizando los valores en libros.

Las operaciones de arrendamiento financiero estan reguladas por la L.ey No.7 del 10 de julio
de 1990, por medio de la cual se reglamenta el Contrato de Arrendamiento Financiero de
Bienes Muebles dentro y fuera de la Republica de Panama. La Ley No.7 establece, entre
otros, requisitos referentes al capital minimo, duracién de los contratos y periodo de
depreciacion. ‘

La Compafiia es una subsidiaria de propiedad absoluta de Primer Banco del Istmo, S. A. y
esta a su vez es subsidiaria de HSBC Bank (Panama), S. A., quien es miembro de un grupo
de empresas que tienen administracion conjunta, que ejercen influencia importante en las
decisiones administrativas y de operaciones de todas las compafias relacionadas y, por
consiguiente, ciertas transacciones entre el Grupo reflejan intereses comunes. La Compaiiia
no tiene empleados, por lo que los servicios administrativos, operacionales, de control y
negocio son prestados por una empresa relacionada.

La oficina principal de la Compafiia esta localizada en Via Porras a un costado de la sucursal
de HSBC San Francisco, Panama, Republica de Panama. Las operaciones de la Compaiiia
son realizadas por personal de su Compafiia Matriz.

Estos estados financieros fueron autorizados para emision por la administracion de ia
Compaiiia el 26 de noviembre de 2009.




HSBC LEASING, S.A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panamad), S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Finaqpieros

(1) Organizacion, continuacién
Los activos, pasivos, patrimonio y cuentas de resultado de Arrendadora Centroamericana,
S. A, a la fecha efectiva de la fusion, 1 de agosto de 2008, fueron los siguientes:

Activos:

Arrendamientos financieros por cobrar 20,697,619
Menos: reserva para pérdida sobre

arrendamientos financieros (439,421)
Intereses y comisiones descontados no ganados (2,749,327)
Arrendamientos financieros por cobrar, neto 17,508,871
Propiedades disponibles para la venta 31,935
Otros activos 804,685
Total de activos 18,345,491
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas:

Pasivos

Financiamientos recibidos 10,694,407
Intereses acumulados por pagar 12,314
Impuesto sobre la renta diferido 337,977
Otros pasivos 2,053,841
Total de pasivos 13,098,539
Patrimonio de los accionistas

Acciones comunes 15,531,079
Deficit acumulado (10,284,127)
Total de patrimonio de los accionistas 5,246,952
Total de pasivos y patrimonio de los accionistas 18,345,491
Total de ingresos 1,412,219
Total de gastos generales y administrativos 734,405
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 677,814
Impuesto sobre la renta 503,046
Utilidad neta 174,768




HSBC LEASING, S.A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(2) Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Importantes
Las politicas de.contabilidad mas importantes se detallan a continuacién:

(a)

(b)

(c)

(d)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad. '

Base de Preparacién
Los estados financieros son preparados sobre la base de costo histérico.

La administracién, en la preparacion de los estados financieros de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), ha efectuado ciertas
estimaciones contables y supuestos criticos, y ha ejercido su criterio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, las cuales afectan las cifras
reportadas de los activos y pasivos a la fecha de los estados financieros y las cifras
reportadas en el estado de resultados durante el periodo. Las estimaciones y
supuestos relacionados, consideran experiencias histéricas y otros varios factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la administracién que son particularmente
susceptibles a cambios en el futuro, estan relacionadas con la reserva para pérdidas en
arrendamientos por cobrar y la estimacion de pérdidas en propiedades disponibles para
la venta.

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panamg, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de
los Estados Unidos de America. La Republica de Panama no emite papel moneda
propio y, en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal.

Arrendamientos Financieros por Cobrar

Los arrendamientos financieros por cobrar consisten principalmente en contratos de
arrendamiento de equipo y equipo rodante y se registran bajo el método financiero al
valor presente del contrato. La diferencia entre el monto total del contrato y el costo del
bien arrendado se registra como intereses no devengados, y se amortiza a cuentas de
ingresos de intereses sobre arrendamientos durante el periodo del contrato de
arrendamiento, bajo el método de tasa de interés efectiva.

Reserva para Pérdidas en Arrendamientos Financieros por Cobrar

La Compafiia utiliza el método de reserva para proveer sobre pérdidas en los
arrendamientos financieros por cobrar. El monto de pérdidas en arrendamientos
financieros, determinado durante el periodo, se reconoce como gasto de provisién en
los resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta de reserva para pérdidas
por deterioro en arrendamientos financieros.
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HSBC LEASING, S.A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(2) Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Importantes, continuacién
La reserva se presenta deducida de los arrendamientos por cobrar en el balance de
situacién. Cuando un arrendamiento se determina como incobrable, el monto
irrecuperable es cargado a la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones de
arrendamientos previamente castigados como incobrables, se acreditan a la cuenta de
ofros ingresos en el estado de resultados.

La Compaifiia calcula sus reservas utilizando la NIC 39. La estimacion de reservas bajo
la NIC 39 se basa en el concepto de pérdidas incurridas por deterioro de los
arrendamientos financieros por cobrar y utiliza dos metodologias para evaluar si existe
evidencia objetiva del deterioro: individualmente para los arrendamientos financieros
que son individualmente significativos, e individuaimente o colectivamente para los
arrendamientos financieros que no son individualmente significativos.

* Arrendamientos financieros individualmente evaluados

Las pérdidas por deterioro en arrendamientos financieros individualmente evaluados
son determinadas por una evaluacion de las exposiciones caso por caso. Este
procedimiento se aplica a todos los arrendamientos financieros que sean o no
individualmente significativos. Si se determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro para un arrendamiento financiero individual, este se incluye en un grupo
de arrendamientos financieros con caracteristicas similares y se evallia
colectivamente por deterioro. La pérdida por deterioro es calculada comparando el
valor actual de los flujos de efectivas futuros esperados, descontados a la tasa
efectiva original del arrendamiento financiero, contra su valor en libros actual y, el
monto de cualquier pérdida se carga como una provisién para pérdidas en el
estado de resultados. El valor en libros de los arrendamientos financieros
deteriorados se rebaja mediante el uso de una cuenta de reserva.

» Arrendamientos financieros colectivamente evaluados
Para los propésitos de una evaluacion colectiva de deterioro, los arrendamientos
financieros se agrupan de acuerdo a caracteristicas similares de riesgo de crédito.
Esas caracteristicas son relevantes para la estimacion de los flujos futuros de
efectivos para los grupos de tales activos, siendo indicativas de la capacidad de
pago de los deudores de todas las cantidades adeudadas segtn los términos
contractuales de los activos que son evaluados.

Los flujos de efectivos futuros en un grupo de los arrendamientos financieros que se
evallan colectivamente para deterioro, se estiman de acuerdo a los flujos de
efectivos contractuales de los activos en el grupo, experiencia de pérdida histérica
para los activos con las caracteristicas de riesgo de crédito similares al grupo y en
opiniones experimentadas de la administracién sobre si la economia actual y las
condiciones del crédito son tales que el nivel real de pérdidas inherentes es
probable que sea mayor o menor que la experiencia histérica sugerida.
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HSBC LEASING, S.A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(2) Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Importantes, continuacion

(e)

(M

(9)

(h)

* Reversién de deterioro de arrendamientos financieros
Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucién pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después
de que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro
es reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de arrendamientos
financieros. El monto de cualquier reversién se reconoce en el estado de resultados.

Mobiliarios y Equipos de Oficina

Mobiliarios y equipos de oficina comprenden mobiliarios y equipos utilizado por la
Compariia. Todos los mobiliarios y equipos de oficina se indican al costo historico
menos depreciacién acumulada. El costo histérico incluye el gasto que es directamente
atribuible a la adquisicién de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, seglin corresponda, sélo cuando es probable que la
Compaiiia obtenga los beneficios econémicos futuros asociados al bien y el costo del
bien se pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y
mantenimiento se cargan al estado de resultados durante el periodo financiero en el
cual se incurren.

El gasto de depreciacion de mobiliarios y equipos de oficina se cargan a las
operaciones corrientes utilizando el método de linea recta considerando la vida dtii de
los activos. La vida util estimada de los mobiliarios y equipos de oficina es de 3a 7
afos.

La vida Gtil y valor residual estimado de los activos se revisa, y se ajusta si es
apropiado, en cada fecha del balance de situacion.

Propiedades Disponibles para la Venta

Las propiedades disponibles para la venta de la Compairiia se reconocen al valor mas
bajo entre valor en libros de los arrendamientos no cancelados o el valor estimado
realizable de mercado de las propiedades.

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de ta Compafiia son revisados a la fecha del
balance de situacién para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho
deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida
por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado
de recuperacion. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como
gasto en el estado de resultados.

Financiamientos

Los financiamientos son reconocidos inicialmente al valor razonable, neto de los costos
de transaccion incurridos. Posteriormente, los financiamientos son indicados a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre el saldo neto del financiamiento y el valor de
redencién es reconocida en el estado de resultados durante el periodo de los
financiamientos utilizando el método de tasa de interés efectiva.
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HSBC LEASING, S.A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(2) Resumen de las Politicas de Contabilidad méas Importantes, continuacién

()

1)

(k)

()

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado de
resultados para todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de
un activo o un pasivo financiero y de imputacién del ingreso o gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. Cuando se calcula la tasa de interés efectiva, la Compaiiia
estima los flujos de caja considerando todos los términos contractuales del instrumento
financiero, pero no considera perdidas futuras de crédito. El calculo incluye todas las
comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las partes del contrato que son parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra prima o
descuentos. Los costos de transaccién son los costos de originacién, directamente
atribuibles a la adquisicién, emisién o disposicién de un activo o pasivo.

Ingresos por Honorarios y Comisiones

- Generalmente, los honorarios y comisiones sobre transacciones a corto plazo y otros

servicios son reconocidos como ingreso bajo el método de efectivo debido a su
vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo el método de efectivo no es
significativamente diferente del ingreso que serfa reconocido bajo el método de
acumulacién. Los honorarios y comisiones sobre fransacciones a mediano y largo
plazo son diferidos y amortizados a ingresos usando el método de tasa de interés
efectiva durante la vida del arrendamiento.

Las comisiones de arrendamientos estan incluidas como ingresos por comisiones sobre
arrendamientos en el estado de resultados.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta gravable
para el afio, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del balance de
situacién y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios anteriores.

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por pagar y/o por
cobrar en afios futuros, que resultan de diferencias temporales entre los saldos en
libros de activo y pasivo para reportes financieros y los saldos para propésitos fiscales,
utilizando las tasas impositivas a la fecha del balance de situacién. Estas diferencias
temporales se esperan reversar en fechas futuras. Si se determina que el impuesto
diferido no se podra realizar en afios futuros, éste seria disminuido total o parcialmente.

Uniformidad en la Presentacién de Estados Financieros
Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros.

Algunas cifras y revelaciones en los estados financieros del afio 2007 han sido
reclasificadas para adecuar su presentacion ai afio 2008.
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HSBC LEASING, S.A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)
(Panama, Replblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(2) Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Importantes, continuacién
(m) Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e. Interpretac:ones no
Adoptadas
A la fecha del balance de situacién existen nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones a normas, las cuales no son efectivas para el afio terminado al 31 de
diciembre de 2008, por lo tanto no han sido aplicadas en la preparacién de estos
estados financieros:

- NIIF 8- “Segmentos Operativos” (Efectiva 1 de enero de 2009)

- NIC 23 (Revisada)- “Costos de Endeudamiento” (Efectiva 1 de enero de 2009)

- NIC 1 (Revisada) “Presentacién de Estados Financieros (2007)" (Efectiva 1 de
enero de 2009)

- Enmiendas a NIC 32 ‘“Instrumentos Financieros: Presentacion® y NIC 1
‘Presentacion de Estados Financieros — Instrumentos Financieros con Condicion de
Put y Obligaciones que Surgen en una Liquidacién” (Efectivas el 1 de enero de
2009)

- NIIF 3 (Revisada) "Combinacién de Negocios (2008)” (Efectiva el 1 de julio de 2009)

- NIC 27 (Enmendada) “Estados Financieros Consolidados y Separados” (Efectiva el
1 de julio de 2009)

- Enmienda a NIIF 2 “Pago Basados en Acciones” — Condiciones que Consolidan la
Concesion y Cancelaciones” (Efectiva el 1 de enero de 2009)

(3) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las actividades
de la Compaiiia se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros y, como
tal, el balance de situacion se compone principalmente de instrumentos financieros.

La Junta Directiva de la Compafila y la Administraciéon Regional de HSBC tiene la
responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracién de riesgos de los
instrumentos financieros. A tal efecto, se han establecido ciertos comités en su Compafiia
Matriz para la administracién y vigilancia periddica de los riesgos a los cuales est& expuesta la
Compafiia, entre estos comités estan los siguientes: Comité de Administracion de Activos y
Pasivos (ALCO), Comité de Riesgo, Comité de Auditoria, Comité de Basilea I, Comité de
Riesgo Operacional y de Control Interno y Comité de Proyecto de Fusién.

Los principales riesgos identificados por la Compariia son los riesgos de crédito, liquidez,
mercado y operacional los cuales se describen a continuacion:

(a) Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad
de la Compafiia no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia
hacer a la Compafiia de conformidad con los términos y condiciones pactados al
momento en que la Compafiia adquiri6 u originé el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen a
estos limites, de colocacién y concentracién para la Compariia, donde operaciones por
montos superiores requieren de la aprobacién de la administracion.
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HSBC LEASING, S.A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A.)
(Panamd, Republica de Panamd)

Notas a los Estados Financieros

(3) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
Los Comités respectivos asignados por la Junta Directiva y la Administracién Regional
vigilan periédicamente la condicion financiera de los deudores y emisores respectivos,
que involucren un riesgo de crédito para la Compaiiia.

La Compaiiia ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de
crédito, como se resume a continuacién:

» Formulacion de Politicas de Credito:
Las politicas de crédito son formuladas en coordinacién con el negocio y las
unidades de Riesgo, mediante comités como el Comité de Politicas de Crédito para
consumo y el Comité de Riesgo, quien a su vez reporta a ALCO, Junta Directiva y
Comité de Riesgo de América Latina (LAM).

» Establecimiento de Limites de Autorizacion:
Limites de autorizacién son establecidos en conjunto por el Gerente General (CEO)
segun recomendacion del Gerente de Riesgo (CRO) y ratificadas por el Gerente de
Riesgo de América Latina (LAM).

» [imites de Concentracién y Exposicién:
Limites de concentracion y exposicién, tales como limites a industrias especificas,
limites a grupos econdmicos, son establecidos para aquellos segmentos que se
consideren necesarios para el Comité de Riesgo local y de América Latina, tomando
en consideracién el nivel de capital de la Compaiiia y el tamafio de la cartera de
arrendamientos financieros por cobrar, y apegandose a las politicas globales del
Grupo HSBC.

e Desarrollo y Mantenimiento de Evaluacion de Riesgo:
Las evaluaciones de riesgo se hacen por cartera y/o producto para clientes de
consumo y corporativos.

¢ Revision de Cumplimiento con Politicas:
La revision de cumplimiento con politicas se hace mediante muestreos mensuales
de cartera de clientes de consumo. Estas son revisadas periédicamente por el
Comité de Auditoria.

Al 31 de diciembre de 2008, la Comparia mantenia arrendamientos morosos y vencidos
por B/.388,618 (2007: B/.0).

Las mayores concentraciones de riesgo crediticio surgen por la locacién y tipo de
cliente en relacién a los arrendamientos por cobrar en la Compaiiia.

Los arrendamientos por cobrar se encuentran concentrados en el sector consumo y
estos prestatarios se encuentran domiciliados en su totalidad en la Republica de
Panama.
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HSBC LEASING, S.A.

(Antes Banistmo Leasing, Corp.)

(subsidiaria propiedad absoluta de HSBC Bank (Panama), S. A)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(3) Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién
(b) Riesgo de Liquidez ,
El riesgo de liquidez se define como la incapacidad de la Compaiiia de cumplir con
todas sus obligaciones por causa entre otros del deterioro de la calidad de los
arrendamientos financieros, la excesiva concentracién de pasivo en una fuente en
particular, la falta de liquidez en los activos o el financiamiento a activos a largo plazo
con pasivos a corto plazo. La Compafiia administra sus recursos liquidos para honrar
su pasivo al vencimiento de las mismas en condiciones normales.

La siguiente tabla analiza los activos y pasivos de la Compafiia en agrupaciones de
vencimiento basadas en el periodo remanente desde la fecha del balance de situacion
con respecto a la fecha de vencimiento contractual:

Hasta 1 Del1ab Maés de
afio afios 5. afios Total
2008
Activos:
Depésitos a la vista en bancos 865,971 0 0 865,971
Arrendamientos financieros 2,383,003 64,181,213 1,673,062 68,237,278
Propiedades disponibles para la
venta 0 0 112,125 112,125

Impuesto sobre la renta diferido 0 593,957 0 593,957
Ofros activos 4] 526.012 0 526.012

Total de activos 3248974 _65301182 _1.785187 70335343
Pasivos:
Financiamientos recibidos 5,339,172 48,641,805 0 53,980,977
Intereses acumulados por pagar 41,594 0 0 41,594
Otros pasivos 0 7.864.768 0 _7.864.768

Total de Pasivos 5380766 56506573 ___ . 0 61,887,330

Hasta 1 De1ab Mas de
aio afios § afios Total
200
Activos:
Depésitos a la vista en bancos 541,176 0 0 541,176
Arrendamientos financieros 19,221 10,244,881 704,185 10,968,287
Propiedades disponibles para la
venta 0 0 117,121 117,121

Otros activos 4] 289,905 a 289 905

Total de activos 560397 10534786 _B21.308 11.916.489
Pasivos:
Financiamientos recibidos 0 8,867,301 0 8,867,301
Intereses acumulados por pagar 0 26,120 0 26,120
Otros pasivos 0 758,147 0 758,147

Total de Pasivos 0 9,651,568 — 0 9651568
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HSBC LEASING, S.A.
(Antes Banistmo Leasing, Corp.)
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(3)

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

(©)

El cuadro a continuacion muestra los fiujos de efectivo no descontados de los pasivos
financieros de la Compaiiia, sobre la base de su vencimiento méas cercano posible. Los
flujos esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente producto de
estos analisis:

Monto Nominal

Valor en Bruto Hasta De1as
2008 Libros Entradas/(Salidas) 1 Ao Afios
Financiamientos recibidos 53,980,977 66871646 5616708  61.254.938
2007
Financiamientos recibidos 8.867.301 11562676 ______.0 11.562676
Riesgo de Mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero de la Compaiiia se reduzca por
causa de cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los
precios accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccion de los
participantes de los mercados a eventos politicos y econémicos, este a las pérdidas
latentes como a ganancias potenciales. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado, es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que las mismas se
mantengan dentro de los pardmetros aceptables optimizando el retorno del riesgo.

¢ Riesgo de Tasa de Interés
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de que los flujos de efectivo futuros y el

valor de un instrumento financiero fluctuaran debido a cambios en las tasas de
interés del mercado.

La tabla que aparece a continuacién resume la exposicion de la Compariia a los
riesgos de la tasa de interés. Los activos y pasivos de la Compafiia estan incluidos
en la tabla en su valor en libros, clasificados por categoria por el que ocurra primero
entre la nueva fijacion de tasa contractual o las fechas de vencimiento:

Hasta 1 Det1ab Mas de
aino afos 5 afios o Total
2008
Activos:

Arrendamientos financieros 2,383.003 64,181,213 1,673,062 68,237,278

Hasta 1 Del1ab Mas de
afio anos 5 ahos Total
2008
Pasivos:

Financiamientos recibidos = 5,339,172 48,641,805 0 53980977
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(3) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

(d)

Hasta 1 De1ab Mas de
aio anos 5 afios o Total
2007
Activos:

Arrendamientos financieros 19221 10,244,881 _ 704,185 10,968,287

Hasta 1 De1ab Més de
afio afios 5 afios Total
2007
Pasivos:

Financiamientos recibidos .0 8867301 ____._ 0O 8867301

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos de la Compafiia, de personal, tecnologia e
infraestructuras, y de factores externos que no este relacionados a riesgos de crédito,
mercado y liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y
regulatorios y del comportamiento de los estandares corporativos generalmente
aceptados.

El objetivo de la Compariia es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar
pérdidas financieras y dafios en la reputacion de la Compaiiia.

La principal responsabilidad para el desarrollo e implementacion de los controles sobre
el riesgo operacional, estan asignadas a la administracién superior y su Compaiiia, esta
responsabilidad es apoyada, por el desarrollo de estandares para administrar el riesgo
operacional, en las siguientes areas:;

Aspectos sobre la adecuada segregacion de funciones, incluyendo la independencia
en la autorizacion de transacciones.

Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliacion de transacciones.
Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.

Documentacion de controles y procesos.

Evaluaciones periddicas de la aplicacion del riesgo operacional, y los adecuados
controles y procedimientos sobre los riesgos identificados.

Reporte de pérdidas en operaciones y las propuestas para la solucién de las
mismas.

Desarrollo del plan de contingencias.

Desarrollo de entrenamientos al personal de la Compairiia

Aplicacién de normas de ética en el negocio.

Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad.
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(3) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacién

Estas politicas establecidas por la Compaiiia, estan soportadas por un programa de
revisiones periddicas, las cuales estan vigiladas por el Departamento de Auditoria
Interna, los resultados de estas revisiones son discutidas con el personal encargado de
cada &rea, y se remiten resimenes sobre estos aspectos al Comité de Auditoria y al
Departamento de Riesgo de la Compaiiia.

(4) Estimaciones Contables y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables
La Compafiia efectua estimados y utiliza supuestos que afectan las sumas reportadas de los
activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Los estimados y decisiones son
continuamente evaluados y estan basadas en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias.

a.

Pérdidas por deterioro sobre arrendamientos financieros

La Compaiiia revisa su cartera de arrendamientos financieros para evaluar el deterioro
por lo menos en una base trimestral. Al determinar si una pérdida por deterioro debe
ser registrada en el estado de resultados, la Compafia toma decisiones en cuanto a si
existe una informacién observable que indique que existe una reduccién mensurable en
los flujos de efectivo futuros estimados del portafolio de arrendamientos financieros
antes que la reduccion pueda ser identificada como un arrendamiento individual. Esta
evidencia incluye informacion observable que indique que ha habido un cambio adverso
en la condicion de pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones econémicas
nacionales o locales que correlacionen con incumplimientos en estos activos. La
administracién usa estimados basados en la experiencia de pérdida histérica por
activos con caracteristicas de riesgo de crédito y evidencia objetiva de deterioro similar
a aquellos en el portafolio cuando se programa sus flujos futuros de efectivo. La
metodologia y suposiciones usadas para estimar la suma y el tiempo de los flujos de
efectivos futuros son revisadas regularmente para reducir cualquier diferencia entre los
estimados de pérdida y la experiencia actual de pérdida.

Impuesto sobre la renta

La Compariia esta sujeta a impuesto sobre la renta. Estimados significativos se
requieren al determinar la provision para impuesto sobre la renta. Existen muchas
transacciones y calculos para los cuales la determinacion del Ultimo impuesto es
incierta durante el curso ordinario de negocios. La Compaiiia reconoce obligaciones
por cuestiones de auditorias de impuestos anticipadas basadas en estimados de
impuestos que seran adeudados. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos es
diferente de las sumas que fueron inicialmente registradas, dichas diferencias
impactaran las provisiones por impuestos sobre la renta e impuestos diferidos en el
periodo en el cual se hizo dicha determinacion.
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(5) Arrendamientos Financieros por Cobrar

El perfil de vencimientos de los arrendamientos financieros por cobrar se detalla a

continuacion:
2008 2007
Pagos minimos de arrendamiento financiero por
cobrar:
Hasta un afo 2,383,003 19,221
De 1 a 5 afios 70,013,233 11,977,214
Mas de 5 afios 1.673.062 704,185
Total de pagos minimos 74,069,298 12,700,620
Menos: ingresos no devengados (4.874,.343) (1.616,818)
69,194,955 11,083,802
Reserva para pérdida sobre arrendamientos
financieros (957.677) (115.515)
Total de arrendamientos financieros por cobrar,
neto 68,237,278 10,968,287
El movimiento de la reserva para pérdidas en arrendamientos financieros se detalla a
continuacion:
2008 2007
Saldo al inicio del afio 115,515 69,000
Provisién cargada a gasto de operaciones 0 46,515
Transferencia por fusién 439,421 0
Transferencia por compra de cartera 402,741 0
Saldo al final del afio _957.677 115,515

Al 31 de diciembre de 2008, los arrendamientos mantienen tasas variables que oscitan entre

6.50% y 13.00% (2007: 8.50% y 12.00%).

La siguiente tabla analiza la cartera de arrendamiento financiero por cobrar de la Compatfiia

que estan expuestos al riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion:

Total Préstamos

Clasificacion 2008 2007

Normal 68,012,983 11,000,495
Mencién especial 1,170,090 0
Dudoso 11,882 2,380
Irrecuperable 0 80,927
Total 69194955 11,083,802

El 1 de agosto de 2008, HSBC Leasing, S. A. compra cartera de arrendamiento financiero a

una compaiiia relacionada por B/.4,092,929.
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(6) Propiedades Disponibles para la Venta

(7)

(8

El detalle de las propiedades disponibles para la venta se presenta a continuacion:;

2008 2007
Propiedades disponibles para la venta 237 475 117,121
Reserva para pérdidas por deterioro (125,350) 0
Total 112,125 117,121

Al 31 de diciembre de 2008, el movimiento de la reserva para pérdidas en propiedades
disponibles para la venta, se detalla a continuacion:

Saldo al inicio del afio 0
Provisién cargada al gasto de operaciones 65,254
Transferencia por fusion 60,096
Saldo al final del afio 5,35

Otros Activos
Los otros activos se resumen a continuacion:

2008 2007
Cuentas por cobrar 400,389 90,775
Gastos pagados por adelantado 20,576 117,425
Depdsito de garantia 86,102 81,450
Mobiliario y equipo de oficina, neto 18,860 165
Caja chica 85 100

226,012 289,905

Financiamientos Recibidos
Los financiamientos recibidos se detallan a continuacion:

2008 200
HSBC Bank (Panama), S.A. 33,450,570 0
Primer Banco del Istmo, S. A. 20,530,407 _ 8,867.301

53980977 _8.867,301

El 1 de agosto de 2008, la Compafiia absorbid por fusién los financiamientos de Arrendadora
Centroamericana, S.A. por B/.10,694,407 la cual se componia de un sobregiro por
B/.1,769,407 y préstamos con Primer Banco del Istmo por B/. 8,925,000 garantizado con la
cesién de contratos de arrendamientos por el 100% del valor. El 8 de agosto de 2008 el
sobregiro se cancela con el desembolso del préstamo No. 1389 por B/. 4,900,000 a una tasa
de interés de 3.80%.
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(8)

©)

Financiamientos Recibidos, continuacién

Al 31 de diciembre de 2008, la Compaiiia mantenia nueve préstamos coén Primer Banco del
Istmo, S. A y uno con HSBC Bank (Panama), S. A. por la suma de B/.53,980,977
garantizados con la cesién de contratos de arrendamientos financieros por el 100% del valor
a favor de Primer Banco del Istmo, S. A. y HSBC Bank (Panama), S. A. La tasa de interés
anual de los préstamos era de 5.63% y 2.76% con vencimientos entre el 8 de agosto de 2009
y 13 de junio de 2012. Estos préstamos mantienen una cuota fija de capital mas intereses
mensuales.

Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de la Compaiiia estan sujetas a revisién por
parte de las autoridades fiscales hasta por los tres (3) ultimos afios, inclusive el periodo
terminado el 31 de diciembre de 2008, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes. Ademas,
los registros de la Compaifiia estan sujetos a revision por parte de las autoridades fiscales en
cuanto al cumplimiento con el impuesto de timbres.

La tasa de impuesto efectiva al 31 de diciembre de 2008 fue de 7%.

El detalle de los gastos de impuesto sobre la renta es el siguiente:

2008 2007
' Periodo corriente 520,383 52,335
Ajuste de ejercicios anteriores (332) 0
Impuesto diferido (693,957) (183,558)

—(73,906)  (131,223)

Las partidas de impuesto diferido por diferencias temporales se originan principalmente de la
reserva para pérdidas en arrendamientos y el método contable para el registro del
arrendamiento financiero.

Al 31 de diciembre de 2008 el impuesto sobre la renta diferido activo se detalla a
continuacion:

Reserva para perdida sobre arrendamientos 287,303

Reserva de propiedades disponibles para la
venta 37,605
Provision para litigios 269.049
593957

De acuerdo a la legislacién fiscal vigente, la tasa impositiva para 2008 es de 30%. La
administracion hizo sus estimaciones de impuesto diferido pasivo utilizando esta tasa.
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(9) Impuesto sobre la Renta, continuacién
La conciliacion del impuesto diferido del ario anterior con el periodo actual es como sigue:

2008 2007

Impuesto diferido activo (pasivo) al inicio del afio 0 (183,558)
Mas:
Reserva para pérdida sobre arrendamientos 287,303 0
Reserva de propiedades disponibles para la

venta 37,605 0
Provisién para litigios 269,049 0
Diferencial Sistema Operativo y Financiero 0 183,558
Impuesto diferido activo (pasivo) al final del afio 593,957 0

La conciliacion de la utilidad financiera antes del impuesto sobre la renta se detalla a

continuacion:

Utilidad financiera antes del impuesto sobre la

renta
Arrastre de pérdidas

Costos y gastos no deducibles

Utilidad fiscal neta

30% Impuesto sobre la renta

2008 2007

1,036,995 336,134
(288,217) (168,067)
985.833 6,382

1734611 174,449
520,383 52,335

Al 31 de diciembre de 2008, la Compafiia mantiene saldo de pérdidas fiscales acumuladas

por B/.288,217 (2007: B/.576,435).

Generalmente, las pérdidas de impuesto acumuladas

podrian utilizarse durante cinco afios a razén de 20% por afio sin exceder el 50% de los
ingresos gravables. Estas pérdidas acumuladas disponibles, se distribuyen como sigue:

Pérdida Fiscal a ser
utilizada por afto

Afio 2008 2007

2008 0 288,217

2009 288,217 288,217
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(10) Acciones Comunes
La composicion de las acciones comunes de. capital se resume asi:

2008 2007
Cantidad de Cantidad de
acciones Monto acciones Monto
Acciones autorizadas sin
valor nominal: 500 500
Acciones emitidas sin valor
nominal: .16 27,818,201 14 12 14
Saldo al inicio del afio 14 12,233,914 14 12,158,914
Acciones comunes
(subsidiaria fusionada) 2 15,531,079
Utilidades capitalizadas 0 53,208 0 75,000
Saldo al final del afio 16 27,818,201 14 1 914
(11) Otros Ingresos
El desglose de otros ingresos se presenta a continuacion:;
2008 2007
Ganancia o pérdida por terminacion de contratos 364,081 7,322
Otras comisiones ganadas 20,543 84
Recuperacion de cuentas malas 3,612 0
Alquileres 46,748 0
Intereses por mensualidades atrasadas 32,331 135
Ingresos ganados en pélizas de seguros 31,592 0
Otros ingresos 55,202 13.876

254109  _21.417

(12) Otros Gastos
El detalle de otros gastos se detaila a continuacion:
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2008 2007
Otros gastos:

Salarios 106,738 0
Prestaciones laborales 32,291 0
Beneficios a empleados 19,665 0
Prima de antigliedad e indemnizacién 4,455 0
Papeleria 9,318 1,458
Luz y comunicaciones 37,5619 242
Mantenimiento y aseo 9,464 0
Impuestos varios 66,164 47,208
Gastos bienes reposeidos 34,827 20,766
Provision de litigios 896,829 0
Gastos legales 60,894 322
Otros 68,448 7,435

1,346,614 77,432
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(13) Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas
La Compaiifa ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con compaiiias
relacionadas. Al 31 de diciembre de 2008, los siguientes eran los saldos agregados en lo
referente a transacciones significativas con compaiiias relacionadas:

2008 2007

Activos:
Deposito a la vista 865,971 541,176
Arrendamientos financieros 64,783 14,119
Otros activos 0 22,021
Pasivos:

Financiamientos recibidos 53,980,977 8,867,301

Otros pasivos 4,740,299 117,438

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2008, los siguientes rubros de ingresos y gastos
se incluyen en los montos agregados producto de las transacciones arriba relacionadas:

2008 2007

Ingresos por intereses sobre:

Arrendamientos 11,578 3,751
Gasto de intereses sobre:

Financiamientos recibidos 1,689,099 418,993
Gastos Generales y administrativos:

Comisiones 12,649 433

Otros 72,000 15

(14) Contingencias

Al 31 de diciembre de 2008, existen reclamos legales interpuestos en contra de la Compafiia
por un monto de B/.2,153,5686 mas intereses y costas legales. La Administracion de la
Compafiia y sus asesores legales en estos casos estiman que no se espera que el resultado
de estos procesos tenga un efecto material adverso sobre la posicién financiera de la
Compaiiia. En aquellos casos en que existen probabilidades de un fallo desfavorable, Ia
Compariia mantiene reserva asignada para esta contingencia por B/.896,829 en la cuenta de
otros pasivos en el balance de situacion.

(15) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros
Los siguientes supuestos fueron establecidos por la administracién de la Compafiia para

estimar el valor razonable de cada categoria de instrumento financiero en el balance de
situacion:

(a) Depdsitos a la vista en bancos
Para estos instrumentos financieros, el valor en libros se aproxima a su valor razonable
por su naturaleza de corto plazo.
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(15) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacién
(b) Amrendamientos financieros por cobrar
E! valor razonable estimado para los arrendamientos financieros por cobrar répresenta
la cantidad descontada de flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de
efectivos previstos se descuentan a las tasas actuales de mercado para determinar su
valor razonable.

(c) Financiamientos recibidos
El valor en libro de los financiamientos recibidos con vencimiento de un afio o menos,
se aproxima a su valor razonable dada en naturaleza a corto plazo. Para obligaciones
con vencimiento mayor a un afio, se utiliza a los flujos de efectivo descontados a una
tasa de interés actual de mercado para determinar su valor razonable.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos
criticos de juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los
supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa las estimaciones.

La siguiente tabla resume el valor en libros y el valor razonable estimado de activos y pasivos
financieros significativos:

2008 2007
Valor Valor Valor Valor
en libros Razonable en libros Razonable
Activos
Depésitos a la vista en bancos 865,971 865,971 541,176 541,176
Arrendamientos financieros por
cobrar 68,237,278 70,905 257 10,968,287 11,653,340
69103249 71771228 11509463 12,194,516
Pasivos
Financiamientos recibidos 53,980,977 49,492 468 8,867,301 9,216,820
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