ASSET MANAGEMENT

Calle 50 » Torre Global Bank * Piso 25, Suite 2502 » Tel¢fono: (507)210-1430 = Fax: (507)210-1431

Miembra dlel Grupo Aliado

Panama, 10 de marzo de 2011

Sefior

Reberto Brenes

Gerente General

Bolsa de Valores de Panamd, S.A.

Ref: VNA al cierre Febrero 2011 - TAGUA FUND INC.

Estimado Sr. Brenes:

Mediante la presente informamos en nuestra condicién de Administfadores del Fondo de
Inversion cerrado TAGUA FUND, INC. que el Valor Neto por Accion (VNA) correspondiente
al 28 de febrero de 2011, es de $1,133.51 por accidn.

Atentamente,

Geneva Asset Management, S.A.

Administrador de Inversiones
M

aguin de la Guardia

| jecutivo Principal

“Entidad Regulada v Subervisada vor la Comisién Nacional de Valares.
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