PROSPECTO

SMOOT Y PAREDES, S.A.

ofrece comprar no menos de 2,653,008 y
hasta 2,842,131 acciones comunes de Financiera Automotriz, S.A.

Esta oferta pablica de compra de acciones se hace a todos los tenedores de acciones
comunes, emitidas y en circulacién de Financiera Automotriz, S.A., con el propdsito de
adquirir no menes de 2,653,008 (o sea, aproximadamente 69.9999%) y hasta 2,842,131 (o
sea, aproximadamente 74.9899%) acciones comunes emitidas y en circulacién de
Financiera Automotriz, S.A., a un precio de US$20.00 por accién, sujeto a los términos y
condiciones contenidos en este Prospecto.

Los accionistas de Financiera Automotriz, S.A. que deseen aceptar la oferta deberan
completar y firmar el Formulario de Aceptacion correspondiente (ver el Anexo A de este
Prospecto) y entregarlos junto con los demés documentos indicados en este Prospecto antes
de la fecha de vencimiento de la oferta a Central Latinoamericana de Valores, S.A.
(LatinClear), quien ha sido designado como depositario y agente de pago no vinculado.

Cumplidas las condiciones establecidas en la Seccién B.10 de este Prospecto, Central
Latinoamericana: de Valores, S.A. (LatinClear), pagard, por cuenta de Smoot y Paredes,
8.A.; a los accionistas de Financiera Automotriz, S.A. que hubiesen aceptado la oferta, el
precio de- compra en: efectlvo _sujeto a las retenciones y deméas términos y condiciones
contenidos en‘este Prospecto

LOS ACCIONISTAS TENDRAN HASTA LAS 4:00 P.M. (HORA LOCAL) DEL
DIA 11 DE ABRIL DE 2012 PARA ACEPTAR ESTA OFERTA. SMOOT Y
PAREDES, S.A. SE RESERVA EL DERECHO DE PRORROGAR, REFORMAR O
RETIRAR LA OFERTA EN CUALQUIER MOMENTO ANTES DE. SU
VENCIMIENTO.

ESTE.: PROSPECTO Y EL FORMULARIO DE ACEPTACION CONTIENEN
INFORMACION IMPORTANTE SOBRE LA OFERTA QUE USTED DEBE LEER
EN SU TOTAEIDAD ANTES DE TOMAR UNA DECISION RESPECTO: A LA
OFERTA.

Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LatinClear)
‘Depositario y Agente de Pago No Vinculado

12, de marzo de 2012
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A. RESPUESTAS A PREGUNTAS USUALES

Lo siguiente es un resumen, presentado en forma de preguntas y respuestas de informacion
contenida en otras Secciones de este Prospecto. La informacién presemtada en esta seccién de
preguntas usuales es esquemdtica y estd complementada y sujeta a las declaraciones e
informacién contenidas en mayor detalle en otras Secciones de este Prospecto. Se recomienda a
toda persona que comsidere aceptar esta oferta que lea el Prospecto en su totalidad, con
detenimiento, ¥ que consulte con su asesor financiero.

;Quién hace la oferta?

Smoot y Paredes, S.A. (en adelante, e] “Oferente™).

Qué-ofrece comprar el Oferente?

El Oferente ha ofrecido comprar no menos de 2,653,008 (o sea, aproximadamente 69.9999%) y
hasta 2,842,131 (o sea, aproximadamente 74.9899%) acciones comunes emitidas y en circulacion

de Financiera Automotriz, S.A. al 12 de marzo de 2012, totalmente pagadas y liberadas, libres de
todo gravamen, restriccidn y/o litigio.

; Qué precio ofrece pagar el Oferente por mis acciones?

El precio de compra ofrecido por.el Oferente es de US$20.00 por accidn:

.;Cuando recibiré el pago por mis acciones?

Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LatinClear) (¢n adelante, el “Agente”) pagara el precio
de compra de las acciones por: cuenta del Oferente, 2 mas tardar dentro de los 15 Dias Hébiles

_siguientes a 1a fecha en que venza el plazo de la oferta.

;Cémo recibiré el pago por mis acciones?

En el Formulario de-Aceptacion (ver Anexo A de este Prospecto), usted podra escoger recibir el
pago por sus acciones en una de las siguientes formas:

a) Mediante cheque emitido a‘su orden:girado contra una cuenta del Agente mantenida en
Citibank, N.A., Sucursal Panam4, el cual podra ser retirado por usted o su representante
legal en oﬁcmas designadas del Agente, durante horas laborales; o

b) Mediante depdsito o transferencia bancaria a una cuenta bancaria designada por usted.

;Cuinto tiempo tengo para aceptar la oferta del Oferente?

'-local) del 11 de abril de 2012 “salvo qtie’ ésta sed prorrogada (en adelante, la “Fecha de

Vencimiento”). No se aceptarn Formularios de Aceptacidn ni otros documentos que s¢ reciban

‘con posterlorldad a dicha fecha y hora o la de su prorroga en su caso..




. Qué hago para aceptar la oferta del Oferente?

Para aceptar la oferta, usted debera completar y firmar el Formulario de Aceptacion (ver Anexo A
de este Prospecto) y entregarlo al Agente, junto con los certificados de accidn correspondientes y
demas documentos indicados en el Instructivo del Formulario de Aceptacion, antes de que expire
1a oferta, en la siguiente direccidn: '

Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LatinClear)
Edificio Bolsa de Valores, Avenida Federico Boyd y Calle 49
Apartado 0823-4673
Ciudad de Panamé
Repiblica de Panama

S$i usted mantiene sus acciones en una cuenta de inversién, comuniquese con su casa de valores
para coordinar la aceptacién de la oferta. Para su comodidad, se adjunta en el Instructivo del
Formulario de Aceptacién un modelo de carta que usted puede utilizar para dar instrucciones a su
casa de valores de aceptar la presente oferta.

;Debo presentar algiin otro documento ademds del Formulario de Aceptacién?

El'Formulario de Aceptacién (ver Anexo A de este Prospecto) tiene un instructivo que le explica
la-forma en ‘que debe completar el Formulario de Aceptaclén y le- indica los documentos
adicionales que debe presentar junto con el mismo.

;Dénde obtengo Formularios de Aceptacién?

Usted encontrard un Formulario de Aceptacién adjunto a este Prospecto (ver Anexo A deeste
Prospecto) De ser necesario, copias adicionales del Formulario ‘de. Aceptacién pueden: ser

‘obtenidas en Panamé en las oficinas del Agente 0 en su sitio-web.yww. latinclear.com.

tPuedo revocar mi acept_ac_ié’n a la oferta?

Usted podra revocar su aceptacion a la oferta en cualquier momento. antes de que expire el plazo

de aceptacién de la oferta.

:Qué certeza tengo de que recibiré el pago por mis acciones?

El Oferente ha depositado con €] Agente la suma de US$56,842,620.00. en‘una cuenta de garantia.
El Agente usara los fondos depositados en dicha cuenta para pagar el-precio de compra. a. fos
accionistas que hubiesen aceptado la oferta.

¢ Tendré que pagar impuesto sobre el dinero que reciba?

Usted tendrd que pagar el impuesto sobre la renta con respecto a gana’ncias de capital en Panama
respecto de los dineros que reciba del Oferente por la venta de sus acciones. Parauna exphcaclon
del procedimiento de pago de dicho impuesto y tratamiento fiscal de la venta de las acciones

- favor de referirse a las Secciones B.6 y D de este Prospecto.

;Esti la oferta del Oferente sujeta a condiciones?

La oferta del Oferente estd sujeta a que, en la Fecha de Vencimiento (segin se define en la
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Seccién B.4 de este Prospecto), accionistas que representen no menos de 2,653,008 acciones
comunes emitidas y en circulacion de Financiera Automotriz, S.A., es decir, no menos de
aproximadamente el 69.9999% de la totalidad de las acciones emitidas y en circulacién de
Financiera Automotriz, S.A., hayan aceptado la oferta.

En caso que no se cumpla con dicho minimo establecido, es probable que el Oferente distribuya
jos fondos destinados a la oferta a través de un dividendo a sus accionistas, lo que causaria un
impuesto del 10% sobre el monto a distribuir.

El Agente informara a la Superintendencia del Mercado de Valores todos los lunes durante la
vigencia de la oferta, la cantidad total de aceptaciones que se hubiesen recibido.

¢ Cuales son los planes del Oferente después de terminada Ia oferta?

Terminada exitosamente la oferta, Financiera Automotriz, S.A. deslistard sus acclones ¢comunes
de la Bolsa de Valores de Panami, S.A. y terminard con el registro de las mismas ante la
Superintendencia del Mercado de Valores. Posteriormente, Financiera Automotriz, S.A. y el
Oferente seguirdn comercializando a través de sus subsidiarias operativas los negocios asociados
alas marcas BMW, Hertz y Mini en Panamd como entidades totalmente privadas.

¢ Qué sucede si decido no aceptar la oferta?

Si decide no aceptar la oferta, usted continyard como accionista minoritario de Financiera
Automotriz, S.A., la que dejar4 de ser una compafifa ptiblica al ser deslistada de la Bolsa de
Valores: de Panam4, S.A. 'y terminado su registro de acciones ante la Superintendencia del
Mercado de Valores.

Aunque la oferta sea por no menos de 2, 653 008 (o sea, aprox1madamente 69 9999%) Yy

clrculacmn de Fmanc:era Automotrlz, S. A., 6puedo vender ¢l 100% de mis acciones?

Si, sin’ lmportar que ¢l Oferente . ofrece adquirir hasta 2,842,131 (o sea, aproximadamente
74, 9899%) acciones. comunes. emitidas v en circulacién de Financiera Automotriz;, S.A., usted
‘puede: vender el 100% de sus acciones.

{Qué sucede si hay mas aceptaciones que el nimero m:iximo de acciones que e} Oferente ha
ofrecido adquirir?

51 hay aceptaciones en exceso de 2,842,131 acciones, el Oferente adquirir4 las acciones en forma
proporcional entre las aceptaciones recibidas.

;Mantendra el Oferente el registro de las acciones comunes de Financiera Automotriz, S.A.
enla Supermtendem:la del Mercado de Valores de Panama Iuego de la oferta?

‘Como se mencioné anteriormente, si la oferta es exitosa, Financiera. Automotriz, S.A. deslistard
sus- acciones comunes de la Bolsa de Valores de Panamd, S.A. y terminard el regxstro de las
mismas ante la Superintendencia del Mercado de Valores. Es importante sefialar que, si la oferta
és exitosa, el Oferente y sus afiliadas ostentaran mas del 75% de las acciones comunes emitidas y
én circulacién de Financiera Automotriz, S.A., por-lo que el Oferente y sus afiliadas tendrian los
votos necesarjos para terminar con el l1stad0 de dichas acciones en la Bolsa de Valores de
Panamd, S.A. y terminar el registro de las acciones comunes de Financiera Automotriz, S.A. en la




Superintendencia del Mercado de Valores de Panama;.

En caso de darse por terminado el listado de las acciones de Financiera Automotriz, 5.A. en la
Bolsa de Valores de Panama, S.A. se perderd liquidez en dichas acciones.

;Mantendra el Oferente la oferta de compra después de vencido el plazo de aceptacion?

El Oferente no tiene intencion de mantener la oferta de compra después de vencido el plazo de
aceptacion,

;Puede el Oferente modificar, retirar o revocar esta oferta?

El Oferente puede modificar, retirar o.revocar esta oferta en cualquier momento antes de la Fecha
de Vencimiento, cumpliendo con todas las regulaciones que le scan aplicables. En caso de
modificacion de los términos y condiciones de esta oferta, usted serd debidamente notificado de
ello, y en el evento que dicha modificacion surta efectos faltando menos de 15 dias para la Fecha
de Vencimiento, dicha fecha sera extendida por un periodo no menor de 15 dias adicionales, y
usted tendra oportunidad de reconsiderar su-aceptacion.

;Qué debo hacer si tengo otras preguntas o necesito asistencia?

Si tiene preguntas o necesita asistencia en relacién con esta oferta, usted puede ilamar en Panami
al Oferente al teléfono.(507) 301-5444 o al Agente alteléfono.(507) 214-6105.

“También se pueden obtener copias de la documeéntacion que sustenta la oferta en las oficinas de la
Superintendencia del Mercade de Valores de-Panamd bicadas en el Edificio Bay Mall, Oficina
206, Avenida: Balboa, citidad de Panam4, Republica de Panama y en las oficinas ‘del Agente
ubjcadas en Edificio Bolsa'de-Valores, Avenida Federico Boyd y Calle-49, ciudad de Panama,
Reptiblica de Panama o en su sitio web www.latinclear.com,




B. INFORMACION SOBRE LA OFERTA

1. Oferente

La oferta piblica de compra de acciones contenida en este Prospecto (en adelante, la “Oferta”) la
hace SMOOT Y PAREDES, S.A., una sociedad andnima panamefia constituida mediante
escritura pliblica nimero 848 de 30 de septiembre de 1961 de la Notaria Publica Cuarta del
Circuito de Panama, inscrita en la Seccién de Micropelicula (Mercantil) del Registro Piblico
desde el 4 de octubre de 1961, al Tomo 424, Folio 195, actualizado a Ficha 5990, Rollo 240 ¢
Imagen 231 (en adelante, el “Oferente™). El domicilio principal de la sociedad esta ubicado en
Edificio Bavarian Motors, Calle 50, ciudad de Panamé, Reptiblica de Panamé. El Representante
legal de la sociedad es Ricardo Antonio Roux..

2. Acciones Objeto de la Oferta

El propésito de la Oferta es adquirir no menos de 2,653,008 (o sea, aproximadamente 69.9999%)
y hasta 2,842,131 (o sea, aproximadamente 74.9899%) acciones comunes emitidas y en
circulacién (en adelante, cada una, una “Accitn y conjuntamente, las “Acciones”) de Financiera
Automotriz, S.A..(en-adelante, “Fasa”), una sociedad andnima panamefia constituida mediante
escritura piblica nimero 496 de 24 de abril de 1947 de la Notaria Piblica Segunda del Circuito
de Panamd, inscrita en Ia Seccién de Micropelicula (Mercantil) del Registro Piiblico desde el29
de abril. de 1947. al Tomo 157, Folio 551, actualizado a Ficha 2944, sujeto.-a los términos y
condiciones contenidos en sste Prospecto..

Las Acciones:de Fasa respecto de las cuales s¢ acepte la Oferta deberan estar inscritas en el libro
de registro de acciones de Fasa.a nombre del correspondiente accionista vendedor y deberan estar

‘totalmente “pagadas y liberadas, libres de prendas, gravAmenes, restricciones,. embargos,

secuestros, medidas cautelares, litigios, reclamos, usufructos, derechos de tercerosy en-general de
cualquiiera otra circunstancia que impida o limite su libre cesién o transferencia o el gjercicio

pleno de:los derechos que confieren a su titular. En caso de Acciones sujetas a prendas v otros
gravamenes, éstas podrén Ser objeto de venta siempre y cuando s¢ presente, a satisfaccion del

Oferente, orden firevocable de pago al acreedor u otro mecanismo aceptable que perfeccione la

liberacion del gravameén; y:autorizacion expresa del acreedor junto con uma liberacién irrevocable
de la prenda o gravamen simultaneamente-con el pago correspondiente.

‘A-la fecha. de-este Prospecto: y hasta donde el Oferente tiene conocimiento, ¢l capital social.de

‘Fasa es de US$5,000,0_OO;00-.'di\'tidido en 5,000,000 acciones comunes: con. un valor-mominal de
US$1.00 -cada una, de las cuales 3,790,014 acciones comunes se ‘encuentran emitidas y en

circulacidn.

Fasa es una sociedad registrada en la Superintendencia del Mercado de Valores.de Panamsé, y-sus
acciones estan listadas en la Bolsa de Valores de Panama, S.A. Informacion adicional sobre Fasa,
su situacién financiera y sus activos, pasivos, negocios y operaciones y:las de sus subsidiarias,
incluyendo los repartes periddicos presentados por ley, puede ser obtenida en la Superinteridencia
del Mercado de Valores de Panami, en sus oficinas ubicadas en Edificio Bay Mall -'Piso 2 -
Oficina 206, Av. Balboa, ciudad de. Panama, Repiiblica de Panaméd o en su sitio web

www.conaval.gob.pa, y-en-la Bolsa de Valores de Panami, S.A., en sus oficinas ubicadas en

Edificio Bolsa de Valores, Avenida Federico Boyd y Calle 49, ciudad de Panamé; Repiblica de

Panama o en su sitio web www.panabolsa.com.




Informacién sobre el grupo Fasa también se puede obtener en el sitio web del grupo Fasa el cual
es: www.fasa.com.pa.

3. Personas a Quicenes se Hace la Oferta

La Oferta se hace en igualdad de términos y condiciones a todos los propietarios de Acciones de
Fasa, independientemente de su nacionalidad o domicilio.

4, Plazo para Aceptar la Oferta

Los accionistas podrén aceptar la Oferta desde el dia 12 de marzo de 2012, hasta las 4:00 p.m.
(hora local) del dia 11 de abril de 2012 (en adelante, la “Fecha de Vencimiento™), fecha en la cual
la Oferta vencera. Sin embargo, el Oferente podra unilateralmente prorrogar dicho plazo, en cuyo
caso se tendrd por Fecha de Vencimiento la fecha sefialada en la prérroga. En caso de que la
Fecha de Vencimiento no coincida con un Dia Habil, la Fecha de Vencimiento se extendera al
Dia H4bil inmediatamente siguiente. Para los efectos de esta Oferta se considerard “Dia Habil”
aquel que no sea ni sébado, ni domingo, y en el que los bancos de licencia general estén
-autorizados a operar en la Repiblica de Panamna.

Los accionistas que no acepten la Oferta antes de la Fecha de Vencimiento, no tendrén derecho a
que el Oferente les compre sus acciones en Fasa después de dicha fecha.

5. Precio de Compra

El precio de compra por Accién ofrecido por el Oferente es de US$20.00, moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América (en adelante, el “Precio de Compra”). -Para cada accionista, ¢}
Precio de Compra resultara de la multiplicacién del namero de Acciones que.cada accionista
" entregiié con su Formulario de Aceptacién por el Precio de Compra. -

El'Precio-de Compra ofrecido por todas las Acciones representa 1.33 veces el capital de
Fasa 'a la fecha de la Oferta, luego de haberse declarado un dividendo equivalente a
US$6.00. por-accion, €l cual serd pagado el 15 de marzo de 2012 . De-igual forma, el
Precio de Compra representa una proporcion de precio/ingresos (PE ratio) de 8.55 veces
las ganancias de los meses terminados al-31 de diciembre de 2011 (excluyendo de dicho
.célculo 1a venta de la propiedad correspondiente al edificio de BMW en Calle 50).

6. Precio Efectivo a Pagar

El Agente, en coordinacién con el Oferente, dentro de los 10 dfas calendario siguientes a la Fecha
dée Vencimiento, realizar2 una retencién del 5% de la totalidad del Precio de Compra
-correspondiente a cada accionista que haya aceptado la Oferta en concepto de adelanto al
‘impuesto de ‘ganancia de capital en cumplimiento con la Ley 18 de 2006 (para mayor
informacién, ver Seccién D de este Prospecto), y entregard dicho monto a las autoridades
.competentes de Pariama (en adelante, el “Impuesto Retenido™).

Para efectos del presente Prospecto, se entenderd por “Precio de Oferta” el Precio de Compra
correspondiente a cada accionista menos el Jmpuesto Retenido.




7. Pago del Precio de Oferta

El Precio de Oferta serd pagado, en la Fecha de Liquidacion (tal y como se define a
continuacién), a cada accionista de Fasa que hubiese aceptado la Oferta de la siguiente manera:

a) Mediante cheque emitido a su orden girado contra una cuenta del Agente mantenida en
Citibank, N.A., Sucursal Panam4, el cual podrd ser retirado por cada accionista o su
representante legal en oficinas designadas del Agente, durante horas laborales; o

b) Mediante depdsito o transferencia bancaria a una cuenta bancaria designada por cada
accionista.

La “Fecha de Liquidacién” ocurrird a mas tardar dentro de los 15 Dias Hébiles siguientes a la
Fecha de Vencimiento, segiin lo determine ¢l Agente en consulta con el Oferente, y serd
comunicada a los accionistas mediante publicacion en un diario de circulacién nacional en
Panama, el cual ser4 publicado por el Oferente.

Ademds, en la Fecha de Liquidacitn, el Agente entregara a los accionistas que hayan aceptado la
oferta, junto con el Precio de Oferta, una copia de la constancia de pago del Impuesto Retenido.

El Agente retendra los cheques y los fondos que, por cualquier motivo, no hayan sido retirados,
acreditados o transferidos a un accionista en concepto de pago por sus Acciones, hasta por un
plazo de 3 meses contados a partir de la Fecha de qumdaclén Cumplido dicho plazo, el Agente
entregard - dichos cheques y fondos al Oferente, quien sera, a partir de-tal fecha, el tnico
responsable por hacer el pago. Dichos cheques y fondos no devengarén intereses.

8. Procedimiento para Aceptarla Oferta

Para aceptar la Oferta, los accionistas de Fasa deberédn completar y firmar. el Formulario-de
Aceptacmn (ver Anexo A de este Prospecto) y entregarlo al Agerite, junto con los certificados de
accién correspondientes y demas documentos indicados en el Instructivo-del Formulario de

Aceptacién, antes de que expire la oferta, durante horas laborables, en la siguiente direccidn:

‘Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LatinClear)
‘Edificio Bolsa de Valores, Avenida Federico Boyd y Calle 49
Apartado 0823-4673

'_Cludad de Panamé.

El Agente expedird a-cada accionista un recibo o constancia de-entrega. del Formulario de
_Aceptacxon y de sus Acciones. Dicho recibo o coristancia de entrega és personal e intransferible.

El Agente no recibira Formularios de Aceptacion incompletos Una vez recibido el Formulario de
Aceptacién y la documentacion que se deba adjuntar al mismo, el Agente los revisar4, tan pronto
como le sea razonablemente posible, pero en todo caso antes de la. Fecha de Vencimiento, para
determinar si cumplen o no con los requisitos establecidos en este Prospecto y el Instructivo del
Formulario de Aceptacién. Si el Agente determina que el Formmilario de Aceptacién o la
“documentacién adjunta no cumple con dichos requisitos, lo comunicard con prontitud al
-accionista. La expedicion del recibo o consiancia de entrega del Formulario de Aceptacmn por
‘parte del Agente no implica reconocimiento o aceptacién por parte del’ Agente de que ¢l
Formulario de Aceptacién y la documentacion adjunta cumplan con dichos requisitos,
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En adicién a lo anterior, el Oferente se reserva el derecho de revisar y rechazar cualquier
Formulario de Aceptaciéon que se refiera a Acciones (a) que no estén totalmente pagadas o
liberadas, (b) que estén pignoradas o de otra forma dadas en garantfa, (c) que sean objeto de una
opcién o derecho de terceros, (d) que sean objeto de una orden de secuestro, embargo u otra
medida cautelar, (¢) que sean objeto de un reclamo o un proceso judicial o arbitral, (f) cuya
titularidad o traspaso no haya sido debidamente comprobado a juicio razonable del Oferente o (g)
respecto de las cuales no se hayan cumplido, a juicio razonable del Oferente, todos los requisitos
establecidos en este Prospecto y en el Instructivo del Formulario de Aceptacion.

Es responsabilidad exclusiva del accionista asegurarse que el Formulario de Aceptacién y la
documentacién adjunta al mismo cumplen con todos los requisitos establecidos en este Prospecto
y en el Instructivo del Formulario de Aceptacién. No se considerard aceptada la Oferta si el
accionista incumple con dichos requisitos. Mediante la firma del Formulario de Aceptacion, ¢l
accionista liberara al Agente y al Oferente de toda responsabilidad por los dafios y perjuicios que
pueda sufrir en caso de que el Agente o el Oferente rechacen ¢l Formulario de Aceptacion o Ja
documentacién adjunta por incumplir con lo establecido en este Prospecto o en el Instructivo del
Formulario de Aceptacion.

Los accionistas que mantienen sus respectivas Acciones en una cuenta de inversion, deberdn
comunicarse con sy casa de valores para coordinar la aceptaciéon de la Oferta. Para su
comodidad, se adjunta en el Instructivo del Formulario de Aceptacién un modelo de carta que
usted puede utilizar para dar instrucciones a su casa de valores de aceptar la Oferta.

9. Procedimiento para Revocar la Aceptacién

Todo accionista que haya aceptado la Oferta podrd revocar su aceptacién en cualquier momento
antes: de la Fecha de Vencimiento. A partir de la Fecha de Vencimiento, todas las aceptaciones
seran itrevocables:

Para. que la revocacién de la aceptacién de la Oferta sea efectiva debera (a) constar por escrito y
estar firmada por-¢l accionista, (b) contener (1) el nombre del accionista, (2) la cantidad de
Acciones objeto. de la revocatoria y (3) el niimero del certificado de Accién que representan
dichas. Acciones; (c) adjuntar el recibo expedido al momento de presentacién del Formulario de
Aceptacidn, y (d) serrécibida antes de la Fecha de Vencimiento.

10. Condiciones de la Oferta

La-obligacién del Oferente de: comprar-las Acciones objeto de la Oferta estd sujeta a que a la
Fecha ‘de Vencimiento, accionistas que representen no menos de 2,653,008 acciones comunes
emitidasy en circuldcion’de Fasa, es decir, no menos de aproximadamente el 69.9999% de la
‘totalidad de las acciones emitidas y en circulacién de Fasa, hayan aceptado la oferta.

‘Si no se cumpliesen las condiciones antes mencionadas, el Agente devolverd a los accionistas que
hubiesen aceptado la Oferta sus respectivos certificados de Acciones dentro de los 5 Dias Habiles
siguientes a la Fecha de Vencimiento.

Durante el plazo de la Oferta, ¢l Agente informara todos los dias lunes durante la vigencia de la
Oferta a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama la cantidad de aceptaciones que
se hubiesen recibido.
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11. Garantia de Pago

El pago del Precio de Oferta est4 totalmente garantizado mediante un depésito en efectivo por la
suma de US$56,842,620.00 hecho por el Oferente en una cuenta de garantia del Agente
mantenida con Citibank, N.A., Sucursal Panama (en adelante, la “Garantia™). El Agente usara Ja
Garantia para pagar el precio de compra a los accionistas que hubiesen aceptado la oferta.

12, Modificacion de la Oferta

El Oferente se reserva el derecho de reformar unilateralmente los términos y condiciones de la
Oferta, en cualquier momento, antes de la Fecha de Vencimiento. Dicha reforma podria incluir
una prorroga o extension de la Fecha de Vencimiento.

En caso de que el Oferente opte por reformar los términos y condiciones de la Oferta, el Agente
‘mantendr4 en custodia los certificados de Acciones de los accionistas que hubiesen previamente.
aceptado la Oferta, entendiéndose que dichos accionistas habran tacitamente aceptado los
términos de-la Oferta reformada, si no revocan expresamente su aceptacion de conformidad con
lo establecido en este Prospecto.. En caso de prorroga o extension de la Fecha de Vencimiento, los
‘accionistas siempre tendran derecho a revocar sus aceptaciones en cualquier momento hasta la
nueva Fecha de Vencimiento, segiin lo contemplado en la Seccién B.9 de este Prospecto.

En caso. de que¢l Oferente opte por reformar los términos y condiciones de la Oferta, el periodo
de aceptacidn de la Oferta se extender4 hasta la nueva Fecha de Vencimiento que se indique en el
aviso de reforma. En'el evento que la modificacién surta efectos faltando menos de 15 dias para
la Fecha de Vencimiento, dicha fecha serd extendida por un perfodo no menor-de 15 dias
adicionales.

Toda reforma de 10s términos v condiciones de la Oferta serd. comunicada a la- Supermtendencla
del Mercado de Valores de Panamd, a la:Bolsa de Valores'de Panamé, S.A., y al Agente, y serd
informada a' los: accionistas mediante un aviso de reforma que serd publlcado por 2. dfas
consecutivos; en 2 diarios de circulacién namona} en Panama. La reforma entrar en efecto al dia
siguiénite en'que se haga la segunda publicacion de aviso de reforma.

13. Retiro o Revocacién de Ia Oferta
El Oferente:se reserva ¢l derecho unilateral de retirar o revocar:la Oferta en‘cualquier momento.
antes-de 1a Fecha de Vencimiento, sin responsabilidad alguna. En caso de retiro o revocacion.de
‘la Oferta, ¢l Oferenite no’ tendrd obligaciéon de comprar Accién. alguna, ‘aun cuando algunos

accionistas hubiesen aceptado la Oferta.

“El retiro o revocacion. de la-Oferta serd comunicada a los accionistas mediante publicacién en un
diario de circulacién macional en Panama4, el cual sera publicado por el Oferente.

En cdso de que el Oferente retire o revoque la: Oferta, el Agente devolvera a los-accionistas que
‘hubiesen aceptado la Oferta sus respectivos certificados de Acciones dentro de. los 5 Dias Habiles
_siguientes a la fecha en que el Oferente comunique dicho retiro o revocacion.

14. Aceptacién de Ia Oferta No Afecta Derechos de Accionistas

La aceptacién de la Oferta por parte de un accionista no aféctars los derechos politicos y
écondmiicos de dicho accionista, incluyendo el derecho a voto, hasta la Fecha de Liquidacién.
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15. Cargos y Comisiones

Serén por cuenta de fos accionistas vendedores los cargos y comisiones de venta que se generen
con relacion a la aceptacion y perfeccién de la Oferta.

16. Financiamiento de la Oferta
El Oferente no ha contratado, ni se ha comprometido a contratar, préstamos o deuda alguna para
financiar la compra de las Acciones objeto de la Oferta. El pago del Precio de Oferta a los
accionistas que acepten la Oferta por parte del Oferente serd hecho con recursos propios

mantenidos a través de la Garantia establecida en la Seccion B.11 de este Prospecto.

17. Planes Respecto a Fasa y sus Subsidiarias después de Concluida la Oferta

De ser exitosa la Oferta, Fasa deslistard sus acciones comunes de 1a Bolsa de Valores de Panama,
S.A.y terminard el registro de las mismas antes la Superintendencia del Mercado de Valores.

Posteriormente, Fasa y el Oferente seguirdn comercializando a fravés de sus subsidiarias
operativas los negocios asociados a las marcas BMW, Hertz y Mini en la Republica de Panama
como entidades totalmente privadas.

18. Ley Aplicable

‘La Oferta est4 sujeta a:las leyes de la Repubhca de Panamé, en particular al Titulo VIII del
Decreto-Ley-No. 1 de '8 de julio de 1999, segin ha sido. reformado por la Ley 67 del 1 de
‘septiembre de 2011, y el Acuerdo No. 7-2001 de 4 de abril de 2001 dictado- por la Comision
‘Nacional de Valores (hoy en dia, Ia Supérintendencia del Mercado de Valores).

12
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C. INFORMACION SOBRE EL OFERENTE

1. Datos del Oferente

SMOOT Y PAREDES, S.A. es una sociedad andénima organizada y existente de conformidad
con las leyes de la Republica de Panam4. La sociedad fue constituida el 4 de octubre de 1961
mediante escritura publica nimero 848 de 30 de septiembre de 1961 de la Notaria Piblica Cuarta
del Circuito de Panama, inscrita en la Seccién de Micropelicula (Mercantil) del Registro Piblico
al Tomo 424, Folio 195, actualizado a Ficha 5990, Rollo 240 ¢ Imagen 231. E! domicilio
principal de la sociedad est4 ubicado en Edificio Bavarian Motors, Calle 50, ciudad de Panama,
Repiiblica de Panama. El Representante Legal de la sociedad es Ricardo Antonio Roux,
panamefio y portador de la cédula de identidad personal niimero 8-232-636.

2. Estructura Organizativa'

Financiera Automotriz S.A.
(FASA)

Smoot y Paredes, S.A.

Smoot y Paredes, S.A.
-Alquileres de Bienes y Raices

Bavarian Motor Panama, S.A.
Venta de Autos y Repuestos BMW, Panam4

Empresa de Alquileres de' Automéviles, S.A.
Alquiler de Autos, Panama

e

3. 'Transacciones Recientes en Acciones de Fasa con Partes Relacionadas:

‘A la fecha de este Prospecto, el Oferente es una subsidiaria de Fasa. En caso de ser exitosa la
Oferta, Fasa terminaré con su listado en la Bolsa de Valores de Panam4, S.A. y. concluird el
_reglstro de las mismas ante la Superintendencia del Mercado de Valores, segiin se ha indicado en
la Seccmn B.17 de este Prospecto.

'El Oferente no tiene conocimiento de que dentro de los 180 dias anteriores a la fecha de este
Prospecto se hayan llevado a cabo transacciones de compra y venta de las Acciones de Fasa por
parte de Ios Directores, Dlgnatarlos o Ejecutivos Principales del Oferente.

A la fecha :de.este Prospecto, Financicra Automotriz S.A. estd en proceso de disolver Bavarian Motors, 3.A., una sociedad.
constituida.y crganizada bajo Jas leyes de las Islas Virgenes Britanicas, la cual es una subsidiaria 100% de dicha sociedad. -Se espera
“que la disolucion sea efectiva a mediados del mes de marzo de 2012,
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4, Acuerdos entre el Oferente y Fasa

No existen acuerdos celebrados en relacién con la presente oferta piblica de compra de acciones
que otorguen derechos especiales a algunos accionistas, Directores, Dignatarios o Ejecutivos de
Fasa. La presente Oferta se hace en igualdad de términos y condiciones a todos los accionistas de
Fasa.

Como se ha indicado anteriormente, mé4s especificamente en la Seccién B.17 de este Prospecto,

en caso de ser exitosa la Oferta, Fasa terminara con su listado en la Bolsa de Valores de Panamd,
S.A. y concluira el registro de las mismas ante la Superintendencia del Mercado de Valores.

5. Imformacion Financiera del Oferente

A continuacién se presenta un resumen del Balance General del Oferente al 31 de diciembre de
2011, junto con los correspondientes Bstados de Resultados comparados para los periodos
terminados en dichas fechas.

14.

AN 8 e,




SMOQTY PAREDES, SA. Y SUBSIDIARIAS
(Panama, RepUblica de Panama)

Estado consolidado de situacidn financiera
al 31 de diciembre de 2011

Balance General al 31 de diciembre de 2011

Acthvos. ..

Activos cortientes
Efectivo

Documentos:cuendas v arrendamientos or cabrai
Decumentos

Amendamientos

Cuentas por cobrar a clientes

Qfras cuentas por cobrar,
Oficiales y empleados

Comparilas subsidiarias
Otras

Menos provision para documentos y cuentas incobrables

Documentos, cuentas y amendanmtientos
porcobrar, neto -+ o

Inventados, neto

Adelanio a proveedores
-Gastos pagados por adelantado

Imbuesto sobre 1a renta pagado por adelantado
Total de’ activos corrientes

Aclivos no corrientes’
Inversiones

Inversiones en ascciadas

Propiedades de inversidn
Equipo rentable; nefo de depreciacin acumulada.

Inmuebles, mobiliarios; equipos y mejoras, nelo de
depreciacion v amorlizacion acumuladas

Plusvalla mercantil, neta

Otros activos

Impuesto d_ifér'ido active

Total de activos no corrientes

Tolal de.activos

. 2011 __Pasivos y patimonlo S04y
Paslvos corrlentes
8,197,453 Sobregiros bancarios 564,171
Préslamos por paaar. vencimientos comentes 70.985.761
Valores comerciales neacciables 15.000.00C
1.428.50% Depésitos v crédilos de clientes 7.853.232
29361800 .. Cuentas por pagar
30,790,302 Proveedores 12,457,814
Subsidiasias 11.048.411
Otras i
1] Total de cuentas por pagar 23,856,236 ‘
7,636,227 o
oy . ;> Gastos acumulados por pagar 1,683,774
43,021,239 Impuesto sobre fa renta por pagar 716,043

Total de pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Bonos por pagar a largo plazo

58,261,854 Prima de antigliedad
10,528,625 Impuesio diferido
248,000 Telal de pasivos no cortientes

1615673 = Tolal de pasivos
Palrimorio
Acciones cornunes con valor nominal de B/.1.00.cada

0 una; autonzadas 5,000,000 acciones; emitidas 4,413,670.

En ciroulacion 3,789,014 acgiones en 2011
0 {(2010: 3,759,_582)
Menos 630,656 acciones en fesoreria al valor nominal

0 &n 2011.(2010; 660,088
Capital adicional pagado

8,287.821 Total de! capital pagado

Utilidades o distribuidas
39,929,679 Impuesto complementario
. . Total de:patrimonio
1,250,000

Comprorlses v contingencias
1,653,939

79727

Total-de pasivos y- patrimonio

I5

. A0859217

0

1,065,044
312,500

1377544

1,616,977

0
e 00000

1,716,971

47 397 ABY
(126580
48,987,853




Estados de Resultados al 31 de diciembre de 2011

SMOOT Y PAREDES, §.A. Y SUBSIDIARIAS (Panama, Repiblica de Panama)

Estado consolidade de resultados

Periodo del 1 de actubre al 31 de diciembre de 2011

o
2011 Operaclones continuas
Ventas netas:
Vehiculos 54,494 608
Taller de reparaciones 1,464,253
Partes y accesorios 6,469,522
62,428,383 :
Costo de las ventas:
Vehiculos 47,204,115 :
Taller de reparaciones 696,468
Partes y accesorios 352837 :
51.429.910 E
Ganancia bruta en ventas 10,898,473
Ingreso de equipa rentable 1,298,466
Ganangia en venta de acciones de subsidiarias
Qfros ingresos de aperacion, nefe 905,000
Gastos de persanal (3,132,131}
Depreciacion y amortizacion {997,901)
Gastos de operacion {5,436 678)
Resultados de |as actividades de operacién 3,635,229
Ingresos financieros
Costos financieros

Costos financieros, neto

Participacion en compafiias asociadas
Utilidad antes del imptresto sobre la.renta

e A e e A o A L

Impuesto sobre fa renta:

Corviente, estimado
Diferide

Impuesto sobre la renta
Utilidad antes de operaclones dlsconﬂnuadas

Utilidad fieta del periodo’

Utlidad nefa par accion basada.en e promedio panderado de acciones en carculaclon
durante el afio 1.44

Utilidad neta por accidn en operacmnes que continiian basadas en el promedm )
ponderado de acciones durante elafio accienes en c1rculac|an 1.44

El Ofercnte es una subsidiaria 100% propiedad de Fasa, por ende, los estados financieros
auditados de Ja Oferente consolidan con los de Fasa, los que a su vez presentan la informacién del
Oferente tanto-en forma individual como en forma consolidada:

Fasa es una sociedad registrada ante la Supermtendenc:a del Mercado de Valores y cuyas
: acciones se encuentran listadas en la Bolsa de Valores de Panami, S:A., por-ende, cualquier
informacidén adicional sobre la situacién financiera de Fasa y los activos, pasivos, negocios y
operaciones de sus subsidiarias (como el Oferente); incluyendo sus reportes anuales'y trimestrales
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presentados a dichas entidades, puede ser obtenida en la en la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panamaé, en sus oficinas ubicadas en Edificio Bay Mall - Piso 2 - Oficina 206, Av.
Balboa, ciudad de Panam4, Repiiblica de Panamd o en su sitio web www.conaval.gob.pa, ¥ en la
Bolsa de Valores de Panama, S.A., en sus oficinas ubicadas en Edificio Bolsa de Valores, Avenida
Federico Boyd y Calle 49, ciudad de Panams, Republica de Panamé o en su sitic web
www.panabolsa.com.
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D. INFORMACION FISCAL

Lo siguiente es un resumen de ciertos temas fiscales relativos al impuesto sobre la renla que
pueden ser relevantes con respecto a la aceptacién de la Oferta y a la disposicién de las
Acciones. Este resumen ¢s de naturaleza general y no pretende ser un andlisis exhaustivo, ni
consejo legal especifico, sobre las implicaciones fiscales que pudiese tener para un accionista
aceptar la Oferta o disponer de sus Acciones. El Qferente, Fasa, y el Agente no asumen
responsabilidad alguma por esta informacién. Cada accionista debe consultar a sus propios
asesores fiscales sobre las implicaciones que para su caso en particulor pudiese tener la
aceptacién de la Oferta y la disposicion de sus Acciones.

Este resumen estd basado en leyes v reglamentos de Panamd y en resoluciones e interpretaciones
de la Direccion General de Ingresos del Ministerio de Economia y Finanzas vigentes a la fecha.
Estas leyes y reglamentaciones podrian variar y afectar la situacion fiscal de los accionistas. La
interpretacion que la Direccién General de Ingresos da a las leyes y reglamentos fiscales no es
obligante para el fisco. Dichas interpretaciones podrian variar con alcance retroactivo.

Panama sigue un sistema fiscal principalmente territorial. Consecuentemente, Panama s6lo grava
la renta que se produce, o se considera producida, dentro de su territorio, sea cual fuere el lugar
donde dicha renta se perciba.

Las acciones objeto de la presente Oferta han sido emitidas: por Fasa, una sociedad andnima
constituida ‘de acuerdo a las leyes de Panama. Fasa-ha declarado-al Oferente que ciertas
actividades de Fasa, y de sus subsidiarias se realizan: dentro del territorio de Panamé y que ciertos
capitales de dichas sociedades estén invertidos econdmicamente en. Panamé,

Producto de lo anterior, los accionistas estdn sujetos al impuesto sobre la renta con respecto a

ganancias de capital.- La Ley Numeto 18 del 19 de j Jjunio de 2006, establece que el impuesto sobre

las. ganancias de capital. derivado de la enajenacion de un valor se calculara de'la SIgulente
‘manera: (a) el vendedor estara sujeto al impuesto sobre la renta en Panama sobre las ganancias de
'capltal reahzadas sobre. la venta de acciones, calculado a.una tasa fijade 10%, (b) el comprador
cComo un adelanto respecto del 1mpuesto sobre la renta. sobre las ganancias de capital pagadero
por el vendedor, y-¢l comprador tendra que entregar a las autoridades fiscales la cantidad retenida
dentro de 10 dias posteriores: a la fecha de retencién; (¢)el vendedor tendrd-la opcién.de
considerar. la cantidad retenida por el . comprador como pago total del impuesto sobre-la renta
respecto de ganancias de capital del.vendedor; v (d) si la-cantidad retenida por el comprador fuere

mayor que la cantidad del impuesto sobre la renta respecto de ganancias de capital pagadero por.
el vendedor, el vendedor tend_ra derecho de recuperar la cantidad en exc¢eso como un crédito fiscal

o solicitar su devolucidn.
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E. AGENTE DE OFERTA Y TERCERO NO VINCULADO

El Oferente ha designado a Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LatinClear) (en este
Prospecto, el “Agente”) como agente de la Oferta y tercero no vinculado en Panam4, mediante un
Contrato de Agente de Oferta celebrado el 7 de marzo de 2012 entre el Oferente y el Agente. Las
oficinas del Agente estan ubicadas en el Edificio Bolsa de Valores, Avenida Federico Boyd y Calle
49, ciudad de Panam4, Republica de Panam4, su mimero de teléfono es el (507) 214-6105 y su
nimero de fax es el {507) 214-8175.

El Agente recibira una compensacidn por los servicios que prestara en relacidn con la Oferta, la

cual correrd por cuenta del Oferente. Ademas el Oferente se ha comprometido a rembolsar al
Agente los gastos razonables en que incurra‘en el desempefio de sus funciones.

19




F. INFORMACION ADICIONAL

A menos que este Prospecto diga otra cosa, ninguna persona ha sido autorizada para dar
informacion o declaracion alguna en nombre del Oferente que no esté contenida en este Prospecto
o en el Formularic de Aceptacién y, de darse, dicha informacién o declaracion no debe ser
considerada como autorizada por el Oferente.

En este Prospecto, los signientes términos tendrén los significados que se indican a continuacion:

“Accion” y “Acciones” tienen el significado atribuido a dicho término en la Seccidén B.2 de este
Prospecto;

“Agente” tiene el significado atribuido a dicho término en Ja Seccion E de este Prospecto;
“Dia Habil™ tiene el significado atribnido a dicho término en la Seccién B.4 de este Prospecto;
“Fasa” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion B.2 de este Prospecto;

“Fecha de Liquidacién™ tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién B.7 de este
Prospecto;

“Fecha de Vencimiento™ tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién B.4.de este
Prospecto;

“Garantia” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién B.11 de este Prospecto;

“Impuesto: Retenido” tiene ¢l significado atribuido: a dicho. término en la- Seccidn B.6 de este
‘Prospecto;

“Oferta” tiene el significado atribuido a dicho término-en la‘Seccién B.1 de este Prospecto;
“Oferente” tiene ¢l significado atribuido a-dicho'término en la Seccién B. 1 de este Prospecto;

“Precio -de Compra” tiene el significado atribuido a'dicho término en la Seccién Bi5 de este
Prospecto; v

“Precio . de Oferta” tiene el significado atribuido a*dicho. término enla Seccion B.6 de este
Prospecio.
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, HOJA DE FIRMA

El susecrito, Ricardo Anfonic Roux, actuando en nombre y representacitn de SMOOT Y
PAREDES, S.A., en su calidad de Representante Legal, debidamente facultado para este acto por
la Junta Directiva de dicha sociedad, por este medio, declara que ha revisado en su totalidad este
Prospecto y sus adjuntos, y declara y certifica que no ha encontrado ninguna razdn que le lleve a
pensar que los mismos contienen informacién inexacta o falsa sobre hechos de importancia o que
los mismos omiten informacién relevante para efectos de que el accionista de FINANCIERA
AUTOMOTRIZ, S.A. se forme un juicio fundado sobre las implicaciones positivas y negativas de
la oferta puiblica de compra contenida en este Prospecto.

‘Dado.en la ciudad de Panama, Repiblica de Panama, a los 12 dias del mes de marzo de 2012.

SMOOT Y PAREDES, S.A.

Representante Legal
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SMOOT Y PAREDES, S.A.
Oferente
Edificio Bavarian Motors, Calle 50
Apartado 0831-00710 Paitilla
Ciudad de Panamd, Republica de Panama
Tel: 301-5444 / Fax: 301-5491
Contacto: Ricardo Antonio Roux
e-mail: rroux(@fasa.com.pa
www. fasa.com.pa

CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A. (LATINCLEAR)
Agente de Ofertay Tercero No Vinculado
Edificio Bolsa de Valores, Avenida Federico Boyd y Calle 49
Apartado 0823-4673
Ciudad de Panam4, Repiblica de Panami
Tel: 214-6105 / Fax: 214-8175
Contacto: Ivan Diaz
e-mail: idiaz@]atinciear.com :
rwrw latinclear.com

ARIAS, FABREGA & FABREGA

Asesores Legales

Edificio Plaza 2000, Calle 50
Apartado 0816-01098

Ciudad de Panama; Repiiblica de Panama- ;

Tel: 205-7000 / Fax: 205-7002
Contacto: Ricardo M. Arango.
‘e-mail: rarango@arifa.com
www.arifa.com,
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FORMULARIO DE ACEPTACION
DE LA OFERTA PUBLICA DE COMPRA DE ACCIONES DE
FINANCIERA AUTOMOTRIZ, S.A.

Entregar a: Central Latinoamericana de Valores, S.A, (LatinClear)
Edificio Bolsa de Valores, Avenida Federico Boyd y Calie 49
Ciudad de Panama, Reptblica de Panama

Estimados sefiores:

Aceptacion de la oferta

Por. este medio acepto Ia oferta pliblica de compra de acciones comunes de FINANCIERA
AUTOMOTRIZ, S.A. hecha por SMOOT Y PAREDES, S.A. (el “Oferente™), una sociedad
anonima organizada de conformidad con las leyes de la Reptiblica de Panama, mediante
Prospecto fechado 12 de marzo de 2012, segiin dicha oferta pueda ser reformada de tiempo en
tiempo (la “Oferta™), y acepto los términos y condiciones contenidos en dicho Prospecto y en este
Formulario de Aceptacion, respecto de las acciones que se identifican a continuacién.

Cesién y traspaso de acciones

En aceptacién de la Oferta, por este medio, vendo, cedo, endoso.y raspaso al Oferente las.

acciones: comunes emitidas por. FINANCIERA AUTOMOTRIZ, S.A. que se indican a
continuacion “(las “Acciones”), libres de toda prenda, gravamen, secuestro, embargo, orden
cautelar, litigio, restriccién, limitacién, reclamo o derecho de terceros, sujeto a los términos y
condiciones de la' Oferta contenidos en el Prospecto, v por este medio entrego las Acciones a
ZCentral Latmoamencana de Valores S.A., (La.thlear) (el “Agente”) para que sean entregadas 0

condlcmnes de la-Oferta contemdos en el Prospecto De 1gual forma,. por ‘este medio, acepto,

cOmo contraprestacmn por las Acclones el precio de 1TS$20.00 por accién (el “Precio. de
LCompra™).

{liste todos los certificados de acciones objeto de esta aceptacion)

Nimerodel | .Cantidadde Accionesdel. | Cantidad de Acciones Objeto de |

et :_. =
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Opcién de pago
Elijo recibir pago por mis acciones de Ia signiente manera (margue sdlo una opcion)i,

Mediante cheque emitido por el Agente, a nombre del suscrito, el cual retiraré en las oficinas
del Agente.

T Mediante depésito o transferencia bancaria a la siguiente cuenta bancaria:

[ ACH (local) I Transferencia bancaria (internacional)

Banco Intermediario (corresponsal)i.....

Banco Beneficiario:

Domicilio Banco Beneficiario: Ciudads

ABA / SWIFT / FED de Banco Beneficiario (sdlo necesita indicar uno):

Cuenta Banco Beneficiario:

Nomibre del Beneficiario/Cuentahabiente:

Namereo de la Cuenta Bancaria:

Teléfono. del Beneficiario/Cuentahabiente:

Declaro en beneficio del Oferente' y del Agente que recibi una copia del Prospecto y del
Formulario de Aceptacién con su Instructivo, los he leido y comprendido y acepto todos los
términos y condiciones de la Oferta contenidos en los mismos.

Entiendo y acepto que. el Agente no recibird Formularios de Aceptacién incompletos. Una vez
recibido este: Formulario de Aceptacion y la documentacién que se deba adjuntar al mismo, el
Agente los revisard, tan pronto como l¢ sea razonablemente posible, pero en todo caso antes de la
Fecha de Vencimiento, para determinar si cumple o no con los requisitos establecidos en el
Prospecto y el Instructivo del Formuiario de Aceptacién. Si el Agente determina que: este
Formulario de Aceptacién o la documentacién adjunta no cumple con dichos requisitos, asi me lo
comunicara. La expedicion del recibo o constancia de entrega del Formularic de Aceptacién por
parte del Agentc no ‘implica reconocimiento por parte de ésta de que este Formulario de
Aceptacion v la documentacién adjunta cumpia con dichos requisitos.

Entiendo y acepto que el Oferente se reserva el derecho de revisar y rechazar este Formulario de
Aceptacion y la presente aceptacion, si (a) a juicio del Oferente, las Acciones objeto de esta
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aceptacién (i) no estan totalmente pagadas o liberadas, (ii) estan pignoradas o de otra forma dadas
en garantfa, (iii) son objeto de secuestro, embargo u otra medida cautelar, (iv) son objeto de una
opeién o derecho de terceros, incluyendo, transacciones de recompra, o (v) son objeto de un
reclamo o un proceso judicial o arbitral, o (b) la titularidad o el traspaso de las acciones objeto de
esta aceptacion no ha sido debidamente comprobado a juicio razonable del Oferente, o (¢) a juicio
razonable del Oferente, alguna de las declaraciones hechas por mi en este Formulario de
Aceptacion es falsa, o (d) a juicio razonable del Oferente, no he cumplido con todos los requisitos
establecidos en el Prospecto y en el Instructivo de! Formulario de Aceptacion que le sean
aplicables a2 mi o a las Acciones objeto de esta aceptacion.

Entiendo y acepto que es responsabilidad exclusiva del suscrito asegurarse que este Formulario
de Aceptacion y la documentacién adjunta al mismo cumplen con todos los requisitos
establecidos en el Prospecto y en el Instructivo del Formulario de Aceptacion. Entiendo y acepto
que no se considerara aceptada la Oferta si el suscrito incumple con dichos requisitos. Mediante
la firma de este Formulario de Aceptacion, el suscrito liberard al Agente y al Oferente de toda
responsabilidad por los dafios y perjuicios que pueda sufrir en caso de que el Agente o el Oferente
rechacen este Formulario de Aceptacién o la documentacién adjunta por incumplir con lo
establecido en e! Prospecto o en el Instructivo del Formulario de Aceptacién.

Entiendo y acepto que seré el tnico responsable por cualquier impuesto, bien sea sobre la renta,
timbre o de cualquier otro tipo, que se cause en relacién con la venta y traspaso de las Acciones
objeto de esta aceptacién en Panamé 'y cualquiera otra jurisdiccion aplicable; y me comprometo a
indemnizar al Ofcrente por razén de cualquier alcance fiscal que éste pudiese sufrir por razén de
dicho impuesto-o:la no retencién del mismo, a excepcion del pago del 5% de la totalidad del
Precio de: Compra en concepto de adelanto al impuesto de ganancia de capital en cumplimiento
con la Ley 18 de 2006, como. se sefiala en la- Seccion B.6 del Prospecto, siendo responsables el
Oferente y ¢l Agente de realizar la correspondiente retencion.y. pago de dicho impuesto.

‘Declaro en beneficio del Oferente v del Agente que (1) de ser una persona natural, soy mayor-de
edad y estoy:en pleno goce de mis capacidades mentales, y, de ser una persona juridica, estoy
debidamente organizada -y ‘me encueniro en existencia; (2) tengo la capacidad legal y estoy
debidamente facultado para firma y otorgar este Formulario.de Aceptacion, ya sea en caso de que
firme en nombre propic o como apoderado o representante de otra persona natural o jurfdica, para
aceptar la Oferta y para llevar a cabo todos los actos necesarios de conformidad: con los téfminos
‘de la Oferta para traspasar las Acciones al Ofeérénte, incluyendo, sin limitacién para ceder,
endosar y entregar los corréspondientés certificados de acciones; (3) que soy el propietario tinico
y legitimo de las Acciones objeto de esta aceptacién, libres de toda restriceidn, limitacion, prenda,
‘gravanien, ¢ derecha o'reclamo de terc'eros;_.(4) que las acciones objeto de esta aceptacién estan
totalmente pagadas y-liberadas; (5) que el contrato de compraventa constituido mediante la
entrega de este Formulario de Aceptacion €s una obligacion vilida, legal y exigible al suscrito de
conformidad con los términos y condiciones del mismo; (6} que la aceptacion de la Oferta por mi
‘parte y el traspaso al Oferente de las acciones objeto de esta aceptacién no violan ningan contrato
o acuerdo del que yo sea parte, no violan ninguna ley, decreto, reglamento u orden judicial,
administrativa o arbitral que me sea aplicable-y, de ser una persona juridica, no violan mi pacto
social ni otros documentos organizacionales; (7) no existe litigio alguno, ni tengo conocimiento
de que se haya amenazado con comenzar un litigio alguno, que afecte las acciones objeto de esta
aceptacién; y (8) todos los consentimientos, aprobaciones y permisos que yo debiese haber
_obtenido para aceptar Ja Oferta y traspasar al Oferente las acciones .objeto de esta aceptacion han
‘sido obtenidos y se encuentran en vigencia. '
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Me reservo todos los derechos de propiedad inherentes a las Acciones objeto de esta aceptacion,
incluyendo el derecho de recibir dividendos y de asistir y votar dichas acciones en las asambleas
de accionistas, hasta la Fecha de Liquidacién de la Oferta.

Reconozeo y acepto que (1) el Oferente se reserva el derecho unilateral de retirar o revocar la
Oferta en cualguier momento antes de la Fecha de Vencimiento de la Oferta, sin responsabilidad
alguna; y (2) en caso de retiro o revocacién de la Oferta, el Oferente no tendréd obligacién alguna
de comprar Acciones objeto de esta aceptacitn, aun cuando alguno de los accionistas hayan
aceptado la Oferta.

ENTREGA DE FORMULARIO DE ACEPTACION

Si usted mantiene la custodia de sus Acciones objeto de esta aceptacién en una casa de valores,
usted debera entregar el Formulario de Aceptacion firmado a dicha casa de valores donde
mantiene 1z custodia de sus Acciones objeto de esta aceptacidn, junto con los demas documentos
indicados en el Instructivo del Formulario de Aceptacién, antes que expire la Oferta, durante
horas laborables. La casa de valores que reciba un Formulario de Aceptacién debera enviar el
mismo al Agente, a la direccién que se indica abajo. Para su comodidad, se adjunta en el
Instructivo del Formulario de Aceptacién un modelo de carta que usted puede utilizar para dar
instrucciones a su casa de valores de aceptar la Oferta.

Siusted‘posee uno o mas certificados fisicos de Acciones, usted debera entregar el Formulario de
Aceptacion firmado al Agente, junto con los demas documentos indicados en el Instructivo del
Formulario-de ‘Aceptacion, antes que expire la oferta, durante horas laborables, a la siguiente
direccion: '

CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A. (LATINCLEAR)
Edificic Bolsa de:Valores, Avenida Federico Boyd'y Calle 49.
Apartado 0823-4673 B
Ciudad de Panama
‘Reptiblica de Panama
Tel: 214-6105./ Fax: 214-8175
Contacto: Ivan Diaz
e-mail: idiaz@latinclear.com
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USTED DEBE COMPLETAR, FIRMAR Y .ENTREGAR ESTE FORMULARIO DE
ACEPTACION AL AGENTE, JUNTO CON LOS CERTIFICADOS DE ACCIONES Y LOS
DEMAS' DOCUMENTOS QUE LE SEAN APLICABLES SEGUN SE DETALLA EN EL
INSTRUCTIVO ADJUNTO, ANTES DE LAS 4:00PM DEL DIA 11 DE ABRIL DE 2012;

Fecha de Aceptacion: de o0 e 00 2012

ACCIONISTA:
Persona Natural Persona Juridica

Por:. ...

T e
Cédula / Pasaportey; Cargo:
Teléfono:

—
Cédula / Pasaporte¥ y
Teléfono: 5

Cédula / Pasaportes
Teléfono:

ZC R H A M

Cédula / Pasaporte;
Teléfone:

(PREGUNTAS? FAVORLLAMAR A RICARDO ROUX AL TELEFONO (507) 301-5444
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UCTIVO DEL FORMULARIO DE ACEPTACION

PARA ACEPTAR LA OFERTA ANTES DE LAS 4:00PM DEL DIA 11 DE ABRIL DE 2012,
USTED DEBE COMPLETAR, FIRMAR Y ENTREGAR EL FORMULARIO DE ACEPTACION,
JUNTO LOS DEMAS DOCUMENTOS QUE SEAN APLICABLES A SU CASO SEGUN ESTE
INSTRUCTIVO.

ENTREGA DE FORMULARIO DE ACEPTACION

Si usted mantiene la custodia de sus Acciones objeto de esta aceptacién en una casa de valores, usted
debera entregar el Formulario de Aceptacién firmado a dicha casa de valores donde mantiene la custodia
de sus Acciones objeto de esta aceptacién, junto con los demas documentos indicados en el Instructivo
del Formulario de Aceptacidn, antes que expire la Oferta, durante horas laborables. La casa de valores
que reciba un Formulario de Aceptacién deberd enviar el mismo al Agente, a la direccidn que se indica
abajo. Para su comodidad, se adjunta un modelo de carta que usted puede utilizar para dar instrucciones a
su casa de valores de aceptar la Oferta.

Si usted posee uno o més certificados fisicos de Acciones, usted deberd entregar el Formulario de
Aceptacién firmado al Agente, junto con los demas documentos indicados en el Instructivo del
Formulario de Aceptacién, antes que expire la oferta, durante horas laborables, a la siguiente direccion:

CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A. (LATINCLEAR)
Edificio Bolsa de Valores, Avenida Federico Boyd y Calle 49
Apartado 0823-4673
Ciudad de Panama
Repiiblica de Panama
Tel: 214-6105 / Fax: 214-8175
Contacto: Tvin Diaz
e-mail: idiaz@latinclear.com
www.latinclear.com.pa

(A) PERSONAS NATURALES: En caso de que el accionista 'sea una- persona natural, asi como en: €l
caso-de Tepresentantes o apodeiados. de personas juridicas o naturales, se debera presentar: (1) original ¥
fotocopia legible y-completa ‘de la cédula de identidad personal vigente con el objeto de wverificar la
identidad: del accionista, representante o apoderado y la legitimidad de su.firma. En caso de. que el
;a;ccmnlsta sea exfranjero, 'u'na 'ctapia de su pasaporte o de'otro' do'cumen‘to de identiﬁcacién equivaie’nte’
con su firma Iegal tal-cual aparece ensu. cedula de identidad personal (o en el caso de’ que el accmmsta
‘sea- extranjero,- ‘debera firmar -tal cual aparece ‘en su pasaporte u otro. documento -de identificacion
-équivalente).

(B) PERSONAS JURIDICAS: En caso de-que el accionista sea una sociedad anénima, fideicomiso,
fundacién o alghn otro tipo de persona juridica, éste debers adicionalmente entregar: (1) fotocopm
-del .pacto social u otro documento constitutivo equivalente de la persona juridica, con todas sus
-reformas vigentes a la fecha, debidamente inscrito en el Registro Pablico; (2) acta expedida por el
‘organismo corporativo correspondiente con facultad para aprobar la venta de las Acciones, o
certificacién expedida por el Secretario u otro dlgnatarlo facultado de la persona juridica, que
acredite, a satisfaccién del Agente, la celebracidn de la reunion del organismo corporativo respectivo,
“en la cual se resuelva especificamente aprobar la aceptacién de la Oferta y la venta de las Acciones al
‘Oferente en los términos establecidos-en el Prospecto, y se autorice a la persona que sea designada
como apoderado o representante de la sociedad, a suscribir el Formulario de Aceptacién y ceder,
endosa y traspasar las Acciones, en nombre y representacién de la sociedad, al Oferente y llevar a
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cabo todos los actos necesarios para perfeccionar la aceptacién de la Oferta segun los términos
establecidos en el Prospecto; (3) certificado de vigencia de la persona juridica, expedido por el
Registro Publico de Panamd, dentro de los 60 dias anteriores a la fecha del Formulario de Aceptacién
de la Oferta, en el que conste el nombre de la persona juridica, su vigencia y el nombre de las
personas que conforman su Junta Directiva, Consejo Fundacional u organismo directivo
correspondiente y de los Dignatarios; y (4) cualquiera otra documentacion o informacién que
requiera el Agente. La forma y el contenido del acta a que hace referencia el 2 anterior deberan ser
aceptables, en forma razonable, al Agente. Para su comodidad, se adjunta un modelo de acla
aprobado por el Agente para estos propdsitos. En el caso de personas juridicas no panamefias, el
Agente podrd aceptar un certificado de vigencia expedido por la autoridad extranjera
correspondiente, de haberla, o prescindir de este requisito cuando dicho certificado no sea
razonablemente obtemble €n d1cha _]urxsdxcclon extranjera Las personas naturaies que ﬁrmen el

(C) APODERADOS: En caso de que el accionista, sea éste una persona natural o una persona
juridica, designe a una persona como apoderado o representante para aceptar la Oferta en su nombre,
dicho poder o representacién tendrd que haber sido aprobado y otorgado por el organismo
corporativo correspondiente, en cuyo caso, en adicién a los documentos especificados anteriormente,
dicho apoderado o representante debera aportar un original o copia auténtica de dicho poder o
representacién. La forma y el contenido de dicho poder o representacién, y los documentos antes
mencionados que deben ser entregados con el mismo, deberdn ser aceptables al Agente, quien podra
exigir que s¢ usen modelos aprobados por ésta para estos propésltos Los apod jrados espemales que
el eptacibn errnombrevire resenthcion. del avcionists deberd presentara:

(D) MENORES DE EDAD: En el caso de que el accionista sea un menor de edad se tendran que aportar
todos los documentos, incluyendo autorizaciones judiciales de ser el caso, que los abogados del Agente
requieran en forma razonable, para poder opinar sin calificacion que la venta y el traspaso de las Acciones
de propiedad de dicho menor de edad han sido hechos de conformidad y en cumplimiento con todos los
requisitos Jegales aplicables a dicho menor de edad.

-(E) SUCESIONES: En caso de que el accionista haya muerto y sus Acciones todavia no hayan sido
traspasadas-a sus herederos por: resolucién judicial, se tendrd que aportar todos los documentos,
mcluyendo autorizaciones judiciales de ser el caso, que los abogados del Agente requ:eran para poder
opinar sin calificacién que la venta y ¢l traspaso de las acciones sujetas a la sucesién han sido hechos
-de conformidad 'y en cumplimiento con todos los requisitos legales aplicables a dicha sucesién.

(F). C_E_R'I_'I_FICADOS DE ACCIONES EXTRAVIADO: El accionista que hubiese extraviado sus
certificados de acciones podrd solicitar. a la Junta Directiva de Financiera Automotriz, S.A. la
reposicién de los mismos, dando las garantias e indemnizaciones, y cumpliendo con los requisitos
“que para cada caso exija 1a- Junta Directiva de Financiera Automotriz, S.A. El Oferente se reserva el

-derecho de aceptar o no certificados de accién que hayan sido asi repuestos.

(G) LITIGIOS Y MEDIDAS CAUTELARES: En caso de que las acciones fueran objeto de un
litigio, arbitraje, reclamo, secuestro, embargo u otra medida cautelar, el mismo. deberd haber sido
‘terminado o levantado a la satisfaccidén del Agente antes de que el accionista pueda aceptar la Oferta:

‘(H) PRENDAS Y OTROS GRAVAMENES: En caso de que el accionista hubiese constituido prenda

u otra garantia real o gravamen sobre las Acciones, el accionista deberd liberar dicha prenda, garantia
real o gravamen antes de aceptar la Oferta. Alternativamente, el Agente podra aceptar una carta del
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acreedor prendario, en forma y contenido aceptable al Oferente, autorizando al accionista a aceptar la
Oferta e indicando el nombre de la persona a quien se deba efectuar el pago luego de perfeccionada la
Oferta y liberando la prenda, garantia real o gravamen sobre las acciones en forma inmediata e
irrevocable contra dicho pago.

() ACCIONES A NOMBRE DE VARIOS ACCIONISTAS: En caso de que las acciones pertenecieran
a varios titulares en forma mancomunada, bajo la conjuncién "Y", serd necesario que todos ellos
suscriban el Formulario de Aceptacion. En el evento de que las acciones pertenecieran a varios titulares
en forma solidaria, bajo la conjuncién "O", o las conjunciones "Y/O", solamente se requerird la firma de
uno de cualesquiera de ellos.

No obstante lo anterior, el Agente y el Oferente podrin solicitar cualquier otro documento e
informacion que a juicio razonable de cualquiera de ellos sea necesario o conveniente para traspasar la
titularidad de las acciones al Oferente, aun cuando los mismos no se encuentren identificados
anteriormente. De igual forma, el Agente (con la autorizacion del Oferente) y el Oferente podrin

-renunciar a recibir algin documento antes mencionado en caso de que a su solo juicio no sea

indispensable para confirmar el traspaso de las acciones al Oferente.

Los términos én maytsculas usados en este Instructivo tienen el significado atribuido en el Prospecto.
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MODELO DE CARTA DE INSTRUCCION A CASA DE VALORES

[ }de marzo de 2012

Estimado

[Mombre de su corredor de valores]
Corredor de Valores

[Nombre de la casa de valores]

E. S. D,

Estimadoe Sr; [Nombre de su corredor de valores]:

El suscrito, titular de [ ] acciones emitidas y en circulacion de Financiera Automotriz,
S.A., las cuales son mantenidas por su prestigiosa institucién como parte de mi portafolio,
mediante la presente, de-manera formal e irrevocable, le instruyo v autorizo para que, en mi
nombre y. representacion, acepte la oferta piblica de compra de acciones lanzada por Smoot.y
Paredes, S:A.;, con el objeto de adquirir no menos de 2,653,008 (o sea, aproximadameénte
69.9999%) v | hasta 2,842,131 (o sea, aproximadamente 74.9899%) acciones comunes emitidas y
en circulacién de Financiera Automotriz, S.A. al 12 de marzo de 2012, totalmente pagadas y
liberadas, libres de todo gravamen, restriccién y/o litigio, a un precio de US8$20.00.por aceién (la
“Oferta”), y- complete el Formulario de Aceptacién de la Oferta, aceptando vender, ceder, endosar
y-traspasar [ ] de mi acciones en Financiera Automotriz, S.A. a Smoot y Paredes, S.A.

Adem'as 'conﬁrmo'medlante la presente carta que he reVisadb una copia del Prospecto

.aceptado todos los: termmos v condiciones de la Oferta.

Por: ultimo, agradezco que se¢ mantenga informado del resultado: de'Ja Oferta, y seme
informe con’ la‘debida: antelacién si es necesario la firma de algiin documento de mi parte para
aceptar la-Oferta..

Sin.otro-particular, saluda atentanients;

:[Nombreﬂetclisnfﬁ}
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MODELO DE ACTA DE APROBACION DE VENTA DE LAS ACCIONES

ACTA DE UNA REUNION DE JUNTA DIRECTIVA DE

Eldia, .de ... . .de 2012, se celebrd en la ciudad de Panam4 una reunién de
Junta Directiva de la_sociedad : _ {en adelante, la “Sociedad”)
conforme al aviso reglamentario de convocatoria a la misma,

Actud como Presidente de la reunién el sefior,.. . _,tltular del cargo,
y como Secretario e] sefior tltular del’ cargo, quién pasé lista v
manifestd que en dicha reunidn se encontraban 'jjré"ééiltes o debidamente representados la mayoria
de ios Directores de Ia Sociedad, a saber:

El -Presidente declar abierta la reunidn y presenté a consideracion de los presentes los
documentos relacionados a la Oferta Pablica de Acciones mediante la cual Smoot y-Paredes, S.A.
(el “Oferente”) ha ofrecido adquirir un determinado porcentaje de las acciones comunes emltldas
y-en circulacién de Fihanciera Automotriz, S.A. (la “Oferta™).

Despugs. de un intercambio de ideas y a mocién debidamente presentada: y secundada se
adoptaron las signientes resoluciones por unanimidad:

PRIMERA: “AUTORIZAR, como en efecto se autoriza, que.la Sociedad: acepte Ja-Oferta’ y
venda la-totalidad de sus acciones comunes en Financiera Automotriz, S.A. al-Oferente.

SEGUNDA: “AUTORIZAR, como en efecto se-autoriza, a e ¥ PArAQUE

‘en nombre-y representacion de laSociedad, acuerde fos términos- fmales ﬁrme y otorgue el;
:Formularlo de Aceptacmn de la Oferta de Intercambio, yen general haga cuanto; fuese necesario

No habiendo mas asuntos que tratar la sesion fue clausurada.

‘Nombre: Nombre:
Presiderite. Secretario
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