ASSET MANAGEMENT
Miembro del Grupo Aliado

Panama, 05 de diciembre de 2012.

Sefior

Roberto Brenes

Gerente General

Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Ref: VNA al cierre noviembre de 2012 - TAGUA FUND INC,

Estimado Sr. Brenes:

Mediante |a presente informamos en nuestra condicién de Administradores del Fondo de
Inversién cerrado TAGUA FUND, INC. que el Valor Neto por Accidn (VNA) correspond:ente
al 30 de noviembre de 2012, es de $1,333.64 por accion.

Atentamente,

Geneva Asset Management, S.A.
Administrador de Inversiones

v A Qo Jl‘“\j\
Joagfijh De La Guardia

Ejecutivo Principal

"Entidad Regulada y supervisada por Ia Superintendencia del Mercado de Valores.
Licentcia para operar como Casa de Valores y Administrador de Inversiones.”



