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Programa de Bonos Corporativos Rotativos

La Junta Directiva del Emisor mediante resolucién fechada el 19 de julio de 2012, autorizé la Emisidn Pablica de Bonos Rotativos (en adelante, los
“Bonos”). El Emisor podra hacer emisiones rotativas de los bonos siempre y cuando se respete el monto total autorizado del Programa Rotativo que
es de Cincuenta Millones de Délares (US$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, sujeto al registro de los mismos
en la Superintendencia del Mercado de Valores y su listado en la Bolsa de Valores de Panama, S.A. La relacion entre el monto de esta emisién y el
capital pagado del Emisor es de 0.99 veces al 30 de junio del 2012. Los Bonos serdn ofrecidos por el Emisor en denominaciones o maltiplos de Mil
Délares (US$1,000.00) o multiplos enteros de dicha denominacion, segin las necesidades del Emisor y la demanda del mercado al momento de la
venta. Los Bonos de cada Serie tendran un vencimiento de entre dos (2), tres (3), cuatro (4) y cinco (5) afios a partir de la Fecha de Oferta de cada
Serie. La Fecha de Vencimiento de los Bonos dependera del Plazo y la Fecha de Oferta de cada Serie. La Fecha de Oferta, el Monto y el Plazo de
cada Serie sera notificado mediante suplemento al Prospecto Informativo con al menos 3 Dias Habiles antes de la emision de cada Serie. La Tasa de
Interés de cada Serie serd fija y ser& determinada por el Emisor segun la demanda del mercado al menos tres (3) dias habiles antes de la emision de
cada Serie. El pago de capital de los Bonos se efectuara en la Fecha de Vencimiento de cada Serie. Los intereses seran pagados trimestralmente los
dias 15 de marzo, 15 de junio, 15 de septiembre y 15 de diciembre. Para el calculo de los intereses se usaran los dias transcurridos en el periodo y
una base de 360 dias (dias transcurrido/360). Los Bonos estan respaldados por el crédito general del Emisor.

PRECIO INICIAL DE VENTA: 100%
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Precio al publico Comisiones y Gastos* Cantidad Neta al Emisor
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l. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION

La informacion que se presenta a continuacién es un resumen de los principales términos y condiciones de la
oferta. EIl inversionista potencial interesado debe leer esta seccion conjuntamente con la totalidad de la
informacion contenida en el presente prospecto informativo.

Emisor

Titulo y Monto de la
Emisién

Fecha de Oferta

Término Rotativo

Series, Plazosy
Fecha de
Vencimiento

Agente de
Estructuracion

Tasa de Interés

Forma de los Bonos
y Denominaciones

Pago de Intereses

Pago de Capital

Base de Calculo

Banco Panam4, S.A. (en adelante el “Emisor” o el “Banco”).

Emisién Publica de Bonos Corporativos (los “Bongs”) por un valor nominal de
hasta US$50,000,000.00, como parte de un programa rotativo emitido en varias
Series (la “Serie” o “Series”). El valor nominal de la presente Emision representa
0.99 veces el capital pagado del Emisor al 30 de junio de 2012.

La Fecha de Oferta de cada Serie (la “Fecha de Oferta”) serd comunicada a la
Superintendencia del Mercado de Valores con no menos de 3 dias habiles antes de
la Fecha de Oferta de dicha Serie mediante un suplemento al Prospecto
Informativo.

El programa rotativo de Bonos (en adelante el “Programa Rotativo de Bonos™)
ofrece al Emisor la oportunidad de emitir nuevos Bonos en la medida que exista
disponibilidad. En ningiin momento el saldo de los Bonos emitidos y en circulacion
podrd ser superior a los US$50,000,000.00. En la medida en que se vayan
cancelando los Bonos emitidos y en circulacion, el Emisor dispondra del monto
cancelado para emitir nuevos Bonos.

Los Bonos seran emitidos en Series, cuyos montos y plazos serdn determinados
segun las necesidades del Emisor y la demanda del mercado. Los Bonos podran ser
emitidos con vencimientos de 2, 3 4 y 5 afios contados a partir de la Fecha de
Oferta (la “Fecha de Oferta™) de las Series correspondientes. EI Emisor notificara a
la Superintendencia del Mercado de Valores, la Fecha de Oferta, el monto de las
Series a emitir y el plazo de la respectiva Serie, al menos 3 Dias Habiles antes de la
emision de cada Serie, mediante un suplemento al Prospecto Informativo

Banco General, S.A. (“BG”)

La tasa de interés para cada una de las Series sera fija. Los Bonos devengaran una
tasa de interés anual que sera determinada por el Emisor segin la demanda del
mercado no menos de 3 Dias Habiles antes de la emisién de cada Serie, mediante
un suplemento al Prospecto Informativo, notificado a la Superintendencia del
Mercado de Valores.

Los Bonos serdn emitidos en titulos nominativos, registrados y sin cupones, en
denominaciones de US$1,000.00 o sus multiplos.

Los intereses seran pagaderos trimestralmente los dias 15 de marzo, 15 de junio, 15
de septiembre y 15 de diciembre (“Dia de Pago de Interés”), hasta la fecha de
Vencimiento o la Fecha de Redencién Anticipada.

Para cada una de las Series, el valor nominal de cada Bono se pagara mediante un
solo pago a capital, en su respectiva Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencién
Anticipada.

Para el célculo de los intereses se utilizaran los dias transcurridos en el periodo y
una base de 360 dias (dias transcurridos / 360).



Precio de
Colocacion

Redencion
Anticipada

Respaldo

Uso de los Fondos

Tratamiento Fiscal

Los Bonos seran ofrecidos en el mercado primario inicialmente por el 100% de su
valor nominal. El Emisor podra variar de tiempo en tiempo el precio de
colocacion.

Los Bonos de cada Serie podran ser redimidos anticipadamente por el Emisor,
parcial o totalmente, en cualquier fecha de pago de intereses, con 30 dias de aviso,
sujeto a una prima de 1.0% si ocurre dentro de los 2 primeros afios desde la Fecha
de Oferta de dicha Serie. Cualquier Redencién Anticipada debera ser por montos
minimos de US$250,000.

Los Bonos de esta Emisidn estan respaldados por el crédito general del Banco.

Los fondos netos de comisiones y gastos recaudados con la presente Emision de
Bonos seran utilizados para financiar el crecimiento de la cartera empresarial y de
consumo del Banco.

Impuesto sobre la Renta con respecto a intereses: El articulo 270 del Decreto Ley
No.1 de 8 de julio de 1999, modificado por la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010,
prevé que salvo lo preceptuado en el articulo 733 del Cddigo Fiscal, estaran exentos
del Impuesto sobre la Renta los intereses u otros beneficios que se paguen o
acrediten sobre valores registrados en la Comision y que, ademas, sean colocados a
través de una bolsa de valores o de otro mercado organizado.

Impuesto sobre la Renta con respecto a ganancias de capital: De conformidad con lo
dispuesto en el Articulo 269 del Titulo XVII del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de
1999, por el cual se crea la Comision Nacional de Valores y se regula el mercado de
valores de la Republica de Panama, conforme fuera modificada por la Ley 67 de 1
de septiembre de 2011, y con lo dispuesto en la Ley No. 18 de 2006, modificada
por la Ley No. 31 de 5 de abril de 2011, para los efectos del impuesto sobre la renta,
del impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no se consideraran
gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacion de
valores registrados en la Comisién Nacional de Valores, siempre que dicha
enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley
No. 18 de 19 de junio de 2006 modificada por la Ley No.31 de 5 de abril de 2011,
en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacion de valores emitidos por
personas juridicas, en donde dicha enajenacion no se realice a través de una Bolsa
de Valores u otro mercado organizado, el contribuyente se someterd a un
tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calcularé el Impuesto sobre
la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%)
sobre la ganancia de capital. El comprador tendra la obligacion de retener al
vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento (5%) del valor total de la
enajenacion, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia
de capital. El comprador tendra la obligacion de remitir al fisco el monto retenido,
dentro de los diez (10) dias siguientes a la fecha en que surgié la obligacién de
pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamente
responsable del impuesto no pagado. EIl contribuyente podra optar por considerar
el monto retenido por el comprador como el Impuesto sobre la Renta definitivo a
pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto del Impuesto
retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento
(10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente
podra presentar una declaracion jurada especial acreditando la retencién efectuada
y reclamar el excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable
al Impuesto sobre la Renta, dentro del periodo fiscal en que se perfeccioné la
transaccion. EI monto de las ganancias obtenidas en la enajenacion de los valores



Modificaciones y
Cambios

Factores de Riesgo
Agente de Pago,
Registro y
Transferencia

Casa de Valores y
Puesto de Bolsa

Asesores Legales

Central de Custodia
y Transferencia

no sera acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

La compra de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores
por suscriptores no concluye el proceso de colocacion de dichos valores y, por lo
tanto, la exencidn fiscal contemplada en el parrafo anterior no se vera afectada por
dicha compra, y las personas que posteriormente compren dichos valores a dichos
suscriptores a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado gozaran de
los mencionados beneficios fiscales.

En caso de que un tenedor de bonos adquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores u
otro mercado organizado, al momento de solicitar al Agente de Pago, Registro y
Transferencia el registro de la transferencia del bono a su nombre, debera mostrar
evidencia al Emisor de la retencién del 5% a que se refiere el Articulo 2 de la Ley
No. 18 de 19 de junio de 2006 en concepto de pago del impuesto sobre la renta
correspondiente por la ganancia de capital causada en la venta de los bonos

Esta seccion es meramente informativa y no constituye una declaracion o garantia
del Emisor sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de
la Republica de Panama dard a la inversion en los Bonos. Cada Tenedor Registrado
de un Bono deberd cerciorarse independientemente del tratamiento fiscal de su
inversion en los Bonos antes de invertir en los mismos. Para mayor informacion
ver Seccidn IX de este Prospecto Informativo.

Queda entendido que, en todo caso, cualquier impuesto que se cause en relacién con
los Bonos, correra por cuenta de los Tenedores Registrados de los Bonos

Queda entendido y convenido que los términos y condiciones de los Bonos podran
ser modificados por iniciativa del Emisor con el consentimiento de aquellos
Tenedores Registrados que representen un minimo de 51% del valor nominal de los
Bonos emitidos y en circulacion en ese momento, excepto aquellos relacionados
con la Tasa de Interés, Monto y Plazo que requeriran el consentimiento de aquellos
Tenedores Registrados que representen el 75% del valor nominal de los Bonos
emitidos y en circulacién de la Serie que se pretende modificar. Aquellas
modificaciones que se realicen con el propdsito de remediar ambigiiedades o para
corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacién podran hacerse sin
dicho consentimiento. Para mayor informacion ver Seccion Xl de este Prospecto
Informativo. Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de
cualesquiera de las Series de la presente emision, debera cumplir con el Acuerdo
No. 4-2003 del 11 de abril de 2003 mediante el cual la Superintendencia del
Mercado de Valores establece el Procedimiento para la Presentacion de Solicitudes
de Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones de Valores Registrados
en la Superintendencia del Mercado de Valores.

Ver Seccion Il de este Prospecto Informativo.

Banco General, S.A.

B.G. Investment Co., Inc. y BG Valores, S.A.

Galindo, Arias 'y Lopez

Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LatinClear).



Listado : Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Registro : Superintendencia del Mercado de Valores: Resolucion SMV No. 367-12 de 29 de
octubre de 2012.
Jurisdiccion : Republica de Panama



1. FACTORES DE RIESGO

Entre los principales factores de riesgo que pueden afectar adversamente las fuentes de repago de la presente
Emision se pueden mencionar:

A. De la Oferta

Los Bonos de esta Emision constituyen obligaciones generales del Emisor no garantizadas y sin privilegios
especiales en cuanto a prelacion.

El pago del capital de los Bonos a su vencimiento no provendra de un fondo especifico, y se efectuara con los
activos liquidos del Banco.

La presente emisién de Bonos conlleva ciertos Eventos de Incumplimiento, que en el caso de que se suscite alguno
de ellos, de forma individual o en conjunto, puede dar lugar a que se declare de plazo vencido la presente emision,
tal como se describe en el Capitulo 111, Seccion A, Numeral 11 de este prospecto informativo.

No existe en la Republica de Panama un mercado secundario de valores liquidos, por tanto los Tenedores
Registrados de los Bonos detallados en el presente Prospecto Informativo pudiesen verse afectados en el caso de que
necesiten vender los Bonos antes de su vencimiento final, ya que el valor de los mismos dependera de las
condiciones particulares del mercado.

El Emisor tiene la opcidn de redimir anticipadamente cada una de las Series de los Bonos, tal como se describe en el
Seccion 111.A.11 de este Prospecto Informativo. Los Bonos podran ser redimidos, total o parcialmente, a opcion del
Emisor, en cualquier fecha de pago de intereses a un precio de 100% del valor nominal, sujeto a una prima de 1.0%
si ocurre dentro de los 2 primeros afios desde la Fecha de Oferta de dicha Serie. Esto implica que frente a
condiciones de baja en las tasas de interés del mercado, el Emisor podria refinanciarse redimiendo sus bonos sin que los
Tenedores Registrados reciban compensacion alguna por la oportunidad que pierden de seguir recibiendo una tasa
superior. Ademas, en caso de que los bonos, por razén de las condiciones prevalecientes en el mercado, se llegaren a
transar por encima de su valor nominal, los Tenedores Registrados podrian sufrir un menoscabo del valor de su
inversion si en ese momento el Emisor decidiera ejercer la opcion de redencion.

El Emisor no mantiene ningtn control sobre las politicas de tributacion de la Republica de Panama, por lo que el
Banco no puede garantizar que se mantendra el tratamiento fiscal actual en cuanto a los intereses devengados por los
Bonos y las ganancias de capital provenientes de la enajenacion de los Bonos ya que la eliminacion o modificacion
de dichos beneficios compete a las autoridades nacionales (ver Seccion 1X).

El Emisor no ha solicitado calificacién de la Emision por una organizacion calificadora de riesgo que proporcione al
inversionista una opinion actualizada relativa al riesgo relacionado con la compra de los Bonos.

El articulo 39 de la ley 32 de 1927 sobre Sociedades Andénimas de la Republica de Panamé establece que los
accionistas sélo son responsables respecto a los acreedores de la compafiia hasta la cantidad que adeuden a cuenta de
sus acciones. En caso de quiebra o insolvencia, el accionista que tiene sus acciones totalmente pagadas no tiene que
hacer frente a la totalidad de las obligaciones de la sociedad, es decir, responde hasta el limite de su aportacion.

Con excepcién de las restricciones contempladas en la Ley y en el presente prospecto informativo, el Emisor no
tiene restricciones en cuanto a gravar sus bienes presentes y futuros, al pago de dividendos, recompra de sus
acciones o disminucion de su capital.

B. Del Emisor

La fuente principal de ingresos del Emisor consiste en los intereses y comisiones que provienen de sus
financiamientos a los segmentos comerciales, corporativos y de banca de consumo. Por lo anterior, los resultados
futuros del Emisor dependeran de la administracion eficiente de su cartera de crédito y del costo de los recursos que
financian sus operaciones, principalmente los depositos de clientes.



El Emisor depende de su base de depositantes e instituciones financieras para financiar su crecimiento y manejar su
flujo de caja. Condiciones adversas, ya sea por inestabilidad politica en Panamd, por condiciones propias del
mercado financiero local o internacional o por desmejoras en la situacion financiera del Emisor, podrian dificultar
la obtencion de nuevos financiamientos y desmejorar la capacidad de pago de las obligaciones del Emisor.

El Emisor asume un riesgo de competencia dentro del sistema financiero nacional, en los segmentos de
financiamientos y depdsitos. Este riesgo de competencia podria impactar las utilidades del Banco, en el caso de que
se reduzcan los margenes del mercado por incrementos en la competencia dentro del sector.

Concentracion de la Cartera de Préstamos en Determinados Grupos

El Emisor ha desarrollado su negocio de otorgamiento de facilidades crediticias a corto, mediano y largo plazo con
énfasis en el segmento comercial (empresas con ventas hasta US$15MM). Adicionalmente el Emisor incursiona en
el segmento de banca de personas. Aproximadamente el 30% del total de la cartera de préstamos corresponde al
sector comercio (al por mayor y menor), el 19% al sector servicios, el 15% al segmento de banca de consumo
(hipotecas residenciales, préstamos de auto, préstamos prendarios, etc.) y 9% a hipotecas comerciales al 30 de junio
del 2012, entre otros.

Estas actividades conllevan riesgos debido a que el alto perfil econdmico de sus deudores ha llevado al Emisor a
tener una relativa concentracion en sus principales deudores. Al 30 de junio de 2012 el saldo acumulado de los 25
mayores acreedores representd el 46.1% del total de los préstamos.

Competencia

El mercado panamefio de servicios financieros es altamente competitivo. EI Emisor compite con otros bancos
privados panamefios, bancos extranjeros con licencia general, dos bancos de propiedad del Estado y con compafiias
financieras que facilitan créditos al consumidor y a gran parte de la poblacion panamefia. Los segmentos de
ingresos medios y altos de la poblacidon panamefia y empresas grandes y medianas se han convertido en el enfoque
de varios bancos, y es posible que la competencia en esos segmentos aumente. Aunque se estima que la demanda
por productos y servicios financieros de individuos y compafiias continuara en aumento durante el resto de la
década, no pueden darse garantias de que los gastos del Banco no aumentaran ni que sus utilidades no disminuiran,
dependiendo de la intensidad de la competencia. En afios recientes la industria bancaria panamefia ha
experimentado un patron hacia la consolidacion. Presiones competitivas, aunadas a la implementacién de cambios
legislativos previos, puedan forzar a bancos mas pequefios a seguir consolidandose o que sean adquiridos por
instituciones mas grandes. No pueden darse garantias de que el Banco podréa ejecutar exitosamente su estrategia en
el mercado panamefio o que su capacidad de hacerlo no se vera adversamente afectada por cualquier consolidacion
potencial en la industria bancaria panamefia, o por una mayor competencia que el Banco pudiera tener que enfrentar
en un futuro en uno o méas segmentos de los mercados donde opera. La industria bancaria panamefia también
enfrenta la competencia de compafiias financieras locales e internacionales y otros intermediarios financieros que
pueden proveer a clientes productos ofrecidos por el Banco, asi como acceso a mercados de capital como una
alternativa a préstamos bancarios y cuentas de depésito.

De colocarse la totalidad de los Bonos por US$50,000,000.00 que se estan registrando con esta Emision, el
apalancamiento financiero del Emisor (calculado en términos de total pasivos / total patrimonio) aumentaria al 30 de
junio de 2012 de 7.62 a 8.52 veces.

C. Del Entorno

La mayoria de las operaciones del Emisor y de sus clientes estan ubicadas en Panama. En consecuencia, la
condicion financiera y resultados de operaciones del Emisor, incluyendo su capacidad de cobrar sus préstamos,
dependen principalmente de las condiciones econémicas prevalecientes en Panama. Basado en las estimaciones del
Instituto Nacional de Estadistica y Censo publicadas en el “Informe Econdémico y Social 2011 del Ministerio de
Economia y Finanzas, el Producto Interno Bruto (PIB) sumé US$23,253.6 millones en 2011. Esto significa que la
economia crecié 10.6% con respecto a 2010 lo cual representd el mayor crecimiento econémico en los Gltimos



cuatro afios. Este resultado se atribuye a las inversiones, tanto publicas como privadas, nacionales y extranjeras, en
infraestructuras y en capacidad productiva, asi como expansion de las exportaciones de servicios.

Puesto que gran parte del negocio del Banco estd enfocado en el mercado doméstico panamefio, la calidad de la
cartera de préstamos del Banco (y por ende sus resultados de operaciones y condicion financiera) depende de la
economia local y el efecto que la economia ejerce sobre los principales clientes del Banco. Debido al tamafio
reducido y enfoque limitado de la economia panamefia, acontecimientos adversos en Panama podrian tener un efecto
mas pronunciado de lo que seria el caso si los acontecimientos se dieran dentro del contexto de una economia mas
extensa y diversificada. La condicion financiera del Banco también podria verse afectada por cambios en las
politicas econdmicas, monetarias u otras politicas del gobierno panamefio, el cual ha ejercido y continda ejerciendo
influencia sobre muchos aspectos del sector privado. Otros acontecimientos politicos o econémicos en Panama,
incluyendo cambios en las politicas arancelarias, tratados de libre comercio, politicas que afectan las tasas de
intereses locales, duracidn y disponibilidad de créditos y politicas de tributacidn, sobre los cuales el Banco no tiene
ningun control, podrian afectar la economia nacional y en consecuencia potencialmente también al Banco. Por ende,
no pueden darse garantias de que el reciente crecimiento en la economia de Panama continuara en un futuro o que
futuros acontecimientos politicos, econémicos o regulatorios no afectaran adversamente al Banco.

Tratamiento Fiscal

Corresponde exclusivamente al Gobierno Nacional de Panama establecer las politicas fiscales y en consecuencia
otorgar y eliminar beneficios y exenciones fiscales. Por lo tanto, la vigencia, reduccién o cambio de los beneficios
fiscales y su impacto respecto de los retornos esperados derivados de los Bonos pueden verse afectados en atencién
a las decisiones que en materia fiscal adopte el Gobierno Nacional. EI Emisor carece de control sobre las politicas de
tributacion de Panama. Por lo tanto, éste no garantiza que se mantenga el tratamiento fiscal vigente en cuanto a los
intereses devengados por los Bonos o las ganancias de capital provenientes de la enajenacion de los Bonos.

De conformidad con el Articulo 335 del Texto Unico que comprende el Decreto Ley No. 1 de 1999 y sus leyes
reformativas y el Titulo II de la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 (la “Ley del Mercado de Valores”), los intereses
que se paguen o que se acrediten sobre valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores e
inicialmente listados en una bolsa de valores u otro mercado organizado, estan exentos del impuesto sobre la renta.
Adicionalmente, mediante la Ley 18 de 2006 (la “Ley 18”), modificada por la Ley 31 de 5 de abril de 2011, se
introdujeron algunas regulaciones sobre el tratamiento fiscal de las ganancias de capital generadas en la enajenacion
de valores. La Ley 18 reitera la excepcién contenida en la Ley de Valores que establece que las ganancias de capital
generadas en la enajenacion de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que la
enajenacion del valor se efectle a través de una bolsa 0 mercado de valores organizado, estan exentas del impuesto
sobre la renta. Sin embargo, una enajenacion de valores que no se efectle a través de una bolsa o mercado de valores
organizado, no gozaria de dicha exencion. Actualmente, la Ley 18 no ha sido reglamentada y, debido a que sus
disposiciones no excepttan de su ambito de aplicacion las enajenaciones de valores que se llevan a cabo fuera de
Panama, no esta claro si las disposiciones de la Ley 18 aplicarian a las enajenaciones de los Bonos realizadas fuera
de Panama en transacciones que se lleven a cabo fuera de una bolsa de valores o mercado organizado. EI Emisor no
puede asegurar que las reformas y regulaciones fiscales adoptadas mediante la Ley 18 alcanzarn sus objetivos o que
el gobierno panamefio no adopte medidas adicionales en el futuro para captar recursos. Adicionalmente, el Emisor
no puede garantizar que el tratamiento fiscal actual que reciben los intereses devengados de los Bonos y las
ganancias de capital generadas de enajenaciones de los Bonos, segun se describe en este Prospecto Informativo, no
sufriran cambios en el futuro.

Los Tenedores Registrados aceptan y reconocen que los impuestos que graven los pagos que el Emisor tenga que
hacer conforme a los Bonos podrian cambiar en el futuro y reconocen, ademas, que el Emisor no puede garantizar
que dichos impuestos no vayan a cambiar en el futuro. En consecuencia, los Tenedores Registrados deben estar
anuentes que en caso que se produzca algin cambio en los impuestos antes referidos o en la interpretacion de las
leyes 0 normas que los crean que obliguen al Emisor a hacer alguna retencién en concepto de impuestos, el Emisor
hara las retenciones que correspondan respecto a los pagos de intereses, capital o cualquier otro que corresponda
bajo los Bonos, sin que el Tenedor Registrado tenga derecho a ser compensado por tales retenciones o que las
mismas deban ser asumidas por el Emisor. En ningln caso el Emisor sera responsable del pago de un impuesto
aplicable a un Tenedor Registrado conforme a las leyes fiscales de Panama, o de la jurisdiccion fiscal relativa a la
nacionalidad, residencia, identidad o relacion fiscal de dicho Tenedor Registrado, y en ningin caso seran los



Tenedores Registrados responsables del pago de un impuesto aplicable al Emisor conforme a las leyes fiscales de
Panama.

D. De la Industria

Las actividades realizadas por el Emisor estan sujetas a factores de riesgo propios del sector bancario, tales como el
entorno econémico local e internacional. Actualmente, las principales economias del mundo se encuentran en una
desaceleracién econdmica producto principalmente de las crisis de alto endeudamiento en los paises europeos, la
cual es marcada por una baja demanda de créditos, lo cual afecta a los bancos en general. Adicionalmente, la
erosion en la calidad de activos en los bancos expuestos a esta crisis financiera pudiera afectar negativamente la
actividad bancaria nacional.

Mientras que recientes patrones indican un crecimiento positivo en la industria bancaria panamefia, no pueden darse
garantias que dicho crecimiento continuara en lo que se refiere al total de préstamos, activos y depdsitos, ni que de
continuar, dicho crecimiento seria del orden del crecimiento experimentado en periodos anteriores recientes. Por
otro lado, es posible que patrones adversos en la industria bancaria panamefia, incluyendo cambios en
requerimientos de reserva sobre préstamos, disminuciones en los margenes de intereses, aumentos en los niveles de
morosidad de los préstamos y en los niveles de préstamos en no acumulacion, podrian crear presiones y ejercer un
efecto adverso sobre la industria en general y, por ende, también sobre el Banco.

Los bancos que operan en Panama estdn sujetos a inspecciones periddicas por la Superintendencia y al
cumplimiento de diversas normas sobre sus actividades, incluyendo requerimientos de capital minimo y de reserva,
limitaciones sobre préstamos a un solo ente 0 a partes relacionadas y otras restricciones de crédito, asi como
requerimientos contables y estadisticos. Aunque la Ley Bancaria impone a los bancos que operan en la plaza
panamefia estandares regulatorios comparables a los de otras plazas bancarias desarrolladas, tales como la de paises
del grupo OCDE (Organizacion para la Cooperacién y Desarrollo Econémico), a la fecha, en términos generales, la
regulacién y supervisiéon de los bancos ejercida por la Superintendencia es todavia menos amplia que en dichos
paises. En adicidn, la introduccion de los requisitos de Basilea Il es un evento que podré afectar a la industria y sus
jugadores.

Ausencia de Prestamista de Ultimo Recurso o Seguro de Dep6sitos
A diferencia de los Estados Unidos y algunos otros paises, en Panama no hay un banco central que pueda actuar

como prestamista en caso de haber necesidades de liquidez de parte de Bancos del sistema. Ademas, los depdsitos
no estan asegurados por ninguna agencia gubernamental panamefia.
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1. DESCRIPCION DE LA OFERTA

La presente seccion es un resumen de los principales términos y condiciones de los Bonos. Los potenciales
compradores deben leer esta seccion conjuntamente con la totalidad de la informacién contenida en el presente
Prospecto Informativo.

A. Detalles de la Oferta

La Junta Directiva del Emisor, mediante resolucién aprobada el dia 19 de julio de 2012, autorizé la emision y oferta
publica de los Bonos descritos en este Prospecto Informativo, hasta por un valor nominal total de
US$50,000,000.00, mediante el Programa Rotativo emitido en varias Series. Los Bonos son obligaciones generales
del Emisor, y sin privilegios especiales o acreencias que tengan prelacion sobre la presente Emision.

La Fecha de Oferta de cada Serie serd determinada y notificada por el Emisor con no menos de 3 Dias Habiles antes
de la emisi6on de cada Serie, mediante un suplemento al Prospecto Informativo que serd presentado a la
Superintendencia del Mercado de Valores. No se ha reservado o asignado monto alguno de los Bonos para su venta
a un grupo de inversionistas especifico, incluyendo ofertas de accionistas actuales, directores, dignatarios,
ejecutivos, administradores, empleados o ex-empleados del Emisor ni estas personas tienen un derecho de
suscripcion preferente sobre los Bonos.

Los Bonos seran registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, listados en la Bolsa de Valores de
Panama, y estaran sujetos a los siguientes términos y condiciones:

1. Clase y Denominacién, Expedicién, Fecha y Registro de los Bonos

Los Bonos seran emitidos en titulos nominativos, registrados y sin cupones, en denominaciones de US$1,000 o sus
multiplos, por un valor nominal total de hasta US$50,000,000.00. Los Bonos seran emitidos en Series, cuyos
montos, plazos, vencimiento y tasa de interés, de cada una de las Series a emitir, seran (i) determinados segun las
necesidades del Emisor y la demanda del mercado, siempre y cuando se respete el monto total autorizado de esta
Emisién US$50,000,000.00 y los términos y condiciones aqui contenidos, y (ii) notificadas a la Superintendencia del
Mercado de Valores con no menos de 3 Dias Habiles antes de la emision de cada Serie, mediante un suplemento al
Prospecto Informativo. Para cada una de las Series de la presente Emisidn se realizara un solo pago a capital, en la
Fecha de Vencimiento de cada Serie o hasta su Redencién Anticipada.

Los Bonos seran emitidos en titulos globales solamente (individualmente, el “Bono Global” o colectivamente los
“Bonos Globales). Los Bonos serdn firmados en forma conjunta, en nombre y representacién del Emisor, por (i)
cualquier Vicepresidente Ejecutivo, (ii) cualquier Vicepresidente y cualquier Oficial del Banco, o (iii) las personas
que la Junta Directiva designe de tiempo en tiempo. Cada Bono de una Serie sera firmado, fechado y expedido (la
“Fecha de Expedicién™) en la fecha en que el Emisor reciba valor por el mismo. EI Emisor mantendra un libro de
registro (el “Registro™) en el cual anotara, en la Fecha de Expedicion de cada Bono, la Serie, el nombre y la
direccion de la(s) persona(s) a favor de quien(es) dicho Bono sea inicialmente expedido, asi como el de cada uno de
los subsiguientes endosatarios del mismo. EI Emisor también mantendré la siguiente informacion:

e Bonos emitidos y en circulacién: por denominacion y nimero;

e Bonos cancelados: mediante redencidn;
por reemplazo por Bonos mutilados, destruidos, perdidos o hurtados;
por canje por Bonos de diferente denominacion; y

e Bonos no emitidos y en custodia: por nimero.

La Junta Directiva del Emisor podra de tiempo en tiempo adoptar y modificar normas y procedimientos relativos a
las inscripciones y anotaciones que se deban hacer en el Registro.

Los Bonos solamente son transferibles en el Registro. No existen restricciones a la transferencia de los Bonos.
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2. Precio de Venta

El Emisor anticipa que los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario por su valor nominal. Sin
embargo, la Junta Directiva del Emisor o cualquier ejecutivo del Emisor que ésta designe podra, de tiempo en
tiempo, autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o inferior a su valor
nominal segln las condiciones del mercado financiero en dicho momento. Cada Bono sera expedido contra el
recibo del precio de venta acordado para dicho Bono en el corro de bolsa, mas los intereses acumulados, en Délares,
en la Fecha de Expedicion. En caso de que la Fecha de Expedicién de un Bono sea distinta a la de la Fecha de
Oferta o de un Dia de Pago de Interés, al precio de venta del Bono se sumaran los intereses correspondientes a los
dias transcurridos entre el Dia de Pago de Interés inmediatamente precedente a la Fecha de Expedicién del Bono (o
desde la Fecha de Oferta si se trata del primer Periodo de Interés) y la Fecha de Expedicién del Bono.

3. Forma de los Bonos
() Bonos Globales

Los Bonos Globales solamente seran emitidos a favor de una Central de Valores, en uno o mas titulos globales, en
forma nominativa y registrada, sin cupones. Inicialmente, los Bonos Globales serdn emitidos a nombre de la Central
Latinoamericana de Valores, S.A. (“LatinClear”), quien acreditara en su sistema interno el monto de capital que
corresponde a cada una de las personas que mantienen cuentas con LatinClear (el “Participante” o en caso de ser
mas de uno o todos, los “Participantes”). Dichas cuentas seran designadas inicialmente por el Emisor o la persona
que éste designe. La propiedad de los derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales estara limitada a
Participantes o a personas que los Participantes le reconozcan derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales.
La propiedad de los derechos burséatiles con respecto a los Bonos Globales serd demostrada, y el traspaso de dicha
propiedad sera efectuado Unicamente a través de los registros de LatinClear (en relacion con los derechos de los
Participantes) y los registros de los Participantes (en relacion con los derechos de personas distintas a los
Participantes). EIl Tenedor Registrado de cada Bono Global serd considerado como el tnico propietario de dichos
Bonos en relacién con todos los pagos que deba hacer el Emisor, de acuerdo a los términos y condiciones de los
Bonos.

Mientras LatinClear sea el Tenedor Registrado de los Bonos Globales, LatinClear serd considerado el Unico
propietario de los Bonos representados en dichos titulos globales y los propietarios de derechos bursétiles con
respecto a los Bonos Globales no tendran derecho a que porcion alguna de los Bonos Globales sea registrada a
nombre suyo. En adicién, ningln propietario de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales tendra
derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de LatinClear.

Un inversionista podra realizar la compra de Bonos a través de cualquier casa de valores que sea Participante de
LatinClear, la que debera realizar las compras a favor de su cliente, a BG Investment Co., Inc. o0 BG Valores, S.A.,
quienes son los puestos de bolsa (casa de valores) designados para la venta de la presente Emisién. La casa de
valores Participante de LatinClear que mantenga la custodia de la inversion en los Bonos proporcionara al
inversionista con una periodicidad trimestral un estado de su cuenta, dentro de los 10 primeros dias hébiles
siguientes al cumplimiento de dicho periodo. No obstante lo anterior, la casa de valores Participante, a su entera
discrecion, podra proporcionar estados de cuenta con mayor frecuencia a la anteriormente expuesta. Los tenedores
indirectos de los Bonos dispondran de 15 dias habiles siguientes al recibo del estado de cuenta para objetarlo por
escrito. Transcurrido dicho término sin haberse formulado objecién alguna sobre los asientos de y registros de la
casa de valores participante de LatinClear, se tendran por correctos y como plenamente aceptados por el propietario
efectivo.

Todo pago de intereses u otros pagos bajo los Bonos Globales se haran a LatinClear como el Tenedor Registrado de
los mismos. Sera responsabilidad exclusiva de LatinClear mantener los registros relacionados con, o los pagos
realizados por cuenta de, los propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales y por mantener,
supervisar y revisar los registros relacionados con dichos derechos bursatiles.

LatinClear, al recibir cualquier pago de intereses u otros pagos en relacion con los Bonos Globales, acreditara las

cuentas de los Participantes en proporcion a sus respectivos derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales,
de acuerdo a sus registros. Los Participantes, a su vez, acreditaran inmediatamente las cuentas de custodia de los
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propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales, en proporcion a sus respectivos derechos
bursétiles.

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de LatinClear. En
vista de que LatinClear Gnicamente puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su vez actdian por cuenta
de otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de derechos bursatiles con
respecto a los Bonos Globales, de dar en prenda sus derechos a personas o entidades que no son Participantes, podria
ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

LatinClear le ha informado al Emisor que tomara cualquier accion permitida a un Tenedor Registrado, Gnicamente
de acuerdo a instrucciones de uno o mas Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado derechos
bursatiles con respecto a los Bonos Globales, y Unicamente en relacidn con la porcion del total del capital de los
Bonos con respecto a la cual dicho Participante o dichos Participantes hayan dado instrucciones.

LatinClear le ha informado al Emisor que es una sociedad anénima constituida de acuerdo a las leyes de la
Republica de Panama y que cuenta con licencia de central de custodia, liquidacion y compensacion de valores
emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores. LatinClear fue creada para mantener valores en custodia
para sus Participantes y facilitar la compensacion y liquidacion de transacciones de valores entre Participantes a
través de anotaciones en cuenta, y asi eliminar la necesidad del movimiento de certificados fisicos. Los
Participantes de LatinClear incluyen casas de valores, bancos y otras centrales de custodia y podran incluir otras
organizaciones. Los servicios indirectos de LatinClear estan disponibles a terceros como bancos, casas de valores,
fiduciarios o cualesquiera personas que compensan 0 mantienen relaciones de custodia con un Participante, ya sea
directa o indirectamente.

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del Contrato de Administracion
celebrado entre LatinClear y el Emisor, obligard a LatinClear y/o a los Participantes o podra interpretarse en el
sentido de que LatinClear y/o los Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y/o a los tenedores efectivos
de los Bonos, el pago de capital e intereses correspondientes a los mismos. Todo pago que se haga a los Tenedores
Registrados de los Bonos en concepto de pago de intereses devengados se hara con el dinero que para estos fines
proporcione el Emisor.

4. Agente de Pago, Registro y Transferencia

Mientras existan Bonos expedidos y en circulacion, el Emisor mantendra en todo momento un Agente de Pago,
Registro y Transferencia en la Ciudad de Panamé, Republica de Panama. EIl Emisor ha designado a Banco General,
S.A. como Agente de Pago, Registro y Transferencia de los Bonos.

5. Fecha de Vencimiento

La Fecha de Vencimiento de los Bonos podra ser de 2, 3, 4 y 5 afios contados a partir de la Fecha de Oferta de cada
Serie, y la cual podré variar de Serie en Serie, a opcion del Emisor. EI Emisor notificard a la Superintendencia del
Mercado de Valores, la Fecha de Vencimiento de cada Serie mediante un suplemento al Prospecto Informativo, no
menos de 3 dias habiles antes de la emision de cada Serie. EI Emisor se reserva el derecho de redimir
anticipadamente los Bonos de cada Serie de acuerdo a lo establecido en el suplemento al Prospecto Informativo de
cada Serie.

6. Computo y Pago de Intereses

Los Bonos devengaran una tasa de interés anual fija que serd determinada por el Emisor segin la demanda del
mercado, no menos de 3 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se proponga ofrecer al pablico inversionista
la Serie correspondiente y notificado a la Superintendencia del Mercado de Valores mediante un suplemento al
Prospecto Informativo.

El Emisor calculara los intereses pagaderos en un Dia de Pago de Interés, aplicando la tasa de interés aplicable a

cada Serie al saldo de capital de los Bonos de dicha Serie, en base a un afio de 360 dias (dias transcurridos / 360),
redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano (medio centavo redondeado hacia arriba).
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El Emisor pagara intereses sobre el monto del capital adeudado de cada Bono a partir del Dia de Pago de Interés
inmediatamente anterior a la Fecha de Expedicidn de dicho Bono (o la primera Fecha de Oferta de cada Serie con
respecto al interés pagadero al concluir el primer Periodo de Interés).

Cada Serie de los Bonos devengaran intereses trimestrales los dias 15 de marzo, 15 de junio, 15 de septiembre y 15
de diciembre, (i) desde e incluyendo la Fecha de Expedicion de la operacion de compra del Bono, si ésta ocurriese
en un Dia de Pago de Interés o en la Fecha de Oferta, o (ii) en caso de que la Fecha de Expedicidn de la operacion de
compra del Bono no concuerde con la de un Dia de Pago de Interés o con la Fecha de Oferta, desde e incluyendo el
Dia de Pago de Interés inmediatamente precedente a la Fecha de Expedicidn de la operacién de compra del Bono,
hasta, pero excluyendo el Dia de Pago de Interés relevante, que su capital sea repagado en su totalidad por el Emisor.
Para todos los efectos, la inversion en los Bonos devengara intereses desde la fecha en que dicho Bono es
debidamente pagado.

Si un Dia de Pago de Interés, una Fecha de Redencién o una Fecha de Vencimiento cayera en una fecha que no sea
un Dia Habil, dicho pago debera extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin que se
corra dicho Dia de Pago de Interés a dicho Dia Habil para los efectos del cdmputo de intereses y del Periodo de
Interés subsiguiente.

Los intereses devengados por los Bonos serdn pagados en cada Dia de Pago de Interés a quienes aparezcan como
Tenedores Registrados en la fecha de registro fijada por el Emisor para dicho Dia de Pago de Interés.

El saldo de capital de los Bonos que no sea efectivamente pagado en una Fecha de Redencion continuara
devengando intereses a la tasa de interés aplicable a dicha Serie hasta su pago.

Los intereses que devenguen los Bonos que no sean efectivamente pagados en el Dia de Pago de Interés
correspondiente devengaran a su vez intereses a la tasa de interés aplicable a dicha Serie hasta su pago.

Los intereses continuaran acumulandose, aun luego de ocurrir un Evento de Vencimiento Anticipado, s6lo en la
medida permitida por la ley aplicable.

7. Disposiciones Generales sobre Pagos

Toda suma pagadera por el Emisor a los Tenedores Registrados en un Dia de Pago de Interés de conformidad con
los Bonos sera pagada a la persona que sea el Tenedor Registrado segin el Registro en la fecha de determinacion
fijada por el Emisor en relacién con el pago que se hara en dicho Dia de Pago de Interés.

Toda suma pagadera por el Emisor al Tenedor Registrado de un Bono Individual sera pagada por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia en nombre del Emisor, en las oficinas del Agente de Pago, Registro y Transferencia
designadas para dicho proposito, a opcion del Tenedor Registrado, (i) mediante cheque emitido a favor del Tenedor
Registrado, o (ii) mediante crédito a una cuenta del Tenedor Registrado con el Agente de Pago, Registro y
Transferencia.

Toda suma pagadera por el Emisor al Tenedor Registrado de un Bono Global sera pagada por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia a nombre del Emisor, poniendo a disposicion de la Central de Valores fondos suficientes
para hacer dicho pago de conformidad con las reglas y procedimientos de dicha Central de Valores. En el caso de
Bonos Globales, LatinClear se compromete a acreditar dichos pagos de capital e intereses a las cuentas de los
correspondientes Participantes, una vez que reciba los fondos del Banco. El Tenedor Registrado de un Bono Global
sera el Unico con derecho a recibir pagos de intereses con respecto a dicho Bono Global. Cada una de las personas
que en los registros de LatinClear sea el propietario de derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales,
debera recurrir Unicamente a LatinClear por su porcidn de cada pago realizado por el Banco a LatinClear como
Tenedor Registrado de un Bono Global. A menos que la ley establezca otra cosa, ninguna persona que no sea el
Tenedor Registrado de un Bono Global tendrd derecho a recurrir contra el Banco en relaciéon a cualquier pago
adeudado bajo dicho Bono Global.
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No es necesario entregar el Bono para recibir un pago con relacion al mismo, salvo en el caso de pagos de principal
por razdn de la redencion total o parcial del Bono.

Todos los pagos que haga el Emisor en relacién con los Bonos seran hechos en Ddlares.

Todas las sumas a pagar por el Emisor de conformidad con los Bonos, ya sean de capital, intereses, montos
adicionales, gastos o cualquier otro tipo, seran pagadas en su totalidad, libres y sin deducciones, salvo por impuestos
seguin se contempla en este Prospecto.

El Tenedor Registrado tiene la obligacidn de notificar al Banco, por escrito, cuanto antes, la forma de pago escogida,
su direccion postal y el nimero de cuenta bancaria a la que se haran los pagos de ser este el caso, asi como la de
cualquier cambio de estas instrucciones. EI Banco no tendrd obligacion ni de recibir ni de actuar en base a
notificaciones dadas por el Tenedor Registrado con menos de quince Dias Habiles antes de cualquier Dia de Pago de
Interés o Fecha de Vencimiento. En ausencia de notificacion al respecto el Banco escogera la forma de pago. En
caso de que el Tenedor Registrado escoja la forma de pago mediante envio de cheque por correo, el Banco no sera
responsable por la pérdida, hurto, destruccion o falta de entrega, por cualquier motivo, del antes mencionado cheque
y dicho riesgo serd asumido por el Tenedor Registrado. La responsabilidad del Banco se limitara a enviar dicho
cheque por correo certificado al Tenedor Registrado a la direccion inscrita en el Registro, entendiéndose que para
todos los efectos legales el pago de intereses ha sido hecho y recibido satisfactoriamente por el Tenedor Registrado
en la fecha de franqueo del sobre que contenga dicho cheque segun el recibo expedido al Banco por la oficina de
correo. En caso de pérdida, hurto, destruccion o falta de entrega del cheque, la cancelacion y reposicion del cheque
se regira por las leyes de la Republica de Panama y las practicas del Banco y cualesquiera costos y cargos
relacionados con dicha reposicién correran por cuenta del Tenedor Registrado. En caso de que el Tenedor
Registrado escoja la forma de pago mediante crédito a su cuenta en el Banco, el pago de intereses sera acreditado
por el Banco a la cuenta que conste inscrita en el Registro cada Dia de Pago de Interés sin costo al Tenedor
Registrado.

8. Intereses Moratorios; Sumas no Cobradas
(@) Intereses Moratorios

Si el Emisor no realiza el pago del capital, intereses, prima de redencion, o cualquier otro pago en la fecha que
corresponda conforme a los Bonos, el Emisor pagara al Tenedor Registrado de dicho Bono, ademas de la tasa de
interés correspondiente, intereses moratorios sobre las sumas que hubiere dejado de pagar a una tasa de dos por
ciento (2%), desde la fecha en que dicha suma de capital, interés, o cualquier otra sea exigible y pagadera hasta la
fecha en que dicha suma de capital, interés, u otra, sea efectivamente pagada en su totalidad. Los intereses
moratorios que no hayan sido pagados, seran sumados a la cantidad vencida al final de cada periodo de interés que
aplique para que, a su vez, devenguen intereses moratorios pero continuaran siendo exigibles a requerimiento de
cualquier Tenedor.

(b) Sumas no Cobradas

Las sumas de capital e intereses adeudadas por el Emisor segun los términos y condiciones de los Bonos que no sean
debidamente cobradas por el Tenedor Registrado, o que sean debidamente retenidas por el Emisor, de conformidad
con los términos y condiciones de este Prospecto y los Bonos, la ley u orden judicial o de autoridad competente, no
devengaran intereses con posterioridad a sus respectivas fechas de vencimiento.

9. Retencion por Impuestos
El Emisor retendré y descontara de todo pago que deba hacer con relacién a los Bonos, todos los Impuestos que se
causen respecto de dichos pagos, ya sea por razén de leyes o reglamentaciones, existentes o futuras, asi como por

razén de cambios en la interpretacion de las mismas. Cualquier suma asi retenida sera pagada por el Emisor
conforme lo requiera la ley, a las autoridades fiscales correspondientes.
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10. Redencion Anticipada

Cada Serie de los Bonos podra ser redimida total o parcialmente, a opcion del Emisor, en cualquier Dia de Pago de
Interés posterior a la Fecha de Oferta de dicha Serie. Si dicha redencién ocurre dentro de los 2 primeros afios desde
la Fecha de Oferta de dicha Serie, los Bonos podran ser redimidos sujeto al pago de una prima de 1.0% y posterior a
los 2 afios desde la Fecha de Oferta de dicha Serie al 100% de su valor nominal (el “Precio de Redencion”).
Cualquier Redencién Anticipada debera ser por montos minimos de US$250,000.00

(@) Aviso de Redencién y Pago

En caso de que el Emisor opte por redimir una 0 mas Series de los Bonos en base a lo contemplado en las Secciones
anteriores, el Emisor enviara a los Tenedores Registrados y a la Superintendencia del Mercado de Valores un aviso
de redencién con no menos de 30 dias calendario antes de la Fecha de Redencion. Si el Emisor indebidamente
retiene o niega el pago del Precio de Redencion de algin Bono, el interés sobre dicho Bono seguira siendo pagadero
hasta que el Precio de Redencion sea cancelado en su totalidad.

Los Bonos sujetos a redencidn anticipada deben ser presentados y entregados al Agente de Pago, Registro y
Transferencia para su pago.

Los avisos de redencion seran dados por el Emisor a los Tenedores Registrados de conformidad con lo establecido
en este Prospecto Informativo. Todo aviso de redencion sera irrevocable. El hecho de que no se dé aviso de
redencion a un determinado Tenedor Registrado y/o que se dé un aviso en forma defectuosa, no afectara la
suficiencia de los avisos debidamente dados a otros Tenedores Registrados.

11. Prelacion de los Bonos

Los Bonos de esta Emision constituyen obligaciones generales del Banco no garantizadas y sin privilegios
especiales en cuanto a prelacion y estan respaldados por el crédito general del Banco.

12. Compromisos del Emisor
(@) Obligaciones de Hacer y No Hacer
Las siguientes obligaciones de hacer o no hacer aplicaran al Emisor:
0] Pagos. EI Emisor acuerda y se obliga en beneficio de los Tenedores Registrados a pagar debida y
puntualmente todos los intereses pagaderos sobre los Bonos, el capital pagadero en la Fecha de
Vencimiento o Fecha de Redencidn, y cualquier otro monto pagadero con respecto a los Bonos en las

fechas en que estos deban ser pagados.

(i) Compafiias Afiliadas. El Emisor acuerda realizar transacciones con compafiias afiliadas y relacionadas
en términos de mercado justo y razonable.

(iii) Notificacion de Evento de Vencimiento Anticipado. EI Emisor debera notificar al Agente de Pago,
Registro y Transferencia dentro de los 10 Dias Habiles siguientes a que el Emisor tenga conocimiento
0 que razonablemente deba tener conocimiento de la ocurrencia de un Evento de Vencimiento
Anticipado, sefialando los detalles de dicho Evento de Vencimiento Anticipado y la accion que el
Emisor propone tomar en relacion a dicho incumplimiento.

(iv) Autorizaciones. El Emisor acuerda mantener vigentes los permisos gubernamentales necesarios para
Ilevar a cabo su negocio, tal y como éste es descrito en este Prospecto Informativo.

(v) Impuestos, Tasas y Deméas Contribuciones. EIl Emisor se compromete a pagar todos sus Impuestos,
tasas, cuotas y obligaciones patronales y demas contribuciones similares en las fechas en que estos
deban ser pagados, salvo que en la opinion razonable del Emisor dichos Impuestos, tasas y
contribuciones no debieron de haberse causado y que de haberse hecho un alcance contra el Emisor por
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

el pago de dichos Impuestos, tasas o contribuciones, el Emisor esté en buena fe recurriendo contra
dicho alcance.

Cumplimiento de Leyes. El Emisor acuerda cumplir con las disposiciones (i) de la Ley de Valores, (ii)
de los Acuerdos debidamente adoptados por la Superintendencia del Mercado de Valores, (iii) del
Decreto Ley 9 de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 de 2008 (Ley Bancaria) y demas leyes y
decretos vigentes que incidan directa o incidentalmente en el curso normal de su negocio.

Fusidn y Otras Transacciones Similares. EI Emisor no podréa fusionarse, consolidarse o vender todos o
sustancialmente todos sus activos a otra compariia, excepto cuando se cumplan con cada una de las
siguientes condiciones: (i) si el Emisor es la entidad sucesora, 0 en caso de que el Emisor no sea la
entidad sucesora ésta, acuerda expresamente asumir las obligaciones del Emisor derivadas de los
Bonos; y (ii) la fusion, consolidacién o venta de activos no causa un Evento de Vencimiento
Anticipado, y el Emisor no se encuentra en una situacion de Evento de Vencimiento Anticipado, a
menos que la fusion, consolidacién o venta de activos sanase dicho Evento de Vencimiento
Anticipado. Si las condiciones anteriormente descritas son satisfechas, el Emisor no tendrd que
obtener la aprobacion de la Mayoria de los Tenedores Registrados para poder fusionarse, consolidarse
con otra entidad o vender sustancialmente todos sus activos a otra entidad.

Giro de Negocio. El Emisor acuerda no modificar el giro usual de sus negocios, hacer cambios
sustanciales al giro de negocios al que se dedica y a mantener y operar sus propiedades conforme a las
practicas prudentes de la industria, la Ley y los términos y condiciones previstos en los Documentos de
la Emision.

Cumplimiento de Contratos. El Emisor acuerda cumplir con los términos y condiciones de todos los
contratos de los que sea parte, incluyendo, sin limitacion, con los Documentos de la Emision.

Cumplimiento de Reglamento Interno de la Bolsa de Valores de Panama. El Emisor acuerda cumplir
con el Reglamento Interno de la Bolsa de Valores de Panama.

Contratacion de Auditores. El Emisor acuerda contratar auditores de reconocimiento internacional
para la preparacion de los estados financieros.

Existencia. EI Emisor acuerda no terminar su existencia juridica, ni a cesar en sus operaciones
comerciales.

Uso de los Fondos. El Emisor acuerda usar los fondos obtenidos de la emisién de los Bonos
exclusivamente para el uso acordado.

Declaraciones Fiscales: el Emisor acuerda presentar a las autoridades fiscales todas las declaraciones
de renta y documentos relacionados dentro de los plazos requeridos por la Ley y pagar, antes de
incurrir en multas o sanciones, todos los impuestos que daba pagar de conformidad con la Ley. El
Agente de Pago, Registro y Transferencia se reserva el derecho de exigir en cualquier momento
constancia de que estos pagos se encuentran al dia.

Acuerdos con los Tenedores: EI Emisor acuerda otorgar aquellos otros acuerdos, instrumentos y
documentos, y llevar a cabo aquellos otros actos que una Mayoria de Tenedores Registrados
razonablemente solicite para hacer cumplir los derechos de los Tenedores Registrados derivados de los
Documentos de la Emision.

Composicién Accionaria. EI Emisor acuerda no modificar su composicion accionaria actual de forma
que resulte en un cambio de control, mayor del 10%.

Disposicién de Activos. ElI Emisor acuerda no vender, enajenar, hipotecar, traspasar, gravar o de otra
forma disponer de sus activos, ni tampoco realizar transacciones de venta y arrendamiento financiero
de activos fijo (en inglés, sale and leaseback transactions) fuera del giro normal del negocio.
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(xviii)

(xix)

(xx)

Garantias. EI Emisor acuerda no otorgar sus activos en garantia (negative pledge) incluyendo
garantizar o endosar futuras obligaciones de terceros, incluyendo aquellas de afiliadas, subsidiarias o
compafiias relacionadas, excepto por aquellas derivadas del giro normal del negocio, salvo las
Garantias Permitidas.

Préstamos. EI Emisor acuerda no otorgar préstamos ni permitir retiros o adelantos o tener cuentas por
cobrar de sus accionistas, directores, afiliadas o terceros que no sean del curso normal del negocio.

No realizar cambios materiales en las politicas y procedimientos de contabilidad de la empresa.

(b) Obligaciones Financieras

El Emisor se obliga a mantener, en todo momento, una relacién de total de capital entre total de activos mayor al

8.0%.

(c) Obligaciones de Informacién

Las siguientes obligaciones de informacion aplicaran al Emisor:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

13.

Se entendera

(i)

(i)

(iii)

Estados Financieros Auditados. El Emisor debera suministrar a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, dentro de los 3 meses siguientes al cierre de cada afio
fiscal, los Estados Financieros Consolidados Auditados y el Informe Anual de Actualizacion del
Emisor, correspondientes a dicho periodo.

Estados Financieros Interinos. El Emisor debera suministrar a la Superintendencia del Mercado de
Valores y a la Bolsa de Valores de Panamd, dentro de los 2 meses siguientes al cierre de cada
trimestre, los estados financieros interinos y el informe de actualizacion trimestral del Emisor
correspondientes a dichos periodos.

Cumplimiento de Obligaciones. El Emisor debera mantener al dia todas sus obligaciones con terceras
personas incluyendo acuerdos comerciales y notificar a la Superintendencia del Mercado de Valores y
a la Bolsa de Valores de Panama de inmediato y por escrito, cualquier evento o situacién que pueda
afectar el cumplimiento de sus obligaciones.

Hechos de Importancia. El Emisor debera notificar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a
la Bolsa de Valores de Panama de inmediato y por escrito, el acaecimiento de nuevos eventos
importantes en el desarrollo de su negocio.

Vencimiento por Incumplimiento; Recursos Legales
€)) Vencimiento por Incumplimiento

que existe un “Evento de Vencimiento Anticipado” en relacion con un Bono si:

el Emisor indebidamente retuviese o no pagase por mas de 3 dias habiles cualquiera suma de interés
que hubiese vencido y fuese exigible con relacién a dichos Bonos;

a la debida presentacién de un Bono para su cobro, el Emisor indebidamente retuviese o no pagase por
mas de 3 dias habiles cualquiera suma de capital que hubiese vencido y fuese exigible con relacion a
dicho Bono;

el Emisor manifestara de cualquiera forma escrita su incapacidad para pagar cualquiera deuda por él

contraida, caiga en insolvencia o solicitara ser declarado, o sea declarado, en quiebra o sujeto a
concurso de sus acreedores; y
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(iv) el Emisor incumpla cualquiera de las Obligaciones de Hacer o No Hacer; las Obligaciones Financieras
o con cualquiera de las condiciones contenidas en los documentos de la Emision.

(v) si el Emisor falta al cumplimiento o pago de una sentencia y otra orden judicial en exceso de
US$1,000,000.00.

(vi) si se decreta el secuestro o embargo de bienes del Emisor por un monto igual o mayor a
US$2,500,000.00 y tales procesos y medidas no son levantadas o afianzadas dentro de los 30 dias
calendario siguientes a la fecha de interposicion de la accion correspondiente

(vii) si el Emisor incumple obligaciones que tengan un efecto material adverso por un monto igual o mayor
a US$1,000,000.00 sobre las operaciones, negocios o de la situacion financiera;

(viii)  si alguna autoridad facultada del gobierno panamefio revoca alguna licencia o permiso que sea material
para el desarrollo de las operaciones del Emisor.

(ix) si se produce algun cambio sustancial adverso en los negocios, en la condicion financiera o en las
operaciones del Emisor derivado de un hecho, evento o circunstancia sobre el cual el Agente de Pago,
Registro y Transferencia no tuviera conocimiento en la Fecha de Oferta de los Bonos y que lo llevase
a concluir que el Emisor no podra afrontar sus obligaciones bajo la Emision.

(b) Recursos Legales

En caso de que uno o mas Eventos de Vencimiento Anticipado ocurriesen, continuasen y no hubiesen sido
subsanados dentro del plazo ya estipulado, o 20 dias calendario después de haber ocurrido dicho incumplimiento
para aquellos Eventos de Vencimiento Anticipado que no tienen plazo especifico de subsanacién, el Agente de
Pago, Registro y Transferencia, cuando los Tenedores Registrados que representen la mayoria del saldo del capital
de los Bonos de una determinada Serie le soliciten, podra, en nombre y representacion de los Tenedores Registrados,
quienes por este medio irrevocablemente consienten a dicha representacion, expedir una declaracion de vencimiento
anticipado de los Bonos de la Serie en la cual se produjo el Evento de Vencimiento Anticipado la cual deberé ser
notificada por escrito al Emisor, al Agente de Pago, Registro y Transferencia y a la totalidad de los Tenedores
Registrados de la Serie correspondiente, y en cuya fecha de expedicion y sin que ninguna persona deba cumplir con
ningln otro acto, notificacién o requisito, todos los Bonos de la Serie en la cual se produjo el Evento de
Vencimiento Anticipado se constituiran automaticamente en obligaciones de plazo vencido.

Sin embargo, se entiende que nada en esta seccién le da derecho a un Tenedor Registrado a solicitar o iniciar un
proceso de quiebra, insolvencia, liquidacion forzosa u otro similar del Emisor.

14, Reformas de los Términos de los Bonos

El Emisor podra reformar los términos y condiciones de los Bonos con el consentimiento de una Mayoria de
Tenedores Registrados (entendiéndose por tal, el 51% del saldo de capital emitido y en circulacién de la totalidad de
los Bonos de la Emision en un momento determinado), excepto aquellos relacionados con la Tasa de Interés, Monto
y Plazo de una Serie que requeriran el consentimiento de aquellos Tenedores Registrados que representen el 75% del
valor nominal de los Bonos emitidos y en circulacion de la Serie que se pretende modificar. No obstante lo anterior,
los siguientes actos no requeriran aprobacion formal de los Tenedores Registrados:

Q) deja constancia que el Emisor ha sido sucedido por otra persona juridica de conformidad con la
Seccion 11(A)(12)(a)(vii) de los Bonos;

(i) permitir la emision e intercambio entre Bonos Globales y Bonos Individuales; o
(iii) remediar ambigtedades o corregir, cambiar o suplementar una disposicién que contiene un error o es

inconsistente con otras disposiciones del Bono, siempre que dicha accién no afecte adversamente los
intereses de los Tenedores Registrados en ningln aspecto de importancia.
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En el caso que el Emisor solicite modificar los términos y condiciones de los Bonos y/o de la documentacion que
forma parte de esta Emision, requerira el voto favorable de la Mayoria de los Tenedores Registrados segln se
estipula en este prospecto informativo. En el caso de una modificacion a los términos y condiciones de los Bonos,
se deberd cumplir con las normas adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores en el Acuerdo No. 4-
2003 del 11 de abril de 2003, el cual regula el procedimiento para la presentacion de solicitudes de registro de
modificaciones a términos y condiciones de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores.

15. Titulo; Transferencia y Canje del Bono
() Titulo; Tenedor Registrado

Salvo que medie orden judicial al respecto, el Agente de Pago, Registro y Transferencia podra, sin responsabilidad
alguna, reconocer al Tenedor Registrado de un Bono como el Gnico y legitimo propietario, duefio, tenedor y titular
de dicho Bono para los propdsitos de efectuar pagos del mismo, recibir instrucciones y para cualesquiera otros
propésitos, ya sea que dicho Bono esté o no vencido; pudiendo el Agente de Pago, Registro y Transferencia hacer
caso omiso a cualquier aviso o comunicacién en contrario que haya recibido o del que tenga conocimiento ya sea del
Banco o de cualquier otra persona. En caso de que dos 0 méas personas estén inscritas en el Registro como los
Tenedores Registrados de un Bono, el Agente de Pago, Registro y Transferencia observaran las siguientes reglas: si

[T 1}

se utiliza la expresion “y” en el Registro se entendera que el Bono es una acreencia mancomunada; si se utiliza la
expresion “o” se entendera que el Bono es una acreencia solidaria; y si no se utiliza alguna de estas expresiones o se
utiliza cualquiera otra que no indique claramente los derechos y obligaciones de cada uno de los Tenedores
Registrados se entendera que el Bono es una acreencia mancomunada. El Agente de Pago, Registro y Transferencia
no incurriran en responsabilidad alguna por motivo de cualquier accién que éste tome (u omita tomar, incluyendo,
en este caso la retencién de pago) en base a un Bono, instruccion, orden, notificacion, certificacién, declaracion u
otro documento que el Agente de Pago, Registro y Transferencia razonablemente creyese ser (0 de no ser en caso de
omisiones) auténtico, y valido y estar (0 no estar en caso de omisiones) firmado por la(s) persona(s) apropiada(s) o
autorizada(s) o en base a la ley u orden judicial o de autoridad competente.

(b) Transferencia del Bono

La transferencia de un Bono sélo se llevaré a cabo y sera valida contra el Emisor mediante anotacion en el Registro.
Cuando un Bono Individual sea entregado al Agente de Pago, Registro y Transferencia para el registro de su
transferencia, el Agente de Pago, Registro y Transferencia cancelara dicho Bono, expedira y entregara un nuevo
Bono al endosatario del Bono transferido y anotara dicha transferencia en el Registro de conformidad y sujeto a lo
establecido en este Prospecto Informativo. El nuevo Bono emitido por razén de la transferencia sera una obligacion
valida y exigible del Emisor y gozara de los mismos derechos y privilegios que tenia el Bono transferido. Todo
Bono presentado al Agente de Pago, Registro y Transferencia para registro de su transferencia debera ser
debidamente endosado por el Tenedor Registrado mediante endoso especial en forma satisfactoria al Agente de
Pago, Registro y Transferencia y (a opcion del Banco) autenticado por Notario Publico. La anotacion hecha por el
Agente de Pago, Registro y Transferencia completara el proceso de transferencia del Bono. El Agente de Pago,
Registro y Transferencia podra no aceptar solicitudes de registro de transferencia de un Bono en el Registro dentro
de los quince Dias Hébiles inmediatamente precedentes a cada Dia de Pago de Interés.

(© Canje por Bonos de Diferente Denominacion
Los Tenedores Registrados podran solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia el canje de un Bono por
otros Bonos de menor denominacion o de varios Bonos por otro Bono de mayor denominacion. Dicha solicitud sera
hecha por el Tenedor Registrado por escrito en formularios que para tal efecto preparara el Agente de Pago, Registro
y Transferencia, los cuales deberan ser completados y firmados por el Tenedor Registrado. La solicitud debera ser
presentada al Agente de Pago, Registro y Transferencia en sus oficinas principales.
16. Mutilacion o Destruccién, Pérdida o Hurto de un Bono

En caso de deterioro o mutilaciéon de un Bono, el Tenedor Registrado de dicho Bono podra solicitar al Banco la
expedicion de un nuevo Bono a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia. Esta solicitud se deberé hacer
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por escrito y la misma debera ser acompafiada por el Bono deteriorado o mutilado. Para la reposicion de un Bono en
caso que haya sido hurtado o que se haya perdido o destruido, se seguira el respectivo procedimiento judicial de
conformidad con los procedimientos establecidos por la ley. No obstante, el Banco, a través del Agente de Pago,
Registro y Transferencia, podra reponer el Bono, sin la necesidad del susodicho procedimiento judicial, cuando el
Banco considere que, a su juicio, es totalmente cierto que haya ocurrido tal hurto, pérdida o destruccion. Queda
entendido que como condicion previa para la reposicién del Bono sin que se haya recurrido al procedimiento
judicial, el interesado debera proveer todas aquellas garantias, informaciones, pruebas u otros requisitos que el
Banco exija a su sola discrecion en cada caso. Cualesquiera costos y cargos relacionados con la reposicion judicial
o extrajudicial de un Bono correran por cuenta del Tenedor Registrado.

17. Prescripcién

Los derechos de los Tenedores Registrados de los Bonos prescribirdn de conformidad con lo previsto en la ley.
Todo reclamo de pago contra el Emisor respecto de los Bonos prescribira a los 3 afios de la fecha de su vencimiento.

18. Restricciones de la Emision

La Emision no estara limitada en cuanto a nimero de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia
6 derechos preferentes que puedan menoscabar su liquidez.

19. Notificaciones
(@) Notificaciones al Emisor, al Agente de Registro y Transferencia o al Agente de Pago

Cualquier notificaciobn o comunicacién de los Tenedores Registrados al Emisor, al Agente de Registro y
Transferencia o al Agente de Pago se considerard debida y efectivamente dada si dicha notificacion es dada por
escrito y (i) entregada personalmente, o (ii) enviada por servicio de courier prepagado, a la direccidn que se detalla a
continuacion:

al Emisor:

BANCO PANAMA, S.A.

Torre Banco Panama

Avenida La Rotonda y Boulevard Costa del Este
Apartado 0823-02854

Ciudad de Panama

Panama, Republica de Panama
kevin.harrington@bancopanama.com.pa

Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4055

al Agente de Pago, Registro y Transferencia:

BANCO GENERAL, S.A.

Calle Aquilino de la Guardia'y Ave. 5 B Sur
Apartado 0816-00843

Ciudad de Panama

Panama, Republica de Panama

Atencion: Agente de Pago, Registro y Transferencia
andecole@bgeneral.com

Teléfono: 303-5060

Fax: 269-0910

El Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia podran variar sus respectivas direcciones antes indicadas
mediante notificacion a los Tenedores Registrados.
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Las notificaciones enviadas por courier se entenderan otorgadas cuando sean recibidas.
(b) Notificaciones al Custodio o a la Central de Valores

Cualquier notificacion o comunicacién de un Tenedor Registrado al Custodio o a la Central de Valores se considerara
debida y efectivamente dada si dicha notificacion es dada por escrito y entregada conforme a las reglas y
procedimientos aplicables de dicho Custodio o Central de Valores, y en ausencia de dichas reglas y procedimientos se
considerara dada si es (i) entregada personalmente, o (ii) enviada por servicio de courier prepagado a la direccion de
dicho Custodio o Central de Valores que se detalla a continuacion:

Tanto al Custodio como a la Central de Valores inicial:

CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A.

Edificio Bolsa de Valores de Panama, Avenida Federico Boyd y Calle 49
Ciudad de Panama

Republica de Panama

Tel. 214-6105

Fax 214-8175

Atencion: Ivan Diaz

www.latinclear.com.pa

El Custodio y la Central de Valores podran variar sus respectivas direcciones antes indicadas mediante notificacion a
los Tenedores Registrados.

Las notificaciones enviadas por courier se entenderan otorgadas cuando sean recibidas.
(©) Notificaciones a los Tenedores Registrados

Cualquier notificacién o comunicacion del Emisor, del Agente de Pago, o del Agente de Registro y Transferencia al
Tenedor Registrado de un Bono deberd hacerse por escrito (i) mediante entrega personal, (ii) mediante envio por correo
certificado, porte pagado, a la ultima direccién del Tenedor Registrado que aparezca en los registros del Agente de
Registro y Transferencia, o (iii) mediante publicacion en un diario matutino de amplia circulacion en la ciudad de
Panama, a opcién de la persona que envia la notificacién o comunicacion.

Todas las notificaciones que envien el Custodio o la Central de Valores al Tenedor Registrado de un Bono seran
enviadas de conformidad con las reglas y procedimientos de dicho Custodio o Central de Valores; y en ausencia de
dichas reglas o procedimientos, de conformidad con lo establecido en el parrafo anterior.

Si la notificacion o comunicacién es asi enviada se considerard debida y efectivamente dada en la fecha en que sea
franqueada, independientemente de que sea o no recibida por el Tenedor Registrado, en el primer caso, y en el segundo
caso en la fecha de la publicacién en dicho diario.

20. Ley Aplicable

Los Bonos se regiran y sus términos y condiciones seran interpretados de conformidad con las leyes de Panaméa y a los
reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama relativos a esta materia.

B. Plan de Distribucion de los Bonos
1. Suscriptor y Agentes de Venta

Banco General, S.A., (el “Suscriptor”), cuyo domicilio principal es Calle Aquilino de la Guardia y Ave. 5 B Sur,
Ciudad de Panamd, Republica de Panama, ha celebrado un contrato de suscripcion de bonos con el Emisor por hasta
US$7,500,000 de la Emision (el “Contrato de Suscripcién”), mediante el cual el Suscriptor se compromete a
suscribir los Bonos a un precio igual al cien por ciento (100%) del valor nominal, méas intereses acumulados, de
haberlos, sujeto a que el Emisor cumpla con una serie de requisitos, que incluyen el perfeccionamiento de la
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documentacion que ampara la Emisién, la autorizacion de la Emision para la venta al pablico por parte de la
Superintendencia del Mercado de Valores y la aprobacion de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. para listar la
Emision, entre otros.

Los Bonos seran colocados en el mercado primario mediante oferta publica a través de la Bolsa de Valores de Panama,
principalmente en el mercado local. Para efectos de la colocacion del resto de los Bonos a través de la Bolsa de
Valores de Panama, el Emisor ha contratado los servicios de BG Investment Co., Inc. y a BG Valores, S.A., ambas
como Casas de Valores exclusivas de la Emision para la colocacion de los Bonos en el mercado primario a través de
la Bolsa de Valores de Panama, S.A y como Casas de Valores exclusivas del Suscriptor para la compra de los Bonos
a través de la Bolsa de Valores de Panama. Tanto BG Investment Co., Inc. como BG Valores, S.A. cuentan con un
Puesto de Bolsa en la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y con corredores de valores autorizados por la
Superintendencia del Valores de acuerdo a la Resoluciones CNV-322-00 de 24 de noviembre de 2000 y CNV-376-
00 de 22 de diciembre de 2000, respectivamente. Las oficinas de BG Investment Co., Inc. estan ubicadas en calle
Aquilino de la Guardia y Ave. 5ta B Sur, ciudad de Panaméa, Republica de Panama y su nimero de teléfono es el
(507) 303 5001 y su namero de fax es el (507) 265 0291. Las oficinas de BG Valores, S.A. estan ubicadas en calle
Aquilino de la Guardia y calle 58, ciudad de Panama, Republica de Panama y su nimero de teléfono es el (507) 205-
1700 y el (507) 215-7490. EIl Emisor pagard a BG Investment Co., Inc. 0 a BG Valores, S.A., por realizar la
negociacion de los Bonos en la Bolsa de Valores de Panama, una comision de 0.25% anualizado sobre el valor nominal
de los Bonos no suscrito por Banco General, S.A., el cual podra variar a futuro segun las condiciones del mercado. Las
comisiones que se generen por la negociacion de los Bonos se pagaran en efectivo y contra venta neta liquidada. El
Emisor se reserva el derecho de aumentar o disminuir el monto de la comision a pagar por la distribucion y negociacion
de los Bonos no suscritos, segun las condiciones de mercado.

Sera responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la Superintendencia del Mercado de
Valores como por la Bolsa de Valores de Panama, referentes al registro, supervision y negociacién primaria de la
presente Emision. A su vez, todos los demés gastos relativos a la presente Emisidn seran responsabilidad del Emisor.

2. Limitaciones y Reservas

La Emisidn no tiene limitantes en cuanto a las personas que pueden ser Tenedores Registrados, ni en cuanto al
nimero o porcentaje de Bonos que puede adquirir un Tenedor Registrado, ni derechos preferentes que puedan
menoscabar la liquidez de los valores.

No se ha reservado o asignado monto alguno de la presente Emisidn para su venta a un grupo de inversionistas
especifico, incluyendo ofertas de accionistas actuales, sociedades afiliadas o subsidiarias, directores, dignatarios,
ejecutivos, administradores, empleados o ex-empleados del Emisor ni estas personas tienen un derecho de
suscripcion preferente sobre los Bonos, ni a inversionistas institucionales, ni existen ofertas, ventas o transacciones
en colocacion privada.

Los fondos recaudados con la presente Emisidn seran utilizados segun se describe en la Seccién I11.E de este
Prospecto Informativo.

C. Mercados

La oferta publica de los Bonos fue registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores y su venta autorizada
mediante Resolucién SMV No0.367-12 de 29 de octubre de 2012. Esta autorizacion no implica que la Superintendencia
del Mercado de Valores recomiende la inversién en tales valores ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las
perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no serd responsable por la veracidad de la
informacion presentada en este Prospecto Informativo o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Los Bonos han sido listados para su negociacion en la Bolsa de Valores de Panaméa y seran colocados mediante
oferta publica primaria en dicha bolsa de valores. El listado y negociacion de estos valores ha sido autorizado por la
Bolsa de Valores de Panama. Esta autorizacion no implica su recomendacidn u opinion alguna sobre dichos valores
o el Emisor.
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D. Gastos de la Emision

La Emision mantiene los siguientes descuentos y comisiones:

Precio al publico* Comisiones y Gastos** Cantidad Neta al Emisor
Por unidad 1,000 6.25 993.75
Total 50,000,000 312,350 49,687,650

*  Precio sujeto a cambios
** Incluye comision de corretaje de 1/4% anualizado. El Emisor se reserva el derecho de aumentar o disminuir el monto de la
comision a pagar por la distribucién y negociacion de los valores.

Adicionalmente, el Emisor incurrira en los siguientes gastos aproximados, los cuales representan el 0.001297% de la
Emision:

Comisién o Gasto Periodicidad Monto

Tarifa de Registro por Oferta PUblica SMV Inicio 15,000
Tarifa de Supervision por Oferta Publica SMV Anual 5,000
Comisidn de Negociacion en la Bolsa de Valores de Panama Inicio 30,925
Inscripcion de la Emision en la Bolsa de Valores de Panama Inicio 250
Inscripcion de Macrotitulo en LatinClear Inicio 75
Inscripcion Latinclear Inicio 250
Otros Gastos (estructuracion, legales, propaganda, impresion, otros aprox.) 13,350
Total 64,850

El monto aproximado a recibir por parte del Emisor de colocarse la totalidad de los Bonos neto de comisiones y
gastos seria de aproximadamente US$49,687,650

E. Uso de los Fondos Recaudados

El Banco destinara la totalidad de los recursos netos recaudados a través de la colocacién de los Bonos de esta
Emisidn, por un aproximado de US$49,687,650, al crecimiento de su cartera empresarial y de consumo.
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F. Impacto de la Emisién

De colocarse la totalidad de la Emision de Bonos, los pasivos del Banco al 30 de junio de 2012 aumentarian en
US$50 millones para alcanzar un total de US$475.8 millones, mientras que la relaciéon pasivo / patrimonio
aumentaria de 7.62 veces a 8.52 veces.

La siguiente tabla presenta en forma comparativa los pasivos y fondos de capital del Banco al 30 de junio de 2012
(Real) y la data pro forma en base a la presente Emision de Bonos, asumiendo la total colocacion de la Emision.

30 de junio de 2012

Real Proforma

Depositos

A la vista $42,550,823 $42,550,823

Ahorro 71,324,907 71,324,907

A plazo 289,455,093 289,455,093
Total de depdsitos 403,330,823 403,330,823
Obligaciones y colocaciones 15,300,000 15,300,000
Bonos Corporativos 50,000,000
Otros pasivos 7,155,810 7,155,810
Total de Pasivos 425,786,633 475,786,633
Patrimonio 55,847,321 55,847,321
Total de pasivos y patrimonio $481,633,954 $531,633,954
Relacién Pasivo / Patrimonio 7.62 8.52

G. Ausencia de Garantia; Respaldo

Los Bonos de esta Emision estan respaldados por el crédito general del Emisor y constituyen obligaciones generales
del Emisor, no garantizadas por activos o derechos especificos, reserva o fondo de amortizacion y sin privilegios
especiales o acreencias que tengan prelacién sobre la esta Emision.

V. INFORMACION DEL EMISOR
A. Historia y Desarrollo del Banco
1. Descripcion y Estructura Corporativa

Banco Panamd, S.A. se encuentra constituida de conformidad con la legislacién panamefia y cuenta con una
Licencia General bancaria emitida por la Superintendencia de Bancos de Panama mediante Resolucion No. 036-
2008 del 8 de febrero de 2008. EI Emisor inicié operaciones el 21 de abril de 2008. Banco Panam4, S.A. es una
sociedad andnima organizada y vigente constituida mediante Escritura Pablica No. 1870 de 22 de enero de 2008 de
la Notaria Publica Quinta del Circuito de Panama e inscrita a la Ficha 600446, Documento 1280564 de la Seccion de
Mercantil del Registro Publico. Su domicilio principal es en Boulevard Costa del Este y Ave. La Rotonda, Edificio
Banco Panama.  Desde su organizacion, el Banco ha reformado en varias ocasiones disposiciones de su pacto
social. Dichas reformas se encuentran debidamente registradas en el Registro Publico.

La direccion postal del Banco es el Apartado 0823-02854; correo electronico informacion@bancopanama.com.pa.
Banco Panama esta ubicado en Costa del este, Torre Banco Panamd, Panama Republica de Panama y su Teléfono
302-4000; Fax 302-4055. El banco cuenta con cinco Centros de Relaciones o Sucursales al cierre de junio de 2012:
San Francisco, Area Bancaria, Punta Pacifica, Costa del Este y Casa Matriz-Costa del Este.
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El gasto de capital mas importante se da en activos fijos, para acompafar el crecimiento de activos del Banco. Cabe
resaltar que la mayoria de sus Centros de Relaciones o Sucursales son alquilados. El principal entorno de negocios
del Banco es la Republica de Panama. El 80.4% del total de los activos esta invertido localmente, y el 88.8% del
pasivo es producto de actividades locales, mayormente captaciones de depdsitos de clientes panamefios.

€)) Historia y Organizacion

El 29 de agosto de 2007 fue constituida la sociedad Servicios Centenarios de Panama, S.A. con el Unico prop6sito de
gestionar la puesta en marcha de Banco Panama, previo a la emisidn de la Licencia Bancaria General emitida por la
Superintendencia de Bancos.

Banco Panamd, S.A., obtuvo su Licencia General bancaria mediante Resolucion No. 036-2008 del 8 de febrero de
2008 de la Superintendencia de Bancos de Panama e inicid operaciones el 21 de abril de 2008. La licencia bancaria
general le permite llevar a cabo el negocio de banca en cualquier parte de la repdblica de Panama, asi como efectuar
transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el exterior y realizar aquellas otras actividades
que la Superintendencia de Bancos autorice.

El Emisor es supervisado por la Superintendencia de Bancos de Panaméa segun el Decreto Ley No. 9 de 26 de
febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 del 22 de febrero de 2008. La Superintendencia de Bancos tiene
todas las facultades entre otras, para supervisar, regular e inspeccionar las operaciones bancarias.

Banco Panama, S.A. es 100% subsidiaria de Grupo Centenario de Inversiones, S.A., sociedad registrada el 28 de
junio de 2007, bajo las leyes de la RepUblica de Panama en el Registro Pablico en la seccion mercantil con ficha No.
573519 y documento No. 1159965.

El Banco es el tenedor del 100% de las acciones con derecho a voto de Servicios Financieros Panama, S.A. que es
una sociedad registrada bajo las leyes de la RepUblica de Panama, la cual inicié operaciones el 7 de marzo de 2008;
su principal actividad es el otorgamiento de arrendamientos financieros.

El 30 de junio de 2008 Servicios Centenarios de Panamd, S.A. se fusiona con Banco Panamd, S.A., entidad
sobreviviente, en vista que la sociedad Servicios Centenarios de Panamd, S.A. habia cumplido a la fecha con el fin
especifico para el cual habia sido creada.

Banco Panam4, S.A. ofrece productos y servicios de un banco de licencia general, con especializacion en el sector
corporativo y de personas de poder adquisitivo mediano-alto y alto. EI banco se caracteriza por un manejo prudente
de sus activos, tanto en la cartera de préstamos y el portafolio de inversiones.

(b) Capitalizacion y Endeudamiento

El patrimonio del Banco consta de acciones comunes, reservas, ganancia no realizada en revaluacién de inversiones
y utilidades acumuladas.

Al 30 de junio de 2012 los fondos de capital del Banco representaban el 15% de los activos ponderados en base a
riesgos calculados conforme a la interpretacion de la administracién del Acuerdo Basilea que requiere mantener
fondos de capital no menos del 8% de sus activos ponderados en base a niveles de riesgo. La normativa fue
adoptada por la Ley Bancaria del 26 de febrero de 1998 y adoptada por la Superintendencia de Bancos mediante
Acuerdo 5-98 del 14 de octubre de 1998, el cual fue posteriormente modificado por el Acuerdo 5-2008 del 1 de
octubre de 2008.

Para los efectos del calculo de la adecuacion de capital del Banco, el capital es separado en dos pilares en base al
acuerdo de Basilea I: capital primario (Pilar 1) y capital secundario (Pilar Il). EI capital primario lo compone el
capital pagado del Banco en acciones, las reservas declaradas, las utilidades retenidas y las participaciones
representativas de los intereses no controlados en cuentas de capital de subsidiarias consolidantes. El Capital
Secundario comprende las reservas no declaradas, las reservas de reevaluacidn, las reservas generales para pérdidas
y los instrumentos hibridos de capital y deuda.
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La principal fuente de captacién de fondos del Banco es su base de depositos de clientes que representan el 95% del
total de los pasivos. Al 30 de junio de 2012 los depdsitos de cuentas corrientes locales y extranjeras, la fuente mas
econémica de financiamiento, sumaban US$42.6 millones. Los depdsitos a plazo fijo de particulares e
interbancarios locales y extranjeros ascienden a US$289.5 millones y las cuentas de ahorro locales y extranjeros
totalizaban US$71.3 millones.

El Banco ha obtenido alternativas de captacion de fondos a través de los financiamientos que se detallan a
continuacion:

1. Financiamiento con plazo de 7 afios con EFG Bank y Safra International Bank and Trust, vencimiento final
en diciembre de 2017 y tasa de interés fija con saldo al 30 de junio de 2012 de US$12 millones

2. Financiamiento con plazo de 5 afios con Banco Nacional de Panamd, vencimiento final en diciembre de
2015 y tasa de interés flotante con saldo al 30 de junio de 2012 de US$3.3 millones

A continuacion el estado de capital y endeudamiento al 30 de junio de 2012:

Pasivos y Patrimonio 30 de junio de 2011 30 de junio de 2012

Pasivos
Depositos Locales
A la vista $23,179,141 $40,750,063
Ahorro 49,001,908 67,248,482
A plazo 215,927,334 263,025,914
Extranjeros
A la vista 2,056,625 1,800,760
Ahorro 3,746,656 4,076,425
A plazo 15,450,465 26,429,179
Total de depésitos 309,362,129 403,330,823
Financiamientos recibidos 3,300,000 15,300,000
Giros, cheques de gerencia y certificados 1,918,381 3,211,131
Intereses acumulados por pagar 1,934,822 2,310,465
Otros pasivos 1,673,477 1,634,214
Total de Pasivos 318,188,809 425,786,633
Patrimonio
Acciones comunes 40,200,000 50,280,000
Otras reservas 661,773 783,379
Utilidad acumulada 1,990,897 4,103,276
Ganancia no realizada en reevaluacion de inversiones 158,359 680,666
Total de patrimonio 43,011,029 $55,847,321

A continuacion se presenta un detalle del riesgo crediticio fuera del balance al 30 de junio de 2012:

Cartas de crédito 14,082,186
Garantias Bancarias 461,133
Compromisos de préstamos 21,030,345
Total 35,573,664

El Banco mantiene compromisos y contingencias fuera del estado consolidado de situacién financiera, que resultan
del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgo crediticio y de liquidez.
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La gerencia del Banco no anticipa que el Banco incurrira en pérdidas resultantes de estos compromisos en beneficio
de clientes.

El Emisor no esta involucrado en litigio alguno que sea probable que origine un efecto adverso significativo al
Banco, a su situacion financiera consolidado o en sus resultados de operacion consolidados.

(c) Politica de Dividendos

El Banco mantiene un acuerdo de no reparticién de dividendos en los primeros cinco afios de operaciones
(vencimiento: junio 2013).

2. Capital Accionario

Al 30 de junio de 2012, el capital autorizado del Emisor consistia diez mil (10,000) Acciones Comunes sin valor
nominal, de las cuales se encuentran mil cuatro (1,004) emitidas y en circulacién, que representan un valor de
US$50,280,000. Cada accion tiene derecho a un (1) voto en todas las Juntas Generales de Accionistas y debe ser
emitida en forma nominativa. El capital pagado del Emisor es de US$50,280,000.

Acciones
Clase de Acciones Autorizadas Acciones Emitidas ~ Valor Nominal Capital Pagado
Acciones Comunes 10,000 1,004 50,280,000
Acciones en Tesoreria
Acciones Preferidas
Total 10,000 1,004 50,280,000
3. Pacto Social y Estatutos del Emisor

La Junta Directiva tiene el control absoluto y administracion total de los negocios de la sociedad, y sus miembros no
podréan ser cambiados dentro de los primeros 5 afios de vigencia del Banco, salvo que se dé alguna de las siguientes
causales:

a) Fallecimiento;

b) Incapacidad fisica y/o mental permanente;

¢) Renuncia;

d) Ocupara una posiciéon como funcionario publico, sin contar el fungir como miembro de la Junta

Directiva de alguna entidad del Estado;
e) Cinco ausencias a reuniones ordinarias de la Junta directiva del Banco en el periodo fiscal de un afio.

El Pacto Social no establece limitaciones para que los Directores y Dignatarios de la sociedad puedan ejercer
actividades comerciales, negocios y/o contrataciones con el Banco, empresas relacionadas o cualquier otra empresa,
maés all& de la prohibicidn establecida en el articulo nimero 11, el cual estipula la obligacién de los Directores y
Dignatarios a no realizar de manera directa o indirecta actividades que puedan ser consideradas como competencia
a las operaciones y negocios del Banco.

Queda excluido de esta prohibicién cualquier inversion que se realice en empresas que coticen en mercados de
valores.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 14 del Pacto Social, ningin contrato u otra transaccién entre el Banco y
cualquier otra persona juridica sera afectado o invalidado por el hecho que cualquier Director del Banco pueda estar
o tener algun tipo de interés en dicho negocio.

El Pacto Social no establece ninguna limitacion al derecho de los Directores y Dignatarios de ser propietarios de
valores.
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Las enmiendas realizadas al Pacto Social y por tanto cualquier derecho que se reserve a los tenedores de las acciones
del Banco, deberan ser aprobadas por un minimo de las dos terceras partes de todas las acciones representadas en
una reunién convocada con tal finalidad.

Las reuniones de la Junta de Accionistas se realizan de acuerdo a los siguientes parametros:
a) Ordinarias — convocadas anualmente.
b) Extraordinarias — convocadas cada vez que lo considere justificado la Junta Directiva.
c) Las citaciones de las convocatorias, ya sea ordinaria o extraordinaria, se hara con no menos de diez dias ni
mas de sesenta dias de antelacion a la fecha de la reunidn, y se realizaran mediante el envio de la misma
por correo o entrega personal a cada accionista.

Queda convenido, que toda la informacidn antes expuesta se encuentra conforme al Certificado de Pacto Social de
BANCO PANAMA, S.A., y sus consecuentes modificaciones debidamente inscritas en el Registro Publico de
Panama.

4. Descripcion del Negocio
Giro normal del Negocio

El Banco mantiene un enfoque hacia segmentos de Banca Corporativa, Comercial y Preferencial, por lo que su estrategia
contempla realizar negocios con clientes de alto poder adquisitivo y que a su vez muestren un perfil de bajo riesgo. De
este modo, el Banco ha logrado alcanzar un crecimiento en activos y resultados en base a un tipo de negocio orientado a
mantener deudores de alta calidad.

Como parte de su estrategia de retener y crear fidelidad en sus relaciones con clientes, el Banco se orienta a brindar una
atencién personalizada por medio de productos y servicios financieros innovadores y basados en tecnologia, lo cual
resulta un aspecto diferenciador en el mercado.

En el marco de su estrategia de continuar ofreciendo un servicio eficiente, el Banco se ha estado fortaleciendo por medio
de la contratacién de nuevo personal en areas clave (crédito, captaciones) y la incorporacion de una nueva unidad de
administracion de crédito. Por otro lado, el Banco esté desarrollando el proyecto que le permitira incorporar a las tarjetas
de crédito dentro de su gama de productos.

El Emisor cuenta con cinco Centros de Relaciones o sucursales a través de los cuales promocionan sus productos y
servicios.

Préstamos

La cartera de préstamos es el activo principal del Emisor representando el 68% del total de los activos al 30 de junio de
2012. La cartera del Emisor se destaca por su buen crecimiento, perfil bajo de riesgo de los deudores y la ausencia de
concentraciones significativas en un sector econémico especifico.

Debido al enfoque de negocios hacia banca corporativa y el perfil econémico de sus deudores, el Banco mantiene una

relativa concentracién en sus principales deudores. Al 30 de junio de 2012 el saldo acumulado de los 25 mayores
acreedores represento el 46.1% del total de préstamos.
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A continuacién presentamos un cuadro de la cartera de préstamos clasificada segin sector econdmico al 30 de junio de
2008, 2009, 2010, 2011, y 2012:

30.06.2009 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2012

Sector Interno

Comercial 16,130,842 31,857,668 59,181,124 96,778,399
Hipoteca Comercial 1,821,490 16,197,023 32,265,304 29,829,382
Hipoteca Residencial 4,840,703 12,830,804 21,985,413 38,843,034
Inmobiliaria 0 0 8,018,803 15,816,911
Servicios 18,449,834 40,619,939 40,441,640 49,347,203
Consumo (*Inc. hipotecas residenciales en el 2010) 1,060,296 4,573,556 7,643,558 9,804,379
Industrial 9,701,716 18,948,862 16,619,377 12,286,996
Arrendamiento Financiero 4,855,180 6,221,985 14,119,563 13,879,724
Empresas Financieras 8,846,025 14,745,464 9,731,892 8,147,125
Almacenaje y otros 4,500,000 11,087,220 9,528,899 8,933,053
Construccion 2,639,721 2,481,190 8,750,020 28,739,862
Agropecuario 3,232,643 835,017 785,088 767,644
Total Sector Interno 76,078,450 160,398,728 229,070,681 313,173,712
Sector Externo
Comercial 0 0 6,969,406 4,151,876
Industrial 1,100,000 0 3,305,440 4,316,580
Consumo 9,314 7,120 125,941 230,227
Telecomunicaciones 0 5,571,429
Hipoteca Residencial 124,777 121,816 118,639 0
Total Sector Externo 1,234,091 128,936 10,519,426 14,270,112
TOTAL DE PRESTAMOS 77,312,541 160,527,664 239,590,107 327,443,824
Reserva para perdida en préstamos (678,457) (1,473,070) (3,182,751) (3,806,367)
Comisiones no devengadas (206,453) (255,473) (340,437) (328,162)
PRESTAMOS NETO 76,427,631 158,799,121 236,066,919 323,309,295

Los préstamos locales representan el 96% del total de la cartera de créditos mientras que los préstamos extranjeros
representan el 4% remanente.

En linea con la estrategia el Banco presenta una cartera de crédito local que en el segmento comercial que representa el
30% del total de la cartera, seguida por el segmento de servicios que representa el 15%, hipotecas residenciales con un
12%, hipotecas comerciales con un 9%, y construccion con un 9%.

El Emisor cuenta con una participacion baja en el sector agropecuario el cual representa solamente 0.2% del total de la
cartera de préstamos.

Cuentas de Depdsitos
En cuanto a la cartera de depositos del Banco, al 30 de junio de 2012, la misma representa el 95% del total de los
pasivos, siendo los depositos a plazo locales los de mayor representacion (65% del total de los depdsitos), seguidos por

las cuentas de ahorro locales que representan el 17% del total de depdsitos.

El Banco muestra una relativa concentracion en sus principales depositantes. Los 25 mayores depositantes representaron
el 28% del total de los depdsitos al 30 de junio de 2012.
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5. Descripcion de la Industria

El Centro Bancario Internacional de Panama (CBI) fue creado formalmente en 1970 por medio del Decreto de
Gabinete No. 238 que reform6 el Régimen Bancario y cre6 la Comisién Bancaria Nacional como entidad
supervisora. Desde los afios setenta, Panama ha sido un importante centro bancario internacional. Al 31 de
diciembre de 2011 operaban en el pais 91 bancos tanto nacionales como extranjeros. Las causas de este desarrollo
han sido diversas, tales como la ausencia de controles monetarios, el uso del Délar, un sistema territorial de
impuesto sobre la renta y una adecuada legislacion bancaria. Para realizar operaciones bancarias en Panama la
Superintendencia extiende tres tipos de licencias: general, internacional y de representacion.

La tabla que se presenta a continuacion contiene las cifras globales del CBI, el cual lo componen cuarenta y nueve
(49) bancos con licencia general incluyendo dos (2) bancos oficiales; veintiocho (28) bancos de licencia
internacional y catorce (14) oficinas con licencia de representacion.

31.12.09 31.12.10 31.12.11
Cartera Crediticia
Locales 21,826.00 24,720.48 29,000.47
Extranjeros 15,608.17 19,136.68 22,247.35
Total de Activos 64,557.42 71,842.50 81,674.58
Depésitos
Locales 28,620.97 30,593.79 33,577.00
Extranjeros 21,455.28 20,784.08 24,353.97
Total de Patrimonio 7,206.98 8,073.83 9,213.71

Al 31 de diciembre de 2011, los activos del CBI registraron US$81,675 millones que representa un incremento de
13.7% frente al afio anterior. La principal actividad del CBI continla siendo el otorgamiento de crédito, donde éste
representa para el 2011 el 61.9% del total de los activos.

El desempefio de la cartera crediticia externa del CBI ha sido positivo durante el afio 2011. La cartera externa su
ubicé en US$22,247 millones con un crecimiento del 16.3%, US$3,111 millones méas que el afio anterior. Los
sectores motores de este desempefio son: sector financiero, sector de servicios, industria, puertos y ferrocarriles y
construccion.

El crecimiento mostrado por los depdsitos captados es reflejo fiel del ritmo que marcé la economia y la recepcién de
nuevos fondos extranjeros que han escogido a Panama por sus ventajas relativas frente a otras plazas. Los depositos
totales del CBI a diciembre de 2011 sumaron US$57,931 millones, un crecimiento anual del 12.7%.

Esta fuente de fondos mantuvo su tendencia de crecimiento la cual se ha mostrado a lo largo de los Gltimos cuatro
(4) afios. La mayor proporcion de las captaciones se concentra en los depdsitos de particulares que representan un
74.7%, seguidos de depésitos interbancarios (15.4%) y los oficiales (9.9%).

Los depdsitos de particulares son una de las principales fuente de fondos del CBI lo cual es una de nuestras mayores
fortalezas. Los mismos ascienden a US$26,390 millones registrando un crecimiento de 8.3% al 31 de diciembre de
2011. Los depositos externos de particulares, a esta misma fecha se ubicaron en US$10,662 millones con un
crecimiento de 8.4%.

La solvencia del CBI se mantiene solida ya que los fondos de patrimonio representan un promedio de 15.57% de los
activos ponderados por riesgo, superior al 8% que se requiere de conformidad con el marco legal. El promedio
mensual al 31 de diciembre de 2011 del indice de liquidez se ubica en 65.95% superior a los establecido por ley que
es 30%. Dicha liquidez se encuentra respaldada por activos ampliamente diversificados los cuales no han mostrado
alteracion en su composicion.

La utilidad neta acumulada del CBI para los 12 meses terminados el 31 de diciembre de 2011 asciende a US$1,314
millones mostrando un aumento de 23.1% en comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Este aumento se
explica por mayores ingresos generados por la cartera de crédito (11.8%) y otros ingresos generados de operaciones
de intermediacion (26.0%) combinado con un menor incremento de los egresos de operaciones (5.6%).
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Las utilidades acumuladas del 2011 superan las registradas en el 2009 y 2010 respectivamente. Por su parte los
indicadores de rentabilidad del CBI para el 2011 mantuvieron el comportamiento positivo de afios recientes. El
rendimiento sobre activos del CBI a diciembre de 2011 se ubic6 en 1.6% superior al 1.5% y 1.4% registrado al 31 de
diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, respectivamente.

El rendimiento sobre patrimonio del CBI registr6 en 2011 un indice de 15.0% superior al 13.9% y al 11.9%
registrado al 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2009, respectivamente.

Para efectos estadisticos y de definicion, la Superintendencia agrupa las operaciones de los bancos de licencia
general bajo el Sistema Bancario Nacional. Al 31 de diciembre de 2011 los bancos con licencia general que
conforman el Sistema Bancario Nacional que estan autorizados a dedicarse al negocio de banca en el mercado local
son 49 en total, 2 del sector publico, 19 privados de capital panamefio y 28 de capital extranjero. No obstante, como
se explica en la Seccidn 1V (“Marco Legal y Regulador de la Actividad Bancaria en Panama”) de este Prospecto, los
bancos de licencia general estdn autorizados a ejercer tanto el negocio de banca local como el de banca
internacional. Dado el enfoque principal del Banco en el mercado local, al analizar las cifras del Sistema Bancario
Nacional en este Prospecto enfatizaremos el componente local de dichas cifras para poder analizar la composicion y
el comportamiento de la banca local.

Principales mercados en que compite el Banco

Préstamos Comerciales

Los bancos que mantienen mayores saldos en créditos comerciales al 31 de marzo de 2012 son Banco General,
HSBC, Global, Scotiabank, Multibank, Banco Aliado, BBVA, Banco Nacional de Panama, Banesco y Capital Bank,
sin embargo por el tamafio de la cartera en este segmento los principales competidores del Banco son Metrobank,
Credicorp Bank, S.A., BAC y Bancafe.

La siguiente tabla presenta los saldos de créditos al comercio, que mantenian los principales bancos del SBN, los
competidores del Emisor y del Sistema Bancario Nacional consolidado:

31.03.2011 31.12.2011 31.03.2012

$ (en miles) % del SBN  $(enmiles) % del SBN  $ (en miles) % del SBN
Banco General 1,115,828 15.98% 1,248,370 15.32% 1,290,035 15.44%
HSBC Bank 941,567 13.49% 1,143,195 14.03% 1,115,608 13.35%
Global Bank 683,331 9.79% 760,255 9.33% 754,327 9.03%
Scotiabank 462,248 6.62% 537,004 6.59% 516,881 6.19%
Multibank 408,328 5.85% 487,662 5.98% 511,511 6.12%
Banco Aliado 441,415 6.32% 524,194 6.43% 508,492 6.09%
BBVA 457,989 6.56% 410,732 5.04% 410,751 4.92%
Banco Nacional 286,705 4.11% 341,623 4.19% 372,484 4.46%
Banesco 166,264 2.38% 249,486 3.06% 281,006 3.36%
Capital Bank 185,158 2.65% 223,708 2.75% 251,953 3.02%
Total Principales Bancos 5,148,831 73.74% 5,926,228 72.73% 6,013,048 71.97%
Metrobank 124,642 1.79% 168,821 2.07% 170,041 2.04%
Credicorp Bank 124,881 1.79% 142,463 1.75% 149,537 1.79%
Banco Panama 86,176 1.23% 119,068 1.46% 128,217 1.53%
BAC International 117,046 1.68% 103,682 1.27% 121,194 1.45%
Bancafe (Panama) 102,672 1.47% 116,003 1.42% 102,829 1.23%
Total competidores 555,416 7.96% 650,037 7.98% 671,817 8.04%
Sub Total 5,704,247 81.70% 6,576,264 80.71% 6,684,865 80.02%
Otros Bancos 1,277,724 18.30% 1,572,181 19.29% 1,669,634 19.98%
SBN 6,981,971 100.00% 8,148,445 100.00% 8,354,499 100.00%

Préstamos Hipotecarios Residenciales

Los bancos que mantienen mayores saldos en créditos hipotecarios para vivienda propia al 31 de marzo de 2012 son
Banco General, HSBC, Caja de Ahorros, Banco Nacional, Scotiabank, Global, Banvivienda, BAC, BBVA y
Banesco, sin embargo por el tamafio de la cartera en este segmento los principales competidores del Banco son
Towerbank y Citibank.
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La siguiente tabla presenta los saldos de créditos hipotecarios, que mantenian los principales bancos del SBN, los
competidores del Emisor y del Sistema Bancario Nacional consolidado:

31.03.2011 31.12.2011 31.03.2012

$(enmiles) % del SBN  $(enmiles) % del SBN  $ (enmiles) % del SBN
Banco General 1,769,993 28.90% 1,875,298 27.98% 1,908,106 27.70%
HSBC Bank 1,134,309 18.52% 1,130,454 16.87% 1,142,111 16.58%
Caja de Ahorros 667,676 10.90% 726,668 10.84% 744,418 10.81%
Banco Nacional de Panaméa 556,956 9.09% 585,881 8.74% 593,055 8.61%
Scotiabank 432,037 7.05% 511,336 7.63% 535,620 7.78%
Global Bank 194,014 3.17% 289,398 4.32% 310,355 4.51%
Banvivienda 306,192 5.00% 301,643 4.50% 301,392 4.38%
BAC International 194,601 3.18% 241,518 3.60% 247,568 3.59%
BBVA 201,060 3.28% 238,019 3.55% 239,722 3.48%
Banesco 136,262 2.22% 202,318 3.02% 217,887 3.16%
Total Principales Bancos 5,593,099 91.31% 6,102,535 91.04% 6,240,234 90.60%
Towerbank 44,018 0.72% 61,546 0.92% 72,285 1.05%
Citibank (Panama) 115,090 1.88% 52,118 0.78% 50,811 0.74%
Banco Panama 18,884 0.31% 27,399 0.41% 30,398 0.44%
Total competidores 177,991 2.91% 141,062 2.10% 153,495 2.23%
Sub Total 5,771,091 94.22% 6,243,598 93.15% 6,393,729 92.83%
Otros Bancos 354,252 5.78% 459,308 6.85% 493,780 7.17%
SBN 6,125,343 100.00% 6,702,905 100.00% 6,887,509 100.00%

Captacién De Depositos

Los bancos que mantienen mayores saldos en depdsitos locales al 31 de marzo de 2012 son Banco General, Banco
Nacional, HSBC. Global, Caja de Ahorros, BBVA, Scotiabank, Multibank, Banco Aliado y Citibank, sin embargo
por el tamafio de la cartera en este segmento los principales competidores del Banco son Banesco, Bladex, Capital
Bank y Towerbank.

La siguiente tabla presenta los saldos en depdsitos locales, que mantenian los principales bancos del SBN, los
competidores del Emisor y del Sistema Bancario Nacional consolidado:

31.03.2011 31.12.2011 31.03.2012
$ (en miles) % del SBN $ (en miles) % del SBN $ (en miles) % del SBN
Banco General 6,389 20.84% 6,898 20.54% 6,899 20.08%
Banco Nacional 5,002 16.32% 5,865 17.47% 5,609 16.33%
HSBC 5,244 17.11% 5,358 15.96% 5,499 16.01%
Global Bank 1,813 5.91% 2,019 6.01% 2,106 6.13%
Caja de Ahorros 1,365 4.45% 1,582 4.71% 1,673 4.87%
BBVA 1,479 4.83% 1,452 4.32% 1,459 4.25%
Scotiabank 952 3.11% 1,018 3.03% 1,070 3.11%
Multibank 923 3.01% 962 2.86% 1,010 2.94%
Banco Aliado 876 2.86% 956 2.85% 972 2.83%
Citibank 685 2.23% 745 2.22% 952 2.77%
Total Principales Bancos 24,728 80.67% 26,854 79.98% 27,249 79.32%
Banesco 309 1.01% a77 1.42% 464 1.35%
Bladex 227 0.74% 239 0.71% 374 1.09%
Banco Panama 260 0.85% 318 0.95% 343 1.00%
Capital Bank 272 0.89% 339 1.01% 339 0.99%
Towerbank 283 0.92% 287 0.85% 325 0.95%
Total competidores 1,351 4.41% 1,660 4.94% 1,846 5.37%
Sub Total 26,079 85.08% 28,514 84.92% 29,095 84.70%
Otros Bancos 4,574 14.92% 5,063 15.08% 5,257 15.30%
SBN 30,653 100.00% 33,576 100.00% 34,352 100.00%

Canales de Mercadeo
Sucursales
Al 30 de junio de 2012, el Banco operaba cinco sucursales o Centros de Relaciones ubicadas en:

1. Torre Banco Panama, Boulevard Costa del Este y Avenida La Rotonda
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Area Bancaria, Avenida Manuel Marfa Icaza, Urbanizacion Campo Alegre
Costa del Este, Avenida Centenario, Centro Comercial Super 99

San Francisco, Calle 50 entre calle 73y 74

Punta Pacifica, CC Plaza Pacifica (Super 99)

akrwn

Banca Electrénica

Actualmente el Banco cuenta con 8 cajeros automaticos localizados en cada uno de sus Centros de Relaciones.
Adicionalmente tienen un autobanco en la Casa Matriz y dos cajeros automaticos localizados en el Restaurante
Friday’s de Marbella y en el Super 99 de Punta Pacifica.

Banca por Internet

El Banco tiene a disposicion de sus clientes el servicio de una completa y segura banca en linea a través de su pagina
de Internet www.bancopanama.com.pa.

Marco Legal y Regulador de la Actividad Bancaria en Panamé

El ente regulador del Sistema Bancario Panamefio es la Superintendencia de Bancos, organismo auténomo e
independiente del Estado, con personalidad juridica y patrimonio propio, a la cual se le permite contar con fondos
separados e independientes del Gobierno Nacional y posee el derecho de administrarlos. Dichos fondos emanan del
cobro de una tasa de regulacion y supervisién bancaria, la cual depende del tipo de licencia con que operan los bancos.
Aprueba su presupuesto de rentas y gastos y escoge y nombra a su personal. La Superintendencia de Bancos actla con
independencia en el ejercicio de sus funciones y esta sujeta a la fiscalizacion de la Contraloria General de la Republica,
aungue esto no implique en forma alguna, injerencia en las facultades administrativas de la Superintendencia de Bancos.
La misma fue creada por el Decreto Ley 9 de 26 de febrero de 1998 el cual modificé la antigua Ley Bancaria de 1970.
Esta modificacién fue realizada por el substancial crecimiento del Centro Bancario que se habia mantenido trabajando
bajo una legislacion obsoleta y la importancia de adaptar el sistema a las nuevas realidades econémicas. Los cambios
principales fueron concebidos bajo las normas y principios del Comité de Basilea, ente que establece en el mundo las
politicas y sanas practicas bancarias.

Durante los Gltimos afios, el desarrollo de la banca en Panamé se ha incrementado vy, de igual forma, la complejidad
de sus operaciones. Al mismo tiempo, los estandares internacionales, mejor conocidos como los Principios Basicos
de Basilea para una Supervision Bancaria efectiva fueron actualizados. Para mantener la competitividad del Centro
Bancario Internacional bien regulado y fortalecer las facultades de la supervision, la Superintendencia de Bancos
consider6 conveniente la modificacion de su régimen bancario para cumplir con los nuevos estandares
internacionales. Es asi como nace el Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008 sustentado en cuatro pilares que buscan
fortalecer la capacidad de la Superintendencia de Bancos para supervisar y regular el sistema bancario.

Como primer pilar, la ampliacién de la facultad que tiene la Superintendencia de Bancos para regular tanto a los
bancos como a las sociedades, que a juicio de la Superintendencia de Bancos, conforman el Grupo Bancario,
incluyendo las sociedades tenedoras. De igual forma, se amplié la facultad de supervisar las actividades de las
sociedades no financieras que pueden representar un riesgo para el Grupo Bancario.

El segundo pilar, esta desarrollado en la base de establecer un equilibrio en las relaciones de los bancos y los clientes
bancarios, como parte débil de la relacion. De igual forma, se establece a los bancos que estan obligados a prestar
sus servicios bajo los principios de transparencia, probidad y equidad. Al mismo tiempo, se extiende y se establece
como privativa la facultad para conocer y decidir en la via administrativa los reclamos que violen los Titulo V y VI
de hasta por un monto de veinte mil balboas.

Con el propdsito de aumentar la confianza y estabilidad del sistema y para proteger a los pequefios ahorristas, se
desarrolla el tercer pilar que se concentra en modificar el proceso de abordar situaciones de bancos en problemas,
especificamente, estableciendo un proceso rapido y que garantice la recuperacion de los ahorros. Con esta medida,
se pagaran, dentro de los quince dias siguientes a la fecha en que quede ejecutoriada la resolucion que ordena la
liquidacion, los depositos de diez mil balboas o menos.
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El daltimo pilar, esta enfocado al desarrollo del recurso humano mediante la creacién de la Carrera del Supervisor
Bancario. En este sentido, se crean las condiciones adecuadas para que el recurso humano cuente con los incentivos
y compensaciones que le permitan a la Superintendencia de Bancos atraer y retener el mejor personal humano.

La Superintendencia de Bancos debe velar que se mantenga la solidez y eficiencia del sistema bancario, fortalecer y
fomentar condiciones propicias para el desarrollo de Panama como centro financiero internacional, promover la
confianza publica en el Sistema Bancario, asi como también puede sancionar a los infractores de la Ley Bancaria.
Algunas de las facultades otorgadas a la Superintendencia de Bancos, entre otras, se mencionan a continuacion: aprobar
licencias; autorizar cierres, traslados y liquidaciones voluntarias; decretar la intervencién, reorganizacion y liquidacion
forzosa de bancos; autorizar la fusion y la consolidacion de bancos y de Grupos Econémicos de los cuales formen parte
bancos.

La Ley Bancaria, permite el establecimiento de tres tipos de bancos, a saber:

a) Bancos de Licencia General: permite llevar a cabo el negocio de banca en cualquier parte de la
Republica de Panama, asi como transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el
exterior, y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de Bancos autorice.

b) Bancos de Licencia Internacional: permite dirigir, desde una oficina establecida en Panamai,
transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el exterior, y realizar aquellas otras
actividades que la Superintendencia de Bancos autorice.

c) Bancos de Licencia de Representacion: permite a bancos extranjeros establecer una oficina de
representacion en la Republica de Panama, y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de
Bancos autorice. Las oficinas de representacion siempre deberan incluir la expresion oficina de
representacion en todas sus actuaciones.

Los bancos de licencia general y los bancos de licencia internacional cuyo supervisor de origen sea la
Superintendencia de Bancos, deberd mantener, en todo momento, un saldo minimo de activos liquidos equivalente al
porcentaje del total bruto de sus depésitos que sera fijado periédicamente por la Superintendencia de Bancos. Dicho
porcentaje no excederd del treinta y cinco por ciento (35%).

En referencia a la composicion del capital, todo banco debe contar con los fondos de capital que requiera la Ley. Los
fondos de capital de los bancos estaran compuestos por el capital primario, el capital secundario y el capital terciario. El
capital primario que consiste en el capital pagado en acciones, las reservas declaradas y las utilidades retenidas. El capital
secundario esta compuesto por las reservas no declaradas, las reservas de revaluacion, las reservas generales para
pérdidas, los instrumentos hibridos de capital y deuda y la deuda subordinada a término. El capital terciario por su parte
es exclusivamente deuda subordinada a corto plazo para atender riesgo de mercado. La suma del capital secundario y
terciario, no podré exceder el primario.

Los Bancos de Licencia General deben tener un monto minimo de capital social pagado o asignado, neto de
pérdidas, de US$10 millones y de US$3 millones para la licencia internacional.

El 22 de febrero de 2008, el Consejo de Gabinete adoptd el Decreto-Ley No. 2 (la “Nueva Ley Bancaria™), que es
una revisién y reformulacion de la Ley Bancaria. Esta nueva legislacion entr6 en vigor el 25 de agosto de 2008. La
Nueva Ley Bancaria regula los bancos y todo el “grupo bancario” al que pertenece el banco. Grupos bancarios se
definen como la sociedad tenedora de acciones de un banco y todas las subsidiarias directas e indirectas de dicha
tenedora, incluyendo al banco. Los grupos bancarios deben cumplir con normas de auditoria y diversas limitaciones
establecidas en la Nueva Ley Bancaria, ademas de todos los requisitos con los que debe cumplir el banco.

Los Bancos de Licencia General autorizados a operar en Panama deberdn mantener activos en el pais equivalentes al
porcentaje de sus depdsitos locales que determine la Superintendencia de Bancos de acuerdo con las condiciones
econdmicas o financieras nacionales. Dicho porcentaje sera igual para todos los bancos y no excedera del 100% de
dichos depdsitos. Actualmente y hasta tanto la Superintendencia de Bancos no decida otra cosa, el porcentaje antes
mencionado es de 85%.
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La Ley Bancaria otorga la libertad a los bancos de poder fijar el monto de las tasas de interés activas y pasivas de
sus operaciones, por lo que no les seran aplicables otras leyes 0 normas que establezcan tasas maximas de interés.
No obstante, los bancos deberan indicar en forma clara e inequivoca, la tasa de interés efectiva de sus préstamos y
depositos en los estados de cuenta, en los contratos con sus clientes o cuando estos soliciten dicha informacion.

Otro punto importante y positivo de la modificacion realizada en el 2008 fue la imposicion de normas estrictas sobre
las prohibiciones y limitaciones a los bancos y todo el “grupo bancario” al que pertenece dicho banco. Grupos
bancarios se definen como la sociedad tenedora de acciones de un banco y todas las subsidiarias directas e indirectas
de dicha tenedora, incluyendo al banco. Los grupos bancarios deben cumplir con normas de auditoria y diversas
limitaciones establecidas, ademas de todos los requisitos con los que debe cumplir el banco.

Entre las prohibiciones y limitaciones podemos mencionar las siguientes:

a) Prohibe a los bancos otorgar préstamos o facilidades crediticias con garantias, exclusivamente, con
acciones propias.

b) Prohibe al banco y a las propietarias de acciones bancarias en las que consolida el grupo bancario
concentrar en una sola persona natural o juridica, préstamos u otorgar garantia o contraer alguna otra
obligacion a favor de dicha persona, cuyo total exceda, individual o conjuntamente, el 25% de los fondos
de capital.

c) Prohibe la concentracion en partes relacionadas limitdndolos a conceder: (i) facilidades crediticias no
garantizadas a favor de sus empleados cuyo total exceda los salarios del mismo, (ii) facilidades crediticias
en condiciones de costo y plazo més favorables que las usuales en el mercado para el correspondiente tipo
de operacion a sus empleados o cualquier persona natural o juridica que posea 5% de las acciones del
banco o del grupo bancario y (iii) facilidades crediticias no garantizadas que excedan del 5% de sus
fondos de capital o préstamos con garantias reales que no sean depdsitos que excedan del 10% de sus
fondos de capital a favor de diferentes tipos de perfiles de personas naturales o juridicas que detalla la Ley
las cuales estén relacionadas al banco o grupo bancario.

d) Prohibe a los bancos y a las propietarias de acciones bancarias adquirir 0 poseer acciones o
participaciones en cualesquiera otras empresas no relacionadas con el negocio financiero, cuyo valor
acumulado exceda del 25% de sus fondos de capital con ciertas excepciones.

e) Si se encuentra en estado de insolvencia, prohibe captar depo6sitos o recibir cualquier otro recurso de
quien no haya sido notificado previamente por el banco de ese estado de insolvencia.

f) Prohibe fusionarse o consolidarse, ni vender en todo o en parte, los activos que posea sin la previa
autorizacion de la Superintendencia de Bancos.

Adicionalmente la ley establece los distintos tipos de documentos e informes que los bancos o incluso empresas
afiliadas al mismo tendran que presentar periédicamente, los cuales incluirdn reportes preparados por empresas
auditoras externas.
La Superintendencia de Bancos como ente regulador estd facultada para solicitar a cualquier banco, cualquier
empresa del grupo bancario, a la propietaria de acciones bancarias o afiliadas no bancarias, los documentos e
informes acerca de sus operaciones y actividades.

6. Restricciones Monetarias

No existe legislacion, decreto o regulacion en el pais de origine del Emisor que pueda afectar la importacion o
exportacion de capital.
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7. Litigios Legales

El Banco no es parte de litigio legal alguno que en caso de ser resuelto en forma adversa al Banco pudiese tener una
incidencia o impacto significativo en su negocio o condicion financiera.

8. Sanciones Administrativas

El Emisor no ha sido objeto de sanciones administrativas por parte de la Superintendencia de Mercado de Valores,
ni por parte de la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

B. Estructura Organizativa

El Banco es 100% subsidiaria de Grupo Centenario de Inversiones, S.A. sociedad registrada bajo las leyes de la
Republica de Panam4, en el Registro Publico en la seccion mercantil con ficha 573519 y documento 1159965 y es
tenedor del 100% de las acciones con derecho a voto de Servicios Financieros Panama, S.A. que es una sociedad
registrada bajo la leyes de la republica de Panama4, la cual inici6 operaciones el 7 de marzo de 2008 y cuya actividad
principal es el arrendamiento financiero.

El siguiente cuadro muestra la estructura organizativa del Banco:

Grupo
Centenario de
Inversiones, S.A.
]

| 1
BP Inmobiliaria, BancoPanama,
S.A. S.A.
Servicios
Financieros
Panama, S.A.

C. Propiedades, Plantas y Equipo

Los activos fijos del Emisor, al 30 de junio de 2012 (neto de depreciacion) se encuentran distribuidos de la siguiente
manera;

Mobiliario y Mejoras a
Automovil Equipo Locales Total

Costo

Inicio del periodo 85,369 1,275,006 594,233 1,954,608
Adiciones 11,110 948,328 823 960,261
Ventas y descartes 0 (49,072) (7,620) (56,692)
Final del periodo 96,479 2,174,262 587,436 2,858,177
Depreciacion acumulada

Inicio del periodo 29,516 478,333 276,537 784,386
Gastos del periodo 27,128 288,271 110,271 425,670
Ventas y descartes 0 (8,740) (1,131) (9,871)
Final del periodo 56,644 757,864 385,677 1,200,185
Saldo neto 39,835 1,416,398 201,759 1,657,992
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Todas las propiedades y equipos se indican al costo histdrico menos depreciacion y amortizacion acumuladas. El
costo histérico incluye el gasto que es directamente atribuible a la adquisicién de los bienes. Los gastos de
depreciacién y amortizacién de propiedades y equipos se cargan a las operaciones corrientes usando el método de
linea recta considerando la vida Util de los activos, a excepcion del terreno que no se deprecia.

D. Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias.

Ni el Emisor ni sus subsidiarias han invertido suma material en la investigacién y desarrollo de patentes en los
altimos afios.

E. Informacién sobre Tendencias

Los activos totales del Banco al 30 de junio de 2012 aumentaron en 33.3% a US$481.6 millones; los activos estaban
conformados principalmente por US$323.8 millones en préstamos netos de reserva (67.2% del total de activos),
US$72.2 millones en inversiones (15.0% del total de activos), US$67.4 millones en efectivo y depdsitos (14.0% del
total de activos) y US$18.2 millones en otros activos (3.8% del total de activos). Por otro lado, los depositos
recibidos aumentaron US$94.0 millones 6 30.3% a US$403.3 millones, y el patrimonio del Banco aumenté US$12.8
millones 6 29.8% a US$55.8 millones entre el 30 de junio del 2012 vs el 30 de junio del 2011.

En el afio finalizado el 30 de junio de 2012 el Banco experiment6 un incremento en la cartera crediticia de 36.7%, de
US$239.6 millones a US$327.4 millones. Este aumento se concentrd en los préstamos comerciales, préstamos para
la construccion, e hipotecas residenciales. La cartera de préstamos comerciales aumenté de US$59.2 millones a
US$96.8 millones, 6 63.5%. Los préstamos para la construccion aumentaron de US$8.8 millones a US$28.7
millones, 6 228.5%. La cartera de hipotecas residenciales aumenté de US$22.0 millones a US$38.8 millones, ¢
76.7%.

Los pasivos estdn conformados principalmente por los depositos de clientes que suman US$403.3 millones
representando el 95% del total de pasivos. Los depdsitos tuvieron un incremento de 30% pasando de US$309.4
millones al 30 de junio de 2011 a US$403.3 millones al 30 de junio de 2012.

Al 30 de junio de 2012 el Banco cuenta con un capital primario de US$55.2 millones, el cual aumenté en US$12.3
millones por un aporte realizado por los accionistas de US$10.1 millones. Debido al crecimiento de la cartera de
préstamos el Indice de Adecuacion de Capital del banco disminuyo de 17.4% al 30 de junio de 2011 a 14.9% al 30
de junio de 2012.
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V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS PARA LOS 12 MESES
TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2012

El Emisor culmina su ejercicio fiscal a fines de junio de cada afio. Para efectos de analisis se emplearon los estados
financieros al 30 de junio de 2012 emitidos el 3 de agosto de 2012 y auditados por KPMG, preparados conforme a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), modificadas por regulaciones de la Superintendencia
de Bancos de Panama para propositos de supervision.

A. Resumen de las Cifras Financieras Del Emisor
1. Resumen del Estado Consolidado de Resultados
30.06.2008 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2012

Ingresos por intereses y comisiones $685,879 $5,699,267 $10,678,360 $16,371,222 $20,175,160
Gastos de intereses 75,159 2,463,195 5,531,623 8,814,743 11,241,679
Ingreso neto de intereses y comisiones 610,720 3,236,072 5,146,737 7,556,479 8,933,481
Provisidn para pérdidas en préstamos 111,028 567,428 794,613 1,534,681 623,616
Ingreso neto de intereses y comisiones después de provisiones 499,692 2,668,644 4,352,124 6,021,798 8,309,865
Comisiones y otros ingresos (gastos):

Otras comisiones 20,799 206,670 472,180 654,918 703,591

Otros ingresos 2,264 260,035 603,563 1,229,559 1,108,902

Gastos por comisiones y otros gastos (4,038) (70,510) (55,324) (82,956) (114,019)
Total de otros ingresos, neto 19,025 396,195 1,020,419 1,801,521 1,698,474
Gastos generales y administrativos 751,093 3,028,331 4,557,017 6,245,866 7,817,223
Utilidad antes de impuesto sobre la renta (232,376) 36,508 815,526 1,577,453 2,191,116
Gasto de impuesto sobre la renta 622,679 (203,537) (308,506) (79,422) 78,737
Utilidad neta ($855,055) $240,045 $1,124,032 $1,656,875 $2,112,379

2. Resumen del Balance de Situacién Consolidado
30.06.2008 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2012

Activos:
Efectivo $3,041,757 $3,247,553 $8,006,298 $2,802,354 $4,620,112
Dep6sitos con bancos que generan intereses 41,976,004 45,432,407 34,639,239 59,312,295 62,774,027
Inversiones en valores 2,000,000 20,992,072 37,483,430 53,068,798 72,187,235
Préstamos 11,102,822 77,312,541 160,527,664 239,590,107 327,443,824

Reserva para pérdidas en préstamos (111,028) (678,457) (1,473,070) (3,007,751) (3,631,367)
Otros activos 1,532,380 3,110,361 5,735,200 9,434,035 18,240,123
Total de activos $59,541,935 $149,416,477 $244,918,761 $361,199,838 $481,633,954
Pasivos y patrimonio de los accionistas:
Dep6sitos

A la vista $4,725,962 $13,302,478 $21,239,152 $25,235,766 $42,550,823

Ahorro 3,235,173 16,448,156 24,695,123 52,748,564 71,324,907

A plazo 17,831,588 85,852,082 154,469,223 226,377,799 289,455,093

Interbancarios 4,004,478 3,035,647 5,002,848 5,000,000

Total de dep6sitos 29,797,201 118,638,363 205,406,346 309,362,129 403,330,823
Obligaciones y colocaciones 0 0 0 3,300,000 15,300,000
Otros pasivos 515,485 1,176,312 7,744,182 5,526,680 7,155,810
Patrimonio de los accionistas 29,229,249 29,601,802 31,768,233 43,011,029 55,847,321
Total de pasivos y patrimonio de los accionistas $59,541,935 $149,416,477 $244,918,761 $361,199,838 $481,633,954
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3. Razones Financieras Consolidadas

30.06.2008 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2012
Rentabilidad y Eficiencia
Rendimiento sobre activos promedio -1.44% 0.23% 0.57% 0.55% 0.50%
Rendimiento sobre patrimonio promedio -2.93% 0.82% 3.66% 4.43% 4.27%
Margen neto de interés (1) 4.66% 5.81% 3.47% 3.08% 2.58%
Eficiencia operativa (2) 119.27% 83.37% 73.89% 66.74% 73.53%
Gastos de operaciones / Activos promedio 1.26% 2.90% 2.31% 2.06% 1.85%
Liquidez
Activos liquidos (3)/ Total de depésitos 16.92% 20.43% 22.15% 18.06% 19.04%
Activos liquidos primarios / Total de depésitos y obligaciones 16.92% 20.43% 22.15% 17.87% 18.35%
Activos liquidos primarios / T otal de activos 8.47% 16.22% 18.57% 15.47% 15.95%
Préstamos Neto / Total de depésitos 36.75% 64.42% 77.31% 76.36% 80.20%
Capital
Patrimonio / Total de activos 49.09% 19.81% 12.97% 11.91% 11.60%
Capital primario / Activos ponderados N/A 31.24% 20.44% 17.45% 14.88%
Capital primario + capital secundario / Activos ponderados N/A 31.24% 20.44% 17.45% 14.88%
Calidad de Cartera Crediticia
Reserva de préstamos / T otal de préstamos 1.36% 1.14% 1.08% 1.40% 1.21%

(1) Ingreso neto de interés (antes de provisiones) entre activos productivos promedios
(2) Gastos generales y administrativos entre el ingreso neto de interés mas otros ingresos
(3) Efectivo e inversiones en valores

B. Discusion y Anélisis de los Resultados de Operaciones y de la Situacidon Financiera del Emisor al 30
de junio de 2011y 2012
1. Resultados Operativos para los afios terminados el 30 de junio 2011y 2012
30.06.2010 30.06.2011 30.06.2012 Cambio 10-11 Cambio 11-12

Ingresos por intereses y comisiones $10,678,360 $16,371,222 $20,175,160 53.3% 23.2%
Gastos de intereses 5,531,623 8,814,743 11,241,679 59.4% 27.5%
Ingreso neto de intereses y comisiones 5,146,737 7,556,479 8,933,481 46.8% 18.2%
Provisién para pérdidas en préstamos 794,613 1,534,681 623,616 93.1% -59.4%
Ingreso neto de intereses y comisiones después de provisiones 4,352,124 6,021,798 8,309,865 38.4% 38.0%
Comisiones y otros ingresos (gastos):

Otras comisiones 472,180 654,918 703,591 38.7% 7.4%

Otros ingresos 603,563 1,229,559 1,108,902 103.7% -9.8%

Gastos por comisiones y otros gastos (55,324) (82,956) (114,019) 49.9% 37.4%
Total de otros ingresos, neto 1,020,419 1,801,521 1,698,474 76.5% -5.7%
Gastos generales y administrativos 4,557,017 6,245,866 7,817,223 37.1% 25.2%
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 815,526 1,577,453 2,191,116 93.4% 38.9%
Gasto de impuesto sobre la renta (308,506) (79,422) 78,737 -74.3% -199.1%
Utilidad neta $1,124,032 $1,656,875 $2,112,379 47.4% 27.5%
ROAE 3.66% 4.43% 4.27%
ROAA 0.57% 0.55% 0.50%

La utilidad neta del Banco para el 30 de junio de 2012 fue de US$2.1 millones, un incremento de 27.5% sobre
US$1.7 millones al 30 de junio de 2011. Este aumento se obtuvo por el crecimiento en (a) los activos productivos
promedios (aumento de 39.3%) que resultdé en un incremento en los ingresos netos de intereses y comisiones de
US$1.4 millones 6 18.2% y (b) un decrecimiento en la provisidn para pérdidas en préstamos del 59.4%.

La utilidad antes del impuesto sobre la renta del Banco al 30 de junio de 2012 fue de US$2.2 millones, un
incremento de 38.9% sobre el nivel de US$1.6 millones obtenido al 30 de junio de 2011. EI rendimiento sobre
patrimonio promedio fue de 4.27% al 30 de junio de 2012 en comparacion con 4.43% al 30 de junio de 2011 y
3.66% al 30 de junio de 2010. EI rendimiento sobre activos promedio en 2012 fue 0.50%, en comparacion con
0.55% al 30 de junio de 2011y 0.57% al 30 de junio de 2010.
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Ingreso Neto de Intereses

30.06.2010 30.06.2011 30.06.2012 Cambio 10-11 Cambio 11-12
Ingresos por intereses y comisiones $10,678,360 $16,371,222 $20,175,160 53.3% 23.2%
Gastos de intereses 5,531,623 8,814,743 11,241,679 59.4% 27.5%
Ingreso neto de intereses y comisiones 5,146,737 7,556,479 8,933,481 46.8% 18.2%
Activos productivos promedio 186,886,950 289,772,401 403,534,285 55.1% 39.3%
Pasivos con costo promedio 144,751,540 235,796,779 331,753,182 62.9% 40.7%
Margen neto de interés 2.75% 2.61% 2.21%
Rendimiento de activos productivos (1) 5.71% 5.65% 5.00%
Costo de pasivos con costo promedio (2) 3.82% 3.74% 3.39%

(1) Ingreso de intrés entre activos productivos promedio
(2) Gasto de intrés entre pasivos con costo promedio

El ingreso neto de intereses del Banco aumenté US$1.4 millones 6 18.2%, de US$7.6 millones al 30 de junio de
2011 a US$8.9 millones al 30 de junio de 2012, como resultado de (a) aumento en los activos productivos
promedios de US$289.8 millones a US$403.5 millones 6 39.3% y (b) una contraccion en el margen neto de intereses
debido a que la baja en el rendimiento de los activos productivos fue mayor a la baja en el costo de los pasivos..

Intereses Ganados

30.06.2010 30.06.2011 30.06.2012 Cambio 10-11 Cambio 11-12

Ingreso por intereses $10,678,360 $16,371,222 $20,175,160 53.3% 23.2%
Activos productivos promedio

Depésitos bancarios 40,035,823 46,975,767 61,043,161 17.3% 29.9%

Préstamos, neto 117,613,376 197,520,520 279,863,107 67.9% 41.7%

Inversiones 29,237,751 45,276,114 62,628,017 54.9% 38.3%
Total 186,886,950 289,772,401 403,534,285 55.1% 39.3%
Rendimiento de activos productivos promedio

Depésitos bancarios 0.72% 0.26% 0.23%

Préstamos, neto 7.63% 7.05% 6.15%

Inversiones 4.84% 5.12% 4.50%
Total 5.71% 5.65% 5.00%

El ingreso de intereses aumentd en 23.2% durante el afio 2012, de US$16.4 millones al 30 de junio de 2011 a
US$20.2 millones, como resultado del aumento de los activos productivos promedio durante el afio 2012, que fue
parcialmente contrarrestado por una reduccion en el rendimiento de los activos productivos promedio los cuales
bajaron 65 puntos basicos, de 5.65% a 5.00%, una caida de 11.5%. El ingreso de intereses se deriva principalmente
del portafolio de préstamos que representé el 69.4% de los activos productivos promedio durante el 2012 y generd el
85.3% de los ingresos por intereses para el afio. El aumento de la cartera de préstamos es producto del crecimiento
en su cartera comercial, construccion e hipotecas residenciales.

Gasto de Intereses

30.06.2010 30.06.2011 30.06.2012 Cambio 10-11 Cambio 11-12
Gastos de intereses 5,531,623 8,814,743 11,241,679 59.4% 27.5%
Pasivos promedio
Cuentas de ahorro 20,571,640 38,721,844 62,036,736 88.2% 60.2%
Plazo fijos 124,179,900 195,424,935 260,416,446 57.4% 33.3%
Obligaciones y financiamientos 0 1,650,000 9,300,000 N/A 463.6%
Total 144,751,540 235,796,779 331,753,182 62.9% 40.7%
Costo de pasivos promedio 3.82% 3.74% 3.39%

El gasto de intereses en el afio 2012 aumentd, de US$8.8 millones al 30 de junio de 2011 a US$11.2 millones,

41



debido a un aumento del 40.7% en los pasivos promedio que fue contrarrestado con una reduccion en el costo de
pasivos promedio los cuales bajaron 35 puntos bésicos, de 3.74% a 3.39%, una caida del 9.4%.

La disminucion en niveles de las tasas pagadas por el Banco en los distintos productos de depdsitos refleja (i) las
menores tasas internacionales y en el mercado local (promedio de tasa Libor 1M en el 2010 fue 0.27% vs. 0.23%
promedio 2011; (ii) la renovacién de importantes montos de depésitos a corto y mediano plazo a tasas menores a las
anteriormente pactadas.

Provision para Pérdidas sobre Préstamos

30.06.2010 30.06.2011 30.06.2012 Cambio 10-11 Cambio 11-12

Provision para pérdidas en préstamos 794,613 1,534,681 623,616 93.1% -59.4%

En el afio 2012 se efectud una provision para posibles pérdidas en préstamos, neta por US$624 mil para fortalecer la
reserva de préstamos. Con esta provision se aumenta la reserva a US$3.6 millones, la cual representa 1.1% del total
de la cartera de préstamos, comparado con un 1.3% en el afio 2011.

Gastos Generales y Administrativos
El total de gastos generales y administrativos aumento 25% a US$7.8 millones en 2012, de US$6.2 millones en
2011, debido principalmente al aumento en los salarios y otros gastos de personal que pasaron de US$3.6 millones a

US$4.5 millones por la contratacién de nuevos colaboradores.

La siguiente tabla detalla los principales gastos generales y administrativos para los afios terminados el 30 de junio
de 2010, 2011y 2012:

30.06.2010 30.06.2011 30.06.2012 Cambio 10-11 Cambio 11-12
Gastos generales y administrativos
Salarios y gastos de personal 2,438,465 3,577,705 4,511,726 46.7% 26.1%
Alquileres 375,906 416,827 468,272 10.9% 12.3%
Propaganda y promocion 174,258 269,287 359,770 54.5% 33.6%
Honorarios y servicios profesionales 263,387 377,146 482,005 43.2% 27.8%
Depreciacion y amortizacion 272,660 325,359 425,670 19.3% 30.8%
Otros 1,032,341 1,279,542 1,569,780 23.9% 22.7%
Total 4,557,017 6,245,866 7,817,223 37.1% 25.2%
Eficiencia operativa 73.89% 66.74% 73.53%
Gastos generales y administrativos / Activos promedio 2.31% 2.06% 1.85%

La eficiencia operativa del Banco, medida en términos del total de gastos generales y administrativos como
porcentaje del ingreso neto de intereses y otros ingresos, pasé de 66.7% en 2011 a 73.5% en 2012. Los gastos
generales y administrativos como porcentaje del total de activos promedio bajo de 2.1% a 1.9%.

Los gastos por salarios y otros gastos de personal que representan el 57.7% del total de gastos generales y
administrativos al 30 de junio de 2012, present6 un crecimiento de 26.1% en el periodo. Al 30 de junio de 2012 el
Banco y sus subsidiarias contaban con aproximadamente 130 empleados.

2. Discusion del Balance de Situacion y la Condicién Financiera de Banco Panama, S.A. y
Subsidiaria

A continuacion se presenta un resumen del estado consolidado de situacién financiera del Banco para los afios
terminados el 30 de junio de 2010, 2011 y 2012:
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30.06.2010 30.06.2011 30.06.2012 Cambio 10-11  Cambio 11-12

Efectivo $8,006,298 $2,802,354 $4,620,112 -65.00% 64.87%
Depésitos con bancos que generan intereses 34,639,239 59,312,295 62,774,027 71.23% 5.84%
Inversiones en valores 37,483,430 53,068,798 72,187,235 41.58% 36.03%
Préstamos 160,527,664 239,590,107 327,443,824 49.25% 36.67%
Reserva para pérdidas en préstamos (1,473,070) (3,007,751) (3,631,367) 104.18% 20.73%
Otros activos 5,735,200 9,434,035 18,240,123 64.49% 93.34%
Total de activos $244,918,761 $361,199,838 $481,633,954 47.48% 33.34%
Dep6sitos
A la vista $21,239,152 $25,235,766 $42,550,823 18.82% 68.61%
Ahorro 24,695,123 52,748,564 71,324,907 113.60% 35.22%
A plazo 154,469,223 226,377,799 289,455,093 46.55% 27.86%
Interbancarios 5,002,848 5,000,000 -0.06% -100.00%
Total de dep6sitos 205,406,346 309,362,129 403,330,823 50.61% 30.37%
Obligaciones y colocaciones 0 3,300,000 15,300,000 N/A 363.64%
Otros pasivos 7,744,182 5,526,680 7,155,810 -28.63% 29.48%
Patrimonio de los accionistas 31,768,233 43,011,029 55,847,321 35.39% 29.84%
Total de pasivos y patrimonio de los accionistas $244,918,761 $361,199,838 $481,633,954 47.48% 33.34%

Los activos totales del Banco al 30 de junio de 2012 aumentaron en 33.3% a US$481.6 millones; los activos estaban
conformados principalmente por US$323.8 millones en préstamos netos de reserva (67.2% del total de activos),
US$72.2 millones en inversiones (15.0% del total de activos), US$67.4 millones en efectivo y depésitos (14.0% del
total de activos) y US$18.2 millones en otros activos (3.8% del total de activos). Por otro lado, los depésitos
recibidos aumentaron US$94.0 millones 6 30.3% a US$403.3 millones, y el patrimonio del Banco aumenté US$12.8
millones 6 29.8% a US$55.8 millones entre el 30 de junio del 2012 vs el 30 de junio del 2011.

En el afio finalizado el 30 de junio de 2012 el Banco experiment6 un incremento en la cartera crediticia de 36.7%, de
US$239.6 millones a US$327.4 millones. Este aumento se concentrd en los préstamos comerciales, préstamos para
la construccion, e hipotecas residenciales. La cartera de préstamos comerciales aumenté de US$59.2 millones a
US$96.8 millones, 6 63.5%. Los préstamos para la construccion aumentaron de US$8.8 millones a US$28.7
millones, 6 228.5%. La cartera de hipotecas residenciales aumenté de US$22.0 millones a US$38.8 millones, 6
76.7%.

En el lado de los pasivos, el Banco continda fortaleciendo su diversificada y estable base de depoésitos de clientes
que se beneficia de la confianza que el mercado local tiene en la institucién. La base de depositos del Banco
aument6 un total de US$94.0 millones 6 un 30.4% en el 2012. Los depdsitos a plazo recibidos de particulares,
principal pasivo del Banco, aumenté US$63.1 millones 6 27.9%. Las cuentas de ahorro experimentaron un
crecimiento de US$18.6 millones 6 35.2% en el 2012, alcanzando la cifra de US$71.3 millones.

El patrimonio del Banco, base de su solidez financiera, crecié un 29.8% ¢ US$12.8 millones, de US$43.0 millones
en el 2011 a US$55.8 millones en el 2012 por un aporte de US$10.1 millones al capital accionario y un aumento en
las utilidades no distribuidas de US$2.1 millones. EI Banco mantiene una sélida capitalizacion medida en base a
patrimonio sobre total de activos de 11.6% al 30 de junio de 2012 comparada con 11.9% al 30 de junio de 2011.

Calidad de la Cartera de Préstamos

La cartera de préstamos aumentd de US$239.6 millones al 30 de junio de 2011 a US$327.4 millones al 30 de junio
de 2012.

Los mayores incrementos se dieron en (1) los préstamos comerciales que aumentaron en US$37.6 millones pasando
de US$59.2 millones al 30 de junio de 2011 a US$96.8 millones al 30 de junio de 2012; (2) préstamos de
construccion que aumentaron en US$20.0 millones de US$8.8 millones a US$28.7 millones y (3) los préstamos
hipotecarios residenciales que aumentaron de US$22.0 millones a US$38.8 millones (US$16.8 millones de
incremento).
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Al 30 de junio de 2012, el banco no tenia préstamos en estado de no acumulacion de intereses. Los préstamos
vencidos sumaron US$75.05 y los morosos US$810,038.76 al 30 de junio de 2012. El Banco mantiene clasificado el
99.5% de su cartera crediticia en base al Acuerdo 6-2000 en clasificacion “A — Normal”.

Vencimiento de Activos y Pasivos

Una parte esencial de la administracion de los activos y pasivos del Banco es el manejo de la liquidez. Para poder
asegurar que el Banco pueda hacerle frente a los retiros de fondos por parte de sus depositantes, desembolsar los
créditos previamente aprobados, pagar obligaciones a sus acreedores y realizar las inversiones necesarias para su
funcionamiento 6ptimo, el Banco monitorea constantemente sus niveles de liquidez medidos en base al perfil de
vencimiento de sus activos y pasivos.

La siguiente tabla detalla los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos del Banco al 30 de junio de 2012:

Hasta 1 afio 1 a3 afios 3abafos Mas de 5 afios Total

Activos

Efectivo y depésitos en bancos 62,244,438 529,589 0 0 62,774,027

Inversiones 18,798,640 10,533,245 14,338,109 28,517,241 72,187,235

Préstamos 154,049,688 50,214,579 54,572,186 68,607,371 327,443,824
Total de activos 235,092,766 61,277,413 68,910,295 97,124,612 462,405,086
Pasivos

Depositos recibidos 252,352,048 115,832,636 35,146,139 0 403,330,823

Financiamientos recibidos 0 0 3,300,000 12,000,000 15,300,000
Total de pasivos 252,352,048 115,832,636 38,446,139 12,000,000 418,630,823
Brecha (posicién neta) (17,259,282) (54,555,223) 30,464,156 85,124,612 43,774,263
Brecha acumulada (posicién neta acumulada) (17,259,282) (71,814,505) (41,350,349) 43,774,263 43,774,263

Un componente clave en la politica de administracion de activos y pasivos del Banco es el manejo del margen neto
de interés y su volatilidad o sensibilidad a corto y mediano plazo. El riesgo de tasa de interés se mide en base a la
posible variabilidad del margen neto de interés como resultado de fluctuaciones en las tasas de intereses. Para
minimizar la variacion en el margen neto de interés es fundamental que el Banco mantenga una estructura similar de
tasas en sus activos y los pasivos que los “financian”. Para cualquier periodo, la estructura de tasas de interés esta
balanceada cuando una cantidad igual de activos y pasivos vence o se ajusta (re-precia) en cada periodo de tiempo
contemplado.

Cualquier diferencia entre los activos productivos y los pasivos con costo financiero es conocida como una posicién
de brecha. Una brecha “positiva” en la posicion de tasas de interés denota sensibilidad en los activos y significa que
aumentos en las tasas de interés tendran un efecto positivo en los ingresos netos de intereses, mientras que, por el
contrario, una disminucion en las tasas de interés tendra un efecto negativo en los ingresos netos de intereses.

A continuacion, tabla que resume la exposicidn del Banco a los riesgos de la tasa de interés al 30 de junio de 2012:
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Sin vencimiento

Hasta 1 afio 1 a3afios 3 ab5afios Mas de 5 afios y sin tasa de Total
interés

Activos

Efectivo y depésitos en bancos 44,451,908 529,589 0 0 17,792,530 62,774,027

Inversiones 29,529,956 10,533,425 12,660,425 18,658,595 804,834 72,187,235

Préstamos 184,514,235 55,480,918 40,778,111 46,670,560 0 327,443,824
Total de activos 258,496,099 66,543,932 53,438,536 65,329,155 18,597,364 462,405,086
Pasivos

Depositos recibidos 269,507,693 78,377,593 12,894,714 0 42,550,823 403,330,823

Financiamientos recibidos 0 0 3,300,000 12,000,000 0 15,300,000
Total de pasivos 269,507,693 78,377,593 16,194,714 12,000,000 42,550,823 418,630,823
Total sensibilidad de tasa de interés (11,011,594) (11,833,661) 37,243,822 53,329,155 (23,953,459) 43,774,263

Al 30 de junio de 2012 el Banco tenia una posicion negativa de brecha acumulada hasta un afio de US$11.0
millones. Dada la posicion de tasas de interés mencionada, el ingreso neto de interés del Banco deberia crecer en un
entorno de tasas de interés decrecientes y disminuir en un entorno de tasas de interés en aumento. Mas aun, debido a
la naturaleza de las tasas de interés y las caracteristicas de precios de los activos y pasivos del Banco, los niveles de
riesgo de tasa de interés para el Banco son reducidos. La principal razén del bajo nivel de riesgo de tasa de interés
es que el portafolio de préstamos del Banco estd compuesto, en aproximadamente un 78% por préstamos con tasas
ajustables, que pueden ser revisadas en cualquier momento a opcién del Banco en funcion de su costo de fondos y
las condiciones del mercado.

Liquidez y Fuentes de Fondos
Al 30 de junio de 2012 la relacién de activos liquidos a total de depdsitos fue de 19% (18% al 30.06.2011).

Al 30 de junio de 2012 la estructura de fondos del Emisor estd compuesta por pasivos por la suma de US$425.8
millones y patrimonio por US$55.8 millones.

Los pasivos estan conformados principalmente por los depdsitos de clientes que suman US$403.3 millones
representando el 95% del total de pasivos. Los depdsitos tuvieron un incremento de 30% pasando de US$309.4
millones al 30 de junio de 2011 a US$403.3 millones al 30 de junio de 2012.

Este aumento en depositos es el resultado del aumento en los depdsitos a plazo que aumentaron en US$63 millones
pasando de US$226.4 millones al 30 de junio de 2011 a US$289.5 millones al 30 de junio de 2012.

Con el fin de diversificar sus fuentes de fondo el Banco ha adquirido financiamiento para capital de trabajo por
US$12 millones a una tasa fija de 3.5% con vencimiento en 2018 y US$3.3 millones a LIBOR 6 meses + 300 puntos
basicos con vencimiento en diciembre de 2015. Estos financiamientos tienen garantias de instrumentos bajo
custodia de la contraparte. Los instrumentos consisten en bonos y notas del Gobierno de Panama y bonos
corporativos extranjeros.

Capitalizacion / Recursos de Capital

30.06.2010 30.06.2011 30.06.2012  Cambio 10-11 Cambio 11-12
Capital primario 31,059,087 42,852,670 55,166,655 37.97% 28.74%
Total de patrimonio 31,768,233 43,011,029 55,847,321 35.39% 29.84%
Total de activos 244,918,761 361,199,838 481,633,954 47.48% 33.34%
Total de activos ponderados por riesgo 151,934,882 245,629,350 370,669,447 61.67% 50.91%
Capital primario / Total de activos ponderados por riesgo 20.4% 17.4% 14.9%
Patrimonio / Total de activos 13.0% 11.9% 11.6%

Al 30 de junio de 2012 el Banco cuenta con un capital primario de US$55.2 millones, el cual aumenté en US$12.3
millones por un aporte realizado por los accionistas de US$10.1 millones. Debido al crecimiento de la cartera de
préstamos el Indice de Adecuacion de Capital del banco disminuyo de 17.4% al 30 de junio de 2011 a 14.9% al 30
de junio de 2012.
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C. Anadlisis de Perspectivas del Emisor

La estrategia del Banco es fortalecer su posicion como el banco privado de Panama incrementando su participacion
de mercado de préstamos y depositos locales del sector privado aumentando su base de capital. El Banco espera
lograr una mayor rentabilidad principalmente (i) capitalizando las oportunidades existentes en la banca de consumo,
(ii) creciendo sus relaciones con clientes corporativos y ofreciendo maltiples productos y servicios, (iii) aumentando
sus ingresos de comisiones derivados del ofrecimiento de servicios financieros complementarios.

VI. DIRECTORES PRINCIPALES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES,
ASESORES Y EMPLEADOS
A Identidad, Funciones y otra Informacién Relacionada
1. Directores Principales, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores
(@) Directores Principales y Dignatarios

Guillermo Quijano Castillo - Presidente

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 13 de febrero de 1939

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854, Panama

Correo Electrdnico: directores@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Graduado de Ingeniero Civil en la Universidad de Santa Clara, California. Es miembro de la Junta Directiva de la
Autoridad del Canal de Panam, Presidente de Productos Panamefios, S.A., Director Empresa General de
Inversiones, S.A. Actualmente es Presidente Ejecutivo del Grupo UNESA.

Ricardo Delvalle Paredes - Vicepresidente

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 02 de septiembre de 1962

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854, Panama

Correo Electrénico: directores@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Graduado en Roger Williams College, Rhode Island en administracion de empresas. Es Presidente y Gerente
General de Grupo Truly Nolen Panamg; fue Gerente General de Ecoforest (Panamd), SA y gerente de Azucarera
Nacional, SA

Rogelio Miro Tode - Tesorero

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 11 de septiembre de 1967

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854, Panama

Correo Electronico: directores@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

46



Graduado en University of Notre Dame, Indiana, Estados Unidos en administracion de empresas y University of
Miami, Florida, Estados Unidos en contabilidad. Es Presidente de Tubotec, SA; fundador y gerente de Zinc y
Carriolas, SA, gerente de operaciones de Metales, SA. .

Victor Dayan - Subtesorero

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 10 de mayo de 1937

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854, Panaméa

Correo Electrdnico: directores@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Graduado en American University of Beirut, Libano. Es director de Dayan Enterprises Corp, Shavick, SA de CV,
Latin Investment & Marketing, SA, Southern Investment & Marketing SA, Inmobiliaria Alkarenm, SA, Eastman
Paradise Corp, Prime Property Holding SA y Olvidad, SA.

Javier Martinez Acha - Secretario

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 10 de diciembre de 1963

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854, Panama

Correo Electrdnico: directores@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Graduado en Texas A&M University, Texas Estados Unidos en ingenieria industrial y ciencias econdmicas.
Tesorero de Grupo Constructor GICU y Telecomunicaciones THP Holdings; consultor financiero de Merrill Lynch
Panama; co-fundador y gerente general de Geneva Asset Management, SA.

Luis Varela Rodriguez - Subsecretario

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 08 de junio de 1959

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854, Panama

Correo Electrénico: directores@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Graduado en Babson College, Massachusetts, Estados Unidos en administracion de empresas y Georgia Institute of
Technology, Georgia, Estados Unidos en ingenieria de sistemas e industrial. Es vicepresidente ejecutivo de Varela
Hermanos, SA.

Rafael Ortiz Saa - Vocal

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 13 de enero de 1950

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854, Panama

Correo Electronico: directores@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Graduado en Universidad Auténoma de Guadalajara, Guadalajara, México en medicina. Es Gerente General de
Laboratorios Farmacéuticos, SA; presidente y director de Auto Cromo, SA; director de Tiger Off Road de México;
director Tiger Store; director de Centro Médico Paraiso; director de Ortiz, SA.
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Ricardo De La Espriella - Vocal

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 05 de septiembre de 1934

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854, Panaméa

Correo Electronico: directores@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Graduado en la Universidad de Panama. Es Presidente de RET Corporation Inc y Director de la Autoridad del
Canal de Panama.

Mario Martinelli Berrocal - Vocal

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 22 de junio de 1953

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854, Panama

Correo Electronico: directores@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Graduado en University of Arkansas, Arkansas, Estados Unidos en administracion de empresas y Universidad Santa
Maria La Antigua, Panama en derecho y ciencias politicas. Es vicepresidente de Importadora Ricamar, SA; director
de Empresas Martinelli, SA y Central Azucarero La Victoria, SA

Guido Martinelli Della Togna - Vocal

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 2 de febrero de 1937

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854, Panama

Correo Electronico: directores@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Graduado en Loyola College, Baltimore, Estados Unidos en Administracion de Empresas. Fue presidente de Banco
Panamericano SA, Vicepresidente de la CAmara de Comercio, Industrias y Agricultura de Panamd, Director de la
Compafiia Interoceanica de Seguros, SA,

Luis Diaz Gonzalez - Vocal

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 29 de abril de 1939

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854, Panama

Correo Electrénico: directores@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4000

Fax: 302-4015

Curs6 estudios de bachillerato elemental en Espafia. Es director de Muebleria Panama, SA, Financiera Anayansi,
SA, Financiera EI Montunito, SA, Hosteleria El Prado, SA, Hosteleria EI Meson del Prado, SA, Productos Ultra, SA
y Distribuidora de Productos Extranjeros y Nacionales, SA

(b) Ejecutivos Principales y Administradores
Ramén Chiari — Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General

Nacionalidad: Panamefio
Fecha de Nacimiento: 11 de noviembre de 1966
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Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso M

Apartado Postal: 0823-02854 Panama, R.D.P

Correo Electrdnico: ramon.chiari@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4010

Fax: 302-4019

Graduado en St Joseph’s University con Licenciatura en Contabilidad.

Maria Elena de Halphen — Vicepresidente de Negocios

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 11 de noviembre de 1963

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso M
Apartado Postal: 0823-02854 Panama, R.D.P

Correo Electrdnico: maria.halphen@bancopanama.com.pa
Teléfono: 306-6842

Fax: 302-4015

Graduado en la Universidad Santa Maria LA Antigua con Licenciatura en Finanzas.

Juan Carlos Yi — Vicepresidente Asistente de Planificacion y Finanzas

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de Nacimiento: 16 de julio de 1974

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854 Panamé, R.D.P

Correo Electrdnico: juan.yi@bancopanama.com.pa

Teléfono: 302-4060

Fax: 302-4015

Graduado en la Universidad Latina con Licenciatura en Administracion de Empresas con énfasis en Finanzas y
Banca.

Andrés Lang — Vicepresidente Asistente de Proyectos Estratégicos

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de Nacimiento: 25 octubre 1980

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panaméa
Apartado Postal: 0823-02854 Panamé, R.D.P

Correo Electrénico: andres.lang@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4056

Fax: 302-4015

Graduado en The George Washington University (BS en Economia) y el Instituto Técnico de Estudios Superiores de
Monterrey (MBA).

Maria Lourdes de Lasso de la Vega — Vicepresidente Asistente de Recursos Humanos y Administracion
Nacionalidad: Panamefio
Fecha de Nacimiento: 2 de agosto 1974

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama
Apartado Postal: 0823-02854 Panamé, R.D.P

Correo Electronico: m.lasso@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4070

Fax: 302-4015

Graduado en Universidad Santa Maria La Antigua, Panama.
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José Pérez — Gerente de Riesgo

Nacionalidad: Venezolano

Fecha de Nacimiento: 10 de abril de 1968

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854 Panamé, R.D.P

Correo Electronico: josem.perez@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4012

Fax: 302-4015

Graduado en Universidad Cat6lica Andrés Bello (Economista) y Universidad Santa Maria (Especialista en Gerencia
Empresarial).

Cristina Simons — Gerente de Experiencia del Cliente, Canales y Mercadeo

Nacionalidad: Panamefa

Fecha de Nacimiento: 2 de marzo de 1979

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854 Panam4, R.D.P

Correo Electronico: cristina.simons@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4027

Fax: 302-4015

Graduada en Baylor University (BBA) y University of Louisville (MBA).

lvette Aguilar — Vicepresidente Asistente de Auditoria

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 14 de agosto de 1971

Domicilio Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panama, piso 7
Apartado Postal: 0823-02854 Panam4, R.D.P

Correo Electronico: ivette.aguilar@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4014

Fax: 302-4015

Graduada en Postgrado en Auditoria de Sistemas de la Universidad Tecnolégica de Panama, Licenciada en
Contabilidad en la Universidad Santa Maria la Antigua y Licenciada en Finanzas igual en la Universidad Santa
Maria La Antigua.

Celinda Gonzalez — Oficial de Cumplimiento

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 27 de abril de 1972

Domicilio Comercial: Ave. Manuel Maria Icaza, Urb. Campo Alegre, Bella Vista
Apartado Postal: 0823-02854 Panam4, R.D.P

Correo Electronico: celinda.gonzalez@bancopanama.com.pa

Teléfono: 302-4094

Fax: 302-4015

Graduada en Postgrado de Alta Gerencia y Licenciada en Ingenieria Industrial ambas de la Universidad Tecnoldgica
de Panama.

2. Empleados de Importancia y Asesores
A la fecha, el Emisor no emplea a personas en posiciones no ejecutivas (cientificos, investigadores, asesores en

general) que hacen contribuciones significativas al negocio del Emisor. Al 30 de junio de 2012 el Banco y sus
subsidiarias contaban con aproximadamente 130 empleados. El Banco y sus subsidiarias no tienen sindicatos.
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3. Asesor Legal
Asesor Legal Externo

Icaza, Gonzalez Ruiz y Aleméan (IGRA)
Direccion Comercial: Calle Aquilino de la Guardia, No 8. Edificio IGRA

Apartado Postal: 0823-02435

Contacto Principal: Jorge Molina Mendoza
Correo Electronico: igranet@icazalaw.com
Teléfono: 205-6000

Fax: 269-4891

El Emisor ha designado a Galindo, Arias & Lopez como su asesor legal para la preparacion de los Bonos, del
Contrato de Agente de Pago, Registro y Transferencia, del Contrato de Corretaje de Valores, del Prospecto
Informativo, Contrato de Suscripcién y en el registro de los Bonos en la Superintendencia del Mercado de Valores y
en la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

4, Auditores

Auditor Externo

KPMG

Direccion Comercial: Torre KPMG, Calle 50
Apartado Postal: 0816-01089

Contacto Principal: Ibeth Rodriguez

Correo Electrdnico: ibethrodriguez@kpmg.com
Teléfono: 208-0700

Fax: 215-7624

Auditor Interno
lvette Aguilar

Direccion Comercial: Costa del Este, Torre Banco Panaméa
Apartado Postal: 0823-02854
Correo Electrénico: ivette.aguilar@bancopanama.com.pa
Teléfono: 302-4014
Fax: 302-4015

5. Designacion por Acuerdos o Entendimientos

A la fecha, ningun Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor ha sido designado en su cargo sobre la
base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores del Emisor.

No existe contrato formal de prestacion de servicios entre el Emisor y sus Directores. La relacidn se rige por lo
establecido en la Junta de Accionistas, adicionalmente a las dietas establecidas para cada Director, no se les
reconocen beneficios adicionales.

B. Compensacion

Durante al afio 2012, se le pagé a los directores del Banco US$27,105 en concepto de dietas por asistir a las
reuniones de Junta Directiva. La dieta por reunidn es de US$200 por director.

C. Gobierno Corporativo

No existen contratos de prestacién de servicios entre los Directores y el Emisor (o sus subsidiarias), que prevea la
adquisicién de beneficios en el evento de terminacion del periodo.
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La Junta Directiva consistird de no menos de 3 ni mas de 11 miembros principales, y hasta 7 miembros suplentes
(los “Directores”). Dentro de dicho maximo y minimo, el nimero podra ser fijado por resolucion de la Junta. No
obstante en cualquier reunidn de los accionistas para elegir Directores, los accionistas podran, por resolucion,
determinar el nimero de Directores a elegir en ella, y el nimero que asi se determine sera entonces elegido. No
obstante lo anterior, queda entendido y convenido que durante los primeros 5 afios de vigencia de la sociedad, los
miembros iniciales, tanto principales como suplentes, de la Junta Directiva no podran ser cambiados, salvo que se dé
una o mas de las siguientes causales:

1. Fallecimiento

2. Incapacidad fisica y/o mental permanente

3. Renuncia

4. Ocupar una posicién como funcionario publico, sin contar el fungir como miembro de la Junta Directiva de

una entidad del Estado

Cuando ocurra alguna de las causales antes mencionadas, la posicion del miembro inicial saliente debera ser
reemplazada por un nuevo miembro que represente los intereses del miembro inicial saliente, a fin de que cubra el
resto del periodo del miembro inicial saliente. Tal nuevo miembro deberd, a su vez, ser aprobado por al menos 7
miembros principales. De ser rechazado el nuevo miembro, debera constituirse con tal procedimiento hasta que se
logre la aprobacion de un nuevo miembro que reemplace al miembro inicial saliente, conforme a lo antes indicado.

Comité de Auditoria de la Junta Directiva

Miembros del Comité de Auditoria:
] Guillermo Quijano (Presidente del Banco)
= Jaime Mizrachi (Director Suplente)
] Luis Diaz (Director Vocal)
= Rafael Ortiz (Director Vocal)
= Dany Kuzniecky (Asesor Independiente)

Quorum:
=  Se compone de 3 miembros designados por la Junta Directiva:

v' 2 directores principales, directores suplentes o accionistas (1 suplente — director principal, director
suplente o accionista)

v' 1 miembro externo (tercero 6 accionista)

= Es potestad de la Junta Directiva, aumentar o reducir el nimero de participantes en el Comité de
Auditoria.

=  Este Comité debe gozar de independencia, no debe participar la Gerencia Superior (para evitar conflicto de
intereses).

=  El Depto. de Auditoria Interna reporta directamente al Comité de Auditoria y debe coordinar y participar en
todas sus reuniones. También es responsable de la confeccién y documentacion de las actas de dichas
reuniones.

Frecuencia de Reuniones:
] EI Comité se reunira al menos seis (6) veces al afio, 0 con mayor frecuencia si las circunstancias lo exigen.

] Semestralmente el Comité de Auditoria asignara a un miembro que sera el responsable de efectuar la
presentacion de su Informe en la Junta Directiva.

= El Comité debera reunirse por lo menos anualmente en sesiones ejecutivas e individuales con la
Administracidn, el area de Auditoria Interna y los Auditores Externos para discutir aquellos asuntos que el
Comité, o cada uno de estos grupos, considere que deben tratarse en privado.

=  Cualquier cambio en la frecuencia de reuniones quedard documentado en el Manual de Gobierno
Corporativo.

Funciones del Comité de Auditoria

52



Las Funciones del Comité de Auditoria estan basadas en las regulaciones locales y en las mejores préacticas de
Gobierno Corporativo como tal entre sus responsabilidades incluyen:
1. Tiene como responsabilidad principal controlar la buena marcha de la auditoria interna.
2. La verificacién del correcto funcionamiento del sistema de control interno y sobre el cumplimiento de los
programas de auditoria interna y externa, mediante:
a. Establecimiento de un Programa Anual de Auditorias
b. Los Directores podran solicitar auditorias a areas especificas, revision de procedimientos,
conciliaciones bancarias u otros trabajos especiales.
3. Laevaluacion del desempefio de la funcion de auditoria interna y de los auditores externos.
a. Examinar los resultados de las auditorias (hallazgos importantes, opiniones de las areas auditadas,
mitigantes del riesgo o puntos de accidn).
b. Los Auditores Externos deben presentar Estados Financieros por lo menos una vez al afio, ademas
de sus planes de auditoria.
La coordinacion permanentemente con la funcién de auditoria interna y con los auditores externos.
Confecciona Reporte de Gestién a la Junta Directiva al menos cada 6 meses.
Revisa planes y resultados de auditorias, y da seguimiento sistematico a sus recomendaciones.
Revisa los resultados de la auditoria externa a nuestros estados financieros
Recomienda la designacion de auditores externos, se cerciora de su independencia y desempefio, y da
seguimiento a la respuesta oportuna a su Carta a la Gerencia.

© N gk

A continuacion detallamos la fecha desde la que se encuentran ejerciendo los Directores del Banco al 30 de junio de
2012:

Afio de Inicio
Guillermo Quijano Jr. 2008
Ricardo Delvalle Paredes 2008
Rogelio Miro Tode 2008
Victor Dayan 2008
Javier Martinez Acha 2008
Luis Varela Rodriguez 2008
Rafael Ortiz Saa 2008
Mario Martinelli Berrocal 2008
Luis Diaz Gonzalez 2008
Ricardo de la Espriella 2008
Guido Martinelli Della Togna 2012
Guillermo Quijano Duran 2008
David Dayan 2008
José Ramon Garcia de Paredes 2008
Jaime Mizrachi 2008
Navin Bhakta 2008

La Junta directiva consistird de no menos de 3 ni mas de 11 miembros principales y hasta 7 miembros suplentes.
Dentro de dicho maximo y minimo, el nimero podra ser fijado por resolucién de la Junta. No obstante en cualquier
reunion de los accionistas para elegir Directores, los accionistas podran por resolucién determinar el nimero de
Directores a elegir en ella y el nimero que asi se determine seré entonces elegido.

No obstante lo anterior, queda entendido y convenido que durante los primeros 5 afios de vigencia de la sociedad,
los miembros iniciales, tanto principales como suplentes de la Junta Directiva no podran ser cambiados salvo por (a)
fallecimiento; (b) incapacidad fisica 0 mental permanente, (c) renuncia, (d) ocupar una posicion como funcionario
publico sin contar el fungir como miembro de la Junta Directiva de una entidad del Estado.
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En las reuniones de Junta Directiva constituird quérum la presencia de la mayoria de los directores ya sean
principales o suplentes. Los Directores Suplentes tendran derecho a voto en una reunion de Directores, cuando
reemplacen temporalmente a un Director principal ausente.

D. Empleados

Al 30 de junio de 2012 el Emisor y sus subsidiarias tenian 130 colaboradores.

E. Propiedad Accionaria

Banco Panam4, S.A. es una subsidiaria 100% de Grupo Centenario de Inversiones, S.A., Unico accionista y
compafiia controladora del Banco la cual esté registrada bajo las leyes de la Republica de Panama, en el Registro
Publico en la seccion mercantil con ficha No. 573519 y documento No. 1159965.

Al 30 de junio de 2012, la composicion accionaria de Grupo Centenario de Inversiones, S.A. era la siguiente:

0
% respecto del Y que representan

Grupo de Empleados Cantidad de total de las Numero de respecto de la
P P Acciones . o accionistas cantidad total de
acciones emitidas o
accionistas
Directores, Dignatarios, 9,212,311 76.12% 17 22%
Ejecutivos y
Administradores
L 2,851,173 23.56% 30 39%
Otros Accionistas
38,655 0.32% 30 39%

Otros Empleados

VIL. ACCIONISTAS

Al 30 de junio del 2012, se presenta el desglose de nimero de accionistas por grupo de acciones:

% de la

% del total cantidad

Grupo de NUmero de de las Numero de total de

Acciones Acciones acciones accionistas accionistas

1-500 3,923 0.03% 21 27.27%
501-1000 1,789 0.01% 3 3.90%
1001-2000 5,565 0.05% 4 5.19%
2001-5000 2,679 0.02% 1 1.30%
5001-7500 5,063 0.04% 1 1.30%
7501-10000 29,430 0.24% 3 3.90%
10001-50000 12,053,690 99.60% 44 57.14%

TOTALES 12,102,139 100.00% 77 100.00%

Cambios en el Control Accionario

A la fecha no existe ningln arreglo que pueda en fecha subsecuente resultar en un cambio de control accionario del
Emisor. En los Gltimos 3 afios no ha ocurrido ninglin cambio de importancia en el porcentaje accionario del Emisor.
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VIIl. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES
A Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Al 30 de junio de 2012 el balance de situacion consolidado incluye saldos con partes relacionadas, los cuales se
resumen ast:

Directores y

Personal de Compafiias
Gerencia Relacionadas Total

Acvtivos

Inversiones en valores 0 1,395,343 1,395,343

Préstamos 5,706,912 11,527,153 17,234,065

Intereses acumulados por cobrar 66,018 41,385 107,403

Otros 3,298,504 5,298,847 8,597,351
Pasivos

Depésitos a la vista 1,184,811 5,558,368 6,743,179

Cuenta de ahorros 755,740 4,053,131 4,808,871

Depositos a plazo 12,347,631 22,549,013 34,896,644

Intereses acumulados por pagar 88,729 175,989 264,718
Compromisos y contingencias 350,000 266,395 616,395

B. Personas que Brindan Servicios Relacionados al Proceso de Registro

Ninguna de las personas que brindan servicios relacionados al proceso del registro de los valores son partes
relacionadas del Emisor

C. Interés de Expertos y Asesores

Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la presentacion de este
Prospecto Informativo son a su vez, Accionista, Director o Dignatario del Emisor.

IX. TRATAMIENTO FISCAL

Los Tenedores Registrados de los Bonos emitidos por el Emisor, gozaran de ciertos beneficios fiscales segln lo
estipulado en el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999:

A. Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 269 del Titulo XVII del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, por el
cual se crea la Comision Nacional de Valores y se regula el mercado de valores de la Republica de Panamé, conforme
fuera modificada por la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011, y con lo dispuesto en la Ley No. 18 de 2006, modificada
por la Ley No. 31 de 5 de abril de 2011, para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y
del impuesto complementario, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la
enajenacion de valores registrados en la Comisién Nacional de Valores, siempre que dicha enajenacién se dé a través
de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006
modificada por la Ley No0.31 de 5 de abril de 2011, en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacion de
valores emitidos por personas juridicas, en donde dicha enajenacion no se realice a través de una Bolsa de Valores u
otro mercado organizado, el contribuyente se sometera a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia
calculara el Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la
ganancia de capital. EI comprador tendra la obligacion de retener al vendedor, una suma equivalente al cinco por
ciento (5%) del valor total de la enajenacién, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia
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de capital. EI comprador tendra la obligacion de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias
siguientes a la fecha en que surgié la obligacién de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es
solidariamente responsable del impuesto no pagado. El contribuyente podra optar por considerar el monto retenido
por el comprador como el Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando
el adelanto del Impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre
la ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente podra presentar una declaracion jurada especial
acreditando la retencién efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal
aplicable al Impuesto sobre la Renta, dentro del periodo fiscal en que se perfecciond la transaccion. El monto de las
ganancias obtenidas en la enajenacion de los valores no serd acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

La compra de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores por suscriptores no concluye el
proceso de colocacién de dichos valores y, por lo tanto, la exencion fiscal contemplada en el parrafo anterior no se
vera afectada por dicha compra, y las personas que posteriormente compren dichos valores a dichos suscriptores a
través de una bolsa de valores u otro mercado organizado gozaran de los mencionados beneficios fiscales.

En caso de que un tenedor de bonos adquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, al
momento de solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia el registro de la transferencia del bono a su
nombre, deberd mostrar evidencia al Emisor de la retencion del 5% a que se refiere el Articulo 2 de la Ley No. 18 de
19 de junio de 2006 en concepto de pago del impuesto sobre la renta correspondiente por la ganancia de capital
causada en la venta de los bonos

B. Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses

De conformidad con el Articulo 270 del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999, modificado por la Ley No. 8 del
15 de marzo del 2010, los intereses que se paguen sobre valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores , estaran exentos del Impuesto sobre la Renta, siempre y cuando los mismos sean inicialmente colocados a
través de una bolsa de valores u otro mercado organizado. En vista de que los Bonos serén colocados a través de la
Bolsa de Valores de Panama, S.A., los tenedores de los mismos gozaran de este beneficio fiscal.

Si los Bonos no fuesen inicialmente colocados en la forma antes descrita, los intereses que se paguen a los
Tenedores de los Bonos causaran un impuesto sobre la renta del cinco por ciento (5%) el cual sera retenido en la
fuente por el Emisor.

Esta seccidn es meramente informativa y no constituye una declaracion o garantia del Emisor sobre el tratamiento
fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de Panama dara a la inversién en los Bonos. Cada
Tenedor Registrado de un Bono debera cerciorarse independientemente del tratamiento fiscal de su inversion en los
Bonos antes de invertir en los mismos.

Los Tenedores Registrados aceptan y reconocen que los Impuestos que graven los pagos que el Emisor tenga que
hacer conforme a los Bonos podrian cambiar en el futuro y reconocen, ademas, que el Emisor no puede garantizar
que dichos Impuestos no vayan a cambiar en el futuro. En consecuencia, los Tenedores Registrados deben estar
anuentes que en caso que se produzca algin cambio en los Impuestos antes referidos o en la interpretacion de las
leyes o normas que los crean que obliguen al Emisor a hacer alguna retencion en concepto de Impuestos, el Emisor
hara las retenciones que correspondan respecto a los pagos de intereses, capital o cualquier otro que corresponda
bajo los Bonos, sin que el Tenedor Registrado tenga derecho a ser compensado por tales retenciones o que las
mismas deban ser asumidas por el Emisor. En ningin caso el Emisor sera responsable del pago de un Impuesto
aplicable a un Tenedor Registrado conforme a las leyes fiscales de Panama, o de la jurisdiccion fiscal relativa a la
nacionalidad, residencia, identidad o relacion fiscal de dicho Tenedor Registrado, y en ningin caso seran los
Tenedores Registrados responsables del pago de un Impuesto aplicable al Emisor conforme a las leyes fiscales de
Panama.

C. Retencidn por Impuestos

El Emisor retendré y descontara de todo pago que deba hacer con relacién a los Bonos, todos los Impuestos que se
causen respecto de dichos pagos, ya sea por razén de leyes o reglamentaciones, existentes o futuras, asi como por
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razén de cambios en la interpretacion de las mismas. Cualquier suma asi retenida sera pagada por el Emisor
conforme lo requiera la ley, a las autoridades fiscales correspondientes.

X. LEY APLICABLE

La oferta publica de Bonos de que trata este Prospecto Informativo estd sujeta a las leyes de Panama y a los
reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores relativos a esta materia.

XI. MODIFICACIONES Y CAMBIOS

Toda la documentacion que ampara esta Emision, podra ser corregida o enmendada por el Emisor, sin el
consentimiento de cada Tenedor Registrado de un Bono, con el propdsito de remediar ambigiiedades o para corregir
errores evidentes o inconsistencias en la documentacién. EI Emisor deberd suministrar tales correcciones o
enmiendas a la Superintendencia del Mercado de Valores para su autorizacion previa su divulgacion. Esta clase de
cambios no podra en ningun caso afectar adversamente los intereses de los Tenedores Registrados de los Bonos.
Copia de la documentacion que ampare cualquier correccién o enmienda serd suministrada a la Superintendencia del
Mercado de Valores quien la mantendrd en sus archivos a la disposicion de los interesados.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra modificar los términos y condiciones de cualesquiera de las series de la
presente Emision, en cualquier momento, con el voto favorable de Mayoria de los Tenedores Registrados de la
respectiva serie a modificar, excepto aquellos relacionados con la Tasa de Interés, Monto y Plazo que requeriran el
consentimiento de aquellos Tenedores Registrados que representen el 75% del valor nominal de los Bonos emitidos
y en circulacidn de la Serie que se pretende modificar.

Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de cualesquiera de las series de la presente Emision,
debera cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 por el cual la Superintendencia del Mercado de
Valores adopta el Procedimiento para la Presentacion de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y
Condiciones de Valores Registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores .

Para los efectos de lo establecido en este Capitulo, las modificaciones o cambios aprobados, deberén ser firmados
individualmente por los Tenedores Registrados que representen la Mayoria de los Tenedores Registrados o el
porcentaje correspondiente de una respectiva Serie indicado en esta seccidn.

El Emisor debera suministrar tales correcciones o enmiendas a la Superintendencia del Mercado de Valores para su
autorizacion previa su divulgacion. Copia de la documentacién que ampare cualquier modificacion sera
suministrada a la Superintendencia del Mercado de Valores quien la mantendra en sus archivos a la disposicion de
los interesados.

XIlI. INFORMACION ADICIONAL

Copia de la documentacién completa requerida para la autorizacion de esta oferta publica al igual que otros
documentos que la amparan y complementan pueden ser consultados en las oficinas de la Superintendencia del
Mercado de Valores , ubicadas en el piso 2 del Edificio Bay Mall ubicado en Avenida Balboa, ciudad de Panama. El
Emisor listara la Emisién de Bonos en la Bolsa de Valores de Panama. Por tanto la informacion correspondiente podra
ser libremente examinada por cualquier interesado en las oficinas de la Bolsa de Valores de Panama, localizadas en la
planta baja del Edificio Bolsa de Valores de Panama ubicado en Calle 49 Bella Vista y Avenida Federico Boyd en la
ciudad de Panama. Ningun Corredor de Valores o persona alguna esta autorizada a dar ninguna informacion o
garantia con relacion a esta Emision de Bonos que no esté especificada en este Prospecto Informativo.
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XIl.  ANEXOS
A Términos Utilizados en este Prospecto Informativo

B. Estados Financieros Consolidados Auditados del Emisor y Subsidiarias para los 12 meses terminados el 30
de junio de 2012 y 2011
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ANEXO A
TERMINOS UTILIZADOS EN ESTE PROSPECTO INFORMATIVO

A continuacion se presenta un glosario de ciertos términos que se utilizan a través del presente Prospecto Informativo.
Los términos en plural haran referencia a los mismos términos en singular aqui definidos.

“Agente de Pago, Registro y Transferencia” significa Banco General, S.A.

“Banco” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién | de este Prospecto Informativo.

“Bonos” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién | de este Prospecto Informativo.

“Bono Global” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién 111.A.1 de este Prospecto Informativo.
“Bono Individual” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccidn 111.A.1 de este Prospecto Informativo.
“Central de Valores” significa cualquier institucién, de tiempo en tiempo, designada por el Emisor como una central
de valores en la que los Bonos Globales puedan ser consignados para su custodia, liquidacién, compensacion y pago

mediante anotaciones en cuenta. Hasta que otra institucion sea asi designada, LatinClear actuara como la Central de
Valores de los Bonos Globales.

“Contrato de Agencia, Registro y Transferencia” significa el contrato suscrito con Banco General, S.A. como
Agente de Pago, Registro y Transferencia de los Bonos.

“Contrato de Casas de Valores” significa el contrato suscrito entre el Emisor con BG Investment Co., Inc. y BG
Valores, S.A., ambas como Casas de Valores exclusivas de la Emision, para la colocacion de los Bonos a través de
la Bolsa de Valores de Panamd, y como Casas de Valores exclusivas del Suscriptor para la compra de los Bonos a
través de la Bolsa de Valores de Panama.

“Contrato de Suscripcion” significa el contrato de suscripcion de Bonos suscrito entre el Banco (el “Suscriptor”) y el
Emisor por el cual el Suscriptor acuerda suscribir hasta US$7,500,000 de la Emision.

Custodio” significa cualquier institucion, de tiempo en tiempo, designada por el Emisor como custodio o sub-
custodio fisico de los Bonos Globales. Hasta que otra institucion sea asi designada, LatinClear actuara como el
Custodio de los Bonos Globales.

“Dia_de Pago de Interés” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion | de este Prospecto
Informativo.

“Dia Habil” significa un dia que no sea sibado, domingo, dia nacional, dia feriado en la Republica de Panam4, o un
dia en que los bancos de licencia general puedan abrir por disposicion de la Superintendencia de Bancos de Panama.

“Documentos de la Emision” significa los Bonos, el Contrato de Casas de Valores, Contrato de Agencia de Pago,
Registro y Transferencia, Contrato de Suscripcion de Bonos, y el Prospecto Informativo.

“Dolares” o “US$” o “$” significan la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Emision” significa la oferta publica en multiples Series de bonos corporativos del Emisor por un valor nominal
total de hasta Cincuenta Millones de Doélares (US$50,000,000.00) como parte de un programa rotativo, autorizada
para su venta por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante Resolucion [ Jde [ ]de[ ] de 2012,
descrita en este Prospecto Informativo.

“Emisor” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion | de este Prospecto Informativo.



“Evento de Vencimiento Anticipado” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién I11.A.13(a) de este
Prospecto Informativo.

“Fecha de Emisidn” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion | de este Prospecto Informativo.

“Fecha de Expedici6n” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién I1l.A.1 de este Prospecto
Informativo.

“Fecha de Oferta” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion | de este Prospecto Informativo.

“Fecha de Redencién” significa la fecha de redencion que proponga el Emisor, en el evento que el Emisor determine
redimir los Bonos de una 0 mas series, tal como le es permitido bajo los términos y condiciones de los Bonos.

“Fecha de Vencimiento” con respecto a un Bono, significa la fecha de vencimiento indicada en el suplemento al
Prospecto Informativo de cada serie de los Bonos, debidamente presentado a la Superintendencia del Mercado de
Valores.

“Impuesto” significa, respecto a cualquiera persona, todo impuesto, tasa, gravamen, sobrecargo, tributo,
contribucion, derecho, tarifa u otro cargo gubernamental, ya sea de caracter nacional, provincial, municipal o a otro
nivel de gobierno, causado con respecto a sus ingresos, utilidades, ventas, compras, pagos, remesas, intereses,
bienes, contratos, licencias, concesiones, derechos, o capital, o que dicha persona deba retener como agente de
retencién, asi como cualesquiera intereses, recargos y multas sobre éstos, establecidos por una autoridad
competente, ya sea de la RepUblica de Panaméa o de una jurisdiccién extranjera, incluyendo, de forma ilustrativa, el
impuesto sobre la renta, el impuesto de transferencia de bienes muebles y servicios, el impuesto de timbre, el fondo
especial de compensacién de intereses, el impuesto complementario, las tasas de supervision y regulacion, el
impuesto de ganancia de capital, y los impuestos o cargos relativos a concesiones administrativas.

“LatinClear” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién 111.A.3(a) de este Prospecto Informativo.

“Ley de Valores” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion 11.C de este Prospecto Informativo.

“Ley de Intereses Preferenciales” significa la Ley N° 28 de 8 de mayo de 2012.

“Ley 18” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccidn 11.C de este Prospecto Informativo.

“Mayoria de Tenedores Registrados” significa una cantidad de Tenedores Registrados que representen mas del 51%
del saldo de capital emitido y en circulacion de la totalidad de los Bonos de la Emision en un momento determinado,
excepto cuando se trata de modificaciones o cambios relacionados con la Tasa de Interés, Monto y Plazo que
requeriran el consentimiento de aquellos Tenedores Registrados que representen el 75% del valor nominal de los
Bonos emitidos y en circulacion de la Serie que se pretende modificar.

“Participante” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccién I11.A.3(a) de este Prospecto Informativo.

“Programa Rotativo” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccion | de este Prospecto Informativo.

“Prospecto” o “Prospecto Informativo” significa el presente Prospecto Informativo.

“Puestos de Bolsas” significa B.G. Investment., Inc. y BG Valores, S.A.
“Registro” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccidn I11.A.1 de este Prospecto Informativo.
“Serie 0 Series” tiene el significado atribuido a dicho término en la Seccidn | de este Prospecto Informativo.

“Superintendencia de Bancos” significa la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama.




“Superintendencia del Mercado de Valores” significa la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica
de Panama.

“Tenedor Registrado” significa aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un Bono esté en un momento determinado
inscrito en el Registro.
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BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA

(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Situacion Financiera

30 de junio de 2012

(Cifras en Balboas)

Activos
Efectivo y efectos de caja

Depésitos en bancos:
A la vista en bancos locales
A la vista en bancos del exterior
A plazo en bancos locales
A plazo en bancos del exterior

Total de depdésitos en bancos
Total de efectivo y depdsitos en bancos
Valores disponibles para la venta
Préstamos
Menos:
Reserva para pérdidas en préstamos

Comisiones descontadas no ganadas
Préstamos, neto

Mobiliario, equipos y mejoras, neto
Intereses acumulados por cobrar
Impuesto diferido

Otros activos

Total de activos

3,6

3,57

3,58

16

10

2012 2011
4,620,112 2,802,354
3,042,212 2,769,906
14,750,318 11,281,588
12,704,997 29,660,336
32,276,500 15,600,465
62,774,027 59,312,295
67,394,139 62,114,649
72,187,235 53,068,798
327,443,824 239,590,107
3,631,367 3,007,751
328,162 340,437
323,484,295 236,241,919
1,657,992 1,170,222
1,350,531 1,161,385
1,087,383 1,004,645
14,472,379 6,438,220
481,633,954 361,199,838

El estado consolidado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman
parte integral de los estados financieros consolidados.




Pasivos y Patrimonio del Accionista

Pasivos:
Depdsitos de clientes:
A la vista locales
A la vista extranjeros
De ahorros locales
De ahorros extranjeros

A plazo locales
A plazo extranjeros

Total de depdsitos
Financiamientos recibidos

Giros, cheques de gerencia y certificados
Intereses acumulados por pagar

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes
Otras reservas
Ganancia no realizada en revaluacion
de inversiones
Utilidad acumulado
Total de patrimonio

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

3,5

3,11

13

17

2012 2011
40,750,063 23,179,141
1,800,760 2,056,625
67,248,482 49,001,908
4,076,425 3,746,656
263,025,914 215,927,334
26,429,179 15,450,465
403,330,823 309,362,129
15,300,000 3,300,000
3,211,131 1,918,381
2,310,465 1,934,822
1,634,214 1,673,477
425,786,633 318,188,809
50,280,000 40,200,000
783,379 661,773
680,666 158,359
4,103,276 1,990,897
55,847,321 43,011,029
481,633,954 361,199,838




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Resultados
Por el afio terminado el 30 de junio de 2012

(Cifras en Balboas)

Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses sobre:
Préstamos
Depositos en bancos
Valores
Comisiones sobre préstamos
Total de ingresos por intereses y comisiones 5

Gastos de intereses sobre depdsitos
Gastos de intereses sobre financiamientos
Total de gastos de intereses
Ingresos neto de intereses antes de provision
Provision para pérdidas en préstamos 8
Ingresos neto de intereses después de provisién

Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros:

Otras comisiones 14
Gastos por comisiones 15
Otros ingresos 14

Total de ingresos por servicios bancarios y otros, neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios y gastos de personal 5
Alquileres 5
Propaganda y promocion
Honorarios y servicios profesionales
Depreciacion y amortizacion 9
Otros 15
Total de gastos generales y administrativos
Utilidad antes de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta estimado 16
Impuesto sobre la renta diferido 16
Utilidad neta

2012 2011
16,320,318 13,180,176
140,988 124,379
2,815,264 2,319,077
898,590 747,590
20,175,160 16,371,222
10,931,156 8,758,629
310,523 56,114
11,241,679 8,814,743
8,033,481 7,556,479
623,616 1,534,681
8,309,865 6,021,798
703,591 654,918
(114,019) (82,956)
1,108,902 1,229,559
1,698,474 1,801,521
4,511,726 3,577,705
468,272 416,827
359,770 269,287
482,005 377,146
425,670 325,359
1,569,780 1,279,542
7,817,223 6,245,866
2,191,116 1,577,453
161,477 242,271
(82,740) (321,693)
2,112,379 1,656,875

El estado consolidado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros consolidados.




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Utilidades Integrales
Por el afio terminado el 30 de junio de 2012

(Cifras en Balboas)

Nota 2012 2011
Utilidad neta 2,112,379 1,656,875
Otros ingresos (gastos) integrales:
Ganancia (pérdida) no realizada en valor razonable de los
valores disponibles para la venta, neta 7 1,249,693 422,030
Cambios netos en valores disponibles para la venta, que fueron
transferidos al estado consolidado de resultado (727,386) (972,817)
Total de otros ingresos integrales, neto 522,307 (550,787)
Total utilidades integrales 2,634,686 1,106,088

El estado consolidado de utilidades integrales debe ser leido en conjunto con las notas que forman
parte integral de los estados financieros consolidados.




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio

Por el afio terminado el 30 de junio de 2012

(Cifras en Balboas)

Saldo al 30 de junio de 2010

Cambios netos durante el periodo

Ganancia neta

Otras reservas de préstamos

Ingreso (pérdida) total reconocido en el periodo

Emisién de acciones
Plan de acciones a colaboradores
Saldo al 30 de junio de 2011

Cambios netos durante el periodo
Ganancia neta
Ingreso (pérdida) total reconocido en el periodo

Emisiéon de acciones
Plan de acciones a colaboradores
Saldo al 30 de junio de 2012

3,13

Ganancia
Acciones Otras Reservas no realizada Utilidades Total de
Comunes Acciones Préstamos en valuacion retenidas Patrimonio
30,200,000 350,065 0 709,146 509,022 31,768,233
0 0 0 (550,787) 0 (550,787)
0 0 0 0 1,656,875 1,656,875
0 0 175,000 0 (175,000) 0
0 0 175,000 (550,787) 1,481,875 1,106,088
10,000,000 0 0 0 0 10,000,000
0 136,708 0 0 0 136,708
40,200,000 486,773 175,000 158,359 1,990,897 43,011,029
0 0 0 522,307 0 522,307
0 0 0 0 2,112,379 2,112,379
0 0 0 522,307 2,112,379 2,634,686
10,080,000 0 0 0 0 10,080,000
0 121,606 0 0 0 121,606
50,280,000 608,379 175,000 680,666 4,103,276 55,847,321

El estado consolidado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas

que forman parte integral de los estados financieros consolidados.




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 30 de junio de 2012

(Cifras en Balboas)

Actividades de operacién:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo

de las actividades de operacion:

Plan de pago en acciones

Provision para pérdidas en préstamos

Depreciacion y amortizacion

Amortizacion de activo intangible

Ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses

Ganancia en venta de valores disponibles para la venta
Impuesto sobre la renta, neto

Cambios en activos y pasivos de operacion:

Préstamos

Depositos a plazo en bancos mayores a tres meses
Comisiones no devengadas

Otros activos

Depositos a la vista

Depositos de ahorros

Depositos a plazo

Giros, cheques de gerencia y certificados

Otros pasivos

Efectivo generado de operaciones:

Intereses cobrados

Intereses pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Actividades de inversion:

Adquisicion de inmueble

Compras de valores mantenidos hasta su vencimiento
Ventas de valores disponibles para la venta
Vencimiento de valores disponibles para la venta
Compras de mobiliario y equipo, neto

Producto de la venta de mobiliario y equipo

Compras de activos intangibles

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:

Emision de acciones

Financiamiento recibido

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2012 2011
2,112,379 1,656,875
121,606 136,708
623,616 1,534,681
425,670 325,359
146,160 110,377
(20,175,160)  (16,371,222)
11,241,679 8,814,743
727,386 972,817
78,737 (79,422)

(87,853,717)

(79,062,443)

(1,682,000) 6,403,361
(12,275) 84,964
4,371,197 1,846,143
17,315,057 3,996,614
18,576,343 28,053,441
58,077,294 71,905,728
(1,292,750) 1,231,403
(39,263) 1,923,261
19,986,014 14,509,844
(10,866,036) (7,029,201)
(201,509) (170,909)
11,680,428 40,793,122
(12,518,554) (5,392,287)
(70,377,192)  (48,300,745)
26,085,505 14,783,011
27,723,174 11,193,500
(960,261) (364,011)

90 0
(115,700) (140,117)

(30,162,938)

(28,220,649)

10,080,000 10,000,000
12,000,000 3,300,000
22,080,000 13,300,000

3,597,490 25,872,473
58,212,649 32,340,176
61,810,139 58,212,649

El estado consolidado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros consolidados.




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

30 de junio de 2012

(Cifras en Balboas)

(1)

Informacion General

Banco Panama, S. A. se constituyé bajo la legislacion panamefia, y le fue otorgada una
Licencia General bancaria mediante Resolucion No.036-2008 del 8 de febrero de 2008 de la
Superintendencia de Bancos de Panam@ e inicid operaciones el 21 de abril de 2008. La
licencia bancaria general le permite llevar a cabo el negocio de banca en cualquier parte de la
Republica de Panama, asi como efectuar transacciones que se perfeccionen, consuman o
surtan sus efectos en el exterior y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia
de Bancos autorice.

Banco Panam4, S. A. es supervisado por la Superintendencia de Bancos de Panamé segun
el Decreto Ley No0.9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 del 22 de
febrero de 2008. La Superintendencia de Bancos tiene todas las facultades entre otras, para
supervisar, regular e inspeccionar las operaciones bancarias.

Banco Panama, S. A. es 100% subsidiaria de Grupo Centenario de Inversiones, S. A,
sociedad registrada bajo las leyes de la Republica de Panama, en el Registro Publico en la
seccion mercantil con ficha N0.573519 y documento N0.1159965.

Banco Panamé, S. A. es tenedor del 100% de las acciones con derecho a voto de Servicios
Financieros Panama, S. A., que es una sociedad registrada bajo las leyes de la Republica de
Panama, la cual inici6 operaciones el 7 de marzo de 2008; su principal actividad es el
otorgamiento de arrendamientos financieros.

Banco Panama, S. A. y la subsidiaria Servicios Financieros Panama, S. A. seran referidas
como “el Banco”.

La oficina principal del Banco estd ubicada en Boulevard Costa del Este y Avenida La
Rotonda, Ciudad de Panam4, Republica de Panama.

Estos estados financieros consolidados han sido aprobados para su emision por el Comité de
Auditoria el 3 de agosto de 2012.




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama4, Republica de Panama4)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes
Las politicas de contabilidad més importantes se detallan a continuacion:

(@)

(b)

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros consolidados del Banco, han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), tal como han sido modificadas
por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama
para proposito de supervision. La Superintendencia de Bancos ha regulado que los
estados financieros que se presenten a esta entidad reguladora, para los periodos
anuales que terminan el 31 de diciembre de 2007 y subsiguientes, deben incluir todas
las reservas para pérdidas en activos financieros, como lo establecen las normas
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos. El tratamiento contable para
el reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en bienes
adjudicados de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia, difiere en algunos aspectos del tratamiento contable de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera, especificamente NIC 39. (Ver
Nota 2 (g) Reserva para Pérdidas en Préstamos y Nota 2 (e) Inversiones en Valores).

Base de Preparacion

Los estados financieros consolidados del Banco son preparados sobre la base del costo
historico, exceptuando los valores que se clasifican como valores razonables con
cambios en resultados y disponibles para la venta, los cuales se presentan a su valor
razonable.

La administracién del Banco, en la preparacion de los estados financieros consolidados,
ha efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos criticos, y ha ejercido su
criterio en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Banco, las cuales
afectan las cifras reportadas de los activos y pasivos y revelaciones de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados vy las cifras reportadas
en el estado consolidado de resultados durante el periodo. Las estimaciones y
supuestos relacionados, consideran experiencias histéricas y otros varios factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la administracion que son particularmente
susceptibles a cambios en el futuro, estan relacionadas con la reserva para pérdidas en
préstamos y la estimacion del impuesto sobre la renta, los cuales se revelan mas
ampliamente en la nota 4.

Los estados financieros consolidados estan expresados en balboas (B/.), la unidad
monetaria de la Republica de Panama, la cual esté a la par y es de libre cambio con el
dolar (US$) de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite
papel moneda propio y, en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América
es utilizado como moneda de curso legal.
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BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama4, Republica de Panama4)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes

(©)

(d)

(e)

Principios de Consolidacion

Las subsidiarias son entidades controladas por el Banco. EIl control existe cuando el
Banco tiene la facultad, directa o indirectamente, para regular las politicas financieras y
operativas de una entidad para obtener beneficios de sus actividades.

Para determinar el control, son tomados en cuenta los derechos de votacién potenciales
gue actualmente sean ejecutables o convertibles. Los estados financieros de las
subsidiarias estan incluidos en los estados financieros consolidados desde la fecha en
gue comienza el control hasta la fecha en que cesa el mismo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a Balboas a la
tasa de cambio vigente a la fecha del estado consolidado de situacidn financiera, con
excepciéon de aquellas transacciones con tasas de cambio fijas contractualmente
acordadas. Las transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de
cambio vigente en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por
conversion de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u
otros gastos en el estado consolidado de resultados. Los activos y pasivos no
monetarios denominados en monedas extranjeras que son valorizados al valor
razonable son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en
gue se determind el valor razonable. Las diferencias en moneda extranjera que surgen
durante la reconversion son reconocidas en resultados, excepto en el caso de
diferencias que surjan en la reconversion de instrumentos de capital disponibles para la
venta, un pasivo financiero designado como cobertura de la inversion neta en una
operacion en el extranjero, o coberturas de flujo de efectivo calificadas, las que son
reconocidas directamente en el estado consolidado de utilidades integrales.

Inversiones en Valores

Las inversiones en valores son clasificadas a la fecha de negociacion, e inicialmente
medidos al valor razonable mas los costos incrementales relacionados a la transaccion,
y son subsecuentemente contabilizados, basados en las clasificaciones mantenidas de
acuerdo a sus caracteristicas del instrumento y la finalidad para la cual se determin6 su
adquisicion. La clasificacion utilizada por el Banco se detalla a continuacion:

e Valores Disponibles para la venta

Esta categoria se incluyen las inversiones adquiridas con la intencion de
mantenerlas por un periodo de tiempo indefinido, que se pueden vender en
respuesta a las necesidades de liquidez, a los cambios en las tasas de interés, tasa
de cambios o precios de mercado de las acciones. Estas inversiones se miden a
valor razonable y los cambios en valor se reconocen directamente en el patrimonio
usando una cuenta de valuacion hasta que sean vendidos o redimidos (dados de
baja) o se ha determinado que una inversién se ha deteriorado en valor; en cuyo
caso la ganancia o pérdida acumulada reconocida previamente en el patrimonio se
incluye en el resultado de operaciones en el estado consolidado de resultados. Las
ganancias o pérdidas en moneda extranjera por los valores disponibles para la venta
son reconocidas en el estado consolidado de resultados.
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BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama4, Republica de Panama4)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

(f)

Cuando el valor razonable de las inversiones en instrumentos de capital no puede ser
medido confiablemente, las inversiones permanecen al costo.

El valor razonable de una inversion en valores es generalmente determinado con base
al precio de mercado cotizado a la fecha del estado de situacién financiera. De no estar
disponible el precio de mercado cotizado, el valor razonable del instrumento es
estimado utilizando modelos para célculos de precios o técnicas de flujos de efectivo
descontados.

El Banco evalla a cada fecha del estado consolidado de situacién financiera, si existe
una evidencia objetiva de deterioro en los valores de inversion. En el caso de que
inversiones sean clasificadas como disponibles para la venta, una disminucién
significativa y prolongada en el valor razonable por debajo de su costo es considerada
para determinar si los activos estan deteriorados. Si existe alguna evidencia objetiva de
deterioro para los activos financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulada es
rebajada del patrimonio y reconocida en el estado consolidado de resultados.

Si en un periodo subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de deuda,
clasificados como disponible para la venta aumentara, y el aumento esta objetivamente
relacionado con un evento ocurrido después de la pérdida por deterioro reconocida en
ganancias y pérdidas, la pérdida por deterioro se reversara a través del estado
consolidado de resultados. Sin embargo, si en un periodo subsiguiente, el valor
razonable de un instrumento de capital clasificado como disponible para la venta
aumentara, este aumento se reconocera directamente en patrimonio.

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivativos con pagos fijos o determinables
gue no se cotizan en un mercado activo y originado al proveer fondos a un deudor en
calidad de préstamos. Los préstamos son inicialmente medidos al valor razonable mas
los costos de originacion y cualquier medicién subsecuente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, excepto cuando el Banco escoja por registrar
los préstamos a valor razonable con cambios en resultados.

El Banco tiene la politica de no acumular intereses sobre aquellos préstamos cuyo
capital o intereses esté atrasado en mas de noventa dias, a menos que en opinion de la
administracién, basado en la evaluacion de la condicion financiera del prestatario,
colaterales u otros factores, el cobro total del capital y los intereses sea probable.
Cuando un préstamo es transferido a estado de no acumulaciéon de intereses, los
intereses acumulados por cobrar a esa fecha son reversados de los ingresos por
intereses sobre préstamos. Esta politica se enmarca dentro del Acuerdo 6-2000
“Clasificacion de Cartera y Constitucion de Reservas” emitido por la Superintendencia
de Bancos de Panama.

12




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama4, Republica de Panama4)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

(9)

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arrendamiento
de equipo y equipo rodante, que se revelan como parte de la cartera de préstamos y se
registran bajo el método financiero al valor presente del contrato. La diferencia entre el
monto total del contrato y el costo del bien arrendado se registra como intereses no
devengado, y se amortiza a cuentas de ingresos de intereses de préstamos durante el
periodo del contrato de arrendamiento, bajo el método de tasa de interés efectiva.

Los préstamos reestructurados consisten en activos financieros cuyas condiciones
originales de plazo, interés, mensualidad o garantias han sido modificadas por
dificultades de pago del deudor.

Pérdidas por deterioro de Instrumentos Financieros

El Banco determina en la fecha de cada estado consolidado de situacion financiera si
existe una evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros
estan deteriorados.

¢ Reserva para pérdidas en préstamos
El Banco utiliza el método de reserva para proveer sobre pérdidas en los préstamos.
El monto de pérdidas en préstamos determinado durante el periodo se reconoce
como gasto de provision en los resultados de las operaciones y se acredita a una
cuenta de reserva para pérdidas en préstamos.

La reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el estado
consolidado de situacion financiera. Cuando un préstamo se determina como
incobrable, el monto irrecuperable es cargado a la referida cuenta de reserva. Las
recuperaciones de préstamos previamente castigados como incobrables, se
acreditan a la cuenta de reserva.

La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que la informacién financiera
presentada por los bancos en Panama4, incluyendo estados financieros anuales e
intermedios, incluya el reconocimiento contable y presentacién de reservas para
pérdidas en préstamos con base a normas prudenciales para la constitucion de
tales reservas, emitidas por esta entidad reguladora. Con base al Acuerdo 6-2000
emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama, el Banco clasifica los
préstamos en cinco categorias de riesgo y determina los montos minimos de
reservas para pérdidas sobre el saldo de capital asi: Normal, 0%; Mencién
especial, 2%; Subnormal, 15%; Dudoso, 50%; Irrecuperable, 100%. Para tal efecto,
se utilizan criterios para la clasificacion, tales como la calidad del préstamo y
parametros de incumplimiento con el servicio de la deuda, entre otros. El criterio de
periodos de incumplimiento es utilizado mayormente para clasificar los préstamos de
consumo, pero también es considerado en la clasificacibn de los préstamos
corporativos.

Adicionalmente en un plazo no mayor de 90 dias, el Banco debera ajustar la
clasificacion anterior de los préstamos y constituir nuevas provisiones especificas,
de ser aplicable, en funcién de las pérdidas estimadas, asi: Mencion especial, 2%
hasta 14.9%; Subnormal, 15% hasta 49.9%: Dudoso, 50% hasta 99.9%;
Irrecuperable, 100%.
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Al calcular las pérdidas estimadas, el Banco considera, entre otros, los estados
financieros del deudor, su flujo de caja operativo, el valor de realizacién de las
garantias reales, y cualquier otro flujo que pudiera obtener por parte de los
codeudores o garantes. Para la cartera de consumo se considera la morosidad del
deudor, las pérdidas que histéricamente ha experimentado el Banco en el pasado en
grupos comparables o similares, el perfil de vencimiento de la cartera, y cualquier
otra informacion que pudiera afectar el cobro de la cartera de consumo.

En adicion, el Acuerdo 6-2000 permite la creacion de reservas genéricas para
pérdidas en préstamos, de manera provisional, cuando se tenga conocimiento del
deterioro en el valor de un grupo de préstamos que tengan caracteristicas comunes
definidas y que no haya podido ser imputado a préstamos individualmente.

El Acuerdo 6-2000 requiere que la reserva total para pérdidas en préstamos,
incluyendo las reservas especificas y genéricas, no sea menor al 1% del saldo de la
cartera de préstamos menos las garantias de depdsitos en el propio banco.

La Superintendencia de Bancos de Panama podrd evaluar la suficiencia de las
reservas y ordenar al Banco la constitucion de reservas adicionales en cualquier
momento.

Las reservas para pérdidas en préstamos determinadas con base a la norma
prudencial emitida por el regulador (Acuerdo 6-2000), pueden diferir del monto de
reservas determinadas bajo la Norma Internacional de Contabilidad No. 39,
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. La estimacion de reservas
bajo la NIC 39 se basa en el concepto de pérdidas incurridas por deterioro en los
préstamos por cobrar y utiliza dos metodologias para evaluar si existe evidencia
objetiva del deterioro: individualmente para los préstamos que son individualmente
significativos e individualmente o colectivamente para los préstamos que no son
individualmente significativos.

Préstamos individualmente evaluados

Segun NIC 39 las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados
son determinadas por una evaluacion de las exposiciones caso por caso. Este
procedimiento se aplica a todos los préstamos que sean o no individualmente
significativos. Si se determina que no existe evidencia objetiva de deterioro para un
préstamo individual, este se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas
similares y se evalla colectivamente por deterioro. La pérdida por deterioro es
calculada comparando el valor actual de los flujos de efectivos futuros esperados,
descontados a la tasa efectiva original del préstamo, contra su valor en libros actual
y, el monto de cualquier pérdida se carga como una provision para pérdidas en el
estado consolidado de resultados. El valor en libros de los préstamos deteriorados
se rebaja mediante el uso de una cuenta de reserva.
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Préstamos colectivamente evaluados

Segun NIC 39 para los propoésitos de una evaluacién colectiva de deterioro, los
préstamos se agrupan de acuerdo a caracteristicas similares de riesgo de crédito.
Esas caracteristicas son relevantes para la estimacion de los flujos futuros de
efectivos para los grupos de tales activos, siendo indicativas de la capacidad de
pago de los deudores de todas las cantidades adeudadas segun los términos
contractuales de los activos que son evaluados.

Los flujos de efectivos futuros en un grupo de los préstamos que se evallan
colectivamente para deterioro, se estiman de acuerdo a los flujos de efectivos
contractuales de los activos en el grupo, experiencia de pérdida histérica para los
activos con las caracteristicas de riesgo de crédito similares al grupo y en opiniones
experimentadas de la administracién sobre si la economia actual y las condiciones
del crédito son tales que el nivel real de pérdidas inherentes es probable que sea
mayor 0 menor que la experiencia historica sugerida.

Inversiones

En caso de inversiones de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta,
un descenso significativo o prolongado en el valor razonable del instrumento por
debajo de su costo es considerado al determinar si los activos estan deteriorados.
Si existe tal evidencia para activos financieros disponibles para la venta, la pérdida
acumulada — medida como la diferencia entre el costo de adquisicion y el valor
razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro en ese activo financiero
reconocido previamente en ganancia o pérdida — es removida del patrimonio y
reconocida en el estado consolidado de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado consolidado de resultados
sobre inversiones en acciones de capital clasificado como valores disponibles para
la venta no son reversadas a través del estado consolidado de resultados. Si, en un
periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como
disponible para la venta aumenta y el aumento puede ser objetivamente relacionado
con un evento que ocurre después que la pérdida por deterioro fue reconocida en
resultados, la pérdida por deterioro es reversada a través del estado consolidado de
resultados.

Reversion de deterioro

Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucion pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después
de que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro
es reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de préstamos. El
monto de cualquier reversion se reconoce en el estado consolidado de resultados.

Compensacion de Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y se presenta en su importe neto en el
estado consolidado de situacion financiera solamente cuando hay un derecho
reconocido legalmente para compensar los importes reconocidos y existe la intencién
de liquidar en términos netos, o realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.
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Mobiliario, Equipos y Mejoras

Propiedades y equipos comprenden terrenos, edificios, mobiliarios y mejoras utilizados
por sucursales y oficinas. Todas las propiedades y equipos se indican al costo historico
menos depreciacion y amortizacion acumuladas. El costo historico incluye el gasto que
es directamente atribuible a la adquisicion de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, s6lo cuando es probable que el Banco
obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del bien se
pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y
mantenimiento se cargan al estado consolidado de resultados durante el periodo
financiero en el cual se incurren.

Los gastos de depreciacion y amortizacion de propiedades y equipos se cargan a las
operaciones corrientes utilizando el método de linea recta considerando la vida util de
los activos, a excepcién del terreno, que no se deprecia. La vida util maxima y valor
residual estimado de los activos se resumen como sigue:

Mobiliario y equipo 10 afios
Mejoras 7 afios
Equipo de computo 5 aflos
Equipo rodante 3 -5 afios

La vida util y valor residual de los activos se revisa, y se ajusta si es apropiado, en cada
fecha del estado consolidado de situacion financiera.

Los activos se revisan para deterioro siempre que los acontecimientos o los cambios en
circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. El valor en
libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad recuperable es la
mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo de vender y valor en uso.

Activos Intangibles

Licencias

Las licencias adquiridas por separado se presentan al costo histdrico. Las licencias
tienen una vida util definida, que se lleva al costo menos la amortizacién acumulada. La
amortizacién se calcula utilizando el método de linea recta para asignar el costo de las
licencias sobre sus vidas Utiles estimadas hasta 5 afios. Las licencias adquiridas de
programas informaticos se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para
adquirir y poder utilizar el software especifico. Estos costos se amortizan durante su vida
atil estimada hasta 5 afos.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado
consolidado de resultados para todos los instrumentos financieros presentados a costo
amortizado usando el método de interés efectivo en base al saldo y tasas pactadas.
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El método de interés efectivo es un método de célculo del costo amortizado de un activo
0 un pasivo financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del
periodo relevante. Cuando se calcula la tasa de interés efectiva, el Banco estima los
flujos de caja considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero
(por ejemplo, opciones de prepago), pero no considera pérdidas futuras de crédito. El
célculo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las partes del
contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
cualquier otra prima o descuentos. Los costos de transaccién son los costos de
originacion, directamente atribuibles a la adquisicion, emision o disposicién de un activo
0 pasivo.

Ingresos por Honorarios y Comisiones

Generalmente, los honorarios y comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de
crédito y otros servicios bancarios son reconocidos como ingreso bajo el método de
efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. Elingreso reconocido bajo el método de
efectivo no es significativamente diferente del ingreso que seria reconocido bajo el
método de acumulacion.

Los honorarios y comisiones sobre transacciones a mediano y largo plazo son diferidos
y amortizados a ingresos usando el método de tasa de interés efectivo durante la vida
del préstamo.

Las comisiones de préstamos estan incluidas como ingresos por comision de préstamo
en el estado consolidado de resultados.

Ganancia neta en activos y pasivos para negociar

La ganancia neta en activos y pasivos para negociar esta compuesto por ganancias
menos pérdidas en dichos instrumentos, los cuales incluyen los cambios realizados y no
realizados en el valor razonable, intereses, dividendos y diferencias en cambio de
moneda extranjera dentro del estado consolidado de resultados.

Ganancia neta en otros instrumentos financieros a valor razonable

La ganancia neta proveniente de otros instrumentos financieros al valor razonable se
relaciona con derivados mantenidos para propdsitos de administracion de riesgos que
no forman parte de relaciones de cobertura calificadas y de activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios en resultados, e incluye todos los cambios
en el valor razonable realizados y no realizados, intereses, dividendos y diferencias de
cambio de moneda extranjera.

Ingresos por Dividendos

Los dividendos son reconocidos en el estado consolidado de resultados cuando la
entidad tiene los derechos para recibir el pago establecido.
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Otras reservas en patrimonio

Pagos basados en acciones

El valor razonable a la fecha de otorgamiento de las acciones entregadas a los
empleados es reconocido como un gasto de los empleados, con el correspondiente
aumento en el patrimonio.

Préstamos
Corresponde a la segregacion de la cuenta de utilidades no distribuidas de partidas
especificas para hacerle frente a posibles pérdidas futuras de su cartera de préstamos.

Capital en acciones comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio.

Se clasifican como instrumentos de capital aquellos pasivos o instrumentos financieros,
de acuerdo con los términos contractuales de dichos instrumentos.

Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas del Banco es reconocido como un pasivo
en los estados financieros consolidados en el periodo en que los dividendos son
aprobados por la Junta Directiva del Banco.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta neta gravable
para el afio, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado consolidado
de situacion financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios
anteriores.

Los impuestos diferidos son reconocidos para diferencias temporales entre el valor en
libros de los activos y pasivos para propdésitos de los reportes financieros y los montos
usados con propoésitos impositivos. Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas
impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales cuando son reversadas,
basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha
del balance.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que
las ganancias imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia
temporal pueda ser utilizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados en
cada fecha de balance y son reducidos en la medida que no es probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado consolidado de flujos de efectivo, los equivalentes de
efectivo incluyen depdsitos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres
meses 0 Menos.

Uniformidad en la Presentacion de Estados Financieros
Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros consolidados.
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Algunas cifras en los estados financieros consolidados del periodo terminado el 30 de
junio de 2011 han sido reclasificadas para adecuar su presentacién al 30 de junio de
2012.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e Interpretaciones
Adoptadas

Para el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, el Banco ha adoptado la siguiente
norma modificada:

e NIC 24 (Revisada en 2009) — Revelaciones de Partes Relacionadas:
Las enmiendas modifican la definicion de partes relacionadas y simplifican las
revelaciones para entidades relacionadas con el gobierno.

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e Interpretaciones no
Adoptadas

A la fecha del estado consolidado de situacién financiera existen normas,
modificaciones e interpretaciones las cuales no son efectivas para el afio terminado el
30 de junio de 2012, por lo tanto no han sido aplicadas en la preparacién de los estados
financieros consolidados.

e Enmiendas a la NIC 1 — Presentacion de los rubros de las otras utilidades
integrales, publicada el 16 de junio de 2011. La norma es efectiva para periodos
anuales comenzando en o después del 1 de julio de 2012. Se permite su
adopcion en fecha mas temprana.

o NIIF 9 Instrumentos Financieros, publicada el 12 de noviembre de 2009, forma
parte de la primera fase del proyecto comprensivo del Comité de Normas (IASB)
para reemplazar NIC 39. La norma es efectiva para periodos anuales
comenzado en o después del 1 de enero 2015. Se permite su adopcion en
fecha mas temprana.

¢ NIIF 13 Medicién del valor razonable, publicada el 12 de mayo de 2011, esta
nueva norma define lo que se considera como valor razonable, establece un
marco Unico de trabajo para la medicién del valor razonable y requiere
revelaciones sobre dicha medicién. La norma es efectiva para periodos anuales
comenzando en o después del 1 de enero 2013. Se permite su adopcién en
fecha mas temprana.

El Banco se encuentra en proceso de evaluacion del impacto que estas normas tendran
en los estados financieros consolidados al momento de su adopcion. Por la naturaleza
de las operaciones del Banco, se asume que la adopcién de estas normas tendran un
impacto significativo en los estados financieros.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las
actividades del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros
incluyendo derivados y, como tal, el estado consolidado de situacion financiera se compone
principalmente de instrumentos financieros.

La Junta Directiva del Banco ha establecido ciertos comités, para la administracién y
vigilancia periddica de los riesgos a los cuales esta expuesto el Banco, entre estos comités
estan los siguientes:

Comité de Crédito

Comité de Riesgo

Comité de Inversiones y Gestion de Activos y Pasivos
Comité de Recursos Humanos

Comité de Auditoria

Comité Operativo

Comité de Cumplimiento

Adicionalmente, el Banco esté sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de
Panama, en lo concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacién, entre
otros.

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez o
financiamiento, mercado y operacional, los cuales se describen a continuacion:

(@) Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad
del Banco no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer
al Banco de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que
el Banco adquirié u origino el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen
procesos y controles a seguir para aprobacion de préstamos o facilidades crediticias.

Los Comités respectivos asignados por la Junta Directiva y la Administracion vigilan
periddicamente la condicion financiera de los deudores y emisores respectivos, que
involucren un riesgo de crédito para el Banco.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito,
COmo se resume a continuacion:

e Formulacion de Politicas de Creédito:
Las politicas de crédito son formuladas en coordinacidon con el negocio y la unidad
de Riesgo.

e Establecimiento de Limites de Autorizacion:
Limites de autorizacion son establecidos en conjunto por el Gerente General, segun
recomendacién del Gerente de Riesgo, y ratificadas por la Junta Directiva.
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Limites de Concentracion y Exposicion:

Limites de concentracion y exposicion, tales como limites a industrias especificas,
limites a grupos econdmicos, son establecidos para aquellos segmentos que se
consideren necesarios por el Comité de Riesgo, tomando en consideracion el nivel
de capital del Banco y el tamafio de la cartera de crédito, y apegandose a las
politicas internas y las normas bancarias vigentes en Panama.

Desarrollo y Mantenimiento de Evaluacion de Riesgo:
Las evaluaciones de riesgo se hacen en forma individual para clientes comerciales y
por cartera y/o producto para clientes de banca preferencial.

Revision de Cumplimiento con Politicas:

La revision de cumplimiento con politicas se hace mediante las evaluaciones
anuales de los clientes comerciales, y mediante muestreos mensuales de cartera en
el caso de clientes de consumo.

La siguiente tabla analiza la cartera de préstamos del Banco que estan expuestos al

riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion:

2012
Evaluados Evaluados
para Deterioro para Deterioro
Clasificacién Condicién Individual Colectivo Sin Deterioro Total

Normal Corriente 0 0 325,628,828 325,628,828
Mencién especial Vigilancia 519,817 0 0 519,817
Subnormal Deterioro 0 0 0 0
Dudoso Deterioro 1,295,179 0 0 1,295,179
Irrecuperable Deterioro 0 0 0 0
Total 1,814,996 0 325,628,828 327,443,824
Provision por deterioro (916,314) 0 (2,715,053) (3,631,367)
Otras reservas en

patrimonio (175,000) 0 0 (175,000)
Comisiones descontadas

no ganadas 0 0 (328,162) (328,162)
Valor en libros 723,682 0 __322585,613 323,309,295

2011
Evaluados Evaluados
para Deterioro para Deterioro
Clasificacién Condicién Individual Colectivo Sin Deterioro Total

Normal Corriente 0 0 238,568,547 238,568,547
Mencién especial Vigilancia 0 0 0 0
Subnormal Deterioro 0 0 0 0
Dudoso Deterioro 1,021,560 0 0 1,021,560
Irrecuperable Deterioro 0 0 0 0
Total 1,021,560 0 238,568,547 239,590,107
Provision por deterioro (846,560) 0 (2,161,191) (3,007,751)
Otras reservas en

patrimonio (175,000) 0 0 (175,000)
Comisiones descontadas

no ganadas 0 0 (340,437) (340,437)
Valor en libros 0 0 _ 236,066,919 236,066,919
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Los factores de mayor exposicion de riesgo e informacion de los activos deteriorados, y
las premisas utilizadas para las revelaciones son las siguientes:

Deterioro en préstamos:

El deterioro para los préstamos se determina considerando el monto de principal e
intereses, de acuerdo al término contractual de los préstamos. Estos préstamos son
evaluados como Mencion Especial, Subnormal, Dudoso e Irrecuperable, que es el
sistema de evaluacion de riesgo de crédito del Banco; conforme a las normas
bancarias vigentes en Panama.

Morosidad sin deterioro de los préstamos:

Son considerados en morosidad sin deterioro los préstamos donde los pagos de
capital e intereses pactados contractualmente, el Banco considera que el deterioro
no es apropiado considerando el nivel de garantias disponibles sobre los montos
adeudados al Banco.

Préstamos renegociados:

Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se les ha hecho una
reestructuracion debido a algun deterioro en la condicién financiera del deudor, y
donde el Banco considera conceder algin cambio en los parametros de crédito.
Estos préstamos una vez son reestructurados se mantienen en esta categoria
independientemente de cualquier mejoramiento en la condicion del deudor posterior
a la reestructuracion por parte del Banco, hasta por un periodo de seis meses,
transcurrido este periodo se cambiard su clasificacion a la condicién vigente en ese
momento.

Reservas por deterioro:

El Banco ha establecido reservas para deterioro, las cuales representan, una
estimacion sobre las pérdidas incurridas en la cartera de préstamos. Los
componentes principales de esta reserva estan relacionados con riesgos
individuales, y la reserva para pérdidas en préstamos establecida de forma colectiva
considerando un grupo homogéneo de activos con respecto a pérdidas incurridas,
identificadas en préstamos sujetos a un deterioro individual.

Politica de castigos:

El Banco determina el castigo de un grupo de préstamos que presentan
incobrabilidad, esta determinacion se toma después de efectuar un analisis de las
condiciones financieras hechas desde que no se efectio el pago de la obligacion y
cuando se determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de la
facilidad otorgada. Para los préstamos de montos menores, los castigos
generalmente se basan en el tiempo vencido del crédito otorgado.
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La tabla a continuacion muestra un andlisis del monto bruto y monto neto de
reservas para deterioro para los préstamos individualmente deteriorados por
evaluacion de riesgo:

2012 2011
Préstamos Préstamos

Monto Monto Monto Monto

Bruto Neto Bruto Neto
Normal 0 0 0 0
Mencidn especial 519,817 335,128 0 0
Subnormal 0 0 0 0
Dudoso 1,295,179 388,554 1,021,560 0
Irrecuperable 0 0 0 0
Total 1,814,996 723,682 1,021,560 0

El Banco mantiene garantias sobre los préstamos otorgados a clientes
correspondientes a hipotecas sobre las propiedades y otras garantias sobre este activo.
Las estimaciones del valor razonable estan basadas en el valor del colateral a la fecha
del desembolso y generalmente no son actualizadas excepto si el crédito se encuentra
en deterioro en forma individual. La garantia generalmente no esta supeditada a los
préstamos o0 adelantos bancarios efectuados, excepto cuando las inversiones
mantenidas forman parte de un valor comprado bajo acuerdo de reventa y también se
consideran los valores bajo acuerdo de recompra, que se dan sobre las inversiones.

El valor razonable de las garantias, se detallan a continuacion:

2012 2011
Depositos pignorados 24,052,496 27,046,334
Bienes muebles 3,996,189 2,174,739
Bienes inmuebles 189,087,803 115,924,451
Garantia prendaria 6,957,187 6,769,000
Total de garantias 224,093,675 151,914,524
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El Banco da seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion
geogréfica. El analisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los

estados financieros es el siguiente:

2012
Valor en libros

Concentracion por Sector:
Empresariales y Particulares
Gobierno
Bancos y Entidades Financieras
Organismos internacionales

Total

Concentracién Geogréfica:
Panama
Estados Unidos de América
Otros
Total

2011
Valor en libros

Concentracion por Sector:
Empresariales y Particulares
Gobierno
Bancos y Entidades Financieras
Organismos internacionales

Total

Concentracion Geogréfica:
Panama
America Central y el Caribe

Estados Unidos de América y otros

Total

Depésitos
en Bancos Préstamos Inversiones
62,774,027 327,443,824 72,187,235
0 306,014,664 25,551,119
0 0 10,580,573
62,774,027 21,429,160 34,043,983
0 0 2,011,560
62,774,027 327,443,824 72,187,235
15,747,209 313,173,713 39,168,139
30,443,076 0 12,038,781
16,583,742 14,270,111 20,980,315
62,774,027 327,443,824 72,187,235
Depdsitos
en Bancos Préstamos Inversiones
59,312,295 239,590,107 53,068,798
0 229,257,176 11,338,890
0 0 7,564,653
59,312,295 10,332,931 32,064,025
0 0 2,101,230
59,312,295 239,590,107 53,068,798
32,430,242 231,241,930 21,988,635
0 8,348,177 7,696,692
26,882,053 0 23,383,471
59,312,295 239,590,107 53,068,798

Las concentraciones geograficas de préstamos y depdsitos en bancos estan basadas,
en la ubicacion del deudor; en cuanto a la concentracion geografica para las
inversiones, esta basada en la locacién del emisor de la inversion.
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(b)

Riesgo de Liquidez o Financiamiento

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad del Banco de cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccién
en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una fuente en
particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Banco administra
sus recursos liquidos para honrar sus pasivos al vencimiento de los mismos en
condiciones normales.

Administracion del Riesgo de Liquidez:

Las politicas de administracion de riesgo establecen un limite de liquidez que determina
la porcion de los activos del Banco que deben ser mantenidos en instrumentos de alta
liquidez; asi como limites de financiamiento; limites de apalancamiento; y limites de
duracion.

El Banco esta expuesto a requerimientos diarios sobre sus recursos de fondos
disponibles de depdésitos de un dia, cuentas corrientes, depésitos en vencimiento,
desembolsos de préstamos y garantias y de requerimientos de margen liquidados en
efectivo.

La Junta Directiva ha establecido niveles de liquidez minimos sobre la proporcion
minima de fondos disponibles para cumplir con dichos requerimientos y sobre el nivel
minimo de facilidades interbancarias y otras facilidades de préstamos que deben existir
para cubrir los retiros en niveles inesperados de demanda. El Banco mantiene una
cartera de activos a corto plazo, compuestos en gran parte por inversiones liquidas,
préstamos y otras facilidades interbancarias, para asegurarse que mantiene la suficiente
liquidez.

Exposicion del Riesgo de Liquidez:

La medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos netos sobre depdsitos recibidos de clientes. Los activos
liquidos netos son el efectivo y equivalentes de efectivo y titulos de deuda, para los
cuales exista un mercado activo y liquido, menos cualquier otro depdsito recibido de
bancos, instrumentos de deuda emitidos, otros financiamientos y compromisos con
vencimiento dentro del mes siguiente. Un calculo similar, pero no idéntico, se utiliza
para la medicion de los limites de liquidez establecidos por el Banco en cumplimiento
con lo indicado por la Superintendencia de Bancos de Panam& con respecto a la
medicion del riesgo de liquidez.
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A continuacion se detallan los indices correspondientes al indice de activos liquidos
netos sobre los depoésitos recibidos de clientes del Banco a la fecha del estado
financiero consolidado, como sigue:

Al final del afio

Promedio del periodo
Maximo del periodo
Minimo del periodo

2012

60.4%
60.5%
64.0%
44.0%

2011
67.3%
67.7%
78.9%
58.3%

Al 30 de junio de 2012, el Banco cuenta con lineas de financiamiento y operaciones de
comercio exterior aprobadas por bancos corresponsales locales y extranjeros hasta por
B/.66,711,661 (2011: B/.28,525,000), las cuales incluyen una parte para operaciones

en divisas.

La siguiente tabla analiza los activos y pasivos del Banco en agrupaciones de
vencimiento basadas en el periodo remanente desde la fecha del estado consolidado de
situacion financiera con respecto a la fecha de vencimiento contractual:

2012
Activos:
Depésitos a la vista en bancos
Depositos a plazo en bancos
Inversiones
Préstamos
Total

Pasivos:

Depésitos a la vista
Depésitos de ahorros
Depositos a plazo
Financiamiento recibido
Total

2011
Activos:
Depositos a la vista en bancos
Depositos a plazo en bancos
Inversiones
Préstamos
Total

Pasivos:

Depésitos a la vista
Depositos de ahorros
Depositos a plazo
Financiamiento recibido
Total

Hasta 1 Delas3 De3ab5 Mas de
afio afios afios 5 afios Total

17,792,530 0 0 0 17,792,530
44,451,908 529,589 0 0 44,981,497
18,798,640 10,533,245 14,338,109 28,517,241 72,187,235
154,049,688 50,214,579 54,572,186 68,607,371 327,443,824
235,092,766 61,277,413 68910295 97,124,612 462,405,086
42,550,823 0 0 0 42,550,823
71,324,907 0 0 0 71,324,907
138,476,318 115,832,636 35,146,139 0 289,455,093
0 0 3,300,000 12,000,000 _15,300,000
252,352,048 115,832,636 38,446,139 12,000,000 418,630,823

Hasta 1 Delas3 De3ab5 Mas de

afio afios afios 5 afios Total

14,051,494 0 0 0 14,051,494
45,260,801 0 0 0 45,260,801
12,253,700 5,217,730 12,673,710 22,923,658 53,068,798
117,274,701 37,063,264 38,639,798 46,612,344 239,590,107
188,840,696 42,280,994 51,313,508 69,536,002 351,971,200
25,235,766 0 0 0 25,235,766
52,748,564 0 0 0 52,748,564
163,033,326 50,373,736 17,920,737 50,000 231,377,799
0 0 2,600,000 700,000 3,300,000
241,017,656 50,373,736 20,520,737 __ 750,000 312,662,129
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El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos
financieros del Banco, sobre la base de su vencimiento mas cercano posible.

Valor en Flujos no Hasta 1 Dela3 De3ab
2012 Libros descontados Afio Afios Afios
Dep6sitos a la vista 42,550,823 42,550,823 42,550,823 0 0
Dep6sitos de ahorro 71,324,907 72,477,429 72,477,429 0 0
Depésitos a plazo 289,455,093 307,746,093 140,708,584 124,225,907 42,811,602
Financiamiento recibido 15,300,000 18,543,331 0 0 18,543,331
Total de pasivos 418,630,823 441,317,676 255,736,836 124,225,907 61,354,933
Compromisos de préstamos 21,030,345 21,030,345 21,030,345 0 0
Total 439,661,168 462,348,021 276,767,181 124,225,907 61,354,933
Valor en Flujos no Hasta 1 Dela3 De3ab
2011 Libros descontados Afio Afios Afios
Depésitos a la vista 25,235,766 25,235,766 25,235,766 0 0
Dep6sitos de ahorro 52,748,564 53,844,633 53,844,633 0 0
Depésitos a plazo 231,377,799 243,667,819 166,087,988 54,499,317 23,080,514
Financiamiento recibido 3,300,000 4,049,100 0 0 4,049,100
Total de pasivos 312,662,129 326,797,318 245,168,387 54,499,317 27,129,614
Compromisos de préstamos 13,157,939 13,157,939 13,157,939 0 0
Total 325,820,068 339,955,257 258,326,326 54,499,317 27,129,614
Los flujos de efectivo esperados del Banco por estos instrumentos varian

(©)

significativamente en este analisis. Por ejemplo, se espera que los depdsitos a la vista
mantengan un saldo estable o creciente; y no se espera que todos los compromisos de
préstamo no reconocidos sean dispuestos inmediatamente.

La salida nominal bruta revelada en la tabla anterior representa los flujos de efectivo no
descontados relacionados con el capital e intereses del pasivo o compromiso financiero.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero del Banco se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios
accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccion de los participantes de
los mercados a eventos politicos y econdmicos. El objetivo de la administracién del
riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que las
mismas se mantengan dentro de los pardmetros aceptables optimizando el retorno del
riesgo.
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Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con limites por
instrumento financiero. Para efecto del riesgo de mercado, los limites de autorizacion
son establecidos en base a recomendaciones del Comité de Inversiones y Gestion de
Activos y Pasivos, quien establece los Limites de Riesgo de Mercado. La evaluacion de
riesgo de mercado se hace diariamente por el Departamento de Tesoreria usando la
medida de VaR. La revision de cumplimiento con politicas se hace mediante informes
mensuales enviados a los responsables de monitorear este riesgo y a través de la
presentacion al Comité de Inversiones y Gestién de Activos y Pasivos.

Administracion de Riesgo de Mercado:

Para la medicion y control de Riesgo de Mercado, el Banco cuenta con limites tales
como: “Valor de Riesgo” (VaR “Value at Risk”), exposicion neta por moneda, politicas de
instrumentos permitidos y vencimientos maximos, entre otros.

El cuadro a continuacion presenta un resumen del calculo del VaR para el portafolio de
inversiones a valor razonable del Banco a la fecha del estado financiero consolidado:

2012 Promedio Méximo Minimo

VaR total 99,620 178,697 298,488 108,251
2011 Promedio Méximo Minimo

VaR total 206,677 217,712 289,053 162,795

Las limitaciones de la metodologia del VaR son reconocidos pero son complementadas
con otras estructuras de sensibilidad de limites, incluyendo limites para tratar riesgos
potenciales de concentracidén dentro de cada portafolio para negociacion.

A continuacion se presentan detalladamente la composicion y andlisis de cada uno de
los tipos de riesgo de mercado:

¢ Riesgo de tasa de cambio:
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras, y otras variables
financieras, asi como la reaccién de los participantes de los mercados a eventos
politicos y econémicos.

Para controlar este riesgo que surjan de transacciones futuras, sobre activos y
pasivos financieros reconocidos, el Banco usa contratos de divisas a plazo
negociados por la Tesoreria, y éste es responsable de gestionar la posicion neta en
cada moneda extranjera usando contratos externos a plazo de moneda extranjera.
Mensualmente se presenta informacion financiera por cada segmento de negocio
del Banco que gestiona contratos de moneda con la Tesoreria del Banco como
cobertura del valor razonable o de flujos de efectivo, segun proceda; adicionalmente
se desighan contratos externos de tipo de cambio como coberturas de riesgo de tipo
de cambio sobre determinados activos, pasivos o transacciones futuras.
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El Banco mantiene operaciones de instrumentos financieros monetarios en el estado
consolidado de situaciéon financiera, pactadas en divisas extranjeras, las cuales se
presentan a continuacion:

Moneda
2012 JP EUR Total
Efectivo y depdsitos en bancos 0 8,624 8,624
Total de activos 0 8,624 8,624
Posicidn neta en el estado consolidado
de situacion financiera 0 8,624 8,624
Compromisos y Contingencias 0 0 0
Moneda
2011 JPY EU Total
Efectivo y depdsitos en bancos 0 16,717 16,717
Total de activos 0 16,717 16,717
Posicidn neta en el estado consolidado
de situacion financiera 0 16,717 16,717
Compromisos y Contingencias 25,900,000 0 25,900,000

El andlisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio, esta considerado
principalmente en la medicion de la posicion dentro de una moneda especifica. El
analisis consiste en verificar mensualmente cuanto representaria la posicién en la
moneda funcional sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo, y por ende la
mezcla del riesgo de tasa de cambio.

Cobertura del Valor Razonable del Riesgo de Tasa de Interés:

El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de
valor razonable, son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un
instrumento financiero fluctuardn debido a cambios en las tasas de interés del
mercado. La Junta Directiva fija limites en el nivel de descalce de la revision de tasa
de interés que puede ser asumida, y se monitorea mensualmente por el Comité de
de Inversiones y Gestion de Activos y Pasivos.
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La tabla que aparece a continuacion resume la exposicién del Banco a los riesgos
de la tasa de interés. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a
su valor en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la
nueva fijacion de tasa contractual o las fechas de vencimiento.

Sin
vencimiento

Hasta 1 Delas3 De3ab5 Mas de y sin tasa de
2012 afo afos afos 5 afios interés Total
Activos:
Depositos a la vista 0 0 0 0 17,792,530 17,792,530
Depositos a plazo en bancos 44,451,908 529,589 0 0 0 44,981,497
Inversiones 29,529,956 10,533,425 12,660,425 18,658,595 804,834 72,187,235
Préstamos 184,514,235 55,480,918 40,778,111 46,670,560 0 327,443,824
Total 258,496,099 66,543,932 53,438,536 65,329,155 18,597,364 462,405,086
Pasivos:
Depositos a la vista 0 0 0 0 42,550,823 42,550,823
Depositos de ahorro 71,324,907 0 0 0 0 71,324,907
Depositos a plazo 198,182,786 78,377,593 12,894,714 0 0 289,455,093
Financiamiento 0 0 3,300,000 12,000,000 0 15,300,000
Total 269,507,693 78,377,593 16,194,714 12,000,000 42,550,823 418,630,823
Total sensibilidad de tasa
de interés (11,011,594) (11,833,661) 37,243,822 53,329,155  (23,953,459) 43,774,263
Sin
vencimiento
Hasta 1 Dela3 De3ab5 Mas de y sin tasa de
2011 afio anos anos 5 afios interés Total
Activos:
Depésitos a la vista 0 0 0 0 14,051,494 14,051,494
Depésitos a plazo en bancos 45,260,801 0 0 0 0 45,260,801
Inversiones 12,253,700 5,217,730 12,673,710 22,108,931 814,727 53,068,798
Préstamos 117,274,701 37,063,264 38,639,798 46,612,344 0 239,590,107
Total 174,789,202 42,280,994 51,313,508 68,721,275 14,866,221 351,971,200
Pasivos:
Depositos a la vista 0 0 0 0 25,235,766 25,235,766
Depositos de ahorro 52,748,564 0 0 0 0 52,748,564
Depésitos a plazo 163,033,326 50,373,736 17,920,737 50,000 0 231,377,799
Financiamiento 0 0 3,300,000 0 0 3,300,000
Total 215,781,890 50,373,736 21,220,737 50,000 25,235,766 312,662,129
Total sensibilidad de tasa
de interés (40,992,688) (8,092,742) 30,092,771 68,671,275  (10,369,545) 39,309,071

Al 30 de junio de 2012, los depdsitos de clientes devengaban tasas de interés anual
en un rango de 0.19% a 7.00% (2011: 0.15% a 7.00%).
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(d)

e Riesgo de precio:
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia
de cambios en los precios de mercado, independientemente de que estén causados
por factores especificos relativos al instrumento en particular 0 a su emisor, 0 por
factores que afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

El Banco esta expuesto al riesgo de precio de los instrumentos de patrimonio
clasificados como disponibles para la venta o como valores a valor razonable con
cambios en resultados. Para gestionar el riesgo de precio derivado de las
inversiones en instrumentos de patrimonio el Banco diversifica su cartera, en funcion
de los limites establecidos.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras, y
de factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez,
tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del
comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.

El objetivo del Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y dafios en la reputacion del Banco.

La principal responsabilidad para el desarrollo e implementacién de los controles sobre
el riesgo operacional, estan asignadas a la administracion superior dentro de cada area
de negocio, esta responsabilidad es apoyada, por el desarrollo de estandares para
administrar el riesgo operacional, en las siguientes areas y procesos:

e Aspectos sobre la adecuada segregacion de funciones, incluyendo la independencia
en la autorizacion de transacciones.

Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliacion de transacciones.
Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.

Documentacién de controles y procesos.

Evaluaciones periddicas de la aplicacion del riesgo operacional, y los adecuados
controles y procedimientos sobre los riesgos identificados.

Reporte de pérdidas en operaciones y las propuestas para la solucion de las
mismas.

Desarrollo del plan de contingencias.

Desarrollo de entrenamientos al personal del Banco.

Aplicacion de normas de ética en el negocio.

Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad.

Estas politicas establecidas por el Banco, estan soportadas por un programa de
revisiones periddicas, las cuales estan vigiladas por el Departamento de Auditoria
Interna, los resultados de estas revisiones son discutidas con el personal encargado de
cada unidad de negocio, y se remiten resimenes sobre estos aspectos al Comité de
Auditoria del Banco.
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Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

Administracion de Capital

El regulador del Banco que es la Superintendencia de Bancos de Panama, requiere que
el Banco mantenga un indice de capital total medido con base a los activos promedios.

(e)

El Banco analiza su capital regulatorio considerando los siguientes dos pilares de
capital, conforme a la interpretacién de la administracion del Acuerdo Basilea y el cual
estd aplicado en las normas de la Superintendencia de Bancos de Panama con base a
el Acuerdo 5-2008 del 1 de octubre de 2008, para los Bancos de Licencia General, el
cual indica lo siguiente:

Capital Primario (Pilar 1): EI mismo comprende el capital social pagado en acciones,
las reservas declaradas, las utilidades retenidas y las participaciones representativas
de los intereses no controlados en cuentas de capital de subsidiarias consolidantes.

Las reservas declaradas son aquellas clasificadas por el Banco como Reserva de
Capital para reforzar su situacion financiera, provenientes de utilidades retenidas en
sus libros y sujeta a lo establecido en el articulo 69 de la Ley Bancaria.

Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas del periodo corriente y de
periodos anteriores.

Capital Secundario (Pilar 2): el mismo comprende las reservas no declaradas, las
reservas de reevaluacion, las reservas generales para pérdidas y los instrumentos
hibridos de capital y deuda. La suma de los elementos computados como capital
secundario estara limitada a un maximo del 100% de la suma de los elementos del
capital primario.

Las reservas no declaradas, consisten en la parte de la utilidad retenida después de
impuestos, siempre que sean de la misma calidad que las reservas declaradas.

Las reservas de reevaluacion, son aquellas que resultan de la reevaluacion de los
valores registrados a costo histérico en la cartera de inversion.

Las reservas generales para pérdidas, son provisiones que no han sido requeridas a
las entidades bancarias por la Superintendencia de Panama, ni por la legislacion o
regulacién. Son aquellas que se crean voluntariamente por los bancos contra la
posibilidad de pérdidas que aun no han sido identificadas.

Los Fondos de Capital de una entidad bancaria con Licencia General no podran ser
inferiores al 8% de sus activos ponderados en funciéon a sus riesgos. Para estos
efectos, los activos deben considerarse netos de sus respectivas provisiones o
reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo 5-2008 de la
Superintendencia de Bancos de Panama.

Las politicas del Banco, conllevan a mantener un capital sélido, el cual pueda
mantener a futuro el desarrollo de los negocios de inversion y crédito dentro del
mercado, manteniendo los niveles en cuanto al retorno del capital de los accionistas,
reconoce la necesidad de mantener un balance entre los retornos sobre las
transacciones e inversiones efectuadas, y la adecuacion de capital requerida por los
reguladores.
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Las operaciones del Banco estan individualmente reguladas, y cumplen con los
requerimientos de capital externos, a los cuales esta sujeto, para el periodo
evaluado.

El Banco mantiene una posicion de capital regulatorio que se compone de la
siguiente manera segun lo reportado a la Superintendencia de Bancos de Panama,
como sigue:

2012 2011

Capital Primario (Pilar 1)
Acciones comunes 50,280,000 40,200,000
Otras reservas 783,379 661,773
Utilidades no distribuidas 4,103,276 1,990,897
Total 55,166,655 _42,852,670
Total de activos de riesgo ponderado 370,669,447 245,629,350
indices de Capital
Total de capital regulatorio expresado en

porcentaje sobre el activo ponderado en base a

riesgo 14.88% 17.45%
Total del Pilar 1 expresado en porcentaje del

activo ponderado en base a riesgo 14.88% 17.45%

Asignacion del Capital

La colocacion del capital entre operaciones y actividades especificas, se deriva de la
optimizacion de los retornos logrados de la colocaciéon del capital. Los montos de
capital colocados, con base a sus actividades primarias, forman parte del capital
regulatorio, pero en algunos casos los requerimientos regulatorios no reflejan
completamente la evaluacion del riesgo asociado con las diferentes actividades. En
algunos casos los requerimientos de capital, quizds son flexibles para reflejar los
diferentes perfiles, sujetos a los niveles de capital de una operacién en particular o
una actividad que disminuya el capital minimo regulatorio.

El proceso para la colocacion de capital de ciertas operaciones y actividades es
independiente de la operacion, por grupos de riesgo y crédito, y estan sujetos a la
revision por parte del Comité de Inversiones y Gestién de Activos y Pasivos.

Adicionalmente la maximizacion del retorno sobre el riesgo de capital ajustado, es la
principal base utilizada, al determinar como el capital es colocado por el Banco en
operaciones y actividades en patrticular, y se toman las adecuadas determinaciones
en cuanto a la administracion de los recursos y el logro de los objetivos estratégicos.
Las politicas establecidas por el Banco para la administracién de la colocacién del
capital son regularmente revisadas por la Junta Directiva.
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Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacidén de Politicas Contables
El Banco efectla estimados y utiliza supuestos que afectan las sumas reportadas de los
activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Los estimados y decisiones son
continuamente evaluados y estan basadas en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

(a) Pérdidas por Deterioro sobre Préstamos

El Banco revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en
una base trimestral. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el
estado consolidado de resultados, el Banco toma decisiones en cuanto a si existe una
informacién observable que indique que existe una reduccién mensurable en los flujos de
efectivo futuros estimados de un portafolio de préstamos antes que la reduccion pueda
ser identificada con un préstamo individual en ese portafolio. Esta evidencia incluye
informacién observable que indique que ha habido un cambio adverso en la condicién de
pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones econdémicas nacionales o locales que
correlacionen con incumplimientos en activos en el grupo. EIl Banco usa estimados
basados en la experiencia de pérdida histérica por activos con caracteristicas de riesgo de
crédito y evidencia objetiva de deterioro similar a aquellos en el portafolio cuando se
programa sus flujos futuros de efectivo. La metodologia y suposiciones usadas para
estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivos futuros son revisadas regularmente
para reducir cualquier diferencia entre los estimados de pérdida y la experiencia actual de
pérdida.

(b) Impuesto sobre la Renta

El Banco estéa sujeto a impuestos sobre la renta en la Republica de Panama. Estimados
significativos se requieren al determinar la provision para impuestos sobre la renta.
Existen muchas transacciones y calculos para los cuales la determinacién del udltimo
impuesto es incierta durante el curso ordinario de negocios. El Banco reconoce
obligaciones por cuestiones de auditorias de impuestos anticipadas basadas en
estimados de impuestos que seran adeudados. Cuando el resultado fiscal final de estos
asuntos es diferente de las sumas que fueron inicialmente registrados, dichas diferencias
impactaran las provisiones por impuestos sobre la renta e impuestos diferidos en el
periodo en el cual se hizo dicha determinacion.
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Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
El Banco ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con partes
relacionadas tales como accionistas, compaifiias relacionadas no consolidadas, directores y
personal gerencial clave. Al 30 de junio de 2012, los siguientes eran los saldos agregados en
lo referente a transacciones con partes relacionadas:

Directores y Personal Compaiiias
Operaciones Activas Gerencial Clave Relacionadas

2012 2011 2012 2011
Inversiones
Valores disponibles para la venta 0 0 1,395,343 1,300,000
Intereses acumulados por cobrar 0 0 4,198 4,063
Préstamos
Saldo al inicio del afio 5,331,845 1,795,039 7,025,005 8,268,362
Préstamos otorgados durante el afio 1,520,567 3,845,167 9,451,873 3,927,517
Préstamos cancelados durante el afio 1,145,500 308,361 4,949,725 5,170,874
Saldo al final del afio 5,706,912 5,331,845 11,527,153 7,025,005
Intereses acumulados por cobrar 66,018 65,750 37,187 19,565
Garantia en depdsitos en efectivo 2,959,188 2,975,763 2,589,278 1,573,528
Otras garantias reales 339,316 2,055,582 2,709,569 1,946,762

Los préstamos al personal gerencial clave y directores se conceden con los términos y
condiciones que estan disponibles para otros empleados. Los términos y las condiciones
generalmente se basan en los otorgados a terceros ajustados por un menor riesgo de crédito.
Los préstamos al personal gerencial clave durante el periodo tienen tasas de interés en un
rango de 2.25% y 8.50% (2011: 3.61% y 10.0%). Adicionalmente existen sobregiros que
tienen tasas de interés entre 6.00% y 24% (2011: 3.93% y 24%). Al 30 de junio de 2012, el
Banco mantiene depdésitos a plazo fijo recibidos por B/.5,548,467 (2011: B/.4,549,291), de
partes relacionadas como garantia de estos préstamos.

Directores y Personal Compaiiias
Operaciones Pasivas Gerencial Clave Relacionadas
2012 2011 2012 2011
Depositos:
A la vista 1,184,811 1,494,385 5,558,368 2,299,121
De ahorro 755,740 2,585,606 4,053,131 2,600,865
A plazo 12,347,631 13,609,735 22,549,013 11,692,254
Total de depdsitos 14,288,182 17,689,726 32,160,512 16,592,240
Intereses acumulados por pagar 88,729 126,356 175,989 98,321
Compromisos y contingencias:
Cartas de crédito 350,000 350,000 266,395 369,405
Compromisos de préstamos 0 203,471 0 2,000
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Al 30 de junio de 2012, los siguientes rubros de ingresos y gastos se incluyen en los montos
agregados producto de las transacciones relacionadas:

Directores y Personal Compaiiias
Gerencial Clave Relacionadas
2012 2011 2012 2011
Ingresos por intereses sobre:
Préstamos 238,060 242,010 497,420 426,022
Inversiones 0 0 10,784 59,144
Ingresos por comisiones sobre:
Cartas de crédito 875 0 9,348 1,269
Gasto de intereses sobre:
Depdsitos 461,385 574,515 797,132 420,841
Gastos generales y administrativos:
Salarios y gastos de personal 624,292 717,683 0 0
Beneficio a largo plazo 121,607 136,708 0 0
Dieta a directores 27,105 26,400 0 0
Alquiler 0 0 331,435 219,432

No se han reconocido provisiones por deterioro de activos financieros con partes relacionadas.

Las condiciones otorgadas a las transacciones con partes relacionadas son similares a las que
se dan con terceros no vinculados al Banco.

(6) Efectivoy Equivalentes de Efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion para propoésitos de conciliacion
con el estado consolidado de flujos de efectivo.

2012 2011

Efectivo y efectos de caja 4,620,112 2,802,354
Depésitos a la vista en bancos 17,792,530 14,051,494
Depésitos a plazo en bancos 44,981,497 45,260,801
Total de efectivo y depdsitos en bancos 67,394,139 62,114,649
Menos: depdsitos a plazo con vencimientos

mayores a tres meses 5,584,000 3,902,000
Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado

consolidado de flujos de efectivo 61,810,139 58,212,649

Las tasas de interés anual que devengaban los depdsitos a plazo oscilaban entre 0.09% y
1.90% (2011: 0.01% y 4.00%).

(7) Inversiones en Valores
Las inversiones en valores se resumen a continuacion:

Valores disponibles para la venta
La cartera de valores disponibles para la venta ascendia a B/.72,187,235 (2011:
B/.53,068,798).
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Valor Costo
2012 Razonable Amortizado
Titulos de deuda privada 60,801,647 60,166,725
Titulos de deuda gubernamental 10,580,573 10,508,376
Fondos mutuos 241,155 250,334
Acciones preferidas 563,860 581,134
Total 72,187,235 71,506,569
Valor Costo
2011 Razonable Amortizado
Titulos de deuda privada 44,689,419 44,530,294
Titulos de deuda gubernamental 7,564,652 7,548,677
Fondos mutuos 249,767 250,334
Acciones preferidas 564,960 581,134
Total 53,068,798 52,910,439

El Banco realiz6 ventas de su cartera de valores disponibles para la venta por un total de
B/.23,294,480 (2011: B/.14,136,000). Estas ventas generaron una ganancia neta de
B/.727,386 (2011: B/.972,817).

El cambio del valor razonable durante el periodo fue de B/.1,249,693 (2011: B/.422,030), el
cual fue registrado en la cuenta de valuacion dentro del patrimonio.

Al 30 de junio de 2012, las tasas de interés anual que devengaban los valores disponibles
para la venta oscilaban entre 2.00% y 10.50% (2011: 2.00% y 10.50%).

El valor razonable de las inversiones son determinadas de acuerdo con los siguientes niveles
de jerarquia:

Nivel 1- Precios cotizados en un mercado activo: instrumentos financieros con precios
cotizados en el mercado activo.

Nivel 2- Técnicas de valuacion usando datos observados en el mercado: instrumentos
financieros sin precios de mercado para los cuales en su valuacién se han utilizado precios
de instrumentos idénticos obtenidos de un mercado activo, o los instrumentos financieros
fueron valorizados usando modelos donde todos los datos significativos fueron observados
en un mercado activo.

Nivel 3- Técnica de valuacion donde los datos significativos no han sido observados en un

mercado: instrumentos financieros valorizados usando técnicas de valorizacion donde uno o
mas datos significativos no han sido observados en un mercado activo.
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Valores disponibles para la venta 72,187,235

Valores disponibles para la venta 53,068,798

Inversiones en Valores, continuacion

Medicién a valor razonable
Descripcién 2012 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

20,270,355 51,916,880 0

Medicién a valor razonable
Descripcion 2011 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

31,324,452 0 21,744,346

Para el afio terminado el 30 de junio de 2012, el Banco desarroll6 un modelo de valuacién
que utiliza insumos del mercado para parte de su cartera de valores disponibles para la
venta. Por este motivo el Banco reclasificd del nivel 3 para el nivel 2 esta cartera de
inversiones.

La mejor evidencia del valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En el caso de que el mercado de un instrumento financiero no es activo, se usa una
técnica de valuacion.

La decision de si un mercado esta activo puede incluir, pero no se limita a, la consideracion
de factores tales como la magnitud y frecuencia de la actividad comercial, la disponibilidad de
los precios y la magnitud de las ofertas y ventas. En los mercados inactivos, la garantia de
obtener que el precio de la transaccién proporcione evidencia del valor razonable o de
determinar los ajustes a los precios de transaccion que son necesarios para medir el valor
razonable del instrumento, requiere un trabajo adicional durante el proceso de valuacion.

La mayoria de las técnicas de valuacion emplean sélo los datos de mercado observable, por
lo que la fiabilidad de la medicion del valor razonable es alta.

El valor razonable de una cartera de instrumentos financieros cotizados en un mercado activo
se calcula como el producto del nimero de unidades y su precio de cotizacion.

Las técnicas de valuacion utilizadas cuando los precios de mercado no son disponibles
incorporan ciertas asunciones que el Banco cree que serian realizadas por un participante en
el mercado para establecer el valor razonable. Cuando el Banco considera que existen
consideraciones adicionales no incluidas en el modelo de valuacién, se puedan efectuar
ajustes.

Una descripcion detallada de las técnicas de valoracion para instrumentos de particular
interés son los siguientes:

e El valor razonable de estos instrumentos se basa en valores de mercado de un
intercambio, intermediarios, agentes de grupo de la industria o servicio de fijacion de
precios, cuando estén disponibles. Cuando no estan disponibles, el valor razonable se
determina por referencia a los precios cotizados en el mercado para instrumentos
similares, ajustado segun corresponda a las circunstancias especificas de los
instrumentos.
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Inversiones en Valores, continuacion

Préstamos

La falta de liquidez y la falta de transparencia en el mercado de valores respaldados por
activos se ha traducido en menos datos observables disponibles. Mientras que los precios
cotizados en el mercado generalmente se utilizan para determinar el valor razonable de
estos instrumentos, modelos de valuacion se utilizan para verificar la fiabilidad de los
limitados datos de mercado disponibles y para determinar si los ajustes a los precios
cotizados en el mercado son necesarios.

En ausencia de cotizaciones de mercado, el valor razonable se determina utilizando las
técnicas de valuacion basado en el calculo del valor presente de los flujos de caja futuros
de los activos. Las entradas a estas técnicas de valoracién se derivan de los datos de
mercado observables y, en su caso, las hipétesis en relaciébn con las variables no
observables.

La distribucion por actividad econdmica de la cartera de préstamos (uso de fondos), neto de
intereses y comisiones no devengadas y reserva para pérdidas en préstamos se resume a

continuacion:

2012 2011

Sector interno:
Comercial 96,778,399 59,181,124
Hipoteca comercial 29,829,382 32,265,304
Hipoteca residencial 38,843,034 21,985,413
Inmobiliaria 15,816,911 8,018,803
Servicios 49,347,203 40,441,640
Consumo 9,804,379 7,643,558
Industrial 12,286,996 16,619,377
Arrendamiento financiero 13,879,724 14,119,563
Empresas financieras 8,147,125 9,731,892
Almacenaje y otros 8,933,053 9,528,899
Construccioén 28,739,862 8,750,020
Agropecuario 767,644 785,088

Total sector interno 313,173,712 229,070,681
Sector externo:
Comercial 4,151,876 6,969,406
Industria 4,316,580 3,305,440
Consumo 230,227 125,941
Telecomunicaciones 5,571,429 0
Hipoteca residencial 0 118,639

Total sector externo 14,270,112 _10,519,426

Total de préstamos 327,443,824 239,590,107
Reserva para pérdidas en préstamos (3,631,367) (3,007,751)
Reserva de deterioro en patrimonio (175,000) (175,000)
Comisiones no devengadas (328,162) (340,437)

Total de préstamos, neto
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Préstamos, continuacion

Las tasas de interés anual sobre préstamos oscilaba entre el 2.25% y 15.00% (2011: 1.50% y
12.00%). Adicionalmente, existen sobregiros con tasa de interés anual entre 2.71% y 24%
(2011: 4% y 24%).

A continuacion se detallan los préstamos clasificados por tipo de tasa de interés:

2012 2011

254,459,887 182,486,914
72,983,937 _57,103,193
327,443,824 239,590,107

Tasa variable
Tasa fija ajustable a opcion del Banco

El Banco clasifica como vencidos aquellos préstamos que presentan un atraso mayor a 90
dias y que a su fecha de vencimiento final no han sido cancelados, y morosos aquellos con
atrasos de 30 dias 0 mas en sus pagos a capital o intereses, después del vencimiento de
dichos pagos.

El cuadro a continuacion resume la clasificacion de la cartera de préstamos del Banco en
base al Acuerdo 6-2000 “Clasificacion de Cartera” emitido por la Superintendencia de Bancos
de Panama:

2012
Préstamos Préstamos Otros Total
Clasificaciéon Corporativos al Consumidor Préstamos Préstamos
Normal 253,151,869 51,131,738 21,345,221 325,628,828
Mencién especial 515,594 4,223 0 519,817
Subnormal 0 0 0 0
Dudoso 1,295,179 0 0 1,295,179
Irrecuperable 0 0 0 0
Total 254,962,642 51,135,961 21,345,221 327,443,824
2011
Préstamos Préstamos Otros Total
Clasificaciéon Corporativos al Consumidor Préstamos Préstamos
Normal 193,593,657 34,641,959 10,332,931 238,568,547
Mencion especial 0 0 0 0
Subnormal 0 0 0 0
Dudoso 1,021,560 0 0 1,021,560
Irrecuperable 0 0 0 0
Total 194,615,217 34,641,959 10,332,931 239,590,107

La Gerencia del Banco ha determinado las pérdidas estimadas para cada clasificacién de su
cartera de préstamos de acuerdo a pardmetros del Acuerdo 6-2000 y sus modificaciones, por
lo cual la reserva se estimo aplicando el 1% a la cartera de préstamos, descontando aquellos
préstamos con garantia de depdésitos en el mismo Banco, hasta por el monto de la garantia.
Al 30 de junio de 2012, la cartera de préstamos garantizados por depésitos en el mismo
Banco ascendian a B/.21,782,630 (2011: B/.33,464,376), lo que representa un 7% (2011:
14%) del total de la cartera.

40




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama4, Republica de Panama4)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(8) Préstamos, continuacién

El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos se resume a continuacion:

Saldo al inicio del periodo
Provisiones cargadas a gasto
Saldo al final del periodo

2012 2011

3,007,751 1,473,070
623,616 1,534,681
3.631,367 3,007,751

Al 30 junio de 2012 el Banco mantenia reservas especificas por B/.916,314 (2011:
B/.846,560), reserva de deterioro en patrimonio por B/.175,000 (2011: B/.175,000) y reserva
global minima por B/.2,715,053 (2011: B/.2,161,191).

Arrendamientos Financieros, Neto

El saldo de los arrendamientos financieros, neto y el perfil de vencimiento de los pagos a

recibir se resumen como sigue:

Pagos de arrendamiento financiero:
Hasta 1 afio
De 1 a 5 afios
Total de pagos brutos
Menos: intereses no devengados

2012 2011

5,973,939 5,330,195
9,444,392 9,742,544
15,418,331 15,072,739
(1,538.607) (953,176)

Total de arrendamientos financieros, neto 13,879,724 14,119,563
(9) Mobiliario, Equipo y Mejoras
El mobiliario, equipo y mejoras se resumen a continuacion:
2012
Mobiliarios Mejoras a
Automovil y equipos locales Total

Costo:

Al inicio del afio 85,369 1,275,006 594,233 1,954,608
Adiciones 11,110 948,328 823 960,261
Ventas y descartes 0 (49,072) (7,620) (56,692)

Al final del afio 96,479 2,174,262 587,436 2,858,177

Depreciacién y amortizacion acumuladas:

Al inicio del afio 29,516 478,333 276,537 784,386
Gasto del afo 27,128 288,271 110,271 425,670
Ventas y descartes 0 (8,740) (1,131) (9.871)

Al final del afo 56,644 757,864 385,677 1,200,185

Saldo neto 39,835 1.416.398 201,759 1,657,992
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(9) Mobiliario, Equipo y Mejoras, continuacion
2011
Mobiliarios  Mejoras a
Automoévil vy eguipos locales Total

Costo:

Al inicio del afio 85,369 1,025,883 545,743 1,656,995

Adiciones 65,000 250,521 48,490 364,011

Ventas y descartes (65,000) (1,398) 0 (66,398)

Al final del afio 85,369 1,275,006 594,233 1,954,608

Depreciacion y amortizacion acumuladas:

Al inicio del afio 13,977 300,295 168,703 482,975

Gasto del afio 39,010 178,515 107,834 325,359

Ventas y descartes (23,471) (477) 0 (23,948)

Al final del afio 29,516 478,333 276,537 784,386

Saldo neto 55,853 796,673 317,696 1,170,222

(10) Otros Activos
Los otros activos se presentan a continuacion:
2012 2011
Adelanto para la adquisicion de inmueble 12,518,554 5,392,287
Activos intangibles, neto de amortizacion 420,080 450,540
Compromisos de clientes bajo aceptacion 652,809 95,758
Depositos en garantia 53,084 38,032
Fondo de cesantia 146,632 101,749
Seguros y otros gastos pagados por anticipado 324,389 58,165
Cuentas por cobrar 284,072 216,566
Otros 72,759 85,123
Total 14,472,379 6,438,220

El Banco ha realizado pagos para la adquisicién de inmuebles por un valor de B/.12,518,554.

Estos adelantos han sido realizados por cuenta de Inmobiliaria BP, S. A. entidad relacionada,
la cual esta en proceso de perfeccionarse el contrato por la compra de dichos inmuebles

Los activos intangibles con vida definida estan representados por licencias y programas del

sistema de procesamiento de datos, cuyo movimiento se present

Saldo al inicio del afio
Adiciones
Amortizacion del afio
Saldo al final del afio

La vida util de estos activos intangibles ha sido estimada por la a
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a a continuacion:

2012 2011
450,540 420,800
115,700 140,117

(146,160) (110,377)
420,080 450,540

dministracion en 5 afnos.
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(11) Financiamientos Recibidos
Al 30 de junio de 2012, el Banco mantiene financiamientos recibidos que se detallan a
continuacion:

2012 2011
Financiamiento con plazo de 7 afios, vencimiento
final en diciembre de 2018 y tasa de interés fija. 12,000,000 0
Financiamiento recibido con plazo de 5 afios,
vencimiento en diciembre de 2015 y tasas de
interés flotante. 3,300,000 3,300,000
15,300,000 3,300,000

Los financiamientos tienen garantias de instrumentos bajo custodia de la contraparte por un
monto de B/.18,635,300 (2011: B/.3,732,990). Los financiamientos tienen pagos periddicos
de intereses y pago de capital al vencimiento.

(12) Otros Pasivos
El detalle de otros pasivos es el siguiente:

2012 2011
Provisiones para beneficios laborales 282,571 154,992
Retenciones laborales 19,767 32,431
Compromisos de clientes bajo aceptacion 652,809 95,758
Operaciones pendientes de aplicacion 378,643 1,243,741
Cuentas por pagar varios 300,424 146,555
Total 1,634,214 1,673,477
(13) Acciones Comunes de Capital
La composicion de las acciones comunes de capital se resume asi:
Cantidad de
2012 acciones Monto
Acciones autorizadas, emitidas y sin valor
nominal
Saldo al inicio del periodo 1,002 40,200,000
Emision de acciones 2 10,080,000
Saldo al final del periodo 1,004 50,280,000
Cantidad de
2011 acciones Monto
Acciones autorizadas, emitidas y sin valor
nominal
Saldo al inicio del periodo 1,001 30,200,000
Emision de acciones 1 10,000,000
Saldo al final del periodo 1,002 40,200,000
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(13)

(14)

Acciones Comunes de Capital, continuacion

Los fondos de capital del Banco, representaban el 15% (2011: 17%) de los activos
ponderados en base a riesgos calculados conforme a la interpretacién de la administracion
del Acuerdo Basilea que requiere mantener fondos de capital no menos del 8% de sus
activos ponderados en base a riesgos (Ver Nota 3).

El Banco ofrece un plan de compensacién en acciones de su compafiia tenedora, aprobado
por la Junta Directiva a empleados y ejecutivos claves, basado en su desempefio y que
hayan cumplido un afio completo de servicio. Este pago en acciones es registrado como un
gasto de empleados y acreditado en la cuenta de otras reservas en patrimonio por la emisiéon
de acciones.

Durante el periodo terminado el 30 de junio de 2012, se han otorgado 30,402 (2011: 31,063)

acciones con relacion al plan de entrega de acciones a colaboradores.

Otras Comisiones y Otros Ingresos
El desglose de otras comisiones, se presenta a continuacion:

2012 2011
Otras comisiones sobre:
Cartas de crédito y cobranzas documentarias 323,539 333,118
Transferencias 211,561 156,077
Servicios de cuenta corriente 108,247 87,984
Otras comisiones 60,244 77,739
Total 703,591 654,918
Otros ingresos:
Ganancia en venta de instrumentos financieros 727,386 972,817
Tramites legales 143,518 129,433
Manejo de tarjetas 61,219 47,958
Otros 176,779 79,351
Total 1,108,902 1,229,559
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(15) Gastos de Comisiones y Otros Gastos Generales y Administrativos
El detalle de gastos de comisiones y otros gastos se detalla a continuacion:

2012 2011
Gastos de comisiones:
Corresponsalia bancaria 90,447 77,577
Otras comisiones 23,572 5,379
Total 114,019 82,956
Otros gastos generales y administrativos:
Mantenimiento de programas 169,847 182,964
Impuestos 407,143 396,179
Comunicaciones y correo 144,191 128,557
Servicios publicos 111,689 59,397
Amortizacién activos intangibles 146,160 110,377
Gastos de cajero automatico 82,729 79,254
Mantenimientos y aseo 100,351 39,788
Utiles y papeleria 91,903 83,837
Seguros 40,334 32,595
Suscripciones 38,489 39,371
Otros 236,944 127,223
Total 1,569,780 1,279,542

(16) Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta del Banco en la Republica de Panama, estan
sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales por los Ultimos tres afios, inclusive el
periodo terminado al 30 de junio de 2012 de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la legislacion fiscal panamefa vigente, las compafiias estan exentas del pago
de impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera y los

intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos.

El gasto de impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

2012 2011
Impuesto sobre la renta corriente 161,477 242,271
Impuesto sobre la renta diferido (82,740) (321,693)
78,737 (79,422)
A continuacion se presenta el impuesto diferido activo registrado en el Banco:
2012 2011
Impuesto sobre la renta diferido — activo:
Impuesto diferido por arrastre de pérdidas 88,756 177,513
Reserva para pérdidas en préstamos 998,627 827,132
Total 1,087,383 1,004,645
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(16) Impuesto sobre la Renta, continuacion

Las partidas de impuesto diferido por diferencias temporales se originan principalmente de la
reserva para pérdidas en préstamos y por el beneficio fiscal de arrastre de pérdidas de
periodos anteriores.

La administracién hizo sus estimaciones de impuesto diferido de activos utilizando las tasas
de impuestos promulgados aplicables a los periodos cuando estiman se realizaran los
mismos.

En Panama4, de acuerdo como establece el articulo 699 del Cddigo Fiscal, modificado por el
articulo 9 de la ley No.-8 del 15 de marzo de 2010 con vigencia partir del 1 de enero de 2010,
el impuesto sobre la renta para las personas juridicas dedicadas al negocio de la banca en la
Republica de Panama, deberan calcular el impuesto sobre la renta de acuerdo a las
siguientes tarifas:

2012
Tasa vigente 27.5%
A partir del 1 de enero de 2014 25%

Adicionalmente las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millbn quinientos
mil Balboas (B/.1,500,000.00) anuales, pagaran el impuesto sobre la renta que resulta mayor
entre:

a. Larenta neta gravable calculada por el método establecido en este titulo, o
b. La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el cuatro punto
sesenta y siete por ciento (4.67%).

La conciliacion de la utilidad financiera antes de impuesto sobre la renta se detalla a
continuacion:

2012 2011

Utilidad financiera antes de impuesto sobre la

renta 2,191,116 1,577,453
Ingresos extranjeros, exentos y no gravables,

neto (4,205,373) (3,975,504)
Costos y gastos no deducibles 2,924,196 3,225,860
Utilidad neta gravable antes de beneficio por

incentivo fiscal 909,939 1,130,322
Beneficio por incentivo fiscal 322,752 322,752
Utilidad neta gravable 587,187 807,570
Impuesto sobre la renta, estimado 161,477 242,271
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(16) Impuesto sobre la Renta, continuacion
La conciliacion del impuesto diferido del afio anterior con el periodo actual es como sigue:

2012 2011
Impuesto diferido activo al inicio del afio 1,004,645 682,952
Mas:
Reserva para pérdidas en préstamos 171,494 144,180
Impuesto diferido por arrastre de pérdidas (88,756) 177,513
Impuesto diferido activo al final del afio 1,087,383 1,004,645

Al 30 de junio de 2012, el Banco tenian pérdidas fiscales acumuladas por B/.322,752, las
pérdidas fiscales acumuladas podrian utilizarse durante cinco afios a razén de 20% por afio
sin exceder el 50% de los ingresos gravables. Estas pérdidas acumuladas disponibles, se
distribuyen como sigue:

Pérdida fiscal a ser
Afo utilizada por afio

2013 322,752

(17) Compromisos y Contingencias
El Banco mantiene compromisos y contingencias fuera del estado consolidado de situacion
financiera que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran
elementos de riesgo crediticio y de liquidez.

Los compromisos por garantias otorgadas por orden de los clientes, las cartas de crédito y
cartas promesas de pago conllevan cierto elemento de riesgo de pérdida en caso de
incumplimiento por parte del cliente, neto de las garantias tangibles que amparan estas
transacciones. Las politicas y procedimientos del Banco en el otorgamiento de estos
compromisos y contingencias son similares a aquellas utilizadas al extender créditos que
estan contabilizados en los activos del Banco.

La Gerencia no anticipa que el Banco incurra en pérdidas resultantes de estos compromisos
y contingencias en beneficio de clientes. Al 30 de junio de 2012, el Banco no mantiene
reserva para contingencias con riesgo crediticio fuera del balance, debido a que ha
clasificado estas operaciones como riesgo normal.

A continuacion el resumen de estas operaciones con riesgo crediticio fuera de balance:

2012 2011
Cartas de crédito 14,082,186 17,953,516
Garantias bancarias 461,133 1,033,867
Compromisos de préstamos 21,030,345 13,157,939
Total 35,573,664 32,145,322
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(17) Compromisos y Contingencias

Al 30 de junio de 2012, el Banco mantiene con terceros, compromisos dimanantes de
contratos de arrendamiento operativo de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas
durante los proximos afios. El valor de los cdnones anuales de arrendamiento de los
contratos de ocupacion para los proximos tres afios es el siguiente:

(18)

Afo Monto

2012 178,866
2013 216,700
2014 112,086

Con base al mejor conocimiento de la Gerencia, el Banco no mantiene litigios en su contra
gue pudieran afectar adversamente sus negocios, sus resultados o su situacion financiera.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Los siguientes supuestos fueron establecidos por la administracion del Banco para estimar el
valor razonable de cada categoria de instrumento financiero en el estado consolidado de
situacion financiera:

(@)

(b)

(©)

(d)

Depositos a la vista y a plazo/valores comprados bajo acuerdos de reventa
Para estos instrumentos financieros, el valor en libros se aproxima a su valor razonable
por su naturaleza de corto plazo.

Inversiones en valores
Para estos valores, el valor razonable estd basado en cotizaciones de precios de
mercado o cotizaciones de agentes corredores y son desglosados en la nota 7.

Préstamos

El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad descontada de
flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivos previstos se
descuentan a las tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable.

Depositos a plazo

Para los depésitos a plazo, el valor razonable se basa en flujos de efectivo descontados
usando las tasas de interés del mercado para financiamiento de nuevas deudas con
vencimiento remanente similar.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos
criticos de juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los
supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa las estimaciones.
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(18) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion
La siguiente tabla resume el valor en libros y el valor razonable estimado de activos y pasivos

financieros significativos:

Activos
Depdsitos a la vista en bancos
Depdsitos a plazo en bancos
Inversiones en valores
Préstamos

Pasivos
Depositos a la vista
Depdsitos de ahorros
Depdsitos a plazo
Financiamiento recibido
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2012 2011
Valor Valor Valor Valor
en libros Razonable en libros Razonable
17,792,530 17,792,530 14,051,494 14,051,494
44,981,497 44,981,497 45,260,801 45,260,801
72,187,235 72,187,235 53,068,798 53,068,798
327,443,824 329,252,295 239,590,107 240,816,452
462,405,086 464,213,557 351,971,200 353,197,545
42,550,823 42,550,823 25,235,766 25,235,766
71,324,907 71,324,907 52,748,564 52,748,564
289,455,093 292,331,345 231,377,799 233,276,450
15,300,000 17,599,736 3,300,000 3,759,363
418,630,823 423,806,811 312,662,129 315,020,143
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KPMG Teléfono: (507) 208-0700
Apartado Postal 816-1089 Fax: (507) 263-9852
Panama 5, Republica de Panaméa Internet: www.kpmg.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionistas
Banco Panam3, S. A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Banco Panama, S. A. y subsidiaria
(en adelante “el Banco”), los cuales comprenden el estado consolidado de situacién financiera al
30 de junio de 2011, y de los estados consolidados de resultados, utilidades integrales, cambios en
el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y notas que comprenden un
resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracién del Banco &s responsable por la preparaciéon y presentacién razonable de estos
estados financieros consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, tal como han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos de Panama para proposito de supervisién, y por el control interno que
la administracion determine que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros
que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o
error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros consolidados
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion erronea de
importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de la entidad, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar
lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofreter una base para nuestra opiniéon de auditoria.

KPMG, una sociedad civil panamenia, y firma de la red de firmas miembro independientes de
KPMG, afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza



Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacidn financiera consolidada de Banco Panama, S.A. y subsidiaria al
30 de junio de 2011, y su desempefio financiero consolidado y sus flujos de efectivo consolidados
por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, tal como han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la
Superintendencia de Bancos de Panama para propésito de supervision, como se describe en la
nota 2 a los estados financieros consolidados.

KPMG

2 de agosto de 2011
Panama, Republica de Panama
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Estado Consolidado de Situacién Financiera

30 de junio de 2011

(Cifras en Balboas)

Activos
Efectivo y efectos de caja

Depdsitos en bancos:
A la vista en bancos locales
A la vista en bancos del exterior
A plazo en bancos locales
A plazo en bancos del exterior

Total de depdsitos en bancos
Total de efectivo y depdsitos en bancos
Valores disponibles para la venta
Préstamos
Menos:

Reserva para pérdidas en préstamos

Comisiones descontadas no ganadas
Préstamos, neto
Mobiliario, equipos y mejoras, netc
Intereses acumulados por cobrar

Impuesto diferido

Otros activos

Total de activos

3,6

5,7

3,58

8

16

10

2011 2010
2,802,354 8,006,298
2,769,906 2,638,955
11,281,588 873,355
29,660,336 20,626,853
15,600,465 10,500,076
59,312,295 34,639,239
62,114,649 42,645,537
53,068,798 37,483,430
239,590,107 160,527,664
3,007,751 1,473,070
340,437 255,473
236,241,919 158,799,121
1,170,222 1,174,020
1,161,385 769,752
1,004,645 682,952
6,438,220 3,363,949
361,199,838 244,918,761

El estado consolidado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros consolidados.




Pasivos vy Patrimonio

Pasivos:
Depdsitos de clientes:
A la vista locales
A la vista extranjeros
De ahorros locales
De ahorros extranjeros
A plazo locales
A plazo extranjeros
Interbancarios locales
Total de depo6sitos

Financiamiento recibido

Giros, cheques de gerencia y certificados
Intereses acumulados por pagar

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:
Acciones comunes
Otras reservas
Ganancia no realizada en revaluacion de inversiones
Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

3,5

11

13

17

2011 2010
23,179,141 20,302,867
2,056,625 936,285
49,001,908 22,945,425
3,746,656 1,749,698
210,927,334 141,865,013
15,450,465 12,604,210
5,000,000 5,002,848
309,362,129 205,406,346
3,300,000 0
1,918,381 3,149,784
1,934,822 972,014
1,673,477 3,622,384
318,188,809 213,150,528
40,200,000 30,200,000
661,773 350,065
158,359 709,146
1,990,897 509,022
43,011,029 31,768,233
361,199,838 244,918,761




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Resultados
Por el afio terminado el 30 de junio de 2011

(Cifras en Balboas)

Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses sobre:
Préstamos
Depositos en bancos
Valores
Comisiones sobre préstamos
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos de intereses sobre depdsitos

Gastos de intereses sobre financiamientos

Total de gastos de intereses

Ingresos neto de intereses antes de provision
Provision para pérdidas en préstamos

Ingresos neto de intereses después de provision

Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros:
Otras comisiones 14
Gastos por comisiones 15
Otros ingresos 14
Total de ingresos por servicios bancarios y otros, neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios y gastos de personal
Alquileres 5
Propaganda y promocion
Honorarios y servicios profesionales
Depreciacion y amortizacion
Otros 15

Total de gastos generales y administrativos

Utilidad antes de impuesto sobre la renta

)]

Impuesto sobre la renta corriente 16
Impuesto sobre larenta diferido 16
Utilidad neta

2011 2010
13,180,176 8,417,597
124,379 287,747
2,319,077 1,414,875
747,590 558,141
16,371,222 10,678,360
8,758,629 5,530,387
56,114 1,236
8,814,743 5,531,623
7,556,479 5,146,737
1,534,681 794,613
6,021,798 4,352,124
654,918 374,590
(82,956) (55,324)
1,229,559 701,153
1,801,521 1,020,419
3,577,705 2,438,465
416,827 375,906
269,287 174,258
377,146 263,387
325,359 272,660
1,279,542 1,032,341
6,245,866 4,557,017
1,577,453 815,526
242,271 170,909
(321,693) (479,415)
1,656,875 1,124,032

El estado consolidado de resultados debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros consolidados.




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Utilidades Integrales
Por el afio terminado el 30 de junio de 2011

(Cifras en Balboas)

Utilidad neta del periodo

Otros ingresos (gastos) integrales:
Ganancia (pérdida) no realizada en valor razonable de los
valores disponibles para la venta, neta
Cambios netos en valores disponibles para la venta, que fueron
transferidos al estado consolidado de resultados
Total de otros ingresos integrales, neto
Total utilidades integrales para el periodo

El estado consolidado de utilidades integrales debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros consolidados.

2011 2010

1,656,875 1,124,032
422,030 1,230,358
(972,817) (521,212)
(550,787) 709,146

1,106,088 1,833,178




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panama, Republica de Panama)

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio
Por el afio terminado el 30 de junio de 2011

(Cifras en Balboas)

Saldo al 30 de junio de 2009
Cambios netos durante el periodo

Utilidad neta

Ingreso (pérdida) total reconocido en el periodo
Emisién de acciones
Saldo al 30 de junio de 2010

Cambios netos durante el periodo

Utilidad neta

Ingreso (pérdida) total reconocido en el periodo
Otras reservas de préstamos

Emision de acciones

Saldo al 30 de junio de 2011

3,13

Utilidades no

Ganancia distribuidas
Acciones Otras Reservas no realizada (Déficit Total de

Comunes Acciones Préstamos en valuacion Acumulado) Patrimonio
30,000,000 216,812 0 0 (615,010) 29,601,802
0 0 0 709,146 0 709,146
0 0 0 0 1,124,032 1,124,032
0 0 0 709,146 509,022 1,833,178
200,000 133,253 0 0 0 333,253
30,200,000 350,065 0 709,146 509,022 31,768,233
0 0 0 (550,787) 0 (550,787)
0 0 0 0 1,656,875 1,656,875
0 0 0 (550,787) 1,656,875 1,106,088
0 0 175,000 0 (175,000) 0
10,000,000 136,708 0 0 0 10,136,708
40,200,000 486,773 175,000 158,359 1,990,897 43,011,029

El estado consolidado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas

que forman parte integral de los estados financieros consolidados.




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panamd, Republica de Panamd)

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 30 de junio de 2011

(Cifras en Balboas)

Actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo
de las actividades de operacion:

Plan de pago en acciones
Provision para pérdidas en préstamos
Depreciacion y amortizacion
Amortizacion de activo intangible
Ingresos por intereses y comisiones
Gastos de intereses
Ganancia en venta de valores disponibles para la venta
Impuesto sobre la renta, neto

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Préstamos
Depésitos a plazo en bancos mayores a tres meses
Comisiones no devengadas
Otros activos
Depositos a la vista
Depositos de ahorros
Depositos a plazo
Giros, cheques de gerencia y certificados
Otros pasivos

Efectivo generado de operaciones:
Intereses cobrados
Intereses pagados
Impuesto sobre la renta pagado

Flujos de efectivo de las actividades de operacion

Actividades de inversion:
Compras de valores mantenidos hasta su vencimiento
Compras de valores disponibles para la venta
Ventas de valores disponibles para la venta
Vencimiento de valores disponibles para la venta
Vencimiento de valores mantenidos hasta su vencimiento
Compras de mobiliario y equipo, neto
Producto de la venta de mobiliario y equipo
Compras de activos intangibles

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:

Emision de acciones

Financiamiento recibido

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2011 2010
1,656,875 1,124,032
136,708 133,253
1,534,681 794,613
325,359 272,660
110,377 81,378
(14,901,477) (10,678,360)
7,992,009 5,531,623
972,817 521,212
(79,422) (308,506)
(79,062,443) (83,215,123)
6,403,361 1,229,576
84,964 49,020
(3,546,144) (1,505,896)
3,996,614 7,936,674
28,053,441 8,246,967
71,905,728 70,584,342
1,231,403 2,690,156
1,923,261 3,340,314
14,509,844 10,459,616
(7,029,201) (4,994,223)
(170,909) (105,384)
36,047,846 12,187,944
0 (10,616,000)
(48,300,745) (25,784,142)
14,136,000 10,554,800
11,193,500 350,000
0 9,191,918
(364,011) (484,974)
0 23,265
(140,117) (227,658)

(23,475,373)

(16,992,791)

10,000,000 0

3,300,000 0
13,300,000 0
25,872,473 (4,804,847)
32,340,176 37,145,023
58,212,649 32,340,176

El estado consolidado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto con las notas que forman

parte integral de los estados financieros consolidados.




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panam4, Republica de Panam@)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

30 de junio de 2011

(Cifras en Balboas)

(1)

Informacion General

Banco Panamd, S. A. se constituyé bajo la legislacion panamefia, y le fue otorgada una
Licencia General bancaria mediante Resolucion No.036-2008 del 8 de febrero de 2008 de la
Superintendencia de Bancos de Panamd e inicié operaciones el 21 de abril de 2008. La
licencia bancaria general le permite llevar a cabo el negocio de banca en cualquier parte de la
Republica de Panama, asi como efectuar transacciones que se perfeccionen, consuman o
surtan sus efectos en el exterior y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia
de Bancos autorice.

Banco Panama4, S. A. es supervisado por la Superintendencia de Bancos de Panama segun
el Decreto Ley No.9 de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 del 22 de
febrero de 2008. La Superintendencia de Bancos tiene todas las facultades entre otras, para
supervisar, regular e inspeccionar las operaciones bancarias.

Banco Panama, S. A. es 100% subsidiaria de Grupo Centenario de Inversiones, S. A.,
sociedad registrada bajo las leyes de la Republica de Panama, en el Registro Publico en la
seccion mercantil con ficha No.573519 y documento No0.1159965.

Banco Panama, S. A. es tenedor del 100% de las acciones con derecho a voto de Servicios
Financieros Panama, S. A., que es una sociedad registrada bajo las leyes de la Republica de
Panama, la cual inicid6 operaciones el 7 de marzo de 2008; su principal actividad es el
otorgamiento de arrendamientos financieros.

Banco Panama, S. A. y la subsidiaria Servicios Financieros Panama, S. A. seran referidas
como “el Banco”.

La oficina principal del Banco esta ubicada en Avenida Manuel Maria Icaza, Urbanizacion
Campo Alegre, Bella Vista, Ciudad de Panama.

Estos estados financieros consolidados han sido aprobados para su emision por el Comité de
Auditoria el 2 de agosto de 2011.




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panam4, Republica de Panam@)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

(@)

(b)

Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros consolidados del Banco, han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), tal como han sido modificadas
por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama
para proposito de supervision. La Superintendencia de Bancos ha regulado que los
estados financieros que se presenten a esta entidad reguladora, para los periodos
anuales que terminan el 31 de diciembre de 2007 y subsiguientes, deben incluir todas
las reservas para pérdidas en activos financieros, como lo establecen las normas
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos. El tratamiento contable para
el reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en bienes
adjudicados de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia, difiere en algunos aspectos del tratamiento contable de conformidad
con Normas Internacionales de Informacién Financiera, especificamente NIC 39. (Ver
Nota 2 (g) Reserva para Pérdidas en Préstamos y Nota 2 (e) Inversiones en Valores.

Base de Preparacion

Los estados financieros consolidados del Banco son preparados sobre la base del costo
historico, exceptuando los valores que se clasifican como valores razonables con
cambios en resultados y disponibles para la venta, los cuales se presentan a su valor
razonable.

La administracion del Banco, en la preparacion de los estados financieros consolidados,
ha efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos criticos, y ha ejercido su
criterio en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Banco, las cuales
afectan las cifras reportadas de los activos y pasivos y revelaciones de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros consolidados y las cifras reportadas
en el estado consolidado de resultados durante el periodo. Las estimaciones y
supuestos relacionados, consideran experiencias histéricas y otros varios factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la administracion que son particularmente
susceptibles a cambios en el futuro, estan relacionadas con la reserva para pérdidas en
préstamos y la estimacion del impuesto sobre la renta, los cuales se revelan mas
ampliamente en la nota 4.

Los estados financieros consolidados estan expresados en balboas (B/.), la unidad
monetaria de la Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el
dolar (US$) de los Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite
papel moneda propio y, en su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América
es utilizado como moneda de curso legal.
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BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panam4, Republica de Panam@)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes

(€)

(d)

(e)

Principios de Consolidacion

Las subsidiarias son entidades controladas por el Banco. EI control existe cuando el
Banco tiene la facultad, directa o indirectamente, para regular las politicas financieras y
operativas de una entidad para obtener beneficios de sus actividades.

Para determinar el control, son tomados en cuenta los derechos de votacion potenciales
gue actualmente sean ejecutables o convertibles. Los estados financieros de las
subsidiarias estan incluidos en los estados financieros consolidados desde la fecha en
gue comienza el control hasta la fecha en que cesa el mismo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a Balboas a la
tasa de cambio vigente a la fecha del estado consolidado de situacién financiera, con
excepcion de aquellas transacciones con tasas de cambio fijas contractualmente
acordadas. Las transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de
cambio vigente en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por
conversién de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u
otros gastos en el estado consolidado de resultados. Los activos y pasivos no
monetarios denominados en monedas extranjeras que son valorizados al valor
razonable son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en
gue se determind el valor razonable. Las diferencias en moneda extranjera que surgen
durante la reconversion son reconocidas en resultados, excepto en el caso de
diferencias que surjan en la reconversion de instrumentos de capital disponibles para la
venta, un pasivo financiero designado como cobertura de la inversion neta en una
operaciéon en el extranjero, o coberturas de flujo de efectivo calificadas, las que son
reconocidas directamente en el estado consolidado de utilidades integrales.

Inversiones en Valores

Las inversiones en valores son clasificadas a la fecha de negociacion, e inicialmente
medidos al valor razonable més los costos incrementales relacionados a la transaccion,
y son subsecuentemente contabilizados, basados en las clasificaciones mantenidas de
acuerdo a sus caracteristicas del instrumento y la finalidad para la cual se determin6 su
adquisicion. La clasificacion utilizada por el Banco se detalla a continuacion:

e Valores Disponibles para la venta

Esta categoria se incluyen las inversiones adquiridas con la intencion de
mantenerlas por un periodo de tiempo indefinido, que se pueden vender en
respuesta a las necesidades de liquidez, a los cambios en las tasas de interés, tasa
de cambios o precios de mercado de las acciones. Estas inversiones se miden a
valor razonable y los cambios en valor se reconocen directamente en el patrimonio
usando una cuenta de valuacién hasta que sean vendidos o redimidos (dados de
baja) o se ha determinado que una inversién se ha deteriorado en valor; en cuyo
caso la ganancia o pérdida acumulada reconocida previamente en el patrimonio se
incluye en el resultado de operaciones en el estado consolidado de resultados. Las
ganancias o pérdidas en moneda extranjera por los valores disponibles para la venta
son reconocidas en el estado consolidado de resultados.
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BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panam4, Republica de Panam@)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

(f)

Cuando el valor razonable de las inversiones en instrumentos de capital no puede
ser medido confiablemente, las inversiones permanecen al costo.

El valor razonable de una inversion en valores es generalmente determinado con base
al precio de mercado cotizado a la fecha del estado de situacién financiera. De no estar
disponible el precio de mercado cotizado, el valor razonable del instrumento es
estimado utilizando modelos para célculos de precios o técnicas de flujos de efectivo
descontados.

El Banco evalla a cada fecha del estado de situacion financiera, si existe una evidencia
objetiva de deterioro en los valores de inversion. En el caso de que inversiones sean
clasificadas como disponibles para la venta, una disminucion significativa y prolongada
en el valor razonable por debajo de su costo es considerada para determinar si los
activos estan deteriorados. Si existe alguna evidencia objetiva de deterioro para los
activos financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulada es rebajada del
patrimonio y reconocida en el estado consolidado de resultados.

Si en un periodo subsiguiente, el valor razonable de un instrumento de deuda,
clasificados como disponible para la venta aumentara, y el aumento esta objetivamente
relacionado con un evento ocurrido después de la pérdida por deterioro reconocida en
ganancias y pérdidas, la pérdida por deterioro se reversard a través del estado
consolidado de resultados. Sin embargo, si en un periodo subsiguiente, el valor
razonable de un instrumento de capital clasificado como disponible para la venta
aumentara, este aumento se reconocera directamente en patrimonio.

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivativos con pagos fijos o determinables
gue no se cotizan en un mercado activo y originado al proveer fondos a un deudor en
calidad de préstamos. Los préstamos son inicialmente medidos al valor razonable mas
los costos de originacién y cualquier medicion subsecuente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, excepto cuando el Banco escoja por registrar
los préstamos a valor razonable con cambios en resultados.

El Banco tiene la politica de no acumular intereses sobre aquellos préstamos cuyo
capital o intereses esté atrasado en mas de noventa dias, a menos que en opinion de la
administracion, basado en la evaluacion de la condicion financiera del prestatario,
colaterales u otros factores, el cobro total del capital y los intereses sea probable.
Cuando un préstamo es transferido a estado de no acumulaciéon de intereses, los
intereses acumulados por cobrar a esa fecha son reversados de los ingresos por
intereses sobre préstamos. Esta politica se enmarca dentro del Acuerdo 6-2000
“Clasificacion de Cartera y Constitucion de Reservas” emitido por la Superintendencia
de Bancos de Panama.
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BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panam4, Republica de Panam@)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

(9)

Los arrendamientos financieros consisten principalmente en contratos de arrendamiento
de equipo y equipo rodante, que se revelan como parte de la cartera de préstamos y se
registran bajo el método financiero al valor presente del contrato. La diferencia entre el
monto total del contrato y el costo del bien arrendado se registra como intereses no
devengado, y se amortiza a cuentas de ingresos de intereses de préstamos durante el
periodo del contrato de arrendamiento, bajo el método de tasa de interés efectiva.

Los préstamos reestructurados consisten en activos financieros cuyas condiciones
originales de plazo, interés, mensualidad o garantias han sido modificadas por
dificultades de pago del deudor.

Pérdidas por deterioro de Instrumentos Financieros

El Banco determina en la fecha de cada estado consolidado de situacion financiera si
existe una evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros
estan deteriorados.

e Reserva para pérdidas en préstamos
El Banco utiliza el método de reserva para proveer sobre pérdidas en los préstamos.
El monto de pérdidas en préstamos determinado durante el periodo se reconoce
como gasto de provision en los resultados de las operaciones y se acredita a una
cuenta de reserva para pérdidas en préstamos.

La reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el estado
consolidado de situacion financiera. Cuando un préstamo se determina como
incobrable, el monto irrecuperable es cargado a la referida cuenta de reserva. Las
recuperaciones de préstamos previamente castigados como incobrables, se
acreditan a la cuenta de reserva.

La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que la informacién financiera
presentada por los bancos en Panama4, incluyendo estados financieros anuales e
intermedios, incluya el reconocimiento contable y presentacién de reservas para
pérdidas en préstamos con base a normas prudenciales para la constitucion de
tales reservas, emitidas por esta entidad reguladora. Con base al Acuerdo 6-2000
emitido por la Superintendencia de Bancos de Panamd, el Banco clasifica los
préstamos en cinco categorias de riesgo y determina los montos minimos de
reservas para pérdidas sobre el saldo de capital asi: Normal, 0%; Mencién
especial, 2%; Subnormal, 15%; Dudoso, 50%; Irrecuperable, 100%. Para tal efecto,
se utilizan criterios para la clasificacion, tales como la calidad del préstamo y
parametros de incumplimiento con el servicio de la deuda, entre otros. El criterio de
periodos de incumplimiento es utilizado mayormente para clasificar los préstamos de
consumo, pero también es considerado en la clasificacion de los préstamos
corporativos.

Adicionalmente en un plazo no mayor de 90 dias, el Banco debera ajustar la
clasificacion anterior de los préstamos y constituir nuevas provisiones especificas,
de ser aplicable, en funcion de las pérdidas estimadas, asi: Mencion especial, 2%
hasta 14.9%; Subnormal, 15% hasta 49.9%; Dudoso, 50% hasta 99.9%;
Irrecuperable, 100%.
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BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panam4, Republica de Panam@)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

Al calcular las pérdidas estimadas, el Banco considera, entre otros, los estados
financieros del deudor, su flujo de caja operativo, el valor de realizacién de las
garantias reales, y cualquier otro flujo que pudiera obtener por parte de los
codeudores o garantes. Para la cartera de consumo se considera la morosidad del
deudor, las pérdidas que histéricamente ha experimentado el Banco en el pasado en
grupos comparables o similares, el perfil de vencimiento de la cartera, y cualquier
otra informacion que pudiera afectar el cobro de la cartera de consumo.

En adicion, el Acuerdo 6-2000 permite la creacién de reservas genéricas para
pérdidas en préstamos, de manera provisional, cuando se tenga conocimiento del
deterioro en el valor de un grupo de préstamos que tengan caracteristicas comunes
definidas y que no haya podido ser imputado a préstamos individualmente.

El Acuerdo 6-2000 requiere que la reserva total para pérdidas en préstamos,
incluyendo las reservas especificas y genéricas, no sea menor al 1% del saldo de la
cartera de préstamos menos las garantias de depdsitos en el propio banco.

La Superintendencia de Bancos de Panama podra evaluar la suficiencia de las
reservas y ordenar al Banco la constitucion de reservas adicionales en cualquier
momento.

Las reservas para pérdidas en préstamos determinadas con base era la norma
prudencial emitida por el regulador (Acuerdo 6-2000), pueden diferir del monto de
reservas determinadas bajo la Norma Internacional de Contabilidad No. 39,
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. La estimacién de reservas
bajo la NIC 39 se basa en el concepto de pérdidas incurridas por deterioro en los
préstamos por cobrar y utiliza dos metodologias para evaluar si existe evidencia
objetiva del deterioro: individualmente para los préstamos que son individualmente
significativos e individualmente o colectivamente para los préstamos que no son
individualmente significativos.

Préstamos individualmente evaluados

Segun NIC 39 las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados
son determinadas por una evaluacion de las exposiciones caso por caso. Este
procedimiento se aplica a todos los préstamos que sean o no individualmente
significativos. Si se determina que no existe evidencia objetiva de deterioro para un
préstamo individual, este se incluye en un grupo de préstamos con caracteristicas
similares y se evalla colectivamente por deterioro. La pérdida por deterioro es
calculada comparando el valor actual de los flujos de efectivos futuros esperados,
descontados a la tasa efectiva original del préstamo, contra su valor en libros actual
y, el monto de cualquier pérdida se carga como una provision para pérdidas en el
estado consolidado de resultados. El valor en libros de los préstamos deteriorados
se rebaja mediante el uso de una cuenta de reserva.

14




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panam4, Republica de Panam@)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

(h)

Préstamos colectivamente evaluados

Segun NIC 39 para los propdésitos de una evaluacién colectiva de deterioro, los
préstamos se agrupan de acuerdo a caracteristicas similares de riesgo de crédito.
Esas caracteristicas son relevantes para la estimacion de los flujos futuros de
efectivos para los grupos de tales activos, siendo indicativas de la capacidad de
pago de los deudores de todas las cantidades adeudadas segin los términos
contractuales de los activos que son evaluados.

Los flujos de efectivos futuros en un grupo de los préstamos que se evallan
colectivamente para deterioro, se estiman de acuerdo a los flujos de efectivos
contractuales de los activos en el grupo, experiencia de pérdida historica para los
activos con las caracteristicas de riesgo de crédito similares al grupo y en opiniones
experimentadas de la administracién sobre si la economia actual y las condiciones
del crédito son tales que el nivel real de pérdidas inherentes es probable que sea
mayor o menor que la experiencia histérica sugerida.

Inversiones

En caso de inversiones de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta,
un descenso significativo o prolongado en el valor razonable del instrumento por
debajo de su costo es considerado al determinar si los activos estan deteriorados.
Si existe tal evidencia para activos financieros disponibles para la venta, la pérdida
acumulada — medida como la diferencia entre el costo de adquisicién y el valor
razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro en ese activo financiero
reconocido previamente en ganancia o pérdida — es removida del patrimonio y
reconocida en el estado consolidado de resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado consolidado de resultados
sobre inversiones en acciones de capital clasificado como valores disponibles para
la venta no son reversadas a través del estado consolidado de resultados. Si, en un
periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado como
disponible para la venta aumenta y el aumento puede ser objetivamente relacionado
con un evento que ocurre después que la pérdida por deterioro fue reconocida en
resultados, la pérdida por deterioro es reversada a través del estado consolidado de
resultados.

Reversion de deterioro

Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucion pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después
de que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro
es reversada disminuyendo la cuenta de reserva para deterioro de préstamos. El
monto de cualquier reversion se reconoce en el estado consolidado de resultados.

Compensacion de Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y se presenta en su importe neto en el
estado de situacion financiera solamente cuando hay un derecho reconocido legalmente
para compensar los importes reconocidos y existe la intencién de liquidar en términos
netos, o realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.
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(k)

Mobiliario, Equipos y Mejoras

Propiedades y equipos comprenden terrenos, edificios, mobiliarios y mejoras utilizados
por sucursales y oficinas. Todas las propiedades y equipos se indican al costo histérico
menos depreciacion y amortizacion acumuladas. El costo histérico incluye el gasto que
es directamente atribuible a la adquisicion de los bienes.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que el Banco
obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el costo del bien se
pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y
mantenimiento se cargan al estado consolidado de resultados durante el periodo
financiero en el cual se incurren.

Los gastos de depreciacion y amortizacion de propiedades y equipos se cargan a las
operaciones corrientes utilizando el método de linea recta considerando la vida util de
los activos, a excepcién del terreno, que no se deprecia. La vida util méxima y valor
residual estimado de los activos se resumen como sigue:

Mobiliario y equipo 10 afios
Mejoras 7 afios
Equipo de cémputo 5 afios
Equipo rodante 5 afios

La vida util y valor residual de los activos se revisa, y se ajusta si es apropiado, en cada
fecha del estado consolidado de situacién financiera.

Los activos se revisan para deterioro siempre que los acontecimientos o los cambios en
circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. El valor en
libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad recuperable es la
mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo de vender y valor en uso.

Activos Intangibles

Licencias

Las licencias adquiridas por separado se presentan al costo histérico. Las licencias
tienen una vida util definida, que se lleva al costo menos la amortizacion acumulada. La
amortizacién se calcula utilizando el método de linea recta para asignar el costo de las
licencias sobre sus vidas Utiles estimadas hasta 5 afios. Las licencias adquiridas de
programas informaticos se capitalizan sobre la base de los costos incurridos para
adquirir y poder utilizar el software especifico. Estos costos se amortizan durante su vida
util estimada hasta 5 afios.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos generalmente en el estado
consolidado de resultados para todos los instrumentos financieros presentados a costo
amortizado usando el método de interés efectivo en base al saldo y tasas pactadas.
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El método de interés efectivo es un método de célculo del costo amortizado de un activo
0 un pasivo financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del
periodo relevante. Cuando se calcula la tasa de interés efectiva, el Banco estima los
flujos de caja considerando todos los términos contractuales del instrumento financiero
(por ejemplo, opciones de prepago), pero no considera pérdidas futuras de crédito. El
calculo incluye todas las comisiones y cuotas pagadas o recibidas entre las partes del
contrato que son parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
cualquier otra prima o descuentos. Los costos de transacciéon son los costos de
originacion, directamente atribuibles a la adquisicion, emisién o disposicion de un activo
0 pasivo.

Ingresos por Honorarios y Comisiones

Generalmente, los honorarios y comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de
crédito y otros servicios bancarios son reconocidos como ingreso bajo el método de
efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo el método de
efectivo no es significativamente diferente del ingreso que seria reconocido bajo el
método de acumulacion.

Los honorarios y comisiones sobre transacciones a mediano y largo plazo son diferidos
y amortizados a ingresos usando el método de tasa de interés efectivo durante la vida
del préstamo.

Las comisiones de préstamos estan incluidas como ingresos por comisién de préstamo
en el estado consolidado de resultados.

Ganancia neta en activos y pasivos para negociar

La ganancia neta en activos y pasivos para negociar esta compuesto por ganancias
menos pérdidas en dichos instrumentos, los cuales incluyen los cambios realizados y no
realizados en el valor razonable, intereses, dividendos y diferencias en cambio de
moneda extranjera dentro del estado consolidado de resultados.

Ganancia neta en otros instrumentos financieros a valor razonable

La ganancia neta proveniente de otros instrumentos financieros al valor razonable se
relaciona con derivados mantenidos para propdsitos de administracion de riesgos que
no forman parte de relaciones de cobertura calificadas y de activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambios en resultados, e incluye todos los cambios
en el valor razonable realizados y no realizados, intereses, dividendos y diferencias de
cambio de moneda extranjera.

Ingresos por Dividendos

Los dividendos son reconocidos en el estado consolidado de resultados cuando la
entidad tiene los derechos para recibir el pago establecido.
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Otras reservas en patrimonio

Pagos basados en acciones

El valor razonable a la fecha de otorgamiento de las acciones entregadas a los
empleados es reconocido como un gasto de los empleados, con el correspondiente
aumento en el patrimonio.

Préstamos
Corresponde a la segregacion de la cuenta de utilidades no distribuidas de partidas
especificas para hacerle frente a posibles pérdidas futuras de su cartera de préstamos.

Capital en acciones comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio.

Se clasifican como instrumentos de capital aquellos pasivos o instrumentos financieros,
de acuerdo con los términos contractuales de dichos instrumentos.

Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas del Banco es reconocido como un pasivo
en los estados financieros consolidados en el periodo en que los dividendos son
aprobados por la Junta Directiva del Banco.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta estimado es el impuesto a pagar sobre la renta neta gravable
para el afo, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado consolidado
de situacion financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios
anteriores.

Los impuestos diferidos son reconocidos para diferencias temporales entre el valor en
libros de los activos y pasivos para propésitos de los reportes financieros y los montos
usados con propositos impositivos. Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas
impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales cuando son reversadas,
basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha
del balance.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que
las ganancias imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia
temporal pueda ser utilizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados en
cada fecha de balance y son reducidos en la medida que no es probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propésitos del estado consolidado de flujos de efectivo, los equivalentes de
efectivo incluyen depésitos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres
meses 0 Mmenos.

Uniformidad en la Presentacion de Estados Financieros
Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros consolidados.
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Algunas cifras en los estados financieros consolidados del periodo terminado el 30 de
junio de 2010 han sido reclasificadas para adecuar su presentacién al 30 de junio de
2011.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e Interpretaciones no
Adoptadas

A la fecha del estado consolidado de situacidn financiera existen normas,
modificaciones e interpretaciones las cuales no son efectivas para el afio terminado el
30 de junio de 2011, por lo tanto no han sido aplicadas en la preparacién de los estados
financieros consolidados.

e Enmiendas a la NIC 1 — Presentacion de los rubros de las otras utilidades
integrales, publicada el 16 de junio de 2011. La norma es efectiva para periodos
anuales comenzando en o después del 1 de julio de 2012. Se permite su
adopcion en fecha mas temprana.

o NIIF 9 Instrumentos Financieros, publicada el 12 de noviembre de 2009, forma
parte de la primera fase del proyecto comprensivo del Comité de Normas (IASB)
para reemplazar NIC 39. La norma es efectiva para periodos anuales
comenzado en o después del 1 de enero 2013. Se permite su adopcion en
fecha mas temprana.

e NIIF 13 Medicién del valor razonable, publicada el 12 de mayo de 2011, esta
nueva norma define lo que se considera como valor razonable, establece un
marco Unico de trabajo para la medicién del valor razonable y requiere
revelaciones sobre dicha medicidn. La norma es efectiva para periodos anuales
comenzando en o después del 1 de enero 2013. Se permite su adopcion en
fecha mas temprana.

El Banco se encuentra en proceso de evaluacion del impacto que estas normas tendran
en los estados financieros consolidados al momento de su adopcion. Por la naturaleza
de las operaciones del Banco, se asume que la adopcién de esta norma tendrd un
impacto significativo en los estados financieros.

Administracién de Riesgos de Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las
actividades del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros
incluyendo derivados y, como tal, el estado consolidado de situacion financiera se compone
principalmente de instrumentos financieros.

La Junta Directiva del Banco ha establecido ciertos comités, para la administracion vy
vigilancia periédica de los riesgos a los cuales esta expuesto el Banco, entre estos comités
estan los siguientes:

Comité de Crédito y Riesgo
Comité de Inversiones y Gestion de Activos y Pasivos
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Comité de Recursos Humanos
Comité de Auditoria

Comité Operativo

Comité de Cumplimiento
Comité de Estrategias

Adicionalmente, el Banco esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia de Bancos de
Panam4, en lo concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacién, entre
otros.

Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez o
financiamiento, mercado y operacional, los cuales se describen a continuacion:

(@) Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad de
el Banco no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer el
Banco de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que el
Banco adquiri6 u origind el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen
procesos y controles a seguir para aprobacion de préstamos o facilidades crediticias.

Los Comités respectivos asignados por la Junta Directiva y la Administracion vigilan
periédicamente la condicion financiera de los deudores y emisores respectivos, que
involucren un riesgo de crédito para el Banco.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito,
COMO Se resume a continuacion:

e Formulacion de Politicas de Crédito:
Las politicas de crédito son formuladas en coordinacién con el negocio y la unidad
de Riesgo.

e Establecimiento de Limites de Autorizacion:
Limites de autorizacion son establecidos en conjunto por el Gerente General, segin
recomendacion del Gerente de Riesgo, y ratificadas por la Junta Directiva.

e Limites de Concentracion y Exposicion:
Limites de concentracién y exposicion, tales como limites a industrias especificas,
limites a grupos econdémicos, son establecidos para aquellos segmentos que se
consideren necesarios por el Comité de Riesgo, tomando en consideracién el nivel
de capital del Banco y el tamafio de la cartera de crédito, y apegandose a las
politicas internas y las normas bancarias vigentes en Panama.

e Desarrollo y Mantenimiento de Evaluacion de Riesgo:

Las evaluaciones de riesgo se hacen en forma individual para clientes comerciales y
por cartera y/o producto para clientes de banca preferencial.

20




BANCO PANAMA, S. A. Y SUBSIDIARIA
(Panam4, Republica de Panam@)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

®3)

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

e Revision de Cumplimiento con Politicas:

La revisibn de cumplimiento con politicas se hace mediante las evaluaciones
anuales de los clientes comerciales, y mediante muestreos mensuales de cartera en
el caso de clientes de consumo.

La siguiente tabla analiza la cartera de préstamos del Banco que estan expuestos al
riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion:

Clasificacién

Normal

Mencién especial

Subnormal

Dudoso

Irrecuperable

Total

Provisién por deterioro

Otras reservas de
deterioro en patrimonio

Comisiones descontadas
no ganadas

Valor en libros

Clasificacién

Normal

Mencién especial

Subnormal

Dudoso

Irrecuperable

Total

Provisién por deterioro

Comisiones descontadas
no ganadas

Valor en libros

2011
Evaluados Evaluados
para Deterioro para Deterioro
Condicién Individual Colectivo Sin Deterioro Total

Corriente 0 0 238,568,547 238,568,547
Vigilancia 0 0 0 0
Deterioro 0 0 0 0
Deterioro 1,021,560 0 0 1,021,560
Deterioro 0 0 0 0
1,021,560 0 238,568,547 239,590,107

(846,560) 0 (2,161,191) (3,007,751)

(175,000) 0 0 (175,000)

0 0 (340,437) (340,437)

0 0 _ 236,066,919 236,066,919

2010
Evaluados Evaluados
para Deterioro para Deterioro
Condicién Individual Colectivo Sin Deterioro Total

Corriente 8,596,604 0 151,931,060 160,527,664
Vigilancia 0 0 0 0
Deterioro 0 0 0 0
Deterioro 0 0 0 0
Deterioro 0 0 0 0
8,596,604 0 151,931,060 160,527,664

(134,099) 0 (1,338,971) (1,473,070)
(18,872) 0 (236,601) (255,473)

8,443,633 0 150,355,488 158,799,121

Los factores de mayor exposicion de riesgo e informacion de los activos deteriorados, y
las premisas utilizadas para las revelaciones son las siguientes:

e Deterioro en préstamos:

El deterioro para los préstamos se determina considerando el monto de principal e
intereses, de acuerdo al término contractual de los préstamos. Estos préstamos son
evaluados como Mencién Especial, Subnormal, Dudoso e Irrecuperable, que es el
sistema de evaluacion de riesgo de crédito del Banco; conforme a las normas
bancarias vigentes en Panama.

e Morosidad sin deterioro de los préstamos:

Son considerados en morosidad sin deterioro los préstamos donde los pagos de
capital e intereses pactados contractualmente, el Banco considera que el deterioro
no es apropiado considerando el nivel de garantias disponibles sobre los montos
adeudados al Banco.
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Préstamos renegociados:

Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se les ha hecho una
reestructuracion debido a algun deterioro en la condicion financiera del deudor, y
donde el Banco considera conceder algin cambio en los pardmetros de crédito.
Estos préstamos una vez son reestructurados se mantienen en esta categoria
independientemente de cualquier mejoramiento en la condicién del deudor posterior
a la reestructuracion por parte del Banco, hasta por un periodo de seis meses,
transcurrido este periodo se cambiara su clasificacién a la condicién vigente en ese
momento.

Reservas por deterioro:

El Banco ha establecido reservas para deterioro, las cuales representan, una
estimacién sobre las pérdidas incurridas en la cartera de préstamos. Los
componentes principales de esta reserva estan relacionados con riesgos
individuales, y la reserva para pérdidas en préstamos establecida de forma colectiva
considerando un grupo homogéneo de activos con respecto a pérdidas incurridas,
identificadas en préstamos sujetos a un deterioro individual.

Politica de castigos:

El Banco determina el castigo de un grupo de préstamos que presentan
incobrabilidad, esta determinacion se toma después de efectuar un analisis de las
condiciones financieras hechas desde que no se efectio el pago de la obligacién y
cuando se determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de la
facilidad otorgada. Para los préstamos de montos menores, los castigos
generalmente se basan en el tiempo vencido del crédito otorgado.

La tabla a continuacion muestra un analisis del monto bruto y monto neto de
reservas para deterioro para los préstamos individualmente deteriorados por
evaluacién de riesgo:

2011 2010
Préstamos Préstamos

Monto Monto Monto Monto

Bruto Neto Bruto Neto
Normal 0 0 8,596,604 8,443,633
Mencion especial 0 0 0 0
Subnormal 0 0 0 0
Dudoso 1,021,560 1,021,560 0 0
Irrecuperable 0 0 0 0
Total 1,021,560 1,021,560 8,596,604 8,443,633
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El Banco mantiene garantias sobre los préstamos otorgados a clientes
correspondientes a hipotecas sobre las propiedades y otras garantias sobre este activo.
Las estimaciones del valor razonable estan basadas en el valor del colateral a la fecha
del desembolso y generalmente no son actualizadas excepto si el crédito se encuentra
en deterioro en forma individual. La garantia generalmente no esta supeditada a los
préstamos o0 adelantos bancarios efectuados, excepto cuando las inversiones
mantenidas forman parte de un valor comprado bajo acuerdo de reventa y también se
consideran los valores bajo acuerdo de recompra, que se dan sobre las inversiones.

El valor razonable de las garantias, se detallan a continuacion:

2011 2010
Depositos pignorados 27,046,334 14,026,504
Bienes muebles 2,174,739 6,749,135
Bienes inmuebles 115,924,451 53,534,740
Garantia prendaria 6,769,000 13,278,942
Total de garantias 151,914,524 87,589,321

El Banco da seguimiento a la concentracion de riesgo de crédito por sector y ubicacion
geogréfica. El analisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los

estados financieros es el siguiente:

Depdsitos

2011 en Bancos Préstamos Inversiones
Valor en libros 59,312,295 239,590,107 53,068,798

Concentracién por Sector:
Empresariales y Particulares 0 229,257,176 11,338,890
Gobierno 0 0 7,564,653
Bancos y Entidades Financieras 59,312,295 10,332,931 32,064,025
Organismos internacionales 0 0 2,101,230
Total 59,312,295 239,590,107 53,068,798

Concentracién Geogréfica:
Panama 32,430,242 231,241,930 21,988,635
America Central y el Caribe 0 8,348,177 7,696,692
Estados Unidos de América y otros 26,882,053 0 23,383,471
Total 59,312,295 239,590,107 53,068,798
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(b)

Depdsitos

2010 en Bancos  Préstamos Inversiones
Valor en libros 34,639,239 160,527,664 37,483,430

Concentracion por Sector:
Empresariales y Particulares 0 139,488,520 5,711,173
Gobierno 0 0 9,722,660
Bancos y Entidades Financieras 34,639,239 21,039,144 20,992,492
Organismos internacionales 0 0 1,057,105
Total 34,639,239 160,527,664 37,483,430

Concentracion Geogréfica:
Panama 23,265,808 160,398,728 24,370,011
America Central y el Caribe 0 128,936 0
Estados Unidos de América y otros 11,373,431 0 13,113,419
Total 34,639,239 160,527,664 37,483,430

Las concentraciones geograficas de préstamos y depdésitos en bancos estan basadas,
en la ubicacion del deudor; en cuanto a la concentracion geografica para las
inversiones, esta basada en la locacion del emisor de la inversion.

Riesgo de Liquidez o Financiamiento

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad del Banco de cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccién
en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion de pasivos en una fuente en
particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Banco administra
sus recursos liquidos para honrar sus pasivos al vencimiento de los mismos en
condiciones normales.

Administracién del Riesgo de Liquidez:

Las politicas de administracion de riesgo establecen un limite de liquidez que determina
la porcidn de los activos del Banco que deben ser mantenidos en instrumentos de alta
liquidez; asi como limites de financiamiento; limites de apalancamiento; y limites de
duracién.

El Banco estd expuesto a requerimientos diarios sobre sus recursos de fondos
disponibles de depdésitos de un dia, cuentas corrientes, depdsitos en vencimiento,
desembolsos de préstamos y garantias y de requerimientos de margen liquidados en
efectivo.
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La Junta Directiva ha establecido niveles de liquidez minimos sobre la proporcion
minima de fondos disponibles para cumplir con dichos requerimientos y sobre el nivel
minimo de facilidades interbancarias y otras facilidades de préstamos que deben existir
para cubrir los retiros en niveles inesperados de demanda. El Banco mantiene una
cartera de activos a corto plazo, compuestos en gran parte por inversiones liquidas,
préstamos y otras facilidades interbancarias, para asegurarse que mantiene la suficiente
liquidez.

Exposicion del Riesgo de Liquidez:

La medida clave utilizada por el Banco para la administracién del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos netos sobre depdsitos recibidos de clientes. Los activos
liquidos netos son el efectivo y equivalentes de efectivo y titulos de deuda, para los
cuales exista un mercado activo y liquido, menos cualquier otro depdsito recibido de
bancos, instrumentos de deuda emitidos, otros financiamientos y compromisos con
vencimiento dentro del mes siguiente. Un céalculo similar, pero no idéntico, se utiliza
para la medicion de los limites de liquidez establecidos por el Banco en cumplimiento
con lo indicado por la Superintendencia de Bancos de Panamé& con respecto a la
medicion del riesgo de liquidez.

A continuacion se detallan los indices correspondientes al indice de activos liquidos
netos sobre los depdsitos recibidos de clientes del Banco a la fecha del estado
financiero consolidado, como sigue:

2011 2010
Promedio del periodo 67.7% 72.8%
Maximo del periodo 78.9% 79.7%
Minimo del periodo 58.3% 63.1%

Al 30 de junio de 2011, el indice de activos liquidos netos sobre los depdésitos recibidos
de clientes del Banco es de 67.26% (2010: 69.4%).

Al 30 de junio de 2011, el Banco cuenta con lineas de financiamiento y operaciones de
comercio exterior aprobadas por bancos corresponsales locales y extranjeros hasta por
B/.28,525,000 (2010: B/.11,500,000), las cuales incluyen una parte para operaciones
en divisas.

El Banco también cuenta con lineas de contrato de recompra hasta por el monto de

B/.20,489,228 (2010: B/.15,275,963) contratadas con bancos locales e internacionales,
las cuales a la fecha no estan siendo utilizadas.
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La siguiente tabla analiza los activos y pasivos del Banco en agrupaciones de
vencimiento basadas en el periodo remanente desde la fecha del estado consolidado de
situacion financiera con respecto a la fecha de vencimiento contractual:

2011
Activos:
Depdsitos a la vista en bancos
Depdsitos a plazo en bancos
Inversiones
Préstamos
Total

Pasivos:

Depdsitos a la vista
Depdsitos de ahorros
Depositos a plazo
Financiamiento recibido
Total

2010
Activos:
Depositos a la vista en bancos
Depositos a plazo en bancos
Inversiones
Préstamos
Total

Pasivos:

Depdsitos a la vista
Depositos de ahorros
Depositos a plazo
Total

Hasta 1 Delas3 De3ab Més de
afio afios afios 5 afos Total

14,051,494 0 0 0 14,051,494
45,260,801 0 0 0 45,260,801
12,253,700 5,217,730 12,673,710 22,923,658 53,068,798
117,274,701 37,063,264 38,639,798 46,612,344 239,590,107
188,840,696 42,280,994 51,313,508 69,536,002 351,971,200
25,235,766 0 0 0 25,235,766
52,748,564 0 0 0 52,748,564
163,033,326 50,373,736 17,920,737 50,000 231,377,799
0 0 2,600,000 700,000 3,300,000
241,017,656 50,373,736 20,520,737 __ 750,000 312,662,129

Hasta 1 Dela3 De3ab5 Mas de

afio afios afios 5 afios Total

3,512,310 0 0 0 3,512,310
31,126,929 0 0 0 31,126,929
13,287,348 6,685,758 6,809,132 10,701,192 37,483,430
78,591,550 20,680,991 34,018,264 27,236,859 160,527,664
126,518,137 27,366,749 40,827,396 37,938,051 232,650,333
21,239,152 0 0 0 21,239,152
24,695,123 0 0 0 24,695,123
105,215,041 46,422,293 6,584,737 1,250,000 159,472,071
151,149,316 46,422,293 6,584,737 1,250,000 205,406,346

El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos
financieros del Banco, sobre la base de su vencimiento mas cercano posible. Los flujos
esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente producto de estos

analisis:

2011

Dep6sitos a la vista
Depésitos de ahorro
Depositos a plazo
Financiamiento recibido
Total de pasivos

Compromisos de préstamos

Total

Valor en Flujos no Hasta 1 Dela3 De3ab
Libros descontados Afio Afios Afios
25,235,766 25,235,766 25,235,766 0 0
52,748,564 53,844,633 53,844,633 0 0

231,377,799 243,667,819 166,087,988 54,499,317 23,080,514

3,300,000 4,049,100 0 0 4,049,100

312,662,129 326,797,318 245,168,387 54,499,317 27,129,614
13,157,939 13,157,939 13,157,939 0 0

325,820,068 339,955,257 258,326,326 54499317 21.129.614
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Valor en Flujos no Hasta 1 Dela3 De3ab
2010 Libros descontados Afio Afios Afios
Depositos a la vista 21,239,152 21,239,152 21,239,152 0 0
Depésitos de ahorro 24,695,123 24,695,123 24,695,123 0 0
Depésitos a plazo 159,472,071 166.985,664 107,104,697 50,202,413 9,678,554
Total de pasivos 205,406,346 212.919,939 153,038,972 50,202,413 9,678,554
Compromisos de préstamos 5,672,700 5,672,700 5,672,700 0 0
Total 211,079,046 218,592,639 158,711,672 50,202,413 9,678,554

(©)

La tabla anterior muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos
financieros del Banco y los compromisos de préstamos no reconocidos con base a su
vencimiento contractual mas inmediato. Los flujos de efectivo esperados del Banco por
estos instrumentos varian significativamente en este andlisis. Por ejemplo, se espera
gue los depdsitos a la vista mantengan un saldo estable o creciente; y no se espera que
todos los compromisos de préstamo no reconocidos sean dispuestos inmediatamente.

La salida nominal bruta revelada en la tabla anterior representa los flujos de efectivo no
descontados relacionados con el capital e intereses del pasivo 0 compromiso financiero.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero del Banco se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios
accionarios, y otras variables financieras, asi como la reaccién de los participantes de
los mercados a eventos politicos y econdmicos, este a las pérdidas latentes como a
ganancias potenciales. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado, es el de
administrar y vigilar las exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro
de los pardmetros aceptables optimizando el retorno del riesgo.

Las politicas de administraciéon de riesgo disponen el cumplimiento con limites por
instrumento financiero. Para efecto del riesgo de mercado, los limites de autorizacién
son establecidos en base a recomendaciones del Comité de Inversiones y Gestion de
Activos y Pasivos, quien establece los Limites de Riesgo de Mercado. La evaluacion de
riesgo de mercado se hace diariamente por el Departamento de Tesoreria usando la
medida de VaR. La revision de cumplimiento con politicas se hace mediante informes
mensuales enviados a los responsables de monitorear este riesgo y a través de la
presentacion al Comité de Inversiones y Gestion de Activos y Pasivos.

Administracion de Riesgo de Mercado:

Para la medicion y control de Riesgo de Mercado, el Banco cuenta con limites tales
como: “Valor de Riesgo” (VaR “Value at Risk”), exposicién neta por moneda, politicas de
instrumentos permitidos y vencimientos maximos, entre otros.
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El cuadro a continuacion presenta un resumen del calculo del VaR para el portafolio de
inversiones a valor razonable del Banco a la fecha del estado financiero consolidado:

2011 Promedio Maximo Minimo
VaR total 206,677 217,712 289,053 162,795

2010 Promedio Maximo Minimo
VaR total 104,920 96,943 159,540 55,139

Las limitaciones de la metodologia del VaR son reconocidos pero son complementadas
con otras estructuras de sensibilidad de limites, incluyendo limites para tratar riesgos
potenciales de concentracién dentro de cada portafolio para negociacion.

A continuacion se presentan detalladamente la composicion y andlisis de cada uno de
los tipos de riesgo de mercado:

Riesgo de tasa de cambio:

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras, y otras variables
financieras, asi como la reacciéon de los participantes de los mercados a eventos
politicos y econémicos.

Para controlar este riesgo que surjan de transacciones futuras, sobre activos y
pasivos financieros reconocidos, el Banco usa contratos de divisas a plazo
negociados por la Tesoreria, y éste es responsable de gestionar la posicion neta en
cada moneda extranjera usando contratos externos a plazo de moneda extranjera.
Mensualmente se presenta informacion financiera por cada segmento de negocio
del Banco que gestiona contratos de moneda con la Tesoreria del Banco como
cobertura del valor razonable o de flujos de efectivo, segun proceda; adicionalmente
se designan contratos externos de tipo de cambio como coberturas de riesgo de tipo
de cambio sobre determinados activos, pasivos o transacciones futuras.

El Banco mantiene operaciones de instrumentos financieros monetarios en el estado
consolidado de situacién financiera, pactadas en divisas extranjeras, las cuales se
presentan a continuacion:

Moneda
2011 JP EUR Total
Efectivo y depdsitos en bancos 0 16,717 16.717
Total de activos 0 16,717 16,717
Posicién neta en el estado consolidado
de situacion financiera 0 16,717 16,717
Compromisos y Contingencias 25,900,000 0 25,900,000
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Moneda
2010 JP EUR Total
Efectivo y depésitos en bancos 0 4,992 4,992
Total de activos 0 4,992 4,992
Posicion neta en el estado consolidado
de situacion financiera 0 4,992 4,992
Compromisos y Contingencias 0 73,967 73,967
El andlisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio, esta considerado
principalmente en la medicién de la posicion dentro de una moneda especifica. El
analisis consiste en verificar mensualmente cuanto representaria la posicién en la
moneda funcional sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo, y por ende la
mezcla del riesgo de tasa de cambio.
e Cobertura del Valor Razonable del Riesgo de Tasa de Interés:
El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de
valor razonable, son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un
instrumento financiero fluctuardn debido a cambios en las tasas de interés del
mercado. La Junta Directiva fija limites en el nivel de descalce de la revision de tasa
de interés que puede ser asumida, y se monitorea mensualmente por el Comité de
de Inversiones y Gestion de Activos y Pasivos.
La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion del Banco a los riesgos
de la tasa de interés. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a
su valor en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la
nueva fijacion de tasa contractual o las fechas de vencimiento.
Sin
vencimiento
Hasta 1 Delas3 De3ab5 Mas de y sin tasa de
2011 afio anos anos 5 afios interés Total
Activos:
Depdsitos a la vista 0 0 0 0 14,051,494 14,051,494
Depositos a plazo en bancos 45,260,801 0 0 0 0 45,260,801
Inversiones 12,253,700 5,217,730 12,673,710 22,108,931 814,727 53,068,798
Préstamos 117,274,701 37,063,264 38,639,798 46,612,344 0 239,590,107
Total 174,789,202 42,280,994 51,313,508 68,721,275 14,866,221 351,971,200
Pasivos:
Depdsitos a la vista 0 0 0 0 25,235,766 25,235,766
Depésitos de ahorro 52,748,564 0 0 0 0 52,748,564
Depositos a plazo 163,033,326 50,373,736 17,920,737 50,000 0 231,377,799
Financiamiento 0 0 _3,300,000 0 0 3,300,000
Total 215,781,890 50,373,736 21,220,737 __50,000  _25235,766 312,662,129
Total sensibilidad de tasa
de interés (40,992,688) (8,092,742) 30,092,771 68,671,275  (10,369,545) _39,309,071
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2010

Activos:

Depositos a la vista
Depositos a plazo en bancos
Inversiones

Préstamos

Total

Pasivos:

Depdsitos a la vista
Depositos de ahorro
Depositos a plazo
Total

Total sensibilidad de tasa
de interés

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros, continuacion

Sin
vencimiento

Hasta 1 Dela3 De3ab5 Mas de y sin tasa de
afio afnos afios 5 afios interés Total

0 0 0 0 3,512,310 3,512,310
31,126,929 0 0 0 0 31,126,929
13,037,948 6,685,758 6,809,132 10,701,192 249,400 37,483,430
117,456,888 12,847,338 14,125217 16,098,221 0 160,527,664
161,621,765 19,533,096 20,934,349 26,799,413 3,761,710 232,650,333
0 0 0 0 21,239,152 21,239,152
24,695,123 0 0 0 0 24,695,123
105,215,041 46,422,293 6,584,737 1,250,000 0 159,472,071
129,910,164 46,422,293 6,584,737 1,250,000 21,239,152 205,406,346
31,711,601 (26,889,197) 14,349,612 25,549,413 (17,477,442) _27,243,987

Al 30 de junio de 2011, los depdsitos de clientes devengaban tasas de interés anual
en un rango de 0.15% a 7.00% (2010: 0.19% a 7.00%).

¢ Riesgo de precio:
Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia
de cambios en los precios de mercado, independientemente de que estén causados
por factores especificos relativos al instrumento en particular o0 a su emisor, o0 por
factores que afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

El Banco estd expuesto al riesgo de precio de los instrumentos de patrimonio
clasificados como disponibles para la venta o como valores a valor razonable con
cambios en resultados. Para gestionar el riesgo de precio derivado de las
inversiones en instrumentos de patrimonio el Banco diversifica su cartera, en funcién
de los limites establecidos.

(d)

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras, y
de factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez,
tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del
comportamiento de los estdndares corporativos generalmente aceptados.

El objetivo del Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y dafios en la reputacion del Banco.
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(e)

La principal responsabilidad para el desarrollo e implementacion de los controles sobre
el riesgo operacional, estan asignadas a la administracion superior dentro de cada area
de negocio, esta responsabilidad es apoyada, por el desarrollo de estandares para
administrar el riesgo operacional, en las siguientes areas y procesos:

e Aspectos sobre la adecuada segregacion de funciones, incluyendo la independencia
en la autorizacion de transacciones.

Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliacion de transacciones.
Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.

Documentacién de controles y procesos.

Evaluaciones periddicas de la aplicacion del riesgo operacional, y los adecuados
controles y procedimientos sobre los riesgos identificados.

Reporte de pérdidas en operaciones y las propuestas para la solucion de las
mismas.

Desarrollo del plan de contingencias.

Desarrollo de entrenamientos al personal del Banco.

Aplicacion de normas de ética en el negocio.

Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad.

Estas politicas establecidas por el Banco, estan soportadas por un programa de
revisiones periédicas, las cuales estan vigiladas por el Departamento de Auditoria
Interna, los resultados de estas revisiones son discutidas con el personal encargado de
cada unidad de negocio, y se remiten resiumenes sobre estos aspectos al Comité de
Auditoria del Banco.

Administraciéon de Capital
El regulador del Banco que es la Superintendencia de Bancos de Panama, requiere que
el Banco mantenga un indice de capital total medido con base a los activos promedios.

El Banco analiza su capital regulatorio considerando los siguientes dos pilares de
capital, conforme a la interpretacion de la administracién del Acuerdo Basilea y el cual
esta aplicado en las normas de la Superintendencia de Bancos de Panama con base a
el Acuerdo 5-2008 del 1 de octubre de 2008, para los Bancos de Licencia General, el
cual indica lo siguiente:

e Capital Primario (Pilar 1): EI mismo comprende el capital social pagado en acciones,
las reservas declaradas, las utilidades retenidas y las participaciones representativas
de los intereses no controlados en cuentas de capital de subsidiarias consolidantes.

Las reservas declaradas son aquellas clasificadas por el Banco como Reserva de
Capital para reforzar su situacion financiera, provenientes de utilidades retenidas en
sus libros y sujeta a lo establecido en el articulo 69 de la Ley Bancaria.

Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas del periodo corriente y de
periodos anteriores.
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Capital Secundario (Pilar 2): el mismo comprende las reservas no declaradas, las
reservas de reevaluacion, las reservas generales para pérdidas y los instrumentos
hibridos de capital y deuda. La suma de los elementos computados como capital
secundario estara limitada a un maximo del 100% de la suma de los elementos del
capital primario.

Las reservas no declaradas, consisten en la parte de la utilidad retenida después de
impuestos, siempre que sean de la misma calidad que las reservas declaradas.

Las reservas de reevaluacién, son aquellas que resultan de la reevaluacién de los
valores registrados a costo historico en la cartera de inversion.

Las reservas generales para pérdidas, son provisiones que no han sido requeridas a
las entidades bancarias por la Superintendencia de Panam4, ni por la legislacion o
regulacién. Son aquellas que se crean voluntariamente por los bancos contra la
posibilidad de pérdidas que aun no han sido identificadas.

e El célculo del monto de los Fondos de Capital se tomard en cuenta las
deducciones que se haran trimestralmente, y que se sefialan a continuacion:

Del capital Primario: Toda plusvalia o fondo de comercio se deducira
directamente del capital primario. Las minusvalias son un pasivo y no afectaran
la estructura de los fondos de capital. Se prohibe la compensacion de las
cuentas de plusvalia y minusvalia.

Del total de capital: La inversion en instrumentos de deuda o capital en
subsidiarias bancarias o financieras no consolidantes del Banco.

La inversion en instrumentos de deuda o capital en subsidiarias no bancarias, no
consolidantes del Banco. La deduccién incluira los saldos registrados en el
activo por el mayor valor pagado — respecto del valor contable — en las
inversiones permanentes en sociedades en el pais y en el exterior.

La inversion en instrumentos de deuda o capital en otros bancos o subsidiarias
de éstos, bajo condiciones de reciprocidad.

En cuanto a las reservas que se deben tener con base a lo indicado en el Capital
Secundario, las mismas se componen de la siguiente manera:

Reservas generales para pérdidas:

Son provisiones que no han sido requeridas a los Bancos de Licencia General por la
legislacion, ni la reglamentacion, ni la Superintendencia de Bancos de Panam4, o
gue exceden aguellas que si han sido requeridas a esos Bancos por la
Superintendencia de Bancos de Panamd, la reglamentacion o la legislacion. Las
reservas generales no estan destinadas a cubrir riesgos que pudieran estar
presentes en los activos, ni corresponden a obligaciones de pago reales o
contingentes. No tienen una finalidad especifica. Las reservas generales sélo
pueden computarse como parte del capital secundario hasta un monto equivalente
al 1.25% de los activos ponderados en funcidn a sus riesgos.
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Una vez las reservas generales se computen como parte del capital secundario, los
Bancos no podran disminuirlas si con ello infringen el indice de adecuacion
contemplado en el Articulo 70 del Decreto Ley Ejecutivo 52 de 2008 o los demas
margenes y limites legales o reglamentarios establecidos sobre la base de los
Fondos de Capital.

Reservas no declaradas:

Consisten en la parte de la utilidad retenida después de impuestos, siempre que
sean de la misma calidad que las reservas declaradas. Como tales, se encuentran
plena e inmediatamente disponibles para absorber futuras pérdidas no previstas y
no se encuentran grabadas por ninguna obligacion. Sin embargo, a diferencia de las
reservas declaradas, a éstas no se les atribuye un fin especifico y quedan
registradas en una partida especial de reservas.

Reservas de reevaluacion:

Son aquellas que resultan de la reevaluacion de titulos negociados en Bolsa,
disponibles para la venta, para registrarlos a sus valores de mercado. No esta
permitido incluir en esta partida aquellos titulos recibidos en pago por los Bancos en
el transcurso de sus operaciones. La suma de los elementos computados como
capital secundario estara limitada a un maximo del 100% de la suma de los
elementos del capital primario. Para considerar las reservas de reevaluacion como
parte del capital secundario, se requiere la autorizaciéon de la Superintendencia de
Bancos de Panama.

Los Fondos de Capital de una entidad bancaria con Licencia General no podran ser
inferiores al 8% de sus activos ponderados en funcién a sus riesgos. Para estos
efectos, los activos deben considerarse netos de sus respectivas provisiones o
reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo 5-2008 de la
Superintendencia de Bancos de Panama.

Las politicas del Banco, conllevan a mantener un capital sélido, el cual pueda
mantener a futuro el desarrollo de los negocios de inversion y crédito dentro del
mercado, manteniendo los niveles en cuanto al retorno del capital de los accionistas,
reconoce la necesidad de mantener un balance entre los retornos sobre las
transacciones e inversiones efectuadas, y la adecuacién de capital requerida por los
reguladores.

Las operaciones del Banco estan individualmente reguladas, y cumplen con los

requerimientos de capital externos, a los cuales esta sujeto, para el periodo
evaluado.
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El Banco mantiene una posicién de capital regulatorio que se compone de la
siguiente manera segun lo reportado a la Superintendencia de Bancos de Panama,
como sigue:

2011 2010

Capital Primario (Pilar 1)
Acciones comunes 40,200,000 30,200,000
Otras reservas 661,773 350,065
Utilidades no distribuidas 1,990,897 509,022
Total 42,852,670 31,059,087
Total de activos de riesgo ponderado 245,629,350 151,934,882
indices de Capital
Total de capital regulatorio expresado en

porcentaje sobre el activo ponderado en base a

riesgo 17% 20%
Total del Pilar 1 expresado en porcentaje del

activo ponderado en base a riesgo 17% 20%

Asignacion del Capital

La colocacion del capital entre operaciones y actividades especificas, se deriva de la
optimizacion de los retornos logrados de la colocaciéon del capital. Los montos de
capital colocados, con base a sus actividades primarias, forman parte del capital
regulatorio, pero en algunos casos los requerimientos regulatorios no reflejan
completamente la evaluacion del riesgo asociado con las diferentes actividades. En
algunos casos los requerimientos de capital, quizds son flexibles para reflejar los
diferentes perfiles, sujetos a los niveles de capital de una operacién en particular o
una actividad que disminuya el capital minimo regulatorio.

El proceso para la colocacién de capital de ciertas operaciones y actividades es
independiente de la operacién, por grupos de riesgo y crédito, y estan sujetos a la
revision por parte del Comité de Inversiones y Gestion de Activos y Pasivos.

Adicionalmente la maximizacién del retorno sobre el riesgo de capital ajustado, es la
principal base utilizada, al determinar como el capital es colocado por el Banco en
operaciones y actividades en particular, y se toman las adecuadas determinaciones
en cuanto a la administracion de los recursos y el logro de los objetivos estratégicos.
Las politicas establecidas por el Banco para la administracion de la colocacion del
capital son regularmente revisadas por la Junta Directiva.

Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables
El Banco efectia estimados y utiliza supuestos que afectan las sumas reportadas de los
activos y pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Los estimados y decisiones son
continuamente evaluados y estan basadas en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.
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Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas
Contables, continuacién
(a) Pérdidas por Deterioro sobre Préstamos

El Banco revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en
una base trimestral. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el
estado consolidado de resultados, el Banco toma decisiones en cuanto a si existe una
informacion observable que indique que existe una reduccion mensurable en los flujos de
efectivo futuros estimados de un portafolio de préstamos antes que la reduccién pueda
ser identificada con un préstamo individual en ese portafolio. Esta evidencia incluye
informacién observable que indique que ha habido un cambio adverso en la condicién de
pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones econdémicas nacionales o locales que
correlacionen con incumplimientos en activos en el grupo. La Administracion usa
estimados basados en la experiencia de pérdida histdrica por activos con caracteristicas
de riesgo de crédito y evidencia objetiva de deterioro similar a aquellos en el portafolio
cuando se programa sus flujos futuros de efectivo. La metodologia y suposiciones usadas
para estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivos futuros son revisadas
regularmente para reducir cualquier diferencia entre los estimados de pérdida y la
experiencia actual de pérdida.

(b) Impuesto sobre la Renta

El Banco esta sujeto a impuestos sobre la renta en la Republica de Panama. Estimados
significativos se requieren al determinar la provision para impuestos sobre la renta.
Existen muchas transacciones y calculos para los cuales la determinacién del udltimo
impuesto es incierta durante el curso ordinario de negocios. El Banco reconoce
obligaciones por cuestiones de auditorias de impuestos anticipadas basadas en
estimados de impuestos que serdn adeudados. Cuando el resultado fiscal final de estos
asuntos es diferente de las sumas que fueron inicialmente registrados, dichas diferencias
impactaran las provisiones por impuestos sobre la renta e impuestos diferidos en el
periodo en el cual se hizo dicha determinacion.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
El Banco ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con partes
relacionadas tales como accionistas, compafiias relacionadas no consolidadas, directores y
personal gerencial clave. Al 30 de junio de 2011, los siguientes eran los saldos agregados en
lo referente a transacciones con partes relacionadas:

Directores y Personal Compaiiias
Operaciones Activas Gerencial Clave Relacionadas
2011 2010 2011 2010
Inversiones
Valores disponibles para la venta 0 0 1,300,000 1,300,000
Intereses acumulados por cobrar 0 0 4,063 3,792
Préstamos
Saldo al inicio del afio 1,795,039 1,666,534 8,268,362 5,171,241
Préstamos otorgados durante el afio 3,845,167 636,410 3,927,517 5,684,724
Préstamos cancelados durante el afio 308,361 507,905 5,170,874 2,587,603
Saldo al final del afio 5,331,845 1,795,039 7,025,005 8,268,362
Intereses acumulados por cobrar 65,750 3,012 19,565 15,211
Garantia en depésitos en efectivo 2,975,763 500,895 1,573,528 3,284,737
Otras garantias reales 2,055,582 2,960,991 1,946,762 2,472,032
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Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas, continuacién

Los préstamos al personal gerencial clave y directores se conceden con los términos vy
condiciones que estan disponibles para otros empleados. Los términos y las condiciones
generalmente se basan en los otorgados a terceros ajustados por un menor riesgo de crédito.
Los préstamos al personal gerencial clave durante el periodo tienen tasas de interés en un
rango de 3.61% y 10.00% (2010: 3.5% y 8.50%). Adicionalmente existen sobregiros que
tienen tasas de interés entre 3.93% y 24% (2010: 4.25% y 24%). Al 30 de junio de 2011, el
Banco mantiene depdsitos a plazo fijo recibidos por B/.4,549,291 (2010: B/.3,785,632), de
partes relacionadas como garantia de estos préstamos.

Directores y Personal Compaiiias
Operaciones Pasivas Gerencial Clave Relacionadas
2011 2010 2011 2010
Depésitos:
A la vista 1,494,385 714,465 2,299,121 5,248,926
De ahorro 2,585,606 918,822 2,600,865 1,143,189
A plazo 13,609,735 14,644,991 11,692,254 9,319,358
Total de depdsitos 17 72 16,278,278 16,592,240 15,711,473
Intereses acumulados por pagar 126,356 117,805 98,321 56,200
Compromisos y contingencias:
Cartas de crédito 350,000 0 369,405 0
Compromisos de préstamos 203,471 273,500 2,000 60,172

Al 30 de junio de 2011, los siguientes rubros de ingresos y gastos se incluyen en los montos
agregados producto de las transacciones relacionadas:

Directores y Personal Compaiiias
Gerencial Clave Relacionadas

Ingresos por intereses sobre:

Préstamos 242,010 96,404 426,022 575,073

Inversiones 0 0 59,144 _176,668
Ingresos por comisiones sobre:

Cartas de crédito 0 0 24,249 24,249
Gasto de intereses sobre:

Depdsitos 574,515 635,305 420,841 340,004
Gastos generales y administrativos:

Salarios y gastos de personal 854,391 848,138 0 0

Dieta a directores 26,400 0 0 0

Alquiler 0 0 219,432 245,806

No se han reconocido provisiones por deterioro de activos financieros con partes relacionadas.

Las condiciones otorgadas a las transacciones con partes relacionadas son similares a las que
se dan con terceros no vinculados al Banco.
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Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacién para propdésitos de conciliacion

con el estado consolidado de flujos de efectivo.

2011 2010

Efectivo y efectos de caja 2,802,354 8,006,298
Depositos a la vista en bancos 14,051,494 3,512,310
Depésitos a plazo en bancos 45,260,801 31,126,929
Total de efectivo y depdsitos en bancos 62,114,649 42,645,537
Menos: depdsitos a plazo con vencimientos

originales mayores a tres meses 3,902,000 10,305,361
Efectivo y equivalentes de efectivo en el estado

consolidado de flujos de efectivo 58,212,649 32,340,176

Las tasas de interés anual que devengaban los depdsitos a plazo oscilaban entre 0.01% y
4.00% (2010: 0.10% y 4.75%).

(7) Inversiones en Valores
Las inversiones en valores se resumen a continuacion:

1-5 5-10 Sin Valor Costo
2011 Afos Anos Vencimiento Razonable Amortizado
Titulos de deuda - privada 27,039,815 17,649,604 0 44,689,419 44,530,294
Titulos de deuda -
gubernamental 2,147,750 5,416,902 0 7,564,652 7,548,677
Fondos mutuos 249,767 249,767 250,334
Acciones preferidas 0 0 564,960 564,960 581,134
Total 29,187,565 23,066,506 814,727 53,068,798 52,910,439
1-5 5-10 Sin Valor Costo
2010 Afos Afos Vencimiento Razonable Amortizado
Titulos de deuda - privada 20,612,462 6,898,907 0 27,511,369 27,142,606
Titulos de deuda -
gubernamental 5,920,377 3,802,284 0 9,722,661 9,384,678
Acciones preferidas 0 0 249,400 249,400 247,000
Total 26,532,839 10,701,191 249,400 37,483,430 36,774,284

El Banco realizdé ventas de su cartera de valores disponibles para la venta por un total de
B/.14,136,000 (2010: B/.10,554,800). Estas ventas generaron una ganancia neta de
B/.972,817 (2010: B/.521,212).

El cambio del valor razonable durante el periodo fue de B/.422,030 (2010: B/.1,230,358), el
cual fue registrado en la cuenta de valuacion dentro del patrimonio.
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Al 30 de junio de 2011, las tasas de interés anual que devengaban los valores disponibles
para la venta oscilaban entre 2.00% y 10.50% (2010: 2.00% y 7.75%).

Al 30 de junio de 2011, el Banco mantenia inversiones al costo por B/.21,744,346, porque no
se ha podido determinar su valor razonable.

El valor razonable de las inversiones son determinadas de acuerdo con los siguientes niveles
de jerarquia:

Nivel 1- Precios cotizados en un mercado activo: instrumentos financieros con precios
cotizados en el mercado activo.

Nivel 2- Técnicas de valuacion usando datos observados en el mercado: instrumentos
financieros sin precios de mercado para los cuales en su valuacién se han utilizado precios
de instrumentos idénticos obtenidos de un mercado activo, o los instrumentos financieros
fueron valorizados usando modelos donde todos los datos significativos fueron observados
en un mercado activo.

Nivel 3- Técnica de valuacion donde los datos significativos no han sido observados en un
mercado: instrumentos financieros valorizados usando técnicas de valorizacién donde uno o
mas datos significativos no han sido observados en un mercado activo.

Medicion a valor razonable
Descripcion 2011 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Valores disponibles para la venta 53,068,798 31,324,452 0 21,744,346

Medicion a valor razonable
Descripcion 2010 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

Valores disponibles para la venta 37,483,430 17,673,038 0 19,810,392

El movimiento durante el periodo de los instrumentos financieros clasificados en el nivel 3 se
presenta a continuacion:

Valores disponibles para la

venta
2011 2010
Saldo al inicio del afio 19,810,392 0
Compras y valuaciones 14,928,954 28,223,392
Liguidaciones 12,995,000 8,413,000
Saldo al final del afio 21,744,346 19,810,392
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Inversiones en Valores, continuacion

La mejor evidencia del valor razonable es un precio de mercado cotizado en un mercado
activo. En el caso de que el mercado de un instrumento financiero no es activo, se usa una
técnica de valuacion.

La decision de si un mercado esta activo puede incluir, pero no se limita a, la consideracion
de factores tales como la magnitud y frecuencia de la actividad comercial, la disponibilidad de
los precios y la magnitud de las ofertas y ventas. En los mercados inactivos, la garantia de
obtener que el precio de la transaccién proporcione evidencia del valor razonable o de
determinar los ajustes a los precios de transaccion que son necesarios para medir el valor
razonable del instrumento, requiere un trabajo adicional durante el proceso de valuacion.

La mayoria de las técnicas de valuacion emplean sélo los datos de mercado observable, por
lo que la fiabilidad de la medicion del valor razonable es alta.

El valor razonable de una cartera de instrumentos financieros cotizados en un mercado activo
se calcula como el producto del nimero de unidades y su precio de cotizacion.

Las técnicas de valuaciéon utilizadas cuando los precios de mercado no son disponibles
incorporan ciertas asunciones que el Banco cree que serian realizadas por un participante en
el mercado para establecer el valor razonable. Cuando el Banco considera que existen
consideraciones adicionales no incluidas en el modelo de valuacion, se puedan efectuar
ajustes.

Una descripcion detallada de las técnicas de valoracion para instrumentos de particular
interés son los siguientes:

e EIl valor razonable de estos instrumentos se basa en valores de mercado de un
intercambio, intermediarios, agentes de grupo de la industria o servicio de fijacion de
precios, cuando estén disponibles. Cuando no estan disponibles, el valor razonable se
determina por referencia a los precios cotizados en el mercado para instrumentos
similares, ajustado segun corresponda a las circunstancias especificas de los
instrumentos.

e La falta de liquidez y la falta de transparencia en el mercado de valores respaldados por
activos se ha traducido en menos datos observables disponibles. Mientras que los precios
cotizados en el mercado generalmente se utilizan para determinar el valor razonable de
estos instrumentos, modelos de valuacion se utilizan para verificar la fiabilidad de los
limitados datos de mercado disponibles y para determinar si los ajustes a los precios
cotizados en el mercado son necesarios.

e En ausencia de cotizaciones de mercado, el valor razonable se determina utilizando las
técnicas de valoracién basado en el calculo del valor presente de los flujos de caja futuros
de los activos. Las entradas a estas técnicas de valoracion se derivan de los datos de
mercado observables y, en su caso, las hipétesis en relaciébn con las variables no
observables.
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La distribucion por actividad econdémica de la cartera de préstamos (uso de fondos), neto de
intereses y comisiones no devengadas y reserva para pérdidas en préstamos se resume a
continuacion:

2011 2010
Sector interno:
Comercial 44,615,461 28,922,668
Hipoteca comercial 36,082,503 16,197,023
Servicios 31,115,304 31,072,665
Consumo 30,921,333 17,404,360
Industrial 17,232,978 18,948,862
Arrendamiento financiero 14,119,563 6,221,985
Comunicaciones 12,475,669 6,000,607
Zona Libre 12,370,228 2,935,000
Empresas financieras 10,426,918 14,745,464
Almacenaje y otros 8,975,484 11,087,220
Construccioén 4,818,485 2,481,190
Transporte 4,106,667 3,546,667
Agropecuario 1,810,088 835,017
Total sector interno 229,070,681 160,398,728
Sector externo:
Comercial 6,920,965 0
Industria 3,305,440 0
Consumo 174,382 7,120
Hipoteca residencial 118,639 121,816
Total sector externo 10,519,426 128,936
Total de préstamos 239,590,107 160,527,664
Reserva para pérdidas en préstamos (3,007,751) (1,473,070)
Reserva de deterioro en patrimonio (175,000) 0
Comisiones no devengadas (340,437) (255,473)
Total de préstamos, neto 236,066,919 158,799,121

Las tasas de interés anual sobre préstamos oscilaba entre el 1.50% y 12.00% (2010: 2.00%
y 10.50%). Adicionalmente, existen sobregiros con tasa de interés anual entre 4% y 24%
(2010: 4% y 24%).

A continuacion se detallan los préstamos clasificados por tipo de tasa de interés:

2011 2010
Tasa variable 182,486,914 103,649,067
Tasa fija ajustable a opcion del Banco 57,103,193 _56,878,597

239,590,107 160,527,664

El Banco clasifica como vencidos aquellos préstamos que presentan un atraso mayor a 90
dias y que a su fecha de vencimiento final no han sido cancelados, y morosos aquellos con
atrasos de 30 dias 0 mas en sus pagos a capital o intereses, después del vencimiento de
dichos pagos.
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Préstamos, continuacion

El cuadro a continuacion resume la clasificacion de la cartera de préstamos del Banco en
base al Acuerdo 6-2000 “Clasificacion de Cartera” emitido por la Superintendencia de Bancos
de Panama:

2011
Préstamos Préstamos Otros Total
Clasificacion Corporativos al Consumidor Préstamos Préstamos
Normal 193,593,657 34,641,959 10,332,931 238,568,547
Mencién especial 0 0 0 0
Subnormal 0 0 0 0
Dudoso 1,021,560 0 0 1,021,560
Irrecuperable I ¢ 0 0 0
Total 194,615,217 34,641,959 10,332,931 239,590,107
2010
Préstamos Préstamos Otros Total
Clasificacion Corporativos al Consumidor Préstamos Préstamos
Normal 142,556,471 17,971,193 0 160,527,664
Mencion especial 0 0 0 0
Subnormal 0 0 0 0
Dudoso 0 0 0 0
Irrecuperable 0 0 0 0
Total 142,556,471 17,971,193 0 160,527,664

La Gerencia del Banco ha determinado las pérdidas estimadas para cada clasificacion de su
cartera de préstamos de acuerdo a pardmetros del Acuerdo 6-2000 y sus modificaciones, por
lo cual la reserva se estimé aplicando el 1% a la cartera de préstamos, descontando aquellos
préstamos con garantia de depdsitos en el mismo Banco. Al 30 de junio de 2011, la cartera
de préstamos garantizados por depésitos en el mismo Banco ascendian a B/.33,464,376
(2010: B/.20,803,633), lo que representa un 14% (2010: 12%) del total de la cartera.

El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos se resume a continuacion:

2011 2010
Saldo al inicio del periodo 1,473,070 678,457
Provisiones cargadas a gasto 1,534,681 794,613
Saldo al final del periodo 3,007,751 1,473,070

Al 30 junio de 2011 el Banco mantenia reservas especificas por B/.846,560 (2010: B/.0),
reserva de deterioro en patrimonio por B/.175,000 (2010: B/.0) y reserva global minima por
B/.2,161,191 (2010: B/.1,473,070).
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Arrendamientos Financieros, Neto

El saldo de los arrendamientos financieros, neto y el perfil de vencimiento de los pagos a

recibir se resumen como sigue:

Pagos de arrendamiento financiero:

Hasta 1 afo
De 1 a 5 afios

Total de pagos brutos
Menos: intereses no devengados
Total de arrendamientos financieros, neto

(9) Mobiliario, Equipo y Mejoras

El mobiliario, equipo y mejoras se resumen a continuacion:

Costo:

Al inicio del afio
Adiciones

Ventas y descartes

Al final del afio

Depreciacion y amortizacion
acumuladas:
Al inicio del afio
Gasto del afo
Ventas y descartes
Al final del afio
Saldo neto

Costo:

Al inicio del afio
Adiciones

Ventas y descartes

Al final del afio

Depreciacion y amortizacién
acumuladas:
Al inicio del afio
Gasto del afio
Ventas y descartes
Al final del afio
Saldo neto

2011 2010
5,330,195 2,767,285
9,742,544 3,893,735
15,072,739 6,661,020
(953,176) (439,035)
14,119,563 6,221,985
2011
Mobiliarios  Mejoras a
Automovil vy equipos locales Total
85,369 1,025,883 545,743 1,656,995
65,000 250,521 48,490 364,011
(65,000) (1,398) 0 (66,398)
85,369 1,275,006 594,233 1,954,608
13,977 300,295 168,703 482,975
39,010 178,515 107,834 325,359
(23,471) (477) 0 (23,948)
29,516 478,333 276,537 784,386
55,853 796,673 317,696 1,170,222
2010
Mobiliarios Mejoras a
Automovil y equipos locales Total
124,569 665,300 434,300 1,224,169
10,800 362,731 111,443 484,974
(50,000) (2,148) 0 (52,148)
85,369 1,025,883 545,743 1,656,995
16,677 146,520 76,001 239,198
25,200 154,758 92,702 272,660
(27,900) (983) 0 (28,883)
13,977 300,295 168,703 482,975
71,392 725,588 377,040 1,174,020
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Los otros activos se presentan a continuacion:

(11)

2011 2010

Adelanto para la adquisicion de inmueble 5,392,287 2,163,968
Activos intangibles, neto de amortizacion 450,540 420,800
Compromisos de clientes bajo aceptacion 95,758 270,858
Depésitos en garantia 38,032 35,532
Fondo de cesantia 101,749 68,373
Seguros y otros gastos pagados por anticipado 58,165 81,193
Cuentas por cobrar 216,566 257,523
Otros 85,123 65,702

Total 6,438,220 3,363,949

El adelanto para adquisicién de inmueble corresponde a la adquisicion de cuatro pisos del
Edificio donde albergara la futura Casa Matriz del Banco, el cual sera registrado como activo
fijo una vez concluya la construccion.

Los activos intangibles con vida definida estan representados por licencias y programas del
sistema de procesamiento de datos, cuyo movimiento se presenta a continuacion:

2011 2010
Saldo al inicio del afio 420,800 274,520
Adiciones 140,117 227,658
Amortizacion del afio (110,377) (81,378)
Saldo al final del afio 450,540 420,800

La vida util de estos activos intangibles ha sido estimada por la administracion en 5 afios.

Financiamiento Recibido

Al 30 de junio de 2011, el Banco mantiene financiamiento recibido para capital de trabajo
LIBOR 6 meses mas 300 puntos basicos, por la suma de B/.3,300,000 con vencimiento en
diciembre del afio 2015.

El financiamiento tiene garantias de instrumentos bajo custodia de la contraparte. Estos
instrumentos se componen de Bonos y notas del Gobierno de Panama y Bonos de Agencias
Hipotecarias (Federal National Mortgage Association y Federal Home Loan Bank) por el
monto de B/.3,732,990. El financiamiento tiene pago de intereses semestralmente y capital al
vencimiento.
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El detalle de otros pasivos es el siguiente:

Provisiones para beneficios laborales
Retenciones laborales

Compromisos de clientes bajo aceptacion
Operaciones pendientes de aplicacion
Cuentas por pagar varios

Total

(13) Acciones Comunes de Capital

La composicién de las acciones comunes de capital se resume asi:

2011

Acciones autorizadas, emitidas y sin valor

nominal
Saldo al inicio del periodo
Capital adicional pagado
Saldo al final del periodo

2010

Acciones autorizadas, emitidas y sin valor

nominal
Saldo al inicio del periodo
Capital adicional pagado
Saldo al final del periodo

2011 2010
154,992 90,507
32,431 45,863
95,758 270,858
1,243,741 2,978,225
146,555 236,931
1,673,477 3,622,384
Cantidad de
acciones Monto
1,001 30,200,000
1 10,000,000
1,002 40,200,000
Cantidad de
acciones Monto
1,000 30,000,000
1 200,000
1,001 30,200,000

Los fondos de capital del Banco, representaban el 17% (2010: 20%) de los activos
ponderados en base a riesgos calculados conforme a la interpretacion de la administracion
del Acuerdo Basilea que requiere mantener fondos de capital no menos del 8% de sus

activos ponderados en base a riesgos (Ver Nota 3).

El Banco ofrece un plan de compensacion en acciones de su compaifiia tenedora, aprobado
por la Junta Directiva a empleados y ejecutivos claves, basado en su desempefio y que
hayan cumplido un afio completo de servicio. Este pago en acciones es registrado como un
gasto de empleados y acreditado en la cuenta de otras reservas en patrimonio por la emisiéon

de acciones.

Durante el periodo terminado el 30 de junio de 2011, se han otorgado 31,063 (2010: 32,845)
acciones con relacion al plan de entrega de acciones a colaboradores.
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(14) Otras Comisiones y Otros Ingresos

El desglose de otras comisiones, se presenta a continuacion:

Otras comisiones sobre:

Cartas de crédito y cobranzas documentarias

Transferencias

Servicios de cuenta corriente
Otras comisiones

Total

Otros ingresos:

Ganancia en venta de instrumentos financieros

Tramites legales
Manejo de tarjetas
Otros

Total

(15) Gastos de Comisiones y Otros Gastos Generales y Administrativos
El detalle de gastos de comisiones y otros gastos se detalla a continuacion:

Gastos de comisiones:
Corresponsalia bancaria
Otras comisiones
Total

Otros gastos generales y administrativos:
Mantenimiento de programas
Impuestos
Comunicaciones y correo
Servicios publicos
Amortizacion activos intangibles
Gastos de cajero automatico
Mantenimientos y aseo
Utiles y papeleria
Seguros
Suscripciones
Otros

Total

(16) Impuesto sobre la Renta

2011 2010

333,118 119,818
156,077 99,759
87,984 87,310
77,739 67,703
654,918 374,590
972,817 521,212
129,433 97,590
47,958 31,606
79,351 50,745
1,229,559 701,153

2011 2010

77,577 53,148
5,379 2,176
82,956 55,324
182,964 162,150
396,179 189,284
128,557 100,296
59,397 54,843
110,377 81,378
79,254 65,452
39,788 24,736
83,837 54,666
32,595 75,373
39,371 33,138
127,223 191,025
1,279,542 1,032,341

Las declaraciones del impuesto sobre la renta del Banco en la Republica de Panama, estan
sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales por los ultimos tres afios, inclusive el
periodo terminado al 30 de junio de 2011 de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la legislacion fiscal panamefia vigente, las compafiias estan exentas del pago
de impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera y los

intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos.
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(16) Impuesto sobre la Renta, continuacion
El gasto de impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

2011 2010
Impuesto sobre la renta corriente 242,271 170,909
Impuesto sobre la renta diferido (321,693) (479,415)

(79,422) (308,506)

A continuacion se presenta el impuesto diferido activo registrado en el Banco:

2011 2010
Impuesto sobre la renta diferido — activo:
Impuesto diferido por arrastre de pérdidas 177,513 241,031
Reserva para pérdidas en préstamos 827,132 441,921
Total 1,004,645 682,952

Las partidas de impuesto diferido por diferencias temporales se originan principalmente de la
reserva para pérdidas en préstamos y por el beneficio fiscal de arrastre de pérdidas de
periodos anteriores.

La administracion hizo sus estimaciones de impuesto diferido de activos utilizando las tasas
de impuestos promulgados aplicables a los periodos cuando estiman se realizaran los
mismos.

En Panam4, de acuerdo como establece el articulo 699 del Cddigo Fiscal, modificado por el
articulo 9 de la ley No.-8 del 15 de marzo de 2010 con vigencia partir del 1 de enero de 2010,
el impuesto sobre la renta para las personas juridicas dedicadas al negocio de la banca en la
Republica de Panama, deberan calcular el impuesto sobre la renta de acuerdo a las
siguientes tarifas:

2011
Tasa vigente 30%
A partir del 1 de enero de 2012 27.5%
A partir del 1 de enero de 2014 25%

Adicionalmente las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un milléon quinientos
mil délares (US$1,500,000.00) anuales, pagaran el impuesto sobre la renta que resulta mayor
entre:

a. Larenta neta gravable calculada por el método establecido en este titulo, o

b. La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el
cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%)
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(16)

(17)

Impuesto sobre la Renta, continuacion
La conciliacion de la utilidad financiera antes de impuesto sobre la renta se detalla a
continuacion:

2011 2010

Utilidad financiera antes de impuesto sobre la renta 1,502,532 815,526
Ingresos extranjeros, exentos y no gravables, neto 3,975,504 2,405,828
Costos y gastos no deducibles (3,225,860) (2,369,252)
Utilidad neta gravable antes de beneficio por

incentivo fiscal 1,190,322 924,374
Beneficio por incentivo fiscal 382,752 354,679
Utilidad neta gravable 807,570 569,695
Impuesto sobre la renta, estimado 242,271 170,909

Al 30 de junio de 2011, el Banco tenian pérdidas fiscales acumuladas por B/.645,504, las
pérdidas de impuesto acumuladas podrian utilizarse durante cinco afios a razén de 20% por
afo sin exceder el 50% de los ingresos gravables. Estas pérdidas acumuladas disponibles,
se distribuyen como sigue:

Pérdida fiscal a ser

Afio utilizada por afo
2012 322,752
2013 322,752

Compromisos y Contingencias

El Banco mantiene compromisos y contingencias fuera del balance de situacién consolidado
que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de
riesgo crediticio y de liquidez.

Los compromisos por garantias otorgadas por orden de los clientes, las cartas de crédito y
cartas promesas de pago conllevan cierto elemento de riesgo de pérdida en caso de
incumplimiento por parte del cliente, neto de las garantias tangibles que amparan estas
transacciones. Las politicas y procedimientos del Banco en el otorgamiento de estos
compromisos y contingencias son similares a aquellas utilizadas al extender créditos que
estan contabilizados en los activos del Banco.

La Gerencia no anticipa que el Banco incurra en pérdidas resultantes de estos compromisos
y contingencias en beneficio de clientes. Al 30 de junio de 2010, el Banco no mantiene
reserva para contingencias con riesgo crediticio fuera del balance, debido a que ha
clasificado estas operaciones como riesgo normal.
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17)

(18)

Compromisos y Contingencias, continuacion
A continuacion el resumen de estas operaciones con riesgo crediticio fuera de balance:

2011 2010
Cartas de crédito 17,953,516 14,488,892
Garantias bancarias 1,033,867 111,146
Compromisos de préstamos 13,157,939 5,662,700
Total 32,145,322 20,262,738

Al 30 de junio de 2011, el Banco mantiene con terceros, compromisos dimanantes de
contratos de arrendamiento operativo de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas
durante los préximos afios. El valor de los canones anuales de arrendamiento de los
contratos de ocupacion para los préximos cuatro afos es el siguiente:

Afio Monto

2011 235,911
2012 339,231
2013 64,080

Con base al mejor conocimiento de la Gerencia, el Banco no mantiene litigios en su contra
que pudieran afectar adversamente sus negocios, sus resultados o su situacion financiera.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Los siguientes supuestos fueron establecidos por la administracién del Banco para estimar el
valor razonable de cada categoria de instrumento financiero en el estado consolidado de
situacion financiera:

(a) Depdsitos a la vista y a plazo/valores comprados bajo acuerdos de reventa
Para estos instrumentos financieros, el valor en libros se aproxima a su valor razonable
por su naturaleza de corto plazo.

(b) Inversiones en valores
Para estos valores, el valor razonable estd basado en cotizaciones de precios de
mercado o cotizaciones de agentes corredores y son desglosados en la nota 7.

(c) Préstamos
El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad descontada de
flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivos previstos se
descuentan a las tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable.

(d) Depdsitos a plazo
Para los depdsitos a plazo, el valor razonable se basa en flujos de efectivo descontados
usando las tasas de interés del mercado para financiamiento de nuevas deudas con
vencimiento remanente similar.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos
criticos de juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los
supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa las estimaciones.
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(18) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacion
La siguiente tabla resume el valor en libros y el valor razonable estimado de activos y pasivos

financieros significativos:

Activos
Depésitos a la vista en bancos
Depésitos a plazo en bancos
Inversiones en valores
Préstamos

Pasivos
Depositos a la vista
Depdésitos de ahorros
Depositos a plazo
Financiamiento recibido

2011 2010
Valor Valor Valor Valor
en libros Razonable en libros Razonable
14,051,494 14,051,494 3,512,310 3,512,310
45,260,801 45,260,801 31,126,929 31,126,929
52,910,439 53,068,798 36,774,284 37,483,430
239,590,107 240,816,452 160,527,664 162,028,079
351,812,841 353,197,545 231,941,187 234,150,748
25,235,766 25,235,766 21,239,152 21,239,152
52,748,564 52,748,564 24,695,123 24,695,123
231,377,799 233,276,450 159,472,071 160,581,729
3,300,000 3,759,363 0 0
312,662,129 315,020,143 205,406,346 206,516,004
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