cliigo punto, trescientos. selenta y cingo por clento (5375%) los primeros 3
1 (5.50% ) los siguientes 3 afiosy’ LIBOR ties (3) méses + dos-purito setenta y cineo por ciento (2.75% Jeon un minimo de
cinco punto cmcuunm por umto (5 3{)%) duranle los ull.Jmm 4 a’nos y las oiras SEries y cuyos momos, tasas de mtcrcs

- PROSPECTO INFORMATIVO PRELIMINAR

ARROW CAP]TAL CORP.

“BONOS com’onxrwm
U‘s‘S 150,000,000, 00

Ao € Capital-Corp, o3 una .mcmclmt monioa dchndnmcme org,.mlzudn v existento de wnmﬂaud'td con Jas Jeyes de la Republica de Panamd, mediznie

“Bsoriturg Pablica Nambio 16, D89 dei20 de Sopticmbre de 2012, en la Notaria Priblica Priméra det Circuito Notarial de Panamé ¢ inserita desde

C.24de Bepticmbre die 21)12 e Ficha 781448 E’Jat_umculu 22‘3065‘3 de la Swomn do Mlcmpdlculds (Mcm'mld) del chtslm Puhhw de Ja RLpuhllm
. de i)d“illﬂ.l.

Oferta. pabima de bcnas camomtwos (en ade]ame los “Boms") de ARR()W CAPITAL (,ORP (en adelante el

CEmisor” ) por un valor sominat total-de hasta. ciento cincuenta millones. de dolares (US$150,000,000.00), moneda de
oanso legal de Estados ‘Unidos de’ América ~emitidos en forma nominativa ¥ re,g,:stradd sin cupones (en .adelante la

' xe “Lm[smn”) ‘La relacion entre-el monto de ¢std Emisidn y ¢l'capital pagado det Emisor és de 15,000 veces. Los Bonos
¢ serdn emitidos en-denominaciones de mil délares (18%1,000.00), moneda de curso.legal :.de los Estados Unidos de

Améncﬂ o sus mitltiplos.-:Los Bonos serin emitidos. en varias series, teniendo, ia Serie A wna‘tasa fija de interés annal de
afigs, cinco punio cincuenta por - clenio

88 wserva el dem_ho de mer otras Aeries de la pmcnte emision como suhorchmdas a las demas acreencias de! mesm‘ :

o no. -~ Los Bonos de'la’ %r;c: A'serdn emitidas con un vencimiento de 10 afios, , contados a ‘partir de Ja Fecha de Oferia -

' '-'{Eu; h)s Bm]os L{)s Bonos {irs la Serie A serau emitides por. un valor :mmlnal de habtd U§$40 00() (}{)U UO Los Beno»

'_ncmmm St.gm": lds condzuones -dei mercado ﬁnancxem en dicho momente. !:,l ]:musor determmani c,l monto de cada
. -serie, ‘su_plazo, precm ‘de colocacion, tasa de intetés y opeidn de redencion, no menos de 5 dias habiles antes de la
i mmsmn de: cada seriey fo n(}tlf‘ car‘i ala Supermtendcnua del Mcrcado de Valores e ]a Repiblica de Panama o menos

P:ecw lmcml dc Venur 1!)(}% o

LA 01' ]' RTA PU BLICA DE T’STOS V ALORE.‘& HASIDG AU [ORII ADA POR LA SUPERIN’I ENI)]LN(,IA DEEL.
UMERCADO DE VALORES. . ESTA . AUTORIZACION I NO. . IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA
i :RL(‘(}MIENDA LA INVERSION I N TALES. VALORES NI REPRESENTA OPINION. FAVORABLE - O
" DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO. LA ‘SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO: S
L DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN
TEST l!‘ I’ROSPI’CTO O DE LAS DE(,LARA(,]()N li.& C(}NTENIDA‘Q [Z.N L.Ab S(}LICITUDILE: e RE(.]‘STRO '

EL L;!STABO ¥ N]&GQCIACION DE FSFOES VALORES HA SIDO AUT{)RE}"ADD POR LA BOLSA ])E

T UWALORES DE PANAMA, S.A. ESTA AUIOR]LAC}ON NO IMPLI(,,A SU RE(‘OMF NDACION II ()PENIGN.
i .AE_,GU‘\!A SOBRh L()b '1 1 FULO‘S () FL EMISOR.

- Precioal pubhw

o e
asios delq Emision -

7 Monto nete al Emisor

“Porunidad - T

USSLOB0.00

US$3.74

TIS5996.26

'U'sﬁsnmo eun.ﬁe:f:- S

Ub‘!‘a‘iﬁ() AL3

: Smisién‘tomi* S

T USSE49,439,587

L devengﬂdos subs‘e Eos Bonos d<, mt(id una df, ids‘ seuts seran pag,adems mmestralmente has,ta ld fecha de vcncummm o _
1o fecha. de. redencién mﬂimp&c}a de los Bonos, Para la Berie' A de la Emisién se realizara pagos anuales a-capital a partir
-+ del sexto.afie y und cucta final porél saldo insoluto en la fecha de vencimiento de i serie- o eii su.redéncion anticipada. -
© 1,66 ‘Bonos podran serredimidos: por ‘el :Emisor, o su discrecion, de fonma parcial ‘o tal, '’ pdmr -de . fecha que -
: :ciutermme el Bimisor para-cada serie, fa’cual nio podrd ser inferior 4 2.afios parala Sene A a partir de su regpectiva Fecha
-de Emision.” Los Bonog dn, la Serie A estdn garanuzados por an hda]cﬁrmso dL Garamm y rcspnldm}os por el.crédito
_Oenua dd?mtser SR e T .



1_ ARRO“—" CAPITAL C URP
s Emisor o

l' dificio (;rupo Tova, Planta llaju .

: tantes Bladex)
( "alle 50 ¥ Aquitine de fa Gunrdia.
i_\parwdo Postul 0816-07844

- Cludad de Panamy

- Repuiblica de Parinmad .

Tel: 2282222 Fax:211-0853 .
C€omgets: fugeid Cardenas 0L T
e-mml lcgnl ditova.con. pa

G T GLOBAL VALORES, SA.

e (xLOB \l BANK (,()RPORATIOI\ B A R E S Cam de Valares y dgente de Venta .
-Z-Angre de Pago, Registro p I‘nwa_ﬂzmncuz/AgmlcAdm;msrrnma R Tyl Cal[u 30, Torre Global Bink, Casd Mz:lru
' “Catle 50, Tarre-Globat Bank, Lab.sMamz R T O RO s Ap.;riadcn Postil 0831+ 0I841
: :\pmmlo Posial 0831-01843 : e P o Cludgd de Panama -
Civdad e Pamaid T e e chubilm de Panamd

‘Republicade Pansmd. - ST T T TRl D0G-2077. Faw: 263-3506
lel 2062000, Fax 2082007 o0 Ll beni el Conitagto; Mdaniea de Chupman )
RS C(lﬂmlh Jorge B, Vallarine §, : R R IS P P e-m:\ll mchupman@}glubalbanku)m pﬂ 3.
e-mml Jorg_,c vailaging] a;globo.lbankmm p& ww gloh_alvainrm X 0hal o o,

A _ginh‘tlbﬂlﬁx GOl Q

G QUj RINIJ ‘TENDEN{"EA I)ILL MhRCADO l)F‘ VALORLS s Ll 'BULEN\ DI’. VAL:ORI S I)E I‘AN ‘\MA, .‘3 A
L : Entidid-de -Regisive . SR e CListado de Valares: Lo
D;ht’uc Bay Mall - Piso 25 Ofcitia 206, Ay, Bzxibms T ¢ Valares, Ave, ledcm.o Boydy(.al]cfl‘) ;
Apaﬂado Postal. (}847 2280 WG '_ ERRECES : Ap}anﬂ(ln BTH8T8 o
: “Ciirdad de Panamé - Citdad de Panama -
 Republica de Pasiami) |
; lcl 269-1966 1 Tk 269: "457
.. Contacto: Roberto Benes ;'--'1

i Rept’nbi;w & Panamd i
: t,l S07.501-17007 Fax 507 A0 - 170‘?
o fnfogisufiervalores gobipa ©

: L wwisupervaloieggobpd ' gl rbrcucsp@pamb;)lsacom - .
RAL. LAINOAMLRIQAI\A PE VALGRLS,M. By mna_mb_tzlb;m R I

L Contralide Chstodin - 00000 0 Ll
 Valores: Ave: fsdEﬁ&o Boyd y Céi!tf 49 o ADA\II"SDURAI\iALF‘\RO?LOPE/ Sl
CApartado 87400900 R : SAsesores fegales . e
Chuibadd déPanama 5 i R ‘orrc G!obal Bank; Pisa2 Oﬁunaéél()t“ S
rHmA s udad de Panama A
'_ T{e;mb]u‘ﬂ de Paﬁ;nmi

Ld i EBe)lsu_ e

-_ ;kyww Iaunciear cnm"pa

: j'- (JLOBAL HK\M\UAL FUNDS (.ORP :
: L Agerie, Fliductaris. e
Caue ::G ‘l"nm Cilobat Batk, Casa Mam/
- Apdtbido Posial 083101843 0 0
= Cludad dePanamy i
:chuhhca de Panamﬁ
Tt 206 2077 1 }"a.x 2637 35()6

wnm : dwzgafmg!ohalhank contpa
; '\mlobﬁ[hmk f:gmam
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'--.'_LA l'ﬂl_f,(}RMACION QUL‘ ‘:E PRFbIINTA A (,()NI‘INUAC!ON ES UN RESUMEN DE LOS
S PRINCIPALES 'ILRMHNOS Y CONDICIONES DE LA -OFERTA. EL INVERSIONISTA POTENCIAL
CINTERESADC DEBE-LEER ESTA ' SECCION ‘CONJUNTAMENTE CON LA TOI'A\LII)AD DE LA

i INFORMACION CONT ENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO.

L i‘.mwm

o ﬁ}Arr’ow Caplial Cor p (!:il ddeiantc t,l “p misor’).

-"_ﬂm m Tmulo y_' chos Cmpamtwoe por un valor nominal de hasta US$150,000,000.00 emitido
- Monte.de " da - en tantas Serics como determine el Emisor, - Tnicialmente, ¢l Bmisor emitird la Serie A por

- Emision. - uncvador: nommal de hasta U ‘§$40 000,000, 00. El Eimisor se reserva. el dtrec,ho de emitir
SRR o otms scrics como subcu dmadas a ofras acrtzeucr&; del E misor o no, :
U Series .t - “Los Bonos seran emitidos en tantas series como determine el Emisor, cuyo monto, plazo,

©Uiasa e interés y- vencimiento serdn determinados scghn las necesidades del Emisor v la
H5 demanda del mercado, siemprey cuando no exceda ¢l monto total aworizado de esta
Seheslanieni s Emision de Clento Cincuenta Millones dg Délares (1JS3154,000,000.00) y los términos y
Sl e e nndieiones "!qui Contemdas Ios cmles serdn aplicables para todas las series de» esta
o : -..[ m:smn : S e : '

: :;':.F_éch'a 'dé'Em_.igiﬁ;_:_:._-é: f;z'L-a' ‘Fcc—ha.dc Emision de la Seric'A serd el 15 de enero de 2013. -

T asa de !nteres P Serie AT La Tasa de Interés de los Bonos Serfe A serd de cinco punto trescientos setenta y
' SRR L7 cinge por cmﬁo (5.375%) los primeros 3 afios, cinco puntp cincuenta por ciento (5.50%)
-los siguientes 3 afios ¥ LIBOR fres (3) meses + dos punto sefenta y cinco por ciento
©(2.75%:) con un minime de ¢inco punm cincuenta par uantq (5 50%) duranie jo$ niumos
Coodoafios
i Otras bencs‘ ITE 1“mibm determmaré el monto -de mda serie, su plazo, precio de
j 'Coiocauon, tasa de interas ¥ opeidn de redencién, no menos de 5 -dias hébiles antes de la
- emision de cada serie y lo:notificard a la Superintendencia del Mercado de Valores de la
oo Repiblica. de Panama no mendg-de 3. dias habiles antes de Ia emisitm de ca({d 5€:r1f:,

“mediate un suplemenio a Ls.:tc Pl ospﬂcm lufonnat:vo

-. ..Elsu,hz: (h, j.:. La I"Lcha de Vancimlemo dc Ia %me A serd e3 15de enem de 202’5
- Vencmnento de la_. R R LR :
Eﬁ.ﬁSem:A : S

‘Los Bonos de-cads serie serdn eniitidos en ‘titulos globales y en- forma. nominativa,

registrada y sin COpPONES: eI denummacioms de US$1,000.00 0 §u8, nuiltiplos, La inversidn
o "'-mmlmd s de 1S551,000.00, e mverz;mnes sucesl‘ms ciebem ser. e denommamencs dc- !

o .3§.US$1 000 OOOSLlSﬂ’lﬁhlpl()n' e : : T

’ _ecm de \"entﬂ

U podrd, ‘mmm,ar (e los Bonos sean oﬁ*ec:idos en ¢l mercado pnmarm a un p: ecio supm for
o inferior asu valor m}mmal segun lo exi]an las condicmnes del memada f' nmicmm £t
dicho momernio, : R T : AR

Global Bdnk Luz‘pomtmn ¥ ei szsm medlmlie un contrato’ de suscnpmon han acordado '
- ta suscripcion, por parie de (‘labal Bank C'orpcarm(}n de Ub$] 5‘000 0o, OU de los Bonos
:_:Sem., Aa 25U vaior nom) naE S

o Suscripeion’




o I’ago dc Capmil s Bl pago de capital de los Bonos de la Serie A ge efectuard anunimente a partir del afio 6
ST T o con. un pago anual a capital de $2,500,000.00 en el afio 6, y pagos anuales por
P LU0 $0,375,000.00 durante Jos afios -7 al -afio 10, con una cuota fmal en la Fecha de
sl nn A L Veneimiento o ta Fecha de Redencidn anticipada.(de haberla) de la respectiva serie dé los
Pl e U Bonos por-el saldo insolitto de la serie. - Para cada una de las otras series se eeinblc.cel &
M ".unaforma de pago a capital definida al momento de la emision, R

“Pugo de fnfeveses Los mntereses de la Serie A serdn pagado_s‘ trimestralmente hasia la Fecha de Vencimiento
Do e o a Fecha de Redencion anticipada (de haberla). Para cada una de las otras series se
oy esiablecerd.ama forma de pago a intereses definida al momento de a emision. Para el
" etlculo de los intereses se utilizarin los d;as transcurudos en ¢ periodo.y una base de 360

-1 dHas, {d:as tramcumdos / 360) : : :

Opeiénde 0 :Los_Bono_s Serie A no p_mli.‘én_ ser redimidos, total o parciglmente durante los dos
o Redencién 0070 Cprimeros afios desde la fecha de oferta de la Serie A,. El Emisor podrid redimir los bonos a

.+ partir del afio 3 pagando una comisidn de 2%, y a partir del aiio 4 con una comision de
:11,5% -sobre el saldo emitido en la Serie A. A partir del afio 5, ol Emisor podra hacer la
“redencion. anticipada sin pago de comision, Para cada una de las otras series de los Bonos,

" el Bmisor tendrd la opeidn de-gstablecer o no-una fecha de redencion anticipada.

§ _USqd_c"' Sos Fondes 1. ' Los fondos netos. sec,audados por a Lm[swn serdn utilizados principalmente para
R T PN Eotorgar facilidades crediticias a empresas’ afiliadas (Cuatro Cuadrs Ivestment Corp,
ey Mabrook Properties, 8.A, Mazalbrook Prcpertles S.A y Tova, S.A.) cuyo producto serd

R Coo o Utilizade para la cancelagién v abono. de facilidades de c¢rédito, inversiones y demds
S _neuemdades corpomtzms ck,i l*mzqor Los mismos se deta][an en-¢l orden swumntc

EEFRTRE R j'_'_'(i)' - refin inanciar : dwda extsﬁenw de Cuatro Cu'lclras Invcstmcm Cmp por
TP T R 1 B 5’%98180500[1{]‘?‘38(‘] R
Lo (i refinanciar . Cdeuda axistente de Mabrook Propcmcs, 5A por
BERR I W 20320885r.<>n[i1‘38(‘] '
-2 (D) - refinanciar - deuda -existente - de Meezalbrook Pu)pmtles? SA por
T 85.573,355.21 com: [HSBC!
<AV Otorgar, facilidades ercdlttc:as a s emp;eﬁa afiliada cicl Emisor (T()va,
0 8UAL) pare inversiones . mcas:dadeq d e‘ipansmn comomums por
‘31%71?3‘70<00 _ _ :

Respalda -

Gamﬂtm___ TSRS IR o o _ S
e :3'.'.:(1) ,Ia-pr;r_nem jh;p.o_ter:a_y_ant_x_c_msrs:stie :l_as_f?incas_ 60082,: 60081, 60108, 60109, 60110,
CG0ELYB01TZ, 60113, 60114; 6011560116, 60117, 60113, 60119, 60120, 60121, 60122,

C60123,:60124, 60123, 63731, 65732,-65733 » 05734,65735, 65736, 65737, 65738, 59944, - '
_17'95748 5994] 77560 ‘7756] y 7756’? (il) lzl cesi’én de !a 'péliza de f;eguros sobre fas -
§ 8

toml;dad de-los ﬂujos provcmm‘rfe;s dc los contratos & arrendam:cnto Gue, hd}‘dl'j s!d(i -
-:ced;dos medmnte Contmto de Cesmn dc Czinones de Amandamxemo (Eos “szones dc,_

L
-i-inmuebf@‘; cedldos '11 Flcielcomtso dc (Jamntsa su}em an la apmbacnou del Agemc:;'.

: -;dei saldm emiudoveu <>[r¢uiacmn dedos Boms R L

. - “Fiduciario ¥ :,Eempra B4 cuando 8¢ mantenga ua Cohcrmra de Garantia. de al menos 1 35%: Co




£l Fiduciario abrird en Global Bank Corporation una cuenta de ahorros (la “Cuenta de
Concentracién™) para depositar en dicha cuenta los fondos provenientes de la cesidn de
*fos Canones de Arrendamiento gue reciba -mensualimente ¥ cualesquiera otras fondos que
“"El Fideicomitente aporte al Fideicomiso. Esta cuenta de concentracidn serd utilizada por
.- el Agente Fiduciario para-realizar los pagos que corresponden a comisiones de Agente de
. Page, - Regmm y Transferencis v Fiduciario o cualquier otra comdsién o gasto
o previamente acordado v relacionado-con la emision. También se utilizard para transferir al
s Agente de Pago, Registro v Transferencia las sumas necesatias para cubrir los pagos de
intereses y capital de'log Borios v en caso de que sea necesario transterir a Ja Cuenta de
.7 Reserva Jos montos. mcmarxos para cubrir wn el Bdldnce Requerido en la Coenta de
'.':'Rcscrva : S .

uE ambiéu abrird en Giobal Bank Corporation 'una segunda cuenta de ahorros (la “Cuenta
L de Reserva™), a la tual El Fidaciatio. remitird mensualmente, producto de los fondos
ot eontenidos en la Cuenia de. Concentracidn, las sumas correspondientes a los aportes
i mensuales a- intereses -que . Bl Fideicomitente deba realizar por virtud de Los Bonos,
T Slempre, manteniendo el balance requmdo para cubnr los prexnnm tres (3) meses de
CUpagos d;, :n!ert,su. di, Ius B(mm .

L Los, ﬁmdm en Ed Cuenta de Re&ewa podrén ser-inverfidos en guentas de ahorre, depdsitoa
" plazo {ijo ‘y/o-en uiulm valmes hqu:dos que sean aceptables al Emisor y ei Ag,eme
:_}':duc;arm R :

__Sa_lvo Qu_e s¢ obtenga "¢l ‘consentimiento de una Siper Mayoria de los Tenedores
i Registrados. de la Enilsion (Tenedorés Registrados goe representent el setenta y cinco por
olenta (75%) del. valot nominal de }os boros emitidos y en circulacidn) et Emisor no
i podrd liberar las Fincas dadas.en garantia-de esta Emision. En ningln momento el valor
" de mercado de las Fincas, segin avalfio ‘aceptable al Fiduciario, serd inferior al ciento
it tr&:mh ¥ mnco por cmxim (135%) dc! monto em[udo ven c,:rculduon de los Bonos.

: _{I"s»ta t,mr;aém se em.uénm’:l respaldadd p()r <,l m:dlto g@encml del Em:sor

B Emisor se reserva el durecho de emitir otms seties como subordsnadas a otms_
oacreencias {icl amisor.o 0.,

“Contratos - de . En adicion a fas garantias. hipotecarias, los Bonos estardn también garantizados por la
Arreudzknucﬁto S “cesion drrevocable: de Clos cAnones de arrendamiento derivados de los Contratos. de
-Arrf:ndanm:utm velebrados - entre " 1os: | Fideicomitentes  Caranes en ' calidad "de
' Awendadores -y | compaiifas “afiliadas en - cafidad - de - Amendatarios, sobre los Bienes

:_; favor det F ideicomiso de GarmUa con ld ﬁndijdztd dc cumphr cion ¢l pa“{) de intereses y
: capxtal de fa emisidn, ... .

"'f.lm'p'ncsﬁl_ sobre la Renta con respectﬁ_ﬂ_gnnnnciﬁs ‘de eapitak: Bl Articulo 334 del,

LU Tepiainieto Fise

b de fa enajenacidn de valores, que cumplan con fos uumerales 1.y 2 del precitado articulo,
Sl p{;m lo*; efecms dei

ravés d 'j_um bolsa: de valores 1 otrd “nercado cngamzfa.do, dc
l:ev ’\!umu"o 8 det 19 dc;umo dc! 2006 (') e:l vcudcdor u;tam su_]cto_ E

R _c:on.‘l_(_)rlnlddc_i_._wni

““Inmuebles y las propiedades que 3eran cedidos-de manera irrevocable e incondicionial a.

“Texto Unico “de Ja Ley del Mercado de Valores v con lo:dispuesto en la Ley No. 18 de . .
2006, np se consideraran_gravables Tas panancias, ni deducibles Ins pdedidas, provenientes . |

1mpuesto sobre Ja renta y del impuesto manpi;mmmx 0. 81 tos Bones -




“al impuesto sobre la renta en Panama sobre las ganancias de capital realizadas en efectivo
1 rsobre fa venta de las acclones, caloulado a una tasa fija de diez por ciento (10%), (ii) el

.comprador estard obligado a retenerle al vendedor una-cantidad igual al cinco por ciento
- (3%) del valor total de la enajenacion, como un.adélanto respecto del impuesto sobre la
~:renta sobre las gananicias de capital pagadero por el vendedor, y el comprador teridra que

. entregar a las autoridades fiscales la cantidad retenida dentro de diez (10) dias posteriores
oot e fecha de retencidn, (iii) el wendedor tendrd la opcién de considerar la cantidad
L :retenida por- e compradar ‘como pago total del impuesto sobre la renta respecto de
1 ganancias de capigal, (w) si 1a cantidad retenida por el comprador fuere mayor que la
. cantidad del ‘impuesto sobre: fa renta respecto. de gananciag de capital pagadero por el
_ :.vf.,nded()r, ol vendedor tcndré de[‘t.ChO de recuperar F cant;dﬂd £n eXceso Comoe un crcdlto

: ﬁscai : '

}-_Impu_cs_to sobrc'la_' Renta con respecto a intereses: De conformidad con ¢l Arficulo 333
- del Texta Unico de la Ley del Mercado.de Valores, modificado por la Ley No. 8 del 15 de
“i inarzo deél 2010, prevé -que salvo-lo. precepluado en el articulo 733 del Codigo. Fiscal,
“estardn exentos del Impuesto sobre la Renta los intereses u. otros beneficios que se paguen
o acrediten sobre. valores registrados ante Ja Superintendencia del Mercado de Valores vy
" que; ademds, -sean ‘colocados. u través de una bolsa de valores o de ofro mercado
organizado;: 5i los Bonos o fuesen inicialmente colocados en Ia forma autes deserita, los
..interéses que-se paguen a los Tenedores de los Bonos causarin un impuesto sobre la renti
1del cinco:por ciento (3%} el cual serd retenido en la fuente por el Emisor. Esta setcion es
Sl resumen de di‘ipO‘ﬂClOﬂEb Eeglles wguites y se ‘incluye con cardcter meramenie
S informativo,
- Esta seceitn es, meramente mfmmatwa Yoo wnsuluye una declaraclon o garantia del
Emisor sobre el fratantiento fiscal de los Bonos. Cada Tenedor Registrado debe consuitar
4 U Propid- asesor: leg'i! o auditor con respecto a Jos Impuestos que fe sean aplicables en

”'_'::Fxscal”)) 5'_:

B k.mlsor podm maridxcar Ios térmmm y mndmmnes de 1 pxc&entc hmlbl()ll, ‘en
. um!qu:er momento, con. ok voto favorable de los Tenedores Registrados. que representen

: -:-;:pm 1o menos-el. 51% del capital adeudado de los Bonos (s “Mayoria de los Tenédores 5.
::Reglstlado 5. Las madificationes qie guarclen relacion con las Garantias, Tasa de Interés.
g h:cha dc Ver:mmmnm de Eo&. chos rtquenr‘m déla aprobacxon dc una Stper Maycn fa

51_ Tnda modtiacién o reforma‘a log términos y condiciones dela presente Emisicn deberd

' dcmumemacmﬁ

‘asa‘de Valores

relacion. con fa L()mpm ienencm veéxmiﬁe los Bonos. {Ver Seccidn IX (“Tratamiento

:cumplsr con eI Acuendo No. 4—2003 dc 1 l dc abr:l de 700’3 p{)r <,| ouai Ea Supenmendencm -

3rixm:,dmr 'cxmbmuedades o pam mrregu errores eudentes o mccsuslstencnas en !a S
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. FA.CTO’RES DE R.IESGO

L.,utm lo‘; pnnc:pales factores de riesto que, 2 juicio de Ja Junta Directiva del Emisor, pueden afectar adversamente
' !em fuentes de repago de Ja. presc:nle Emmmt se pueden mencionar; : e '

1. l)eﬁla,()fe_rta

: j'_Cﬂllﬁcaclén de Riesgo :
e 1os. Bongs no ‘ticnen calificacién de I'iES“Q, por o que. Ios mvers;omsms tcndmiu que: rcah?m su pmpio
. anahsss sabre los Mismos’ y las garantias que los respa}dan : : :

- '5'_11:_: s qumdez

e Eu«: Bonas pudiesen verse afectados.en el caso ‘de que necesiten vender los Bonos antes de su vencimiento final,
- “dehido a-queel valor-de Jos mismos dependera da }as umdlc;mnes ])drtILuldTCb del mermdo, y de tos resultados
' _ﬁmnc:erm del Emmor S : : s

Rms"o dc Rcmgo de Caplmi

del. Emlsm o-con fondos producto de in nuevo fi nariciamiento. Existe ta posibilidad de qué el Emisor no cuente con

. capﬂa[ de los bonos...

] Em:sm se rescrva Ll dcrescho Lie umm bonm de oms serles comu auhordmddas & las demas. -wrccnuas :

: '(k.,] Lmzso: oo,

Las sem.s s;chucnales quu en su. momn.nte emm CI lesor suhmdmadzts o no, contarin con g,‘irant[a% pam

wal momcmo de 1‘1 ﬁlmf,um

()bhgssclones de Hm.-er y.No ] Yacer

"prs..sentc Erm&ion, conllevard, siempre que’ dicho muumpi:mtem‘o dé -lugar al. derecho “de ique. se “declare el

“No-existe en I chubhca dL [’anam:i un merc'ldo 5ecundarao dc vaiores Ilqmdo Eos lenedorcs Registrados

" Bt pago.de capital de los Bonos no pwvendm -de ury foncln cbpemﬁco y se efcctmﬁ con !os -u,twos Ilquldns -

suficientes Tondos: liguidos. para pdgar eI capatai de- fa LH‘HS]O[] 0 que no pued1 obicnet un. mf‘ nancnmlento (id

: :f:i pago de capital & mtmcses de dld’lds ser:es, mxsmas que, Jt,mto wn Gtras términos y. condmtom,s serdn defnmdas

Ivi mcumplnmeﬂto por parte del Emzsar d(. eualesqwem de Ids oblwac:ones de h‘tcer y de. ne hwccr de;scr;ids
i 801105 dc] s.ontmzo de F:dexcomme Irrevocabie: de (Jarﬁmtia g de los demas documentos ¥ ar:uexdos que: amparan .

: wnumu,nlo anumpado dela deuda baja Ios Bonas ;pﬂr ramzz.; de su au:le:mm’.in }f en efu:to se dech:e dich‘z




B LOHS]gmx.nte, s valdr de real;zamou podm ser mienm al m(mlo dc, ]as obhr.auom,s de pago rehcmnadfls con la
" prescnie £ m:smn : : :

SR ’Ianto el It 1ducon:150 como las hlthE:C'lS a tavar del mismo, estaran constituidos e inscrito en el Registro
- Priblico de Panamd, enun:plazo no mayor de noverila-(90). dias contados a pastir de la fecha de notificacion de la
* " Resolucion expedida por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd por la cual s¢ autoriza el registro

o para oferta pub]lca de h ps esente cmm(m, por Io cu'ti durante dicho plazo la. gfnrantla 10 eshra pe,rlcccmmcl't

Mmh{“ icacion de Términos y (‘(mdmones
: "El Emisor podra modificar los términos y cund:cmnes cle la prescnte Emision, en (,lldl(}lll(.l momento, £on
vel valo favorable de los Tenedores Registrados gué representen por o menos el 51% del capital adeudado de los
Bonos (la “Mayotia de fos Tenedores Registrados™). Las modificaciones que guarden relacion con las Garantias,
lags de lnterés y Fecha de Vencimiento de los Bonos, requerirdn de Ja aprobacién de uma Siper Mayoria de los
“Teredores Rw;atractm s decir aquellos; Tenedares Registrados que representen al menos el ::ttt‘;ni.:l y cinco por
' 'csento {75%) df.,] Sdido msoluto de los Bonos c,mtt;dos yen cxruulacmn S

o T()da modlﬁuauon o reforma a los Lérmmos ¥ cnndu,]one% (ie la pre%me Emisién debera cumplir con ¢l
iAcucido. No. 4-2003 de 11 -de abril 'de 2003 por &l cual-la Superintendencia del Mercado de Valores adopta ¢l
Procedimiento. paraja Presentacion de Solicitudes de Registro de Modifi mcmncq a 'F‘er:mnns y Condiciones c]n

5 '; v‘dores ch?mlrados en Ia bupemﬁendmcna del Mcrmdo du Vd]ores. -

Toda la documcntac:on que ampara esla Fmtsmn, podra ser c,mrcg,:da o enmcndada por . e[ b[‘i’ll‘djl sin el
“consentimiento de tada Tenedor Registrado del Bono, con ¢l pr{)puslt(} de nmediar ambl‘g}uodadcs o) pam corregir
: errorcs cv:dc,mes o mconsmtenuas en. fa docummt‘zuon ; : :

Veuclmu,nto Antnczpadu :
: Tista Emision de Bonas conlleva catrtos Eventos dc. lncump]:mu’:mo, 4que en e caso de qui, se suscite calmmo
de: ellos, de fornia. mciw:ciual & en conjunto, puede dar Jugar-a que 8¢ deciarc de piam vcncndo esta Frmbmn ml

o ;wmo s¢ C!CSC] zbe en. la 3.1.9. de, este Pro:,peim) !nformatwo

22 el '.Elnisor :

Rlesgo (;euem! dei Emlsm

SR LE Emisor es una SO\’&IE‘ddd de pmpéslto espccaal censt:lmda con e! iﬁmco I' in de servir como Emlsox delos
o Z'Bonos El'Emisor o tuenta con operaciones fmiportantes que pudiesen’ representar uba. fuente de repago adicional, el
" Rimisor es uma sociedad de. propdsito especial que se-dedicard entre vras cosas al negocio-de extender facilidades de
©orddiso-a empresas afiliadas, las cuales se dedican al ncgsuo de ‘arrendamiento de locales comeérciales a TOVA S.A,
LT quién se dedica Al comerci, al por ‘menor de mercancia seca e’ g,em,mi tales como ropas, ‘calzados, cosméiicos,
i mcuios parzel hogar, myebles jugnetes; electmdomest_ 5, golosinas, accesorios; de vestir y pu;‘hxmes contando con
1 e cadens-de tlenda.s -por depariatnendo, cucamnndas A salisfacer los’ d:f‘erentzs gustos e -el: mercado, con’ gran,
~oapacidad .de empleomania, por To tanto el fepago de: fos' intereses y ‘capital de-esta Emision depende de los ingresas.o
- Hlujos de caja qué reciben las empresas aliliadas-del Emisor: Una baja de los ingresos o-del flujo’ de caja de tales -

'- g empte&a& ahhac{as pudma af ectal la c,apac:dad de’ paw 4 desempefio dei [ﬁmisor -asi conmo. el Fepago de 10% Bonos

F! annr dupmde nmic,rnimeum de las emprcsas aﬁlmdas de Igm Lua}e:, B s8 11!(,111)’&‘ m‘{brmauén ijmmc:em
._mmpleta que ;)enmta medu' &1 la cubsnum para e§ rapago de an mmreses y capua de Ios bDnos pudicra detcraorama.
igoh el tsampo :

f\paianmmlulm fﬁm:mczs,ro B
A'.{a*fecha e ia 'c’bldca’tiénj --cie Ia-S iel A, éi-.}:",mis

Cva ‘a mautcner obhgauonea {' mmc,wrdb por




: Ricsgo por dependencia de clientes:

La fuente principal de repago de esta emision consiste en. Ios flujo de cajas de empresas afiliadas al emisor,

. y k)s ar rendcmnuntos da i()cait,s wmeludlcs a Gddd una dc, lag empresas afiliadas por parle de TOVA S.A.

: ; Rfe_sgo de., chagu de (_‘tpllal . : :

ol Bl pago de capital de los Bonos provendra del aumento en los canones de arrendamiento a los arrendatarios,

' -0 se efectuara con los activos liquidos. del Emisor o con fondos producto de un nuevo financiamiento. Existe la

v posibilided de gue ef Emisor ne cuenie con saficientes fondos quu]dob pam pagar el (.dplilﬂ de la Emisidn 0 que no
:pucda obtenm iri reimanmanuento del cap;tal de fos bonos

. Ricsg_ﬁ .por-t'a!'m tlc,mliﬁcncién

FI Emisor no cum!a éon calificacian dc msgo quc proporc:onc al mvers:omsta una opinién aciua]tmda
: :reiatrva al nesg,o yia udpamdad de pago del EI‘[!I‘;OI : -

Rlesga pon ausencm de hlstnmnl operatw

_ R El E:msor €5 una; emplesa de rccmntc creacian, por lo Lua] prospectwos iiversionistas no podmn anal:an el
o ziescmpmo prevm del Emmor en prewa% emismn% de: »alore‘»‘,

Rmsgo por Dcsastrt,s ’Vaturales SRR
: “URD acaecimicnto de un desastre n.aluml pc;dr]a tener un 1mp'1c:£0 scvem sobrc lm actxv()b fv sicos del Emisor o
-causar. 1& intérrupeion. de-su capagidad de prodiceion. Adicionalmente, el Emisor no puede asegurar que &l alcance
“de los dafios sufridog debido g Un desastre natiwal, no excederd los Hmites de cobertura de sus polizas de seguro. 'Por
oten parte, los efectos delun desastre natural en la.ebonomia panamena podrian ser severos vy profongados, cansando
uba-disminucion.en fa aumdad Lomuc.:al del.Emisor. -La ocurrencia:de un desasire natural, particuldrmente. uno
(ue cause d'n”ios que exculcn las coberturas de Jas péilzas de seguro, podiia; tener un ofncm ddV{‘)NO s:gmﬁcatwo en

o _1ei nﬁg,ouo tie[ hmmor, su condacmn tmanclem y sus msulmdo‘; opemtwos

A3 ])cl Entomo

. L&ta Emmén es una oi‘ert& pubhca de Bonos du una: msutuu(m de odpllal pnvado cuyas operauone.s estan
_j'com,mtrad'ls et Panamd, Por tanto, los ingreses del Fmiser v su-capacidad de pago de Tos intereses y capital dela -
- presente Bmisidn estan, l!gatio_s\al‘cqmp_orﬁamwmo_de Ia-economiz dei pals. - Debido al mmaﬁ_;},reductdo ¥ & la miengr -

- diversificacion . de: la_ economia panamefir - con respecto; a. Jag economias: de otros - paises, 1a ocurrencia . de

" adontegimientos adversos en Panamé, podrian tener un impacto. mas profiuncisdo que i se diermn en €] contexio de -

gy eronomia. inas diver Slfl(}ﬁdd _\', extensa. - La CGDleIOﬁ financiera del Emisor fambién podria. verse afectada por -

--_'cambms en: Ias poixtzcas cco;mm:ca:, monetanas u o’ms -pcnlmeas del, gobtemo mmmeno, el cuat ha e_;ercxdo y

 La condicion financiers del

; mnuuzmm ¥ ttras politicas del geb1emo panamefio. e[ cuai ha e;]efresdoy cozmnua e,jercxcndﬂ mﬂuencaa sobre varios. : L
o aspectos que alectan al scctor pnvado tales. wmo }a 1mpiemcnwmen de un rigxda cod;go lab::)mi subsu:hos de3§



pchllms del aobmno pananefio podnau ferver un ;mpacto neg,auvo e el negocio del ﬁmtsor. aunque: msulm dificil

é-zfmimipdr L};chos c;&mb;os ¥ ld i _,mtud (ic, dxcho zmpacto en. t,l dbslr’u}to JRET

La Luy 1§ de 2(3(}6 {la “Ley 18"), mtmducc alg,unas rcguhcwms sobre ol Lr’twmu:mo f"scai de las

”uananua:; de capital gcncradas en la enajenacién. de valores. La Ley 18 reitera Ja gxcepcidn contenida en Texto
-'Umw {!e h Ley del Mercado de Va[oreq que establece qut, las. gananc*ms de: cap:tai },enemdas en la eamenac;on de

fraves dc una bo]sa Fos mercado de valores orgammdo, es!.m cxcntas del lmpuesto sobre la renta. bm tmbar{,o, una
. “enajenacion de valores que no sé efeciiie.a través dé una balsa b mercado de valores organizado, no gozaria de dicha;

- exencion. A fa fecha, aLey 18 noba sido. regulada ¥, debido a'gue sus dxspogu,umes ng-exceptian de su dmbito de

aplicacion las enajenaciones de-valores que'se Hevana cabo fuera de Panamd, no ¢std claro si las disposiciones de la -
“ley 18 aphcandt} a lag enajenaciones de los Boog malxzadas fuua de, Panama en transdccmnf.s (gua, se i[cvcn a cabo
- fuera deuna !:c:lsa dy vanres O met cad{) or;._,amzado ‘ : :

Adxuom[mmtc el Tmto Umw dc, Ia Lny dc] Mcrmdo de V‘a]orcs y 5u reiomm a rmves de fa Lev 8 del 15

o 'idc marzo del 2010 s “Ley. 8", establecen gue. estaian ‘exentos del Tmpuesto-sobre.1a Renta os intereses u otros
i beneficios: que se-paguenio acrediten sobre valores regisirados ante Ja’ Superintendencia del Mercade de Valores y
_que, adf:mas sean coiacadm 7 tmves de unia bolsa de va]omq 0 de otro: mermdo orgamzada -

.goi)n_mo ‘panameftc ho adopte ' medidas adicionales en el fituro para capiar recursos -adicionales. El Emisor no

...'-_gdrmfu'a que, el tidtamiento- fiscal actual ‘que reciben 1os. intereses devengados de los Bohos y las ganancias de
L jcapltal por ]as c[m;macmﬂé& de Ies Bonm segun se descnbe en: esu, {immmmo, no :auﬁ‘ua cambsos en d fuluro

2 4 De [:z Endustl in

El Lma:,or no puedc ﬂscg,um? que hb re‘rormas y my.alacxones ﬁscalbs lmg,mrﬁn N ()bjttl\’(}b o que x,i' o

: :_D‘sdo que &l Fm;sar s una sociedad recién (.omtnu:d'l con: ei tinico proposno de ser un w}mulo cmasor dc deuda ¥,
. que nomantiene una trayectoria:de operacitnes ¢n una mdusma cspccif Ca, el rlusgbo de : L
: jmdustr:a no constltuve un factor reEcvsmte aser cmstdcmdo i SR




R m DLSCR]PC[ON DE LA OFERTA

La pn.smtc, secuén es un detulic de los prmc;palcs términos y condiciones de los Bonos, Los potenciales
: -compradm es de oz Bonoy deben leer esta seccidn wmuntamc,nte con la.totalidad de la miommclon contuud'l en e
_ -pmscnte Prospu,m Infonmtwo : oo

s Detalles de la Oferta

o La Junta Divecliva del 'Emisor, 'mediante Rmmiﬁn Extfracrdinaria de Junta Directiva.celebrada el dia primero (1°) del

o mes -de Noviembre de 2012, autorizé la emision -y oferta piblica de Tos Bonos deseritos en este. Prospecio

o ::iniorrmnvo sujeto-al registro delos mismos en lg Superintendencia del Mercado de Valores y su listado en la Bolsa
e ;de Valoreq de Panama S A, A commmmén 5 desarmilan los términos y condlcjones d<, la presc,nl(, emigion:

’;é_.x_.-—:,' “Emision,

: i,m Bonos form'm -parte de una umsxén de bonos c()rpomm'os efectuada por €l Emisor por un wvalor
RE n{)mmal total. de . imsm ciento -cincuenta: millones de défares (U85150,000,000,00), moneda de curse Jegal de los
Estados Umdos idé. Aérica, en denominaciones de mil-délares (US$1,000,00) y.sus multiplos. Los Bonos de esta
- Binision han sido registtados én la Supcrmtendmcm del Mercado de Vilores de Panama para su venta. en oferia
-+ priblica’s través de la:Bolsa de Valores de Panama.. El monto minimo de la inversion me!al cs de MIL DOLARES,
: -3m0neda c!e et !egal de ios Ifstados Unidos de Ammca, (L»S‘p‘l 000 00) Ll

ia “Pecha de la Lmlslen de Ea Seue A de Eos Bonos &s el IS de engro dc 2013 y la “Fccha dc'

Venmm:emo” serécel- 15 de enero de 2023, Los. Bonos seran: emitidos en series.: Los Bonos Serie A serin gimtidos,
o 5: per 'C uarcnm \‘I:Homs dc Doiares riongda da cumo Iegai de lns. Estadm Umdos de Amérm (U%MO ()00 00{} O()) v

g :.m.cemdades dc] Bmtsor y ia d:,manda del msrcado

i __i.na chos serin nfreudes dlrectameme_ or ei Emu. r,; y coiemdos & través de Ios csfuxrms de f& Cﬁsa de_ ]

ail ioz e§ ¥ Ahentu ck, Venm

ST sl pieseme emisn‘m dc Bonos Curpamnvas G'lram:zados 1o, ofrecn, dere&ho de suscrapcmn preferencmi 8’
' -Zi-f"wor de’ los accionistas del Emisor. A juicio de la Junia Directiva del Eimisor, no existen circunstancias ‘o

;cstlpuiauonﬁs que: puedan menoscabar liquidez de lo§ valores objeto del presente prospecto informativo; ya que -
nochay restriceiones en cuaum animero. ]mmado de tenedores, mstr:ccmnes a !05 porccnt,ajes de tenencn delechos S

rerereme‘; ehire otm:s PR IR

3 l 2. _ lt\ipadn‘mn, Fe(‘lvaegmtm dt, lasBonos._ : L L ::...'.ﬁ:.:. -

P txump{) L
ST ransferencids Las firmias de-dichas personas podidn ser originales' o estar impresas, pero Ja firma. del-empleado
j__autanzado del Agente de Paago, Reg,:stro y T‘:“anafetemza dehem sEr m«muqcma ¥ engmai Cada cho ser"l ﬁrmado

o Bmws GIobaka mnforme el Emasor Ie mstruya ée tiempo eni nempm mcdnnte Ia anotacmn de h ag,uxente ieyend&, :
3as‘1bu N . i - e T : e

s, Bones seran antenticados v fechadm par o emp]eado autonzado del Agente de Pago, Reglstro }" Lo



-+ Firma Autorizada .

“El ‘Agente "de Pago, Registro. 'y Transferencia mantendrd en sus oficinas principales un registro (el
U “Rewistro™) en el oual anotard la Fecha de Emision de cada. Boro, el nombre y la direccidn de la(s) persona(s) a
i favorde qu;en(caa) dicho Bano sea iniciaimente expedido, asf como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios
© del mismo, El término “Tenedor Registrado” o “Tenedores Registrados™ significa aquclia(s) Pf:rsona(s) a cuyo(s)
: _110mixre(s) ury Borw f,stc, €1 Ut monento duum:mdo mserito en. el Registro,

3 1.3, I*uncaoneb de Agente de Pago. S :
_ Mientras, existan ‘Bonos expedidos y en mrcuiacu)n u,l BEfisor nantendrd en {odo momento un Agente de
: Pago Registro ¥ Transferencia en Ja ciudad de Panuma, Repubhca de Panamd, El Agc:nte de Pa},u, Registro y

S .Ixanslarenc;a serd (.;Jobaf Bank Corpnmtmn

. EI {\gentc de I"tgo, chxstro y Traus{e: encm, ademas del Registro, mmxlendm la siguiente infor mismoa

e Bonos em:txdos yen clruulacmn por duaonunauon ¥ nmmro,

S .B_{):‘;os.canceiadt)s: S mcdmmc xcdcncmn.
L : : . por. smmpidzo de Bones munlados dcstru:dos perdidos o hurtados;
;}m’ ca_njc por chos, d_e diferente denominacion; y

PR : Banos :10 umudos y en cusmdla por mimem

231 4. Cumpulo y Pago de Intoreses.
o - Los Bonos Serie A pagardn una tasa de interés de cinco punto treinta y siete cinco-por ciento (5.375%) los
I gpnmuos 3 afios, cinco punfe cincuenta. por ¢iento (5.50% ) los sigujentes 3 afios y LIBOR tres (3) meses + dos
U paito setenia vy cineo por elento (2.75% } conun minimo. de cineo pl_ml() cincuenta por clento (5.50%) durante fos
Croitimos' 4 aios (B “Tasa de Toterds de Ta Serie A™). . El Emisor determiinaid ol inonto de cada serfe, su plazo, precio
~adegolocacion, tasa deinterés v opeion de redencion, no mencs du’'S dias hidbiles antes de laemisidn de cada serie y
Ci o notificarda Ja Supcnntemlcm,sa del Mercado de Valores: dely Rt:puhl;m de Panama no manos cle 3 dias ]'lﬁbllis
Z '-ani‘es de lar emisidm de cada seric; mediante un suplemenio a este Prospecio Tnformativo. :
o ~Los Bonos-devengaran intereses pagaderos respecto-del capital del mismo (i) desde su l«echa dc, Luusmn si
"Cam oeurriese epun Dia de Pago de Hiterés (conforme dicho términe se define mas adefante) o (it} en casg de.que la
T TRechas de Emision ‘no eoncuerdeé ¢on T de um ‘Dia cl(, Pago de Iterés, desde el Dia_de" Pago ‘de Interés
" inmediatamente precedente 4.l Fecha de Emisidn del respectivo Bono.hasta su Fecha de Vencimiento o hasta la -
"I.:fec:hzt en. i:a cm! el cwpﬂa! dc, los Bonos fuese pdg,ado S tv.)ial;da{i a ]d Icksa di. [ntelé;, mrrc,spondu,mc :

D [,os mtcreses pagaderos con mspecw k! k)b Bonot; serén caiwia&ios por ¢l c,l Agente de Pam Registro y
L ”Imnsfwencm ‘para cada Perfodo. de Interés; apticando ‘o Tasa-de Intérds correspondients & los Bonos al valor
i nommal dﬁ:l mlsmo. mu[hphcan(io }a surna 1esultante por el niimero de d;as calendarios det E’crlodo dc lmercs, -

o 'd;dm Persodcs de Interes) d[\’]dldﬁ mire 360 ¥ red{mdeanclc) h cam;dad meaitante al cent*xm mas. cmc:ano




o -Los intereses devengados por los Bonos serin pagados en Dolares a los Tenedores Registrados el ditimo
o - dia habil de caddmes vencido {cada uno, un “Dia de Pago de Interés™) hasta su respectivo vencimiento. El periodo
b Dgue comienza en I Pecha de fa Emision v termina en el Dia de Pago Interés inmediatamente siguiente y cada
= pertodo sucesivo que comicnza.en.un Dia de Pago de Interds y termina en el Dia de Pago de Interds inmediatamente
R s:guleuie se identificard coma un “Periodo de Interés™  Si un Dia de Page de Interés o fa Fecha de Vencimiento
2 payern en wna fecha que no sea Dia Habil, el Dia de Pag,u de Interés o la Fecha de Vencimignto, segim sea-el caso,
wideberd extenderse. hasta el primer ‘Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin correrse dicho Dia de Pago de
~Interés a dichio Dia Habil para los efectos del compute de intereses ¥ del Periodo de Tnterés subsiguiente. Ll término
S Dia Fdbil” significard todo dia que 1o sea domihgo o un dia nacional o feriado v en que los bancos de licencia
o I'.generai_'estﬁn_ _auto_r.imdos por la S,uperimendencia de_ iBan_cos par_a abrir al pl’xb_li'co enla _ciudad _de Panamé.

o “El'saldo de C'lpltal de las chos que no sey Lfecuvamunte pa,gado en una I‘erzha de Redeﬂuon conlmuam
Cdew entmndc; intereses a la Tasa de’ Iuéerés Cor respondlcnte hasta sy pago, L : : :

_ : i..os T{}ncdores Rt:ﬂi%‘ﬁrados acepfan y reconocen que los impueslos qué graven los pagos que el Emisor
. enga gque hager conforme a los Bonos podrian cambiar en e futuro ¥y reconocen, adenids, que el Emisor no puede

. garantizar que dichos Impuestos no vayan a cambiar en el futuro. En consecnencia, los Tenedores Registrados deben

U estar anuentes. que’en caso que se produzea algin cambio en los dmpuestos antes referidos o en la interpretacién de
7l Teyes o poroag que 1os erean que. ‘obliguen al Emisor a hacer dlgitha rétencion en concepto de impuéstos, &l

- Emisor haré las retencionds:que correspondan respecto a los: pagos de intereses, capital o cualquier olro que
O cum:sponda haje Jos Bonos, sin que el ‘Tenedor Registrado tenga. derecho 4 ser compensado por tales retenciones o
"2 Cguelas mismas deban ‘ser asumidas ‘por el Emisor. - En ningin caso el Emisor serd.responsable del pago de un
L Vimpuesto uplicable @ un Tenedor Registrado conforme a las:Jeyes fiscales de Panamd, ¢ de la jurisdiccion fiseal
Srelativa g la nacionalidad, residencia, identidad o relacion fiscal de dicho Tenedor Registrado, y en ningan caso
“serdn-los ”ienedmes Registrados respansftbles dei pag,e de un 1m;3uu,lo apk:cable al Enisor confonm a las loyes

' ﬂ::_ff"suaie‘; cle 3‘anama - . o - . .

e 3_, l_' proucmncs Cmnunes al Pagu de (“xlpzml e Intereses.: _

Sy ] Fzmsor a :mvés dei Arvcntc, de E:’gzgo, Ragzﬂtro y Transtcmnm'a, pag,ara a lﬂfa 'I x:nedcres Reg:stmdﬁs de

; -ios Bonos. Ja suma de Sapital detatlada en-el anverso decada Bono en ¢ada Dia de Pago de Interds, msdiante pagios

“Hrimestrales. s parfir de'la Fecha de Emisién de ¢ada Bono y un: pago final del remanente de-cada Bom ¢n ld Fecha

e Vencimiento, Toda suma pagadwi por el Agente de. Pago, Registroy Transterencia a los Tenedores’ Registrados.

- en un:Dia.dePago de Interés o Feiha de Venicimiento de confarmidad con los Bonos serd pagada a la persona que sea
el Tencdor Registrado seglin’ el Registro -en.la feeha de determinacion. 11 jada por el Agente-de Pago, Reglstro y

5'[ ranc;f' erencia en, r&lamc’m con: el pago que s hara en d;ahe Dia de Pago de Interes o T‘echa de Venmm:enio o

: Toda SLE 'pagadera 'por t[ 'Emis(')r' al '['eheﬁm Reg;,is’tmdo de un B(mo Giabal (ccir'ifarm‘c, ‘dic,ho térr:niné S
- define mds adelante) serd pagada por ¢l Agente de Pago, Registro y Transferencia a notnbre del Emisor, poniendo’a
. disposicion de la Central (e Valores fondos. suficientes parahacer dicho pago ‘de conformidad con las reglas 'y

- Latinoamericana-de Valores, 8.4, (*LatinClear™), Eati
e los correspondientes Participantes (conforme dicho émino se dehnc més ade[dntc} un& v¢? que remba los fondos
.. del-Eisor-o del Agente de Pago, Regisiro y Ti ransferencia. Bl Tenedor: Registrado. cle un Bono Global serd el tmico .
“con ‘derecho A recibir pagos de. infereses con respecto a dicho Bono ‘Global, " Cada .una de Jos personas que en Ios._
Crégistios: de Lathlear sen. el propietatio. de derechos bursétiles con: respecto a los Bonos Globales, deberd recurrir::
L dimicamente, a- EatinClear: por sit porcion ‘de eada: pago’ vealizado por el Emisor o del Agente de Pd&,{), Registro ¥
“Transferencia 2. LatinClear como Tenedor Regisiradorde wr Bono. Global. * A ‘menos que la lcy establezeaotra cosa,

;frel‘luon a cualquier ?a;:,o ddeudado bajn dlcho Bono izfobal

E odm los pftg}s quc hag:a el Emlsor en relacmn con Jos Bono:, %rzm hechos en Déiarcs

::-prowct:m:emm de dichs (,e:sm‘ai de Valores, En -el caso dc chus Glubzilc:s emmdefs - nnmbre de'la Cemtral . .

i ninguna: persona gque no.sea el Tenedor: ‘Registrado de-qig Bono Globa! tandra delecho & Téctrrir L()Tihd el l:,mmar en o



3 L6, Precio de Venta.

Ei Emisor-anficipa que- los Bonos Serdn: ofmmos inicialmente en el mervuio primario por st valor
~qrominal. St embarge; [a Junta Directiva.del Eroisor o/cualguier gjeculivo del Bmisorque éste de&l;_,n(, podra, de tiempo
- en-liempo, autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el mercado primario por un valor supetior o inferior a su valor
- nicminal segim: las condiciones del mercado financiero en dicho momento. Cada Bono-serd expedide contra el recibo
o del precio de venia acordado para dicho Bono en a Bolsa de Valores, mis Jos intereses acuemulados, en D6lares, en la
" Fechia de’ Emisién,” En caso de que la Fecha de Emisién de un Bono sea distinta a la de un, Dia de Pago de Interés, al
- precio de venta del Bono se sumardn los intereses correspondientes a los dias transcurridos entre el Dia de Pago de
L interds inmediatamente precedente & ta Fecha de Emision del Bono (o desde la Foch'x de Lmismn si se traia dd prmwr

' Pei fodo de inieres) y ia I"echa de bnnssén del Bono., :

3 l 7. I‘m tha de Ios Btmos

EEOE -a} : Banos Glebales Los bonos gtobales solamcnte serdn emitidos 4 favor de una ceniral du valores,

enuno o'mds t;tuios globales, en forma-nominativa y registrada, sin cupones {en adelante los “Bonos Globales™).

- Inicialmente, los Bones Globales serdn gmitidos a nombre de LatinClear, quien acreditara en su sistema interno el

s oo de capnzﬁ que <or reaponde a ‘cada una de Iag ‘personas que Thantienen cueintas con LatinClear (el

e Participante” ¢ en caso de ser mids. de uno o todos, los “Participantes™). Dichas cuentas serdn designadas

~iiciatmente por ¢l Emisor 0 la persona que éste designe. La propiedad. de los derechos bursdtiles con respecto a los

= Bonos Globales esiarh limitada a Participantes o.a personas que los Participantes fe reconozcan derechos bursdtiles

loon Tespectod. los Bonos Globales. La pmptedwd de-los derechos bursétiles con respeeio a los Bonos Globales serd

- demuostrada, v-el traspaso de dicha propiedad serd efectuado Gnicameite a través de fos. registros de LatinClear {en

- relacion can los derechos de los Participantes) y los registros de los Participantes (en relacion con los derechos de

“personas distintas a fos Participantes). El Tenedor Registrado-de cada Bono Global setd considerado coma:el Gnico

! propietario-de dichos Bonos en re!ac;on eaon todos los pagos que deba hacer el E.m:sor de’ 1cuerdu a Eus tf;uruzms y
: ;'condicmnos de: !os Bonos

M:entms Lathlear seael Tcneder Reglscmdo de Ies Bonos Globak;s, L'um("ical serd cowslcierado eldnico

"j'pmplemno delos Bonoes :‘eprcsmlados en- dichos tiwulos: globales 3 los ‘propictarios de derechos bursaiiles con

respectora’log Bonos Globales no tendrdn: derecho a ‘que . porcidn - alguna de los. Bonos Globales sea rogistrada 4.

. nombre “stiyo. En adicién, ningtin: propietario’.de ‘derechos bursdtiles con respecto a los Bonos Globales tendri
S du‘ccho a tramf‘cr;r {iu,hm dc,rechos, salvo de ac,nerdo 2 lus rug,lamemcn y pmcedumcmos dc, Latm(“ lear. -

L Un m\eemomsm podra rcaltzar 1'1 compra de’ Bonos a tmw.s de cuaiquw:t casa de vaioac:s quc sea

i Pamupdme de LatinClear, 1a que deberd. realizar las compras @ favor desu cliente, a Global Valores, S.A. quien es
' el Puesto ‘de’ Bolsa (Casa  de Valores) designatlo 'para la venta de 'fa preseme emision. - La Casa’' de Valores
s i’amupanw de LalinClear que manténga la custodia de Ia inversion en los Bonos proporcionard al inversionista un
“estado trimesteal de sy cuenta: dentro: de ]os 5. _pnmeros dta‘a habn!e& deE trimestre Subﬂgﬂlgmlc Los tencdmcs

L&uiio ”Irzmbcmr:do dmhu aexmmo sin haberse i"ormuhdo obgec;on aibuna ﬂ;obra. los as;entos dé'y legisuos de la
“casa de-valores pdrtlmp&nte :!e, Lai:miecu ¢ te:;dran por cen"ecloa ¥y como piemmente acepwdos por e! pl‘()]')lb!dt‘io

Todo pago de mtereses b olros’ p"agcxs bago Tos Bmms Glulmles 5& haran a Latm("lear womo & i‘enedor'

ichlstmdo de’tos mismos. Serd ms;mns’sbxltdad exclusiva de LatinClear mantener los registros relacionados con, o .

- los pagos realizados, por cuenta de, los propietarios de derechos bursdtiles con respecto a’los’ Boma (Jlabaies y por
'mantcncr, supcrvnaz‘ y rev;sar 105 re%troa relacmuados con diciws ée: whos bur .satlics

. ..Latm("%ear ai rombxr cuaiqu;mr pago de mtereses u otrm pa.gm en :ehcmn con[os Bo:mq (‘mba{es o
acreditard las: cuentas’ de los Peut:cmamt:s en proporcibin a sus respectivos: dérechos bursatiles con respecto a-los
Bonon Giobaius. .dL zmm,rdn a sus rc.ystms Los Pf«nrtzmpanleq a-su vz, aa,re:dnamn mmedmtamcrrte las. cuentas do




: . Los traspascs entre Participantes. seran efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de

- YaginClear. - En vista de gue LatinClear dnicamente puede actiar por cuenta de los Participantes, quienes n su vez

-actian por cpenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, 1a habilidad de una persona propietaria de dereihos

*burstifes con respecto & los Bonos Globales, de dar en prenda sus derechos a personas o entidades que no son
Partucl_pames, podm ser afectad1 por_Ea ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

: Ldtm(‘lear le ha informado al Emisor que tomard cualquier accién permitida 2 un Tenedor Registrado,
: unmdmemc de acnerde a instrucciones .de uno o inds Participantes o favor de cuya cuenta se hayan acreditado
- derechos bursatiles con respecto a. los Bonos Globales, y inicamente en relacion con Ja poreién del total del capital
de los Bono‘; conrespecto a'la cual d:cho Participante o dichos Participantes hayan dado instrucciones.

-I.,atinC!eur ie ha infcrmado al Emiso'r que es una sociedad andnima constituida de acuerdo a las leyes de

“Panamd. y que cuenta con licencia de central de custodia, liquidacién y compensacién de valores emitida por la

- Superintensdencia del Mercado de Valores de la Repiiblica de Panamé. LatinClear fue creada para mantener valores

;.en-custodia pata sus Participantes y facilitar Ia compensacién y liquidacién de transacciones de valores entre

“ Participantes a través de anotaciones en cuenta, y asi-eliminar la necesidad del movimiento de certiticados fisicos.

‘Los Participantes de LatinClear incluyen ¢asas de valores, bancos y otras centrales de custodia y podrdn incluir otras

- organizaciones. - Los servicios Indirectos de LatinClear &stdn disponibles a terceros como bancos, casas de valores,

“fiduetarios o cualesquiera pt.rsmms‘ que campenszm 0 manllencn relacmm,s de'custodia. con-un P"ll’l‘l(:!p‘mtﬁ ya sea
‘directa o indii ectamente. : : : :

_ ‘\iada de Io cs'tlpulado en mtc l’roqpemo Informativo v en los lél minos y C'()ndacmncs del contrato de
'-aémm:stmcwri celebrado enitre LatinClear y ¢l mem obligard a LatinClear y/o a dos Participantes o podrd
- interpretarse en-el sentida de que LatinClear y/o los Participantes gatantizan a los Tencdores Registrados y/o a Jos
~ienedores efectivos de los Bonos, el pago de capital ‘¢ infereses correspondientes a Tos mismos.. - Todo pago que se
“-haga # Jos Tenedores Reglstmdos de los Bonos en: concepto. de pago de mtereqa‘; deveng&dos € ham con ¢l dinero

" que p.sm estos fines yropmc:one el l,mmor

SRR "-b)' : Bmws lndmdua!es. los Bonos l:ambtén podrz’an ser- em:tidcm COMmo i)oncs mdw:dmles, en formd

~onominativa y registrada, sin citponies. (it -adelanté los “Bonos. Individuales™), si (1) LatinClear ¢ cualquier sucesor de

L LatinClear notifica al Emisor. que 1o quiere-o-puede continuar como deposnano de Tos Borios Globa]es ¥ Un stcesor
T e nombmdo dentro de Ios 90 dhs sng,umntes ala fecha en que e} F nnsor haya recrbldo awso en ese senndo

A ( ua]quzet tmcdm de: (k:reuhm hurs;it;!cs cont respez.to a lm Bonos Gl()b&lcs pndra suhutdr |d cenversion dc
' ;_-j-idwilos derechos: bursatiles-en Borios Fidividuales mediante solicitud escrita, lo: cual nocesariamente implica ‘una
i golicitud dlragida a LatinClear formulada de acuerdo a sus reglamentos y pmcedumcntm, presefitada a. travds de un
L. Participante; y. una” solicitid dirigida -al. Emigor ‘por LatinClear. “En’ fodos los. casos, . [os Bonos Individuales
“enfregados. a cainbio de Bonos Globales o dareahe_s,_bursame_s con respecto-a Jos Bonos Globales setdn’ registrados
“en-los nombres. vy emitidos en las denominaciohes'aprobadas conforme. 2 la solicitud 'de LatinClear.; ‘Correran. por
.cuenta del tenedor.dé.derechos bursitilés gue solicita-Ia ¢mision de Bonos Individuales cualesquiera costos.y. cargos -

e Que CUTR d:recta o mdrrectamente el Eniisor. en rehcaén con la ezmsnén de dxchos ’Bonoq incimduates

P ‘mdlfdd(‘}ﬁ _[unio con (.] Infomme Anu;&i dL A{mmlwmmn del I“mmor cﬁnespnndmnie% a dlt.?]():
'-perzodw L : L

__m’imnos junio
Cperfodeos; o

ot el mf‘orme de actuahzacmn H‘Iﬂl@&tl‘ai del L"m:sor correspond:cnws:a'da o L




(ii)) - notificar a la Superintendencia. del Mercado de Valores v a la Bolsa de Valores de Panamd de
: uunedmu} ¥ por escrito; b[ dc,aeumttnm de huchos dz, nnpurldncm en el dc,sarrollo de su negocio.

: (w) Mamener Ios B:enes Inmuebks en buenas wnciluoms de servicio pdr’t que no decalg«m Sus
: vaiums el :
s by Obhuauoneq de Hacer. Las smu:cmes obllr*acmnes de hacer 1p!1car"m al };misur durante la
' vngmcla de la F‘mmi(‘m asabu’ ' o
S o 3--:_ (x) Sumuustm a (Jl()bal ngnk Corporat:on “actuando en su rof de Agente Administrativo, a la
s L Supermtt’ndt.nud del Mercado. de Valores v 2 fa Bolsa de Volores de Panarnd, $,A., a mas tardar fres (3)
- meses despuds del cierre de cada afio fiscal los Iistados Financieros del Emisor correspondientes a. diche
_periodo, . debidamente auditados “por suna firma de auditores independientes aceptables af Agente
- Administrativo. - Dichos estados -financieros . deberan “ser confeccionados en base a las Normas
[nt(,macmnczlw de Jnfonnauon szmuem (NIH') c,mmdas por el Conscjo de Normas Infernacionales de
Cnnt'lbmdad :

(u) ‘summ{s*;mr a} Ag,me Admtmstra{wo, a la Supermtendenma de] Mercado de Valores ¥ o la Bolsa de
“Valores de Panamd, S.A., ademss, los Estados Financieros del Emisor trimestrales interinos, a mas tardar
dos (2), meses despuds de terminado-el trimestre.” De igual forma, dichos estados financioros deberdn ser

' {:ontea,ummdos en, bmc a las Normas. lmcnmmnm]es de. lnformauon Financiera (NF), :

v \(iii) Suministnar '11 Ansente Administraiivo'_cualqu_i_(-:_r otra infc_m}ac]éu finaneiera que éste pueda requerir en

f(v) Not!im"sr z;l ante Adm:rmﬁatwa y al pubhm illVEi‘Sl(}ﬂEbI"l, de mmednal@ y por escrllo, cualquwr evento o
mtuac:on que pue{ia a’tectar oi cumplmumto de'sus; Obl;nac:ones

s (v[} Paqm f()dos lo,s m}pue.st()\ [a*;as, Y c)lms ccmsnbuumnes de ndiumlcm ana]og:d en sus vmmmienmx

o (vu)i\*lantnnel Viguzte: a f'wor del I‘iciclcomlso aie Gammia yna poliza de seguro contra los riesgos de mcendlo

' Fyo, terremolo ¢ incendio causado por ferfernoto, ‘con, extension ‘de .cobertura catastrofica, sobre las
micjoras construidas-sobre fos bienes inmucbles dados en garantia por-el Emisor por una suma no menor al
“ochienta por'ciento (80%) del valor de reposicion de fas. mejoras construidas sobre fas Fincas. Dicha poliza
deberd serentregada y endosada a faver ya. satisfaceion del Agenle Fiduciariv, con el proposito de que en

- easo de pérdidao dafio o ol ccurrir cualquier siniestro. asegrnado, sw preducm sea abonade a los saldos
- _ﬁadeudddm pcr el Emzsor & los Tencdoms Reﬁwtrados de Bonos I :

:;:'(vm} Marsf:‘}m ddecuaclamemg SUS NEEOTIos y mantener !a v1genua de todae las lmcncms s,csnce,‘:ronee;
o perimsos y dcru:hm existerites v dc que ei Emisores utuiar

L (m) Efectuar mnsacumm cors sus Aﬁhad&s v empresas mlnmonadas ba;e wndlcmnes de mercado. Justas y
mcmsb!m_;_ﬁ-. S '5'::_ : =

{A) Cumphr con todas la,.s Ieyes, dmr&tm\ r»:_giameﬁtcss reguiducmes resoluciones y c:rden ap{:cah!cq en o,
Repubhca de. Pananm que mcncian <f|mct:m1cntc, en. ei cuiso norma} dc coec_ms :

' -{m)_Uuhzar Eu; frcmdos pmvememes de la Em;slon fnica y ﬁ:xclus;\*'\mente pam los objemv, mdrcados en este
: Prospwtu mfammiwo : :

;'(Air}l’em'nm que el Aﬂente Acimimstmtwo mspecc:cmc {en ciias y hor’ts §ab0rabies) Sus. acl:wos, ilbros y
- t’egwm)s de- 0 -'ndoie : B :




C(xdiy Cumplir con las disposiciones del Texto Unico de la Ley del.Mercado de Valores y acuerdos

_reglamentarios debidamente adoptados por la Superintendencin del Mercado de Valores, asi como con

~todas las leyes, decretos, reglamentos, regulacionss v normas lcg’tles de cua!qumm naturaleza de la
R:s:pubhca;~ de Panamd que le sean aplicables. :

- '(xw) Mantf.,ner en garantia & favor del Fideicomiso de Garantia bienes por un valor equivalente de al -
£ menos ¢ ciento treinta v cinco por ciento (135%) del saldo a capital de los Bonos emitidos y en eirculacidn
-y mantenex diches bienes en buenas condiciones de servicio para queno decaigan sus valores. Salvo quese
oblem:,a el consentimiento de tna Siper Mavoria de los Tenedores Regislradm de la Emision, el Emisor no

padré liberar las Fincas dadas en garanlna de esta I‘m:smn

(w}Summmimr & sahutu(i del Ageute Fiduciario, un avalio de las !*mcas ¢l cmi debera ser rc,ahndo por un
'l\"lilldd()r aecpmb]c al Ag,emu [*uiucr.xrm ' : : :

.-_{wn) Prmeniﬂr trlmesrmlmcnm al Agentb Admm:stmtwo un informe del Vlucpmsa(lmtc Ejeculivu,
: Vmepresldnme de Finanzas o cualquier otra persona autorizada por el Emisor que indigue gue el Emisor
“est& cumptiendo & incumpliendo con (i) Tas Obligaciones Fumncmms, (u) las Obhnacmucs (le Hacer y las

(m) Oblzg,auoms de \Io K Iacer conlemdas en la Emls,:on '

"'{xvn} Lst‘:bicocr prevm i Ia l*echd de Ofana de los Bonos el Fldemom]so de G'u"mt;a ciescmo en la.
%Lmén HLG. -~ L . : - N
(wm)

e -c). : {)bllgaucnes de No Hacer. La.s s%unultus obl:gacxoncs de no hacel apllcxiran 4] Em:sm dumntc la
o v1genma de Ea Lmlsmn @ sabet = B

(1) l«usmnarsc mnsol:darse 0 m’ﬂenaimcntt a!terar su ematenma salvo con la. aprobauon de la
mayorla de bomhablentcs SRS -

LD \’mder cna;enar hlpolecar, traapasm gravar ) de otra. fo: ma dlsponer de sus a;:twos mcluvemlo :

los: otorgados en, gamnliaf; para esta Emision sqivo pm Ganmtfas I’ermmdas

:(m) Rea!m:u tratasqcumtes de venla y arrcndamxentu f’ uanmcm dc actwos f‘ Jos (en mglés sale. and
Ie'laeb{u;k rransacmonq) : a SRS

ST o f._(w) Modlﬁcal d:recm o mdue&,mmmte ‘més del 51% de su: c,omposamon :f(,bt(}lial']a actual de furma _
Sl e e que resaltc en un Cambio de Control del Emisor ; sin contar-con'el aomem]mzcnto de una Maymm :
L R S:mpk, {Sl%) del total de los Bonus emmdos yen clrculacién para: tal Techa..

o '(\') Mudn" icar 11 naiura[eza 0 e] gno usml de sus negocms

: e\ceeptn por aqueiias dcr:vadas dei glrn usuai dcl negocso y salvo Gamrmas Perm;tadas

: _'{wn) : e ()wrgar préstamos ni permnn- retiros o adeiantos ") zenar cueutas_ o
por cobra: de sus aw;omstas. chu:ctores af“ hadas, 0 lercems que no resulten del airso normzz] dei _'

fguientes o



(I} Que el valor.de los Bienes lnmueblcs determinado por un avalador independiente aceptable al
»’\geme de Pago, Registro v Transferencia, represente en todo momento al menos elento treinta y
¢inco por elento (135%) del Saldo Insoluto a Capital de los Bonos emitidos.y en cireulacion.

SO i) Mantener en mdx) momento una Ceberlura de l’"huos, proveniente: dc los cdnones. dt_ arrendamicnto
mdym al (} veccs Ios mtercses ¥ caputdl dc ld Serie A

Eventos dc Enmmplumentn.

: Saivo que ia M‘ty{m.a dc log Teuedorus Reﬁlstrados autorice expresamente y por eserito 10 contr ario, mientras
cxt_s_;ta_n Bonos emitidos- v en cireulacidn de ta. presente [:mmén, los siguientes eventos ‘constituirin un evento de

mcumplumema (“(‘ansales de Vencumento Antmpado”) lo que conlievana al vencu'mcuto dnumpado de los
~Bonos: : S e

Incu’mplimieﬁio en'-cl pago de interes_es p.or.me'ls de cinco (3) dias hibies. .

b lncumphmlenm en, cl p&g{) de una (i) Lunta mmestml de wpltal los 1cned<>1es de ]os bonos cuzmdo sea
: necesario

o Ququmcr mumnpllmmnto en los temlmm y condicmnes de Jos (‘omratos de z\iqmlen D

LS el I;:,mhor mcumplmre cualqu:\,ra de las (1) i’)ceiaracxones ¥ 01rantias (u) Ohhg’wmms !«manucm {iii}

T ZFmspeclo Ini trmativo.

) ]a fu:lm B que ei A&,(,nic Admmlsdmtx% mlif co Ea exmteucm de la falsedad o mexaeuiud

Sise produc,e uEg,un eV tnto dc incuny }ilﬂlieﬂto cuyo etu.cto sea declerm o pmmtu ei dce:]cram:ento dd pago.

o (U ‘§$] GOO 0{!() GO) y dic ha s:tuamén pt,rsisie por i piaz.o de tremta {30) dlas cal{,ndarzos

& 81 cudlqumr dm,ummto de Gamntia dqasc dL ser vaildo como c:olatera} de la Lmis:én

cubrir el saldo adeudado: por mzén de los Banoq sufre desmejoras o depreciacién-que la hagan insufictente
;v para losfines que. se constiuye’y ‘el Bruisor no ‘aporta al Fideicomiso de- Garabiia g szarantm‘s ﬁ,d:uf)na!es en
monto y forma acepiables." gente {” 1ducmrm ¥y al Ag,enm Admzmqtratwo R

: St 1&:, ch‘ls 1esult¢m seweslmdas embarg'ldas d'en: umtqu:er mm fomm pnrsogmda, mles procesos o

e Ia amon u)m:spcmciu,me

e rmc:onai}m expmpla o ccmf' fsea: las chas 0. Ea‘; «zcuones de} Emr‘;or

ey %1 s¢ dc:cma ia qmcbra dcl L:mso g

. Sl sc pmduw un Qamium de - Coﬂtm[ del Emisor © ‘de cualqu;ur arrendamrm quc, repmswtet mis - de‘l::_-
' -'j:cmcuc:nm ¥ unipor - cienlo (31%) dei arrmdam:ente mar:su.ﬂ dc, la wmlldad de Ios cantm!m db_ _

;garrend«immntodeias?mcas L I T e

l sarmlio de lag opcracmnes del hmzsm'

- Obligaciones de Hacer, (iv) Ob]lg&010;164 ck, No H'mel ¥ (x) Contratos de Arrend‘:mmnto descrltas en f:stc

8 uua!qumn de das. Declmacumcs ¥ G‘mnlms dc,i Enmor rewllase fa]sa 0 ingxacta’en aig:un 'npu.cto de :
xmporlanua yel Emisor fio sybsanare dicha s:wztuwn dentro de los t] einta (30) dias caiemhnos swu]cmes

- de-deudas a cargo -del” Emisor que” conjuntamente. stumen mds de- UN - MILLON -DE DOLARES. -

: :‘n cuaiqmem de las g‘trfmuas otnrwadas o que 56 l[séuen a.otorgar a.favor dcl l?’tdelcom]w dc: Garant:a para'

: :mdrdas 0 son aftanzadas demm dc 195 trcmta (.»0) c!:as cﬂlcndarms ‘;wwﬁ,ntcs a h fwha de micmoswtén -

.-5:;1 alguna autor;da{i facu]mda revocs. alwuna Jmenua, pem so o umcem{m que sea mateml pdm el_"




“sea nacional o internacional, quf: !e de al Ag,cnte Admm[stmtsvc fun{iﬂmemm razanai)les para Lonc]u;r quc, :'
tt Emiser no pudré, 0 serd capaz de, paﬁar el Lapiial e mtereses de la pi‘f:.‘sf:me B mlsson : SR

: En caso de que una o més (,a,usales de Venczmiemto Amsclpada ocumf:sem c(mrmudsen y m hublmm -@tdo-i

: -3 represcmacuou de ies T cnedon,s Remstmdos de'los Benos uienies poz Este m dio 1rrevc>cabiemenw g,onsxentcn'; SER
- dicha representacion, (A) expedit.una declaracion devencimiento anticipado (2 “Declaracion. die Vencimiento. .
o _ .Anumpa&o %), la cual-serd comunicada al Em;sor ya los Tenedores Registrados; v. en cyya fecha de expedicion y -
410 sl que ningona persona deba cumplir @on’ ningin: otro acto; notificacion: 0. requisito, todos. los ‘Bonogude a0
- Emision se constiluirdn aptomaticamente &n obhgacwnss de plazo: vencido y-(B) solicitar al Emisor que. dpnrte s
- al Fideicomiso de Garantia el monte. que $Sea. hiecesario fra Gubrir &l capital «de 1os ‘Bonos emitidos’y. en
urculduéu y ios mtereses devengados por los ﬁ'llSI'IIOS., ya sean. moramrlos u ordmanos B :tocio» ¥ cuale,sqmem :

:f-- Emlso: @ tmvu, dd Agenta (ie l’ag,e, Reg,mtm v ‘I‘raasfc:renma la expedicmn de VY Bono Esta solicitud: se-'; R
.- deberd lincer por escritd y laimisma deberd ser acompaada por’ <_:l Bono deteriorado c:'niunlado Para Tareposicion 1
S :de un Bono en caso que imyq sxdo hurtado_ 0 quc se ha_ya perdido:o destruido, se seguird el Fespectivo procedimitnto |

L.Nq obstarate, el Emlsor a tra"cs del A..ent >

BRI . ). e 'I‘itulo. Tenedor ‘Registrado. o giie medie ‘orden’ judicial at respecto, el A
: .ch,zstm y hansierencn podi’d sin; respansah:ildad vuna, re-cpnomr_ja] Tenedor Regxstrz_a_do dﬁ iy 'Bono camo eE o
8 dlcho on para' las propositos de efecwar pogos: dei'- :

i ua]qme: .avmc o) comumcacmn- en
) dt: ;mlqmer otia ;perscna : :

; ﬁ:i Rngsstro se emendem quc v:l Boxm es una acreen_ Ia ma r:c imada : ; _ SRS
] . esta‘_ expreamnes o-se utlllm cua]quxem stra que noy : S

' i'j_'_crcien i a[-o.degutoﬁdad mmipetem;




by 'lransim*enc:a del “Bono.. - En ol traspaso de los Bonos, el Agente de Pago, Registro y
"Iransiemncxa *1phcara lasg sxgutenth rerrlas R R AP o

L) K los Bono_s S_(')lt_-)_ sm;_iransfelibles- & _'el Regisl_ro;

). los smspasos s¢. halan mcd[ante cesion al dorso del Bono o cmlqulu otro mxhumcmo de cesion
o acepiabie al A &,mie de Pdgo Reysﬁro y Tmns,ferencm, ' '

Ty el mstmmcnm dc cuiou dthe ser. f tmado pr:;r el Tenedor Recﬂsimdo o su dpoc[eracio ]ci.,al y el
e cesionario. EI Agente de Pago.. Registro y Transferencia’ pﬂdld anotar-el traspaso si 15U juicio las
e U firmps aparentan mmp(e: vigta ser auténiticas, pudiendo sin embargo exigir que las firmas del
i cedente yfordel cesionario sean ‘autenticadas por un notario- piblico: de sz.ima “un ceonsul de

- j I’au‘:ma o, ‘mmu;: :*:n ¢} c.xtermr que gﬂram:ce que seftrate de una firma amenttca

VY el ccdcmu o nl cesionario ciebem eutreg'xr el Bono. original 4l As,c:utc, de Pago, Rc.é,lslm ¥y
ST Transfc:enua, nrmIE :

SUVY el Ag,entcz de ?ag) Re}::‘;m) v lmnbferenma no aceptara sol:cﬂudss de- |emsno de. trcmsfcrf:nua de
Sl 0T un Bono en el Registro dentro delos 19 Dtas Hnblieq mmedmmmente pmcodcnws a un Dia de
SR NN Pago de lnteres oDmdePa&o chapm

i) el Ageme de I’a;:o Remstro ¥ Transfaemla podra acepar cuaiqmer documentacion que acredite
"o anterior-si actuando de buena fo censldem que la documentacion es genuina y suficiente y podra.
exlgw cuants dacuammauon esnme convemenle pam acredzta: lo‘anterior a su satisfy accson,

i) mE Agentc'de Paga 'Rég,istru ¥ Transﬁarencia ademas p()‘dr"l txiﬁir que se §e suministren opiniones
e de abog_,ados idomeos catne wndmzon para tramitar el traspaso de propiedad de un Bono. El costo

: i de csms dscmmenee, correré por cue:nta cie la. Pex SONA t}ue soliciteel trasp'lso. came o. re;ms:ucm ¥
S i), LE Agente de Pago Regtstm ¥ i”r*msfeiencm podré. m.gu‘;a a mg,sstrar el traspaso de un Bone
-7 cuando razonablemente creyese qué la-Persona que comparece ante ¢l no.es ¢l Tenedor Registrado

- de dicho Bono 0 su legitimo apoderado, o.que se trata de un documento ﬂ’ils,lf' cado 0 no genuing o

- por razon de upa, (}r(if.n expedlda por una, autorldad L{impeienle

RS R e S T -;C.m;e por Bonas de Diferenté memulacmn. Tos Tmadoras Reaistrados. podran solicitar al
_ Agwra de Pagd, Registro y' T rmsferencia ¢l canje de un(os) Bono{s) por otros Bonos de menor denominacién o de
- varios BBonos por otro(s) Boxm(s) de mayer-denominacion. Dicha solicitud serd hecha por el Tenedor Registrado por

- serito sn Tormularios que para tal ‘efecto- preparagd el Agente de Pago, Registio y Transferencia; los cuales deberan
gl cempietzzdos y fi mmdos por el Tenedor Reg,lstrado. 14 solicitud deberfi ser presentada al ‘Agente de Pago,
e Rcs,:sim ¥ ’iransmrem;m en. SUS e‘ucmas pmnmp*ﬁes ubicadas en Calle 5() [orre Giebal Bank, Casa Mmru mudad

-cameas*

o '.d). : Dmems Na Reci&mados._ L:ls sumas de cdplmi miuese‘; '1deuéadas pOr c[ T iriisor no rcdamadas
- por los Tenedores Registrados, gue sean debidamente retenidas por-el Emisor, de conformidad con los términos y

coudiciones de este Prospecto Informativo y -los Banos; la ley u ordén judicial o de autoridad competente, no
“devengaran mtercses <on postenondad a su. fcha dr: pag,a (Lll d caso-de mte: eses y Laplml) o veucxmtcn’to (mf\ ¢l caso
.dc,, eﬁpilaj) : . S

: Foda suma de dinéro que Elaya SIdO pl]B&tﬂ a disposu;tou del Ag&,mf. de Pago Regsstm v Tr. ans&rcnmd pur
B i Ilm:sox pam cubm‘ los. ;:mgosa de captmi o'mlermse‘, de Ios Bonos que’ rm sea mddmada por los 'Fw,ncdoreq_

: -.d(. Page ch]stm y T r'msfcrencm nﬂ Ilmzmr y cua]qum requv:rimlento de pafro por parte deI !(,ncdc)r Reglf-:tfado de_
DU Bono! deberd ser dmg:,tdn dsmaameme ai mem’ o tt:mend(‘) el Ageme de Pﬁgo, Retzlsrm ¥ 'Imnsferencx. _
'Tespm}samhdad uitcmor alguna e : g L : '




e} Cancelacion,  El Agente.de Pago, Registro y Transferencia anulard vy cancelard todos aquellos
. 'B(mos que hubiesen sido reemplazados de conforntidad con lo estipulado en este Bono. Los Bonos anulados vy
“eancelados no podrin ser reexpedidos.

3.1.13.  Intereses Moratorios; Sumas no Cobradas; Prescripeidn.

). lutereses Moratorios. En caso de mota, ya sea en el pago del capital o de los inlereses, el
: bmzsur a fravés del Agente de Pago, Registro 'y Transferencia, pagaré a los Tenedores Registrados de los Bonos,
“omo tinica compensacién € indemnizacion (independientemente de cualesquiera dafios causados), intereses sobre
- dicha suma de capital o interds no pagado, segin sea el caso, a una tasa de interds igual a la Tasa de Interés aplicable
57 aclos Bonos, desde la fecha en gue dicha suma de capital o interés, seglin sea el caso, hubiese vencido y fuese
= oepwimible hista (i) la fecha en que dicha suma de capital o interés sea pagada en su totalidad a la nueva presentacion
"l cada Bono o (i} el Dia Fabil que el Emisor designe como Ja fecha en la que dicha suma de-capital o interés serd
o ef’eclw'l inmediatamente pagada a la nueva preseniacion de cada Bono af.Ewmisor.

: : b) Intereses y capital no cobrades. Las sumas de capilal ¢ intereses adeudadas por el Emisor segiin

: los términos y condiciones de los Bonos gue no sean debidamente cobradas por ¢l Tenedor Registrado, o que sean

o debidamente retenidas por ¢ Emisor;, de conformidad con los iérminos y condiciones de los Bonas, la ley u-orden
Lo judical o de avtoridad competente, no devengarin inte,re:sc‘s con pos':erioridad asu _Fecha,de. \(eric_inﬁento.

mnd:u{mu prescribirin de conformidad con lo prewsto en las ]ny(,s dc, la chublua de Panam.

3.1. 14. Natificaciones.

e 'del F mlsor que dparezca en el Re_s,lstro, comao se detatla a commudcmn

Arrow Capital (,orp.
-~ Calle' 30 y Aguiling de [a Gumdla L
" Apartado Postal 08) 6~ 07844
Ciudad de Panami '
Reptblica de Panami . R LTS P
- Contacto: Ingrid Cardenas. R B
Tel: 228-2222/ Fax: 2110853 .
e~m'ul ]wa]@tov‘l com, pd L

y cmrcgada ala dxrwmén que se. deta[ia a COﬂl.mtEﬂClO L

; 3.':(.!alml B*mi( Corpoz‘fmou RS el ) R
Calle 50, Torre Global Bank, Casa Matuz prR L L
-.:Aparladc)i’mlal()s%[OE84’-1 B B T AE
. Cladad de Pagamé
o Rephblica de Panamé
Tel: 206-2077 1" Fax; 263- ?‘5{16 : : e
Contacto: forge B, Vallarine .- o000
e-mail: jorge. vallarmo(’)gloha bfmk com pa :
L WMWW. alobalvalores, plaballia 1R HIR ) S

c) " Preseripeion. Los derechos de lm Tenedores Remstmdos de los Bonos segln sus rminos y o

loda notn‘lcamon o comumcau(m al hmsor dcb(,ré e dadd por cqm:m i‘“ mmdd y c'mr%qda




"Fnd't notificacioén: o comunicacion del Emlsor o del Agente de Pago, Regisire y Fransferencia al Tenedor

“Registrado de un Bono deberd ser hecha, a opeion del Bmisor o del Agente de Pago, Registro y Transferencia,

. mediante envio por correo, porte pagado, a la (iltima direccion det Tenedor Registrado que aparezea en el Registro o

Crediante publicacion en ‘dos “diarios locales de -amplia circulacion, una vez en eada diario, en 2 Dias Habiles

o 'dxsumos ¥ consecuiivos. | La notificacién o comunicacion se considerard debida y efectivamente dada en el primer

©caso enda fecha en que sea frangueada, independientemente de que sea- o no 1emb1da poa el I‘cncclor Rc,_a_,]qlmdo ¥ en
: ;f.I scs_undo caso en. 1a R:c,ha de la 5cg:,11|1da pub]tcacmn del aviso.

'__3.-_];1;3. ]\i!.ﬁ_d;ficac'ianes y Cﬂmbios =

8 0 l;mu,or podra nmdxﬁca: ios {érminos. y <.ond1uom,s. de la presente Emls:on en cualquier momento, con

"i'c,f Yoto favombk de Tos Tenedores Registrados que representen por lo menos. el 51% del capital adeudado de los
 Bonos (la “Mayoria de los Tencdores Registrados?). Las modificaciones que guarden relacion con las Garantiag,

Tasa de’Interés y Fecha de Vencimienito de los Bonos, reguerirdn de Ja aprobacion de una Stper Mayorla de los

: Tenedores Registrados, es decir aguellos Tenedores Registrados que representen al menos el sefenta y cinco por
o c:cnto (7 ‘1%) de{ saldo msu%uto de’ Eos Bonoq emmdm yer circuilacion. - :

Toda mudlf' icacidn 0 wiorma a Ios termnms v c<md1ctom,s de la pn,smte Bmision debc,r'l cumplir con el

S Acuerdo No. 4-2003 de 11 de ‘ubril de 2003 por.el cual Ja Superintendenicia del Mercado de Valores adopta el

Procedimiento para la Presentacién de Solmuudes de Registro de-Modificaciones a Términos y Condiciones de

: va[ereh chlstrados en Ia supcrmtcncicncn del Mcrcado de Va]orcs (&mes “Comlsn‘m Nacaonal de Valores.™)

: Ioda I dO(.LHnCﬂtaLlOl'l due ampma gsta meén podra; ser corrcg,ldd o enmendada por el Emisor sin el

' ﬁwmcnt:mlcmo de cada Telzador Registrado del Bono, con el propos:m de icmedlar ambsa,uedades 0 para corregir
} :furrores evxdcutes 0 mcou&lstencid!; eila d()cunmutdcmn : i .

3 1. n:s ch Aphmble, -

I os Bmms s¢ rcmr"m y sus érminos y- cendu,mm,s serdn mteipremdos de L{miamudad cori las Icycs de -

_ Panami. ¥ alog rcg,iamcnf‘os y n,solucmnes de ia Supermtz.ndenc:a del Mercadcr de Valores de Pmmmarﬁ,hlwos a

saa mater (F1 I

e '3.2; let de Dlstnhucwn

G]Obal Bank Corporatzon (eE “Qu%ngte ) ha celehrado con fecha 21 de diciemnbre de 2012 un contrato de

..susc,r:pcmn deBonos cor &l Emisor (el “Contrato de Suscripoion™), ‘megliante ef cual el Suscriptor se compromete a
L siustritir hasta Ja suma dé QUINCE MILLONES DE DOLARES ($15,000,000.00¥ de los Bonos Serie A, a'un
© Upreeio del ‘cien, por ciento {100%) det valor nominal de fa emisicn, sujeto a que ¢l Emisor cumpla con una serie de

- requisitos; que incluyen el cumplimiento-de todos {os términos y condiciones de la Emisién, el perfeccionamiento de

= edala documentacién de lax -garantias que amparan 1z Emision, la autorizacidn de fa Emision para h venta al

i phblico. por parte de Ja Supgrintendencia éiei ‘\flel oaxic dc Va]arcs, ¥. la aplobamén {le la Boha de Valn:‘u dL. Pmmmd .
TS para lis{ax h Emisién.. . .- : : : :

. Tﬂda c;omumcacmn . nouf cacwn que Exa)a que dmgxm, al Suscrtptor de Ea Fnusnﬁn s& har’l por escrito a 1.:1 siguiente
'-duu,u.m} L o o L : : :

Globai Eismk Cor| pnmtnon B
-+ .Calle 50, Torre Global Bank; Casa Mairiz

ol ee s Apartado-Postal 083 1- 01843 S
Sl Eindad. dePanamd s R
i chﬂbhca de Panamid
 Tel, 206-2000, Fax 206~ 2{)07 : Sy
2 Contacto: JorgeE Vallarino M. ST P
T g-mail: jorae. vailarmo@globaibank Con: pa Dloenonmin e
W, gl{)im]baul\ comLpa . T




Adicionalimente, el Emisor podrd colocar Bonos Series’ adicionales mediante ofertas pisblicas primarias a

S traves -de la- Bolsa de Valores -de “Panamd, 'S.A., cntendlcndosc que ios msImos scmn olrecuioq Tinica y
- exelusi \f(tmente enel meimdo bumah] panamaﬁa

Ll Lmlsor ha dt:swnado @ Gloh&] anoreb, S.A. como Casa cie V'lloles exciu‘swa de ln Emision: para la

colocauon defos Bonos en méereado primario.a fravés de Ia Bolsa de Valores de Panamd, S:A. Global Valores, S.A

eripresa - con- licenvia | de -Casa’ de’ Valores. expedida por ln -antigua Comisidn Nacional de Valores (hoy

i ESupermLendem,m del Mercado de Valores), cuents.con un Puesto.dé Bolsa en Ia Bolsa de Valores de Panamd, S.A.y
" ‘con corredores de valores ‘autorizados por la Superintendencia def ‘Mercado. de ‘Valores, ‘Las oficinas de Clobal
o UValores, SUAedtAn ubicadas én Callé 50, Torre Global Bank, ciudad de Panamd, Repiblica de Panamd, sus nimeros
de teléfono son el 206—20(}0 v-su numero de fax es_el 206-2096." Las ventas de Bonos efectuadas por Global
~: “Valores; S.A causarin una comision acordada; eritre las paries mediante un contrato. :
~ e Bmistén no mantiene limitantes. en cuanto a ntmero de tenedmes, restrlcclones a los pomentay.,s de tcnmcm 0
2 _‘dmec}ws pxeteremes que puedan meno%abar la hquldez de. Eos vaiorcs

. “Los valorcs de csw Emmén NO Serdn: orrem:}m a mvers:omstas con perhl cspemﬁco y serdn ofremdos an.
e 'el mercado de vaiores dela Repubilca de Panamé solamcm{,

I 04 Valares. de esta leslon no estdn asxgx:ados para su calocac:on a mvemousqtas es,peuf' cos, mcluyendo

~Cofertas a accmmaxtm, aciuales d:rcctorcs, d:ematdm:‘;, ejcculwos admm:srradores, cmpled:los 0.ex emp!eados del
'-_-hmu,()r B R S I T TOLPE ISR e B SPIPRRRNE - S :

'- . Los fondos lu,audddos con ld pre‘;eme mes:on 5eran uirhzados Sc,g_,uu s¢ descrabe en la Scccmn MLE. de

: '_-este i’rospwto ]nf' ormativo.:

- prinvaria‘de ta pré:.seme amisidn; A
-;_ de] lesor ' G

lea de Valores de Panamia, 8.4 réferentes al registro, superyisin y negociacion

Merc,ado ‘de: Valeres' come por

i E’sia oteria de Bono.s BO. eaté siendo fecha smmltanedmente en; mercados du dos 0 maﬂ; pmses y mngunj
wl ;tmmo de ld mismvia: esté smndo uﬁ&ervada pam dlchos mcreades. ;

i npiica q:ie Ia. Sﬁpe

bmi resptmsabmdad dei Eﬂmasor pagar hs tarafas ¥y cam;smnes cobmdas tanto pos 1'1 Supcrmtcndcnma dei_-

‘s vew, fodoes [os ‘demds gastos 1clafivos a la presente Emision seran responsabilidad .

: _Lm fendos rwaucfados con la presente Lmas:én seran utmzadas sagun se descnbe en Ja Seccion L5 de -
Ll egbE Prospu;io inﬁmm;lwo ERREEE Dl

cin del: Mercado deValares'y su venta . - ..
nr:temdencm de] Mcrcado dc, Vﬂ!eres,' S



~ Los Bonos han sido listados para su neg,ocmclon en la Bolsa de Valores de Panamd, 8.A. y serdn colocados

: .medmn& oferta pablica. primaria. en dicha bolsa.de valores, Esta autorizacién no implica su reconendacién u

. _opmwn alguna sobre dichos valores ¢ el Frnisor.  Por ¢l momento,. el Enusor no tiene la intencién de listar y

_;n%ocmr los Bonos en mex cados o, E,dmmdus de otros laalqes

e 3 d - (,astns deln Em:smn = =
La Lmlslén mdnm.m: los s g,u:enlcs descuentos y comisiones;

N _: EERE -]’recia ﬁl'pﬁbiico* e 'l(?(nnisionesv Gaslhs*—*‘ l f._";‘an(‘id:.uf.Netn al Emisor
“Por wnidad USSai 100000 S fusssza o us&&% 2
| ;"rdia}":' o usmso 000,000.00 - - '-'--:”Us_ss_ao,m UL 555,1494;3537 _

i 3’rec.m au;eta a cambms ' Si - : g =
S , ]m,lu_ye coinisidn:de corrétaje. Bl btl’lESQi e reserva. c.I demcho dc dumantdr e! mmnto dc fa wmnslon a pagal por
i id dlstr:buc:on ¥ ne;g.ocmuén dc los Vdiores i P o

o o qu I()h g,astos lCIﬂUO]i&dOb ¢on la Emlswn serzm por Luenm deE LIHIbO]‘ mclu:mn, entre olros, gastos
B f--]f:nd]es, de notaria:y registro, gastos rdacmnados a la inseripgion'y - hstado de fos Bonos en fa Bolsa de Valores dc :
--I’amma, _S ;\ y a la S,upeumendemm dcl Mmc,ado tk. Valmes, gasto‘; de unpres:on, gastos de publmzdad

: --_:V tiares de ?anamd, S. A

Ad;uondlmentg, e] Exmsm incurr ird en: im, stg,uwntes gnsms Eos cuales reprwentan el _:7% del mm! dc la
o ;'_Emlslml e e R R T S RS

< Gastos de In Emision o 0 Por&entaje que representa M:mga _cﬂ 'U_S!G. S
S SR i deltomidelaﬁ‘mlsxén S R '

[ Comision de estructumeion —© | . 267% US$4E)0 000

C‘cmman por] PuutodeBolsw . {J{)’E% o L US$7G 000
Iionoranos Lsg‘z[es (aprox) S G09% o TUS815,000.
Tarifdsd& Re.glstloSMV : eS| USSI2 500
(omxsmn de Meicado Prmwrm BVI—“@;f__:E LD 04]1%. ] US862,188.
Cédagodci\sxgnacwn I.‘a{N -0.000% Conelouss2s . o _
iar.:i-a,de !nscupuma BVP o4 C :“_.:E_'__O.UGO_%' S USER50: )
| 0000% [ Uss2s0
' Comesmndemg,embrgdumarm e 'euoe B -"U% 10000"

“f TOML;_-- R IR T USH560413



' (”om, Mabmt)h Properties, $.A, Mazalbrook Properties ‘S.A y Tova, S.A,;

- eancelacion.-de facilidadés ‘de: hlpﬁlﬁf.ca*‘i, nversiones .y necesidades de expansidn corporativas. Cuatro Cuadras

- Ivvesiment: Com ‘Mabrook Properties, 8.A. y Mazalbrok. Properties, 8.A. ‘son las propietarias de los Bienes

Jrmuebles que se ntorgar'in como. primera hipoteca y.anticresis a favor del Fideicomiso de Garantia. Tova, S.A se

' dedicaal comercio al por menor de mercancias seca en general tales como ropa, calzado, msmélmns ete. afravés de
- ': sus dwersas izen{izu,, almacen MADISON bTORE, ]“l (‘AMP]"ON ¥ SThVENS

'--5-Campeon v Steven’s.

Loq mndos‘ netos -recapdados por-la Emision serﬁu uuhmdos principaimente para otorgar facilidades

_ _‘:L!’@d]lléhlh a empresas afifiadas del Emisor, las Llldk};‘a mmparlen accionistas en comun con ¢l Lmlsor, pero no
_c:onwhdfm ya que 10500 aub‘;:dunas de[ rmsmo : Co : :

H bm:sor e otorwanﬁ ﬁlcxhdades credmcms, a E'db alfbu:entus enpresas aﬁlladas Cuatro Cuadras [nvestment
las mismas serdn utilizadas para la

Los usos de fondos se dc{al!an enel mden sngu:eme‘ - '3_ =

(1} : refrrmncsar deuda existente de. (‘uatro Cuadms Intvestment Corp por. $J 539,818.05 con [HSBC]

CHY - refi inanciar deuda existente de- Mabrook Properties, S.A por $5,203,208.85 con [HSBC]

“(ili); refinanciar deuda existente de Maz,dlbrook Propertics, S.A por $5,573,355.21 com [!ISB(,]

- {ivy T Otorgar, fdmhdades crcd:i:c;a.s # Ui emipresa afiliada del Emisor (Tt ova, SAY para mvcmom Y
'-nece51dades df: expsms;on wrperauvas por $l 3? ]2’%,4.05 (l() ' :

La:, empm%as (,uaﬁro (‘uadras Investmmt (‘orp Mabmch I’ropcmcs E» A \riﬂzalbrook Propertu:s SA Y

s :-F ova S A SON BMPresas af:hadas def Emisor, las coales coriparten dccioniftas en comiin ¢on-el Emisor, pero no
~consolidan con fa mismas.ya gue no son ‘subsidiarias: -De estas, las tres: (3) primeras empresas son las propictarias de

bienes. rzuces donde se: desarrollan actwwlades comerctales_dt_._Tovm S A bﬂJu los a!macenes Wad:sson Store EE

- FAntes-de 1a Emision | Despudés de la Enision

%t I)euda a largo pla

. '{‘otai de Pnsw

. Patvimonio de. I{rs Awmmstas R

: Awwms comtmes

 laon|

10,000

Total del Patnmom

' ";*’oié;"lfas{vos'v Patrimonio

Relaﬂm: Paswo Patnmenw

Caasepooeool




_ 133.7. . 'Respaldny Garantin

':.: Co: p cn bcnd‘ cm de ]oe tenedort,s reglstradoe, dc la Su:e A dc: los Bonos Corpmatwoa Gnmm:zﬂdos

L :3,_7.],._ '. Bom}s SeneA

s ay "l?idemomiso de Garantia. Los Bonos Serie A estén garantizados por un fideicomiso irrevocabie

de garantfa suscrito-con Glebal Financial Funds Corp., como fiduciario (el “Fiduciario™), constituide por medio de

- Bscritura Piblica No. 14,709 de 21 de Diciembre de 2012, otorgada ante la Notaria Octava del Circuito (en adelante
el “Ftducomlﬁcy”) i, bmef"cao de ]os Tenu:!orcs RL{.,ISH ados wnfonm, se esmb}(,u., en csta seccion.

”;_El l‘;de:ccmisc eblé compuealo db ios SLguxentes b1cneb (erl ade!mle cI “Patnmomo Fideicomitido™):

T :_;__ REROE 'anem l-hpotec,a ¥ Anncrems sobre ias l*mu.m que se ixstgm &n el prc,semc prospecto informativo.
L B o Sedeja establecido :que en ningdn momento el valer de las Fincas serd inferior al 135% de los
- Bonos &em, \ jas Fincas dadas en: "m.—mﬁd son propiedad r.le someehdes atiliadas dcl lfmlsor, las

fa :;'.-L,uaiag serdn ﬁdcncomﬁcme marantes de la entision. .

(i) cesi6n de las pdlizas de seguros de las mé&joras sobre las Fincas otowad':s en garantia, Clmtldd por
U una compaiifa aceptable. al Flducm i y qu(, Lnbm 00 menos dd £0% del valor de du.lzas memms
oL de seraplicables; .

SoHE) Ccesidn total dedos flujos dc Im d]qm]eres de, ]as imcas dadas en garantia; -

c(ivy - una Cueirta: de Reserva: que: deberd contar ‘con por. lo. menos una suma igual a tres (3)

o mensuahidades: de pago-de intergses de fos Bonos y una Cuenta de Concentracion en donde se
. depositan.en dicha cuenta fos. fondos provenientes de fa cesi6n de los Cdnones de Arrendamiiento
" mensualmente y. cualesqu:em otrog Fendds que El Fideicomitente aporle al Fideicomiso y los
.. fordos - pagados “al Bmisor y/o-a cualquiera de los. garantes en concepto de pendhd‘ldca por
- eancelacin anticipada de cualqumm de Em Coni] ratos de Ar: endanuento u,dldos, en _F.,cll antia de los

e tenedores ruglslmdm BN

I) Bteﬂm[nmlmeblas .I'::::

& contmmcmn se dala[]an lm hlenes mmueblas clados en g,amm:a d iavor de[ Fndcncomtso

[ Valor de Mereado | Valor de Mercado
o (uUss)y o por Meiro
- Cuadrado (U85}

~oFinea T 1 lf’ropie_tarib}_- 'Extensxén o Ubieacién
AR R {m(-sg‘j TR S ”

TUBO0B e e
11 ] DO P SRR T IR ETEE L b LTI MRS I HDRE T
501(39 e I KRR P O
CEGUTTO e e T
ATBOTEE el T e e e
i

60114 Cuatro- .o PH(,{mth()mcrcmi E’Eam(‘olon, - -
60115 | Cuadras LM coamoAltos | $16,700,600.00 $146556
CE0T16 ) Investment o0
CEOLET T Corp R T R e e
R E  B I IR URE C o &R
601197
60}2{) :




60123 ©f
77360 1 Mazalbrook 1o
77561 - Propetties S,A . 19,450.50
“oNi S el S

3'Cen£ro Comercmi Los Bucblos, i - o . . i
R lorook Ml | 52200000000 | $232792

6T
L 657351 Mabrook
AesmaE o b -__ o Ll

LU 50081
1 Gs4s

05731
65732

65734 R - |
65736 | Properties SA| 1912890 I Centro C"‘]‘:"‘c‘a‘ Los "“‘?"“‘_5’ =1 soe0000000 | 0 $HI00I9
-_65737_- . ST B L A ('()QkMaE] 1

:59944':' RO MR R A ‘

Bl Fmisc)r lrhh?:im coma. emprmﬁs zw*:hmrioms dc Ia‘; l'mchs la.s r.,ualu; se ccmshtuu‘a primera hipoteca v

' ':amamws & favor dcl Tideicomiso, a Panamericana de Av'ﬁuo, S.A.y Mallol y Maliol Avalitos 8.A, Tanto la copia

“ode estos avaliios; corna copia de Jas. pohms de seguro que. dmpdran estas fincas reposan en los cxpedienles de 13

i Supermtenciem,m ded Me: de(} de Valores Joe cudies se encuentran dlspombles al publxco en gcneral

8 ;'_Panam«mana de Avidiios, S, A : o :
£ -Esaia empresa; “fundada en 1982 con el pmpos:to de brmdm Servicion dc dvaléms, mspaccmnm. peritaje v otras :
By jf’o:mas de valuacion, parala conqewc:én (e crédifos bancard ms, ajusteide reclarios deseguros i ofras neces idades de

" sus clientes, Los informes de; Pahamericana de Avalios, §/A. son ritilizados, “por entidades auténomas y del estado;

?ante el I“ :deicomlso como laq Iupotecas a flwor dei H‘El%m(), debela csiar constuuldo & msor:to en &l

S Remstro Péblico de’ Panamid, “eén i plazo  no mayor -de noventa (90) dias contados a. partir de la fecha de
s not:f“ cacion de Ia Rcso!ucmn expedlda porla; Qupur;mendencm dcl Memtda da, Vdimes de Pamum p()r Ia cual se.
;_fmtorua el reg:stro para oferta ubhca dc a presente emision il :

“.736. hancos, compatiias [de -segurosy- firmas dé auditoriay a empresa: ha reahmcio mspﬁccmnes e (‘osm Rxm

: thcamgud, El Salmdor, M\.,mca (‘mlumblayRepul)h(,;iDQmsma.dna .

__::_:MallolyMaHoIAva!um_ o o e -
U La compafia Mallol y Mallol Avaium, S, A es ura f“ irma panamena que forma pdrte del Grup() empresarml Mal]oi &

5 Md 1{)1 Arquaiu,los Mal!o] & Mallo] lnspemmms ¥ Bl{:ﬂﬂs Razces Satéhte, 5. A-con: mas d» 30 afios dt:: expe,nenc:a R
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ST E CoE e b o piiblicos .
B I N _ T R ] _ '_DanoshouMa!ddd:
e T e T .E'S.squeo _
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1 Incendio y/o Rayo
i Explosion .
¢ Fumou Hollin, .
i Remocion - de
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Mabroole Properties S.A
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ate Lo Comersr | Aemint | et |y | PPt
i $820,909 | $68,409 9.451 $7.24
2 $820909 $68.409 9,451 $7.24
gl - $820,909 68,409 9,451 $7.24
A ©$840000 1 T $70,000 9,451 $7.41
S5 Nuzibrook | $840,000 $70,000 9,451 $7.41
6 1 "“‘P‘*mc"“ $1.768,298 "1 5147358 9.451 $15.59
7 © $4,268,608 $355,717 9451 $37.64
8 $4,071,733 $339,311 9,451° $35.90
----- g o 43,874,858 $322.905 9,451 $34.17
19 - $3,677.983 $306,499 9,451 $32.43
Aﬁe 1 ﬁ éz.l.i C'omél*cis!l H Al‘l‘cndamien_to i Arrendamienfo Area Pr ecio Promedio
RS RN SRR Ansal Promedio Mcmual Mcmual
B8 e $T03.636 | 858,636 9,129 $6.42
Do ST03,636 |- L $38.636 9,129 $6.42
Doy  §703,636 $58,636 | 9,120 $6.42
4 Lo 8T20,000 $60,000 - 9,129 $6.57
5L UMabrook U $720,000 560,000 9,129 $6.57
g Propaties SALY gy si5684 10 $126307. 9129 $13.84
Cg bt T s36se807 - 3304901 119,129 L $3340
g 1 $3,490057 10 $290.838 9,1294 $3186
g o $3321,307. $276,776 19,129 $30.32
10 ' "_5'$3 152,557 4 o se62m13 0 9129 §28.78

: :'E*n .ujluén a las garamms h:pote(,:u;zts Eos Bonm esmrz’m tambxen gamr:iuados por la cesién irrevocable de los
L LConiTatos de Arrendariiento celebrados entre los Fideicomitentes Garantes en. calidad de arrendadores y compafiias
' afifiadas del Emisor en:calidad de arréndatarios, sobre Jos Bienes Inmwebles y las Propiedades, cuyos cinones seran
cedidos de manera :rrcve;cablc © lE‘lCCdeCIOllﬂi a hwor del Pldelcormso de Gm antfa mcdmntu el e,omr'lto dn, cesion <k,_
o :Lcinones de a]qm%cr S - SEE R : R : :

Lo@ (‘ontmtc;s ria, f\nendam;ento deberan tenerun pld)(} miinimo de 10 afins. : .
Tos Qontratos “dé Arrendamiento deberdn “contener cliusulag que . permitan aumentos qzw&les pm* :
CE incrementos de inflacion o fasas de interds.de r@fctmcsa del mercado, entre oiros. :

el _] 108 (“nmmms de Ar{mdammnm na podr. {m ser modlf;cadns para re(iucxr ;)Eazcvs cénom&, o pu‘ml;chciu;

' Econtrato pm‘ i periodo pr; eslablecado de aI mums 3 dﬁ()"s a pdmr de su ﬁmm D\. czm{:elarb; alguno de as
j (_m)ti“‘iit)s antes. dci phim eai:pu lado en cad'l uuo cl ancndatano ¥ L()S CLDE\TT‘ES dfzbemn z’eemplaxar el

oy {il) duiranie E{}s aﬁes 6 al 10 una pmahdad e:qmva]ente a los'c canones de arrmciamscmo camﬁpm}drm;m ar E
Ui 2 meses slgu;eﬂfﬁs ala fec}m é(, umce]dmon ammpada Los h}ﬂdos pagﬁdm &t {:onu.pm dt_ pumlid&dcs AT
o 3-.5(:1"";11 dep' it :




s ‘nuevamente con un contrato de igual o 1my0r valor econdmico en cuyo caso los fondos serian parcial o |
otatmente devuellos at Emisor. Esta penalidad no-aplicasd si el Emisor vende las propiedades arrendadas o
o recibe fondos en concepto de pélizas de Seguro, que conlleve a Ta cancelacion de los contratos antes del
o pldl() cshpu!ado y redime parcialmente y anticipadamente los Bonos producto de dicha venta
Los Conitatos de Arrendamifento deberdn inchyir penalidades por cuotas atrasadas, '
- Lios " Contralos de Arrendamiento -deberdn - especificar. que 1odos Tos gastos . de mantemnmmo
"zdnumstmtwcb, do 1mpuest05 Y ofros. rclac:onados con los bienes arrendados sean wbxerﬂoa pcar el
o " arreridatario o por el arrendador :
i Los “Coniratos :de Arrendamiento deberan incluir cmlqu;era otms c]ausulas usuales para este tipo de
contratos 'y que sean requeridas por-el Agente de Pago, Registro y Transferencia. :
Los, Conteatos. dé Arrendamiento deberdn. cubrir siempre el monito def intérds del bone duraite los pumcms
- §-afios de la Serie. A, durante el affo 6 ‘incrementara. ‘para cubrir el pago. del monio. a capital de
1 $2,500,000.00 mas Tos Jintereses y durante ¢l afio 7 al‘aflo 10 los Contratos de Arrendamienta deberin
" cubrir'el pago del monto a capital de $9,373,000.00 més los intereses en dicha fechas cumpliendo asi con ¢k
- totaldel répago de capital de los bonos - R P A N <

: 4’)‘ C‘i:eumx. Fiduciarms _

d} El Ftducamo abnrﬂ en Globd! Bzmk Corpmauon uga. cuenta de dhOt‘l“Ob (in “Cuerita de (‘aneemmcjon”) para .
g dep(rsﬁar en cilcha cuenta: los fondos provenientes de'’ ta cesion de los’ Cénones de Arrendamiento que reciba
L mensualiente y cu&lesquaera otros -fondos - que ‘Bl Fideicomitente aporte sl Pideicomise. Esta cuenty, ‘de
1 conkentradion  serd- utilizada. por c] Agente Fiduciario para realizar los pagos que wmet;ponden a-comisiones. dc o
- Agente de Pago, Regisiro y Transferencia, y Fiduciario o cualquier otra cotision o gasto prewamente acordado. y
2 relacionado o 1a emision. También sc utilizarg para transferir-al- Agente de:Pago, Registro'y Transferencia lag
. 'sumag necesarias para cubrir Jos pagos de infereses y capitat de los Bonos'y en caso de que sea necesario transferira.
- da Cuenta: cle Re>crva !os montos necesarios para cubrlr con el Balance Requendq en la Cuema de RS‘S&W'I S

. S e '_:b) I ambfeu abrmi en:  Global Ban}{ (“orporalmn g segundﬂ cumm de ahorrus (la. “C‘uema de Re‘;erva ", a id cuai } ik
L Fiduieiario. vemiiticd mensudliniente, proditcto de los fotrdos. contenidos™en Ta, Cuenta de. Congentracion, las. sumas:
= --correspond:cmcq a l()s aportes memuales a mtcrcses ‘que EL E“:delcormteme zieba realizar, pur vutud de Los Bozms

-':;Calle 50, Torre Glﬁbdi Bank Casa Mamz
Apartado Posial 0831 -01343 :

“Citlad de Panami 5

. Reptiblica de Panama =777 7
Tel: 206-2000, Fax ’«‘06 2088

do - objeto de Tna



i 'ﬁ'ciinfinuacién de‘ta‘s]lamcs 1'1 informacic"irs del Fideicormnitente:

O T -_:__ﬁ_ﬁ'_:'Arrow(*apntal(‘mp T
S et Calle JOYf\fgulimodcldGuald;a '1
BT i ':3f-':Apﬁr£¢doposra10816 07844 v
L i Cludad de Papared 012

ST AN e Repiiblica de Panamd

SR Contacto; José Bskenazi
ST Teli228-2292/ Fax: 211-0853
ST '_ B 'ﬂc nml 1oev@tovacom pa N

RN Lm F;deicomnemes del l*uietcom;so %on ei im:sor c.omo iudclcom]&nte hm:sur Y. Ids :aouecladw;
Sl E\ficl&lﬁ?]f)o]\ Propa,maq S A M:ibl(mk Pmpm;es ‘S A y Cuatm Cuadlas Investment Corp i " e

: vienes ()i}jem def Fldelc{)mibo son px()pzeddd dt‘f ius T;ducomllmtt,s Gdranleﬁ Deba_}o ]d mfonnduén D
CEL, ]os [ Ldemormten[es (:aram& - R R : . BRI o

TR B _"'Mazaihmak Pmpentles‘SA R
LSl iCalle 30 y-Aquiline de laGuardna RS
e TBdificio Grupo Tova (antes Bladcx), PB_Ej' sl
L Apartado Pogtal 08!6—67844 AR
. Ciudad de Panama .
. Repiblica de. Panam#
Dol Contactor fosé Eskenazi
"Z'_;Tcl 228 2227!F(]A an (}65

.';-.."’il:lbrookﬁ’mpeliles,S.A T L
 Calle S0y Aquilinode I Guardia o e o
- Tdificio Grupo. Tova, PB(&m‘te&BIad:,x}.: e : :
S ;Ammdopommsm07344 TR SR I R T
©L Cludad de Papama "o
“Repablica.de’ Panami
Contacto: Yosé ngcmtz,l :
o Fel 2282322/ Fax: 2110853
L '-'c~mm] yocy@mva compit. . -

'}fj-Cuathmdms[nvestmcnt (_f_u_lfp N A R
o Calle 30y Aquitine de la Guardia s s R D T T
: 3ﬁ_-I*dzf'ua(:mpo'IGva,PB(amesBiadxx}_-_:_:__;_ _;::1 e

e e _:mehci dePanami
e T D Renablica de Panamd
: S '._':( Gittaciny; Jose Lbkendzn :




. ERFideicomiso es oneroso y el Fiducmrm cobrard una. comision anual de US$10,000.00 quu serd pagada
: por el l"ldemomnonle E! no pago de esta remuneracion no atecta a Ics Tengdores R;.yatmdos :

: L! I‘ ldeawmmo LSE&!J]BCE que el patrlmomo I‘dciwm:tado constnurra un pammomo -;epar'tdo (le fos bienes

-persmm]c:s del Fiduciario y de los Fideicomitentes pard todog 1os efectos legales, v, en consecuencia, los bienes que

L o conforman no podtdn sér secuésirados ni embargados, salvo por obligaciones. incurridas. o dafios causados con
" ejecucion. del presente Fideicomiso, .0 por erceros cuando dichos. bienes T:duc:anos e hub:exen uabpasaclo al -
. ;;bldcm(}mlso o :uemdo c(}mpmhadamcnte en ﬁaude ¥ per;muo de sus dcrechm S -

No LMSE{: gd&!(} dlbuno rclacm:mdo con el I“tduco;mso que cor responda pagar a los [‘mcdoms Rt.é,aslrados

_! contador pubimo autonmdo t,m,al gado de audltau e] fi delcomlso es Delome: [’anamzi ubicmia en Costa
ste; Edificio Capital Plaza, Piso 7, Teléfono 303« 4100, Apartado 0816-01558 Panamd. Rep. de Panama =
Li Contr ato, de. [‘1delcom150 51 e:stablece mecamsmo de reso] uuén db wntmversm tmd:ante pmcedlmlento_ '

' ::_ :_ érﬁafral

b) E’lm(‘ Jmles l)eber‘u .Y ()hilg&cumcq del F:ducmrm

(i }’agar las comisiones deE ndumano ctel Agenie Admm;stmtwo y/o cud!qmer oim ;_,.;sm dé la t:mzsncm de:
.':105 Tonos, en la inedida en que sean. comisiones ¢: gastos: dehidamente apmbadm en'el prtsmte prmpeuto I
'mformatwe d{, lz! emlsmn o cudlqulﬂ Lotro: decumenm 'u‘;crlto p{)r t‘[ Emmm con \.E Fldumano v/o e] _

{m} los 1mpuesto que S& Causen obre tas cha_s
B i(w) les gaslos E mversxones o presupues!ado

_las operauoueﬁs del Ennsor ylosus submdmm&;, _
_hmtud del ETHIS(}]‘ sean aproba :




{v) los pagos de dividendos 2 accionisias del Emisor, smeto al oump!umenio de los érminos y
c.ondluoncs de los Bonos : S o

gualdad de términos, el Contrato de Fideicomiso establece los siguientes. deberes gue deberd cumplir ¢l

CAa) Recibn en ﬁducmmso las sumas de dinerd gue constituyen el patrimonio hdmcomltndo

- (b) Proceder con.la entregn de todo o parie (segin se requiera) del producto liquido de El Patrimonio
' -Tiduwmitido al-Agente: Administrativo de los Bonos, a-solicitud escrita de dste, para pagar los intereses y
;- el capital de éstos en cada Dia de Pago.y para pagar el capital en caso de vencimiento anticipado de fos
-/ Bonos o ante ia redencion anhcrgnda de Ia totalidad o parte de los Bonos,
- (g} Proceder con 'la ejecucion de las. parantias reales y personales que se constituyeron a favor del
fT ducmuu en caso . de qub u!lo sea. ncccsm io p'tra lug,rar la finalidad par'l la cual se cstablcc:o cf
. fideicomise, :

Cid). Cumphr con Tas’ ob];gac,iones ue; Ie 1mpone el (‘ormalo de Fldexcomabo con el cuidado vy la diligencia
_ - de un buen padre de familia. :
<2 {e): ‘Ante un eventual mwmplxmlemo cle lo: pactado por parte dc] Emisor en lo que respecta a ia presente
" eision de Bongs, ¢l fiduciario estd obligado a cfwtuan mdos los actos mhercntcs asu cargo en salvaguarda_
“rde los intergses de log téhedores registrados, & :
o {f) Presentar triimestralmente a los ténedores reglstmcfos 1os csmdos ﬁnam,nems, del fideicomiso.
2 {g). Suministrar informacion relevante n los tenedores registrados cuando las eircunstancias lo ameritén v
comunicar a fos tenedores registrados, por ¢orreo electronico a Ta direccion que esios hayan, pmporcnonado,
ouando oeuTa un mcumph;memo de las obligaciones del ﬁde:com;tcﬁtc
3'(h) Rendu cuentas de su gesuon al exutlgunse d ﬂdumm:so

B £) !f.wcucwn tie |as (xamntms

: --If)i, e.onforrmdaﬁ a o e‘;tabk,ud() en. el C “ontrdto de Fideicomiso de:Garantia, de sucﬁ,dcr unia o més Causales
o de Vencimignto ‘Anticipado y. las mismas continuasen -y no: nibiesen side subsanadas por ef Emisor dentro-de lo;
tremta (3{3} dxas calmd&uo dc dec alad{a e Evema de I,ncumpi:mzento (en adel&nle *Plazo de. Sancamiento’ )

i Jos t,enedo;es seﬂlstmd()% (it. los. Banos, expcciu ung declarauon de vmmmimm -anticipado (la Dcc}ammm de
- Vencimiento Antxcmado ", la cnal serd comunicada al Emiser y a los tenedores registrados, y encuya fecha de
~expedicion =+ y sin que: nmg,ana pérsona débaicamplir.con nmgfm otro dClO, not:ﬁcaclon o Tequisito- tedos Eos Bonos,
. s¢ constituiraa en obixaacmnes de plazo vcnctdo : :

ST Um Vez qm. ﬁ,l hducazwm &Xpldd la !);,clamcmn de Vencimienta Antlcapmio éste pmwdem a pagar, ¢on
los. fondos depositados en la Cuenta de Concentracidn, los intereses veneidos: y el capital adendados de los Bonos; si
ooy fondps. dcpos:mdos en Ja-Cuenta de Concentracion o fuesen suficientes pard pagar los' intereses vencidos ¥ ¢l
-capiial de log bones, el Fiduciario deberd efwmar 205 pagos'a los tenederes registrados en forn. prorrateada en

roporuat’m ak valor nomlnal dL ios Bonos de que sa“m prop;eianos apbcando los" pagos (,fcctuados pmmem a los:

L odes ios Garantes para’ rccuperar por la via judlczal ios mteresus {;ue secausen hm,ta fa ft’:clla de paqo y r:l saido de
Lo capital, asi. como tas comisiones. costos, gastos de ‘cobranzas judictales o extrajidictales: y gastos de cualquiee otra
L indole . que hublgre lugar,. (nicamenie después -de haber- aplicado”los fondos depositados’ en fn- Cuenia de

_'resu]te dct p:odz;uo de la e;wuucm Jud;umi de hs garannas, Iuagn de canceladas las Sumas antes mdlcadds ¥

SI el pmduoto de Ta {.J{}CULJOH JudlC!&l dezias ga:ant
niereses veneidos y el capnt:;l de los ‘bonos, el Fiduciatio deberé eﬁmi‘uar Ios pag,o%
- _carma promieada £n ;)ropm cidn al’ va!m namma,l r:ie lus chos de que Sean ]’)F{}pié&ir 08,

“Concentracién a la canceldcion parcmt de las sumas adendadas 4 los'tetiedores registrados. Cualquier remanente que




ﬁc_l) Renwcie’m ¥ ch‘uncia del Fidurli:lrio

I‘i lﬂdumdno esth faw]iado pdm renunciar a su cargo en cualquier momento, sin necesidad de invocar
g catsa Jusutma{ia para elio v sin responsabilidad alguna,. en cuyo caso deberd dar al fideicomitente v & los Tenedores .
i llcn:stmdns urr aviso prevm de por 10 menos sesenta (60) d:as calendﬂrm, a hn dr:: que &l hdmcommmc nombu, aun

X iIl_EL‘\,O iuiuuauo """ : g .

i 'Antc Ia renuncia por parte.del Fiduciario, ¢l Emisor dispondré de un. (1) mes contado a partir de la fecha del
. ;__ZEVISO de renunua para designar al. nievo: fiduciario, y sino lo designa en dlcim phzo, entonct:s el L |ducmrm poc!m
R sol:utar!c aun _;ue? compﬁtente que reahce dzcho nombmmmnlo Lo - :

Igau‘!lmum. quedd c<>rlve|11cl(: qu«, [a [ 1deicom:mme tendr't dc.ru,ho a des:g,nar 21 cualqu;er Momento a un
_ _nuevo frdmlar;o en reemplazo de la F:duc;ana, para: 6. cidd debérd motiticar, por- éscrito, dé tal decision 2 la
- Fiduciaria, concopia a los' Garantes, con al menos sesenta (60) dias calendarios de anucapaudn a la fecha en que se
" hara. ciu,l;va tal susntuclon pud:cndc: s Fudemqm:teute ¥ 1a Paduczana renuncm,r al TESTO: del plazo dc comn
actierdo. 0 : : . : S

: .-}:n caso dc, renuncia 0 'eit cago de la desxgnaméu de un nuevo fi ducmrm, [ I‘lduuarm deber'l cntreoal als
descomtt:entc yalpuevo fidhiciario foda Ta docmmntacaén rclacxonada con: hg g,est:éu presfada incluido n reporte
de !os dimms lmcmimente mm!:ndcq BRIk Ll

R “La renanefa o remoctén y cormspondlmtc susutuuon deI blduum’lo no. alterara ]d wnd:mon de .
: ;rrevacab;ildad del - fideicomiso, - pori 1o .cual “ef pateimonio fideicomitido | continuatd afector al - fi deicomiso,

. independientemenie de fuien aLtue mmo ﬁdumar ior sustitum, y el f idelcomsso subsmura mtwramenm a pesar de -
"':;'ri:chdaurcunstanu&s : S : o : :

: .Faducl'u oy Sustitu!o

cm]f;sqmera ¢ Tas. mgueuaezs Causasy ;
i -+ Bl pago total de-los: mt;mscs ¥ ,_apﬂal de los Bono:, cie 1-1. Sme
Cuale.squxem otraa. causas prewstas por la: iey '

J :hl Ccmtnm dc F‘ldulcomlso qu(, gamnlua los Bonos dc ia Se:nc: A emlt!dﬂs por cl Emlsor se cxtmgmra pmr :

eoto ios honomnos, gastos y
s,:nruxente fonm*' : :

fende cancelada y sin efectols




37 2. Rcspnldo. Snlo fos Bono'i de la Serie A de la presente emision, s¢ encuenira garantizados por un

i :'I‘:dc::comlsa de Gatantia. Esta serie ascendérd hasta US$40,000,000.00. El Emisor s¢ reserva of derecho de emiiir

“.Cotras series de los Bonos como subordmadas a otras acreencias del Emisor o no, Otras series distintas a la Serie A

- estardn respaldados por: el crédito general del Emisor y garantfas adicionales a ser definidas en ¢l momento de

emision de la serie, No ‘existird una reserva o fondo de amortizacion, por consiguiente, los fondos [mm el repago de
Hos. Bonos du series disuntas ala Sc: e A provendrén de los recursos generales del Emisor,




e _ ;)rscmpmow 1):«1 rm:sonvqu NEGOCIO

o 4.1._ !lmtorm y I)esarl ollo del hmlsor

: i‘] ansur, u,;ya razdn soc:al Ar: oW Caplfal Cm p esuna suucdud andnima mwnporada b'uo las leyes de Ja
a5 chubhca Panamd, mediante Escritura: Pablica Niinero 16,989, de Ia Notarfa Pablica Primera del Circuito Notarial de
anaing, mscrita desde el 24 dé Septiembre de 2012 en la'Seccidon de Mtcropchculas (Mercantil) del Registro Piblico, a

i 'la emision dL una serie; de b(mos de cicuda mrp(:rdt;va en el mercado publ:m de valores.

Dcsdc su fundacmn hastz: Ia fcchd del presenle prospccto mformntwo ¢l Emisor no ha sido sujuo e

e Ecjueuores la umpmsa nohs sndc» demandadd o quercllada ante nmﬂun tr:hunal local o cxumx;em

& __(*unés Bladex) ‘Planta Baja, Ciudad de Panama, Rephiblica de Panamé, Su dpartddo postal es 0816 07844 » 50 teiefcmao
’)28 272’3 LBy f‘m 21] ()‘3“&3 y su cnrrf.o c}ecm'mlco e galO tova, aomn e : . :

: jmver«mucg en activos de :mportanma

A commuauén se prescnta djatrrama operarwo dc la pru;ﬁme Emislors

Empresa Operatwd E' :

 Cintro Luacﬁras
Inﬁ:estmcnt Lo RN

al Fciemrmso

icha 781448 .y Dodumento 2250655, Ta cual ha sido constituida para servir como vehiculo Juridico cuya tmal:dad ser{l.

AL T

: :Garantla para Bonuhabzentes i

Bonahabientes

'.-ml&srf‘ icacion, fusuSn ‘escision. ‘o “consolidacion de ningin tipo. Adicionalmente, ‘al mejor conecmuenso de SUS.

LI domlul]o prmc:pal dei Lmlsor esh& ubu,ado en Cdile 30y Aqmlmo de ]a GUdld!::L Ldn" cm Gmpo "F‘ova =

e Desde su fundauon y hasta la fecha d& eﬁte Prospct,to, las acciones de la empresa ne hzm sldo partc dg. nm;:,un 5
kR _mtelcamhxo Swap 0 Suscripeion. profemite Hasia ]a fec!m, el Lmlsor no ha mcmudu en.ﬂastos. de capltal ni: cuentﬂ oon

--‘\.-E-:'ff

i
v e




. A Ja fechd, el Emisor no cuenta con normas de gobiemo corporativo,

S VA (,ap:ta!Accmuarlo : = ' s ' '

e CAL 0Y-de ’Noviembre de 20172, o’ caplial auton?ado dci mesa: e df.: D:ez Mxl Balboas (B/ 10,000, 00)
'mmeda e o 1%&[ de la Repubhca de’ szdma dividido e mil (1,000) accienes nominativas con-un v-dor
rtomuml dc Du Baiboas (B/ 10. 00) por aw:éu bi cap;ml pag'ido del emlsor es de $1() 000 OO

S Swun ::i pacio soc;al del Em:sor, mda mc:mn emlt;da y en cuwlac.mn tcndrfl derecbo aupn (1) votc- en mdaa _
i Ias teum(}nc«s do acuom»tas Los ’tCCJ(ml sias no resporzden a ferceros 3ing ‘mlo hftsia la suma qm adeuc]an pur sus
':_:_"1(;(:10[’1@‘:‘ . R R . E . X

A la‘fecha, ¢l Emisor no cuenta con gccionies en tesoreria.

TR PER P L R ]rl Lmlsor no'tiene negocios dcnsm df.. nm;,und mdnetna especifica ya quc, s¢ }:a Lonstltuxdo con ei )‘m de”
o ﬁmg:,]rﬁcomo Ermigor:de ‘la presente ‘emision. . Sug activos. méas 1mportf;mes ‘consistiin. en i}wzhdades de c:cchto_
'()Lorfmdas a vmprc. as mlacxomd‘ss Ea‘; waie.s s8 dodlcan al: mg,umo de E)mnes ranccs y vcntas mmunslaq

e Prmmpalcs e ca(los donde eI'Emiser complte R : L :
El Emisor ¢s una sociedid de propsit e&pec:a] recientemente consmuida con cl tnico. im dc :su'v]r comn emxao; {h,
bonm., per 1o que 110 uene opemcmncs comcru:i[m enun, mm,ado espem{‘ teo. S '

4 4 Ra,sta 1cmones Monemrms : : ' .
S Auestro deal sabery entender no t}XlSiﬁ‘) 1eg.:&iacsen (iccruo o re:guiaclon en ei pam de origen. dcl ‘Ennsor o

(e qun puuh afectar la :mpcnacwn o gxportacidn: de capital, incluyendo, §1 dlspomblhddd de efectivo. 0 equivalente a
wefectivo para‘el uso del Emisor, la remision: de dmdendc)s micrcses u otms pag,es a tenedores de los Bortm qu-:, sean
"no :csldmﬂes ¥ §a hi}re conver tlbrhdad de: Ia'; dw}sas : . S

AI 9 de I\owembrt dc, 2012, el f“mlsm‘ i g8 parle demamdem(e o dmmndadd de aigun lmgt{; ni- Em 5:{10'-
: iigto de sanciones adminisirativas du:tad&s por autoridades reguladoras, por lo quéno existe nmgun proceso legal _
- pendiente ni: sancién admmmtratwa que tenga uil’ mc:denc:a o Jmpamo s:gmficaswo m eE negac:o o mndmfm e
".':imdnc;em deE B mls(}r """ : : :

j4 ( . l&struc_tuta 01gaiuzaiwa

“ l:l Lmisor uo cuenm LDH uua orgamzauém admimsti‘anva pmg)m m contmta b'&fViL!OS de tcrcerfis personas‘
}’d qua ci Emisor es una mc:edad de tenencia (“H deling: (,ampcmy ) : RS

: cmprcsas Cuatm (‘uadras inves,tment Corpsi Mabmoi\ Propcmcs .A,,; l_\gi_'_t,ga_lbmok Pr Op{i‘r’l[ﬁiﬁa y ”1 ova.-
. Son emprf,s*is ‘afitiadas del Emisor, !as cudics campaﬂ 1 ac ';omsias en’ u}mu

con- !a m:sma ya que Tiey son Subsidiarias:




De esta.s cualm (4) bﬂClOd‘!dﬁS Eas tres (‘3) pnmuas socnedades son las pmpletanas de lm bienes rajces

{ionde §¢ d_esarroElfm las, ammdades comema]es de Tova, 8. A, bajo ]os almdc,f.,nu- Mddx%on Stnre, Bl (Jumpmn ¥

bteven s,

o Bl lﬁlmis;)r_ 10 c;_;_e_:nta con ‘pr_c_tp_igadades;,_-molnliario y equipo significativos'a la fecha.

’5;4.8

: lnvesh«aclén y I)esarrollo, Patcntas, Lacencms. e : : :
5 nmor 1o, ha uwtamdo suma. materml en la mvestn__,'ml(m ¥ dﬁw roilo de. patcmu &R los ulinnos aftos.




TN A\ALISE‘S DE RESU LTADO&- FlNANLll!.ROS Y OPERA‘i IVOI:

Fn vista de ta u.ucntc constitucion del Bmlsar come sociedad mediante Escritura Pablica I\umcm 16,989 .

AR e 20.de Septiembre de 2012, en la Notaria Prblica Primera de Circuito Notarial de Panama e inscrita desde el 24

' -ﬁdu S_c; _azgmbu_u dcf:: _20_1? a la Ficha 78]448 _Dmu1nult0 2250655 de la Seccidn de Mtctopelwulae (Mermntll} del '

' _'.1_2{)]2.: :

: Dadu qu;, ei Lm:sor no mantmuc IHJC:SGS 0 gaastos desde su constxtucmn no se prcsenia el h.a.iado cie
- Resultadﬂb . : : :

- :Reaiu'nien-tlcl_ Batance de Situacién

Balance Gengral

_ Aciwos_ o 9 de Novwmhrc de 2912 :
fusps T . |
mew e e -.:_:_.;_0_,1}90_' .

10,000
"""" Patrimonio
AR 'f\ccwms_w_nmnes S o000
"o Total Patrimenio ™~ R -1(],0(10' -

.:camtai

N %2 Z:_- vau rsos de ‘l})l('ll

©fecha; pm' io quc se :mlm un ana}ms con. c;!‘ras 'md:lad'ts del }.“mxsnr pdrd u dia uzmnmdc) ei 9 de Novwmbre de e

AI 9 de Nov;unbm de mz el Emlhor mntaba eon un capimi pzwado de S](} 000 cormspundlem«i & Ja

:'.--_;Caplmilmcmn mu:lai (ieia empmsa RETEEIRIRE: SR St

:_ 5.3, Resulmdo de ()pm"su,mnee

S3i___[‘;}u[e§0§\ M RN
. Para ¢l igrfodo wrmspor;dxentc emn, su mmamuuon ¥ Ed fccba de Eos Estados de Rcsu]tados, fa cmpresa

b p;csmta urr ostado deresuliados en el cual nose 1eﬂeja ningiin rubro, [gastos de incorporacion de la sociedad. Estos < "
‘gastos fiteron pagades directamente por empresas dtlhadas, razén por Ia *aml no se aﬁ:cto bi balanw de dspésuos en-

_s'deia soucdad hstos ‘va:sf,‘()‘; nosonrecurrent&s} SR e T e

o .,.4. : Anal}sns dePerspectwas




v z)lmcmm,s, DIGNATARIOS, UEJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
.'_wvwanos """ ST R .

6 i ldcntndad, ]?unclones y ot: _]:nforlr'mgién 'Rclaei_on'ada o

(S.I 1 I)lmcmres y Dlgnatarms

: \mﬂuna pcrsmm mdlcada. en este aparmdo h'"s sido c!eslg.,nada en su- cal L«O sobte la base dc, cualquxcr arreglo o
'-cnleﬂdlmmum con 'lccxomstas nnyomtat:os, cltemes o suplidores. :

'a', D[recmrcs y Du_mmnos

- Jos¢ Bsketiazi o Pre51dcntc

G JackeBskenazt e _;Sec_retano
T .Lmabell”a[\umn (lL Mlssrlc o - Tesorers

Tosé iusl\cnaz.l PrLSIdLnte :

D Cedular CUgis3agTa T TP
" Fecha de Nacimienitor - 14/6/1960 7 R '
Nacionalidad: =~ - 'Pammeno RUCE : R

" “Diréecion Comercial: - Calle 50y Aqulimo de !a Guardm Edlf” cm Gru;}o ’i ova (ames T:’:i'lde\)1 PB
Apartado Postal: T 0816-07844 0 T
L Cor rg‘_n_Eic_,LL;()rng()_':.' B Joey@tova com, pd """
CuFeléfono: D U CS0TY228-2222
3"_inxl:'j§”"" ENE

(‘507) 201:0853 -

! :.L,emm Comemal Los Pueblw Iuan Dza;, -
LU hefvaments ¢como pi esidenie y vepresentante l'c(gc:! P :

- iniResponsabilidades no Heng ﬁmc:onm admrmstratwas v, pm tmgpa como mfembro de lcr Junia dxre:‘twa del enisor en. .
L alm’ad de Pmsm’eme ) SRRETE L -

E Lmabd El-;kcnazx de Mtssne 'I’esor_e_:_s;
L Cédular
U Fesha (ic Nac:mmnﬁﬂ

: '3'0316 07844 :
D imabel_@tovmcm
S (507) 228-2222"
'--.'(*307}912 085"




e _]_Jmk Eslgenml Seu’et.u io

Sl . : o 6-47-1551
: Eu.hd de Naumleﬂto RN/ =7/ R
- Nacionalidad; ~ - . “Panamefio
. Direceion Comercial: .~ Calte 50 Aquilino, dc. Ja Guardia, Edificio C:rupo Tova (dnl€§ Bladeh) PB
. Apd!‘lddt) Postal: C0816-07844
©UCorreo Electronicor jacky(@tova.com, pd
LilTetétonon. L0 s (507) 2282222
E '_'_'F‘av’-' R P {4(}7)211 0853

5 I’z{.cpreardem‘e (fxi Tova, S, mzembm a’e lu Aeauauon de C(Jmercmmo,s de I’cmama fC,amam ‘de Comegrgio,” -
indusivia y Agricultura de Panamd), Forma parte de la Junte Directiva d¢ la Sinagega Sheyel Ahim, Sfue Presidente .
dela Junta Divectiva del Instituto Alberto Einstein, actué como Presidente  de la Orgopizavicn B'NAL BRITH.DE .
- PANAMA pero en lo actualidad se mantiene ¢como nijembro honovario también es a'n ector y dignatmm de un g,m/m :
i e Gompafiias nmohiliarias: donide partivipa acm?ameme en calidad de Secretario). : '
Lk Responsabilidades ne ngnc /rmmanes admrmstmltvm ¥ pmur rpa come mwmbr ) de t'a Jwria Drrecm'cr dci Emu (8
an (‘fzhdad de .‘wu elar (O B : SR :

642, P!mcl;)dlcs L_[ecuhvasy &dmm:slmdoms o I o '
~ Bl Emisor, ,al ser. una: souedad tenc&om de aceiones no Opf:iamm no mmmme pelsonal ) fueml Eﬂboml_ :
commmd'; ' . : : : :

Lo Al ()9 (.f{, nowunbm de ’?012 lo> prmm;}ales c;wutwus ya md:mmstmdores de i‘OVA _ S A son Ias sxg,memes :
Lk personaﬁ B - : -

5 1.3 Empieados de Impm*tancm y Aae&ores S s :
B Eniisor Ho cuenta con pasonans el p{JSiCane*s no ejecutlvas qufz ha}:zm c{ammhucmms sxg,mﬁwtwaq ai :
: —.._..mﬂ(mcpcic] Tm;ser L

) _'6:.'1':4; . Aseeoms Legales Extemas

L L mtormauoﬂ {Ec contacto. (ft ADURAl

:'Con%acto i’ri:. 1pa1 : | E-'Nadmska Lépc,z de Aboud

Direccion Comercial: 0w Calle 50, Edificio Cxiobal Baﬂk Paso ‘74 ("){'cma ”406
- Apartado Postal: oo S 0816-01832 et Lt

- Corren Eleétrdnico: . ;_nlaboed(aadmmm; o e --““.’3'-3;3; L

. -.'P’ingub R :_:_-_Z--i--'_wwwadnraicom _ ; : S e
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_ La Licenciada ing,mi Cérclenas Chams es la asesora legal interna del Emlsor La Licenciada Cérdenas
: C‘hzmm esta domiciliada ‘en Calle 50 y Aquilino de la Guardia, Corregimiento de Bella Vista, Panams, Republ:m de
B P‘anﬂma con uléfmm (‘307) 228 2222, I‘1x (907) 211-0853 y coreo electmnlco leval@tom com.pa :

' 6.1.5 A‘unimr&s} '

L inmwres Externos ' :
T AZC Alvarez & Cairasco, audnor extex no de la empresa. La empresa esti dmmc:lmda en Ave, Rlc':rdo J.
S Alfare, Edificio Centurv ’Fower ler, ]’130 Ohcma D18, Ieléiono (507) 236 2800, F‘ax (507) "36«1911 y
": correo th.czromml T IR _ :

: Audilor lnterlw s : : : : o

CiLa Licenciads Llsbet Avec;lla audmna interng del hm:«.or La L;ccncnadd Aveulla esta domlcllradd en
w0 Calle 500y Aquilino’ de la Guardia, Corregimiento de Bella Vista, Panama, Repitblica de Panama con .
S tylcmam (507) ”22;—22’?2 Iw:x (:()7) 21 1-0853 ¥ correo electronico lebeth@tova com, pa :

: ‘A la f e:c}n el I:mzsm no cuanm con normas de ﬂobscmo corpomtwo

e L6 lmnpleades . T
S A EELm:sot al ser ina campanizz &cnuimidu m,clones no nmmlene empleado:.

63 Pmpwdadi\cnonana :5_-1 DT - ' :
R =Bl leuadro -a-continuacién incluye m!‘ormamén gobal subae las acc!oncs pmpmdud dc los dxrcctorcs,. :
e digﬂﬂmrlﬁs, bjecunvesk admmntradores ¥ otros empleados del Lnnsor, SO e :

(:RUPO Dl‘ R (‘ANTIDAD NE % RESPEC'IO NUMERO DE % QUI& RE i’RFSENTAN

|
|
UEMPLEADOS CDE | DEL TOTAL DE ACCIONISTAS | © RESPECTODELA
Sl FACCIONES | ACCIONESEN | i | CANTIDAD TOTAL DE.
| SRNCEE S *'-'-*:*-C!R(,UMC{ON e ":S'ML(‘I()NISTAS
| T Direatores, TGt TR
-..-;;:D@natanm g 1000 100% 3 .”_.1.00:%".
ol Bjecutives, oy et T I R AR ] IR e R SR o
: :' Ad!n”“s“‘adcrbs : e ) o . - . '- _____

Otmsl:mpleados e e e e




. Al 9de Noviembre de 2012 ¢l balance de situacion del Emisor no mantiene saldos con partes relacionadas.

:_: 7.2, Interés de Expertos y Asesores

S ~Ninguno de los expertos o asesnres que han preshde servicios al Emlsor respecto dc ta sol;citud dc 1el,:stm
dc los Bonos son 50¢ios o acclmnstas dei Ennsnr. : : -

"_;ym TRATA\/]]I‘NFO MS(‘AL it

Los utulares dc los B{mos emmdos po: of Emtso: gozaran de ciertos bcneﬁmos f” scales segiin Io L‘iii!ltl]dd(}
en el Dcsroto Leyi de 8 cEL ;uim de 1999 modmcado po: la Ley 67 de 2(}1 L : :

. [mpucsto sabre la chta con respettﬂ a gananuas tie cap:tai' El Aruc:ulo 334 dcl !cxm Umco del Dc,meio La,_y

S gananc:as, ni dfduc:bics las péfdidab provemcntes de Ia enajenacum de va]cres. quc cumpian con fos numerales Iy

2 gel ;;wcm(adu articulo, para fos efectos del’ 1mpu<:sto sobre la renta y del impuesto complementario. Si los Bonos

e Son enajenadoq a través de unabolsa de valores w otro mercado. orgamzadu, de conformidad con la Ly Namero

18:del 19 de junio del 2006, (i) el vendedor estard sujeto al :mpucsto sobre la renta ‘en Panam4 sobre ks ganancias

- ide capital realizadas enefectiva sobre Ja; venta de.lasacciones, caleylado a yna tasa fija de-diez por clento (10%), (if)

- el comprador estard obligado a retenérle al vendedor una cantidad lgtml ai cineo por ciento (5%) del valortotal de Iy

- ehafenacibn, como-un adelanto ‘réspecto del impuesto sobre la renta sobre las panancias de capital pagadero por el

-~ rvendedar, y &l comprador tendid que entregar a las ‘avtoridades fiscales la cantidad retenida dentro de diez’ (10) dias -

- posteriores:a la feoha de. retencion, (i) el vendedor tendrd la opcion. de. considerar la cantidad retenida por el
i -:compmdor como pago total del impuesto sobre Ia rentd : irespecto de ganancias de capital, y (iv)-si la cantidad. -

- reiem(}a por-el wmpmdor fuere mdyor que la c;mtlciaci del unpucsm 5obre la renta rtspecm de: gnnancms de L,apual

__________ g pmccptuaéo en el m’ticnio 733 del Céd;go F‘maa[ e,sldran exentos cici Impuesta sobre la Reut,a los mtemses uofros
beneficios que s¢ paguen o acrediten sobre valores: reg,ﬁtradns ante la Superintendencia del Mercado de VaEcres y
U que; ademds, sean, colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercago organizado. $i les Bonos no fuesen
- Inicighmente colocados en kaforma antes deserita, los intereses que se paguen a los Tenedores de los Bonos causarin’
. uniimpuesto sobre la renta del cinco por-ciento (3%) el cual setd rétenido en la tueme por. ¢l Emisor, Eata swmon €8
E 7_ uiresumen de dlsp{mcmzms kzoales wgentes y s mchwc con caractcr mcmmente mformatwo S

mtcrp: czaciones, mforma& o nuevas regu cmnf:s qua Eas amtandadﬁb gubcmamcntales pauamefias rﬂ.alwc:tz yque o
opuedan afectar 1a aplicacion ¥ ehaldance dela Ley 18 de 2006.y su inodificaciones v el Decteto Ley 1 de 1999_

- modificada miedianic Ley 67 de 201§ afectzmdo de a]guna madnéra; los beneficios fiscales que g(}mn ies \‘1101‘(35

' jﬁ-oblcm cie }a pxesentc I“mls;én L : : :

T :-.'La uompm de vatores reustradoa en ]a Supmntendencm del Mercado de Valores por susorsptmus ne.
R 5'-'uonciuyc ol prociso de colocacion de diches valores y, por lo. tante, fa exencion fiscal contemplada en ef parrafo
wAR T aiteHOr 0. 56 Verd ! afuc,aida por dicha compra, y las personds que posterioriente compren: dichos valores a dichoes .

o suscmp!ores a través dc una bolsa: de valoms uotro mercado nrganwado«:gomran dc bos: mcncmnados benefi um_'_




o Ix L:«VAPL}(‘AB[,E _ﬁ;- ;':' j

La oferia publsca de chm de que lr'tta csu. Prospccto lm‘ormatwo estz’z sujeta a las Jeyes de Panamaé, en especial al

7 Texto, Unieo de fa Ley el Mercado” de Valores ¥ a- los Acuérdos; Op:ntones ¥ eruuiam, quu e\cptda la
Lo Stspermmndenma del \ictcado de Valores telativos a estd malerig. - : ; S

: ;}\ MOIJI{*ICA(JON !.‘S Y (‘AMBHOS

R Bl }:,mlscr padré modlf’ car los termmos y condxcmnes de ]a prcsente Em:s:on en cualqutcr momemo con e[
: voto favorable defos Tenedores. Regzsiradoq que. representen por fo menos el 51% del capital adeudado de los Bonos
ol “Mayona de los Tenedores Regxstmdos”) Las modificaciones gue guardeén relacion ¢on ks Garantias, Tasa de
- nterés y Fecha de Vencimiento de los Bonos, requerirdn de:la. ﬁprobamén de una Sdper Mayoria de los Tenedores

.- Registrados, ¢s decir aguellos: Tenedores Régistrados que represemen al menas el setenta y-cinco por ciento (75%

. _::'dc! sa]do msoluto de los Bonos emmdosyen cxrculac;én R TP R T L I

Ioda inn{flilemon o reforma a4 Eos termmos y wndlclones de Ia presente Lmlsmn debera cumpln con el

s 'Acusrdo No..4:2003 . de11-de abril de 2003 -por ¢l ‘cual la‘Superintendencia del. Mercado de Valores adopta el
-t Procedimiento pata la: Presentacion- de Solicitudes - de Registro de. Modlf' icaciones a Térmmos Y, Condlcmnes de
S em i()ms Rt,gxslmdus, en ia Supermtendencm de! Mercado de Valorus. S : : o

:Z:. Toda fa dooummﬁdcu’m que: ampam csta Bmtsvfm podra ser corrcglda Q enmendada por eI Emlsor sip el
-7 eonsentimiento de cada Tenedor: Reg:stradn del Bono, con'el: pmpéslto de remedmr ambl(niedficles 0 para correg,:r
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‘ \' Firma Miembro de

: I =_ Kreston Internationa

INFORME DE COMPILACION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Accionistas y Junta Directiva
Arrow Capital Corp.

Hemos compilado el estado de situacion financiera de Arrow Capital Corp, (La Empresa)
que se acompafia al 09 de noviembre de 2012 y los estados compilados de cambios en el
patrimonio y flujos de efectivo por el periodo del 20 de septiembre de 2012 (Fecha de
inicio de operaciones) al 09 de noviembre de 2012 de acuerdo con la Norma Internacional
de Auditoria aplicable a trabajos de compilacién. Los estados financieros compilados son
responsabilidad de la administracion de la Empresa.

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre los estados financieros
basados en nuestros procedimientos de compilacion.

Una compilacién estd limitada a la presentacion en la forma de estados financieros de
informacidén que es la representacion de la gerencia. Nosotros no hemos auditado o revisado
los estados financieros que se acompafian y por consiguiente, no expresamos una opinion o
ninguna otra forma de seguridad ellos.

d@wxg/%@a/wmco

A&C ALVAREZ & CARRASCO
KRESTON INTERNATIONAL, LTD

12 Noviembre de 2012
Panamd, Reptblica de Panama.

Ave. Ricardo J. Alfaro, Edificio Century Tower 1er. Piso Oficina D18,
Tel: 236-2800 236-1040 Fax:236-1211, Apartado 086000645 Panama, R. P
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ARROW CAPITAL CORP.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
09 DE NOVIEMBRE DE 2012

ACTIVOS

Efectivo en banco

Total de Activo
PATRIMONIO
Patrimonio de Accionistas:

Acciones comunes: autorizadas 1,000 acciones comunes con
valor nominal de B/.10.00 cada una; emitidas y en circulacién 1000

Total patrimonio accionistas

El estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto
con las notas que forman parte integral de los estados financieros compilados.

Notas
3 B/.
B/
B/.

10,000

. 10,000

10,000

10,000
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ARROW CAPITAL CORP.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE SEPTIEMBRE

( FECHA DE INICIO DE OPERACIONES) AL 09
BE NOVIEMBRE 2012

BALANCE AL 20 DE SEPTIEMBRE DE 2012

EMISION DE ACCCIONES

BALANCE AL 09 DE NOVIEMBRE DEL 2012

El estado de cambio en el patrimonio deber ser leido en

conjunto con las notas que forman parte integral del
los estados financieros compilados.

L

Acciones
Comunes

B/. -

10,000

B/. 10,000

Total
patrimonio

B/. -
10,000
B/ 10,000



R

ARROW CAPITAL CORP.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 20 DE SEPTIEMBRE

(FECHA DE INICIO DE OPERACIONES) AL 09
DE NOVIEMBRE 2012

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Emision de acciones
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

AUMENTO NETO DE EFECTIVO
EFECTIVO AL COMIENZO DEL PERIODO

EFECTIVO AL FINAL DEL 9 DE NOVIEMBRE DE 2012

El estado de flujos de efectivo debe ser leido en conjunto

con las notas que forman parte integral de los estados finacieros compilados.

10,000

B/.

10,000

10,000

10,000



3. EFECTIVO EN BANCOS
Comprenden efectivo en cuentas corrientes depositadas en bancos mantenidos por la Empresa

para la funcién de tesoreria. El valor en libros de estos activos se aproxima al valor razonable. El
mismo se detalla para propésito de conciliacién con el estado de flujo de efectivo

Global Bank Corporation B/. 10,000

El riesgo de crédito, sobre los fondos liquidos estd limitado debido a que los fondos estin
depositados en instituciones financieras reconocidas.





