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Panama, 1 de abril de 2013

Sefiores
BOLSA DE VALORES DE PANAMA
Ciudad.-

RE: Cambios— PRIVAL CAPITAL PRESERVATION FUND, S.A.

Estimados sefiores:

Adjunto resolucién de la Superintendencia de Mercado de Valores d Panama No. 98-2013 del 8 de
marzo de 2013 donde se modifican los términos y condiciones de Prival Capital Preservation Fund, S.A.

Favor tomar nota de que el Prival Capital Preservation Fund, S.A. cambia su nombre a Prival MILA Fund,
S.A

Quedamos a su disposicidn en caso de cualquier consuita al respecto

Atentamente,

Jaime R. Sosa Q. Ricard . Zarak A.
Difector Director

Prival Securities, Inc.
Punta Pacffica Blvd. . Torres de las Américas . Torre C . Piso 30 . Apartado 0832 - 00396 . Panamd
Teléfono: 507 303-1900 info@prival.com www.prival.com

"Entidad Regulada y Supervisada por la Comisidn Nacional de Valores". Licencia para operar como Casa de Valores.



REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEJ, MERCADO DE VALORES

. .
RESOLUCION SMV No, Q - QC’ 12

de K defMho *Jg, de 2013

La Superintendencia del Mercado de Valores
et uso de sus facultades legales, v

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 Yy 5us reformas

atribuye al Superintendente Ia facultad de resol
oferlas piblicas y cualesquiera otras que se le
Superintendencia con arreglo a lo dispuesto en |

ver las solicitudes de registro de valores para
Presenten cuyo otorgamiento estd a cargo de la
a Ley del Mercado de Valores,

Que mediante la Resolucién SMV No. 349-12 de 12 de octubre de 2012, ¢l Superintendente del
Mercado de Valores delegs en el titlar de la Direccién de Registro ¥ Autorizaciones, autorizar
el registro de miedificaciones del prospecte o las reglas constitutivas de lag sociedades de

inversion registradas,

Que ia sociedad PRIVAL CAPITAL PRESERVATION FUND, 8.A., constituida bajo las
feyes de la Repiiblica de Panama e inscrita a Ficha 496073, Documento804549 de la Seccion de
Micropeliculas (Mercantil) def Registro Piiblico, fue autorizada para operar como  Sociedad de
Inversion Abierta, mediante Resolucion CNV No. 39-06 de 16 de febrero de 2006,

Que PRIVAL CAPITAL PRESERVATION FUND, 8.A., solicits 4 través de apoderado legal
¢l registro ante la Comisién Nacional de Valores, de modificacion a los términos y condiciones

de la emision.

Que la solicitud consiste en modificar los trminos y condiciones de las Acciones Comunes en

lo que respecta a fo siguiente:

’_ Términos y Condiciones actuales

Mudificacion de Términos v Condiciones |

ADENDA 111
1. Prival Capital Preservation Fund, §.A.

2. Esta Sociedad de Foversion busea [z
apreciacion de capital a largo plazo para e
inversionista mediante una estrategia de
Pproteecion de capital y un perfil de inversién
conservadar.,

3. Tipos de Inversién. Para alcanzar sus
abjetivos de inversion, la Sociedad de
Inversién podré invertir, directa o
indirectamente, en los siguientes insirumentos,
o en sociedades de inversion (fondos mutuos)
que inviertan en los siguientes instrumentos:

o Acciones Comunes
I = Acciones Preferidas

ADENDA III
I. Prival MILA Fund, S.A.

2. Esta Sociedad de Inversion busca Ia
apreciacion de capital a largo plazo para el
inversionista mediante una eslraiegia de
compra de acciones comunes cuyo pais de
origen es Chile, Colombia o Pert. I fondo
busea ofrecer la alternativa de inversion
para las personas naturales ¢ uridicas que
quicren participar en compafiias que
tengan operaciones en Chile, Colombia o
Peri.

3. Tipas de Inversion. Para alcanzar sus
objetivos de inversidn, la Sociedad de
Inversién podrd invertir, directz o
indirectamente, en los siguientes
instrumnenios:

e Acciones Comunes

¢ ADRPs

@ Acciones Preferidas
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° Deuda Soberana Global y Apencias
Gubernamentales

» Bonos Corporativos

o Valores Comerciales Negociables

»  Depdsitos a Plazo Fijo o Certificados
de Depdsitos Negociables

® Cuentas de Ahorro Bancarias

4. Pollticas de Inversién. “Invertir en fondos de
inversién o a través de administradores de
cuentas separadas de inversién con mandatos
previamente establecidos que a su vez invierten
en acciones y activos de renta fija.

Mediante una estrategia de seleccion de
diferentes administradores de inversiones o
fondos, se busca brindar un alto grado de
diversificacién. La seleccion de log
administradores de inversiones o fondos busca
tornar provecho de sus dreas particulares de
especializacion y asi proveer una mejor gestién
en ¢l momento de escoger los activos dentro de
sumandato particular.

Para lograr este objetivo el fondo invierte en
activos con un alto grado de liquidez ¥ baja
volatilidad, EI portafolio de inversién estars
invertido en su mayoria en instrumentos de
deuda de alta calidad crediticia, y en menos
proporeion invertivd en Depdsitos a Plazo Fija,
efectivo y sus equivalentes, Adicionalmente,
este Fondo mantendrd como objetiva principal
preservar el capital, a través de técnica de
reduccidn de volatilidad, diversificacisn de
emisores ¥ diversificacion de industria”.

5. Politicas de Dividendos, “Esta Sociedad de
Inversidn tiene la intencién de distribuir la
mayoria de los ingresos que genere cada mes,
para lo coal planea declarar dividendos de
forma mensual en el tltimo dia de cada mes,
Los dividendos serdn pagaderos a los
accionistas registrados en los libros de Ja
Administradora al cierre del #ltimo Dia Habil
| de cada mes. Los dividendos serin pagados a
mas tardar e quinto Dia Habil del mes
siguiente. Los dividendos a distribuir serdn
determinados por la Junta Directiva de la
Sociedad de Inversién con base a la
recomendacion que para tal efecto le presente
la Administradora.”

6. Comisiones de Compra y Venta
Sub-Clase A,

“Las acciones comunes de la Sub-Clase A
contemplan una Comisién de Compra de hasta
| 2% y no contemplan el pago de tma Comisién
de Venta.

La Comision de Compra ser4 pagada por el
comprador de las Accianes Comunes Sub-
Clase A y caleulada por la Administradora
sobre el monto inicial invertido o sobre el

Bonos Convertibles

@ Depdsitos a Plazo Fijo o Certificados
de Depdsitos Negociables

o Cuentas de Ahotro Bancarias

4. Politicas de Inversion. “En condiciones de
mereado rermales, invertiv por lo menos
80% de la cartera em accionecs de
compaiiias consideradas del Mereado
Integrado Latinoamericano (MILA).

Se consideran companias del MILA por
alguna de las siguientes razones: 1} sila
emisidn esta en Chile, Colombia o Peri; 2)
si ¢l prineipal mereado de Ia compafifa
emisora estd ubicado en Chile, Colombia,
Pert; y 3) si més del 50% de los activos de
la compadfiia emisora estin wbicados en
Chile, Colombia y Pern.”

ElI Mereade Integrado Latinoamericano
(MILA) es un proyecto de integracion de
los mercados de vatores de Colombia, Perti
¥ Chile. E1 MILA se origina en el aiio 2009
& través de un acuerdo firmado entre la
Bolsa de Valares de Colombia, Bolsa de
Valores de Lima y Bolsa de Comercio de
Santiage.

5. Politicas de Dividendos: Esta Seciedad de
Inversidn se reserva el derecho de pagar
dividendos anualmente. En caso de que In
Sociedad declare el pago de dividendos,
estos serdn pagaderos a los accienistas
registrados en los libras de Ia
Administradora al cierre del dltimo Dia
Habil del afio. Los dividendos serdn
pagados el quinto Dia Habil del afio
siguiente, Los dividendes a distribuir serdn
determinados por la Junta Directiva de Ia
Sociedad de InversiGn com hase a Ia
recomendacién que para tal efecte le
presente Ia Administradora.

6. Comisiones de Compra y Venta
Clase A.

“Las acciones comunes de 1a Clase A
conterniplan una Comisién de Compra de
hasta 2% y no contemplan el pago de una
Comisidn de Venia.

La Comisién de Compra sers pagada por el
camprador de las Acciones Comunes Clase
Ay calculada por la Administradora sobre el

monto inicial invertide o sobre el monto de
4




(“ )
RESOLUCION SMV No. Qo) -0 (% de g” de  Adgn A4 de2013
7

monto de los incrementos posteriores. Bl
inversionista no pagaré la Conisidn de
Campra sobre las reinversiones de dividendos
pagados por la Sociedad de Inversion. La
Administradora podr4 dispensar o reducir el
pago de la Comisién de Compra.

Sub-Clase B

Las Acciones Comunes de la Sub-Clase B no
conternplan el pago de una Comision de
Compra, pero contemplan el pago de una
Comisidn de Venta de Lasta 3%,-dependiendo
del tiempo transcurrido entre la fecha de
compra y la fecha en que ‘el inversionisia
solicite {a redencidn de las acciones Comunes
seglin la siguiente tabla.”

Aflo Comisién
Menos de 1 afio 3.00%
Mas de ] afio a 2.00%
menos de 2 afios
Mas de 2 afios a 1.00%
menos de 3 afios
Mas de 3 afios 0.0%

7. Comisién por Administracién. “La sociedad
de inversién pagard a [a Administradora una
Comision de Administracion de hasta 0.20%
anual sobre el Valor Neto de los Activos, en
concepto de servicios de administracion.”

8. Comisién por Custodia; “La Sociedad de
Inversion pagard al Custodic una Comision de
Custodia de hasta 0.10% anual sobre el Valor
Neto de los Activos, en concepto de servicios
de custodia.” L

9. Comisidn por Gestidn: “La Sociedad de
Inversién pagard a ia Administradora una
Camision de Gestion de hasta 0.35% anual
sobre el Valor Neto de los Activos, en
concepto de servicios de custodia,”

10. Venta de las Acciones Comunes; Lag
acciones podrédn ser compradas el primer Dia
Hibil de cade mes, al Valor Neto por Accidn
en la Fecha de Valoracion inmediatamente
anierior, mds las comisiones, cargas y gastos
descritos en esta Adenda.

11. Redencion de las Acciones Comumes: Las
acciones podrdn ser redimidas el primer dia
habil de cada semana (cada uno, una “Fecha de
Redencion™). al Valor Neto por Accidn en [a
Fecha de Valoracidn inmediatamente anterior,
menos las comisiones, cargos y gastos
descrilos en esta Addenda. Las drdenes de
redencion serén acepladas hasta dos Diag

los incrementos posteriores. Bl inversionista
no pagars la Comision de Compra sobre las
reinversiones de dividendos pagados por la
Sociedad de Inversién. La Administradora
podrd dispensar o reducir el pago de la
Comisién de Compra.”

7. Comision por Administracitn, “La
sociedad de inversion pagard a la
Administradora una Comisién de
Administracion de hasta 1.50% anmal sobre
el Valor Neto de los Activos, en concepta de
servicios de administracién.”

8. Comision por Custodia: “La Sociedad de
Inversion pagard al Custodio una Comision
de Custodia de hasta 0.50% anual sobre el
Valor Neto de los Activas, en concepto de
servicios de custodia,™

9. Comisién por Gestidn: Se elimina esta
Seccidn.

10. Venta de las Acciones Comunes: Las
acciones podiin ser campradas en caalguier
Dia Hakil que opere 1a Bolsa de Valores de
Panamd, al Valor Neio por Accidn en la
Fecha de Valoracion inmediatamente
anterior, mas las comisiones, cargos y gastas
descritos en esta Adenda.

11, Redencidn de las Acciones Comunes: Las
acciones podrén ser redimidas eualquier Dia
Hibil que opere la Bolsa de Valores de
Panama (“Fecha de Redencion™), al Valor
Neto por Aceidn en la Fecha de Valoracion
inmediatamente anterior, menos ias
comisiones, cargos v gastos descritos en esta
Addenda, Las drdenes de redencion seran

4
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Hébiles antes de 1a Fecha do Redencion.

aceptadas hasta un Dia HAbil antes de Ia
Fecha de Redencign,

Que ia solicitud en referencia, asi
Direccién de Registro ¥ Autorizaciones, {al co
marzo de 2013, que reposan en el expediente;

corno los documentos que la sustentan fie an

alizada por Ia
ma consta en los informes del 31 de energ y5de

RESUELVE:

ARTICULC UNICOQ: Regis
lo que respecta a lo signiente:

trar la modificacién a los términos ¥ condiciones de 1a emisién en

Términos y Condiciones actuales

Modificacién de Términos ¥ Condiciones

ADENDA 11
1. Prival Capital Preservation Fund, $.4.

2, Esta Sociedad de Inversién busca la
apreciacion de capital a largo plazo para el
inversionista mediante ung estrategia de
proteceidn de capital v un perfil de inversidn
conservador. '

3. Tipos de Inversién. Para alcanzar sus

objetivos de inversién, iz Sociedad de

Inversion podra invertir, directa o

indirectamente, en los siguientes instrumentos,

0 en sociedades de inversidn (fondos mutuos)

que inviertan en los siguientes instrumentas:
°  Acciones Comunes

Acciones Preferidas

Deudz Soberana Global y Apgencias

Gubernamentales

Bonos Corporativos

Valores Comerciales Nepociables

Depésitos a Plazo Fijo o Certificados

de Depésitos Negociables

Cuentas de Ahorro Bancarias °

4. Politicas de Inversidn, “Invertir en fondos
de inversién o a través de administradores de
cuentas separadas de inversién con mandatos
previamente establecidos que a su vez
invierten en aceiones y activos de renta fija.
Mediante una estrategia de seleccitn de
diferentes administradores de inversiones a
fondos, se busca brindar un alto grado de
diversificacidn. La seleccion de Jos _
administradores de inversiones o fondos busca
tomar proveche de sus dreas particulares de
especializacidn y asf proveer una mejor
gestion en: el momento de escoger los activos
dentro de su mandato particular,

ADENDA III
1. Prival MILA Fund, S.A.

2. Bsta Sociedad de Inversién busca la
apreciacion de capital a largo plazo para el
inversionista mediante una estrategia de
compra de acciones comunes euyo pais de
origen es Chile, Colombia o Per. Tl fonda
busca ofrecer In alternativa de inversién
para las personas naturales o juridicas que
quieren participar en compaiiins  que
fengan operaciones en Chile, Colombia ]
Peril,

3. Tipos de Inversién, Para alcanzar sus
objetivos de inversién, la Sociedad de
Inversion podra invertir, directa o
indirectamente, en los siguientes
instrumentos:

Acciones Comunes

ADR™s

Acciones Preferidas

Bonos Convertibles

Depésitos a Plazo Fijo o Certificados
de Depisitos Negociables
Cuentas de Ahorro Bancarias

4. Polfticas de Inversién, “En condiciones de
mereade normales, invertir por o menos
80% de Ia cartera cn  acciones de
compaiias consideradas del Mereado
Integradoe Latinoamericano (MIL.A).

Se consideran compafdiias del MILA por
alguna de las sigwicntes razones: 1) si fa
emision estd en Chile, Colombia o Perit; 2)
si el prineipal mercade de Ia compatiiia
emisora csti ubicado en Chile, Colombia,
Perii; y 3) si mas del 50% de los activos de
la compaiiia emisora estin ubicados en
Chile, Colombia y Perd.”

El Mercade Integrado Latinoamericano

A
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’ Para lograr este objetivo el fondg invierte en
actives con un alio grado de liquidez y baja
volatilidad. £l portafolig de inversidn estard
invertido en sy mayorfa en instrumentos de
deuda de alta calidad crediticia, y en mengs
Proporcion invertirs en Depdsitos a Plazo
Fijo, efectivo y sus equivalentes,
Adicionalmente, este Fondo mantendrg como
objetive principal Preservar el capital, a fraves
de téenica de reduccign de volatilidad,
diversificacion de emisores y diversificacian
de industria”,

5. Politicas de Dividendos, “ista Sociedad de
Inversién tiene Ia intencién de distribuir Ia
mayoria de los ingresos que genere cada mes,
para lo cual planea declayar dividendos de
forma mensual en e] iltimg dia de cada mes,
Los dividendos serdn pagaderos a los
accionistas regisirados en log libros de la
Administradora al cierre de] iltimo Dia Habil
de cada mes. Los dividendos serdn pagados a
mds tardar el quinto Dia Habi] de] mes
siguiente. Los dividendos a distribuir seran
determinados por Ia Junta Directiva de la
Sociedad de Inversién con base a la
recomendacion que para tal efectg le presente
la Administradora.

&. Comisiones de Cotnpra y Venta
Sub-Clase A,

“Las acciones comunes de Ia Sub-Clase A
contemplan una Comisisn de Compra de hasta
2% y no contemplan el Pago de una Comisidn
de Venta,

La Comisién de Compra serd pagada por ei
comprador de las Acciones Comunes Sub-
Clase A y caleulada par la Administradora
sobre el monto inicial invertide o sobre el
monto de los incrementos posteriores, E]
inversionista no pagari la Comisidn de
Compra sobyre las retnversiones de dividendos
pagados por Ia Sociedad de Inversion, La
Administradora podrd dispensar o reducir el
pago de la Comisidn de Compra.

Sub-Clase B

Las Acciores Comunes de Ia Sub-Clase B no
contemplan el pago de wna Comisidn de
Compra, pero contemplan el papo de una
Comisitn de Venta de hasta 3%, dependiendo
del fiempo transcurrido entre la" fecha de
compra y la fecha en que el inversionista
solicite [a redencién de las acciones Comunes
segun la siguiente tabla,”

Alfio Comisién
Menosde 1 afio | 3.00%

(MILA) es un proyecto de integracion de
los mereados de valores de Colombia, Peri
¥ Chile, Bl MILA, se origina en el afip 2009
a través de un acuerde firmado entre In
Bolsa de Valores de Cotombin, Bolsa de
Valdres de Lima ¥ Bolsa de Comercio de
Santiago.

5. Politicas de Dividendos: Esta Sociedad de
Inversién se reserva el derecho de pagar
dividendos anualmente, En caso de que Ia
Sociedad declare el page de dividendos,
estos serin pagaderos a log accionistag

regisirados  en g libros de Ja
Administradora al cicrre del dltime Dia
Habil del afio, Los dividendos serdn

Hdbil del ago
distribuir serin

pagados el quinto Diy
siguicnte. Los dividendos a
determinados por Ia Junia Directiva de [
Sociedad de Inversién con base a Ia
recomendacién  que para tal cfecto le
presente la Administradorsa,

6, Corﬁisioncs de Compra y Venta
Clase A,

“Las accianes comunes de ia Clase A
contemplan una Comisian de Compra de hasta
2% v no contemplan e] pago de una Comisidn
de Venta,

La Comisidn de Compra serd pagada por el
comprador de las Acciones Comunes Clage A
¥ caleulada por la Administradora sobre el
monto inicial invertido o sobre ef monto de
los incrementos posteriores. Bl inversionista
1o pagard [a Comisién de Compta sobre las
reinversiones de dividendos pagados por la
Sociedad de Inversién, La Administradora
podra dispensar o reducir el pago de la
Comisién de Compra.”
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Masde | afio a 2.00%
menos de 2 afios

Mésde 2 afiosa 1.00%
menos de 3 afios

Mds de 3 afigs 0.0%

7. Comisién por Administracién, “La sociedad
de inversidn pagard a fa Aéministradors ung
Comision de Administracién de hasta 0.20%
anual sobre el Valor Neto de Jos Activos, en
concepto de servicios de administracion.”

8. Comision por Custodia: “La Sociedad de
Inversion pagars al Custodio una Comisién de
Custodia de hasta 0.10% anual sobre el Valor
Neto de los Activos, en concepto de servicios
de custodia,”

9. Comisién par Gestion: “La Sociedad de
Inversién pagars a la Administradora una
Comisién de Gestion de hasta 0.35% anual
sobre el Valor Neto de los Activos, en
concepto de servicios de custodia.”

10. Venta de lag Acciones Comunes: Las
acciones podran ser compradas el primer Dia
Habil de cada mes, al Valor Neto por Accion
en la Fecha de Valoracion inmediatamente
anterior, mds las comisiones, cargos ¥ gastos
descritos en esta Adenda, :

11. Redencién de las Acciones Comunes: Las
acciones podrdn ser redimidas el primer dia
habil de cada semana (cada uno; una “Fecha
de Redencién™), al Valor Neto por Accidn en

1la Fecha de Valoracién inmediatamente

anterior, menos las comisiones, cargos y
gastos descritos en esta Addenda. Las Grdenes
de redencién serdn aceptadas hasta dos Dias

L

7. Comisién por Administracién, “La sociedad
de inversién pagard a la Administradora una
Comisién de Administracién de hasta 1.50%
anual sobre el Valor Neto de los Activos, en
concepto de servicios de administracién,”

8. Comisién por Custodia; “La Sociedad de
Inversién pagard al Custodio una Comisién de
Custodia de hasta 0.50% anual sobre el Valor
Neto de los Activos, en concepto de servicios
de custodia.”

9. Comisién por Gestién: Sc elimina esta
Seccion.

10. Venta de las Acciones Comuies; Las
acciones podran ser compradas en cualguier
Dia Hibil que opere Ia Bolsa de Valores de
Panamd, al Valor Neto por Accién en la
Fecha de Valoracion inmediatamente anterior,
mis las comisiones, cargos y pastos descritos
en esta Adenda.

11. Redencién de las Acciones Comunes: Las
acciones podrdn ser redimidag cualguier Dia
Hibil que opere In Bolsa de Valores de
Panami (“Fecha de Redencién™), al Valor
Neto por Accién en Ia Fecha de Valoracion
inmediatamente anterior, menos las
comisiones, cargos y gastos descritos en esta
Addenda. Las érdenes de redencién serdn
aceptadas hasta un Dia Habil antes de 1a
Fecla de Redencién.

Contra esta Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracion anfe el Superintendente del
Mercado de Valores y de Apelacidn ante Ia Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado
de Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5)
dias hibiles siguientes a su notificacién. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de
apelacidn, sin interponer el recurso de reconsideracion,

FUNDAMENTC LEGAL: Texto Unico del

Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 ¥ sus

leyes reformatorias, Acuerdo No. 5-2004 de 23 de Julio de 2004 y Acuerdo 2-10 de 16 de abril
de 2010, Resolucién No. 349-12 de 12 de octubre de 2012,

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

AV
Yolnn%m{&

Directora de Registro y Auterizaciones
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