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PROGRAMA ROTATIVO DE VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES
US$50,000,000.00
BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.

Sociedad andénima constituida bajo las leyes de Isla Caimén, la cual, por acuerdo adoptado por la asamblea de accionistas, acordé la continuacién de la
Sociedad al amparo de las leyes de la Republica de Panama. Mediante Escritura Publica Nimero 11.905 de 6 de noviembre de 2002, otorgada ante la Notaria
Octava del Circuito de Panam@, inscrita en la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Publico a Ficha 425412, Documento 407361 el 8 de noviembre
de 2002, se protocolizan los documentos de continuacién de BCT Bank International, sociedad constituida bajo las leyes de Isla Caiméan a la Republica de
Panamé. El Emisor es una Institucion Bancaria que cuenta con Licencia General otorgada por la Superintendencia de Bancos de la RepuUblica de Panama,
mediante Resolucion S.B.P. No. 232-2008 de 18 de septiembre de 2008, que le permite llevar a cabo el negocio de Banca en cualquier parte de la Republica
de Panama y transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el exterior y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia
autorice. La citada Resolucion cancel6 y dej6 sin efecto la Licencia Internacional otorgada originalmente al Banco, mediante la Resolucién S.B. No. 65-2002 de
16 de septiembre de 2002.

Oferta publica de Valores Comerciales Negociables (en adelante los “VCNs") por una suma no mayor a Cincuenta
Millones de Dolares (US$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, suma ésta que
representa 1.0 vez el patrimonio (2.0 veces el capital en acciones comunes) del Emisor al 31 de diciembre de 2011y
1.0 vez el patrimonio (2.0 veces el capital en acciones comunes) del Emisor al 30 de junio de 2012, que seran
emitidos, de tiempo en tiempo, bajo un programa rotativo en el cual el saldo insoluto a capital de los VCNs emitidos y
en circulaciéon en un solo momento no podra exceder la suma antes indicada. Los VCNs seran emitidos de forma
inmovilizada, registrada y sin cupones, y representados por medio de anotaciones en cuenta, en denominaciones de
Mil Délares (US$1,000.00) y en sus multiplos. Los VCNs seran ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir
al cien por ciento (100%) de su valor nominal, pero podran ser objeto de deducciones o descuentos asi como de
primas o sobreprecios, segln lo determine El Emisor, de acuerdo a sus necesidades y las condiciones del mercado.
Los inversionistas tendran derecho a solicitar la materializaciéon de su inversion, mediante la emision fisica de uno o
mas VCNs. A opcion del Emisor, los VCNs podran ser emitidos en una o0 mas series, con plazos de pago de capital
de hasta trescientos (360) dias contados a partir de la respectiva Fecha de Emisién de cada Serie. Los VCNs de
cada Serie devengaran a partir de su Fecha de Emisién una tasa fija de interés anual, la cual sera determinada por El
Emisor antes de efectuarse la oferta de venta de cada Serie. Para cada una de las series, los intereses seran pagaderos
mensualmente (cada uno, un “Dia de Pago de Interés”) hasta su respectiva Fecha de Vencimiento, y en caso de no
ser éste un Dia Habil, entonces el pago se har& el primer Dia Habil siguiente. La base para el célculo de intereses sera
dias calendarios/360. Para cada una de las Series, el valor nominal de cada VCN se pagara mediante un solo pago a
capital, en su respectiva Fecha de Vencimiento. Los VCNs no podran ser redimidos anticipadamente. EI Emisor
notificara a la Superintendencia del Mercado de Valores, mediante un suplemento al Prospecto Informativo, la Fecha
de Oferta Respectiva, la Fecha de Emision, la tasa de interés, el plazo, la Fecha de Vencimiento y el monto de
cada Serie de VCNs, con al menos tres (3) dias habiles antes de la fecha de Oferta Respectiva. La Fecha de Oferta
Inicial del Programa Rotativo de VCNSs sera el 25 de febrero de 2013. Los VCNSs estaran respaldados por el crédito
general de BCT Bank International, S.A.

Precio Inicial de la Oferta: 100%*

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA
RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O
DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO. LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE
VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE
PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO.

Precio al Publico* Gastos de la Emision** Cantidad Neta al Emisor
Por Unidad US$1,000.00 US$5.55 US$994.45
Total US$50,000,000.00 US$277,437.50 US$49,722,562.50

* Oferta inicial més intereses acumulados, precio inicial sujeto a cambios.
** |ncluye comision de venta y otros gastos, ver detalles en el Capitulo Ill, Seccion D, Gastos de la Emisién, pg 21, de este Prospecto Informativo.

EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA DE
VALORES DE PANAMA, S.A. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION
ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR.

Fecha de Oferta Inicial: 25 de febrero de 2013 Fecha de Impresion: 6 de febrero de 2013
Resolucion SMV No. 51-13 de 5 de febrero de 2013
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Jorge Sosa V.: jorge.sosa@bctbank.com.pa
www.bctbank.com

CASA DE VALORES Y PUESTO DE BOLSA

MMG Bank Corporation

Calle 53 Este, Marbella
Torre MMG, Piso 11

Apartado Postal 0832-02453
Panamad, Republica de Panama
Teléfono: 265-7600, Fax: 265-7601
Marielena Garcia Maritano: marielena.gmaritano@mmgbank.com

www.mmgbank.com

ASESOR FINANCIERO

Asesoria en Finanzas e Inversiones, S.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista
Condominio Alfaro, Planta Baja
Apartado Postal 0831-01039
Panama, Republica de Panama
Tel. 223-1727/264-0107, Fax 213-0961
Ricardo Sosa: rsosav@cwpanama.net

ASESOR LEGAL

por el Emisor;

Galindo, Arias & Lopez
Avenida Federico Boyd y Calle 51 Bella Vista, N0.18

Torre Scotia Plaza, Pisos No. 10y 11

Apartado Postal 0816-03356

Panama, Republica de Panama

Tel. 303-0303 Fax 303-0434

Cristina Lewis: clewis@gala.com.pa
www.gala.com.pa
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AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA
Y CENTRAL DE CUSTODIA DE VALORES

Central Latinoamericana de Valores (Latinclear)
Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista,
Edificio Bolsa de Valores, Planta Baja
Apartado Postal 0823-04673
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 214-6105, Fax: 214-8175
Ivadn Diaz: idiaz@latinclear.com
www.latinclear.com

LISTADO DE VALORES

Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista,
Edificio Bolsa de Valores, Primer Piso
Apartado Postal 0823-00963
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 269-1966, Fax: 269-2457
Myrna Palomo: mepalomo@panabolsa.com
www.panabolsa.com

REGISTRO

Superintendencia del Mercado de Valores
Avenida Balboa, Edificio Bay Mall, Piso 2, Oficina 206
Apartado Postal 0832-2281
Panam@, Republica de Panama
Teléfono: 501-1700: Fax: 501-1709
info@supervalores.gob.pa
www.supervalores.gob.pa

Resolucion SMV No. 51-13 de 5 de febrero de 2013


mailto:mepalomo@panabolsa.com
http://www.panabolsa.com/

INDICE

. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION..........ovvvrrreeeereeseeeseeeessesesseseesesseeee 5
I FACTORES DE RIESGO .......ooorveooeeeeoeeeeooieeeseeesseeeeseseeesseseeesssseessssesesssseeesseeessseeesssesesssessssessseaesessesssen 10
A. DE LA OFERTA ..ooooooeevooeeeeeeseoeeseseesessee s es e 10
B. DEL EMISOR ......coeveeoeeeeeeeeeoesessess s s s ssseses e es s s e 11
C. DEL ENTORNO .....o.oocveeeeeeeeeeeeeeeseeoeeeeeeeee e eeeseeeeeeeeeesss s eeeseeseeeseese s eeeseeeseseseeeeseeees e eeeeeeenesen 11
D. DE LA INDUSTRIA .....ooooooeeeoeeeeoeeeeeeeeeeeeee oo eeee e aeessseeseeeeesseeeeees e s ees e esesesseeeseeeeeeeeeeeeneeen 11
Il DESCRIPCION DE LA OFERTA .....ooooveoieeeoeeeeeeeeseeeeeseeeeeeseeeesseseseseseesseeeeseesessseseseeeeessessssenesssenesnn 12
A. DETALLES DE LA OFERTA .....oooieoeoeeeeoeeeoeeseeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeseee e eseseseeeseeseeeseeeseeeee s eenesen 12
B. PLAN DE DISTRIBUCION DE LOS VCNS ......cvvorveeereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeseeesese e eeneeesese e 20
C. MERCADOS ......ooorveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeesee e e eese e es e e e e s eee s eees e eeeeeeeeseeee e eeeseenesen 20
D. GASTOS DE LA EMISION .....ooooooroooeeeeeeeeeoeeeeeeeeeeeeeeo e ee e eeese e een s 21
E. USO DE LOS FONDOS RECAUDADOS...........oveoereeeeeeeeeeeseeeseeeeeeseeeeseseeeeseeessseseeeeeeeesenesesenene 21
F. IMPACTO DE LA EMISION......oooooireeeeeeeeeeeeoeeseeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeessee e eeeses e eeee e eeeeeeseeseenene 21
G. RESPALDO .......oooovveoeeeeeeeeeeeeeeseessses s s sss e s es e s s s es s 22
IV. INFORMACION DEL EMISOR .....ooovoomeveoeeesesessseosssssessssesesessssssssssesesssssssssssesssssssssssesssssssssssssssesssssas s 23
A. HISTORIA Y DESARROLLO DE BCT BANK INTERNATIONAL, S.A......vveeeeeoemeeeeneeeeeeeeeeeeeeeeeenen 23
B. CAPITAL ACCIONARIO ..o eee e eeee e ees e ee e eseseeeeee e eeeeeeeeeee e e eeeseeeeee 28
C. DESCRIPCION DEL NEGOCIO........c..coeveeoreeeoeeeeoeseeeesesssessssessessesesssssesssesesssssessssessessesessesssssnssen 28
D. DESCRIPCION DE LA INDUSTRIA ......cooovveeeeeeseeeeseseseessseesesseesssssese s eseseesseses s 33
E. RESTRICCIONES MONETARIAS .....ocovomrvveeeeeeeoeeeseesesssesssseasessesesssesesesesesssssssssssesssesssessessssssssens 37
F. LITIGIOS LEGALES ......ovoooeveooeeeeeeeseoeeeseeeseseesssseeseseases s es e s s es s ess e 37
G. SANCIONES ADMINISTRATIVAS ........ooooeveoeeeeeeseseoesessesesesossessssessseesessesessess s ssssessssesesssne s 37
H. MEJORAS A LA PROPIEDAD ARRENDADA, MOBILIARIO, EQUIPO Y MEJORAS ........ccco..omvrvrenne. 37
. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES, LICENCIAS ........ovvooreveeeeeeeeeeeeeeeee oo 38
J. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA .....oooooevooeeeooeeeeeeeeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeee oo eeee e 38
K. INFORME SOBRE TENDENCIAS .......ooovoooeveeeseeeeeeeeeeeeeeseseeeeeeeeeeeeeeeeeses e eseesseeeeeeeeseeeeseeeeene 39
V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS .......ooorvveeeeressesseeseseesessssssseesesssssnenenn 41
A. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011........41
B. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS AL 30 DE JUNIO DE 2012................ 44
C. RESUMEN FINANCIERO. ..........oiiotie oot ee oo eee et e AT
D. ANALISIS DE PERSPECTIVAS ......oomvveeeeeeeeeeeeeeeeeseseseeesseeseeeesessssessseesesssssssseesessssenesssesesessesssanenens 48
VI. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS ....49
A. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS Y ADMINISTRADORES............orvveoreeeeereeeenereeeneeen. 49
B. COMPENSACION .....ooovooeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee oo ee e eee e es e e eses e eeeseeeeeeeee e e eenseeeee 56
C. PRACTICAS DE LA DIRECTIVA ....coooooioooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeese s seseseees e eseseeeeenen 57
D. EMPLEADOS .....ooovoooeeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eese e ee e e ee s eeeseeee s eees e eses e eeeeseeeee s enesen 59
E. PROPIEDAD ACCIONARIA .........oorvvioeereoeseeeessesessesesasesssessssesssssenssssesesas s s s ssesssesese s sesssen 59
VIl. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES ........cvvooeveeereeeeeeseesesseeesesessessssssseesesssssseneon 60
A. PARTES RELACIONADAS .......ooooivveeemeeoeeeeeeeeeseeeeeeeeeseeeeseeaeeeseee e eeeseseeeseeeseseeeeesseeeeesesesenesen 60
B. NEGOCIOS O CONTRATOS CON PARTES RELACIONADAS ..........coooesssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 60
C. INTERES DE EXPERTOS Y ASESORES ........oovvuomcveoemesesssseoesesossssessessssssssssesessssessssseseasessssssesen 60
VI TRATAMIENTO FISCAL ..oocovooocveoeeveeseseoeeseseesesiesesssses s esss s s ss s esss s sssenesse oo 61
IX.  EMISIONES EN CIRCULACION .......oovvoceeeeeeeeeeeessoeseseesesssessseesesssse s sesesssesess s 62
Xo LEY APLICABLE ......oococvoeeeeeeeeeeoeeeeeeeeeeeee oo eesses e es s s eeees s se s eees e s eeesses e e ees s seennsens 62
XI. MODIFICACIONES Y CAMBIOS ........oorvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeesooeeesseeeeeeeeessseseseseeessssaesseeeeseseeessaseseenessesenenens 62
XII. INFORMACION ADICIONAL ......ovoomeveeceieesessesessoessseesesssesssssesessessssssesesssssssssss s ssessssessssesssssesseseees 62
XIL ANEXOS ...ooovvoovveoeeseoessseesessessssss s s ss s es s s s 63



I RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA A CONTINUACION ES UN RESUMEN DE LOS PRINCIPALES

TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA. EL INVERSIONISTA POTENCIAL INTERESADO DEBE

LEER ESTA SECCION CONJUNTAMENTE CON LA TOTALIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN

EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO.

Emisor

Clase de Titulos

Series

Moneda de pago
de la obligacion

Monto del Programa
Rotativo

Fecha de Oferta
Inicial del Programa
Rotativo de VCNs

Fecha de Oferta
Respectiva

BCT Bank International, S.A.

Valores Comerciales Negociables.

Los VCNs podran ser emitidos en mdltiples series, segun lo establezca El
Emisor de acuerdo a sus necesidades y las condiciones del mercado.

Délares de los Estados Unidos de América "US$".

Los VCNs se emitirdn bajo un programa rotativo en el cual el saldo insoluto a
capital de los VCNs emitidos y en circulacion en un solo momento no podra
exceder de Cincuenta Millones de Ddlares (US$50,000,000.00).

El valor nominal de la presente emision representa el 7.9% del total de activos
del Emisor segln los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2011 y
7.5% segun los estados financieros interinos al 30 de junio de 2012. El valor
nominal de la presente emision representa 1.0 vez el patrimonio (2.0 veces el
capital en acciones comunes) del Emisor segin los estados financieros
auditados al 31 de diciembre de 2011 y 1.0 vez (2.0 veces el capital en acciones
comunes) segun los estados financieros interinos al 30 de junio de 2012.

La relacién de endeudamiento (pasivos totales a patrimonio de accionistas) del
Emisor al 30 de junio de 2012 es de 12.4 veces. De colocarse la totalidad de la
presente emision, la relacién de endeudamiento del Emisor sera de 13.4 veces.
La relacién de endeudamiento (pasivos totales a capital en acciones comunes)
del Emisor al 30 de junio de 2012 es de 24.5 veces. De colocarse la totalidad
de la presente emision, la relacion de endeudamiento del Emisor serd de 26.5
veces (ver Capitulo Ill, Seccion F, Impacto de la Emision, de este Prospecto
Informativo).

25 de febrero de 2013

Para cada Serie, la “Fecha de Oferta Respectiva” sera la fecha a partir de la
cual se ofreceran en venta los VCNs de cada una de las Series.



Fecha de Emisién

Representacién
de los VCNs

Fecha de Vencimiento

Precio inicial de
la oferta

Tasa de Interés

Pago de Intereses

Pago de Capital

Redencion Anticipada :

Respaldo de la Emision:

Uso de Fondos

Casade Valores
y Puesto de Bolsa

Determinada por El Emisor antes de la oferta publica de cada Serie de VCNs.
La Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Emisién, la tasa de interés, el
plazo, la Fecha de Vencimiento y el monto de cada Serie de VCN sera
notificada por El Emisor a la Superintendencia de Mercado de Valores,
mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con al menos tres (3)
Dias Habiles antes de la fecha de oferta respectiva.

Los VCNs seran emitidos de forma nominativa, inmovilizada y representados
por medio de anotaciones en cuenta, en denominaciones de mil ddlares
(US$1,000.00), y sus multiplos. Los VCNs se emitirdn de forma registrada y sin
cupones. No obstante, el inversionista podra solicitar en cualquier momento
que el VCN le sea emitido a su nombre en forma fisica e individual.

Los VCNs tendran plazos de hasta trescientos sesenta (360) dias contados a
partir de la Fecha de Emision de cada Serie. La cantidad de VCNs a emitirse por
plazo de vencimiento serd determinada por El Emisor, segun sus necesidades y
condiciones del mercado al momento de efectuarse la venta de los VCNs.

Los VCNs serén ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al cien por
ciento (100%) de su valor nominal, pero podran ser objeto de deducciones o
descuentos asi como de primas o sobreprecio segun lo determine El Emisor,
de acuerdo a las condiciones del mercado.

Los VCNs de cada Serie devengaran una tasa fija de interés anual, la cual sera
determinada por El Emisor antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Para cada una de las Series, los intereses seran pagaderos mensualmente hasta
su respectiva Fecha de Vencimiento, y en caso de no ser este un Dia Habil,
entonces el pago se hara el primer Dia Habil siguiente. La base para el célculo de
intereses sera dias calendarios/360.

Para cada una de las Series, el valor nominal de cada VCN se pagard mediante
un solo pago a capital, en su respectiva Fecha de Vencimiento.

Los VCNSs no podran ser redimidos anticipadamente por El Emisor.

Los VCNs estaran respaldados por el crédito general del Emisor.

El producto neto de la venta de los VCNs por un aproximado de
US$49,722,562.50 sera utilizado por El Emisor para financiar el crecimiento de
su cartera de préstamos.

MMG Bank Corporation.



Asesor Financiero
Asesor Legal

Agente de Pago, Registro
y Transferenciay
Central de Custodia

Listado

Registro

Calificacién de
Riesgo del Emisor

Calificacion de Riesgo
de la Emisidon :

Tratamiento Fiscal

Asesoria en Finanzas e Inversiones, S.A.

Galindo, Arias & Lépez.

Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear).

Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Superintendencia del Mercado de Valores: Resolucion SMV No. 51-13 de 5 de
febrero de 2013.

Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica, S.A.

Calificaciones Nacionales

Largo Plazo: scr AA- (pan)

Corto Plazo: SCR 2 (pan)

Perspectiva: Estable

Fecha de Reporte: 30 de abril de 2012 (ver Anexo C)

Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica, S.A.
Calificaciones Nacionales

VCNs: SCR 2 (pan)

Certificacion de Fecha: 27 de septiembre de 2012 (ver Anexo D)

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital provenientes
de la enajenacion de los VCNs: De conformidad con lo dispuesto en el Articulo
334 del Titulo XVI del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999,
para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y del
impuesto complementario, no se considerardn gravables las ganancias, ni
deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacién de valores registrados en
la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que dicha enajenacion se
dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la
Ley No. 18 de 19 de junio de 2006, en los casos de ganancias obtenidas por la
enajenaciéon de valores emitidos por personas juridicas, y registrados ante la
SMV, en donde dicha enajenacion no se realice a través de una Bolsa de
Valores u otro mercado organizado, el contribuyente se sometera a un
tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculara el Impuesto
sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento
(10%) sobre la ganancia de capital. El comprador tendra la obligacion de
retener al vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento (5%) del valor
total de la enajenacién, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta
sobre la ganancia de capital. El comprador tendra la obligacién de remitir al
fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias siguientes a la fecha en
que surgié la obligacion de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad
emisora es solidariamente responsable del impuesto no pagado. El



Modificaciones y
Cambios

contribuyente podra optar por considerar el monto retenido por el comprador
como el Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de
capital. Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea superior al monto
resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de
capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente podra presentar una
declaracion jurada especial acreditando la retencién efectuada y reclamar el
excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al
Impuesto sobre la Renta, dentro del periodo fiscal en que se perfecciond la
transaccion. El monto de las ganancias obtenidas en la enajenacién de los
valores no sera acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedor de VCNs adquiera éstos fuera de una Bolsa de
Valores u otro mercado organizado, al momento de solicitar al Agente de Pago,
Registro y Transferencia y al Emisor el registro de la transferencia de los VCNs
a su nombre, el Tenedor deberd mostrar evidencia al Agente de Pago, Registro
y Transferencia y al Emisor del pago del impuesto de ganancia de capital, o de
cualquier otro impuesto, que, a la sazon, esté vigente, para este tipo de
operaciones.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses generados por los
VCNSs: De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 335 del Titulo XVI del
Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, estaran exentos del
impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficios que se paguen o
acrediten sobre valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores y que, ademas, sean colocados a través de una bolsa de valores o de
otro mercado organizado.

En caso de que los valores registrados en la SMV no sean colocados a través
de una bolsa de valores o de otro mercado organizado, los intereses u otros
beneficios que se paguen o acrediten sobre dichos valores causaran impuesto
sobre la renta a base de una tasa Unica de 5% que deberé ser retenido en la
fuente, por la persona que pague o acredite tales intereses.

Esta secciobn es meramente informativa y no constituye una declaracion o
garantia del Emisor sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y
Finanzas de la Republica de Panama dara a la inversion en los VCNs. Cada
Tenedor Registrado de un VCN debera cerciorarse independientemente del
tratamiento fiscal de su inversion en los VCNs antes de invertir en los mismos.

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al prospecto y demas
documentos que respaldan la oferta publica de los VCNs con el exclusivo
propdsito de remediar ambigliedades o para corregir errores evidentes o
inconsistencias en la documentacién. Cuando tales enmiendas no impliquen
modificaciones a los términos y condiciones de los VCNs y documentos
relacionados con esta oferta, no se requerird el consentimiento previo o
posterior de los tenedores de los VCNs. Tales enmiendas se notificaran a la
Superintendencia de Mercado de Valores mediante suplementos enviados
dentro de los dos (2) dias habiles siguientes a la fecha en que se hubiesen
aprobado.Sin perjuicio de lo anterior, EI Emisor podra modificar los términos y
condiciones de cualesquiera de las Series de la presente emision, en cualquier
momento, con el voto favorable de los Tenedores Registrados de los VCNs que
representen al menos el 51% del valor nominal de los VCNs emitidos y en
circulacién de la respectiva Serie a modificar.



Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de cualesquiera de las
Series de la presente emisién, debera cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11
de abril de 2003, por el cual la Superintendencia del Mercado de Valores adopta
el Procedimiento para la Presentacion de Solicitudes de Registro de
Modificaciones a Términos y Condiciones de Valores Registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Copia de la documentacion que ampare cualquier reforma, correccién o
enmienda de los términos de los VCNs sera suministrada por El Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores, quien la mantendra en sus archivos
a la disposicion de los interesados.



Il. FACTORES DE RIESGO

Toda inversion conlleva riesgos de una eventual pérdida total o parcial del capital o de no obtener la ganancia
y/o el rendimiento esperado. Los interesados en comprar los VCNs deben cerciorarse que entienden los
riesgos que se describen en esta seccion del Prospecto Informativo, los cuales, segun el leal y entender del
Emisor, sus Directores, Dignatarios, Ejecutivos, Empleados, Asesores y demas personas relacionadas, han
sido identificados como aquellos que de suscitarse, pudieran afectar las fuentes de pago de los VCNs.

La informacién proporcionada a continuacién, en ningin caso sustituye las consultas y asesorias que el
interesado debe efectuar y obtener de sus asesores legales, fiscales, contables y cualesquiera otros que
estime necesario consultar a los efectos de tomar su decisién en relacién con la posible inversion en los VCNs.

A. DE LA OFERTA

Salvo las impuestas por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama en atencion a las
disposiciones legales vigentes, El Emisor no tiene ninguna limitaciéon para dar en garantia, hipotecar o vender sus
activos, recomprar acciones o disminuir su capital.

Los VCNs de la presente emision estan respaldados por el crédito general del Emisor y constituyen
obligaciones generales del mismo, no garantizadas por activos o derechos especificos y sin privilegios
especiales. No existird un fondo de amortizacién, por consiguiente los fondos para el repago de los VCNs
provendran de los recursos generales del Emisor.

El pago a capital e intereses de los VCNs no tiene preferencia sobre las demas acreencias que se tengan
contra El Emisor.

La presente emision de VCNs conlleva ciertas causales de vencimiento anticipado, que, en el caso de que se
suscite alguna de ellas, de forma individual o en conjunto, puede dar lugar a que se declare de plazo vencido
la presente emision, tal como se describe en el Capitulo Ill, Seccion A, Numeral 12 de este Prospecto
Informativo.

No existe en la Repulblica de Panama un mercado secundario de valores liquido; por tanto, los Tenedores
Registrados de los VCNs pudiesen verse afectados en el caso de que necesiten vender los VCNs antes de su
vencimiento final.

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al prospecto y demas documentos que respaldan la
oferta publica de los VCNs con el exclusivo propésito de remediar ambigliedades o para corregir errores
evidentes o inconsistencias en la documentaciéon. Cuando tales enmiendas no impliqguen modificaciones a los
términos y condiciones de los VCNs y documentos relacionados con esta oferta, no se requerira el
consentimiento previo o posterior de los tenedores de los VCNs. Tales enmiendas se notificaran a la
Superintendencia del Mercado de Valores mediante suplementos enviados dentro de los dos (2) dias habiles
siguientes a la fecha en que se hubiesen aprobado. Sin perjuicio de lo anterior, El Emisor podra modificar los
términos y condiciones de cualesquiera de las Series de la presente emision, en cualquier momento, con el
voto favorable de los Tenedores Registrados de los VCNs que representen al menos el 51% del valor nominal
de los VCNs emitidos y en circulacion de la respectiva Serie a modificar.

Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de cualesquiera de las Series de la presente emision,
debera cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 por el cual la Superintendencia del Mercado de
Valores adopta el Procedimiento para la Presentacion de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y
Condiciones de Valores Registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores.

Copia de la documentacién que ampare cualquier reforma, correccion o enmienda de los términos de los VCNs

sera suministrada por ElI Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores , quien la mantendra en sus
archivos a la disposicion de los interesados.
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El Emisor no puede garantizar que se mantendra el tratamiento fiscal actual en cuanto a los intereses
devengados por los VCNs y las ganancias de capital provenientes de la enajenacion de los VCNSs, ya que la
eliminacién o modificacion de dichos beneficios es facultad de las autoridades nacionales competentes.

B. DEL EMISOR

La relacion de endeudamiento (pasivos totales a patrimonio de accionistas) del Emisor al 30 de junio de 2012
es de 12.4 veces. De colocarse la totalidad de la presente emision, la relacion de endeudamiento del Emisor
sera de 13.4 veces. La relacién de endeudamiento (pasivos totales a capital en acciones comunes) del Emisor
al 30 de junio de 2012 es de 24.5 veces. De colocarse la totalidad de la presente emision, la relaciéon de
endeudamiento del Emisor sera de 26.5 veces (ver Capitulo Ill, Seccién F, Impacto de la Emision, de este
Prospecto Informativo).

La fuente principal de ingresos del Emisor consiste en los intereses y comisiones que provienen del
financiamiento corporativo, comercial y de consumo que El Emisor otorga en el giro ordinario de su negocio.
Por lo anterior, los resultados futuros del Emisor dependeran de la administracion eficiente de su cartera de
créditos y de los recursos que financian sus operaciones.

El Emisor depende de su base de depositantes, de instituciones financieras y del mercado de capitales nacional
(emisién de titulos valores) para financiar su crecimiento y manejar su flujo de caja. Condiciones adversas, ya sea
por inestabilidad politica en Panama, por condiciones propias del mercado financiero panamefio o por desmejoras
en la situacion financiera del Emisor, podrian dificultar la obtencion de nuevos financiamientos y desmejorar la
capacidad de pago de las obligaciones del Emisor.

El Emisor asume un riesgo de competencia dentro del sistema financiero nacional, entre los segmentos de
financiamientos y depdsitos. Este riesgo de competencia podria impactar las utilidades del Emisor, en el caso
de que se reduzcan los margenes del mercado y de que exista una competencia mas agresiva dentro del
sector, ya que sus productos y servicios también son ofrecidos por otros bancos, cooperativas y financieras.

C. DEL ENTORNO

Las operaciones del Emisor se orientan principalmente a operaciones de financiamiento corporativo, comercial
y de consumo principalmente en la Republica de Costa Rica y la Republica de Panama. Esto implica que la
condicion financiera del Emisor depende, principalmente, de las condiciones prevalecientes tanto en la
Republica de Costa Rica como en la Republica de Panama.

D. DE LA INDUSTRIA

Las actividades realizadas por El Emisor estan sujetas a factores de riesgo propios del sector bancario, tales
como el entorno econdémico local e internacional.

Existen riesgos relacionados a cambios en la politica comercial nacional o a cambios regulatorios que pudiesen
tener un impacto negativo en la actividad bancaria.

No existe en el sistema bancario nacional una entidad gubernamental que actlle como prestamista de Ultimo

recurso al cual puedan acudir las instituciones bancarias que tengan problemas de liquidez o que requieran
asistencia financiera.
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[l DESCRIPCION DE LA OFERTA

A. DETALLES DE LA OFERTA

La Junta Directiva del Emisor, como consta en el Acta de la Reunién celebrada el dia 8 de noviembre de 2012,
adoptd las resoluciones necesarias para autorizar la emision y oferta publica de los Valores Comerciales
Negociables descritos en este Prospecto Informativo, sujeto al registro de los mismos en la Superintendencia
del Mercado de Valores y en la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Los VCNs seran emitidos de forma nominativa, inmovilizada y representados por medio de anotaciones en
cuenta. El valor nominal total y en conjunto de los VCNs serd de hasta Cincuenta Millones de Délares
(US$50,000,000.00), en denominaciones de mil Délares (US$1,000.00) o sus multiplos y en tantas Series como
lo estime conveniente El Emisor segun sus necesidades y condiciones del mercado. Los VCNs se emitiran
bajo un programa rotativo en el cual el saldo insoluto a capital de los VCNs emitidos y en circulacién en un solo
momento no podra exceder de Cincuenta Millones de Délares (US$50,000,000.00). La emision rotativa de
VCNs segun se describe sera siempre una alternativa para los inversionistas, pero no constituira una obligacion de
retener el VCN mas alla de su vencimiento original. El Emisor no podra redimir anticipadamente los VCNs. La
Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Emisién, la tasa de interés, el plazo, la Fecha de Vencimiento y
el monto de cada Serie de VCNSs sera notificada por El Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores ,
mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con al menos tres (3) Dias Habiles antes de la fecha de
oferta respectiva.

El valor nominal de la presente emision representa 1.0 vez el patrimonio (2.0 veces el capital en acciones
comunes) del Emisor al 31 de diciembre de 2011 y 1.0 vez el patrimonio (2.0 veces el capital en acciones
comunes) del Emisor al 30 de junio de 2012.

El accionista del Emisor no tiene derecho de suscripcion preferente referente a la presente emision de VCN’s.

La Fecha de Oferta Inicial del Programa Rotativo de VCNs sera el 25 de febrero de 2013.

1. Fecha de Vencimiento de los VCNs

Los VCNs tendran plazos de hasta trescientos sesenta (360) dias contados a partir de la Fecha de Emision.
La cantidad de VCNs a emitirse por plazo de vencimiento sera determinada por EI Emisor, segin sus necesidades
y demanda del mercado al momento de efectuarse la venta de los VCNs.

2. Tasa de Interés, Pago de Intereses y Capital

Los VCNs devengaran una tasa fija de interés anual, la cual dependera del plazo de los titulos y sera determinada
por El Emisor antes de efectuarse la oferta de venta.

El adquirente de cada VCN devengara intereses (i) desde su Fecha de Liquidacion, si ésta ocurriese en un Dia
de Pago de Interés o en la Fecha de Emision, o (ii) en caso de que la Fecha de Liquidacion no concuerde con
la de un Dia de Pago de Interés o la Fecha de Emision, desde el Dia de Pago de Interés inmediatamente
precedente a la Fecha de Liquidacion (o Fecha de Emision si se trata del primer periodo de interés) hasta que
su capital sea pagado en su totalidad.

Los intereses devengados por los VCNs seran pagaderos mensualmente (entendiéndose que cada una de estas
fechas es un Dia de Pago de Interés), hasta la Fecha de Vencimiento del respectivo VCN. EIl periodo que
comienza en la Fecha de Emisién y termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente siguiente y cada
periodo sucesivo que comienza a partir de un Dia de Pago de Interés y termina en el Dia de Pago de Interés
inmediatamente siguiente y asi sucesivamente hasta la Fecha de Vencimiento se identificard como Periodo de
Interés. Si un Dia de Pago de Interés no coincide con un Dia Habil, el Dia de Pago de Interés debera
extenderse hasta el primer Dia H&bil inmediatamente siguiente, pero sin extenderse dicho Dia de Pago de
Interés a dicho Dia Habil para los efectos del cémputo de intereses y del periodo de interés subsiguiente.

Los intereses devengados por los VCNs seran calculados por el Agente de Pago, Registro y Transferencia para
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cada Periodo de Interés, aplicando la Tasa de Interés sobre el saldo insoluto a capital de dicho VCN,
multiplicando la cuantia resultante por el nUmero de dias calendario del Periodo de Interés (incluyendo el
primer dia de dicho Periodo de Interés pero excluyendo el Dia de Pago de Interés en que termina dicho
Periodo de Interés), dividido entre trescientos sesenta (360) redondeando la cantidad resultante al centavo mas
cercano (medio centavo redondeado hacia arriba).

El pago de intereses de los VCNs se realizara en las oficinas principales del Emisor, tal como se describe en el
Capitulo lIl, Seccion A, Numeral 6 de este Prospecto Informativo.

Para cada una de las Series, el valor nominal de cada VCN se pagara mediante un solo pago a capital, en su
respectiva Fecha de Vencimiento, y se realizara en las oficinas principales del Emisor, tal como se describe en el
Capitulo IIl, Seccién A, Numeral 6 de este Prospecto Informativo.

Si alguna Fecha de Vencimiento cayera en una fecha que no sea Dia Habil, el pago del capital se realizara el
primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin extenderse dicho Dia de Pago de Intereses a dicho Dia
Habil para los efectos del cémputo de intereses y del Periodo de Interés subsiguiente.

El término "Dia Habil" se refiere a todo dia que no sea sadbado, domingo o dia Nacional o feriado o en que los
bancos de Licencia General estén autorizados para abrir al publico en la Ciudad de Panamé por disposiciones
de la Superintendencia de Bancos.

3. Emision, Autenticacidon y Registro

Como se establece en el Capitulo Ill, Seccién A, Numeral 5 de este Prospecto Informativo, los VCNs seran
emitidos en uno o0 mas macrotitulos o titulos globales consignados en una Central de Valores, los cuales
podran ser intercambiados por titulos individuales. Los VCNs deberdn ser firmados en nombre y
representacion del Emisor por (i) el Presidente o Vicepresidente conjuntamente con el Tesorero o Secretario o
(i) las personas que la Junta Directiva designe de tiempo en tiempo, para que los VCNs sean una obligacion
valida, legal y exigible del Emisor. Las firmas en los VCNs podran ser impresas, pero al menos una deberé ser
en original. Cada VCN sera fechado y registrado por El Emisor (Fecha de Expedicién). El Emisor mantendra
en sus oficinas principales un registro (el Registro) en el cual anotara la Fecha de Expedicion de cada VCN, el
nombre y la direccion de la(s) persona(s) a favor de quien(es) dicho VCN sea inicialmente expedido, asi como
el de cada uno de los subsiguientes endosatarios del mismo. A su vez, se mantendra la siguiente informacion:

VCNs emitidos y en circulacién :  a. por denominacién y nimero

VCNs cancelados: . por vencimiento

a
b. por reemplazo por VCNs mutilado, destruido, perdido o hurtado
c. por canje por VCNs de diferente denominacion

VCNSs no emitidos y en custodia: a. por nUmero

El término Tenedor Registrado significa aquella(s) persona(s), ya sea(n) naturales o juridicas, a cuyo(s)
nombre(s) un VCN esté en un momento determinado inscrito en el Registro.

Los VCNSs son solamente transferibles en el Registro. No existen restricciones a la transferencia de los VCNSs.

4. Precio Inicial de la Oferta

Los VCNSs seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario a la par, es decir al cien por ciento (100%) de su
valor nominal. Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor podra, de tiempo en tiempo, cuando lo considere
conveniente, autorizar que los VCNs sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o inferior a su
valor nominal segun las condiciones del mercado financiero en dicho momento.

Cada VCN sera entregado contra el pago del precio de venta acordado para dicho VCN, mas intereses

acumulados hasta la Fecha de Liquidacion. La Fecha de Liquidacion de un VCN seréa la fecha en la que El
Emisor reciba el pago del precio de venta acordado para dicho VCN. En el caso de que la Fecha de
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Liquidacion del VCN sea distinta a la de un Dia de Pago de Interés, al precio de venta del VCN se le sumaran
los intereses acumulados correspondientes a los dias transcurridos entre la Fecha de Liquidacién y el Dia de
Pago de Interés inmediatamente precedente (o Fecha de Emision, si se trata del primer periodo de interés).

5. Denominaciones y Forma de los VCNs
a. Denominacioén

Los VCNs seran emitidos de forma nominativa, inmovilizada y representados por medio de anotaciones en
cuenta, en denominaciones de mil ddlares (US$1,000.00), y sus multiplos. Los VCNs se emitirdn de forma
registrada y sin cupones. Los VCNs seran emitidos en tantas Series como lo estime conveniente ElI Emisor
segun sus necesidades y condiciones del mercado.

b. VCNs Globales

Los VCNs seran emitidos en uno 0 mas macrotitulos o titulos globales (colectivamente, los VCNs Globales).
Los VCNs Globales podran ser emitidos a nombre de varias Centrales de Valores las cuales actuaran en rol
fiduciario y acreditaran en sus sistemas internos el monto de capital que corresponde a cada una de las
personas que mantienen cuentas con la Central de Valores correspondiente (los Participantes). Dichas
cuentas seran designadas inicialmente por El Emisor o la persona que éste designe. La propiedad de
derechos bursétiles con respecto a los VCNs Globales estara limitada a Participantes o a personas que los
Participantes le reconozcan derechos bursatiles con respecto a los VCNs Globales. La propiedad de derechos
bursétiles con respecto a los VCNs Globales ser4 demostrada y el traspaso de dicha propiedad serd efectuado
Unicamente a través de los registros de la Central de Valores correspondiente (en relacién con los derechos de
los Participantes) y los registros de los Participantes (en relacion con los derechos de personas distintas a los
Participantes). Mientras los VCNs estén representados por uno o mas VCNs Globales, el Tenedor Registrado
de cada uno de dichos VCNs Globales sera considerado como el Unico propietario de dichos VCNs en relacion
con todos los pagos de acuerdo a los términos y condiciones de los VCNSs.

Mientras una Central de Valores sea el Tenedor Registrado de VCNs Globales, dicha Central de Valores sera
considerada la Unica propietaria de los VCNs representados en dichos VCNs Globales y los propietarios de
derechos bursatiles con respecto a los VCNs Globales no tendran derecho a que porcién alguna de los VCNs
Globales sea registrada a nombre suyo. En adicién, ningin propietario de derechos bursatiles con respecto a
VCNs Globales tendrd derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y
procedimientos de la Central de Valores que sea Tenedor Registrado de dichos VCNs Globales.

Todo pago de capital e intereses bajo los VCNs Globales se hara a la respectiva Central de Valores como
Tenedor Registrado de los mismos. Sera responsabilidad exclusiva de la respectiva Central de Valores
mantener los registros relacionados con, o los pagos realizados por cuenta de, los propietarios de derechos
bursatiles con respecto a los VCNs Globales y por mantener, supervisar o revisar los registros relacionados con
dichos derechos bursatiles.

La Central de Valores que sea Tenedor Registrado de VCNs Globales, al recibir oportunamente cualquier pago
de capital o intereses en relacién con los mismos, acreditara las cuentas de los Participantes en proporcién a
sus respectivos derechos bursétiles con respecto a los VCNs Globales de acuerdo a los registros de dicha
Central de Valores, de conformidad con los reglamentos y procedimientos de la Central de Valores respectiva.
Los Participantes de la respectiva Central de Valores acreditaran, a su vez, las cuentas de custodia de los
propietarios de los derechos bursétiles con respecto a los VCNs Globales en proporcion a sus respectivos
derechos bursétiles.

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de la
Central de Valores respectiva. En vista de que cada Central de Valores Gnicamente puede actuar por cuenta
de sus Participantes, quienes a su vez actlan por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la
habilidad de una persona propietaria de derechos bursatiles con respecto de los VCNs Globales para dar en
prenda sus derechos a personas o entidades que no son Participantes, o que de otra forma actlan en relacién
con dichos derechos, podria ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos
intereses.
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Inicialmente, los VCNs Globales seran consignados en Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LatinClear).
Por tanto, los Tenedores Registrados de los VCNs Globales estaran sujetos a las reglamentaciones y
disposiciones de LatinClear y al contrato de Custodia y Administracion que EI Emisor suscriba con LatinClear.

C. VCNs Individuales (Fisicos)

A menos que los reglamentos, procedimientos o disposiciones legales aplicables a una Central de Valores en
la cual estén consignados VCNs Globales requieran otra cosa, los VCNs Globales consignados en una Central
de Valores pueden ser intercambiados por instrumentos individuales (VCNs Individuales) en los siguientes
casos: (i) si dicha Central de Valores o su sucesor notifica al Emisor que no quiere continuar como depositario
de los VCNs Globales o que no cuenta con licencia de Central de Valores y un sucesor no es nombrado dentro
de los noventa (90) dias siguientes a la fecha en que El Emisor haya recibido aviso en ese sentido o (ii) si un
Participante solicita por escrito a la Central de Valores la conversion de sus derechos bursatiles en otra forma
de tenencia, conforme lo establecen los reglamentos de esa Central de Valores y sujeto a los términos y
condiciones de los respectivos VCNs. En dichos casos, El Emisor hard sus mejores esfuerzos para hacer
arreglos con cada una de las Centrales de Valores en las cuales estén consignados VCNs Globales para
intercambiar los VCNs Globales por VCNs Individuales y emitird y entregara VCNs Individuales a los
propietarios de derechos bursétiles con respecto de los VCNs Globales.

En adicion, cualquier tenedor de derechos bursatiles con respecto a los VCNs Globales podra solicitar la
conversion de dichos derechos bursatiles en VCNs Individuales, mediante solicitud escrita dirigida a la Central
de Valores en la que estén consignados los VCNs Globales, de acuerdo a sus reglamentos y procedimientos,
con copia al Emisor. En todos los casos, los VCNs Individuales entregados a cambio de VCNs Globales o
derechos bursatiles con respecto de los VCNs Globales seran registrados en los nombres y emitidos en las
denominaciones aprobadas conforme a la solicitud de la respectiva Central de Valores. Correrdn por cuenta
del tenedor de derechos bursétiles que solicita la emisién de VCNs Individuales cualesquiera costos y cargos
en que incurra, directa o indirectamente. El Emisor en relacion con la emision de dichos VCNs Individuales.

Salvo que medie orden judicial al respecto, El Emisor podra sin responsabilidad alguna reconocer al Tenedor
Registrado de un VCN Individual como el Unico, legitimo y absoluto propietario, duefio y titular de dicho VCN
para efectuar pagos del mismo, recibir instrucciones y cualesquiera otros propdsitos, ya sea que dicho VCN
esté o no vencido o que El Emisor haya recibido cualquier notificacion o comunicacién en contrario referente a
la propiedad, dominio o titularidad del mismo o referente a su previo hurto, robo, mutilacién, destruccién o
pérdida.

Los VCNs Individuales son solamente transferibles en el Registro. Cuando un VCN Individual sea entregado al
Emisor para el registro de su transferencia, El Emisor cancelara dicho VCN, expedird y entregara un nuevo
VCN al endosatario del VCN transferido y anotara dicha transferencia en el Registro de conformidad y sujeto a
lo establecido en este Prospecto Informativo. El nuevo VCN emitido por razén de la transferencia serd una
obligacion valida y exigible del Emisor y gozara de los mismos derechos y privilegios que tenia el VCN
transferido. Todo VCN presentado al Emisor para el registro de su transferencia debera ser debidamente
endosado por el Tenedor Registrado mediante endoso especial en forma satisfactoria y, a opcion del Emisor,
autenticado por Notario Publico. La anotacién hecha por El Emisor en el Registro completara el proceso de
transferencia del VCN. EI Emisor no aceptard solicitudes de registro de transferencia de un VCN en el Registro
dentro de los diez (10) Dias Hébiles inmediatamente precedentes a cada Dia de Pago de Intereses o Fecha de
Vencimiento.

En caso de que un tenedor de VCNs adquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado,
al momento de solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia y al Emisor el registro de la transferencia
de los VCNs a su nombre, el Tenedor debera mostrar evidencia al Agente de Pago, Registro y Transferencia y
al Emisor del pago del impuesto de ganancia de capital, o de cualquier otro impuesto, que, a la sazén, esté
vigente, para este tipo de operaciones.

Toda solicitud de reposicién de un VCN Individual mutilado, destruido, perdido o hurtado, debera ser dirigida
por escrito al Emisor. Para la reposicién de un VCN que haya sido hurtado, perdido o destruido, se seguira el
respectivo procedimiento judicial. No obstante, EI Emisor podrd, y sin ninguna obligacién, reponer al Tenedor
Registrado el VCN, cuando considere que es cierto que ha ocurrido el hurto, pérdida o destruccion. Queda
entendido que como condicién previa para la reposicion de un VCN sin que se haya recurrido al procedimiento
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judicial, el Tenedor Registrado debera proveer todas las garantias, informes, pruebas u otros requisitos que El
Emisor exija en cada caso. Cualesquiera costos y cargos relacionados con dicha reposicién correran por
cuenta del Tenedor Registrado.

El Emisor considerara como titulares de los VCNs a las personas que aparezcan registradas como tales en sus
libros de registro. En caso de que dos o més personas estén inscritas en el libro de registro como titulares del
VCN, se observard la siguiente regla (i) si se utiliza la expresion “y” se entendera que el VCN es una acreencia
mancomunada, por ende cualquier pago, ya sea a capital o intereses, se debe hacer a estas personas; (ii) si se
utiliza la expresion “0” se entendera que el VCN es una acreencia solidaria, por ende cualquier pago, ya sea a
capital o intereses, puede hacerse a cualquiera de los titulares; y (iii) si no se utiliza alguna de estas expresiones 0
se utiliza cualquiera otra que no indique claramente los derechos y obligaciones de cada uno de los titulares se
entendera que el VCN es una acreencia mancomunada, por lo que cualquier pago, ya sea a capital o intereses,
se hace como se indica en el (i) anterior.

Los Tenedores Registrados podran solicitar al Emisor el canje de un VCN Individual por otros VCNs
Individuales pero de menor denominacion o de varios VCNs por otro VCN de mayor denominacion, siempre y
cuando el(los) VCN(s) sea(n) de la misma Serie y que la denominacion resultante sea de mil délares
(US$1,000.00) o sus miltiplos. Dicha solicitud sera hecha por escrito y firmada por el Tenedor Registrado. La
solicitud deberd ser presentada al Emisor y deberd ademés estar acompafiada por el o los VCNs que se
deseen canjear.

El Emisor anulard y cancelara todos aquellos VCNs que sean debidamente pagados, reemplazados por motivo de
canje por VCNs de diferente denominacion, asi como los VCNs que hubiesen sido reemplazados por motivo de
mutilacion, destruccion, pérdida o hurto, de conformidad a lo establecido en este Prospecto Informativo.

6. Pago, Registro y Transferencia

El Emisor ha designado como Agente de Pago, Registro y Transferencia de los VCNs a Central
Latinoamericana de Valores, S.A. (el “Agente de Pago”), con oficinas principales ubicadas en Avenida Federico
Boyd y Calle 49 Bella Vista, Edificio Bolsa de Valores, Planta Baja, Ciudad de Panama, Republica de Panama,
de conformidad con el contrato para la prestacién de servicios de Agente de Pago de los VCNs, cuya copia
reposa en los archivos de la Superintendencia del Mercado de Valores vy esta disponible para la revision del
publico en general. El servicio ofrecido por dicha institucién no implica, en ningdn modo, una garantia de pago por
parte de Central Latinoamericana de Valores, S.A.. No obstante lo anterior, el Emisor se reserva el derecho de
nombrar uno o mas Agentes de Pago, Registro y Transferencia, en el futuro cuando estime conveniente, en la
Republica de Panama o en el extranjero. El capital e intereses de los VCNs seran pagados en Délares de los
Estados Unidos de América o en aquella otra moneda de los Estados Unidos de América que, en cualquier
momento, sea moneda legal para el pago de deuda publica o privada. Los pagos a capital e intereses se
efectuaran a los Tenedores Registrados bajo cualquiera de las siguientes formas que haya sido escogida por
cada uno de ellos: (i) acreditando la suma que corresponda en la cuenta bancaria que el Tenedor Registrado
mantenga con el Agente de Pago; (ii) mediante transferencia bancaria de fondos a la cuenta y al banco que el
Tenedor Registrado haya indicado por escrito al Agente de Pago; o (iii) mediante cheque emitido a favor del
Tenedor Registrado, entregado a éste en las oficinas principales del Agente de Pago ubicadas en la ciudad de
Panamé&. Cuando el Tenedor Registrado no haya escogido alguna de las formas de pago antes mencionadas,
el mismo se hara por medio de cheque. Si luego de entregado el cheque al Tenedor Registrado, ocurre la
pérdida, hurto o destruccién del cheque, la cancelacion y reposicion del mismo se regira de acuerdo a los
tramites establecidos por las leyes de la Republica de Panama y todos los costos y cargos relacionados con
dicha reposicion correran por cuenta del Tenedor Registrado.

En el evento de que el Tenedor Registrado sea una Central de Valores, dichos pagos se realizaran de acuerdo
a los reglamentos y procedimientos de dicha Central de Valores. En tal circunstancia, cada Central de Valores
en la cual se haya consignado VCNs Globales acreditara dichos pagos de capital e intereses a las cuentas de
los correspondientes Participantes, de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha Central de
Valores. El Tenedor Registrado de un VCN Global serd el Unico con derecho a recibir pagos a capital e
intereses con respecto de dicho VCN Global. Cada una de las personas que, en los registros de una Central de
Valores es el propietario de derechos bursétiles con respecto de los VCNs Globales, debera recurrir
Unicamente a dicha Central de Valores por su porcion de cada pago realizado por EI Emisor a un Tenedor
Registrado de un VCN Global. A menos que la Ley establezca otra cosa, ninguna persona que no sea el
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Tenedor Registrado de un VCN Global tendra derecho a recurrir contra EI Emisor en relacién con cualquier
pago adeudado bajo dicho VCN Global.

7. Limitacion de Responsabilidad

Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del titulo global o macro
titulo, obligara a LatinClear y a los Participantes o podra interpretarse en el sentido de que LatinClear y los
Participantes garantizan a los Tenedores Registrados y Efectivos (cuentahabiente registrado) de los VCNSs, el
pago a capital e intereses correspondientes a los mismos.

8. Redencion Anticipada

Los VCNs no podran ser redimidos anticipadamente por EI Emisor.

9. Dineros No Reclamados

Las sumas de capital e intereses derivadas de los VCNs que no sean cobradas por el Tenedor Registrado, o
gue no puedan ser entregadas a este por el Agente de Pago segun lo dispuesto en los términos y condiciones
de este Prospecto Informativo o de los VCNs, o a consecuencia de haberse dictado una orden de parte de
alguna autoridad competente, no devengaran intereses con posterioridad al Dia de Pago de Interés.

Toda suma de dinero que El Emisor haya puesto a disposicién del Agente de Pago para cubrir los pagos de
capital e intereses de los VCNs y que no sea cobrada por el respectivo Tenedor Registrado luego de
transcurrido un periodo de ciento ochenta (180) dias calendarios después de la Fecha de Vencimiento, sera
devuelta por el Agente de Pago al Emisor en dicha fecha, y cualquier requerimiento de pago por parte del
Tenedor Registrado con posterioridad a dicha fecha deberéa ser dirigido directamente al Emisor, no teniendo el
Agente de Pago responsabilidad alguna por la falta de cobro en tiempo oportuno por parte del Tenedor
Registrado.

10. Notificaciones

Para los fines de recibir avisos y notificaciones, se fijan las siguientes reglas y direcciones: toda notificacion o
comunicacion al Emisor deberd ser efectuada por escrito y enviada a la siguiente direccion fisica o electrénica:

EMISOR

BCT Bank International, S.A.

Calle 50, Bella Vista

Edificio BCT Bank, Planta Baja

Ciudad de Panam@, Republica de Panaméa

Atencion: Departamento de Finanzas

Correo electronico: relaciones.inversores@bctbank.com.pa

toda notificacion o comunicacién al Agente de Pago debera ser efectuada por escrito y enviada a la siguiente
direccion fisica o electrénica:

AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA
Central Latinoamericana de Valores, S.A.

Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista,

Edificio Bolsa de Valores, Planta Baja

Ciudad de Panama, Republica de Panama

Atenciéon: Gerencia General

Correo electrénico: idiaz@latinclear.com
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Cualquier natificacion o comunicacion a los Tenedores Registrados podra ser hecha mediante cualquiera de las
siguientes formas: (i) envio por correo certificado o porte pagado, a la Ultima direcciéon del Tenedor Registrado
qgue conste en el Registro de Tenedores; (i) publicacion de un aviso en dos (2) diarios locales de amplia
circulacion en la Republica de Panama por dos (2) dias consecutivos; (iii) entrega personal en el domicilio
designado por el Tenedor Registrado, con acuse de recibo, (iv) via fax al nimero suministrado por el Tenedor
Registrado; o (v) mediante correo electrénico.

Si la natificacion o comunicacion es enviada mediante correo certificado o porte pagado se considerara como
debida y efectivamente efectuada a los tres (3) Dias Habiles siguientes a la fecha en que sea franqueada. En
caso que la comunicacion se efectlie por medio de anuncio publico, se entendera efectuada en la fecha de la
segunda publicacion del aviso. En caso de entrega personal, la comunicacién se entendera efectuada en la
fecha que aparezca en la nota de acuse de recibo, firmada por la persona a quien se le entreg6 dicha
comunicacioén. En caso de envio por fax, a partir de la fecha que aparezca impresa por el equipo a través de la
cual se trasmiti6. En caso de correo electrénico, la comunicacion se entenderd entregada en la fecha en que
fue enviada.

11. Obligaciones del Emisor

Mientras existan VCNs emitidos y en circulacion, EI Emisor se obliga a lo siguiente:

a. Obligaciones de Hacer:

1. Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama4, S.A., dentro

de los plazos y de acuerdo a la periodicidad que establezcan dichas entidades, la siguiente informacion:

() Estados Financieros anuales, debidamente auditados por una firma de auditores independientes, los
cuales deben ser entregados a mas tardar tres (3) meses después del cierre de cada afio fiscal,
acompafiados de la declaracion jurada correspondiente. Los estados financieros y la declaracion
jurada deberan ser confeccionados de conformidad con los pardmetros y normas que establezca la
Superintendencia del Mercado de Valores .

(i) Informe de Actualizacién Anual (IN-A), el cual debe ser entregado a mas tardar tres (3) meses después
del cierre de cada afio fiscal.

(i) Estados Financieros Interinos No Auditados, el cual debe ser entregado a mas tardar dos (2) meses
después del cierre del trimestre correspondiente.

(iv) Informe de Actualizacion Trimestral (IN-T), el cual debe ser entregado a mas tardar dos (2) meses
después del cierre del trimestre correspondiente.

(v) Cualquier otra informacion que, en el futuro y de tiempo en tiempo, sea requerida por la
Superintendencia del Mercado de Valores o la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

2. Notificar por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama,
S.A., sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia o de cualquier evento o situacién que pueda
afectar el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los VCNSs, tan pronto tenga conocimiento del
hecho.

3. Suministrar al Agente de Pago cualquier informacion financiera, razonable y acostumbrada, que solicite.

4. Mantener al dia sus obligaciones frente a terceros.

5. Pagar, de manera oportuna, todos los impuestos, tasas y deméas contribuciones a los que esté obligado de
conformidad con las normas legales aplicables.

6. Mantener vigentes todos los permisos y compromisos gubernamentales necesarios para llevar a cabo las
operaciones del Emisor.

7. Cumplir con las demas obligaciones establecidas en este Prospecto, los VCNs y demas documentos y
contratos relacionados con la presente oferta.
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. Obligaciones de No Hacer

No disolverse.
No reducir su capital social autorizado.
No efectuar cambios sustanciales en la naturaleza de sus operaciones.

wn e

A excepcion de las obligaciones impuestas por disposiciones legales, El Emisor podra ser dispensado de
cumplir una o mas de las obligaciones de no hacer, listadas anteriormente, para lo cual se requerira el voto
favorable de Tenedores que representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) del saldo insoluto a
capital de los VCNs emitidos y en circulacion.

12. Eventos de Incumplimiento
Los siguientes eventos constituiran un Evento de Incumplimiento:

i) Si el Emisor no pagase cualquiera suma de dinero, ya sea a capital o intereses, que hubiese vencido y
fuese exigible con relacion a dicho VCN, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a su vencimiento.

i) Si el Emisor manifestara, de cualquier forma escrita, su incapacidad para pagar cualquiera deuda por él
contraida o caiga en insolvencia.

iii) Si el Emisor fuese disuelto o entrase en estado de liquidacién voluntaria o forzosa o perdiese la licencia
requerida para ejercer sus operaciones.

iv) Si el Emisor incumpliera por mas de diez (10) dias habiles cualquiera de sus obligaciones de pago con
respecto a la presente emision.

Si, en la Fecha de Vencimiento o en un Dia de Pago de Interés, el capital o los intereses de un VCN, segun sea el
caso, no fuese pagado segun corresponda, el Emisor pagara al Tenedor de dicho VCN, como Unica indemnizacién
y compensacion, intereses sobre las sumas indebidamente retenidas o negadas, ya sea por razon de pago a
capital o intereses, a una tasa de interés anual equivalente a la Tasa de Interés de la Serie de que se trate mas
dos por ciento (2%) anual (la “Tasa de Interés por Incumplimiento”), desde la fecha en que dicha suma de capital
0 interés, segun sea el caso, venciere y sea pagadera hasta (i) la fecha en que dicha suma de capital o interés sea
pagada en su totalidad a la nueva presentacién del VCN al Emisor o (ii) el dia habil que el Emisor designe como la
fecha a partir de la cual dicho VCN debidamente presentado al cobro y no pagado sera efectiva e inmediatamente
pagado a su nueva presentacion al Emisor, siempre y cuando dicho VCN sea efectivamente pagado en dicha
nueva presentacion. Cada VCN devengard intereses hasta su Fecha de Vencimiento.

En caso de que uno o mas Eventos de Incumplimiento ocurriesen, continuasen y no hubiesen sido subsanados
transcurridos los diez (10) dias habiles de que trata el literal (i) anterior para el caso de mora en las
obligaciones de pago, los Tenedores Registrados que representen al menos cincuenta y un por ciento (51%)
del valor nominal total de los VCNs emitidos y en circulacién podran:

i) emitir una declaracion de plazo vencido (la “Declaracion de Plazo Vencido”), la cual debera ser notificada
por escrito al Emisor y a los Tenedores Registrados, por la cual se declararan todos los VCNs de la
Emision de plazo vencido y se exigira al Emisor el pago inmediato de capital e intereses, tanto ordinarios
como moratorios, de los mismos y en cuya fecha todos y cada uno de los VCNs seran una obligacion
vencida sin que ninguna persona deba cumplir con ningun otro acto, notificacion o requisito y sin necesidad
de resolucién judicial previa; o

ii) solicitar al Emisor que haga un aporte extraordinario de efectivo por el monto que sea necesario para cubrir
el capital de los VCNs emitidos y en circulacion y los intereses devengados por los mismos, ya sean
ordinarios o moratorios.
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B. PLAN DE DISTRIBUCION DE LOS VCNS

Los VCNs de la presente emision seran colocados en el mercado primario a través de la Bolsa de Valores de
Panama, S.A. Para efectos de la colocacion primaria de los VCNs a través de la Bolsa de Valores de Panama,
S.A., El Emisor ha contratado los servicios de MMG Bank Corporation, empresa que cuenta con licencia de Casa
de Valores expedida por la Superintendencia del Mercado de Valores , mediante Resolucién SMV-292-05 de 13
de diciembre de 2005 e igualmente tiene derecho a operar un Puesto de Bolsa ante la Bolsa de Valores de
Panama, S.A., y a su vez es propietaria de un Puesto de Bolsa debidamente registrados en la Bolsa de Valores de
Panama, S.A., y miembro de Latinclear. MMG Bank Corporation cuenta con Corredores de Valores debidamente
autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama para llevar a cabo la
negociacién de los VCNs a través de la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

MMG Bank Corporation no garantiza al Emisor la venta total o parcial de los VCNs.

Sera responsabilidad del Emisor pagar las tarifas de registro y supervisién cobradas por la Superintendencia del
Mercado de Valores, asi como las tarifas de registro y mantenimiento y comisiones por negociacion primaria de la
presente emision cobradas por la Bolsa de Valores de Panam4, S.A..

El Emisor podra distribuir los VCNSs entre inversionistas individuales e institucionales en general. Por lo anterior,
los VCNSs objeto de la presente emision no seran ofrecidos Unicamente a inversionistas que presenten un perfil
especifico y podran ser adquiridos por todo aquel que desee realizar una inversion en dichos valores, siempre y
cuando exista disponibilidad en el mercado.

Los VCNs de la presente emision no estaran suscritos por Accionistas Mayoritarios, Directores, Dignatarios,
Ejecutivos, Administradores o Empleados del Emisor. Ninguna porcién de la emision ha sido reservada para
ser utilizada como instrumento de pago en relacién con la adquisicion de activos o el pago de servicios; ni con
respecto a ofertas, ventas o transacciones en colocacién privada o dirigidas solamente a inversionistas
institucionales o inversionistas especificos. No obstante, los VCNs podran ser adquiridos por empresas
pertenecientes al Grupo BCT. Inicialmente, los VCNs seran ofrecidos dentro de la Republica de Panama. Sin
embargo, luego del registro de los VCNs ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de
Panama, podra contemplarse el registro de los mismos en algun otro mercado de valores en el exterior.

La emisién no mantiene limitantes en cuanto al nimero de tenedores o restricciones a los porcentajes de
tenencia que puedan menoscabar la liquidez de los valores.

C. MERCADOS

La oferta publica de los VCNs fue registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de
Panama y su venta, autorizada mediante Resolucion SMV No. 51-13 de 5 de febrero de 2013. Esta autorizacién
no implica que la Superintendencia recomiende la inversién en tales valores ni representa opinién favorable o
desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de
Panama no serd responsable por la veracidad de la informacion presentada en este Prospecto o de las
declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Los VCNs han sido listados para su negociacién en la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y seran colocados
mediante oferta publica primaria en dicha bolsa de valores. El listado y negociacion de estos valores ha sido
autorizado por la Bolsa de Valores de Panama, S.A. Esta autorizacién no implica su recomendacion u opinion
alguna sobre dichos valores o El Emisor.
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D.

La Emision mantiene los siguientes descuentos y comisiones:

GASTOS DE LA EMISION

Precio al publico*

Comisién de Venta**

Cantidad Neta al Emisor

Por unidad

US$1,000.00

US$3.75

US$996.25

Total

US$50,000,000.00

US$187,500.00

US$49,812,500.00

* Precio sujeto a cambios
** |ncluye comision de corretaje de 3/8%.

Adicionalmente, EI Emisor incurrira en los siguientes gastos aproximados, los cuales representan 0.179875%
de la emision:

Comisién o Gasto Periodicidad Monto Porcentaje
Tarifa de Registro por Oferta Publica SMV Inicio US$15,000.00 | 0.030000%
Comision de Negociacién en la Bolsa de Valores de Panaméa Inicio US$30,937.50 | 0.061875%
Gastos de Inscripcion en la Bolsa de Valores de Panam4, LatinClear, otros Inicio US$ 1,000.00 | 0.002000%
Gastos de estructuracion y gastos legales (aprox.) Inicio US$32,500.00 | 0.065000%
Tarifa de Supervision por Oferta Publica SMV Anual US$ 5,000.00 | 0.010000%
Agente de Pago, Registro y Transferencia Anual US$ 5,500.00 | 0.010000%
Total US$89,937.50 | 0.179875%
E. USO DE LOS FONDOS RECAUDADOS

El producto neto de la venta de los VCNs de la presente emision, por un aproximado de US$49,722,562.50,
sera utilizado por El Emisor para financiar el crecimiento de su cartera de préstamos.

F. IMPACTO DE LA EMISION

La presente emision de VCNSs es parte de la estrategia financiera del Emisor, cuyo objetivo principal es darle un
crecimiento sano a su cartera crediticia. Si la presente emisién fuera colocada en su totalidad, la posicién
financiera del Emisor quedaria de la siguiente manera:

30-junio-12 30-junio-12
Pasivos y Patrimonio Actual Después de la
Oferta Publica
Pasivos
Depésitos
A la vista y de Ahorros US$ 121,429,102 US$ 121,429,102
A Plazo 469,615,615 469,615,615
Total de Depositos 591,044,717 591,044,717
Valores Comerciales Negociables 0 50,000,000
Financiamiento Recibido 15,000,000 15,000,000
Intereses Acumulados por Pagar 5,422,495 5,422,495
Acreedores Varios 630,162 630,162
Aceptaciones Pendientes 92,672 92,672
Otros Pasivos 1,189,804 1,189,804
Total de Pasivos US$ 613,379,851 US$ 663,379,851
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30-junio-12 30-junio-12
Actual Después de la
Oferta Publica

Patrimonio
Capital en Acciones Comunes US$ 25,000,000 US$ 25,000,000
Ganancia no realizada sobre Inversiones en Valores 1,726 1,726
Utilidades no Distribuidas 24,479,134 24,479,134
Total de Patrimonio 49,480,859 49,480,859

Total de Pasivos y Patrimonio

US$662,860,710

US$712,860,710

Relacién Total de Pasivos a Patrimonio

12.4

13.4

Relaciéon Total de Pasivos a Capital en Acciones Comunes

245

26.5

Nota: Asume la colocacién de la totalidad de la presente emisién de VCNs por US$50,000,000.

G. RESPALDO

Los VCNs de la presente emision estan respaldados por el crédito general del Emisor y constituyen
obligaciones generales del mismo, no garantizadas por activos o derechos especificos y sin privilegios
especiales. No existira un fondo de amortizacién, por consiguiente, los fondos para el repago de los VCNs
provendran de los recursos generales del Emisor.

22



V. INFORMACION DEL EMISOR

A. HISTORIA Y DESARROLLO DE BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.
1. Historia del Banco
a. Datos Generales

El Emisor, institucién bancaria que cuenta con Licencia General, se forma a través de la fusion por absorcion
de BCT BANK INTERNATIONAL, S.A. y BANCO BCT (PANAMA), S.A., mediante la cual el primer banco
absorbe al segundo, subsistiendo asi el nombre BCT BANK INTERNATIONAL, S.A., todo ello segun consta en
la Escritura Publica 13,494 de 16 de diciembre de 2002, la cual qued6 debidamente inscrita en el Registro
Publico desde el 20 de diciembre de 2002.

Anterior a esta fusion, BCT BANK INTERNATIONAL, S.A. y BANCO BCT (PANAMA), S.A. operaban
separadamente en Panama4, con Licencia Internacional, tal como se explica en los péarrafos siguientes.

BCT BANK INTERNATIONAL, S.A, es decir el banco existente antes de la fusion, era un banco organizado de
conformidad con las leyes de las Islas de Gran Caimén que, mediante Escritura Publica Namero 11.905 de 6
de noviembre de 2002, inscrita en el Registro el 8 de noviembre de 2002, a la Ficha: 425412, Documento:
407361, continud su existencia al amparo de las leyes de la Republica de Panama, habiendo obtenido permiso
para ello de la Superintendencia de Bancos. A partir de esta fecha, BCT BANK INTERNATIONAL, S.A, con la
debida autorizacion de la Superintendencia de Bancos, siguié ejerciendo el negocio de banca, ahora desde
Panama4, con Licencia Internacional.

BANCO BCT (PANAMA), S.A. surge a la vida juridica como banco, producto de la transformacion de la
sociedad denominada Inversiones Comebk, S.A. en banco. Asi, Inversiones Comebk, S.A., después de varios
aumentos de capital, obtiene su Licencia Bancaria Internacional en el afio 1993, mediante Resolucién 15-93 de
21 de septiembre de 1993 de la entonces Comisién Bancaria Nacional, ahora Superintendencia de Bancos y
continla su existencia bajo el nombre de Commerce Overseas Bank, S.A. y eventualmente como BANCO BCT
(PANAMA) S.A.

Luego de la fusion, El Emisor continué operando con Licencia Internacional hasta el afio 2008, cuando solicita
a la Superintendencia de Bancos el cambio de Licencia Internacional a Licencia General, la cual le fue otorgada
mediante Resolucion S.B.P. No. 232-2008 de 18 de septiembre de 2008 y le permite al banco llevar a cabo el
negocio de banca en cualquier parte de la Republica de Panama asi como realizar transacciones que se
perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el exterior y realizar aquellas otras actividades que la
Superintendencia autorice.

Desde su constitucion, el Emisor ha reformado, en varias ocasiones, disposiciones de su pacto social. Dichas
reformas se encuentran debidamente inscritas en el Registro Publico. La razén social del Emisor es BCT
BANK INTERNATIONAL, S.A; sin embargo, fue autorizado por la Superintendencia de Bancos, mediante
Resoluciéon S.B.P. No. 171-2009 de 4 de agosto de 2009, a utilizar la expresion BCT Bank como denominacion
comercial, que es el nombre por el que se le conoce en la plaza. La duracién del Emisor, segln su pacto social,
es perpetua.

El Emisor cuenta con Aviso de Operacién, expedido por el Ministerio de Comercio e Industrias de la Republica
de Panam@ y Licencia General otorgada por la Superintendencia de Bancos de la Republica de Panamé. El
Emisor también esta autorizado para ejercer el negocio de fideicomisos, mediante Resolucién Fid No. 13-98 de
14 de octubre de 1998 de la Superintendencia de Bancos.

El Emisor mantiene su oficina principal en Calle 50, Bella Vista, Edificio BCT Bank, Planta Baja. El nimero de
teléfono es el 297-4200, su nimero de fax es el 297-4249 y su apartado postal 0832-1786 WTC, Panama,
Republica de Panama. Su sitio web es: www.bctbank.com y su correo electronico es
relaciones.inversores@bctbank.com.pa.

Adicionalmente, el Emisor cuenta actualmente con tres sucursales, ademas de su Casa Matriz, ubicadas en el
interior de la Republica de Panama en las ciudades de David, Chitré y la de Colén, ubicada en Zona Libre.
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b. Detalles de su Fundacion y Desarrollo
Antecedentes
Constitucion y Operaciones

BCT Bank International, S.A. (en adelante, el “Banco”) inici6 operaciones en la Republica de Panama en
diciembre de 2002. El banco fue creado bajo las leyes de las Islas Gran Caiman en julio de 1986. En diciembre
de 2002, el Banco se redomicilié a la Republica de Panama y adquirié6 una licencia bancaria internacional
autorizada por la Superintendencia de Bancos de Panama (en adelante, la “Superintendencia”). Mediante
Resolucién No0.232-2008 del 18 de septiembre de 2008, emitida por la Superintendencia, se le otorgé a BCT
Bank International, S.A. licencia general. Esta Resolucién deja sin efecto la licencia internacional anteriormente
adquirida. La licencia general permite llevar a cabo negocios de banca que surtan efecto tanto en Panama
como en el extranjero. El Banco es controlado por Corporacion BCT, S.A. (en adelante “Casa Matriz"), una
entidad domiciliada en la Republica de Costa Rica.

C. Capitalizacion y Endeudamiento

A continuacién presentamos un estado de capitalizacion y endeudamiento del Emisor al 30 de junio de 2012
(cifras interinas) comparativo con cifras al 31 de diciembre de 2011 (cifras auditadas):

Pasivos y Patrimonio 30-jun-12 31-diciembre-11
Pasivos:

Depdsitos

A la vista y de Ahorros US$ 121,429,102 US$ 95,536,546
A plazo 469,615,615 460,718,825
Total de Depdsitos 591,044,717 556,255,371
Financiamiento Recibido 15,000,000 15,000,000
Intereses Acumulados por Pagar 5,422,495 2,923,116
Acreedores Varios 630,162 690,168
Aceptaciones Pendientes 92,672 4,907,350
Otros Pasivos 1,189,804 1,073,391
Total de Pasivos 613,379,851 580,849,396

Patrimonio de los Accionistas:

Capital en Acciones Comunes 25,000,000 25,000,000
Reserva Regulatoria para Bienes Adjudicados 0 257,836
(Pérdida) Ganancia no realizada en Valores Disponibles para la

Venta 1,726 (1,829)
Utilidades no Distribuidas 24,479,134 26,949,190
Total de Patrimonio 49,480,859 52,205,197
Total de Pasivos y Patrimonio US$662,860,710 US$633,054,593
Relacion Pasivos a Patrimonio 12.4 11.1

Financiamiento Recibido

Las obligaciones con otras instituciones financieras, se detallan a continuacién:

30-junio-12 31-diciembre-11
Obligaciones por pagar a entidad financiera extranjera, sin
garantias, con vencimiento el 15 de enero de 2017 y tasas de
interés anual de Libor a 6 meses mas 3.55%. US$15,000,000 US$15,000,000
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Compromisos y Contingencias

Los compromisos y contingencias se detallan como sigue:

30-junio-12

31-diciembre-11

Cartas de Crédito respaldadas por garantias reales y fiduciarias

US$23,735,018

US$18,425,717

Bonos de garantia

300,000

300,000

US$24,035,018

US$18,725,717

El Banco por cuenta de sus clientes institucionales y corporativos confirma, emite y avisa cartas de crédito para
facilitar las transacciones de comercio exterior. Ademas, el Banco provee cartas de crédito y garantias, las
cuales son emitidas por cuenta de clientes institucionales en relacién con el financiamiento entre los clientes y
terceros. Al 30 de junio de 2012, el Banco ha clasificado en riesgo normal las operaciones con riesgo crediticio

controladas fuera del estado de situacién financiera.

El Banco mantiene con terceros, compromisos por contratos de arrendamiento operativo de inmuebles, los
cuales expiran en el afio 2013. El valor de los canones anuales de arrendamiento para los préximos dos (2)
afos es el siguiente:

Afo Monto
2012 | US$378,486
2013 | US$381,054

Distribucion Geografica de Préstamos, Depdsitos en Bancos e Inversiones

Préstamos Depdsitos con Bancos Inversiones

2011 2010 2011 2010 2011 2010
Concentracién
Geogréfica:
Panama US$111,488,575 US$64,645,767 US$3,520,120 US$7,094,962 US$6,998,148 | US$7,000,000

América Latina 'y

el Caribe 443,144,623 395,840,681 6,053,760 869,680 1,720,502 508
Estados Unidos

de Américay

Canada 0 0 50,890,334 44,125,347 0 0
Europa 0 0 3,406,599 2,134,883 0 0

US$554,633,198

US$460,486,448

US$63,870,813

US$54,224,872

US$8,718,650

US$7,000,508

Politica de Dividendos

El Emisor no cuenta con una politica de pago de dividendos definida. De declararse dividendos sobre las
ganancias obtenidas en algun periodo fiscal, generalmente éstos se pagan al Unico accionista (Corporacion
BCT, S.A.), en un solo pago en el mes de marzo del periodo fiscal subsiguiente

Dividendos Pagados Acciones Comunes — BCT Bank International, S.A.

ARO Monto
2009 $1,250,000
2010 $3,436,480
2011 $4,207,618
2012 * $4,600,685

* al 30 de junio de 2012
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2. Gobierno Corporativo

El Emisor como subsidiaria controlada por Corporacion BCT, sigue los lineamientos del sistema de Gobierno
Corporativo de dicha corporacion.

El Emisor, mediante la aplicacion de los lineamientos del sistema de Gobierno Corporativo de Corporaciéon BCT
da fiel cumplimiento a las disposiciones sobre Gobierno Corporativo establecidas en el Acuerdo 4-2001 de la
Superintendencia de Bancos de Panama.

Estructura de Gobierno Corporativo
BCT Bank International, S.A.

( )

Junta General de
Accionistas

Corporacién BCT

Junta Directiva

& J
( A ( )
Comité de Comité de Crédito
Cumplimiento
& J & J
4 N\ (" 1\
Comité de Activos y Comité de Auditoria
Pasivos (ALCO)
- J & J
4 1\ 4 1\
Comité de Comité de Riesgo Integral
Informéatica
& J & J
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3. Responsabilidad Social

El Emisor, consecuente con la politica de su Casa Matriz, la Corporacion BCT, afirma su compromiso con la
Responsabilidad Social Corporativa hacia la comunidad y el medio ambiente. Durante el 2011 se realizaron
varios proyectos que buscan crear consciencia social y ambiental en sus colaboradores.

Mientras la Corporacion enfoca sus esfuerzos a un Sistema de Gestion Ambiental y Social que tiene como
objetivo analizar los posibles eventos de riesgo que podrian impactar de forma negativa el ambiente o el
bienestar de la comunidad, el Emisor concentro sus esfuerzos en la cohesion social y la ayuda a la infancia.

Concretamente, el Emisor es una de las empresas “Amiga de la infancia SOS” donde se provee ayuda
econdmica a mas de 60 casas familiares y comunidades distribuidas por todo Panama. En esta iniciativa,
Aldeas SOS y La Posada de Belén dan un lugar de refugio y esperanza a muchachas jovenes y abusadas que
no tienen dénde ir.

Aparte, los propios empleados del banco organizan a lo largo del afio diferentes eventos para la recaudacion
de fondos por medio de ventas al por menor, rifas, obras de teatro, etc. Estos fondos, al final del afio, son
igualados por una contribucién igual al monto recaudado por parte del banco y es utilizada en una obra social
gue se identifica por consenso entre todos los empleados. El dinero generalmente se usa para hacer regalos
en visperas de navidad a comunidades necesitadas.

Conscientes de lo mucho que el sector privado puede y debe aportar a sus comunidades, el Emisor planea

continuar su labor seleccionando anualmente diferentes causas a las que continuar aportando ayuda
econdmica y el tiempo y la dedicacion de sus empleados.
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B. CAPITAL ACCIONARIO
1. Del Capital

Al 30 de junio de 2012, el capital autorizado del Emisor es de US$30,000,000 dividido en 3,000,000 de
acciones comunes con valor nominal de US$10.00 cada una, de las cuales 2,500,000 se encuentran emitidas y
en circulacion, totalmente pagadas. Durante los Ultimos cinco (5) afios, no se han pagado acciones con bienes
distintos a efectivo.

Al 30 de junio de 2012, no existian acciones suscritas no pagadas y el Emisor no contaba con acciones en
tesoreria. Al 30 de junio de 2012, no existe compromiso de incrementar el capital social del Emisor en
conexién con derechos de suscripcién, obligaciones convertibles u otros valores en circulacion. Al 30 de junio
de 2012, no hay acciones que no representan capital.

Conciliacién del numero de acciones en circulacion del Emisor al inicio vy al final
de los ultimos 5 afios fiscales

Al inicio Acciones Acciones en Al final Acciones Acciones en
Autorizadas Circulacion Autorizadas Circulacién
2007 3,000,0000 2,500,000 2007 3,000,0000 2,500,000
2008 3,000,0000 2,500,000 2008 3,000,0000 2,500,000
2009 3,000,0000 2,500,000 2009 3,000,0000 2,500,000
2010 3,000,0000 2,500,000 2010 3,000,0000 2,500,000
2011 3,000,0000 2,500,000 2011 3,000,0000 2,500,000
C. DESCRIPCION DEL NEGOCIO
1. Giro Normal del Negocio

Desde el afio 2002, el Emisor ha desarrollado y consolidado su equipo de profesionales, con un enfoque de
servicio orientado a sus clientes, lo cual ha sido la plataforma para brindar apoyo a numerosas compafiias de
los distintos sectores de la economia, no solamente con recursos financieros, sino también con la planeacion y
estrategias financieras necesarias para el crecimiento a mediano y largo plazo. El Emisor goza de solidas y
rentables bases patrimoniales, ademas de contar con una selecta cartera de clientes con caracteristicas
similares lo que le da acceso a un ingreso recurrente de sus clientes. El Emisor se enfoca en dos nichos de
mercado claramente definidos: a) el mercado corporativo, formado por medianas y grandes empresas y b)
personas individuales con alto nivel patrimonial. El Emisor da apoyo a sus clientes con una amplia gama de
productos, los cuales se detallan méas adelante.

En cuanto a las areas de negocio, el Emisor cuenta con tres divisiones definidas: a) Banca Empresarial, b)
Banca Privada y ¢) Banca de Inversion

a) Banca Empresarial

Durante el 2006, afio de un fuerte crecimiento econdmico inducido por el dinamismo mostrado por algunos
sectores productivos, el Emisor continué apoyando exitosamente a las empresas mediante la oferta de
soluciones financieras integrales ajustadas a esta realidad. El trato agil y personalizado sigue siendo uno de
los valores que distinguen a el Emisor, que conjuntamente con un amplio conocimiento del cliente permite crear
una “relacién de negocios” perdurable, lo cual se ve reflejado en una sana y activa cartera de clientes en las
diferentes areas, la cual se ve fortalecida afo tras afio. Este compromiso trasciende al interés de Corporacion
BCT, generando valor para los clientes, accionistas y colaboradores, reflejandose en los buenos resultados
obtenidos, como producto del esfuerzo conjunto y sobretodo de la confianza depositada en BCT por parte de
sus clientes. Para este afio, Banca Empresarial renueva, una vez mas, su compromiso con la excelencia,
ofreciendo productos especializados para cada tipo de actividad econémica, tales como:
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Facilidades crediticias de corto y largo plazo
Apertura de cartas de crédito

Tramitacién de cobranzas

Envio y recepcion de transferencias

Compra y venta de divisas

Emision de garantias de participacion y cumplimiento
Recoleccion de pago de impuestos

Fideicomisos de garantia, patrimoniales, testamentarios y de administracion
Arrendamientos operativos y financieros

Tarjetas de crédito corporativas

Cuentas corrientes en colones, délares y euros
Administracion de Patrimonios

Fondos de Inversion

Banca Electronica - EnlaceBCT

Garantias

Mercado Cambiario

Crédito

El Emisor cuenta con una amplia gama de opciones de financiamiento, dentro de los cuales se incluyen los
siguientes productos:

Crédito para Capital de Trabajo: Facilidad crediticia de corto plazo, que se le otorga a algunas empresas
cuidadosamente seleccionadas con la finalidad de solventar las necesidades de capital de trabajo tales como
financiamiento de inventarios, cuentas por cobrar, impuestos aduaneros, desfases en los flujos producto de los
ciclos de la misma actividad, apertura y financiamiento de cartas de crédito, financiamiento de cobranzas de
importacion, y la emision de garantias de participacion y cumplimiento.

Crédito de pre-exportacién y exportacién: Facilidad crediticia de corto plazo cuyo propdésito es dotar a las
empresas exportadoras directas o indirectas de recursos financieros necesarios para cubrir el ciclo de pre-
exportacion y exportacion, que abarca el proceso de produccion, industrializacion, compra de materia prima o
producto terminado, gastos de empaque, fletes, almacenaje, cuentas por cobrar, etc. También incluye la
apertura y financiamiento de cartas de crédito y cobranzas.

Linea de crédito revolutiva: El cliente dispone de una facilidad crediticia que le permite efectuar desembolsos,
hasta llegar a un monto maximo previamente autorizado por el Banco, en la cual cada pago aumenta la
disponibilidad de fondos. Normalmente las lineas de crédito son a un afio plazo, con posibilidad de renovacion
a su vencimiento. Los desembolsos se haran por un plazo que se ajuste a la realidad del ciclo de efectivo de la
empresa.

Crédito _directo: Consiste en el otorgamiento de un crédito por un monto y un plazo segun se autorice, de
acuerdo al uso que se le vaya a dar a los recursos. El monto maximo del crédito esta condicionado a las
caracteristicas del cliente, con una tasa de interés ajustable de acuerdo con las politicas del Banco.
Normalmente se establece una tasa minima que dependera de las condiciones vigentes en el mercado.

Crédito a Mediano vy Largo Plazo: Facilidad crediticia a mediano y largo plazo cuyo propdsito es dotar de
recursos a las empresas para que realicen inversiones que, por su naturaleza, requieren un plazo mayor de
recuperacién. Estos recursos pueden destinarse a la compra de bienes de capital, ampliacion de instalaciones,
mejoras tecnoldgicas e integraciones verticales en los procesos de produccién. De igual forma, pueden
destinarse a financiar adquisiciones y adecuaciones financieras.

Préstamos al Sector Agropecuario: Facilidad crediticia a corto, mediano y largo plazo cuyo propésito es dotar
de recursos al sector agropecuario para que realicen inversiones que por su naturaleza requieren un
tratamiento especial. Estos recursos pueden destinarse para las siguientes actividades: Compra de fincas
agricolas y ganaderas; Compra de maquinarias, equipos y vehiculos agricolas; Mejoras a fincas; Lineas de
crédito para financiar ciclos de productos agricolas con plazo hasta 18 meses; Lineas de crédito para financiar
ciclos de ceba de ganado bovino o porcino, hasta 18 meses; Financiamientos de Pie de Cria de ganado.
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b) Banca Privada

Este servicio se ofrece a personas fisicas de buen nivel patrimonial. Sus inversiones son administradas de
manera confidencial con asesoria continua de su portafolio.

De esta manera, el Emisor logra ofrecer un trato diferenciado y particular, donde el cliente tiene un servicio
integrado, agil y de calidad, brindando la seguridad, solidez, rentabilidad y respaldo de una buena gestion de
riesgo.

Cuentas Corrientes: Cuenta Corriente en Délares y en Euros: Les ofrecemos cuentas corrientes en dolares y
en euros. Estas cuentas reconocen el pago de intereses sobre saldos, no existe limite en cuanto a cheques
girados, ofrece disponibilidad en corto plazo de los fondos depositados por medio de cheques en Estados
Unidos de América y Panama. Adicionalmente le ofrecemos atencion personalizada por profesionales en el
manejo de cuentas corrientes. Se ofrecen los siguientes tipos de cuenta: Cuenta Corriente en Délares sin
chequera, Cuenta Corriente Ejecutiva en Délares con chequera, Cuenta Corriente en Euros sin chequera

Depodsitos a plazo: Un depésito a plazo es una cuenta de depédsito con una tasa de interés fija durante un
plazo especifico, lo cual ofrece tranquilidad y un excelente potencial de ganancias sin necesidad de correr
riesgos con el dinero. Los depésito a plazo le permiten elegir entre una amplia gama de opciones de plazo y de
montos el saldo para optimizar sus ganancias.

Forex: El Departamento FOREX de BCT Bank, ofrece a nuestros clientes el servicio de compra y venta de
divisas, asi como asesoria en el mercado internacional de divisas. Los tipos de Operaciones FOREX que se
encuentran disponibles son: a) Operaciones SPOT: Compra y venta de divisas que son negociadas en tiempo
real con nuestros clientes, utilizando plataformas en linea con nuestros Bancos Corresponsales, con el fin de
brindarles tipos de cambio competitivos; b) Operaciones FORWARD: Compra y venta de divisas a futuro.

Transferencias al exterior: FOREX ofrece a los clientes de BCT Bank la posibilidad de realizar transferencias
electrénicas a terceros en el exterior en las monedas ofrecidas, siendo esto una ventaja para nuestros clientes
ya que tendran confirmacion del pago el mismo dia en que éste se efectla.

Enlace BCT: Enlace BCT es un sistema avanzado de Banca por Internet y ha sido desarrollado con base en
las mejores practicas bancarias, incorporando altos estandares de seguridad y utilizando lo Ultimo en
tecnologia, con el objetivo de garantizar a nuestros clientes la mejor herramienta para el manejo de sus
tesorerias y operaciones en linea. Cuenta con caracteristicas importantes ya que su plataforma le permite tener
mas eficiencia, flexibilidad y comodidad, lo que facilita integrar al cliente con los demas servicios y productos
que brinda Corporacién BCT. Se ingresa al sistema por medio del web-site www.bctbank.com ¢ directamente
al sitio www.enlacebct.com.

c) Banca de Inversion
Expertos en adquisicion y venta de compafiias.

El departamento de Banca de Inversién le ofrece los servicios de asesoria financiera a su compafiia con el fin
de:

Revisar y afinar su estructura financiera

Establecer un valor para una compafiia o unidad de negocio de la misma

Asesorar en la compra o venta definiendo la estructura financiera para ejecutarla

Proyectar el impacto financiero de la transaccion en la rentabilidad y flujo de caja de la compainiia.

Las principales transacciones con las que se asiste a los Clientes son:

Compra, venta o fusion de compafiias o unidades de negocio
Reestructuracion de pasivos

Estructuracién de financiamiento de proyectos

Establecimiento de estructuras financieras formales para sucesién familiar
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El servicio de banca de inversién es completo e incluye:

Revision de estructura actual

Estructuracion de la transaccioén

Definicién de actividades especificas para obtener beneficios proyectados
Desarrollo de modelo de valuacién

Analisis de sensibilidad de acuerdo con principales variables de transaccion
Asistencia en el proceso de negociacion, documentacion y cierre

2. Sucursales

El Emisor cuenta, en la actualidad, con cuatro sucursales distribuidas como se detalla a continuacion:

Provincia de Panaméa

Sucursal Ubicacion
Casa Matriz Calle 50, Edificio BCT Bank, Bella Vista, Panama, Provincia de Panama
Teléfono: 297-4200 Fax: 297-4249

Interior de la Republica

Sucursal Ubicacion
Sucursal Chitré Paseo Enrique Geenzier y Calle Manuel Maria Correa. Edificio BCT Bank, al
lado de Rodelag y frente al Machetazo, Chitré, Provincia de Herrera
Teléfono: 996-1000 Fax: 996-2270

Sucursal David Via Belisario Porras, Plaza Porras, Locales 5 y 6, David, Provincia de Chiriqui
Teléfono: 775-1000 Fax: 775-8685

Sucursal Zona Libre Edificio Maturin, Local No. 14, Ave. Santa Isabel y San Eladio, Zona Libre de

de Col6n Coldén, Provincia de Colon

Teléfono: 441-1919 Fax: 441-2620

3. Grupo BCT

El Grupo BCT tiene 32 afios de servir a los sectores productivos de Costa Rica. A través del tiempo, Grupo
BCT se ha convertido en el Grupo financiero privado de capital nacional mas grande de Costa Rica. El enfoque
de servicio siempre ha sido el mismo desde que, en 1978, cuatro profesionales en el area de economia y
finanzas fundaron BCT Consultores Asociados, S.A., con la finalidad de crear un grupo de empresas integradas
y enfocadas a la prestacion de servicios financieros. En ese mismo afio adquirieron una participacién
accionaria y la administracion de S.A. General de Comisiones, empresa miembro fundador de la Bolsa
Nacional de Valores de Costa Rica. Gracias a la confianza depositada por los clientes en la nueva empresa,
en 1981, amparada bajo la Ley de Entidades Financieras, se fundé Corporacién BCT, S.A., que se dedicaba
como una entidad de caracter no bancario, empresa de la que en 1983 naci6 el Banco BCT.

Posteriormente en 1986 se fundé BCT Bank International, constituido bajo las leyes de Gran Caiman. En el
aflo 2000 BCT absorbe a Corporacién Bancomer S.A. Esta fusiéon aporté aun mas servicios al abanico de
productos financieros de Corporacion BCT. Para el afio 2002, se consolidé la fusién entre BCT Bank
International y Banco BCT Panama, S.A., donde prevalecié BCT Bank International, cuya sede se mantiene en
Panama, ofreciendo una amplia gama de productos y servicios. En el 2007 Corporacion BCT, adquirié la
Compaiiia Financiera de Londres Limitada, una empresa que ademas de ampliar la base de clientes de la
Corporacion, aportd una ventaja competitiva importante en el negocio de monedas extranjeras. En el 2008 a
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BCT Bank International, S.A. le fue otorgada la Licencia General de Banco en Panama. Actualmente la
operacion en Panama cuenta con tres sucursales, ademas de su Casa Matriz estratégicamente ubicada en el
edificio BCT Bank, en la calle 50 de Ciudad de Panama. Las sucursales se encuentran ubicadas en el interior
de la Republica, la primera ubicada en Chitré, corazon de la zona productiva del interior del pais, la segunda
sucursal en la ciudad de David, provincia de Chiriqui y la tercera recientemente inaugurada en la Zona Libre de
Colon.

La mision de Corporacion BCT es ofrecer soluciones financieras integrales con el objetivo de satisfacer al
mercado empresarial y a individuos de alto nivel patrimonial, por medio de profesionales orientados al servicio
personalizado, con excelencia. La vision de Corporacion BCT es consolidarse como el grupo financiero por
excelencia del mercado empresarial e individuos de alto nivel patrimonial, reconocido por sus servicios
personalizados, eficiencia, solidez y rentabilidad.

Debido a las crecientes necesidades de los clientes de Corporacion BCT en las areas de banca corporativa y
negocios internacionales, se creo6 en el afio 2002 BCT Bank, con el objetivo de satisfacer las necesidades de
expansion y diversificacion de los mismos. A través del banco domiciliado en Panamé y sus agencias, se
ofrecen soluciones financieras integrales, con un servicio altamente personalizado y altos niveles de eficiencia,
que permite ofrecer productos financieros disefiados de acuerdo a necesidades especificas, a precios
competitivos y con una alta velocidad de respuesta.

A continuacidn se presentan las cifras y razones financieras mas relevantes de Corporacion BCT y Subsidiarias
para el trimestre terminado al 31 de marzo de 2012 (cifras interinas) y los ultimos tres afios fiscales terminados
el 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 (cifras auditadas):

Mar-12

Dic-11

Dic-10

Dic-09

Total de Activos

US$1,005,728,196

US$968,008,068

US$846,656,147

US$869,275,274

Total de Préstamos

US$810,175,096

US$803,014,251

US$686,626,709

US$636,578,209

Total de Depésitos

US$831,247,306

US$790,035,219

US$711,639,203

US$759,788,773

Patrimonio de Accionistas

US$105,212,003

US$103,816,506

US$97,406,668

US$85,363,145

Retorno sobre Activos

1.29%

0.97%

0.87%

0.82%

Retorno sobre Patrimonio

12.35%

9.07%

7.57%

8.37%
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D. DESCRIPCION DE LA INDUSTRIA
1. La Industria Bancaria en Panama

La industria bancaria en Panama florecié con la promulgacion del Decreto de Gabinete No. 238 del 2 de julio de
1970. En 1998, dicho Decreto de Gabinete fue reemplazado por el Decreto - Ley No. 9 de 26 de febrero de
1998 (la Ley Bancaria), el cual entré en vigencia a partir del 12 de junio de 1998. Dicho Decreto Ley ha sido
modificado mediante Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008. La Ley Bancaria cre6 la Superintendencia de
Bancos, en reemplazo de la Comision Bancaria Nacional, como el ente regulador y fiscalizador de la actividad
bancaria en Panama. La Superintendencia de Bancos esta compuesta por una Junta Directiva de cinco (5)
miembros y por un (1) Superintendente, todos nombrados por el Organo Ejecutivo.

Las facultades reguladoras y fiscalizadoras otorgadas por la Ley Bancaria a la Superintendencia de Bancos y al
Superintendente son sumamente amplias e incluyen, entre otras, la facultad para: expedir y revocar licencias
bancarias, establecer el capital pagado minimo que deben mantener los bancos, establecer los indices de
adecuacién y ponderacién de fondos de capital, establecer los requisitos de liquidez, ordenar la liquidacion,
intervencion o reorganizacion de bancos, autorizar las fusiones bancarias, inspeccionar a los bancos del
sistema y a las empresas que formen parte del mismo grupo econdmico, solicitar la remocién de ejecutivos
bancarios, imponer sanciones, supervisar las operaciones bancarias y reglamentar las normas de la Ley
Bancaria.

La Ley Bancaria define como Banco oficial a los Bancos de propiedad del Estado que ejercen el negocio de
banca. En lo referente a la supervision de bancos oficiales, el Articulo 60 de la Ley Bancaria indica que los
bancos oficiales quedan sujetos a la inspeccion y vigilancia de la Contraloria General de la Republica en los
términos establecidos en la Constitucién Politica y la ley, a la supervision de la Superintendencia, asi como al
cumplimiento de las normas, reglas, prerrogativas, derechos y requerimientos que, de acuerdo con la Ley
Bancaria, son aplicables al resto de los bancos para el mismo tipo de operaciones y situaciones de que se
trate.

La Ley Bancaria permite el establecimiento de tres tipos de bancos:

i)  Bancos con Licencia General: Estos bancos estan autorizados para llevar a cabo el negocio de banca en
cualquier parte de la Republica de Panama y transacciones que se perfeccionen, consumen o surtan sus
efectos en el exterior y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de Bancos autorice.

i)  Bancos con Licencia Internacional: Este tipo de bancos son aquellos autorizados para dirigir, desde una
oficina establecida en Panam4, transacciones que se perfeccionen, consumen o surtan sus efectos en el
exterior, y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de Bancos autorice.

iii) Bancos con Licencia de Representacion: Son bancos autorizados soélo para establecer una o mas oficinas
de representacion en la Republica de Panama, y realizar las otras actividades que la Superintendencia de
Bancos autorice.

De conformidad con la Ley Bancaria, los bancos de Licencia General que operan en Panama deben mantener
un capital social pagado o capital asignado no menor de US$10.000,000.00. Ademas, los bancos de Licencia
General deberan mantener los siguientes indices de adecuacion de capital: a) fondos de capital equivalentes a,
por lo menos, el ocho por ciento (8%) del total de sus activos y operaciones fuera de balance que representen
una contingencia, ponderados en funcién a sus riesgos; b) un capital primario equivalente a no menos del
cuatro por ciento (4%) de sus activos y operaciones fuera de balance que representen una contingencia,
ponderados en funcién a sus riesgos. Los indices de ponderacién son establecidos por la Superintendencia de
Bancos de acuerdo con las pautas de general aceptacién internacional sobre la materia.

Segun la Ley Bancaria, los fondos de capital de los bancos estaran compuesto por un capital primario, capital
secundario y capital terciario. El monto del capital secundario y terciario, en forma conjunta, no podra exceder
el monto del capital primario. El capital primario consiste en el capital social pagado, las reservas declaradas y
las utilidades retenidas. El capital secundario, por su parte, consiste en las reservas no declaradas, las
reservas de revaluacion, las reservas generales para pérdidas, los instrumentos hibridos de capital y deuda y la
deuda subordinada a término. EIl capital terciario consiste, exclusivamente, de deuda subordinada a corto
plazo para atender riesgo de mercado.
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Todo banco de Licencia General debera mantener en todo momento un saldo minimo de activos liquidos
equivalente al treinta por ciento (30%) del total bruto de sus depdsitos en la Republica de Panamé o en el
extranjero, u otro porcentaje que dicte la Superintendencia de Bancos. La Ley Bancaria también identifica los
bienes que seran considerados como activos liquidos. Los bancos de Licencia General deben mantener
activos en la Republica de Panama equivalentes a no menos del ochenta y cinco por ciento (85%) de sus
depdsitos locales, u otro porcentaje que dicte la Superintendencia de Bancos.

La Ley Bancaria impone ademds estrictas regulaciones sobre limites de préstamos a un determinado
prestatario, asi como a personas relacionadas o0 a grupos econdémicos relacionados y, de igual manera, prohibe
a los bancos adquirir o poseer acciones o participaciones en cualesquiera otras empresas no relacionadas con
el negocio bancario, cuyo valor exceda del veinticinco por ciento (25%) de los fondos de capital del banco.

Los bancos estan sujetos a inspecciones por parte de la Superintendencia de Bancos, una inspeccidn que
debera realizarse por lo menos cada dos afios. También estan obligados a la presentacién y publicacion de
informes y estados financieros en forma periddica. La Ley Bancaria estableci6, ademas, el concepto de
supervisidn consolidada al Emisor y a sus Subsidiarias.

El Gobierno de la Republica de Panamé reformd la Ley Bancaria mediante la promulgacion del Decreto Ley 2
de 22 de febrero de 2008. Dentro de las principales reformas se pueden citar: ampliacion de supervision a
Grupos Bancarios que consolidan sus operaciones en Panama, ampliaciéon de supervisién a bancos de
Licencia Internacional sobre la cual se ejercera supervision de origen, mayor proteccién al consumidor, acelerar
proceso de resolucion de bancos garantizando el pago expedito a depositantes menores de $10,000.00 a
través de venta de activos liquidos disponibles, creaciéon de la carrera de supervisor bancario, exigencia de
indices de adecuacién a todo banco de licencia general o internacional cuyo supervisor de origen sea la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama. Este Decreto Ley entrd en vigencia en agosto de
2008.

Al 15 de octubre de 2012, de acuerdo con la Superintendencia de Bancos, existen en el pais 79 bancos
autorizados para ejercer el negocio de banca en y/o desde la Republica de Panama; y 14 oficinas de
representacion las cuales estan autorizadas para actuar como representantes y enlaces de bancos que no operan
en la Republica de Panama y para promover sus actividades.

Bancos Autorizados Cantidad
Bancos oficiales 2
Bancos con licencia general 48
Bancos con licencia internacional 29
Total Bancos 79
Oficinas de Representacion 14

Fuente: Superintendencia de Bancos (www.superbancos.gob.pa)

La Superintendencia de Bancos, para efectos estadisticos, define los siguientes términos:

Centro Bancario Internacional: comprende a los Bancos Oficiales, a los Bancos de Licencia General y a los
Bancos de Licencia Internacional.

Sistema Bancario Nacional: comprende a los Bancos Oficiales y a los Bancos Privados de Licencia General.

Banca Panamefia Privada: comprende a los Bancos de Licencia General de capital privado panamefio.
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2.

Competencia

El Emisor compite directamente en el mercado nacional principalmente en el crédito corporativo y credito
comercial. La administracion del Emisor estima que su competencia se encuentra principaimente en la Banca
Panamefia Privada y en algunas subsidiarias de bancos extranjeros que participan activamente del crédito
corporativo, comercial y de consumo. Entre estos bancos, los mayores competidores, dentro de los bancos
privados panamefios, estan: Metrobank, Capital Bank, Banco Panam@, Banco Universal, Lafise, Unibank, Prival.
Dentro de los bancos extranjeros esta el Produbank,

3.

SUPERINTENDENCIA DE BANCOS - CARTA BANCARIA 2011, CUARTO TRIMESTRE
Superintendencia de Banco de la Republica de Panama
(Fuente: Superintendencia de Bancos de la Republica de Panama: www.superbancos.gob.pa)

La siguiente informacién ha sido extraida de la pagina web de la Superintendencia de Bancos de la Republica
de Panam4, segun la siguiente direccion de internet: www.superbancos.gob.pa.

“Informe Ejecutivo: IV Trimestre 2011
Desempefio favorable del crédito
Panama: Sistema Bancario Nacional
Diciembre 2011
La cartera crediticia del SBN asciende a $41,032 millones con un crecimiento anual del 19.75%

Los préstamos locales, que incluyen tanto al sector privado como publico, suman $29,000 millones. Esto
representa un incremento anual del 17.3% respecto al afio anterior.

El crédito se dirige mayormente a clientes corporativos (50.9%) que incluye, entre otros, préstamos al
comercio, a la industria, y al sector servicios. Por su parte los créditos al consumo representan 42.8%, e
incluyen préstamos personales, hipotecarios, tarjetas de crédito y para la adquisicion de autos.
Adicionalmente el conjunto de otros préstamos representa el 6.3%. Esta composicion, no muestra
variaciones importantes durante los cuatro afios analizados.

Por su parte, los préstamos externos del SBN suman $12,032 millones con un crecimiento de 25.6% al
compararse con dic. 2010. El crédito corporativo continda representando la mayor proporcion del total de la
cartera externa con un 71.3% y los préstamos al consumo con un peso de 3.6%. De igual manera, no se
observan cambios importantes en su composicion a través de los cuatro afios presentados.

La cartera de crédito local al sector privado asciende a $28,057 millones, al lograr un crecimiento del 15.3%,
$3,719 millones mas que el afio anterior.

El crecimiento crediticio experimentado en el 2011 estuvo influenciado fuertemente por el buen desempefio
econémico del pais, ya que el mismo descansd en los sectores como la construccion, transporte,
telecomunicaciones y el sector comercio.

La evoluciéon del crédito local enfocado al sector privado en el afio 2011 se vio sustentada principalmente
por el desempefio favorable de los sectores: consumo personal (9.5%), construccion (11.3%), hipotecario
(13.3%) y comercio (23.3%).

Se muestra de igual manera, el crecimiento de la cartera crediticia dirigida a los sectores industria (17.6%),
ganaderia (16.7%) y empresas financieras (20.4%).

Los desembolsos de préstamos nuevos de ene-dic. 2011 sumaron US$20,739 millones, registrando un
crecimiento anual de 20.7%. Dicho crecimiento se presentd en los renglones de: comercio (14.3%), industria
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(50.1%), hipotecario (29.2%), consumo personal (17.8%) y construccién (16.2%); sectores determinantes, a
su vez, en la expansion del PIB experimentada por nuestra nacion.”

Para tener acceso al informe completo “CARTA BANCARIA 2011, CUARTO TRIMESTRE, Informe Ejecutivo
IV Trimestre 2011", refiérase a la pagina de internet de la Superintendencia de Bancos de la Republica de
Panama, segln la siguiente direccion de internet: www.superbancos.gob.pa.

Para mayores detalles sobre el sector bancario de la Republica de Panama dirigirse a la siguiente direccion de
internet: www.superbancos.gob.pa

4, Informe Econémico y Social - 2011
Ministerio de Economia y Finanzas, Republica de Panama
Direccion de Analisis Econémico y Social
Abril de 2012

(Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de Panaméa: www.mef.gob.pa)

La siguiente informacion ha sido extraida de la pagina web del Ministerio de Economia y Finanzas de la
Republica de Panam4d, segun la siguiente direccion de internet: www.mef.gob.pa.

“ Desempefio Econémico

Segun las estimaciones del Instituto Nacional de Estadistica y Censo, el Producto Interno Bruto a precios de
1996 sumo US$23,253.6 millones en 2011. Esto significa que la economia crecié 10.6% con respecto a 2010.
Es el mayor crecimiento econémico en los Ultimos cuatro afios. El resultado se atribuye a las inversiones, tanto
publicas como privadas, nacionales y extranjeras, en infraestructuras y en capacidad productiva, asi como a la
expansion de las exportaciones de servicios.

El Sistema Bancario Nacional otorgd US$20,739 millones en nuevo financiamiento, una suma de dinero
suficiente para sostener el crecimiento econdmico en 8% anual. Al respecto, la oferta de nuevo financiamiento
sumo US$20,739 millones este afio en circunstancias que en 2010 fueron US$17,183 millones.

Cabe destacar el desempefio de las siguientes actividades econémicas:

Construccién, por los megaproyectos que estdn en marcha como la ampliacién del Canal y la Linea 1 del
Metro. También las construcciones residenciales que se orientaron hacia las viviendas unipersonales, en
nuevas barriadas;

Transporte, almacenamiento y comunicaciones, por las operaciones del Canal y los puertos, asi como los
servicios de television pagada, internet y celulares;

Explotacion de minas y canteras, con especial importancia la exportacion de oro;
Turismo, por la entrada de turistas que gastaron mas;
Comercio, especialmente la actividad de la Zona Libre de Col6n y las ventas al detal;

Intermediacion financiera, porque el Sistema Bancario Nacional capté mayores depésitos, otorgd mas
préstamos nuevos, obtuvo mas utilidades y mantuvo sanas sus carteras.

Respecto a otras actividades econdmicas, la Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura continué en

recuperacion y la Industria manufacturera con un desempefio moderado, pero suficiente para superar la
etapa de recuperacion econémica. Por su parte la Pesca continu6 en una dudosa recesion.
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La inflacién fue 6%, una proporcién que duplica la correspondiente a 2010 (2.9%) en todo el territorio nacional;
tuvo como fuente los costos de produccion asi como la escasez temporal de algunos alimentos y minerales
metalicos.”

Para tener acceso al Informe Econdmico y Social — 2011, Republica de Panama, refiérase a la pagina de
internet del Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de Panama, segun la siguiente direccion de
internet: www.mef.gob.pa.

E. RESTRICCIONES MONETARIAS

No existe legislacion, decreto o regulacion alguna en la Republica de Panama que pueda afectar la importacion
0 exportacion de capital o la disponibilidad de efectivo para uso del Emisor.

F. LITIGIOS LEGALES

El Emisor no estéa involucrado en litigio alguno que sea probable que origine un efecto adverso significativo a su
situacién financiera consolidada o en sus resultados de operacién consolidada.

G. SANCIONES ADMINISTRATIVAS

El Emisor no ha sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, ni ha sido
objeto de sanciones por parte de la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

H. MEJORAS A LA PROPIEDAD ARRENDADA, MOBILIARIO, EQUIPO Y MEJORAS

Los activos fijos del Emisor representan al 30 de junio de 2012 (neto de depreciacidon y amortizacion) el 0.1%
del total de activos. Estos se encuentran distribuidos de la siguiente manera:

Costo Depreciacion/ Valor Neto

Amortizacion en Libros
Mobiliario y Equipo US$1,450,936 US$776,158 US$674,778
Mejoras a la Propiedad Arrendada 340,906 171,911 168,994
Vehiculo 105,315 58,569 46,746
Cuadros 13,210 0 13,210
Total US$1,910,366 US$1,006,638 US$903,728

Mejoras a la Propiedad Arrendada, Mobiliario y Equipo

Las mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario y equipo se registran al costo, y se presentan netos de
depreciacién acumulada. Los desembolsos por concepto de reparaciones, mantenimiento y renovaciones
menores se cargan a los resultados del periodo en que se incurren. Las mejoras a propiedad arrendada se
amortizan con base en el plazo de arrendamiento.

Las mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario y equipo se deprecian o amortizan por el método de linea
recta con base en las vidas Utiles estimadas se los activos respectivos, segin como sigue:

Mobiliario y Equipo 10 afios

Programa de Computo 5 afios

Equipo de Cémputo 3 afios

Mejoras a Propiedad Arrendada Segun Plazo de Arrendamiento

A la fecha de impresion de este Prospecto Informativo, El Emisor y Subsidiarias no mantienen ninguna hipoteca
0 gravamen sobre sus propiedades, mobiliario, equipo y mejoras.
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l. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES, LICENCIAS

El Emisor cuenta con las siguientes licencias o autorizaciones expedidas por las autoridades competentes, a
saber:

. Licencia General (Superintendencia de Bancos de Panama).
. Licencia Fiduciaria (Superintendencia de Bancos de Panama).
. Aviso de Operacion emitido a nombre del Emisor (Ministerio de Comercio e Industrias de la Republica de

Panama, Direccién General de Comercio Interior.

J. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

El Emisor es controlado por Corporacion BCT, S.A., entidad domiciliada en la Republica de Costa Rica, que
actia como empresa tenedora de acciones de las empresas que conforman el Grupo BCT. Todas las
empresas pertenecientes al Grupo BCT son propiedad de Corporacion BCT, S.A. en un 100%. A continuacion,
se presentan las empresas que conforman el Grupo BCT, su domicilio y su actividad comercial:
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K. INFORME SOBRE TENDENCIAS

En 2011, el Emisor tuvo un afio de crecimiento y expansion, logrando un incremento en su cartera tanto activa
como pasiva. Es importante resaltar que ya muchos de los clientes de BCT Bank son de origen panamefio, lo
gue demuestra la aceptacion que ha tenido BCT Bank en la plaza. En el 2011, se abrié una nueva agencia en
David, importante zona productiva de Panama, que ademas comparte muchos negocios con Costa Rica,
mientras que en los primeros meses del 2012 se inauguré otra agencia en Colén, dentro de la Zona Libre.

Durante el afio pasado, se hicieron mejoras sustanciales en el departamento de tecnologia, lo que robustecié
la capacidad de los sistemas informaticos corporativos. De igual forma, el Emisor sigue en proceso de
desarrollo e implementacién de mas y mejores herramientas tecnolégicas que le ayudaran a posicionarse a la
vanguardia en los servicios ofrecidos.

El Emisor ve el tercer trimestre del 2012 y el afio 2013 con un cauto optimismo en medio de un entorno
econdmico similar al del afio pasado.

Una vez mas, el Emisor enfrenta el reto con eficientes herramientas a su disposicién, las cuales son el apoyo
de sus clientes y accionistas, la excelente relacién que mantiene con los bancos corresponsales, el
compromiso de sus colaboradores y el constante apoyo de su Junta Directiva.

Integracion de sistemas

En el 2012, BCT Bank firma la adquisicion y uso del software "SAP". SAP es considerado como lider en el
mercado para aplicaciones empresariales. Fundada en 1972, SAP esta respaldada por su historial en
innovacion y en el uso de mejores practicas que le ha convertido en el lider de su sector. Actualmente, SAP
trabaja en més de 50 paises de todo el mundo y le da servicio a mas de 183,000 clientes a escala
internacional.

BCT en su intento de mantenerse en la vanguardia de la tecnologia toma la decision de cambiar su plataforma
tecnolégica para optimizar y adaptarse a los cambios legislativos q se estan dando en el entorno financiero y
para maximizar nuestro potencial de cara a las nuevas exigencias del mercado (eficiencia). La implementacion
de la nueva plataforma tecnolégica afectara las areas de operaciones, productos y clientes. Aparte, esta nueva
plataforma nos permitira adaptarnos de manera inmediata y eficiente a los nuevos requerimientos de la
legislacion panamefia mejorando nuestros niveles de integracién y eficiencia.

Nuevas Sucursales y Estrategias

La estrategia del banco se mantiene en el &rea comercial representada en las sucursales de Casa Matriz y
Zona Libre, sin embargo las sucursales del interior estan enfocadas en la actividad agropecuaria y ganadera.

Entre los planes a mediano plazo se incluye la apertura de una nueva sucursal en el interior del pais y la
apertura de otra sucursal en el area metropolitana. Ambas ampliaciones responden a nuestra estrategia de
consolidacion y expansion de nuestro modelo de negocio en segmentos especificos del mercado asi como la
captacion de nuevos clientes.

Tarjetas de Crédito
El emisor tiene previsto lanzar al mercado tarjetas de crédito como parte de su expansion de productos y
servicios. El objetivo sera facilitar el acceso y la conveniencia a nuestros clientes. Dependiendo del perfil del

cliente les ofreceremos diferentes niveles de servicio a través de las tarjetas Black, Platinum y Gold y a través
de diferentes procesadores.
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Cajeros Automaticos

Con la misma perspectiva que las tarjetas de crédito, el banco puso en funcionamiento este afio cajeros
automaticos en sus sucursales para facilitar el acceso y la conveniencia a nuestros clientes.

Banca En linea

Otro de los servicios de vanguardia del banco es el acceso a las cuentas a través de nuestra pagina web. El
emisor cuenta con un servicio de banca por Internet pionero en su momento y hoy en dia bien diferenciado.
Este servicio permite a nuestros clientes efectuar transacciones bancarias, consultas de saldo y pagos ACH
entre otros, durante las 24 horas del dia.

El banco continuara afiadiendo servicios innovadores asi como profundizar en la penetracion de estos servicios
entre su clientela durante el 2013. Estos servicios vendran a reforzar los ya importantes ingresos recurrentes
en nuestras utilidades fortaleciendo nuestra capacidad de ingreso asi como la relacion y la accesibilidad para
nuestros clientes.
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V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Analisis de Resultados Financieros y Operativos al 31 de diciembre de 2011

El siguiente analisis se basa en los estados financieros auditados del Emisor para el afio fiscal terminado el 31
de diciembre de 2011, comparado con el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2010.

Segun la calificadora de riesgo Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica, S.A. “El Emisor logré un
adecuado desempefio financiero durante el 2011, logrando buen crecimiento y expansion en cartera tanto
activa como pasiva. Los indicadores financieros del Emisor reflejaron resultados positivos, al otorgar al Emisor
la calificacion local (pan) de grado de inversion, Largo Plazo: scr AA- (pan), Corto Plazo: SCR 2 (pan) y
perspectiva estable. Dichas calificaciones se fundamentan en la excelente calidad de cartera crediticia,
adecuado nivel patrimonial y calce, que le brinda solidez y rentabilidad en el giro de negocio en el que se
especializa“ (para méas informacién favor ver Anexo C - Informe de Calificacién de Riesgo Nacional de BCT
Bank International, S.A. por Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica, S.A.).

Balance de Situacién Consolidado

31-diciembre -11| 31-diciembre-10 Variacion %

Efectivo y Banco US$ 64,216,359 US$ 54,504,218 | US$ 9,712,141 | 17.8%
Inversiones en valores 8,718,650 7,000,508 1,718,142 24.5%
Préstamos 554,633,198 460,486,448 94,146,750 | 20.5%
Provisiones e Intereses No devengados (9,459,157) (6,603,273) (2,855,884)| 43.3%
Activo Fijo 860,183 533,745 326,438 | 61.2%
Otros Activos 14,085,360 19,669,923 (5,584,563) | -28.4%
Total de Activos US$633,054,593 | US$535,591,569 | US$ 97,463,024 | 18.2%
Depdsitos

A la vista y Ahorro US$ 95,536,546 | US$ 73,774,913 | US$21,761,633| 29.5%
A Plazo 460,718,825 393,711,251 67,007,574 17.0%
Financiamientos Recibidos 15,000,000 0 15,000,000 0.0%
Otros Pasivos 9,594,025 16,778,542 (7,184,517) | -42.8%
Total de Pasivos US$580,849,396 | US$484,264,706 | US$96,584,690| 19.9%
Patrimonio US$ 52,205,197 | US$ 51,326,863| US$ 878,334 1.7%
Total de Pasivos y Patrimonio US$633,054,593 | US$535,591,569| US$97,463,024| 18.2%

Al cierre del afio 2011, el total de activos fue de US$633.1 millones lo que represent6 un crecimiento del 18.2%
con respecto al periodo anterior. Dicho crecimiento se da principalmente en el aumento de la cartera de crédito
($94.1 millones) seguido de los depésitos en los bancos ($9.7 millones).

Este incremento refleja el dinamismo experimentado por la economia Panamefia durante los dltimos afios asi
como la inversion hecha por el banco para tener presencia y captar negocio en las zonas econémicamente
productivas del pais. Consecuentemente en los Ultimos afios el emisor ha abierto sucursales en Chitré (marzo
2009), en David (mayo 2011) y en la Zona Libre de Colon (abril 2012) cuyos resultados positivos se reflejan en
su balance.

Liquidez
Al cierre de diciembre 2011 los activos liquidos (Efectivo y Depdsitos en banco) presentan un incremento de

$9.7 millones o del 17.8% con respecto al afio anterior. Ademas, el emisor cuenta con inversiones disponibles
para la venta a corto plazo que ascienden a $8.7 millones. Estos instrumentos, locales (VCNSs), por tener un
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vencimiento menor a los 186 dias también son considerados por la Superintendencia de Bancos de la
Republica de Panama ( en adelante “SIB") como activos liquidos.

Al cierre de diciembre de 2012, los activos liquidos representan el 30.9% del total de los depoésitos. Esta tasa
se compara favorablemente con la tasa promedio de liqguidez mantenida por el sistema bancario de Panama de
25.0%.

Sin embargo, la liquidez exigida por la SIB se fija en base a unos parametros diferentes a los utilizados por el
US GAAP. Dicho calculo, muy resumidamente, reduce de forma conservadora el monto que puede ser
considerado como liquido en el activo (en relacion a los depdsitos pignorados en el pasivo) mientras considera
todos los pasivos no pignorados menores a 186 dias. Bajo este parametro, la SIB requiere una liquidez por
encima del 30.0% (y ya se ha anunciado que este parametro subira al 35.0%). Utilizando esta férmula, el
emisor tiene un nivel de liquidez al 31 de diciembre de 2011 del 43.4% superando los minimos exigidos.

Cartera

Al 31 de diciembre 2011, el total de la cartera pasa de $460.5 millones a $554.6 millones, representando un
incremento de 20.5%. Este crecimiento esta por encima del mercado que fue de 17.3% segun los datos
publicados por la SIB entre Diciembre 2010 y Diciembre 2011.

Dicho aumento se concentra en los sectores de comercio y agricultura principalmente. Como menciondbamos
anteriormente, este aumento es el reflejo de la mayor cobertura geografica y la captacion de nuevos clientes en
el interior del pais.

El emisor mantiene histéricamente una excelente calidad de la cartera de préstamos la cual esta constituida por
préstamos colateralizados y préstamos con garantia. Al cierre de diciembre 2011 el emisor no mantenia
préstamos morosos ni vencidos. El emisor reportaba solamente bienes adjudicados por un valor de $3.8
millones con una estimacién en base a los requerimientos de la SIB de $257 mil (o el 6.0% del activo). La
provision para la cartera es de $8.8 millones lo que representa una cobertura sobre la cartera real del 3.6%.
Dicha cobertura es superior al 1.0% exigido por el regulador. Por politica interna del banco, estas provisiones
se estiman mensualmente en base al crecimiento de la cartera lo que resulta en provisiones superiores a las
observadas por el resto de los participantes en el mercado.

31-diciembre-11

31-diciembre-10

Sector Interno:

Comercio US$ 60,490,037 US$35,867,459
Servicios 16,118,823 7,934,373
Construccion 4,075,613 1,013,073
Agricultura 22,153,141 11,631,431
Consumo y Personales 1,459,930 4,160,384
Industria 5,375,567 3,247,385
Sobregiros 1,815,464 791,662

Total Sector Interno

US$111,488,575

US$64,645,767

Sector Externo:

Comercio 97,623,326 71,175,907
Servicios 172,672,252 187,819,991
Construccion 38,207,781 24,352,384
Agricultura 62,220,743 57,084,208
Consumo y Personales 4,984,598 6,371,582
Industria 67,413,487 48,747,777
Sobregiros 22,436 288,832

Total Sector Externo

US$443,144,623

US$395,840,681

Total de Préstamos

US$554,633,198

US$460,486,448
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Pasivos

Los pasivos totales aumentan en un 19.9% a $580.8 millones, apoyados por la expansion en los depdsitos a la
vista y de ahorro (en $21.8 millones) y el incremento de los depdsitos a plazo (en $67.0 millones). Dichos
depdsitos constituyen la principal fuente de fondeo del emisor y sostienen el crecimiento de la cartera.

Adicionalmente, el emisor también cuenta con lineas de financiamiento con bancos corresponsales y
multilaterales. Cabe resaltar su relacion con la DEG que le permite acceder a fondos de largo plazo con una
duracion de hasta 6 afios permitiendo al banco diversificar sus fuentes de fondeo asi como sus plazos.

31-diciembre-11

31-diciembre-10

Pasivos

Depositos a la Vista y de Ahorros

US$ 95,536,546

US$ 73,774,913

Depositos a Plazo

460,718,825

393,711,251

Total de Depésitos

US$556,255,371

US$467,486,164

Financiamientos Recibidos 15,000,000 0
Otros Pasivos 9,594,025 16,778,542
Total de Pasivos US$580,849,396 US$484,264,706

Adecuacion de Capital

La ley bancaria en Panama requiere que los bancos de Licencia General mantengan un capital minimo de
$10.0 millones y un patrimonio de por lo menos el 8.0% de sus activos ponderados, incluyendo los
instrumentos financieros fuera del balance. Al 31 de diciembre del 2011, el banco tiene una capitalizacién de
$52.2 millones. Dichos fondos proceden de un capital pagado y desembolsado en acciones por $25.0 millones
y unas utilidades retenidas de $26.9 millones. El indice de adecuacion de capital por activos ponderados en
riesgo del Banco es de 19.7%. Dicho porcentaje es superior al porcentaje medio mantenido por el resto de los
bancos en el sistema que fue de 15.6%.

31-diciembre-11

31-diciembre-10

Patrimonio

Capital en Acciones Comunes US$25,000,000 US$25,000,000
Reserva Regulatoria para Bienes Adjudicados 257,836 0
(Pérdida) Ganancia no realizada en Valores Disponibles (1,829) 31
para la Venta

Utilidades no Distribuidas 26,949,190 26,326,832

Total de Patrimonio

US$52,205,197

US$51,326,863

Resultado de las Operaciones

La utilidad neta reportada por el emisor al 31 de diciembre del 2011 fue de $5.2 millones, presentando una
disminucién del 10.7% con relacion al afio anterior. Dichos resultados son la consecuencia de menores
ingresos extraordinarios y mayores gastos como se detalla a continuacién.

A pesar de que los ingresos financieros fueron practicamente iguales al afio anterior, el margen aumento en un
21.9% a $13.4 millones por la disminucion en los gastos financieros producto de la disminucion en las tasas de
intereses pagadas. El resto de la reduccién proviene del efecto combinado de la contraccion de la provision
para perdidas y la caida en los ingresos extraordinarios. Por un lado, la provision para pérdidas se disminuye
en $2.2 millones en el 2011 para desacelerar la acumulacién de provisiones. Por el otro, los ingresos
extraordinarios se reducen a $1.4 millones. Esta reduccién no es una contraccion en si, sino una vuelta a la
normalidad, ya que el 2010 se reportan unas comisiones extraordinarias excepcionales. Estas comisiones
extraordinarias fueron generadas por la prestacion de servicios a otras partes del grupo (por $2.6 millones) y la
venta exitosa de un bien adjudicado (por $1.6 millones).
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Finalmente, esta el aumento de los gastos administrativos. Estos pasan de $4.9 millones en el 2010 a $6.9
millones en el 2011 principalmente por el aumento en los gastos de personal y en la inversion hecha en
infraestructuras para la apertura de nuevas sucursales.

31-diciembre-11

31-diciembre-10

Total Ingresos por Intereses y Comisiones

US$39,978,303

US$39,797,117

Total de Gastos por Intereses

(26,486,311)

(28,727,720)

Ingreso Neto por Intereses y Comisiones, Antes de 13,491,992 11,069,397
Provisiones

Provisién para Pérdidas en Préstamos (2,760,000) (5,154,291)
Ingresos Neto por Intereses y Comisiones, después de 10,731,992 5,915,106
Provisiones

Total Otros Ingresos (Gastos), Neto 1,436,033 4,645,894
Total de Gastos de Operaciones (6,934,607) (4,969,254)
Utilidad Neta antes de Impuesto Sobre La Renta 5,233,418 5,591,746
Impuesto Sobre La Renta (42,881) 219,343

Utilidad Neta

US$ 5,190,537

US$ 5,811,089

B. Analisis de Resultados Financieros y Operativos al 30 de junio de 2012.

A continuacién se presenta un breve balance de situacién para el periodo terminado al 30 de junio de 2012 y se
compara contra los resultados del primer trimestre.

Al cierre de junio 2012 el emisor mantiene una linea moderada de crecimiento observando un aumento en sus
activos de $644.2 millones a $662.9 millones. Dicho crecimiento se refleja principalmente en la cartera de
préstamos la cual incremento en $15.7 millones a $590.8 millones. Cabe sefialar que el banco dentro de su
estrategia de expansién y mayor cobertura geogréfica, abre una nueva sucursal en la Zona Libre de Colén en
abril de este afio. Dicha apertura viene a acompafiar la ampliacion del canal y por tanto del negocio de la Zona

Libre.

Balance de Situacién Consolidado

30-junio-12 31-marzo-12 Variacion %

Efectivo y Banco US$ 64,430,124 US$ 59,264,263 US$ 5,165,861 8.7%
Inversiones en valores 6,502,044 7,206,835 (704,791) -9.8%
Préstamos 590,792,269 575,058,245 15,734,024 2.7%
Provisiones e Intereses No devengados (10,613,472) (10,007,279) (606,193) 6.1%
Activo Fijo 903,728 809,126 94,602 11.7%
Otros Activos 10,846,017 11,856,589 (1,010,572) -8.5%
Total de Activos US$662,860,710 | US$644,187,779| US$18,672,931 2.9%
Depdsitos

A la vista y Ahorro US$121,429,102 | US$108,553,601 | US$12,875,501 | 11.9%
A Plazo 469,615,615 464,324,687 5,290,929 1.2%
Financiamientos Recibidos 15,000,000 15,000,000 0 0.0%
Otros Pasivos 7,335,133 8,058,389 (723,256) | -9.0%
Total de Pasivos US$613,379,851 | US$595,936,677 US$17,443174 2.9%
Patrimonio US$ 49,480,859 | US$ 48,251,102 | US$ 1,229,757 2.6%
Total de Pasivos y Patrimonio US$662,860,710| US$644,187,779| US$18,672,931 2.9%
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Liquidez

Al cierre de junio 2012 el emisor presenta un incremento de 8.7% en los activos liquidos hasta $64.4 millones
con respecto al primer trimestre. Esto representa una cobertura de activos liquidos sobre depésitos del 23.7%.
Este mismo indicador, bajo la férmula de la SIB antes mencionada, es del 43.4%. Ambos indicadores siguen
estando por encima del sector para el mismo periodo y revelan la naturaleza méas bien conservadora del
emisor.

Cartera

La cartera de préstamos refleja un crecimiento de $15.7 millones al cierre de junio 2012. Este crecimiento, se
da principalmente por la expansion de los sectores agricola, ganadero y en comercio.

El emisor mantiene una excelente calidad de cartera. El banco sigue reportando cero préstamos morosos y
cero prestamos vencidos. La provision del banco al cierre de junio 2012 se incrementa hasta los $10.1 millones
y representa el 3.6% de la cartera.

30-junio-12 31-marzo-12
US$590,792,269 US$575,058,245

Total de Préstamos

Menos
Reserva para Pérdidas en Préstamos 10,081,284 9,490,25
Intereses y Comisiones No Devengadas 532,188 517,028

Total de Préstamos, Neto US$580,178,798 US$565,050,966

Pasivos

30-junio-12 31-marzo-12
Sector Interno:
Comercio 56,618,802 US$61,580,688
Servicios 9,926,581 10,539,637
Construccion 3,983,167 4,602,070
Agricultura y Ganaderia 28,956,443 20,751,709
Consumo y Personales 1,556,471 1,482,020
Industria 7,654,926 7,233,732
Minas 5,220,970 5,309,833
Sector Financiero 7,508,677 4,660,000
Pesca 655,000 0
Sobregiros 1,371,281 1,156,694

Total Sector Interno

US$123,452,318

US$117,316,383

Sector Externo:

Comercio 108,128,302 100,655,670
Servicios 158,236,539 152,764,490
Construccion 42,638,804 42,888,045
Agricultura y Ganaderia 65,293,328 59,749,840
Consumo y Personales 4,662,538 4,725,574
Industria 68,773,250 75,668,938
Sector Financiero 19,552,629 21,218,101
Sobregiros 54,561 71,204

Total Sector Externo

US$467,339,951

US$457,741,862

Total de Préstamos

US$590,792,269

US$575,058,245

El incremento en los pasivos se da principalmente por el crecimiento en los depdsitos que contintan siendo la
principal fuente de fondos del banco. Los depdsitos a la vista y de ahorros de clientes aumentan a $121.4
millones, y los depdsitos a Plazo se incrementan a $469.6 millones. El crecimiento de los depdsitos captados
es el reflejo del buen ritmo marcado por la economia, de la entrada de nuevos clientes del interior y de la
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recepcion de nuevos fondos de extranjeros que han escogido a Panama por sus ventajas relativas frente a
otras plazas.

30-junio-12 31-marzo-12
Pasivos
Depdsitos a la Vista y de Ahorros US$121,429,102 US$108,553,601
Depositos a Plazo 469,615,615 464,324,687
Total de Depdsitos 591,044,717 572,878,288
Financiamientos Recibidos 15,000,000 15,000,000
Otros Pasivos 7,335,133 8,058,389

Total de Pasivos US$613,379,850 US$595,936,677

Adecuacion de Capital

Al 30 de junio de 2012, el patrimonio del emisor es de $49.4 millones. Esta capitalizacion representa el 17.3%
de los activos ponderados por riesgo.

30-junio-12 31-marzo-12
Patrimonio
Capital en Acciones Comunes US$25,000,000 US$25,000,000
Reserva Regulatoria para Bienes Adjudicados 0 0
(Pérdida) Ganancia no realizada en Valores Disponibles para la 1,726 437
Venta
Utilidades no Distribuidas 24,479,134 23,250,664
Total de Patrimonio US$49,480,859 US$48,251,102

Resultado de Operaciones

La utilidad que refleja el emisor al cierre de junio 2012 es de $2.3 millones comparado con $2.1 millones del
cierre a junio del 2011.

El margen de intermediacion refleja un aumento de 9.6% a $7.1 millones en comparacion con el afio anterior.
Dicha mejora obedece al crecimiento en la cartera de crédito y al repunte de los intereses y las comisiones.

Los gastos operativos presentan un leve incremento a $3.7 millones, este aumento obedece a la apertura de la
nueva sucursal Zona Libre de Colén.

30-junio-12

30-junio-11

Total Ingresos por Intereses y Comisiones

US$21,127,898

US$19,353,825

Total de Gastos por Intereses

(14,044,818)

(12,892,680)

Ingreso Neto por Intereses y Comisiones, Antes de 7,083,080 6,461,145
Provisiones

Provisién para Pérdidas en Préstamos (1,182,066) (1,380,000)
Provisién para Bienes Adjudicados de Prestatarios (351,301, (137,836)
Ingresos Neto por Intereses y Comisiones, después de 5,549,713 4,943,309
Provisiones

Total Otros Ingresos (Gastos), Neto 552,348 438,573
Total de Gastos de Operaciones (3,792,305) (3,255,675)
Utilidad Neta antes de Impuesto Sobre La Renta 2,309,756 2,126,207

Impuesto Sobre La Renta

Utilidad Neta

US$ 2,309,756

US$ 2,126,207
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C. Resumen Financiero

A continuacién se presentan las cifras y razones financieras mas relevantes del Emisor para el tltimo trimestre
terminado al 30 de junio de 2012 (cifras interinas) y los Ultimos dos afios fiscales terminados el 31 de diciembre

de 2011 y 2010 (cifras auditadas):

(En USS$)

30-junio-12

31-dic-11

31-dic-10

Efectivo y Efectos de Caja y Depositos en
Bancos

US$ 64,430,124

US$ 64,216,359

US$ 54,504,218

Préstamos Brutos 590,792,269 554,633,198 460,486,448
Reservas para Pérdidas en Préstamos (10,081,284) (8,899,218) (6,140,743)
Intereses Acumulados No Devengados (532,188) (559,939) (462,530)
Préstamos, Netos 580,178,798 545,174,041 453,883,175
Activo Fijo 903,728 860,183 533,745
Otros Activos 17,348,061 22,804,010 26,670,431
Total de Activos 662,860,710 633,054,593 535,591,569
Total de Depositos 591,044,717 556,255,371 467,486,164
Financiamientos Recibidos 15,000,000 15,000,000 0
Otros Pasivos 7,335,133 9,594,025 16,778,542
Total de Pasivos 613,379,851 580,849,396 484,264,706
Patrimonio 49,480,859 52,205,197 51,326,863
Utilidad Neta US$ 2,309,756 US$ 5,190,537 US$ 5,811,089
Liguidez

Efectivo y Depésitos/Depositos 10.9% 11.5% 11.7%
Efectivo, Depdsitos e Inversiones/Depdsitos 12.0% 13.1% 13.2%
Efectivo, Depdsitos e Inversiones/Depésitos y

Obligaciones financieras 11.7% 12.8% 13.2%
Efectivo, depositos e inversiones/Total de

activos 10.7% 11.5% 11.5%
Préstamos, netos/Dep0sitos 98.2% 98.0% 97.1%
Préstamos, netos/Total de Activos 87.5% 86.1% 86.5%
Calidad de Cartera

Reservas para Pérdidas Préstamos/Préstamos 1.7% 1.6% 1.3%
Brutos

Cartera Vencida 0 0 0
Préstamos en No Acumulacion de Intereses 354,934 625,987 678,704
Préstamos Castigados 0 1,525 3,460,139
Adecuacion de Capital 17.5% 19.7% 26.1%
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D. Analisis de Perspectivas

La crisis que aun enfrenta la Unién Europea y la lenta recuperacion de la economia Norteamericana, unidas al
creciente déficit en los ingresos del gobierno tico provocaron en Costa Rica un virtual estancamiento de la
economia. En cambio, en Panama, los esfuerzos del gobierno por atraer nuevos negocios al pais, la enorme
inversion que realiza el Gobierno en infraestructura y la fuerza comercial que impulsa el Canal y su ampliacion
dieron como resultado un importante crecimiento de la economia panamefia, reflejado en el aumento al cierre
del 2011 del 10.6% en el PIB y la proyeccion de que el afio 2012 el crecimiento sera bastante similar al afio
pasado..

En 2011, el Emisor tuvo un afio de crecimiento y expansion, logrando un incremento en su cartera tanto activa
como pasiva. Es importante resaltar que ya muchos de los clientes de BCT Bank son de origen panamefio, lo
gue demuestra la aceptacion que ha tenido BCT Bank en la plaza. En el 2011, se abrié una nueva agencia en
David, importante zona productiva de Panamd, que ademas comparte muchos negocios con Costa Rica,
mientras que en los primeros meses del 2012 se inauguro otra agencia en Colon, dentro de la Zona Libre.

Durante el afio pasado, se hicieron mejoras sustanciales en el departamento de tecnologia, lo que robustecié
la capacidad de los sistemas informéticos corporativos. De igual forma, el Emisor sigue en proceso de
desarrollo e implementacién de mas y mejores herramientas tecnolégicas que le ayudaran a posicionarse a la
vanguardia en los servicios ofrecidos.

El Emisor ve el tercer trimestre del 2012 y el afio 2013 con un cauto optimismo en medio de un entorno
econdémico similar al del afio pasado.

Una vez mas, el Emisor enfrenta el reto con eficientes herramientas a su disposicion, las cuales son el apoyo

de sus clientes y accionistas, la excelente relacibn que mantiene con los bancos corresponsales, el
compromiso de sus colaboradores y el constante apoyo de su Junta Directiva.

48



VI. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS
A. Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores
1. Directores, Dignatarios

Leonel Baruch Goldberg: Director - Presidente

Nacionalidad : Costarricense

Fecha de Nacimiento : 4 de agosto de 1954

Domicilio Comercial : BCT Bank International, S.A. Calle 50
Apartado Postal : 0832-1786 World Trade Center
Correo Electrénico : leonel.baruch@corporacionbct.com
Teléfono : 297-4200

Fax : 297-4249

Profesor, Curso de Finanzas Internacionales, Programa de Maestria en Costa Rica, National University (1985);
Profesor, Cursos de Finanzas Corporativas y Finanzas Internacionales, en la Facultad de Ciencias
Econdémicas, Universidad de Costa Rica (1978-1979); Maestria en Administracién de Negocios en New York
University, Graduate School of Business (1976-1978); Bachillerato en Ciencias Econdmicas en la Universidad
de Costa Rica Facultad de Ciencias Econémicas. Fue Director del Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero de Costa Rica (1998-2001); Director del Banco Central de Costa Rica (1998-2001); Ministro
de Hacienda del Gobierno de Costa Rica (1998-2001); Director Comisién Nacional de Valores (1993-1995);
Director Alterno del Banco Central de Costa Rica (1978-1980); Vicepresidente del Consejo Nacional de
Financiamiento Externo, en el Gobierno de Costa Rica (1978-1981) y Viceministro de Hacienda, del Gobierno
de Costa Rica (1978-1981). Actualmente es Presidente de Corporacion BCT, S.A. desde el afio 2002 y Director
de la Junta Directiva de la Asociacion Bancaria Costarricense desde el afio 2003. Fue Presidente de la Bolsa
Nacional de Valores (1990-1997); Director de la Junta Directiva de Bolsa Nacional de Valores, S.A. (1978-
1990) y Vicepresidente de la Federacion Latinoamericana de Bancos (Felapan) (2006-2008).

Marco Vinicio Tristan Orlich: Director - Secretario

Nacionalidad : Costarricense

Fecha de Nacimiento : 30 de diciembre de 1945

Domicilio Comercial : BCT Bank International, S.A. Calle 50
Apartado Postal : 0832-1786 World Trade Center
Correo Electrénico : marco.tristan@-corporacionbct.com
Teléfono : 297-4200

Fax : 297-4249

Maestria en Arte en Economia en University of Warwick en Inglaterra (1970-1972); Licenciado en Economia en
la Facultad de Ciencias Econémicas y Licenciado en Derecho en la Facultad de Derecho de la Universidad de
Costa Rica (1964-1970). Desde 2005 es Miembro de la Junta Administradora de la Fundacion para la
Administracion de los Museos de BCCR. Fue Miembro de la Comision de Postgrado de la Escuela de
Economia, UCR (2000-2004); Miembro de la Comision para la Promocién de la Competencia (1995-1997);
Miembro de la Junta Directiva del Instituto Centroamericano de Extensién de la Cultura (ICECU) (1992-2002);
Miembro de la Comisién Especial para el estudio de la deuda publica (1997); Miembro de la Junta Directiva del
Instituto Nacional de Seguros (1986-1994); Abogado consultor del Banco Central de Costa Rica para la
renegociacion de la deuda con la banca privada extranjera (1982-1983); Desde 1978 es Miembro de la Junta
Directiva y Jefe del Departamento Legal, empresas del Grupo Financiero BCT; Corredor autorizado de la Bolsa
Nacional de Valores, adscrito a BCT Valores Puesto de Bolsa, S.A. (antes S.A. General de Comisiones (1978);
Director del Instituto de Investigaciones en Ciencias Econdmicas de la Universidad de Costa Rica (1974-1978);
Profesor, de la Escuela de Economia de la Universidad de Costa Rica (1972-2000); Desde 1972 es Miembro
del Colegio de Licenciados en Ciencias Econémicas y Sociales; Notario Publico (1972-2006); Desde 1972 es
Miembro del Colegio de abogados de Costa Rica, Abogado Practicante y Miembro del Consejo Universitario de
la Universidad de Costa Rica (Representante Estudiantil) (1969-1970).
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Cristo Kitras Tagar6pulos: Director - Tesorero

Nacionalidad : Panamefia

Fecha de Nacimiento : 9 de septiembre de 1961

Domicilio Comercial : Via Ricardo J. Alfaro, Edificio Tagaropulos
Apartado Postal : 0819-06171, Panam4, Republica de Panama.
Correo Electronico : ckitras@tagaropulos.com

Teléfono : 360-0300

Facsimil : 236-1620

Obtuvo su licenciatura en Administracion de Empresas en Baylor University y una Maestria en Administracion
Internacional en Thunderbird American Graduate School of International Management. Trabajé como Director
Comercial de Pepsi Cola de Panama. Actualmente funge como Vice-Presidente Ejecutivo y Gerente General
del Grupo Tagarépulos.

Edelmiro Garcia V.: Director

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento : 8 de julio de 1933

Domicilio Comercial : BCT Bank International, S.A. Calle 50
Apartado Postal : 0832-1786 World Trade Center
Correo Electrénico : edelmiro.garcia@bctbank.com.pa
Teléfono : 297-4200

Fax . 297-4249

Fundador de la empresa North Fishing Co., para la adquisicion y gestién de bienes raices en el Marco de la
Unién Europea en 1997; Fundador de la empresa Platina en 1994 para la distribuciéon al por mayor a nivel
nacional de primeras marcas de electrénica y linea blanca; Fundador de empresa Aurora Real State Co. para la
adquisicién y gestion de bienes inmuebles en Estados Unidos en 1991; Presidente de la Camara Oficial de
Comercio de Espafia en Panama en los afios 1988 y 1989; Cofundador de la empresa de distribucion nacional
al por mayor Cinco en 1983 de productos de electronica y linea blanca; Fundador de la empresa Financiera
Garvi en 1974 para la gestion de las operaciones de ventas al crédito de Casa Confort; Consejero Diplomatico
de Panama en Portugal encargado de gestionar el restablecimiento de relaciones diplomaticas en el afio 1966;
Cofundador de la Asociacién Nacional de Mueblerias e Instituciones de Crédito de Panama en 1963; Fundador
de la empresa Casa Confort en el afio 1957 para la venta de muebles, electrodomésticos y joyeria y Fundador
de la empresa Arte Espafiol de Chitré en el afio 1952 para la comercializacion de muebles, arte y Joyeria.

Osvaldo Mora Gonzalez: Director

Nacionalidad : Costarricense

Fecha de Nacimiento : 29 de Abril de 1965

Domicilio Comercial : BCT Bank International, S.A. Calle 50
Apartado Postal : 0832-1786 World Trade Center
Correo Electrénico : osvaldo.mora@bctbank.com.pa
Teléfono : (506) 2588-2797

Fax : (506) 2221-3029

MBA en INCAE Business School en 2002, Maestria en Negocios Internacionales FUNDEPOS de la UCR en
1997 y Licenciado en Administracion de Negocios con énfasis en Mercadeo y Produccién. En 1987. Obtuvo su
titulo como Corredor de Bolsa en 1989. Desde 2005 es Vicepresidente de Banca Privada de Corporacion
BCT, S.A., habiendo fungido antes como Gerente General de BCT Valores Puesto de Bolsa desde 1995 a 2002
y Gerente de BCT Sociedad de Fondos de Inversion S.A. desde 2002 a 2005. Anteriormente fue Corredor de
Bolsa de Mercado de Valores de Costa Rica en 1989, Subgerente de Financiera Multivalores hasta 1990 y
Subgerente de Financiera ELCA S.A. durante dos afios desde 1986 a 1988. Participo como Director de la
Bolsa Nacional de Valores desde 1998 hasta el 2010. Ademas fungié como Director de CAMBOLSA, Camara
de Fondos de Inversion, Cadmara de Bancos Privados, Asociacion Costarricense de Agentes de Bolsa de 1992
a 1998.
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Roberto Anguizola Guardia: Director

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento : 23 de enero de 1950

Domicilio Comercial : BCT Bank International, S.A. Calle 50
Apartado Postal : 0832-1786 World Trade Center
Correo Electrénico : roberto.anguizola@bctbank.com.pa
Teléfono : 297-4200

Fax : 297-4249

Licenciado en Economia, Universidad de San Luis, USA. Realizé estudios de Postgrado en Economia y
Finanzas Internacionales en la Universidad de Vanderbilt, USA y en el Programa Ejecutivo en Administracion
Internacional en la escuela de negocios Universidad de Columbia, USA. Director y Miembro del Comité de
Crédito y Auditoria del Emisor. Desde 2011 miembro del Consejo Ejecutivo FUNACIAT, Cali, Colombia. Fue
Presidente y Gerente General de Mi Banco, S.A. BMF hasta 2009, previamente fue Presidente de su Junta
Directiva. Fue Asesor Senior del Ministerio de Comercio e Industrias de la Republica de Panama, para las
negociaciones de Tratados de Libre Comercio hasta 2004 y Director de la empresa estatal panamefia Empresa
de Transmision Eléctrica, S.A. (2002 a 2004). Fungié mas recientemente como Vicepresidente Senior y Jefe
del Departamento de Crédito y mercadeo del Bladex. Inicid su carrera laboral en 1972 en el Bank of América, y
llego a ejercer cargos como Vicepresidente Senior y Ejecutivo en Jefe Regional de la divisién de Banca Privada
Internacional; Vicepresidente y Ejecutivo en Jefe Regional para las regiones Andina, Centro América y el
Caribe; Vicepresidente Asistente y Oficial de Préstamos Senior en Quito, Ecuador; Vicepresidente y Ejecutivo
en Jefe en Sector Corporativo en Caracas, Venezuela; Gerente General en Peru; Gerente de Pais en Panama,
entre otros cargos. Fue profesor de la Universidad Santa Maria La Antigua en Panama previo a iniciar su
carrera en Bank of América y ha servido como Presidente y Director de Sergesa y Financiera Bamerical y
Director de LAAD (Latin America Agribusiness Development Corp.) de la cual fue Presidente de la Junta
Directiva hasta 1997. Fue miembro del Consejo Empresarial del Programa de Gerencia Global de Florida
International University, fue Director de las camaras de Comercio Panama-USA y Peru-USA y Director
Tesorero de la Asociacién Bancaria de Panama. Fue Asesor Financiero Ad-Honorem de la Autoridad del Canal
de Panamé hasta el 2004.

Alvaro Saborio de Rocafort: Director

Nacionalidad : Costarricense

Fecha de Nacimiento :27 de mayo de 1964

Domicilio Comercial : BCT Bank International, S.A. Calle 50
Apartado Postal : 0832-1786 World Trade Center
Correo Electrénico . alvaro.saborio@corporacionbct.com
Teléfono : 297-4200

Fax : 297-4249

MBA en la Fuqua School of Business, Duke University y Bachiller en Administracion de Negocios en la
Universidad Autonoma de Centro América. Desde 1998 a la fecha es Vicepresidente Ejecutivo en la
Corporacion BCT, S.A.. Fue Vicepresidente Ejecutivo en BCT Bank International (1989-1998); Director de
Financiamiento Externo del Banco BCT, S.A. (1986-1989) y Asistente de Gerencia del Banco ELCA, S.A.
(1984-1986). Ha participado como Director en Junta Directivas de las siguientes empresas: Grupo Polymer de
Centroamérica, Almacenes Bancarios Unidos, S.A., Asociacion Bancaria Costarricense, Codisa Software Corp.
y Freeway Development Inc.
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2. Ejecutivos Principales

A continuacion se presentan los empleados del Emisor que son considerados claves en el giro normal del
negocio:

Jorge |. Sosa V.: Vicepresidente Ejecutivo

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento : 31 de diciembre de 1961

Domicilio Comercial : BCT Bank International, S.A. Calle 50
Apartado Postal : 0832-1786 World Trade Center
Correo Electrénico . jorge.sosa@bctbank.com.pa
Teléfono :297-4211

Fax : 297-4249

Bachiller en Ciencias en Ingenieria Mecanica Industrial, Clarkson Unversity, USA (1983). Desde el afio 2008 es
Vicepresidente Ejecutivo de BCT Bank International, S.A., responsable de la Gerencia del banco en Panama.
Fue Vicepresidente de Banca de Empresas en el Banco Cuscatlan de Panama/Panabank (2003-2008);
Vicepresidente Asistente de Banca Corporativa en Banistmo (2002-2003); Vicepresidente de Banca
Corporativa en Banco de Latinoamérica (1991-2002); Gerente de Sucursal Justo Arosemena del Banco
Comercial de Panamé (Bancomer 1986-1991) y Jefe de Planta de la Compafiia Panamefia de Orange Crush.

Eric Broce: Vicepresidente Interior

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento : 29 de mayo de 1964

Domicilio Comercial : BCT Bank International, S.A. Calle 50
Apartado Postal : 0832-1786 World Trade Center
Correo Electrénico . eric.broce@bctbank.com.pa
Teléfono : 996-1000

Fax 1 996-2270

Post Grado en Alta Gerencia en la Universidad Latina de Panama. Ingenieria Industrial Administrativa en la
Universidad Santa Maria La Antigua. Actualmente es Vicepresidente Interior de BCT Bank International, S.A..
Labor6 como Vicepresidente Asistente en el Banco Cuscatlan en las Sucursales del Interior (2005);
Administrador de Proyectos de Construccion en Desarrollos Mdltiples (2004-2005). Vicepresidente Asistente
Area Central en Global Bank (1999-2004); Gerente Sucursal Chitré y Gerente de Area Central en Colabanco
(1998-1999); Oficial de Crédito y Mercadeo en Banco Fedpa (1997) y Oficial de Crédito Agropecuario en el
Banco Nacional de Panamé (1995-1997).

Marco Forero: Vicepresidente Banca Empresarial

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento : 16 de julio de 1970

Domicilio Comercial : BCT Bank International, S.A. Calle 50
Apartado Postal : 0832-1786 World Trade Center
Correo Electrénico : marco.forero@bctbank.com.pa
Teléfono : 297-4200

Fax 1 297-4249

Maestria en Administracién de Empresas con énfasis e Finanzas en la Universidad Latinoamericana de
Ciencias y Tecnologia (ULACIT). Licenciatura en Finanzas en la Universidad Santa Maria La Antigua (USMA).
Actualmente es Vicepresidente de Banca Empresarial de BCT Bank International, S.A.. Laboré como Gerente
de Crédito Corporativo en la Zona Libre y Ciudad de Panama en el Banco Cuscatlan de Panama, S.A. (2004-
2008); Gerente de Crédito Corporativo en el Primer Banco del Istmo, S.A. (2002-2004); Gerente de Crédito
Corporativo en la Sucursal Zona Libre en el Banco de Latinoamérica, S.A. (2001-2002); Subgerente de Crédito
Corporativo en la Sucursal Zona Libre (1998-2001), Gerencia de Banca Institucional y Tesoreria y Subgerente
de Corresponsalia (1995-1998) en el Banco Continental de Panama, S.A.; y Oficial de Tesoreria y Asistente al
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gerente de Corresponsalia Bancaria Internacional en el Banco Latinoamericano de Exportaciones, S.A. (1988-
1995).

Vilna de Silva: Vicepresidente Asistente de Operaciones

Nacionalidad : Panamefia

Fecha de Nacimiento :19 de enero de 1956

Domicilio Comercial : BCT Bank International, S.A. Calle 50
Apartado Postal : 0832-1786 World Trade Center
Correo Electrénico : vilna.silva@bctbank.com.pa

Teléfono : 297-4200

Fax : 297-4249

Maestria en Gerencia Estratégica con especializacion en Finanzas Empresariales en la Universidad Santa
Maria La Antigua (2006); Licenciada en Ciencias Econdémicas en la Universidad de Panama (1981).
Actualmente es Vicepresidente Asistente de Operaciones de BCT Bank International, S.A.. Desde octubre de
2008 a la fecha fue Trade Product Manager en el Banco Citibank (Panamd), S.A.. Labor6 como Sub Gerente
de Banca de Empresas en el Banco Cuscatlan de Panama, S.A. (mayo 2004 a octubre 2008), como Gerente
de Banca Corporativa, Sub Gerente de Administraciébn, Supervisora de Administracion y Relevo de
Operaciones en el Lloyds TSB Bank Plc (enero 1975 a abril 2004).

Alfonso Martinez-Bordiu: Vicepresidente de Finanzas y Operaciones

Nacionalidad : Espaniola

Fecha de Nacimiento : 8 de junio de 1969

Domicilio Comercial : BCT Bank International, S.A. Calle 50
Apartado Postal : 0832-1786 World Trade Center
Correo Electrénico : amb@bctbank.com.pa

Teléfono : 297 4200

Fax : 297 4249

Experiencia internacional en los principales centros financieros y una amplia red de contactos en los sectores
financiero, institucional y en los diferentes sectores productivos. Especialista en las relaciones América
Latina/América Central-Espafia/Europa. Amplia experiencia en financiacién de proyectos, asociaciones publico
privadas, estructuraciones, levantamiento de capital y otros esquemas operativos-financieros para dotar de
viabilidad a proyectos. Con 20 afios de experiencia en banca, durante los Gltimos 5 afios trabajo en el BCIE
como Director de Relaciones Institucionales siendo miembro del Comité Gerencial. Antes de incorporarse al
BCIE estuvo 9 afos en Barclays Bank (en NY, Miami y Londres). Su Ultima posicién fue Director del
Departamento de Global Financial Institutions en Londres. También trabajo en Merrill Lynch y en el Banco de
Madrid. Estudios Superiores: IESE-Universidad de Navarra, Programa de Direccién General (2003) y BA con
honores en Finanzas Internacionales con una concentracién en Economia (AUP-Paris 1993).

Angela Escudero: Gerente de Proyecto SAP

Nacionalidad : Panamefia

Fecha de Nacimiento : 24 de abril de 1974

Domicilio Comercial : BCT Bank International, S.A. Calle 50
Apartado Postal : 0832-1786 World Trade Center
Correo Electrénico . angela.escudero@bctbank.com.pa
Teléfono : 297-4200

Fax : 297-4249

Maestria en Gerencia Estratégica con Especializacion en Gestion de Recursos Humanos en la Universidad
Santa Maria La Antigua (2002). Licenciatura en Contabilidad - CPA en la Universidad de Panamé (2000).
Diplomado de NIIF en la Universidad del Contador Publico Autorizado (Unescpa). Actualmente es Gerente de
Contabilidad y Finanzas de BCT Bank International, S.A.. Desde abril 2008 a la fecha fue Oficial de Soporte
Financiero en el Banco General (Overseas), Inc.. Laboré como Oficial de Contabilidad en el Departamento de
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Contabilidad Corporativa de Analisis del Banco General/Banco Continental de Panama (Fusién) (julio a
noviembre 2007); Oficial de Contabilidad en el Departamento de Contabilidad y Finanzas en el Banco
Continental de Panama (marzo 2005 a julio 2007); Encargada de Contabilidad en el Departamento de
Contabilidad en el BCT Bank International (octubre 1999 a marzo 2005). Fue asistente de contabilidad,
administracion y operaciones en los respectivos departamentos en el Banco de la Nacién Argentina (mayo
1992 a octubre 1999) y asistente en el departamento de Seleccidn y Reclamos en American Life Insurance Co.
(enero a abril 1992).

Carlos Gonzélez: Gerente Cumplimiento

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento : 26 de octubre de 1970

Domicilio Comercial : BCT Bank International, S.A. Calle 50
Apartado Postal : 0832-1786 World Trade Center
Correo Electrénico : carlos.gonzalez@bctbank.com.pa
Teléfono : 297-4200

Fax : 297-4249

Licenciatura en Contabilidad (CPA) Contador Publico Autorizado en la Universidad de Panaméa (2001).
Actualmente es el Gerente de Cumplimiento de BCT Bank International, S.A.. Laboro como Oficial de
Cumplimiento Normativo para la Prevencion del Blanqueo de Capitales y el Financiamiento del Terrorismo en el
Banco Corficolombiana (Panama), S.A. Grupo Aval (2005 -2011). Fue Oficial de Cumplimiento Normativo en el
BBVA (Panamad), S.A. (2000-2005) y Auxiliar de Auditoria Interna y Auxiliar de Cumplimiento Normativo en el
Banco Exterior Argentaria (Panama), S.A. (1998-2000). Fue Corregidor del Corregimiento del Lidice de Capira
(1997); Auditor y Administrador Nocturno del Hotel Coronado Club Suites and Resort (1995 -1996); Corredor de
Seguros en British American Insurance (1995); Asistente de Contabilidad (Maderas de Cerro Azul) y Asistente
de Inventarios (COMASA) en Grupo Melo, S.A. (1994-1995) y Ejecutivo de Ventas y Mercaderias en
Importadora y Exportadora Nimar, S.A. (1991-1994).

Edgar Vega: Gerente Tecnologia

Nacionalidad : Costarricense

Fecha de Nacimiento : 31 de diciembre de 1962

Domicilio Comercial : BCT Bank International, S.A. Calle 50.
Apartado Postal : 0832-1786 World Trade Center
Correo Electrénico : edgar.vega@bctbank.com.pa
Teléfono : 297-4200

Fax . 297-4249

Técnico en Administracién de Proyectos de Tecnologias de Informacion en el Instituto Tecnolégico de Costa
Rica (2002). Gerencia de Sistemas de Informacion en el Instituto Tecnologico de Costa Rica (1994). Tercer
afio aprobado en Ingenieria en Informética en el Colegio Magister - UACA (1989). Actualmente es el Gerente
de tecnologia en el BCT Bank International, S.A.. Desde el 20 de marzo de 1984 a la fecha labora en el
Departamento de Informatica de Corporacién BCT S.A. y en la Direccion de la Reprogramacion de Sistemas.

Luis Carlos Diaz: Gerente de Riesgo

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento : 18 de mayo de 1961

Domicilio Comercial : BCT Bank International, S.A. Calle 50
Apartado Postal : 0832-1786 World Trade Center
Correo Electrénico : luis.diaz@bctbank.com.pa

Teléfono : 297-4200

Fax : 297-4249

Maestria en Administracion de negocios con énfasis en Gerencia Estratégica en la Universidad Interamericana
de Panama (Laureate International Universities). Licenciatura en Banca y Finanzas en la Universidad de
Ciencia y Tecnologia ULACIT. Bachiller en Comercio en el Instituto Panamericano IPA. Curso Superior en
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Finanzas en el Instituto Bancario de Panama (IBI). Actualmente es el Gerente de Riesgo en el BCT Bank
International, S.A.. Labor6 como Gerente de Administracion de Crédito y Miembro del Comité de Crédito y
Riesgo, Jefe de Andlisis de Crédito, Oficial de Crédito y Analista de Crédito en el Banco Internacional de Costa
Rica, S.A. (1991-2009). Fue Analista de Crédito y Cobros de la Compafiia Texaco de Panama, S.A. (1990-
1991); Analista de Crédito en The Chase Manhattan Bank (1988-1989) y Analista de Crédito, Asistente
Subgerente General y Tesoreria, Asistente de Auditoria, Asistente de Préstamo y Asistente de Back Office en
Banque Nationale de Paris (Panama) (1980-1986).

Anabella Valdez: Gerente Banca Privada

Nacionalidad : Panamefia

Fecha de Nacimiento : 30 de abril de 1965

Domicilio Comercial : BCT Bank International, S.A. Calle 50
Apartado Postal : 0832-1786 World Trade Center
Correo Electrénico : anabella.valdes@bctbank.com.pa
Teléfono : 297-4200

Fax : 297-4249

Técnico Superior en Administracion de Empresas, Centro de Estudios Superiores de Administracion APEDE-
CESA. Actualmente es la Gerente de Banca Privada en BCT Bank International, S.A.. Laboré como Oficial de
Banca Privada, Asistente del Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General, Asistente del Vicepresidente Senior,
Asistente de Crédito Corporativo y Recepcionista General en Banco Citibank (Panama), S.A. (1992 a febrero
2009); Agregada de Turismo en la Embajada de Panama en Ecuador (1990-1992); Secretaria del Gerente de
Finanzas en Morisaenz Quito Ecuador (1989-1990); y Secretaria del Gerente de Finanzas en Shering Ploug
(1987-1989).

3. Empleados de Importanciay Asesores

A la fecha, EI Emisor no emplea a personas en posiciones no ejecutivas (cientificos, investigadores, asesores
en general) que hacen contribuciones significativas al negocio del Emisor.

4. Asesores Legales

Asesor Legal Externo

El Emisor ha designado a Galindo, Arias & Lépez como su asesor legal externo para la preparacién de los
VCNSs, del Contrato de Agente de Pago, Registro y Transferencia, del Contrato de Corretaje de Valores, del
Prospecto Informativo y en el registro de los VCNs en la Superintendencia del Mercado de Valores y en la

Bolsa de Valores de Panama, S.A.

El nombre del contacto principal es la Licenciada Beatriz Galindo.

Domicilio Comercial : Scotia Plaza, Piso No. 10 y 11, Avenida Federico Boyd y Calle 51, No. 18
Apartado Postal : 0816-03356 Panama, Repulblica de Panaméa

Correo Electrénico : bgalindo@gala.com.pa

Teléfono : 303-0303

Facsimil : 303-0434

El Asesor Legal confirma que El Emisor es una sociedad organizada y existente de conformidad con las leyes de
la Republica de Panama, que los actos referentes a esta emision han sido debidamente aprobados por los
organos corporativos pertinentes del Emisor y una vez emitidos, los VCNs constituiran obligaciones validas
legales y exigibles de la misma.
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Asesor Legal Interno

En la actualidad, el Emisor no cuenta con asesor legal interno.

5.

Auditores

Auditor Externo

El auditor externo del Emisor desde el afio fiscal 2008 es la firma KPMG. EI nombre del contacto principal es el
Licenciado Luis Venegas.

Domicilio Comercial : Edificio KPMG Calle 50, No.54 Panama, Republica de Panamé
Apartado Postal : 0816-01089, Panama, Republica de Panama

Correo Electrénico : lIvenegas@kpmg.com

Teléfono : 208-0700

Fax : 215-7628

Auditor Interno

El auditor interno del Emisor es Rosario Yadira Guerra Gutierrez, quien cuenta con licencia de CPA No. 9866
de 16 de mayo de 2012, quien es Auditor General del Emisor.

Domicilio Comercial . Edificio BCT Bank, Planta Baja, Calle 50, Bella Vista
Apartado Postal : 0832-1786 WTC, Panama, Republica de Panama
Correo Electrénico : rosario.guerra@bctbank.com.pa

Teléfono : 297-4200

Fax . 297-4249

6. Designacion por Acuerdos o Entendimientos

Los miembros de la Junta Directiva y el Gerente General del Emisor son elegidos por acuerdos de los
accionistas mayoritarios. A la fecha, ningan Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor ha sido
designado en su cargo sobre la base de arreglos o entendimientos con clientes o suplidores del Emisor.

Compensacion

Los Directores y Dignatarios del Emisor reciben compensaciones en concepto de dietas por su participacion
en las reuniones de Junta Directiva y Comités. El monto de la compensacién pagada a los Directores y
Dignatarios en concepto de dietas para el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2011 fue de
US$31,300 (US$19,800 para el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2010).

. El monto de la compensacién pagada a los Ejecutivos Principales, para el afo fiscal terminado el 31 de

diciembre de 2011 fue de US$799,449 (US$523,156 para el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de
2010).

En el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2011 se pagaron en concepto de salarios y otros gastos de
personal a los empleados la suma de US$2,018,661 (US$1,370,896 para el afio fiscal terminado el 31 de
diciembre de 2010).

El monto total reservado por El Emisor en provision para prima de antigiiedad e indemnizacion, para el afio
fiscal terminado el 31 de diciembre de 2011 fue de US$63,083 (US$37,624 para el afio fiscal terminado el
31 de diciembre de 2010).
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C. Préacticas de la Directiva

La Junta Directiva cuenta con siete (7) Directores principales. A continuacion detallamos el afio de eleccion de
los actuales Directores y Dignatarios y el nimero y fecha de la escritura donde consta su eleccién. Los
Directores ejerceran su cargo hasta tanto su sucesor sea elegido.

Director Posicion Actual Ao No. de Escritura

Leonel Baruch Goldberg Presidente-Director 2002 11905 del 6/11/2002
Marco Vinicio Tristan Orlich Secretario-Director 2002 11905 del 6/11/2002
Cristo Kitras Tagaropulos Tesorero-Director 2009 22980 del 18/11/2009
Edelmiro Garcia V. Director 2009 22980 del 18/11/2009
Osvaldo Mora Gonzalez Director 2002 11905 del 6/11/2002
Roberto Anguizola Guardia Director 2009 22980 del 18/11/2009
Alvaro Saborio de Rocafort Director 2002 11905 del 6/11/2002

En adicion a las dietas que reciben los Directores, los mismos no perciben otro beneficio directo en su calidad
de Directores del Emisor. No existen contratos de prestacion de servicios entre los Directores del Emisor y El
Emisor que prevean la adquisicion de beneficios en el evento de terminacion del periodo.

Comité de Auditoria:

Constitucion: La creacion del Comité de Auditoria del Emisor fue aprobada mediante Acta de Junta Directiva
de 16 de junio de 2010. Dicho Comité esta adecuado a las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Bancos de la Republica de Panama, segun establece el Acuerdo No.4-2001, de 5 de septiembre de 2001.

Definicion del Comité de Auditoria: EI Comité de Auditoria es un subgrupo de la Junta Directiva, compuesto
por miembros de dicha Junta que son especificamente responsables de todos los asuntos pertinentes a la
auditoria del Banco.

Prop6sito del Comité de Auditoria: La funcién principal del Comité de Auditoria, como organismo
representante de la Junta Directiva, es la de evaluar la independencia, objetividad e integridad de la
informacion financiera de la entidad en cumplimiento del Acuerdo 001-2010 sobre Integridad y veracidad y del
sistema para procesar la informacion financiera y los controles internos establecidos. Como parte de dicha
funcion evallia también la calidad y utilidad de las auditorias externa e interna.

Integracion del Comité de Auditoria: El Comité de Auditoria consta de tres miembros de la Junta Directiva, el
Vicepresidente Ejecutivo de BCT Bank, un Asesor Legal de la Corporacion y el Vicepresidente Asistente de
Operaciones de BCT Bank. La mayoria de los miembros del Comité de Auditoria debera tener experiencia en
finanzas y contabilidad.

Reuniones del Comité de Auditoria: EI Comité de Auditoria establecera el nimero o frecuencia de las
reuniones, teniendo en cuenta el nivel y complejidad de las actividades del Banco y la naturaleza y alcance de
sus actividades. En todo caso, el Comité de Auditoria se reunird por lo menos cada dos meses (Acuerdo 4-
2001). A las reuniones del comité se podra requerir la asistencia del funcionario financiero principal y el auditor
interno. Dependiendo del asunto a tratar, se requerira, también, la presencia del auditor externo o su
representante. El Comité de Auditoria tendra por lo menos una reunion al afio con el auditor externo, para
asegurar que no quede ningun asunto pendiente por resolver. El auditor externo podra solicitar convocatoria a
reunion, de considerarlo necesario. El Comité de Auditoria se reunird por lo menos dos veces al afio con el
auditor interno para revisar, entre otros, los siguientes asuntos: a) El alcance planeado del trabajo de Auditoria
Interna; b) Los resultados de las auditorias internas efectuadas a partir de la reunion anterior; ¢) La puesta en
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practica por la administracion de las recomendaciones hechas por los auditores internos; y d) La suficiencia del
presupuesto para el funcionamiento de la Auditoria Interna.

El Comité de Auditoria recibird copias o resimenes de los informes de Auditoria Interna cuando éstos se
emitan para mantenerse bien informado de las actividades de Auditoria Interna y del estado de la revision de
los sistemas de control interno del Banco. El comité de auditoria llevara actas o minutas de las reuniones para
evidenciar el cumplimiento de la periodicidad de estas reuniones.

Autoridad del Comité de Auditoria: La Junta Directiva autoriza al Comité de Auditoria a investigar cualquier
actividad dentro de su @mbito de competencia. De igual forma la Junta Directiva autoriza al Comité de Auditoria
a obtener cualquier informacién que requiera de cualquier empleado del Banco e instruye a todo el personal del
Banco a cooperar facilitando cualquier informacion requerida por el Comité de Auditoria. La Junta Directiva
autoriza al Comité de Auditoria a obtener asesoramiento legal o profesional externo e independiente y a contar
con la presencia de personal externo con experiencia relevante y de expertos en temas especificos, en caso de
considerarlo necesario.

Responsabilidades del Comité de Auditoria: El Comité de Auditoria es un comité permanente de la Junta
Directiva cuyo objetivo es dar seguridad adicional referente a la integridad de la informacién financiera utilizada
por la Junta Directiva para tomar decisiones; y la informacién financiera distribuida a terceros. El Comité de
Auditoria ayudard a propiciar la independencia de los auditores internos, a fin de que ejerzan su funcién
eficazmente y con criterio totalmente independiente de la administracion del Banco.

Con el fin de permitirle lograr estos objetivos, la Junta Directiva asigna al Comité de Auditoria las siguientes
responsabilidades basicas:

¢ Revisar la informacion financiera significativa con el propdsito de dar seguridad adicional de que la
informacion es correcta y oportuna, y que incluye todas las revelaciones adecuadas;

e Determinar la existencia de un sistema efectivo de control interno y de contabilidad,;
e Vigilar la funcién completa de auditoria, tanto externa como interna;
e Proporcionar un vinculo de buena comunicacion entre los auditores y la Junta Directiva;

e Vigilar el cumplimiento de los aspectos regulatorios y comunicar los resultados a los entes apropiados,
especialmente los siguientes acuerdos de la Superintendencia de Bancos de Panama: a) Acuerdo 001-2002
Presentacion de estados financieros emitidas por auditores externos, b) Acuerdo 006-2005 Los Bancos
deberan rotar al menos cada tres (3) afios su equipo de auditores externos. Esta rotacion no implica
necesariamente la variacion de la firma de auditores externos contratada por el Banco y c¢) Acuerdo 001-
2010 Lineamientos sobre integridad y veracidad en los estados financieros;

¢ Informar a la Junta Directiva en pleno sobre los asuntos que son objeto de su competencia;

e Crear su Reglamento Interno de Trabajo

A continuacion se detallan las actividades basicas para el funcionamiento del Comité de Auditoria:
¢ Revisar el Plan de Auditoria con los Auditores Externos

¢ Revisar la informacion financiera de fase intermedia

e Revisar el informe anual y los resultados del examen

e Evaluar el desempefio de los Auditores Externos

e Otras actividades: La Junta Directiva podra extender el alcance de las actividades del Comité de Auditoria
para incluir: a) La propiedad y oportunidad de la informacion interna; b) Lo adecuado de los sistemas de
presupuesto o contabilidad; c) La seguridad de los sistemas de computacion o sus instalaciones; d) Lo
adecuado de los manuales de politicas y procedimientos; y e) Adopcion y cumplimiento de un Cddigo de
Conducta.
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D. Empleados

Al 31 de diciembre de 2011 El Emisor contaban con 58 empleados (al 31 de diciembre de 2010 contaba con 42
empleados), de los cuales la mayor parte de ellos son permanentes y tiene experiencia en el negocio de banca.

No existe ni sindicato ni convencion colectiva entre El Emisor y sus empleados.

A continuacion se presenta un detalle de la distribucién por departamento del recurso humano del Emisor:

31-diciembre-11 31-diciembre-10
Gerencia 2 2
Crédito y Administracion de Crédito 13 7
Contraloria y Contabilidad 5 6
Operaciones 22 14
Auditoria Interna 1 1
Cumplimiento, Riesgo y Control Interno 8 6
Tecnologia 2 2
Banca Privada 3 3
Técnicos Agropecuarios 2 1
Total BCT Bank International, S.A. 58 42

E. Propiedad Accionaria

Las acciones emitidas y en circulacion del Emisor son propiedad en un 100% de Corporacion BCT, S.A.

Cantidad de % que representan
Grupo de Acciones Acciones % Respecto del Total | Nimero de respecto de la
Comunes de Acciones Emitidas y| accionistas Cantidad Total de
Emitidas en Circulacion Accionistas
Corporacion BCT, S.A. 100% 1 100%
Total 100% 1 100%

La propiedad efectiva de la totalidad de las acciones del Emisor, a la fecha de redactarse este prospecto

informativo, se encontraba en posesién de un solo accionista, Corporacién BCT, S.A.

El Emisor no cuenta con un Plan de Opciones como método de compensacion de sus Directores y Ejecutivos.
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VILI. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

A. Partes Relacionadas

MMG Bank Corporation, Puesto de Bolsa autorizado para la colocacion de la presente emision es accionista de
Latinex Holdings Inc., la cual posee el 100% de las acciones de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y de la
Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latin Clear). Marielena Garcia Maritano es Ejecutiva de MMG Bank
Corporation, Directora Principal de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y Directora Principal de Latinex Holdings
Inc.

B. Negocios o contratos con partes relacionadas
El Emisor ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con ciertas partes relacionadas, tales

como compafiias no consolidadas y directores y personal gerencial clave. Al 30 de junio de 2012 y 31 de
diciembre de 2011, los saldos y transacciones con partes relacionadas se resumen asi:

Directores y Personal Compaiiias
Gerencial Clave Relacionadas

30-junio-12 | 31-diciembre-11 30-junio-12 | 31-diciembre-11
En los Balances Generales
Activos:
Préstamos:
Saldo Inicial 1,254,995 1,838,179 75,151,396 72,131,528
Préstamos Otorgados 259,005 425,316 2,000,000 3,299,000
Préstamos Amortizados (42,378) (1,130,813) (199,577) (182,793)
Saldo al Final 1,471,623 1,132,682 76,951,818 75,247,735
Intereses Acumulados por Cobrar 3,394 2,977 3,214,701 1,147,293
Pasivos:
Dep6sitos a la Vista y de Ahorros 313,720 663,560 2,501,121 2,409,301
Depésitos a Plazo 2,211,000 2,319,641 89,204,087 88,298,925
Total Depositos 2,524,720 2,983,201 91,705,208 90,708,226
Ingresos por Intereses:
Préstamos 30,451 528,039 413,961 8,399,747
Intereses
Gastos por Intereses:
Depésitos 27,586 134,934 261,008 774,287
Gastos Generales y
Administrativos:
Salarios y Otros Gastos de Personal
a Corto Plazo 447,217 799,449 0 0
Servicios de Corresponsalia 0 0 60,000 60,000
Comisiones por Servicios
Servicios Externos 674,866 1,398,329 0
Total Gastos Generales y
Administrativos 1,122,083 2,197,778 60,000 60,000

C. Interés de Expertos y Asesores

Ninguno de los expertos 0 asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la presentacion de este
Prospecto Informativo son Accionistas, Directores o Dignatarios del Emisor.
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VIIl. TRATAMIENTO FISCAL

Los titulares de los VCNs emitidos por El Emisor, gozaran de ciertos beneficios fiscales segin lo estipulado en
el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999:

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital provenientes de la enajenacién de los
VCNs: De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 334 del Titulo XVI del Texto Unico del Decreto Ley No. 1
de 8 de julio de 1999, para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto
complementario, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la
enajenacion de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que dicha
enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006,
en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacion de valores emitidos por personas juridicas, y registrados
ante la SMV, en donde dicha enajenacion no se realice a través de una Bolsa de Valores u otro mercado
organizado, el contribuyente se sometera a un tratamiento de ganancias de capital y en consecuencia calculara el
Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia
de capital. El comprador tendrd la obligacién de retener al vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento
(5%) del valor total de la enajenacién, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de
capital. El comprador tendra la obligacion de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias
siguientes a la fecha en que surgi6 la obligacién de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es
solidariamente responsable del impuesto no pagado. El contribuyente podra optar por considerar el monto
retenido por el comprador como el Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de
capital. Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por
ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente podra presentar una
declaracion jurada especial acreditando la retencion efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su
favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta, dentro del periodo fiscal en que se perfecciond la
transaccion. El monto de las ganancias obtenidas en la enajenacion de los valores no serq acumulable a los
ingresos gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedor de VCNs adquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado,
al momento de solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia y al Emisor el registro de la transferencia
de los VCNs a su nombre, el Tenedor debera mostrar evidencia al Agente de Pago, Registro y Transferencia y
al Emisor del pago del impuesto de ganancia de capital, o de cualquier otro impuesto, que, a la sazén, esté
vigente, para este tipo de operaciones.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses generados por los VCNs: De conformidad con lo
dispuesto en el Articulo 335 del Titulo XVI del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, estaran
exentos del impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores y que, ademas, sean colocados a través de una bolsa
de valores o de otro mercado organizado.

En caso de que los valores registrados en la SMV no sean colocados a través de una bolsa de valores o de
otro mercado organizado, los intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre dichos valores
causaran impuesto sobre la renta a base de una tasa Unica de 5% que debera ser retenido en la fuente, por la
persona que pague o acredite tales intereses.

Este Capitulo es un resumen de disposiciones legales y reglamentarias vigentes y se incluye en este Prospecto
Informativo con caracter meramente informativo. Este Capitulo no constituye una garantia por parte del Emisor
sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de Panama dara a la
inversion en los VCNs. Cada Tenedor Registrado de un VCN deberd, independientemente, cerciorarse de las
consecuencias fiscales de su inversion en los VCNs antes de invertir en los mismos.
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IX. EMISIONES EN CIRCULACION

A la fecha de impresion de este Prospecto Informativo, el Emisor no mantiene titulos valores, ofrecidos
publicamente, emitidos y en circulacion.

X. LEY APLICABLE

La oferta publica de VCNs de que trata este Prospecto Informativo esta sujeta a las leyes de la Republica de
Panama y a los reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama relativos
a esta materia.

XI. MODIFICACIONES Y CAMBIOS

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al prospecto y demas documentos que respaldan la
oferta publica de los VCNs con el exclusivo proposito de remediar ambigliedades o para corregir errores
evidentes o inconsistencias en la documentacién. Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los
términos y condiciones de los VCNs y documentos relacionados con esta oferta, no se requerira el
consentimiento previo o posterior de los tenedores de los VCNs. Tales enmiendas se notificaran a la
Superintendencia del Mercado de Valores mediante suplementos enviados dentro de los dos (2) dias habiles
siguientes a la fecha en que se hubiesen aprobado. Sin perjuicio de lo anterior, El Emisor podra modificar los
términos y condiciones de cualesquiera de las Series de la presente emision, en cualquier momento, con el
voto favorable de los Tenedores Registrados de los VCNs que representen al menos el 51% del valor nominal
de los VCNs emitidos y en circulacién de la respectiva Serie a modificar.

Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de cualesquiera de las Series de la presente emision,
debera cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 por el cual la Superintendencia del Mercado de
Valores adopta el Procedimiento para la Presentacion de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y
Condiciones de Valores Registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores.

Copia de la documentacion que ampare cualquier reforma, correccion o enmienda de los términos de los VCNs
serd suministrada oportunamente por El Emisor a la Superintendencia de Mercado de Valores, quien la
mantendra en sus archivos a la disposicion de los interesados.

XII. INFORMACION ADICIONAL

Copia de la documentacién completa requerida para la autorizacion de esta oferta puablica al igual que otros
documentos que la amparan y complementan pueden ser consultados en las oficinas de la Superintendencia del
Mercado de Valores, ubicadas en el piso 2 del Edificio Bay Mall ubicado en Avenida Balboa, Ciudad de Panama.
El Emisor listar4 la emision de VCNs en la Bolsa de Valores de Panama, S.A.. Por tanto la informacion
correspondiente también podra ser libremente examinada por cualquier interesado en las oficinas de la Bolsa de
Valores de Panam@, S.A., localizadas en la planta baja del Edificio Bolsa de Valores de Panamé ubicado en Calle
49 Bella Vista y Avenida Federico Boyd en el sector bancario de la Ciudad de Panam&. Ningun Corredor de
Valores o persona alguna esté autorizada a dar ninguna informacion o garantia con relacion a esta emisién de
VCNSs que no esté especificada en este Prospecto Informativo.
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Xll.  ANEXOS

A. Estados Financieros Auditados de BCT Bank International, S.A. al 31 de diciembre de 2011
B. Estados Financieros Interinos de BCT Bank International, S.A. al 30 de junio de 2012
C. Informe de Calificacion de Riesgo Nacional de BCT Bank International, S.A. por Sociedad Calificadora

de Riesgo de Centroamérica, S.A.

D. Certificacion de Calificacion de Riesgo Nacional de la emision de VCNs de BCT Bank International,
S.A. por Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica, S.A.
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ANEXO A

Estados Financieros Auditados

de

BCT Bank International, S.A.

al

31 de diciembre de 2011
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BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.
(Panama, Republica de Panama)

Estados Financieros
31 de diciembre de 2011

(Con el Informe de los Auditores Independientes)
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KPMG Teléfono: (507) 208-0700
Apartado Postal 816-1089 Fax: (607) 263-9852
Panama 5, Republica de Panama Internet: www.kpmg.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y Accionistas
BCT Bank International, S.A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de BCT Bank International, S. A., los
cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011, y los estados de
utilidades integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, y notas, que comprenden un resumen de politicas contables significativas y otra informacion
explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administraciéon es responsable por la'preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, tal como
han sido modificadas por regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos
de Panama para propésito de supervision, y por el control interno que la administracién determine
que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn acerca de estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacién errénea de importancia
relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones
de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacion y presentacién
por la entidad de los estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinién de auditoria.

KPMG, una sociedad civil panamefia, y firma de fa red de firmas miembro independientes de
KPMG, afiliadas a KPMG International Cooperative {"KPMG International "), una entidad suiza



Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos
importantes, la situacién financiera de BCT Bank International, S. A. al 31 de diciembre de 2011, y
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, tal como han sido modificadas por
regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama para propésito
de supervision, como se describe en la Nota 2 (a) a los estados financieros.

APME

22 de marzo de 2012
Panama, Republica de Panama




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
(Panamé, Republica de Panama)

Estado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2011

(Cifras en Balboas)

Activos
Efectivo y efectos de caja

Depésitos en bancos:
A la vista en bancos
A plazo en bancos
Total de depésitos en bancos
Total de efectivo y efectos de caja
y depdsitos en bancos

Inversiones en valores

Préstamos
Menos:

Reserva para pérdidas en préstamos
Intereses y comisiones no devengadas

Préstamos, neto
Cuentas por cobrar
Intereses acumulados por cobrar

Bienes adjudicados de prestatarios

Mejoras a propiedad arrendada, mobiliario y equipo, neto
Obligaciones de clientes por aceptaciones

Impuesto sobre la renta diferido
Otros activos
Total de activos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos:
Depositos:
A la vista y de ahorros
A plazo
Total de depdsitos

Financiamiento recibido
Intereses acumulados por pagar
Acreedores varios
Aceptaciones pendientes

Otros pasivos

Total de pasivos

Patrimonio:
Capital en acciones comunes

Reserva regulatoria para bienes adjudicados
(Pérdida) ganancia no realizada en valores disponibles para la venta

Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio

Compromisos y contingencias

Total de pasivos y patrimonio

(=]

~
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5,18
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13

14
10
7

16,17

2011 2010
345,546 279,346
63,870,813 44,224,872
0 10,000,000
63,870,813 54,224,872
64,216,359 54,504,218
8,718,650 7,000,508
554,633,198 460,486,448
- 8,899,218 6,140,743
559,939 462,530
545,174,041 453,883,175
1,001,690 239,806
3,526,186 7,058,878
3,830,802 2,218,972
860,183 533,745
4,907,350 9,510,136
441,939 263,361
377,393 378,770
633,054,593 535,591,569
95,536,546 73,774,913
460,718,825 393,711,251
556,255,371 467,486,164
15,000,000 0
2,923,116 6,498,057
690,168 545,912
4,907,350 9,510,136
1,073,391 224,437
580,849,396 484,264,706
25,000,000 25,000,000
257,836 0
(1,829) 31
26,949,190 26,326,832
52,205,197 51,326,863
633,054,593 535,591,560

El estado de situacion financiera debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de los estados

financieros.




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Utilidades Integrales
Afio terminado el 31 de diciembre de 2011

(Cifras en Balboas)

Ingresos por intereses y comisiones:
Intereses sobre:
Préstamos
Depositos en bancos
Inversiones en valores
Comisiones sobre préstamos
Total de ingresos por intereses y comisiones

Gastos por intereses sobre:
Depositos a la vista
Depbsitos a plazo fijo
Financiamiento recibido
Total de gastos por intereses
Ingreso neto por intereses y comisiones, antes de provisiones

Provision para pérdidas en préstamos -
Ingreso neto por intereses y comisiones, después de provisiones

Otros ingresos (gastos):
Ganancia en venta de bienes adjudicados
Comisiones y otros cargos, neto
Otros gastos
Otros ingresos
Total de otros ingresos (gastos), neto

Gastos generales y administrativos:
Salarios y otros gastos del personal
Servicios de corresponsalia
Alquileres
Depreciacion y amortizacion
Servicios externos
Otros impuestos
Gastos administrativos
Otros

Total de gastos de operaciones

Utilidad neta antes de impuesto sobre la renta

impuesto sobre Ia renta
Utilidad neta

Otros (gastos) ingresos integrales:
Cambio neto en el valor razonable de valores disponibles para la venta
Total de utilidades integrales

El estado de utilidades integrales debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de

los estados financieros.
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2011 2010
38,895,388 38,517,254
114,480 204,384
414,423 679,221
554,012 396,258
39,978,303 39,797,117
94,776 108,701
26,281,645 28,616,738
109,890 2,281
26,486,311 28,727,720
13,491,992 11,069,397
2,760,000 5,154,291
10,731,002 5,915,106
0 1,643,050
997,444 2,600,479
(223,248) (210,885)
661,837 613,250
1,436,033 4,645,894
2,018,661 1,370,896
60,000 60,000
321,596 289,273
257,772 181,544
1,617,896 1,460,975
1,068,128 608,027
726,354 650,787
864,200 347,752
6,934,607 4,969,254
5,233,418 5,501,746
42,881 (219,343)
5,190,537 5,871,089
(1,860) 26
5,788,677 5871.115




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A,
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Cambios en el Patrimonio
Afto terminado el 31 de diciembre de 2011

(Cifras en Balboas)

Saldo al 31 de diciembre de 2009

Utilidad neta

Otros ingresos (gastos) integrales:

Cambio en el valor razonable de valores
disponibles para la venta

Total de otros ingresos integrales, netos

Total de utilidades integrales

Transacciones atribuibles a la Casa Matriz:
Impuesto complementario

Dividendos pagados

Total de transacciones atribuibles a la casa matriz
Saldo al 31 de diciembre de 2010

Utilidad neta

Otros ingresos (gastos) integrales:
Cambio en el valor razonable de valores
disponibles para la venta
Total de otros ingresos (gastos) integrales, netos
Total de utilidades integrales

Otras transacciones de patrimonio:
Reserva regulatoria de bienes adjudicados
Total de otras transacciones de patrimonio

Transacciones atribuibles a la Casa Matriz:
Impuesto complementario

Dividendos pagados

Total de transacciones atribuibles a la casa matriz
Saldo al 31 de diciembre de 2011

(Pérdida)
ganancia no
Reserva realizada en
Capital en regulatoria valores
acciones para bienes disponibles Utilidades no Total de
comunes adjudicados para la venta distribuidas patrimonio
25,000,000 0 5 24,317,375 49,317,380
0 0 0 5,811,089 5,811,089
0 0 26 0 26
0 0 26 0 ) 26
0 0 26 5,811,089 5,811,115
0 0 0 (365,152) (365,152)
0 0 0 (3,436,480) (3,436,480)
0 0 0 (3,801,632) (3,801,632)
25,000,000 0 31 26,326,832 51,326,863
0 0 0 5,190,537 5,190,537
0 0 (1,860) 0 (1,860)
0 0 (1,860) 0 (1,860)
0 0 (1,860) 5,190,537 5,188,677
0 257,836 (257,836) 0
0 257,836 0 (257,836) 0
(102,725) (102,725)
0 0 0 (4,207,618) (4,207,618)
0 0 0 (4,310,343) (4,310,343)
25,000,000 257,836 (1,829) 26,949,190 52,205,197

El estado de cambios en el patrimonio debe ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de

los estados financieros.




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A.
(Panama, Republica de Panama)

Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre de 2011

(Cifras en Balboas)

Actividades de operacién
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
de las actividades de operacion:
Provision para pérdidas en préstamos
Provision para bienes adjudicados
Depreciacién y amortizacion
Ganancia en venta de bienes adjudicados
Ingreso por intereses y comisiones
impuesto sobre la renta
Gasto por intereses
Cambios en activos y pasivos operativos:
Depositos a plazo en bancos con vencimientos originales
mayores a 3 meses
Préstamos
Cuentas por cobrar
Bienes adjudicados de prestatarios
Oftros activos
Depésitos recibidos
Acreedores varios
Otros pasivos
Efectivo generado de operaciones
Impuesto sobre la renta pagado
Intereses y comisiones cobradas
Intereses pagados
Flujos de efectivo de las actividades de operacién

Actividades de inversion

Adquisicion de inversiones en valores

Compras de mobiliario y equipo

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Actividades de financiamiento

Aumento en obligaciones con instituciones financieras
Impuesto complementario

Dividendos pagados

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neta en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

14

6

2011 2010
5,190,537 5,811,089
2,760,000 5,154,291
0 44,018
257,772 181,544
0 (1,643,050)
(39,978,303)  (39,797,117)
42,881 (219,343)
26,486,311 28,727,720
0 112,500
(94,050,866) 15,002,094
(761,884) 379,646
(1,611,830) 1,643,050
(116,548) (192,602)
88,769,207  (132,094,346)
144,256 (772,991)
848,954 91,953
(103,534) (17,176)
43,510,995 36,909,965
(30,061,252)  (25,896,933)
1,326696 _ (106,575,688)
(1,720,002) (7,000,000)
(584,210) (88,002)
(2,304,212) (7,088,002)
15,000,000 0
(102,725) (365,152)
(4,207,618) (3,436,480)
10,689,657 (3,801,632)
9,712,141 (117,465,322)
54,504,218 171,969,540
64,216,359 54,504,218

El estado de flujos de efectivo debe ‘ser leido en conjunto con las notas que forman parte integral de los

estados financieros.




BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.
(Panama, Republica de Panam3)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2011

(Cifras en Balboas)

(1)

(2)

Constitucion y Operaciones

BCT Bank International, S. A. (en adelante, el “Banco”) inicié operaciones en la Republica de
Panama en diciembre de 2002. EIl Banco fue creado bajo las leyes de las Islas Gran Caiman
en julio de 1986. En diciembre de 2002, el Banco se redomicilié a la Republica de Panama y
adquirié una licencia bancaria internacional autorizada por la Superintendencia de Bancos de
Panama (en adelante, la “Superintendencia”). Mediante Resolucién No. 232-2008 del 18
de septiembre de 2008, emitida por la Superintendencia, se le otorgd a BCT Bank
International, S. A. licencia general. Esta Resolucion deja sin efecto la licencia internacional
anteriormente adquirida; la licencia general permite llevar a cabo negocios de banca que
surtan efecto tanto en Panama como en el extranjero. El Banco es controlado por
Corporacion BCT, S. A. (en adelante “Casa Matriz"), una entidad domiciliada en la Republica
de Costa Rica.

El Banco provee una amplia variedad de servicios financieros a entidades y personas
naturales que operan o surten su efecto en Panama y en el extranjero.

Las operaciones bancarias en Panama son reguladas y supervisadas por Ila
Superintendencia, de acuerdo al Decreto Ley No. 9 del 26 de febrero de 1998, modificado por
el Decreto Ley No. 2 del 22 de febrero de 2009, el cual adopta el Texto Unico mediante
Decreto No. 52 del 30 de abril de 2008.

El Banco esta localizado en la Calle 50, Edificio BCT, Ciudad de Panama, Replblica de
Panama.

Los estados financieros fueron aprobados para su emision por el Comité de Auditoria el 22 de
marzo de 2012.

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes
Las politicas de contabilidad mas importantes adoptadas por el Banco en la preparacién de
estos estados financieros, se detallan a continuacion:

(a) Base de Preparacion

Estos estados financieros del Banco han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”), tal como han sido modificadas por
regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos para propésito
de supervisién. La Superintendencia ha regulado que los estados financieros que se
presenten a esta entidad reguladora deben incluir todas las reservas para pérdidas en
activos financieros, como lo establecen las normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia. El tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en
préstamos, en inversiones en valores y en bienes adjudicados de prestatarios de-

- acuerdo con las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia, difiere en
algunos aspectos del tratamiento contable de acuerdo con NIIF, especificamente NIC
39 y NIIF 5. (Ver Nota 2(d) - Inversiones en Valores, Nota 2(f) - Reserva para Pérdidas
en Préstamos y Nota 2(g)- Bienes Adjudicados de Prestatarios).
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BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacién

(b)

(c)

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico,
exceptuando los valores disponibles para la venta que se presentan a valor razonable y
los préstamos por cobrar vy los bienes adjudicados de prestatarios que se presentan
netos de reservas. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no
financieros se presentan al costo amortizado o al costo histérico.

La administracion del Banco, en la preparacién de los estados financieros, ha efectuado
ciertas estimaciones contables y supuestos criticos, y ha ejercido su criterio en el
proceso de aplicacion de las politicas de contabilidad del Banco, las cuales afectan las
cifras reportadas de los activos y pasivos, las revelaciones de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y las cifras reportadas en el estado
de utilidades integrales durante el periodo. Las estimaciones y supuestos relacionados,
consideran experiencias histéricas y otros varios factores, incluyendo expectativas de
eventos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos efectuados por la administracion que son particularmente
susceptibles a cambios en el futuro, estan relacionados con la reserva para valuacion
de valores disponibles para la venta, la reserva para pérdidas en préstamos, la reserva
para perdidas por deterioro en bienes adjudicados de prestatarios y la reserva para
pérdidas en operaciones con riesgo crediticio fuera del estado de situacién financiera.

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual esta a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de
los Estados Unidos de América. La Replblica de Panama no emite papel moneda
propio y, en su lugar, el dolar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado
como moneda de curso legal. ’

Transacciones en Monedas Extranjeras

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a balboas a la
tasa de cambio prevaleciente a la fecha del estado de situacion financiera, con
excepcion de aquellas transacciones con tasas de cambio contractualmente acordadas.
Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a las tasas de cambio que
prevalecieron en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por
conversion de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u
otros gastos en el estado de utilidades integrales.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depdsitos a plazo en bancos con vencimientos originales de tres meses o0 menos.




BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

(d)

(e)

Inversiones en Valores

Las inversiones en valores son clasificadas a la fecha de adquisicion, con base en la
capacidad o intencion de la administracion de venderlas o mantenerlas hasta la fecha
de vencimiento. La clasificacion utilizada en el Banco, se detalla a continuacion:

o Valores Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluyen aquellos valores adquiridos con la intencién de
mantenerlos por un plazo indefinido, que se puedan vender en respuesta a las
necesidades de liquidez, a los cambios en las tasas de interés, las tasas de cambio
monetario o el precio de mercado de las acciones. Estas inversiones se presentan a
su valor razonable y los cambios en el valor razonable son reconocidos en una
cuenta de valuaciéon en el patrimonio hasta que los valores sean vendidos o
redimidos o se determine que éstos han sufrido un deterioro de valor; en estos
casos, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en el
patrimonio son incluidas en los resultados de operacion. Los cambios por
fluctuacion del valor de monedas extranjeras, con respecto al délar (US$) en valores
disponibles para la venta son reconocidos en los resultados de las operaciones.

En el caso de que las inversiones en instrumentos de capital sean clasificadas como
disponibles para la venta, una disminucién significativa y prolongada en el valor
razonable por debajo de su costo es considerada como un indicador de que los
activos estan deteriorados. Para aquellos casos de inversiones en instrumentos de
capital donde no es fiable estimar un valor razonable, los mismos se mantienen al
costo menos la reserva para pérdida por deterioro.

El valor razonable de una inversion en valores es generalmente determinado con base
al precio de mercado cotizado a la fecha del estado de situacion financiera. De no estar
disponible el precio de mercado cotizado, el valor razonable de! instrumento es
estimado utilizando técnicas de valoracion o analisis de flujos de efectivo descontados.

Las compras de los activos financieros disponibles para la venta se reconocen a la
fecha de liquidacion, la fecha en la cual un activo es entregado a una entidad o por una
entidad.

Préstamos e Intereses

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en el mercado activo, y originados generalmente al
proveer fondos a deudores en calidad de préstamo. Los préstamos se presentan a su
valor principal pendiente de cobro, menos los intereses y comisiones no devengadas vy
la reserva para pérdidas en préstamos. Los intereses y comisiones no devengadas se
reconocen como ingresos durante la vida de los préstamos utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.




BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.
(Panamé, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacién

(f)

El Banco tiene la politica de no acumular intereses sobre aquellos préstamos cuyo
capital o intereses esté atrasado en mas de noventa dias, a menos que en opinién de la
administracién, basado en la evaluacién de la condicion financiera del prestatario,
colaterales u otros factores, el cobro total del capital y los intereses sea probable.
Cuando un préstamo es transferido a estado de no acumulacién de intereses, los
intereses acumulados por cobrar a esa fecha son reversados de los ingresos por
intereses sobre préstamos. Esta politica se enmarca dentro del Acuerdo 6-2000
“Clasificacion de Cartera y Constitucion de Reservas” emitido por la Superintendencia.

Reserva para Pérdidas en Préstamos

El Banco utiliza el método de reserva para proveer sobre pérdidas en los préstamos. El
monto de pérdidas en préstamos determinado durante el afio se reconoce como gasto
de provision en los resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta de reserva
para pérdidas en préstamos.

La reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el estado de situacion
financiera. Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monto irrecuperable
es cargado a la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones de préstamos
previamente castigados como incobrables, aumentan la cuenta de reserva.

La Superintendencia requiere que la informacién financiera presentada por los bancos
en Panama, ya sea estados financieros anuales e intermedios, incluyan el
reconocimiento contable y presentacién de reservas para pérdidas en préstamos con
base en las normas prudenciales para la constitucion de tales reservas, emitidas por
esta entidad reguladora. Con base en la normativa del regulador, especificamente el
Acuerdo 6-2000, el Banco clasifica los préstamos en cinco categorias de riesgo vy
determina los montos minimos de reservas para pérdidas sobre el saldo del capital asi:
Normal 0%; Mencién especial 2%; Subnormal 15%; Dudoso 50% e Irrecuperable 100%.
Para tal efecto, se utilizan criterios para la clasificacion, tales como la calidad del
préstamo y pardmetros de incumplimiento con el servicio de la deuda, entre otros. El
criterio de periodos de incumplimiento es utilizado mayormente para clasificar los
préstamos de consumo y de vivienda, pero también es considerado en la clasificacién
de los préstamos corporativos.

Posteriormente, en un plazo no mayor de 90 dias, el Banco debera ajustar la
clasificacion anterior de los préstamos y constituir nuevas reservas especificas, de ser
aplicable, en funcion de las pérdidas estimadas, asi: Mencién especial, 2% hasta
14.9%; Subnormal, 15% hasta 49.9%; Dudoso, 50% hasta 99.9% e Irrecuperable,
100%.

Al calcular las pérdidas estimadas, el Banco considera, entre otros, los estados
financieros del deudor, su flujo de caja operativo, el valor de realizacién de las garantias
reales, y cualquier otro flujo que pudiera obtener por parte de los codeudores o
garantes. Para la cartera de consumo, se considera la morosidad del deudor, las
pérdidas que histéricamente ha experimentado el Banco en el pasado en grupos
comparables o similares, el perfil de vencimiento de la cartera, y cualquier otra
informacion que pudiera afectar el cobro de |a cartera de consumo.
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BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacién

(9)

(h)

En adicion, el Acuerdo 6-2000 permite la creacién de reservas genéricas para pérdidas
en préstamos, de manera provisional, cuando se tenga conocimiento del deterioro en el
valor de un grupo de préstamos que tengan caracteristicas comunes definidas Yy que no
haya podido ser imputado a préstamos individualmente.

El Acuerdo 6-2000 y sus modificaciones requiere que la reserva total para pérdidas en
préstamos, incluyendo las reservas especificas y genéricas, no sea menor al 1% del
saldo de la cartera de préstamos menos los préstamos con garantias de depdsitos en el
propio banco. '

La Superintendencia podra evaluar la suficiencia de las reservas y ordenar al Banco la
constitucion de reservas adicionales en cualquier momento.

Las reservas para pérdidas en préstamos determinadas con base en la norma
prudencial emitida por el regulador (Acuerdo 6-2000), pueden diferir del monto de las
reservas determinadas bajo NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion. La estimacion de reservas bajo la NIC 39 se basa en el concepto de pérdidas
incurridas por deterioro en los préstamos por cobrar y utiliza dos metodologias para
evaluar si hay evidencia objetiva del deterioro: individualmente para los préstamos que
son individualmente significativos e individualmente o colectivamente para los
préstamos que no son individualmente significativos.

Bienes Adjudicados de Prestatarios

Las propiedades disponibles para la venta se reconocen al valor mas bajo entre valor en
libros de los préstamos no cancelados o el valor estimado realizable de mercado de las
propiedades. La administracion del Banco ha juzgado necesario mantener una reserva
para pérdidas contra cualquier deterioro significativo que afecten las propiedades no
vendidas. La provision para deterioro se reconoce en el estado de utilidades integrales.

El Banco considera la norma prudencial emitida por la Superintendencia que requiere a
los bancos establecer una reserva patrimonial para bienes adjudicados en base al
Acuerdo 3-2009. El acuerdo fija un plazo de venta del bien adjudicado de cinco (5)
afios, contado a partir de la fecha de su inscripcién en el Registro Publico. Si
transcurrido este plazo, el Banco no ha vendido el bien inmueble adquirido, debera
efectuar un avaltio independiente del mismo para establecer si ha disminuido su valor,
aplicando en tal caso lo establecido en las NIIF. El Banco debera crear una reserva en
la cuenta de patrimonio a la cual se realizaran los siguientes traspasos con base en el
valor del bien adjudicado: primer afio, 10%; segundo afio, 20%; tercer afio, 35%:
traspasos con base en el cuarto ario, 15% y quinto afio, 10%.

Mejoras a Propiedad Arrendada, Mobiliario y Equipo

Las mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario y equipo se registran al costo, y se
presentan netos de depreciacién acumulada. Los desembolsos por concepto de
reparaciones, mantenimiento y renovaciones menores se cargan a los resultados del
periodo en que se incurren. Las mejoras a propiedad arrendada se amortizan con base
en el plazo de arrendamiento.
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BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

(i)

()

(k)

()

(m)

Las mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario y equipo se deprecian o amortizan por
el método de linea recta con base en las vidas (tiles estimadas de los activos
respectivos, segin se detalla como sigue:

Mobiliario y equipo 10 aflos
Programas de computo 5 afos
Equipo de computo 3 afios
Mejoras a propiedad arrendada Segun plazo de arrendamiento

Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos del Banco son revisados a la fecha de! estado de
situacion financiera para determinar si hay un deterioro en su valor. Si dicho deterioro
se presenta, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por
deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado de
recuperacion. La pérdida por deterioro en el valor de un activo se reconoce como gasto
en el estado de utilidades integrales.

Garantias Financieras

Las garantias financieras son contratos que exigen al Banco realizar pagos especificos
en nombre de sus clientes, para reembolsar al beneficiario de la garantia, en caso gue
el cliente no cumpla con el pago en la fecha acordada, segin los términos y
condiciones del contrato.

Los pasivos por garantias financieras son reconocidos inicialmente al valor razonable.
Este valor inicial es amortizado durante la vigencia de la garantia financiera. Las
garantias financieras estan incluidas en el estado de situacion financiera dentro del
rubro de otros pasivos.

Ingresos y Gastos por Intereses

Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de utilidades
integrales para todos los instrumentos financieros utilizando el método de tasa de
interés efectiva.

Ingreso por Comisiones

Generalmente, las comisiones por servicios bancarios se reconocen como ingreso, bajo
el método de efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido
bajo el método de efectivo no es significativamente diferente del ingreso que seria
reconocido bajo el método de acumulacion. Las comisiones sobre préstamos y otras
transacciones financieras a mediano y largo plazo son diferidas y amortizadas como
ingresos usando el método de tasa de interés efectiva durante la vigencia de la
operacion.

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la renta
gravable para el afio, utilizando las tasas de impuesto vigentes a la fecha del estado de
situacion financiera y cualquier otro ajuste del impuesto sobre la renta de afios
anteriores.
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BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(2)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

(n)

Los impuestos diferidos son reconocidos para diferencias temporales entre el valor en
libros de los activos y pasivos para propdsitos de los reportes financieros y los montos
usados con propdsitos impositivos. Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas
impositivas que se espera aplicar a las diferencias temporales cuando son reversadas,
basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha
del estado de situacién financiera.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido en la medida en que sea probable que
las ganancias imponibles futuras estén disponibles en el momento en que la diferencia
temporal pueda ser utilizada. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada
fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida en que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Nuevas Normas e Interpretaciones Adn no Adoptadas

A la fecha del estado de situacién financiera hay normas, modificaciones e
interpretaciones las cuales no son efectivas para el afio terminado el 31 de diciembre
de 2011; por lo tanto, no han sido aplicadas en la preparacién de los estados
financieros. La mas significativa es la siguiente:

* NIIF 9 Instrumentos Financieros, publicada el 12 de noviembre de 2010, forma parte
de la primera fase del proyecto integral del Comité Internacional de Normas de
Contabilidad (IASB) para reemplazar la NIC 39.

- Los requerimientos de esta norma representan un cambio significativo a los
requerimientos existentes en NIC 39 en relacion a los activos financieros. Entre
otros aspectos, esta norma contiene dos categorias primarias de medicién para
activos financieros: costo amortizado y valor razonable. Un activo financiero
seria medido a costo amortizado si se relaciona con un modelo de negocios
cuyo objetivo es mantener activos para poder recolectar flujos de efectivo
contractuales, y los términos contractuales del activo establecen fechas
especificas de flujos de efectivo que solo representan pagos de principal e
intereses sobre el saldo del principal. Todos los otros activos financieros serian
medidos a valor razonable. La NIIF 9 elimina las categorias existentes en NIC
39 de valores mantenidos hasta su vencimiento, valores disponibles para la
venta, préstamos y cuentas por cobrar. La norma requiere que los instrumentos
financieros derivados incorporados en un contrato anfitrién que sea un activo
financiero dentro del alcance de esta norma no sean separados; en su lugar, el
instrumento financiero hibrido sera evaluado completamente en cuanto a si debe
ser medido a costo amortizado o valor razonable.

La norma es efectiva para periodos anuales comenzando en o después del 1 de
enero de 2015. Se permite su aplicacién en fecha mas temprana.

Por la naturaleza de las operaciones financieras del Banco, la adopcidn de esta norma

podria tener un impacto de importancia relativa en los estados financieros, aspecto que
esta en proceso de evaluacién por la administracién.
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(2)

(3)

Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

(o)

Uniformidad en la Presentacién de los Estados Financieros
Las politicas de contabilidad han sido aplicadas consistentemente para todos los
periodos presentados en estos estados financieros.

Algunas cifras de los estados financieros del afio 2010 han sido reclasificadas para
adecuar su presentacion al afio 2011.

Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacién de Politicas Contables
El Banco efectia estimados y utiliza supuestos que afectan las sumas reportadas de los
activos y pasivos. Los estimados y decisiones son continuamente evaluadas y estan basadas
en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se
creen son razonables bajo las circunstancias. El ambiente econémico actual ha
incrementado el grado inherente de incertidumbre en estos estimados y supuestos.

(a)

(b)

Pérdidas por deterioro sobre préstamos

El Banco revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el deterioro, por lo menos
cada trimestre, con base en los criterios establecidos en el Acuerdo No.6-2000 de la
Superintendencia. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el
estado de utilidades integrales, el Banco toma decisiones en cuanto a si hay
informacion observable que indique que hay una reduccion del valor del préstamo que
puede ser medible en los flujos de efectivo futuros estimados de un portafolio de
préstamos antes que la reduccién pueda ser identificada con un préstamo individual en
ese portafolio.

Esta evidencia incluye informacién observable que indique que ha habido un cambio
adverso en la condicién de pago de los prestatarios, o condiciones econémicas que se
correlacionen con incumplimientos en préstamos en el Banco. La administracion usa
estimados basados en la experiencia de pérdida histérica por activos con caracteristicas
de riesgo de crédito y evidencia objetiva de deterioro similar a aquellos en el portafolio
cuando se programan sus flujos de efectivo futuros. La metodologia y supuestos
usados para estimar la suma y el tiempo de los flujos de efectivo futuros son revisados
regularmente para reducir cualquier diferencia entre los estimados de pérdida y la
experiencia actual de pérdida.

Valor razonable de valores disponibles para la venta

El valor razonable es determinado por el precio de referencia del instrumento publicado
en bolsa de valores y de sistemas electrénicos de informacion bursatil. Cuando los
precios independientes no estan disponibles, los valores razonables se determinan
usando técnicas de valuacién con referencia a datos observables del mercado. Estos
incluyen los anadlisis de flujos de efectivo descontados y otras técnicas de valuacién
cominmente usadas por los participantes del mercado. Los cambios en los supuestos
acerca de estos factores pudieran afectar el valor razonable reportado de los
instrumentos financieros.
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()

4)

Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas

Contables, continuacién

(c) Deterioro de inversiones disponibles para la venta
El Banco determina qué inversiones disponibles para la venta se desmejoran cuando ha
habido una disminucién significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de
su costo. Esta determinacién de qué es significativa o prolongada requiere una
decisién. Al realizar esta decision, el Banco evalla entre otros factores, la volatilidad
normal en el precio.

Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando hay evidencia de un deterioro
en la situacién financiera del emisor, en sus flujos operativos y financieros, el
desempefio de la industria y el sector, cambios en la tecnologia.

(d) Impuesto sobre la renta

El Banco estd sujeto al impuesto sobre la renta en la Republica de Panama. Se
requieren estimados significativos al determinar la provisién para impuesto sobre la
renta. Hay transacciones y calculos para los cuales la determinacién del dltimo
impuesto es incierta durante el curso ordinario de negocios. El Banco reconoce
obligaciones por cuestiones de auditorias de impuestos. Cuando el resultado final de
estos asuntos es diferente de las sumas que fueron iniciaimente registradas, dichas
diferencias impactaran la provisién por impuesto sobre la renta y los impuestos diferidos
en el perfodo en el cual se hizo dicha determinacion.

(e) Bienes adjudicados de prestatarios
Las propiedades adjudicadas que incurran en deterioro son reservadas a medida que
ocurre dicho deterioro; adicionalmente, para los bienes adjudicados no vendidos se crea
una reserva que se incrementa hasta el 90% en un periodo de cinco (5) afios, segtn
norma prudencial del reguiador.

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El Banco ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con ciertas partes
relacionadas, tales como compariias no consolidadas y directores y personal gerencial clave.
Al 31 de diciembre de 2011, los saldos y transacciones con partes relacionadas se resumen
asi:

Directores y Personal

Gerencial Clave Compaiiias relacionadas

2011 2010 2011 2010
Activos:
Préstamos:
Saldo inicial 1,838,179 250,167 72,131,528 69,035,499
Préstamos otorgados 425,316 2,414,852 3,299,000 5,002,667
Préstamos amortizados (1,130,813) (826,840) (182,793) (1,906,638)
Saldo al final 1,132,682 1,838,179 75247,735 72,131,528
Intereses acumulados por cobrar 2,977 6,097 1,147,293 4.973.003

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no se han reconocido provisiones por deterioro con
respecto a préstamos otorgados a las partes relacionadas.
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(4) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas, continuacion

Pasivos:
Depdsitos a la vista y de ahorros
Depésitos a plazo

Ingresos por intereses:
Préstamos

Gastos por intereses:
Depésitos

Gastos generales y

administrativos:

Salarios y otros gastos de
personal a corto plazo

Servicios de corresponsalia (Nota
19)

Alquileres

Servicios externos

Directores y Personal
Gerencial Clave

Compaiiias relacionadas

2011 2010 2011 2010
663,560 703,507 2,409,301 7,200,164
2,319,641 7,047,432 88,298,925 100,519,885
2,983,201 7,750,939 90,708,226 107,720,049
528,039 83,940 _8,399,747 800,598
134,934 415,697 774,287 2,417,435
799,449 1,984,131 0 0
0 0 60,000 60,000
0 37,400 0 0
1,398,329 1,460,975 0 0
2,197,778 3,482,506 60,000 60,000

Al 31 de diciembre de 2011, dentro de los depésitos a la vista y de ahorros, el Banco
mantiene depésitos a la vista de su Casa Matriz por la suma de B/.180,780.

(5) Activos Sujetos a Restricciones

Los activos sujetos a restricciones se detallan como sigue:

Causa de la restriccién

Otros

activos

incluyen

B/.25,000 correspondientes a
la garantia que la legislacion

panamefia

exige

para la

administracion de fideicomisos.

Activo 2011 2010
Otros activos 25,000 25,000
Total 25,000 25,000
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(6) Efectivo y Efectos de Caja y Depésitos en Bancos
El efectivo y efectos de caja y depdsitos en bancos se detallan a continuacion para propésitos
de conciliacién con el estado de flujos de efectivo:

2011 2010
Efectivo y efectos de caja 345,546 279,346
Depésitos a la vista en bancos 63,870,813 44,224,872
Depésitos a plazo en bancos ' 0 10,000,000
Total de efectivo y efectos de caja y
depdsitos en bancos 64,216,359 54,504,218

Al 31 de diciembre de 2010, la tasa de interés anual que devengaban los depdsitos a plazo
era de 0.22%.

(7) Inversiones en Valores
Las inversiones en valores se detallan a continuacion:

Valores Disponibles para la Venta
Las inversiones en valores disponibles para la venta se detallan a continuacién:

2011 2010

st eammmsntimer

Valor Costo Valor Costo
Razonable amortizado Razonable amortizado

Titulos de deuda de renta fija

emitidos por el sector publico

financiero de Costa Rica en

délares de E.U.A. 1,720,502 1,720,479 508 477
Titulos de deuda de renta fija

emitidos por empresas privadas

panamefias en dolares de 6,998,148 7,000,000 7,000,000 7,000,000

E.UA.
8,718,650 8,720479 7,000,508 7,000,477

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2011, se registrd una pérdida no realizada en
los valores disponibles para la venta por B/.1,860 (2010: ganancia no realizada por B/.26) que
se incluye en el estado de utilidades integrales.

La administracion del Banco no ha registrado reservas por deterioro para los valores
disponibles para la venta.

Al 31 de diciembre de 2011, la tasa de interés anual sobre los valores disponibles para la
venta oscilaba entre 1.5% y 3.0% (2010: 3.0% y 3.5%).
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(7)

(8)

Inversiones en Valores, continuacion
El valor razonable de las inversiones es determinado de acuerdo con los siguientes niveles
de jerarquia:

Nivel 1- Precios cotizados en un mercado activo: instrumentos financieros con precios
cotizados en el mercado activo.

Nivel 2- Técnicas de valuacion usando datos observados en el mercado: instrumentos
financieros sin precios de mercado para los cuales en su valuacién se han utilizado precios
de instrumentos similares obtenidos de un mercado activo, o los instrumentos financieros
fueron valorizados usando modelos donde todos los datos significativos fueron observados
en un mercado activo.

Nivel 3- Técnica de valuacién donde los datos significativos no han sido observados en un
mercado: instrumentos financieros valorizados usando técnicas de valorizacion donde uno o
mas datos significativos no han sido observados en un mercado activo.

Mediciéon Valor

Razonable
Nivel 2
Descripcion ' 2011 2010
Valores disponibles para la venta 8,718,650 7,000,508

Préstamos
La distribucion por actividad econdmica de la cartera de préstamos se resume a continuacién:

2011 2010

Sector interno: _
Comercio 60,490,037 35,867,459
Servicios 16,118,823 7,934,373
Construccion 4,075,613 1,013,073
Agricultura 22,153,141 11,631,431
Consumo y Personales v 1,459,930 4,160,384
Industria 5,375,567 3,247,385
Sobregiros 1,815,464 791,662

Total sector interno 111,488,575 64,645,767
Sector externo:
Comercio 97,623,326 71,175,907
Servicios 172,672,252 187,819,991
Construccion 38,207,781 24,352,384
Agricultura 62,220,743 57,084,208
Consumo y Personales 4,984,598 6,371,582
Industria 67,413,487 48,747,777
Sobregiros 22,436 288,832

Total sector externo 443,144,623 395,840,681

Total de préstamos 554,633,198 460,486,448
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(8)

Préstamos, continuacion
Al 31 de diciembre de 2011, los préstamos mantienen tasas de intereses que oscilan entre
2.0% y 16.50% anual (2010: entre 0.96% y 16.50% anual).

A continuacion se detallan los préstamos clasificados por tipo de tasa de interés:

2011 2010
Tasa fija 407,899,759 336,078,312
Tasa variable 146,733,439 124,408,136
Total de préstamos 54,633,198 460,486,448

Al 31 de diciembre de 2011, el Banco mantiene un total de B/.306,179,456 (2010:
B/.277,126,942) en préstamos garantizados con efectivo (depdsitos con derecho de
compensacion).

El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos se detalla a continuacion:

2011 2010
Saldos al inicio del afio 6,140,743 4,446,591
Provisién del afio 2,760,000 5,154,291
Préstamos castigados (1,525) (3,460,139)
Saldos al final del afio 8,899,218 6,140,743

El Banco clasifica como vencidos aquellos préstamos que a su fecha de vencimiento final no
han sido cancelados, y morosos aquellos con atrasos de 30 dias o mas en sus pagos a
capital o intereses, después del vencimiento de dichos pagos. Al 31 de diciembre de 2011 y
2010, el Banco no mantenia préstamos morosos ni vencidos.

Al 31 de diciembre de 2011, el Banco mantiene un total de B/.625,987 en préstamos bajo la
categoria de no acumulacion de intereses (2010: B/.678,704) los cuales reflejan un total de
B/.16,194 como intereses no percibidos (2010: B/.7,658).

El total de la cartera incluye préstamos renegociados por un monto de B/.22,306,759 (2010:
B/.20,579,679).

La Administracién del Banco ha determinado las pérdidas estimadas para cada clasificacion
de su cartera de préstamos de acuerdo a parametros del Acuerdo 6-2000.

La recuperacion de la cartera de préstamos, segun los términos contractuales, se detalla
como sigue:

2011 2010
Hasta 3 meses 70,332,922 59,386,900
Mas de 3 a 6 meses 104,437,097 71,215,347
Mas de 6 meses a 1 afio 78,132,212 137,979,963
Mas de 1 afio 301,730,967 191,904,238
Total 554,633,198 460,486,448
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(9)

Cuentas por Cobrar v
Al 31 de diciembre de 2011, las cuentas por cobrar se presentan como sigue:

2011 2010
Cuentas por cobrar 899,982 212,094
Otras 101,708 27,712
Total 1,001,690 239,806

(10) Bienes Adjudicados de Prestatarios

(11)

Al 31 de diciembre de 2011, los bienes adjudicados de prestatarios, ascienden a B/.3,830,802
(2010: B/.2,218,972).

Los bienes adjudicados de prestatarios estan representados por los siguientes activos:

2011 2010
Terrenos y edificios 3,830,802 2,218,972
Total 3,830,802 2218972

El Banco mantiene segregado en el patrimonio un monto de B/.257,836 (2010: B/.0) como
reserva regulatoria de bienes adjudicados para dar cumplimiento al Acuerdo 3-2009 de la
Superintendencia.

Al 31 de diciembre de 2011, el Banco no realizé ventas de bienes adjudicados de prestatarios
(2010: B/.1,295,680 generando una ganancia de B/.1,643,050).

Depésitos
La distribucién de los depésitos es la siguiente:

2011 2010
Depésitos a la vista y de ahorros local 9,235,611 5,659,440
Depositos a la vista y de ahorros extranjero 86,300,935 68,115,473
Total depdsitos a la vista y de ahorros 95,536,546 73,774,913
Depdsitos a plazo local 26,459,356 19,319,225
Depdsitos a plazo extranjero 434,259 469 374,392.026
Total dep0sitos a plazo 460,718,825 393,711,251
Total 956,255,371 467,486,164
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(11)

(12)

(13)

Depdsitos, continuacion
Las tasas de interés devengadas por estos depdsitos se detallan como sigue:

2011 2010
Depésitos a la vista y de ahorros
local 0.11% 0.07%
Depésitos a la vista y de ahorros
extranjero 0.11% 0.07%
Depdsitos a plazo local Entre 0.53% y 9 anual Entre 0.04% y 9% anual
Depdositos a plazo extranjero Entre 0.01% y 13% anual Entre 0.01% y 13% anual

El vencimiento de los depdsitos a plazo se detalla como sigue:

2011 2010
Hasta 3 meses 87,339,097 57,593,647
Mas de 3 a 6 meses 69,163,537 62,195,206
Mas de 6 meses a 1 afio 95,737,292 167,242,076
Mas de 1 afio 208,478,899 106,680,322
Total 460,718,825 393,711,251

Financiamiento Recibido
Las obligaciones con otras instituciones financieras, se detallan a continuacion:

2011 201
Obligaciones por pagar a entidad financiera
extranjera, sin garantias, con vencimiento el
15 de enero de 2017 y tasas de interés anual
de Libor a 6 meses mas 3.55%. 15,000,000 0

Acreedores Varios
Al 31 de diciembre de 2011, los acreedores varios ascienden a B/.690,168 (2010:
B/.545,912).

Los acuerdos de compra de divisas a plazo representan el valor de la obligacién adquirida
con las entidades bancarias que proveerdn las divisas en la fecha de liquidacion de la
operacion. Estos acuerdos o contratos seran liquidados en una fecha futura por un valor
bruto equivalente al valor del acuerdo por el tipo de cambio acordado. Estos instrumentos no
son transados en bolsa.

El valor de los acuerdos con las entidades bancarias se registra en una cuenta de pasivo
denominada "Acuerdos de compra de divisas a plazo”, y en una cuenta de activo denominada
“Acuerdos de venta de divisas a plazo”. A la fecha de liquidacion, se reversan los registros
anteriores y se reconoce el ingreso correspondiente.
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(14) Capital en Acciones Comunes
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social autorizado del Banco esta representado
por 2,500,000 acciones comunes y nominativas en circulacion con valor nominal de B/.10.00
cada una, para un total de B/.25,000,000.

Durante el afio 2011, se pagaron dividendos por B/.4,207,618 (2010: B/.3,436,480) que
corresponden a B/.1.68 (2010: B/.1.37) por accién.

En acta de reunién de la junta de accionistas celebrada el 12 de marzo de 2012, se
declararon dividendos por la suma de B/.4,343,873 que seran pagados a mas tardar el 19 de
marzo de 2012,

(15) Concentracion Geografica de Activos y Pasivos

Al 31 de diciembre de 2011, la concentracion geografica de los activos y pasivos mas

importantes es la siguiente:

Estados
Unidos de

Activos Panam4 Costa Rica América Otros Total
Efectivo y efectos de caja 345,546 0 0 0 345,546
Depésitos a la vista en bancos 3,520,120 6,053,760 50,890,334 3,406,599 63,870,813
Inversiones en valores 6,998,148 1,720,502 0 0 8,718,650
Préstamos 111,488,575 435,086,846 0 8,057,777 554,633,198
intereses acumulados por cobrar 471,971 _ 3,028,979 0 25,236 3,526,186
122,824,360 445,890,087 £0,890,334 11.489.612 631,004,303

Pasivos

Depésitos a la vista y de ahorros 9,235611 83,863,243 27,017 2,410,676 95,536,547
Depdsitos a plazo fijo 25,959,355 426,809,739 0 7,949,731 460,718,825
SIntereses acumulados por pagar 92,849 ~ 2,711,876 0 118,391 2,923,116
35,287,815 513,384,858 21,017 10,478,798 £59,178,488

Al 31 de diciembre de 2010, la concentraciéon geogréfica de los activos y pasivos es la

siguiente:
Estados
Unidos de
Activos Panama Costa Rica América Otros Total
Efectivo y efectos de caja 279,346 0 0 0 279,346
Depésitos a la vista en bancos 7,094,962 869,680 34,125,347 2,134,883 44,224,872
Depésitos a plazo en bancos 0 0 10,000,000 0 10,000,000
Inversiones en valores 7,000,000 508 0 0 7,000,508
Préstamos 64,841,724 394,679,209 0 065,515 460,486,448
Intereses acumulados por cobrar 370,213 6,685,286 0 3,379 7,058,878
10,586,245 402234683 44125347  _3103.777 529,050,052
Pasivos
Depésitos a la vista y de ahorros 5,660,108 67,752,513 89,951 272,341 73,774,913
Depésitos a plazo fijo 19,319,224 367,307,059 250,000 6,834,968 393,711,251
Intereses acumulados por pagar 32,895 6,442,900 1,017 21,245 6,498,057
25012227 441502472 __ 340968 1128554 473,984,221
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(16) Compromisos y Contingencias

(17)

Los compromisos y contingencias se detallan como sigue:

2011 201
Cartas de crédito respaldadas por garantias
reales y fiduciarias 18,425,717 15,447,363
Bonos de garantia 300,000 300,000

18,725.717 15,747,363

El Banco por cuenta de sus clientes institucionales y corporativos confirma, emite y avisa
cartas de crédito para facilitar las transacciones de comercio exterior. Ademas, el Banco
provee cartas de crédito y garantias, las cuales son emitidas por cuenta de clientes
institucionales en relacion con el financiamiento entre los clientes y terceros. Al 31 de
diciembre de 2011, el Banco ha clasificado en riesgo normal las operaciones con riesgo
crediticio controladas fuera del estado de situacion financiera.

El Banco mantiene con terceros, compromisos por contratos de arrendamiento operativo de
inmuebles, los cuales expiran en el afio 2013. El valor de los canones anuales de
arrendamiento para los proximos dos (2) afios es el siguiente:

Aifio Monto

2012 378,486
2013 381,054

Administracion de Activos de Terceros
Los activos de terceros administrados por el Banco se detallan como sigue:

2011 010
Fideicomisos de garantia y en administracién 19,260,326 7,651,794
Valores recibidos en custodia 0 1,439,557
Administracién de portafolios 2,711,115 3,512,570

21,971,441 12,603,921

El Banco provee servicios de fiduciario a tres fideicomisos de administracién (un fideicomiso
en el 2010), en el cual administra activos de acuerdo con las instrucciones del cliente, por lo
cual percibe una comisién. El Banco no reconoce en sus estados financieros esos activos y
pasivos y no esta expuesto a ninglin riesgo crediticio, ni garantiza ninguno de los activos o
pasivos de los fideicomisos.

Los montos de los valores recibidos en garantia y en custodia, se registran con.base en su
valor nominal y este monto no es indicativo de que el Banco pueda realizar efectivamente la
totalidad de esos valores en caso de tener que ejecutar las referidas garantias. Estos
contratos se controlan por separado de las operaciones propias del Banco. Considerando la
naturaleza de estos servicios, la administracién considera que no hay riesgo de pérdidas para
el Banco.
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(18) Instrumentos Financieros Derivados

(19)

Compromisos por compra y venta de moneda extranjera :

El Banco realiza algunas transacciones de compra y venta de moneda exiranjera para servir
las necesidades de los clientes. El Banco maneja y controla el riesgo sobre estos contratos
de compra y venta de moneda extranjera a través de la aprobacién de limites de importe y
téerminos por cada cliente y por la adopcion de la politica de no mantener posiciones abiertas.

Al 31 de diciembre de 2011, el Banco mantenia suscritos contratos a plazo para la compra —
venta de moneda extranjera, como sigue:

2011
Valor Nominal Valor Valor
Equivalente Equivalente Razonable -~ Razonable -
Moneda en Euros en Balboas activos pasivos
Compras
Euro 1,376,879 1,775,348 45,452 0
Ventas
Euro 1,376,879 1,775,348 0 61,597
2010
Valor Nominal Valor Valor
Equivalente Equivalente Razonable ~ Razonable —
Moneda en Euros en Balboas activos pasivos
Compras _
Euro 628,000 833,042 27,851 0
Ventas
Euro 628,000 833,042 0 19,054

El vencimiento promedio de estos contratos es de cuatro meses o menos.

El valor razonable de los contratos a plazo para compra — venta de moneda extranjera se
encuentra registrado en las cuentas de otros activos y acreedores varios en el estado de
situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2011, el Banco reconocié en los resultados de
operaciones, ganancias netas por un valor de B/.8,797 producto de la valoracion a valor
razonable de estos instrumentos (2010: B/.6,342).

Contrato de Servicios de Corresponsalia

Banco BCT, S. A. (Costa Rica), brinda servicios de corresponsalia a BCT Bank
International, S. A. Los términos de esos servicios estan documentados en un contrato de
servicios suscrito entre ambas partes, por un plazo indefinido, y el cual contempla lo
siguiente:

e Efectuar y/o recibir pagos, transferencias, remesas y cualquier otra operacién en moneda
extranjera a nombre del cliente de BCT Bank International, S. A. hacia o desde alguna de
sus cuentas abiertas fuera de Costa Rica.

En el afio 2011, el cargo mensual por la prestacion de servicios a BCT Bank
International, S. A. fue de B/.5,000 (B/.5,000 en el 2010).
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(20) Impuestos
Las declaraciones del impuesto sobre la renta del Banco estan sujetas a revision por las
autoridades fiscales por los Ultimos tres afios, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes,
incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2011.

De acuerdo con la legislacion fiscal panamefa vigente, el Banco esta exento del pago del
impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera.
También estan exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre
depdsitos a plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado
panamefio e inversiones en titulos valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores y listados en la Bolsa de Valores de Panama.

Tal como se menciona en la nota 1, a finales del afio 2010, fa Superintendencia le otorgd una
licencia general, que le permite al Banco llevar a cabo negocios en la Republica de Panama.

El detalle del gasto de impuesto sobre la renta es el siguiente:

2011 2010
Impuesto sobre la renta estimado 221,459 35,321
Ajuste de periodos anteriores 0 8,697
Impuesto diferido por diferencias temporales 178,578) (263,361)
Total de gasto de impuesto sobre la renta 42,881 (219,343)

Conforme lo establece el articulo 699 del Cédigo Fiscal, modificado por el articulo 9 de la Ley
No- 8 del 15 de marzo de 2011 con vigencia a partir del 1 de enero de 2011, las personas
juridicas dedicadas al negocio de la banca en la RepUblica de Panama, deberan calcular el
impuesto sobre la renta de acuerdo a las siguientes tarifas:

Tarifa
Tasa vigente 30%
A partir del 1 de enero de 2012 27.5%
A partir del 1 de enero de 2014 " 25%

Adicionalmente, las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un milldn quinientos
mil balboas (B/.1,500,000.00) anuales, pagaran el impuesto sobre la renta que resulta mayor
entre:

a. Larenta neta gravable calculada por el método establecido en este titulo, o

b. La renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables el cuatro punto
sesenta y siete por ciento (4.67%).
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(20) Impuestos, continuacion
La conciliacion de la utilidad financiera antes de impuesto sobre la renta y la utilidad neta
gravable se detalla a continuacion:

2011 2010
Método tradicional

Utilidad financiera antes del impuesto sobre la
renta 5,233,418 5,691,746
‘Ingresos extranjeros, exentos y no gravables (35,669,712) (43,846,613)
Costos y gastos no deducibles 31,413,910 38,490,343
Renta gravable 977,616 235,476
Aplicacién del arrastre de pérdidas (239,419) (117,738)
Renta neta gravable 738,197 117,738
Impuesto sobre la renta, método tradicional 221.459 35,321

Las partidas de impuesto diferido por diferencias temporales se originan principalmente de
diferencias entre los tratamientos fiscales y los de contabilidad financiera aplicados a la
reserva para pérdidas en préstamos y a las pérdidas fiscales acumuladas.

El impuesto sobre la renta diferido activo se detalla a continuacion:

2011 2010
Impuesto sobre la renta diferido — activo:
Reserva para pérdidas en préstamos - locales 250,403 0
Arrastre de pérdidas fiscales acumuladas 191,536 263,361
441,939 263,361

La administracién hizo sus estimaciones de impuesto diferido utilizando las tasas impositivas
que espera aplicar a las diferencias temporales cuando sean reversadas.

La conciliacién del impuesto diferido del afio anterior con el periodo actual es como sigue:

2011 2010
Impuesto diferido activo, al inicio del afio 263,361 0
Mas (menos):
Reserva para pérdidas en préstamos 250,403 0
Arrastre de pérdidas fiscales acumuladas,
reconocido en el afio (71.,825) 263,361
Impuesto diferido activo, al final del afio 441,939 263,361

Con base en los resultados actuales y proyectados, la administracion del Banco considera
que habra ingresos gravables suficientes para absorber el impuesto sobre la renta diferido
activo.

La tasa de impuesto efectiva al 31 de diciembre de 2011 fue 0.82% (2010: (3.92%)) y la tasa
de impuesto sobre la renta aplicable fue de 30%.
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(21) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre de 2011, la comparacion de los valores en libros y los valores razonables
de los activos y pasivos financieros mas significativos se muestra en la siguiente tabla:

2011
Valor Valor
en libros razonable

Activos financieros
Efectivo y depédsitos en bancos 64,216,359 64,216,359
Inversiones 8,718,650 8,718,650
Préstamos 545,174,041 555,416,803
Cuentas por cobrar 1,001,690 1,001,690
619,110,740 629,353,502

Pasivos financieros

Depésitos:
A la vista y de ahorros 95,636,546 95,536,546
A plazo fijo 460,718,825 457,450,847
Financiamientos recibidos 15,000,000 14,823,471
571,265,371 567,810,864
2010
Valor Valor

en libros Razonable

Activos financieros
Efectivo y depdsitos en bancos 54,504,218 54,504,218
Inversiones 7,000,508 7,000,508
Préstamos 453,883,175 458,917,158
Cuentas por cobrar 239,806 239,806
515,627,707 520,661,690

Pasivos financieros

Depésitos:

A la vista y de ahorros 73,774,913 73,774,913
A plazo fijo 393,711,251 391,535,544
467,486,164 465,310,457

Los siguientes supuestos fueron efectuados por la Administracién del Banco para estimar el
valor razonable de cada categoria de instrumento financiero en el estado de situacion
financiera y aquellos controlados fuera del estado de situacion financiera:

(a) Efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos /cuentas por cobrar/depésitos a la vista
de clientes
Para los activos y pasivos financieros anteriores, el valor en los libros se aproxima a su
valor razonable por su naturaleza de corto plazo.
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(22)

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros, continuacién

(b) Inversiones en valores
Para estos valores, el valor razonable estd basado en cotizaciones de precios de
mercado o técnicas de valuacion usando datos observados en el mercado (véase la
nota 7).

(c) Préstamos por cobrar
El valor razonable de los préstamos es calculado con base en los flujos futuros de
efectivo de principal e intereses esperados descontados. Los pagos de los préstamos
se asume que ocurriran en la fecha de pago contractuales. Los flujos futuros de
efectivo esperados para los préstamos son descontados a las tasas de interés vigentes
al 31 de diciembre de 2011, ofrecidas para préstamos similares a nuevos prestatarios.

(d) Depdsitos a plazo de clientes
El valor razonable de los depésitos a plazo de clientes esta basado en los flujos de
efectivo descontados usando tasas de interés vigentes al cierre del afio ofrecidas para
depositos con plazos similares.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en
informacion de mercado y de los instrumentos financieros. Estas estimaciones no reflejan
cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de toda una
categoria de un instrumento financiero en particular a una fecha dada. Estas estimaciones
son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbre y elementos de juicio significativo;
por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. ‘Cualquier cambio en los supuestos
puede afectar en forma significativa las estimaciones.

Administracion de riesgos de instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en
una entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. Las
actividades del Banco se relacionan principalmente con el uso de instrumentos financieros
incluyendo derivados y, como tal, el estado de situacién financiera se compone
principalmente de instrumentos financieros.

Estos instrumentos exponen al Banco a varios tipos de riesgos. La Administracién del Banco
ha aprobado una Politica de Administracion de Riesgos la cual: identifica cada uno de los
principales riesgos a los cuales estd expuesto el Banco; crea un Comité de Riesgos
conformado por ejecutivos clave, el cual estd encargado de monitorear, controlar y
administrar prudentemente dichos riesgos; y establece limites para cada uno de dichos
riesgos. Adicionalmente, el Banco esta sujeto a las regulaciones de la Superintendencia,
respecto de concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacién, entre otros.

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administraciéon de riesgos de los instrumentos financieros. A tal efecto, ha establecido ciertos
comités, para la administraciéon y vigilancia periédica de los riesgos a los cuales esta
expuesto el Banco. Entre estos comités estan los siguientes: Comité Ejecutivo, Comité de
Crédito, Comité de Activos y Pasivos, y Comité de Inversiones.
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(22) Administracion de riesgos de instrumentos financieros, continuacion
Los principales riesgos identificados por el Banco son los riesgos de crédito, liquidez,
mercado y operacional, los cuales se describen a continuacion:

(a) Riesgo de Crédito
Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero propiedad
del Banco no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer al
Banco de conformidad con los términos y condiciones pactadas al momento en que el
Banco adquirié u originé el activo financiero respectivo.

Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establecen los
siguientes limites: limites por deudor, limites por sector y pais, y limite por actividad
economica. El Comité de Crédito asignado por la Junta Directiva vigila periédicamente
la condicion financiera de los deudores que involucren un riesgo de crédito para el
Banco.

A la fecha del estado de situacion financiera no hay concentraciones significativas de
riesgo de credito. La maxima exposicion al riesgo de crédito esta representada por el
monto en libros de cada activo financiero.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito,
como se resume a continuacion:

e Formulacién de Politicas de Crédito:
Las politicas de crédito son emitidas por el Comité de Crédito, las cuales
contemplan los distintos factores de riesgo a los que pudiera estar expuesto el
deudor, las regulaciones existentes para la administracién del crédito, los cambios
en las condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito, y las politicas de
conocer al cliente.

Las politicas y sus modificaciones son sometidas a la Junta Directiva para su
aprobacion.

o [Establecimiento de Limites de Autorizacion:
Los limites de autorizacion de los créditos se establecen en atencién a la exposicidn
que mantenga el deudor con el Banco y dentro de los limites permitidos por las
regulaciones bancarias y los fondos de capital del Banco.

e Limites de Concentracion por Deudor:
El Banco ha establecido limites maximos a una sola persona o grupo econémico.
Estos limites han sido fijados tomando en consideracion los fondos de capital del
Banco.
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(22) Administracion de riesgos de instrumentos financieros, contmuaclon
» Limites de Concentracién por Sector o Pais:
Con el propésito de limitar la concentracion por actividad o industrias, se han
aprobado limites de exposicién tomando en consideracion la dIStrIbUCIOH de la
cartera por sector y por riesgo pais.

e Revision de Cumplimiento con Politicas:
La Unidad de Riesgo de Crédito, la cual es independiente del Area de Crédito,
evallia en forma permanente la COﬂdICIOh financiera del deudor y su capacidad de
pago para cada tipo de crédito.

La siguiente tabla analiza los préstamos y depésitos a plazo en bancos del Banco que
estan expuestos al riesgo de crédito y su correspondiente evaluacién:

Préstamos Depésitos en bancos Inversiones
2011 2010 2011 2010 2011 2010
Deterioro individual:
Mencién especial 0 2,094,312 0 0 0 0
Subnormal 21,979,710 22,927,525 0 0 0 0
Dudoso 270,963 285,396 0 0 0 0
Irrecuperable 354,934 393,307 0 0 0 0
Monto bruto 22,605,607 25,700,540 0 0 0 0
Provision por deterioro (6,336,839) {(5,373,108) 0 0 0 0
Valor en libros 16,268,768 20,327,432 0 0 0 0
No morosos sin deterioro:
Normal 532,027,591 434,785,908 0 10,000,000 8,718,650 7,000,508
Provision global (2,562,379) (767.635) 0 0 0 0
Valor en libros 520465212 434,018,273 0 10,000,000 8,718,650 7,000,508
Total en libros 545,733,980 454,345,705 0 10,000,000 8.718,650 7,000,508

Tal como se detallé en el cuadro anterior, los factores de mayor exposicién de riesgo e
informacion de los activos deteriorados, y las premisas utilizadas para estas
revelaciones son las siguientes:

¢ Deterioro en préstamos v depdsitos en bancos:
El deterioro para los préstamos y depdsitos en bancos se determina comparando el
valor en libros del activo con el valor estimado recuperable de ese activo.

» Morosidad sin deterioro de los préstamos y depédsitos en bancos:
Son considerados en morosidad sin deterioro, es decir sin pérdidas incurridas, los
préstamos donde los pagos de capital e intereses pactados contractualmente,
cuenten con un nivel de garantias y/o fuentes de pago disponibles sobre los montos
adeudados al Banco.
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Préstamos renegociados:

Los préstamos renegociados son aquellos a los cuales se les ha hecho una
reestructuracion debido a algin deterioro en la condicién financiera del deudor, y
donde el Banco considera conceder alglin cambio en los parametros de crédito.
Estos préstamos, una vez que son restructurados, se mantienen en esta categoria
independientemente de cualquier mejoramiento en la condicion del deudor posterior
a la restructuracién por parte del Banco.

Reservas por deterioro:

El Banco ha establecido reservas para deterioro, las cuales representan, una
estimacién sobre las pérdidas incurridas en la cartera de préstamos. Los
componentes principales de esta reserva estan relacionados con riesgos
individuales, y la reserva para pérdidas en préstamos establecida de forma colectiva
considerando un grupo homogéneo de activos con respecto a pérdidas incurridas,
identificadas en préstamos sujetos a un deterioro individual.

Politica de Castigos:

El Banco determina el castigo de un grupo de préstamos que presentan
incobrabilidad. Esta determinacion se toma después de efectuar un andlisis de las
condiciones financieras hechas desde que no se efecttio el pago de la obligacion y
cuando se determina que la garantia no es suficiente para el pago completo de la
facilidad otorgada.

La tabla a continuacién muestra un analisis del monto bruto y del monto neto de
reservas especificas para deterioro para los activos individualmente deteriorados por
evaluacion de riesgo:

Préstamos
Monto Monto
Bruto Neto
31 de diciembre de 2011
Subnormal 21,979,710 15,668,352
Dudoso 270,963 245,482
Irrecuperable 354,934 354,934
Total 22,605,607 16,268,768
Préstamos
Monto Monto
Bruto Neto
31 de diciembre de 2010
Mencion especial 2,094,312 2,004,312
Subnormal 22,927,525 17,554,417
Dudoso 285,396 285,396
[rrecuperable 393,307 393,307
Total 25,700,540 20,327,432
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El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes que consisten
en hipotecas sobre las propiedades y otras garantias. Las estimaciones del valor
razonable estan basadas en el valor del colateral seglin sea el plazo del crédito y
generalmente no son actualizadas excepto si el crédito se encuentra en deterioro en
forma individual. El colateral generalmente no esta supeditado a los préstamos o
adelantos bancarios efectuados, excepto cuando las inversiones mantenidas forman
parte de un valor comprado bajo acuerdo de reventa y también se consideran los
valores bajo acuerdo de recompra, que son sobre las inversiones.

El saldo de los préstamos para los que el Banco ha obtenido garantias reales se detalla
a continuacion: ’

011 2010
Garantia hipotecaria 106,491,276 70,422,221
Depésitos pignorados en el Banco 306,179,456 277,126,942
Garantia prendaria 4,823,864 _ 11,624,378

417,494,596 359,173,541

La estimacién del valor razonable de las garantias se detalla a continuacion:

Préstamos
‘ 2011 2010
Sobre individualmente deteriorados:
Bienes inmuebles 27,416,029 34,187,885
Bienes muebles 2,323,412 2,323,412
Depdsitos en el propio banco 0 38,374
Total 29,739,441 36,549,671

El Banco monitorea la concentraciéon de riesgo de crédito por sector y ubicacion
geogréfica. El andlisis de la concentracion geogréfica de los riesgos de crédito a la
fecha de los estados financieros es la siguiente:
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Depésitos con

Préstamos Bancos Inversiones
2011 010 2011 2010 201 2010
Concentracién geogréfica:
Panama 111,488,575 64,645,767 3,520,120 7,004,962 6,998,148 7,000,000
América Latina y el
Caribe 443,144,623 395,840,681 6,053,760 869,680 1,720,502 508
Estados Unidos de
América y Canada 0 0 50,890,334 44,125,347 0 0
Europa 0 0 3,406,599 2,134,883 0 0
654,633,198 460,486,448 63,870,813 54224872 8,718,650 7,000,508
Las concentraciones geograficas de préstamos, inversiones y depésitos en bancos
estan basadas, en la ubicacidon del deudor. En cuanto a la concentracion geografica
para las inversiones esta medida basandose en la ubicacién del emisor de la inversion.
(b) Riesgo de Liquidez o Financiamiento

El riesgo de liquidez se define como la incapacidad del Banco de cumplir con todas sus
obligaciones por causa, entre otros, de un retiro inesperado de fondos aportados por
acreedores o clientes, el deterioro de la calidad de la cartera de préstamos, la reduccién
en el valor de las inversiones, la excesiva concentracién de pasivos en una fuente en
particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez de los activos, o el
financiamiento de activos a largo plazo con pasivos a corto plazo. El Banco administra
sus recursos liquidos para honrar sus pasivos a su vencimiento en condiciones
normales.

Administracion del Riesgo de Liquidez:

Las politicas de administracion de riesgo establecen un limite de liquidez que determina
la porcion de los activos del Banco que deben ser mantenidos en instrumentos de alta
liquidez; asi como limites de financiamiento; limites de apalancamiento; y limites de
duracion.

El Banco ha establecido niveles de liquidez minimos para cumplir con los
requerimientos de sus operaciones y cumplir con sus compromisos.

El riesgo de liquidez ocasionado por descalce de plazos entre activos y pasivos es
medido utilizando la brecha de liquidez o calce financiero.

Para este analisis se efectian pruebas de “stress” las cuales se desarrollan en distintos
escenarios considerando que los mismos cubran condiciones de mercado normales vy
mas severas. Todas las politicas y procedimientos estan sujetas a la revisién y
aprobacién del Comité de Activos y Pasivos (CAP), el cual estd conformado por
miembros de la Junta Directiva y personal ejecutivo.
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Exposicion al Riesgo de Liquidez:

La medida clave utilizada por el Banco para la administracion del riesgo de liquidez es el
indice de activos liquidos netos sobre depodsitos recibidos de clientes. Los activos
liquidos netos son el efectivo y equivalentes de efectivo y titulos de deuda, para los
cuales exista un mercado activo y liquido, menos cualquier otro depésito recibido de
bancos, instrumentos de deuda emitidos, otros financiamientos y compromisos con
vencimiento dentro del mes siguiente. Un célculo similar, pero no idéntico, se utiliza
para la medicién de los limites de liquidez establecidos por el Banco en cumplimiento
con lo indicado por la Superintendencia con respecto a la medicién del riesgo de
liquidez.

A continuacién se detallan los indices correspondientes al indice de activos liquidos
netos sobre los depésitos recibidos de clientes del Banco a la fecha del estado de
situacion financiera:

2011 2010
Al final del afio 30.91% 32.68%
Promedio del afio 29.76% 47 1%
Maximo del afio 34.91% 59.69%
Minimo del afio 25.66% 32.68%

Al 31 de diciembre de 2011, el indice de liquidez reportado a la Superintendencia, bajo
los parametros del Acuerdo No. 4-2008 fue de 49.88% (2010: 40.27%).

El cuadro a continuacién muestra los activos y pasivos financieros del Banco, y los
compromisos de préstamos no reconocidos sobre la base de su vencimiento mas
cercano posible. Los flujos esperados de estos instrumentos pueden variar
significativamente producto de estos analisis:
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Activos:

Efectivo y efectos de caja

Depbésitos a la vista en
bancos

Inversiones en valores

Préstamos

Total de activos

Pasivos:

Depésitos

Acreedores varios y otros
pasivos

Financiamiento recibido

Total pasivos

Contingencias

Margen de liquidez, neto

Activos:

Efectivo y efectos de caja

Depésitos a la vista en
bancos

Depésitos a plazo en bancos

Inversiones en valores

Préstamos

Total de activos

Pasivos:

Depositos

Acreedores varios y otros
pasivos

Total pasivos

Contingencias

Margen de liquidez, neto

2011
Hasta Masde1a Mas de 3 a Mas de

1 afio 3 afios 5 afos 5 afios Total
345,546 0 0 0 345,546
63,870,813 0 0 0 63,870,813
8,718,650 0 0 394 8,718,650
252,902 231 165,296,747 98,151,093 38,283,127 554,633,198
325,837,240 165,296,747 98,151,093 38,283,521 627,568,207
347,776,472 124,420,662 43,913,144 40,145,093 556,255,371
1,763,559 0 0 0 1,763,559
0 0 0 15,000,000 15,000,000
349,540,031 124,420,662 43,913,144 55,145,093 573,018,930
18,725,717 0 0 0 18,725,717
(42,428,508) 40,876,085 54,237,949 (16,861,672) _35,823,560

2010
Hasta Mas de1a Mas de 3 a Mas de

1 afio 3 aios 5 afios 5 aflos Total
279,346 0 0 0 279,346
44,224 872 0 0 0 44,224,872
10,000,000 0 0 0 10,000,000
7,000,000 0 0 508 7,000,508
268,582,211 86,525,683 54,673,403 50,705,151 460,486,448
330,086,429 86,525,683 54,673,403 50,705,659 521,991,174
360,805,843 39,238,922 20,749,084 46,692,315 467,486,164
770,350 0 0 0 770,350
361,576,193 39,238,922 20,749,084 46,692,315 468,256,514
15,747,363 0 0 0 15,747,363
(47,237,127) _47.286,761 33,924,319 4.013,344 37,987,297
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(22) Administracién de riesgos de instrumentos financieros, continuacién
(c) Riesgo de Mercado
Es el riesgo, de que el valor de un activo financiero del Banco se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en las captaciones y
colocaciones, como en los precios accionarios, o por el impacto de otras variables
financieras que estan fuera del control del Banco.

El objetivo de la administracion del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las
exposiciones de riesgo, y que se mantengan dentro de los pardmetros aceptables
optimizando el retorno sobre el riesgo.

Las politicas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con limites por
instrumento financiero; limites respecto del monto méximo de posiciones y el
requerimiento de que, salvo por aprobacién de Junta Directiva, substancialmente todos
los activos y pasivos estén denominados en ddlares de los Estados Unidos de América
o en balboas.

Administracion del Riesgo de Mercado:

Las politicas establecidas para el riesgo de precio y riesgos de tasa de interés del
Banco disponen el cumplimiento de limites prudentes por monto, por emisor, plazo y
concentracion.

De igual forma el Banco ha establecido limites maximos para pérdidas por riesgo de
mercado contemplados en su politica de precio y de las politicas establecidas en el
riesgo de tasa de interés.

La Junta Directiva del Banco, ha determinado que todo lo referente al tema de riesgo de
mercado sea manejado y monitoreado directamente por el CAP; este Comité es
responsable por el desarrollo de politicas para el manejo de los riesgos de mercado, y
también de revisar y aprobar su adecuada implementacién.

A continuacién se presentan detalladamente la composicién y analisis de cada uno de
los tipos de riesgo de mercado:

* Riesgo de tasa de cambio monetario: es el riesgo de que el valor de un instrumento
financiero fluctle como consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de las
monedas extranjeras, y otras variables financieras, asi como la reaccién de los
participantes de los mercados a eventos politicos y econdémicos. Para efectos de las
normas contables, este riesgo no procede de instrumentos financieros que no son
partidas monetarias, ni tampoco de instrumentos financieros denominados en la
moneda funcional.

Al 31 de diciembre de 2011, el Banco mantenia un total de B/.78,642 (2010: B/.191,701)
en posiciones de moneda extranjera para clientes. Igualmente, mantiene depésitos a
plazo en monedas extranjeras por sumas iguales a depositos recibidos de clientes, lo
cual no genera exposicion al riesgo de tasa de cambio monetario.
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(22) Administracion de riesgos de instrumentos financieros, continuacién
Para controlar este riesgo que surge de transacciones futuras, sobre activos y pasivos
financieros reconocidos, el Banco usa contratos de divisas a plazo negociados por la
Tesoreria, la cual es responsable de gestionar la posicién neta en cada moneda
extranjera usando contratos externos a plazo de moneda extranjera.

El Banco mantiene operaciones de instrumentos financieros monetarios en el estado de
situacion financiera, pactadas en divisas extranjeras, las cuales se presentan en su
equivalente en balboas, como sigue:

2011 CHF EUR BP JPY Total
Depositos en bancos 0 944,163 0 0 944,163
Total de activos 0 944 163 0 0 944,163
Depositos recibidos 0 865,521 0 0 865,521
Total de pasivos 0 865,521 0 0 865,521
Posiciones netas 0 78,642 0 0 78,642

2010 CHF EU GBP JPY Total
Depdsitos en bancos 2432 1,307,762 2,477 94 079 1,406,750
Total de activos 2432 1,307,762 2,477 94,079 1,406,750
Depdsitos recibidos 0 1,116,061 0 0 1,116,061
Otros pasivos 2,432 0 2,477 94.079 98,988
Total de pasivos 2432 1,116,061 2477 94,079 1,215,049
Posiciones netas 0 191,701 0 0 191,701

El analisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio monetario, esta considerado
principaimente en la mediciéon de la posicién dentro de una moneda especifica. El
analisis consiste en verificar mensualmente cuanto representaria la posicién en la
moneda funcional sobre la moneda a la cual se estaria convirtiendo, y por ende la
mezcla del riesgo de tasa de cambio. :

e Riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y del valor razonable:
El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de
valor razonable, son los riesgos de que los flujos de efectivo futuros y el valor de un
instrumento financiero fluctuaran debido a cambios en las tasas de interés del
mercado.

La Junta Directiva fija limites en el nivel de descalce de la revisiéon de la tasa de
- interés que puede ser asumida, la cual es revisada por el CAP.

La administracion del Banco, para evaluar los riesgos de tasa de interés y su
impacto en el valor razonable de los activos y pasivos financieros, realiza
simulaciones para determinar su sensibilidad.

37




BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(22) Administracién de riesgos de instrumentos financieros, continuacion
La tabla que aparece a continuacion resume la exposicion del Banco a los riesgos de la
tasa de interés. Los activos y pasivos del Banco estan incluidos en la tabla a su valor
en libros, clasificados por categorias por el que ocurra primero entre la nueva fijacion de
tasa contractual o las fechas de vencimiento.

2011
Hasta 1 Mas de 1
aio afio Total

Actlivos:
Inversiones en valores 8,718,256 394 8,718,650
Préstamos 252,902,231 301,730,967 554,633,198
Total de activos 261,620,487 301,731,361 563,351,848
Pasivos:
Depésitos de clientes 347,776,472 208,478,899 556,255 371
Total pasivos 347,776,472 208,478899 556,255,371
Total de margen de sensibilidad

de intereses (86,155,985) 93,252,462 7,096,477

2010
Hasta 1 Mas de Total
aio 1 afio

Activos:
Depésitos a plazo en bancos 10,000,000 0 10,000,000
Inversiones en valores 7,000,000 508 7,000,508
Préstamos 268,582,211 191,904,237 460,486,448
Total de activos 285,582,211 191,904,745 477,486,956
Pasivos:
Depésitos de clientes 360,805,842 106,680,322 467,486,164
Total pasivos 360,805,842 106,680,322 467,486,164

Total de margen de sensibilidad

(75,223.631) 85,224,423

La administracion del Banco, para los riesgos de tasa de interés, ha definido un
intervalo en los limites para vigilar la sensibilidad en los activos y pasivos financieros.
Basado en la Resolucion 2-2000 de la Superintendencia de Bancos de Panama, se
hacen simulaciones para determinar la sensibilidad de las tasas. de interés de los
activos y pasivos financieros.

de intereses 10,000,792

Segun la citada Resolucién, se debe hacer una estimacion de la variacion en los
ingresos netos por intereses por categoria, considerando escenarios de aumento o
disminucion de 100 y 200 puntos basicos (pb) de las tasas de interés promedio
ponderadas de los activos y pasivos financieros.
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(22) Administracion de riesgos de instrumentos financieros, continuacion

(d)

El analisis de sensibilidad efectuado por el Banco a un periodo de 90 dias para medir el
efecto de los incrementos o disminuciones en las tasas de interés, se detalla a

continuacion:

100pb de 100pb de 200pb de 200pb de
011 incremento disminucidn incremento disminucion
Al 31 de diciembre 3,619,692 (3,494,386) 3,682,195 (3,682,195)
Promedio del afio 3,432,515 (3,313,781) 3,491,883 (3,491,883)
Maximo del afio 3,619,692 (3,494,386) 3,682,195 (3,682,195)
Minimo del afio 3,256,051 (3,143,421) 3,312,367 (3,312,367)
2010
Al 31 de diciembre 3,236,944 (3,124,974) 3,292,929  (3,292,929)
Promedio del afio 2,838,443 (2,740,258) 2,887,636 (2,887,356)
Maximo del afio 3,236,944  (3,124,974) 3,292,929  (3,292,929)
Minimo del afio 2,418,031 (2,334,389) 2,459,853 (2,459,853)

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
relacionadas con los procesos del Banco, de personal, tecnologia e infraestructuras, y
de factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez,
tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del
comportamiento de los estandares corporativos generalmente aceptados.

El objetivo del Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y dafios en la reputacién del Banco.

La principal responsabilidad para el desarrolio e implementacion de los controles sobre
el riesgo operacional, estan asignadas a la administracion superior dentro de cada area
de negocios. Esta responsabilidad es apoyada, por el desarrollo de estandares para
administrar el riesgo operacional, en las siguientes areas:

. Aspectos sobre la adecuada segregacion de funciones, incluyendo Ila
independencia en la autorizacion de transacciones.

Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y conciliacion de transacciones.
Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.

Documentacion de controles y procesos.

Evaluaciones periddicas de la aplicacion del riesgo operacional, y los adecuados
controles y procedimientos sobre los riesgos identificados.

Reporte de pérdidas en operaciones y las propuestas para su solucién.
Entrenamientos periédicos al personal del Banco.

Aplicacién de normas de ética en el negocio.

Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad.
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(22) Administracién de riesgos de instrumentos financieros, continuacion

(e)

El Banco ha elaborado una estructura de Administracion del Riesgo Operativo, con el fin
de segregar las responsabilidades entre los duefios de los procesos, los que ejecutan
los mismos, las areas de control y las areas garantes del cumplimiento de las politicas y
procedimientos. Las Unidades de Negocios y Servicios del Banco se encuentran
comprometidas con la identificacién, medicién, control y monitoreo de los riesgos
operativos y son responsables de comprender y administrar estos riesgos dentro de sus
actividades cotidianas.

La implementacién de esta estructura de administracion de riesgos, ha involucrado que
el Banco adopte una metodologia de evaluacion de procesos de negocios basados en
riesgos, la cual consiste en identificar aquéilas areas y procesos claves en relacién a los
objetivos estratégicos, reconocer riesgos inherentes al negocio y diagramar el ciclo del
proceso para detallar los riesgos y controles mitigantes; todo lo anterior apoyado por
herramientas tecnolégicas que nos permiten la adecuada documentacién, cuantificacion
y monitoreo de los riesgos identificados en los diferentes procesos, mediante matrices
de riesgos. El Departamento de Auditoria Interna, a través de sus programas, realiza la
labor de asegurar el cumplimiento de los procedimientos y controles registrados,
monitoreando a su vez, la severidad de los riesgos. Esta metodologia tiene como
objetivo fundamental afadir el maximo valor razonable a cada una de las actividades de
la organizacion, disminuyendo la posibilidad de fallas y pérdidas.

Administracion de Capital
La Superintendencia de Bancos de Panama requiere que el Banco mantenga un indice
de capital total medido con base en los activos promedios.

El Banco analiza su capital regulatorio considerando los siguientes dos pilares de
capital: Capital Primario (Pilar 1) y Capital Secundario (Pilar 2). El capital primario del
Banco lo compone el capital pagado en acciones comunes y las utilidades no
distribuidas. El capital secundario del Banco lo componen las reservas a valor
razonable para inversiones disponibles para la venta.

La politica del Banco, sobre la administracion de capital es la de mantener un capital
solido, el cual pueda sostener el futuro crecimiento del negocio bancario; manteniendo
los niveles en cuanto al retorno del capital de los accionistas. El Banco reconoce la
necesidad de mantener un balance entre los retornos sobre las transacciones
efectuadas, y la adecuacién de capital requerida por el regulador.

Las operaciones del Banco estan individualmente reguladas, y cumplen con los
requerimientos de capital externo, a los cuales esta sujeto, para el periodo evaluado.

No ha habido cambios materiales en la administracién del capital del Banco durante el
afio terminado el 31 de diciembre de 2011.
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(22) Administracién de riesgos de instrumentos financieros, continuacién
El Banco mantiene una posicion de capital regulatorio que se compone de la siguiente
manera para los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, que se detalla

como sigue:
2011 2010

Capital Primario (Pilar 1)
Acciones comunes 25,000,000 25,000,000
Utilidades retenidas 26,949,190 26,326,832
Total » 51,949,190 _51,326.832
Total de capital regulatorio 51,949,190 _51,326,832
Total de activos ponderados con base en

riesgo 263,228,488 196,512,900
indices de Capital
Total del Pilar 1 expresado en porcentaje de los

activos ponderados con base en riesgo 19.74% 26.12%

(23) Principales Leyes y Regulaciones Aplicables
(a) Ley Bancaria en Panama
Las operaciones bancarias en Panama son reguladas y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos de Panama, de acuerdo al Decreto Ley No. 9 del 26 de
febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No. 2 del 22 de febrero de 2008, el cual
adopta el Texto Unico mediante Decreto No. 52 del 30 de abril de 2008.

Entre las modificaciones de dicha Ley, se modifican articulos relacionados con indices
de adecuacion capital, indices de liquidez, activos considerados liquidos, y limites de
concentracion, entre otros.

(b) Otros

El negocio de fideicomiso en Panama esta regulado mediante la Ley No. 1 de 5 de
enero de 1984 y el Decreto Ejecutivo No. 16 de 3 de octubre de 1984.
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RCT BANK INTERNATIONAL, S, A.
(Panamd, Repiblica de Panama)

Estado de Situacién Financiera
30 de junio de 2012

{Cifras en Balboas)

1

3

SUPFRINTENDENCIA DEL
THANCOS DEPANAMA.
GGD RUECEYCION P8

Activog
Efectivo y efectos de caja

Depésitos en bancos:
Depésitos a la vista en bancos
Depdsitos a plazo en bancos
Total de depdsitos en bancos
Total de efectivo, efectos de caja
y depbsitos cn bances

Inversiones en valores
Préstamos

Menos:
Reserva para pérdidas en préstamos

Intereses y comisiones no devengadas

Préstamos, neto

Cuentas por cobrar, neto

Intereses acumulados por cobrar sobre:
Préstamos
Depésitos en bancos

Total intereses acumulados por cobrar

Bienes adjudicados de prestatatios, neto

e o 2y

Mejoras a propiedad arrendada, mobiliario y equipo, neto

Obligaciones de clicntes por aceptaciones
Otros activos
‘Total activos

Pasivos y Patrimenio

Pasivos:
Depdsitos:
Alavista
A plazo fijo
Total de depébsitos

Préstamos por pagar

Intereses acumulados por pagar
Acreedores varios
Aceptaciones pendientes

Otros pasivos

Total de pasivas

Pawimonio de los accionistas:
Capital en acciones

Ganancia no realizada sobre inversiones en valores

Utilidades no distribuidas
Total de patrimonio
Total de pasivos y patrintonio

\_ oSty

“Angeld Esct??o
Gerente de Contabilidad y Finanzas

—~rr e
Nota

10

Jun-12 Jun-11

409,576 320,627
22,790,549 45,252,200

41,230,000 -
64,020,549 45,252 200
64,430,124 45,572,827
6,562,044 11,462,498
590,792,269 507,290,422
10,081,284 7,520,743
532,188 304,461
580,178,798 499,265,218
548,338 345,428
5,794,328 9,022,464
28,789 12,347
5,823,117 9,034,811
3,525,995 4221450
903,728 694,520
92,672 1,331,343
855,895 784,062
662,860,710 572,712,157
121,429,102 88,851,362
469,615,615 422,241,057
591,044,717 511,092,419

15,000,000 -
5,422 495 8,581,103
630,162 61,863
92,672 1,331,343
1,189,804 494,930

613,379,851

521,561,658

23,000,000 25,000,600
1,726 (16,029)
24,479,134 26,166,528
49,480,859 31,150,499
662,860,710 572,712,157

icial de Finanzas

nisse Guetra
O




BCT BANK INTERNATIONAL, S. A, _
(Panam4, Repablica de Panama) ;

Estado de Utilidades Integrales

,SU_I'ERE.\‘TF\:!)E
LBANCOSDEP

NCIA DE

. AN AMA
GG RECEPCHON p.f';‘

30 de junio de 2012
(Cifras en Balboas) iz JUL 30 =) 3yl
Jun-12 Jun-11
Ingreso por intereses y comisiones: i
Intereses: |
Préstamos 20,654,030 18,794,469
Depodsitos en bancos 61,104 65,925
Inversiones en valores 128,931 293,820
Comisiones sobre préstamos 283,832 199,611
Total de ingresos por infereses y comisiones 21,127,898 19,353,825
Gastos por intereses;
Depositos a la vista 75,588 45,133
Depésitos a plazo fijo 13,641,413 12,832,844
Préstamos por pagar 327,816 14,703
Total de gastos por intereses 14,044,818 12,892,680
Ingreso neto de intereses y comisiones, antes de provisiones 7,083,080 6,461,145
Provision para pérdidas en préstamos 1,182,066 1,380,000
Provision para bienes adjudicados de prestatarias 351,301 137,836
Ingreso neto de intereses y comisiones, después de provisiones 5,549,713 4,943,309
Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros:
Ganancia en venta de bienes adjudicados 0 0
Comisiones y otros cargos, neto 477,156 182,056
Otros gastos (100,874) (103,999)
Otros ingresos 176,067 360,516
Total de ingresos por servicios bancarios y otros, neto 552,348 438,573
(astos de operaciones:
Salarios y otros gastos de personal 1,222 811 928,217
Servicios de corresponsalia 39,000 39,000
Alquileres 191,603 159,354
Depreciacion y amortizacion 147,638 108,242
Servicios externos 674,907 789,462
Otros impuestos 595,819 540,251
Gasios administrativos 743,766 352,513
Otros 176,761 338,636
Total de gastos de operaciones 3,792,305 3,255,675
Utilidad neta 2,309,756 2,126,207

Anfgcla EScuder
Gerente de Contabilidad y Finanzas

/ nisse Guerra
#  Oficial de Finanzas




BCT BANK INTERNATEIONAL, 8, A,
(Panamd, Republica de Panamd)

Estado de Cambios en el Patrimonio
30 de junio de 2012

(Cifras en Balboas)

SUPERINTENDENC 1A PE-
- BANCON DE PANAMA
GUDRECEPCIOHN py

W30 P 3y):

Saldo al 31 de diciembre de 2011
Utilidad neta

Otros ingresos (gastos) integrales:
Revaluacidn de valores disponibles para la venta
Total de otros ingresos integrales, netos
Tatal de utilidades integrales

Transacciones atribuibles a la casa matriz:
Dividendos pagados

Tatal de transacciones atribuibles a la Casa Matriz
Saldo al 31 de marzo de 2012

Utitidad neta

Otros ingresos (gastos) integrales;
Revaluacién de valores disponibles para la venta
Total de otros ingresos integrales, netos
Total de utilidades integrales

Transacciones atribuibles a Ja casa matriz:
Dividendos pagados

Total de transacciones atribuibles a la Casa Matriz
Saldo al 30 de junio de 2012

Angela®iscuder
Gerente de Contabilidad y Finanzas

— el LA .

Ganancia
Capital en no realizada Utilidades no Total de
acciones sobre valores distribuidas patrimonio

25,000,000 96,126 26,770,064 51,866,190
0 0 2,309,756 2,309,756
[¢] {95,689) 0.00 (95,689)
¢] {95,689) .00 (95,689)
0 {95,689) 2,308,756 2,214,067
0 [\ {4,600,685) (4,600,685)
0 0 (4,600,685) (4,600,685)

25,000,000 437 24,479,135 49,479,572
0 0 0 0
0 1,287 0.00 1,287
0 1,287 0.00 1,287
0 1,287 0 1,287
0 0 0 0
0 0 0 0

25,000,000 1,724 24,479,135 46,480,859

Vd .
enisse Guerra

ficial de Finanzas




BCT BANK INTERNATIONAL, 8. A,
(Panamé, Republica de Panamd)

Estado de Flujo de Efectivo 5

30 de junio de 2012

Y a3

i

SUPERINTINDENCIA DE
CRANCON DEPANAMA

GGD RECLPCION pg

(cifras en Balboas)

lﬁll JiL30 # 3 I-H Jun-12

Actividades de Operacién

Utilidad neta

Ajustes para conciliar Ia utilidad neta con el efectivo

de las actividades de operacién: &

Reversion de provision por deterioro de inversiones
Provisién para préstamos por cobrar
Depreciacion, amortizacién y Mejoras
Ganancia o pérdida por diferencias de cambio

Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion / aumento en préstamos
Disminucion / aumento en intereses acumulados por cobrar
Disminucién en bienes adjudicados
Disminucidn / Aumento en otros activos
Disminucién / aumento en acreedores Varios
Disininucion / aumento en dépositos
Disminucién / aumento en intereses acumulados por pagar
Disminucién / aumento en mejoras propiedad y bienes de uso
Aumento / Disminucién en otros pasivos

Flujos de efectivo de las actividades de operacién

Actividades de inversion
Adaquisicién de propiedades, mobiliario y equipo
Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Actividades de financiamiento

Dividendos pagados

Disminucién en obligaciones con instituciones financieras
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes al final del aito

Aﬂ/gela Bhcuder
Gerente de Contatilidad y Finanzas

Jun-11
2,309,755 2,126,207
(94,400) (16,029)
1,182,066 1,380,000
147,638 108,242
(36,186,822) {(46,762,043)
(2,296,931) (1,975,932)
46,971 (2,002,478)
4,761,678 7,639,347
(213,174) {555,879)
34,789,346 43,606,923
2,499,379 2,083,046
(4,254,434) {7,731,252)
2,691,072 (2,099,848)
2,314,561 {4,462,526)
(191,183) -269,017
2,123,378 -4,731,543

0
(4,600,685) (2,100,000}
0 4]
{4,600,685) {2,100,000)
213,765 (8,931,391)
64,216,359 54,504,218
64,430,124 45,572,827
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Constitucion y Operaciones

BCT Bank International, S. A. (en adelante, el “Banco”) inicié operaciones en la Republica de Panama
en diciembre de 2002. El Banco fue creado bajo las leyes de las Islas Gran Caiman en julio de 1986.
En diciembre de 2002, el Banco se redomicili6 a la Republica de Panama y adquirié una licencia
bancaria internacional autorizada por la Superintendencia de Bancos de Panaméa (en adelante, la
“Superintendencia”). Mediante Resolucion No. 232-2008 del 18 de septiembre de 2008,
emitida por la Superintendencia, se le otorgd a BCT Bank International, S. A. licencia general. Esta
Resolucion deja sin efecto la licencia internacional anteriormente adquirida; la licencia general permite
llevar a cabo negocios de banca que surtan efecto tanto en Panama como en el extranjero. El Banco es
controlado por Corporacion BCT, S. A. (en adelante “Casa Matriz”), una entidad domiciliada en la
Republica de Costa Rica.

El Banco provee una amplia variedad de servicios financieros a entidades y personas naturales que
operan o surten su efecto en Panama y en el extranjero.

Las operaciones bancarias en Panama son reguladas y supervisadas por la Superintendencia, de acuerdo
al Decreto Ley No. 9 del 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley No. 2 del 22 de febrero
de 2009, el cual adopta el Texto Unico mediante Decreto No. 52 del 30 de abril de 2008.

El Banco esta localizado en la Calle 50, Edificio BCT, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Politicas de Contabilidad mas Importantes

Las politicas de contabilidad mas importantes adoptadas por el Banco en la preparacion de estos estados
financieros, se detallan a continuacion:

(a) Base de Preparacion

Estos estados financieros del Banco han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (“NIIF”), tal como han sido modificadas por
regulaciones prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos para proposito de
supervision. La Superintendencia ha regulado que los estados financieros que se presenten a esta
entidad reguladora deben incluir todas las reservas para pérdidas en activos financieros, como lo
establecen las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia. El tratamiento contable
para el reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en bienes
adjudicados de prestatarios de acuerdo con las normas prudenciales emitidas por la
Superintendencia, difiere en algunos aspectos del tratamiento contable de acuerdo con NIIF,
especificamente NIC 39 y NIIF 5.
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(2) Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

Estos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, exceptuando los
valores disponibles para la venta que se presentan a valor razonable y los préstamos por cobrar y
los bienes adjudicados de prestatarios que se presentan netos de reservas. Otros activos y pasivos
financieros y activos y pasivos no financieros se presentan al costo amortizado o al costo
histérico.

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la Republica de
Panama4, la cual estd a la par y es de libre cambio con el dolar (US$) de los Estados Unidos de
América. La Republica de Panama no emite papel moneda propio y, en su lugar, el dolar (USS)
de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal.

(b) Transacciones en Monedas Extranjeras
Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a balboas a la tasa de
cambio prevaleciente a la fecha del estado de situacion financiera, con excepcion de aquellas
transacciones con tasas de cambio contractualmente acordadas. Las transacciones en moneda
extranjera son convertidas a las tasas de cambio que prevalecieron en las fechas de las
transacciones. Las ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera son reflejadas en
las cuentas de otros ingresos u otros gastos en el estado de utilidades integrales.

(¢) Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Para propositos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen depdsitos a
plazo en bancos con vencimientos originales de tres meses o menos.
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(2) Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

(d)

(e)

Inversiones en Valores

Las inversiones en valores son clasificadas a la fecha de adquisicion, con base en la capacidad o
intencién de la administracion de venderlas o mantenerlas hasta la fecha de vencimiento. La
clasificacion utilizada en el Banco, se detalla a continuacion:

* Valores Disponibles para la Venta

En esta categoria se incluyen aquellos valores adquiridos con la intencién de mantenerlos por
un plazo indefinido, que se puedan vender en respuesta a las necesidades de liquidez, a los
cambios en las tasas de interés, las tasas de cambio monetario o el precio de mercado de las
acciones. Estas inversiones se presentan a su valor razonable y los cambios en el valor
razonable son reconocidos en una cuenta de valuacion en el patrimonio hasta que los valores
sean vendidos o redimidos o se determine que éstos han sufrido un deterioro de valor; en
estos casos, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en el patrimonio
son incluidas en los resultados de operacion.

En el caso de que las inversiones en instrumentos de capital sean clasificadas como
disponibles para la venta, una disminucion significativa y prolongada en el valor razonable
por debajo de su costo es considerada como un indicador de que los activos estan
deteriorados. Para aquellos casos de inversiones en instrumentos de capital donde no es
fiable estimar un valor razonable, los mismos se mantienen al costo menos la reserva para
pérdida por deterioro.

El valor razonable de una inversion en valores es generalmente determinado con base al precio de
mercado cotizado a la fecha del estado de situacion financiera. De no estar disponible el precio
de mercado cotizado, el valor razonable del instrumento es estimado utilizando técnicas de
valoracion o analisis de flujos de efectivo descontados.

Las compras de los activos financieros disponibles para la venta se reconocen a la fecha de
liquidacidn, la fecha en la cual un activo es entregado a una entidad o por una entidad.

Préstamos e Intereses

Los préstamos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
que no se cotizan en el mercado activo, y originados generalmente al proveer fondos a deudores
en calidad de préstamo. Los préstamos se presentan a su valor principal pendiente de cobro,
menos los intereses y comisiones no devengadas y la reserva para pérdidas en préstamos. Los
intereses y comisiones no devengadas se reconocen como ingresos durante la vida de los
préstamos utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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(2) Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

El Banco tiene la politica de no acumular intereses sobre aquellos préstamos cuyo capital o
intereses esté atrasado en mas de noventa dias, a menos que en opinién de la administracion,
basado en la evaluacion de la condicion financiera del prestatario, colaterales u otros factores, el
cobro total del capital y los intereses sea probable. Cuando un préstamo es transferido a estado
de no acumulacion de intereses, los intereses acumulados por cobrar a esa fecha son reversados
de los ingresos por intereses sobre préstamos. Esta politica se enmarca dentro del Acuerdo 6-
2000 “Clasificacion de Cartera y Constitucion de Reservas” emitido por la Superintendencia.

(f) Reserva para Pérdidas en Préstamos
El Banco utiliza el método de reserva para proveer sobre pérdidas en los préstamos. El monto de
pérdidas en préstamos determinado durante el afio se reconoce como gasto de provision en los
resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta de reserva para pérdidas en préstamos.

La reserva se presenta deducida de los préstamos por cobrar en el estado de situacion financiera.
Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monto irrecuperable es cargado a la
referida cuenta de reserva. Las recuperaciones de préstamos previamente castigados como
incobrables, aumentan la cuenta de reserva.

La Superintendencia requiere que la informacién financiera presentada por los bancos en
Panama, ya sea estados financieros anuales e intermedios, incluyan el reconocimiento contable y
presentacion de reservas para pérdidas en préstamos con base en las normas prudenciales para la
constitucion de tales reservas, emitidas por esta entidad reguladora. Con base en la normativa del
regulador, especificamente el Acuerdo 6-2000, el Banco clasifica los préstamos en cinco
categorias de riesgo y determina los montos minimos de reservas para pérdidas sobre el saldo del
capital asi: Normal 0%; Mencion especial 2%; Subnormal 15%; Dudoso 50% e Irrecuperable
100%. Para tal efecto, se utilizan criterios para la clasificacion, tales como la calidad del
préstamo y parametros de incumplimiento con el servicio de la deuda, entre otros. El criterio de
periodos de incumplimiento es utilizado mayormente para clasificar los préstamos de consumo y
de vivienda, pero también es considerado en la clasificacion de los préstamos corporativos.

Posteriormente, en un plazo no mayor de 90 dias, el Banco debera ajustar la clasificacion anterior
de los préstamos y constituir nuevas reservas especificas, de ser aplicable, en funcidon de las
pérdidas estimadas, asi: Mencion especial, 2% hasta 14.9%; Subnormal, 15% hasta 49.9%;
Dudoso, 50% hasta 99.9% e Irrecuperable, 100%.

Al calcular las pérdidas estimadas, el Banco considera, entre otros, los estados financieros del
deudor, su flujo de caja operativo, el valor de realizacion de las garantias reales, y cualquier otro
flujo que pudiera obtener por parte de los codeudores o garantes. Para la cartera de consumo, se
considera la morosidad del deudor, las pérdidas que histéricamente ha experimentado el Banco
en el pasado en grupos comparables o similares, el perfil de vencimiento de la cartera, y cualquier
otra informacion que pudiera afectar el cobro de la cartera de consumo.
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(2) Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

En adicién, el Acuerdo 6-2000 permite la creacion de reservas genéricas para pérdidas en
préstamos, de manera provisional, cuando se tenga conocimiento del deterioro en el valor de un
grupo de préstamos que tengan caracteristicas comunes definidas y que no haya podido ser
imputado a préstamos individualmente.

El Acuerdo 6-2000 y sus modificaciones requiere que la reserva total para pérdidas en préstamos,
incluyendo las reservas especificas y genéricas, no sea menor al 1% del saldo de la cartera de
préstamos menos los préstamos con garantias de depdsitos en el propio banco.

La Superintendencia podra evaluar la suficiencia de las reservas y ordenar al Banco Ia
constitucion de reservas adicionales en cualquier momento.

Las reservas para pérdidas en préstamos determinadas con base en la norma prudencial emitida
por el regulador (Acuerdo 6-2000), pueden diferir del monto de las reservas determinadas bajo
NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. La estimacion de reservas bajo
la NIC 39 se basa en el concepto de pérdidas incurridas por deterioro en los préstamos por cobrar
y utiliza dos metodologias para evaluar si hay evidencia objetiva del deterioro: individualmente
para los préstamos que son individualmente significativos e individualmente o colectivamente
para los préstamos que no son individualmente significativos.

(g) Bienes Adjudicados de Prestatarios
Las propiedades disponibles para la venta se reconocen al valor mas bajo entre valor en libros de
los préstamos no cancelados o el valor estimado realizable de mercado de las propiedades. La
administracion del Banco ha juzgado necesario mantener una reserva para pérdidas contra
cualquier deterioro significativo que afecten las propiedades no vendidas. La provision para
deterioro se reconoce en el estado de utilidades integrales.

El Banco considera la norma prudencial emitida por la Superintendencia que requiere a los
bancos establecer una reserva patrimonial para bienes adjudicados en base al Acuerdo 3-2009. El
acuerdo fija un plazo de venta del bien adjudicado de cinco (5) afios, contado a partir de la fecha
de su inscripcion en el Registro Publico. Si transcurrido este plazo, el Banco no ha vendido el
bien inmueble adquirido, debera efectuar un avaluo independiente del mismo para establecer si ha
disminuido su valor, aplicando en tal caso lo establecido en las NIIF. El Banco debera crear una
reserva en la cuenta de patrimonio a la cual se realizaran los siguientes traspasos con base en el
valor del bien adjudicado: primer afio, 10%; segundo aio, 20%; tercer afio, 35%; traspasos con
base en el cuarto afio, 15% y quinto afio, 10%.

(h) Megjoras a Propiedad Arrendada, Mobiliario y Equipo
Las mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario y equipo se registran al costo, y se presentan
netos de depreciacion acumulada. Los desembolsos por concepto de reparaciones,
mantenimiento y renovaciones menores se cargan a los resultados del periodo en que se incurren.
Las mejoras a propiedad arrendada se amortizan con base en el plazo de arrendamiento.
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(2) Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

Las mejoras a la propiedad arrendada, mobiliario y equipo se deprecian o amortizan por el
método de linea recta con base en las vidas utiles estimadas de los activos respectivos, seglin se
detalla como sigue:

Mobiliario y equipo 10 afios
Programas de computo 5 afios
Equipo de computo 3 afios
Mejoras a propiedad arrendada Segtin plazo de arrendamiento

(i)  Deterioro de Activos
Los valores en libros de los activos del Banco son revisados a la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si hay un deterioro en su valor. Si dicho deterioro se presenta, el valor
recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a la diferencia
entre el valor en libros del activo y su valor estimado de recuperacion. La pérdida por deterioro
en el valor de un activo se reconoce como gasto en el estado de utilidades integrales.

()  Garantias Financieras
Las garantias financieras son contratos que exigen al Banco realizar pagos especificos en nombre
de sus clientes, para reembolsar al beneficiario de la garantia, en caso que el cliente no cumpla
con el pago en la fecha acordada, seglin los términos y condiciones del contrato.

Los pasivos por garantias financieras son reconocidos inicialmente al valor razonable. Este valor
inicial es amortizado durante la vigencia de la garantia financiera. Las garantias financieras estan
incluidas en el estado de situacion financiera dentro del rubro de otros pasivos.

(k) Ingresos y Gastos por Intereses
Los ingresos y gastos por intereses son reconocidos en el estado de utilidades integrales para
todos los instrumentos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.

(I)  Ingreso por Comisiones
Generalmente, las comisiones por servicios bancarios se reconocen como ingreso, bajo el método
de efectivo debido a su vencimiento a corto plazo. El ingreso reconocido bajo el método de
efectivo no es significativamente diferente del ingreso que seria reconocido bajo el método de
acumulacion. Las comisiones sobre préstamos y otras transacciones financieras a mediano y largo
plazo son diferidas y amortizadas como ingresos usando el método de tasa de interés efectiva
durante la vigencia de la operacion.
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(2) Resumen de Politicas de Contabilidad Mas Importantes, continuacion

(m) Uniformidad en la Presentacion de los Estados Financieros

Las politicas de contabilidad han sido aplicadas consistentemente para todos los periodos
presentados en estos estados financieros.

(3) Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables

El Banco efectua estimados y utiliza supuestos que afectan las sumas reportadas de los activos y
pasivos. Los estimados y decisiones son continuamente evaluadas y estan basadas en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo
las circunstancias. El ambiente econdmico actual ha incrementado el grado inherente de incertidumbre
en estos estimados y supuestos.

(@)

(b)

Pérdidas por deterioro sobre préstamos

El Banco revisa sus portafolios de préstamos para evaluar el deterioro, por lo menos cada
trimestre, con base en los criterios establecidos en el Acuerdo No.6-2000 de la Superintendencia.
Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado de utilidades
integrales, el Banco toma decisiones en cuanto a si hay informacién observable que indique que
hay una reduccién del valor del préstamo que puede ser medible en los flujos de efectivo futuros
estimados de un portafolio de préstamos antes que la reduccion pueda ser identificada con un
préstamo individual en ese portafolio.

Esta evidencia incluye informacion observable que indique que ha habido un cambio adverso en
la condicién de pago de los prestatarios, o condiciones econdémicas que se correlacionen con
incumplimientos en préstamos en el Banco. La administracion usa estimados basados en la
experiencia de pérdida historica por activos con caracteristicas de riesgo de crédito y evidencia
objetiva de deterioro similar a aquellos en el portafolio cuando se programan sus flujos de
efectivo futuros. La metodologia y supuestos usados para estimar la suma y el tiempo de los
flujos de efectivo futuros son revisados regularmente para reducir cualquier diferencia entre los
estimados de pérdida y la experiencia actual de pérdida.

Valor razonable de valores disponibles para la venta

El valor razonable es determinado por el precio de referencia del instrumento publicado en bolsa
de valores y de sistemas electronicos de informacion bursatil. Cuando los precios independientes
no estan disponibles, los valores razonables se determinan usando técnicas de valuacion con
referencia a datos observables del mercado. Estos incluyen los analisis de flujos de efectivo
descontados y otras técnicas de valuacion comunmente usadas por los participantes del mercado.
Los cambios en los supuestos acerca de estos factores pudieran afectar el valor razonable
reportado de los instrumentos financieros.
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(3) Estimaciones Criticas de Contabilidad y Juicios en la Aplicacion de Politicas Contables,
continuacion

(©)

(d)

(e)

Deterioro de inversiones disponibles para la venta

El Banco determina qué inversiones disponibles para la venta se desmejoran cuando ha habido
una disminucion significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su costo. Esta
determinacion de qué es significativa o prolongada requiere una decision. Al realizar esta
decision, el Banco evalua entre otros factores, la volatilidad normal en el precio.

Adicionalmente, el deterioro puede ser apropiado cuando hay evidencia de un deterioro en la
situacion financiera del emisor, en sus flujos operativos y financieros, el desempeiio de la
industria y el sector, cambios en la tecnologia.

Impuesto sobre la renta

El Banco esta sujeto al impuesto sobre la renta en la Republica de Panama. Se requieren
estimados significativos al determinar la provision para impuesto sobre la renta.  Hay
transacciones y calculos para los cuales la determinacion del Gltimo impuesto es incierta durante
el curso ordinario de negocios. El Banco reconoce obligaciones por cuestiones de auditorias de
impuestos. Cuando el resultado final de estos asuntos es diferente de las sumas que fueron
inicialmente registradas, dichas diferencias impactaran la provision por impuesto sobre la renta y
los impuestos diferidos en el periodo en el cual se hizo dicha determinacion.

Bienes adjudicados de prestatarios

Las propiedades adjudicadas que incurran en deterioro son reservadas a medida que ocurre dicho
deterioro; adicionalmente, para los bienes adjudicados no vendidos se crea una reserva que se
incrementa hasta el 90% en un periodo de cinco (5) aios, segun norma prudencial del regulador.
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(3) Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
El Banco ha incurrido en transacciones en el curso ordinario del negocio con ciertas partes relacionadas.
Al 30 de junio de 2012 y 2011 y por los afios terminados en esas fechas, los saldos y transacciones con
partes relacionadas se resumen asf:

PartesRelacionadas

Activos: 2012 2011

Cuentas Corrientes 1,389,231 3,028,354

Préstamos 1,072,400 1,889,654

Intereses acumulados por

cobrar 1,489 11,223

Total Activos 2,463,120 4,929,230
Pasivos:

Captaciones a la Vista 1,100,649 1,550,810

Total Pasivos 1,100,649 1,550,810
Ingresos:

Por intereses 57,116 2,544

Otros ingresos 0 114,112

Total de ingresos 57,116 116,656
Gastos:

Gastos

Por intereses 248 104

Comisiones por Servicios 39.000 39.000

Total de Gastos 39,248 39,104

Al 30 de junio de 2012 y 2011, no se han reconocido provisiones por deterioro con respecto a
préstamos otorgados a las partes relacionadas.

(4) Activos Sujetos a Restricciones
Los activos sujetos a restricciones se detallan como sigue:

Activo Jun-2012 Jun-2011 Causa delarestriccion

Otros activos 25,000 25,000 Otros activos incluyen B/. 25,000
correspondientes a la garantia que
la legislacion panamefia exige para
la administracion de fideicomisos.

Total 25,000 25,000
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(5) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacidn para propdsitos de conciliacion con el

estado de flujos de efectivo:

Efectivo y efectos de caja

Depositos a la vista en bancos

Depositos a plazo en bancos

Total de efectivo, efectos de caja y depositos en
bancos en el balance de situacion

Menos: Depositos a plazo en bancos con
vencimientos originales mayores a 90 dias

Total de efectivo, equivalentes de efectivo y
depositos en bancos

Jun-2012 Jun-2011
409,576 320,627
22,790,549 45,252,200
41,230,000 0
64,430,124 45,572,827
0 0
64,430,124 45,572,827
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(6) Depositos a Plazo en Bancos
El Banco reporta sus depositos a plazo en bancos, tal como se detalla a continuacion:

Jun-2012 Jun-2011

Depositos a plazo en USD emitidos por entidades
financieras privadas de Alemania 9,000,000 0

Depositos a plazo en US doélares emitidos por
entidades financieras en el pais 14,730,000 0

Depositos a plazo en US doélares emitidos por
entidades financieras privadas de Estados Unidos
de América 17.500.000
41,230,000

(=N

(7) Inversiones en Valores
Valoresdisponibles parala venta

El Banco reconoce sus valores disponibles para la venta al valor razonable, tal como se detalla a

continuacion:
Jun-2012 Jun-2011
Valor Valor
Razonable Razonable
Titulos emitidos por el sector
publico financiero de Costa
Rica en US ddlares 339 424
Titulos emitidos por empresas .501.705 6.500.000
privadas panamefias en US
dolares
Titulos emitidos por empresas
privadas de Estados Unidos en 0 4.962.074

US dolares

El valor razonable utilizado para los valores disponibles para la venta fue obtenido de cotizaciones de
agentes corredores de bolsa, las que se basan en el precio de la Gltima compra/venta de titulos similares.
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(8) Préstamos

La distribucion por actividad econdémica de la cartera de préstamo (uso de fondos), neto de intereses y
comisiones no ganadas y reserva para pérdidas en préstamos se resume a continuacion:

Sector local:
Comercio
Servicios
Construccion
Agricultura
Ganaderia
Consumo y Personales
Industria
Minas
Sector Financiero
Pesca
Sobregiros
Total sector local
Sector extranjero:
Comercio
Servicios
Construccion
Agricultura
Ganaderia
Consumo y Personales
Industria
Sector Financiero
Sobregiros
Total sector extranjero
Total de cartera

Jun-2012 Jun-2011
56,618,802 48,331,170
9,926,581 11,040,833
3,983,167 1,881,036
2,639,563 923,576
26,316,880 11,682,480
1,556,471 1,676,464
7,654,926 5,545,765
5,220,970 0
7,508,677 4,660,000
655,000 0
1,371,281 1,304,637
123,452,318 87,045,961
108,128,302 92,400,072
158,236,539 144,830,572
42,638,804 35,490,464
65,246,238 63,799,475
47,090 84,221
4,662,538 4,735,586
68,773,250 50,351,624
19,552,629 28,431,386
54,561 121,061
467,339,951 420,244,461
590,792,269 507,290,422

La tabla a continuacion muestra un analisis del monto bruto y del monto neto de reservas especificas
para deterioro para los activos individualmente deteriorados por evaluacion de riesgo:

30 de junio de 2012
Normal

Mencion especial
Subnormal
Dudoso
Irrecuperable
Total

Monto
Bruto

Préstamos

571,542,243

0

18,895,092

0
354,934

590,792,270

Monto
Neto

571,542,243

0
14,184,238

(=]
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Al 30 de junio de 2011 la cartera de préstamos y las reservas que el Banco mantiene sobre estos
préstamos se resume asi:

Préstamos

Monto Monto

Bruto Neto
30 junio de 2011
Normal 484,280,914 484,280,914
Mencion especial 35,980 35,980
Subnormal 22,580,220 16,487,989
Dudoso 285,396 285,396
Irrecuperable 393.308 393,308
Total 507,290,422 501,483,587

El Banco clasifica como vencidos aquellos préstamos que a su fecha de vencimiento final no han sido
cancelados, y morosos aquellos con atrasos de 30 dias 0 mas en sus pagos a capital o intereses, después
del vencimiento de dichos pagos.

La Administracién del Banco ha determinado las pérdidas estimadas para cada clasificacion de su
cartera de préstamos de acuerdo a pardmetros del Acuerdo 6-2000.

El saldo de los préstamos corresponde a operaciones con intereses que oscilan entre 2.5% y 16.50%
anual (2011: entre 0.96% y 16.50% anual) y garantizados en su mayoria por bonos, certificados de
inversion, prendas e hipotecas sobre bienes.

La recuperacion de la cartera de préstamos se detalla como sigue:

Jun-2012 Jun-2011
Vencidos 0 0
Hasta 3 meses 102,009,740 73,801,221
Mas de 3 a 6 meses 93,267,260 152,545,793
Mas de 6 meses a 1 afio 78,180,113 75,563,558
Mas de 1 afio 317,335,156 205,373,850
Total 590,792,270 507,290,422

Un detalle del movimiento de la reserva para préstamos incobrables es como sigue:

Jun-2012 Jun-2011
Saldos al 31 de marzo de 2012 9,490,251 6,830,743
Gasto del Trimestre 591,033 690,000
Préstamos castigados 0 0
Saldos al 30 de junio 2012 10,081,284 7,520,743
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(Cifras en Balboas)

(9) Bienes Adjudicados de Prestatarios

Al 30 junio de 2012, los bienes adjudicados de prestatarios, netos de reserva ascienden a
B/.3, 525,995 (2011: B/.4, 221,450).

Los bienes adjudicados de prestatarios estan representados por los activos siguientes:

Jun-2012 Jun-2011
Terrenos 2,511,374 2,218,972
Bienes muebles 0 0
Edificio 1,590,391 2,140,314
Subtotal 4,101,765 4,359,286
Reserva para bienes adjudicados (575,770) (137.836)
Total 3,525,995 4,221.450

Un detalle del movimiento de la reserva para bienes adjudicados es como sigue:

Jun-2012 Jun-2011

Saldos al 31 de marzo de 2012 416,803 60,000
Gasto del trimestre 158,967 77,836
Bienes adjudicados cancelados 0 0
Reversion de Estimacion 0 0
Saldos al 30 de junio de 2012 575,770 137,936
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(10) Depositos

La distribucion de los depositos es la siguiente:

Depositos a la vista local
Depositos a la vista extranjero
Total depositos a la vista
Depdsitos a plazo local
Depdsitos a plazo extranjero
Total depdsitos a plazo
Total

El vencimiento de los depdsitos a plazo se detalla como sigue:

Hasta 3 meses

Mas de 3 a 6 meses
Mas de 6 meses a 1 afio
Mas de 1 afio

Total

(11) Patrimonio

Jun-2012 Jun-2011
10,981,923 6,227,314
110,447,179 82,624,048
121,429,102 88,851,362
34,432,870 26,097,940
435,182,745 396,143.117
469.615.615 422.241.057
591,044,717 511,092,419
Jun-2012
108,093,439
57,411,594
87,096,459
217,014,123

Jun-2011

80,584,593
125,168,837
96,607,775
119,879,852

469,615,615

422,241,057

Al 30 de junio de 2012, el capital social autorizado del Banco esta representado por B/. 2, 500,000
acciones comunes y nominativas en circulacion con valor nominal de B/10.00 cada una, para un total de

B/.25, 000,000.
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(12) Concentracion Geografica de Activos y Pasivos
Al 30 de junio de 2012, la concentracion geografica de los activos y pasivos mas importante es la

siguiente:

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo
Depositos a la vista en bancos
Depositos a plazo en bancos
Inversiones en valores
Préstamos
Cuentas por Cobrar
Intereses acumulados por cobrar

Pasivos
Depositos a la vista
Depdsitos a plazo fijo
Financiamiento Recibido
Intereses acumulados por pagar

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo
Depositos a la vista en bancos
Depositos a plazo en bancos
Inversiones en valores
Préstamos
Cuentas por cobrar
Intereses acumulados por cobrar

Pasivos
Depositos a la vista
Depdsitos a plazo fijo
Intereses acumulados por pagar
Acreedores varios

Estados
Unidos de

Panama  CostaRica América Otros Total
409,576 0 0 0 409,576
552,504 457,641 19,351,707 2,428,697 22,790,549
14,730,000 0 26,500,000 0 41,230,000
6,501,705 339 0 0 6,502,044
123,452,318 463,820,347 0 3,519,604 590,792,269
445,126 103,212 0 0 548,338
608.705 5,205,773 2.644 5,995 5.823.117
146,673,789] 469,587,312| 45,851,707 5,954,296 668,095,893
10,981,923 105,797,219 2,545,176 2,104,784 121,429,102
34,432,870 428,255,848 0 6,926,897 469,615,615
0 0 0 15,000,000 15,000,000
108.959 5,000,374 0 313,164 5,422,495
45,523,752 539,053,441 2,545,176 24,344,845 611,467,214

Al 30 de junio de 2011, la concentracion geografica de los activos y pasivos es la siguiente:
Estados
Unidos de

Panamé  CostaRica América Otros Total
320,627 0 0 0 320,627
2,854,800 2,949,866 36,291,226 3,156,308 45,252,200
0 0 0 0 0
6,500,000 424 4,962,074 0 11,462,498
87,045,961 411,483,545 0 8,760,916 507,290,422
310,685 34,743 345,428
275,380 8,726,216 0 33214 9,034,810
98,481,619 423,349,249 41,253,300 11,940,813 573,693,639
6,227,314 81,480,471 156,719 986,858 88,851,362
26,097,940 389,834,445 250,000 6,058,673 422,241,058
41,370 8,523,049 960.62 15,723 8,581,103
5,183 56,680 0 0 61,863
32.371.807 479,894,645 407,680 7,061,254 519,735,386
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(13) Estructura de vencimiento de Activos y Pasivos
Al 30 de junio de 2012 la estructura de vencimiento de activos y pasivos es la siguiente:

1-30 31-60 61-90 91-180 181 -360 + 360
Activos 103,370,658 31,697,851 36,770,227 95,255,853 83,287,676] 314,367,518.45
Pasivos 56,453,846 47,208,408 41,628,058 58,167,715] 177,129,911] 234,680,946.73

Al 30 de junio de 2011 la estructura de vencimiento de activos y pasivos es la siguiente:

1-30 31-60 61-90 91-180 181 -360 + 360
Activos 86,372,179 20,199,370 22,586,212 156,196,720 85,630,656] 202,231,481.68
Pasivos 48,115,621 36,948,283 32,863,838 127,886,593 153,934,790] 122,316,994.42

(14) Activo Fijo
Al 30 de junio de 2012 el saldo de los activos fijo es de $903,728, a continuacion se detalla:

Mobiliario y Inmueble  Vehiculo Cuadros Total
equipo Junio 2012
Costo:

Saldos al 31 de marzo de 2012 1,221,530 407,543 105,315 13,210 1,747,597

Adiciones 229,406 - - - 229,406
Retiros - (66,637) - - (66,637)
Traspasos - - - -
Revaluacion - - - -
Saldos al 30 de junio de 2012 1,450,936340,906 105,315 13,210 1,910,366
Depreciacion acumulada ydeterioro:
Saldos al 31 de marzo de 2012 727,458 155,222 53,244 - 935,924
Gasto por depreciacion 48,700 16,689 5,324 - 70,714
Pérdida por deterioro - - - -
Traspasos - - - -
Saldos al 30 de junio de 2012 776,158 171,911 58,569 - 1,006,638
Saldos, netos:

Saldos al 31 de marzo de 2012 494,072 252,321 52,071 13,210 811,673

30 de junio de 2012 674,778 168,994 46,746 13,210 903,728
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Al 30 de junio de 2011 el saldo de los activos fijos es de $694,520, presentados a continuacion:

Costo:
Saldos al 31 de marzo de 2011
Adiciones
Retiros
Traspasos
Revaluacion
Saldos al 30 de junio de 2011

Depreciacion acumulada ydeterioro:

Saldos al 31 de marzo de 2011
Gasto por depreciacion
Pérdida por deterioro
Traspasos
Saldos al 30 de junio de 2011
Saldos, netos:

Saldos al 31 de marzo de 2011

30 de junio de 2011

Mobiliarioy Inmueble  Vehiculo Cuadros Total

equipo Junio 2011
852,684 224,334 105,315 10,662 1,192,995
131,412 104,713 - - 236,125
984,096 329,047 105,315 10,662 1,429,120
561,090 96,644 31,830 - 689,564
28,529 11,182 5,324 - 45,035
589,619 107,827 37,154 - 734,600
291,594 127,689 73,485 10,662 503,430
394,477 221,220 68,161 10,662 694,520
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Entidades Financieras
Panama
SCR-INF-20032012
30 de abril de 2012

BCT BANK

Informe Mantenimiento de Calificacion de Riesgo

Sesion Ordinaria: N° 2052012
Informacion financiera: Auditada al 31 de diciembre del 2011.

Contactos: Analista Financiero

ejimenez@scriesgo.com

Elias Jiménez A.
Roy Diego Chaves R.

CALIFICACION DE RIESGO

Moneda Local

Actual
Largo Plazo scr AA- (pan) scr AA- (pan)
Corto Plazo SCR 2 (pan) SCR 2 (pan)

Anterior

scr AA: Emisiones con muy alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos acordados. No se
veria afectada en forma significativa ante eventuales
cambios en el emisor, en la industria a la que pertenece o en
la economia. Nivel Muy Bueno

SCR 2: Emisiones a Corto Plazo que tienen muy alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y
plazos acordados. Sus factores de riesgo no se verian
afectados en forma significativa ante eventuales cambios en
el emisor, en la industria a la que pertenece o en la economia
al corto plazo. Nivel Muy Bueno

Las calificaciones desde “scr AA” hasta “scr C” y desde
“SCR 2” hasta “SCR 5”pueden ser modificadas por la
adicion del signo positivo (+) o negativo (-) para indicar la
posicion relativa dentro de las diferentes categorias.

1. FUNDAMENTOS

Las calificaciones otorgadas a BCT Bank (BCT o Banco) se
fundamentan en la sana calidad de su cartera de crédito,
adecuado nivel patrimonial y calce, que le brindan solidez y
rentabilidad en el giro de negocio en el que se especializa.

La calidad de activos de BCT sigue siendo su principal
fortaleza. Mantiene cero niveles de cartera vencida e
incremento sus indicadores de calidad de cartera de manera
anual.

Director Pais Panama

rchaves@scriesgo.com

El indice de adecuacion de capital se coloca por encima del
indice de la Banca Extranjera, grupo al cual pertenece y
superior al exigido por la regulacién bancaria, de 8%.

Por su parte, las calificaciones de BCT reflejan la sensibilidad
de su estructura ante riesgo cambiario, debido a que parte
importante de su cartera de crédito estd colocada en el
exterior. Adicionalmente, se consideran los retos de
mantener el crecimiento observado en sus captaciones
durante el primer semestre del 2011 toda vez que son la
principal fuente de fondeo, ademds de mantener la alta
calidad de su cartera crediticia y su rentabilidad.

2. ANALISIS FINANCIERO Y DE GESTION

2.1. Estructura financiera

El Banco sigue desarrollando su negocio bancario con los
lineamientos establecidos por su Casa Matriz en Costa Rica,
enfocada principalmente al sector corporativo. Es un Banco
mediano en cuanto a activos. En la plaza panamenia es sensible a
riesgo cambiario en vista de que cerca del 80% de la cartera se
encuentra colocada en el extranjero.

A diciembre 2011, los activos suman USD$633,0 millones, tras
un aumento trimestral del 6,50% y anual del 18,20%. El aumento
en los activos responde a una tendencia observada desde el
2010, cuando los activos se redujeron de manera importante.

“ La calificacion expresa una opinioén independiente sobre la capacidad de la entidad calificada de administrar riesgos”
“La calificacion de riesgo emitida representa la opinion de la Sociedad Calificadora basada en andlisis objetivos realizados por profesionales. No es una
recomendacion para comprar, vender o mantener determinados instrumentos, ni un aval o garantia de una inversion, emision o su emisor. Se recomienda analizar
el prospecto, informacion financiera y los hechos relevantes de la entidad calificada que estan disponibles en las oficinas del emisor, en la Superintendencia General

de Valores, Bolsas de Valores y puestos representantes”

LEl detalle de toda la escala de calificacion que utiliza la Calificadora podrd ser consultado en nuestra pagina www.scriesgo.com
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2.2, Calidad de Activos

Como se menciond anteriormente, de manera trimestral se
observa un aumento en los activos de la entidad de USD 38,6
millones y el aumento interanual representé USD 97,5 millones
para el periodo de diciembre 2011. Dicha situacién se explica
principalmente por el crecimiento trimestral de la cartera de
crédito. De manera anual el crecimiento también se ve
impulsado por el mayor tamafio de la cartera de crédito, aunado
a esto, se ve influenciado por el incremento de depdsitos en
otras entidades financieras, especificamente los depésitos a la

vista.
—
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Otros actives

Con respecto a la composicién de los activos, para diciembre de
2011 se mantiene como la cuenta de mayor importancia la
cartera de créditos neta (86,12%), que alcanza el monto de USD
545,1 millones. Los depositos interbancarios ocupan el segundo
puesto en importancia (10,14%), sumando USD 64,2 millones,
tras un aumento del 17,82%, con respecto a diciembre 2010.

2.2.1. Activos Liquidos

A diciembre 2011, los activos liquidos de la entidad (efectivo,
efectos de caja y depositos a la vista y a plazo) corresponden al
10,14% del activo total y alcanzan la suma de USD 64,2
millones; dato que no vari6 de manera importante con lo
observado en diciembre 2010, y en donde la principal variacion
se encontré en la disminuciéon de los depdsitos a plazo en
entidades financieras.

Del total de activos liquidos, el 99,5% corresponde a depésitos a
la vista en bancos, y el 0,5% restante forma parte del efectivo y
efectos de caja de la entidad.

En general, los principales indicadores de liquidez de la entidad
han mostrado un comportamiento de poca variabilidad
interanualmente, de la mano con la recuperaciéon de los activos
liquidos experimentado durante el 2011.

BCT Bank: Indicadores de liquidez

Dic-09 Dic-10 Jun-11 Sep-11
Activos 26,2%  10,2% 8,0% 8,7% 10,1%
ActLiq.+Inv./Oblig.
Vista, Plazo y Otras 28,7%  13,2% 11,2%  11,0% 12,8%
Activos Liquidos /
Depositos de clientes 28,7% 11,7% 8,9% 9,7% 11,5%

2.2.2. Cartera de Crédito

A diciembre de 2011, la cartera de crédito neta suma USD 545,2
millones, luego de registrar un aumento de 4,64% con respecto a
setiembre anterior y de 20,11% con respecto a diciembre 2010.

BBI: Evolucion Cartera de Crédito
600
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Es importante resaltar el crecimiento de los préstamos dirigidos
al sector local por parte de BCT durante el 2010 y 2011. El monto
total de créditos al sector local aument6 un 72,46% entre
diciembre 2010 y 2011, para alcanzar la suma de USD 111,5
millones; por su parte, los créditos, dato bruto, dirigidos al
sector extranjero suman USD443,1 millones a diciembre 2011,
29% més que a setiembre 2011. Durante el trimestre bajo
analisis el crecimiento de los préstamos dirigidos al sector local
fue mayor de manera porcentual, no asi de forma absoluta, que
el crecimiento de los préstamos dirigidos al sector extranjero.
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La composicion de la cartera por sector al que se encuentra
dirigido el préstamo ha sido bastante estable de manera
histérica, predominando los créditos al sector servicios (38,9%
del total), seguido del sector comercio, que representa el 22,3%
de los créditos otorgados por BCT.

BCT mantiene la mayor parte de su cartera clasificada como
normal (95,9% sobre su cartera total) que se coloca en USD 532,0
millones al final del periodo bajo andlisis (5% mdas que a
setiembre 2011). E1 3,96% de la cartera corresponde a préstamos
calificados con mencién subnormal y el 0,06% se clasifica como
irrecuperable.

Cabe resaltar que a diciembre 2011 no posee cartera vencida,
sumado a una creciente cobertura sobre la cartera total, BCT
goza de una adecuada protecciéon y una cartera sana. De
acuerdo con la entidad, el 45,6% de la cartera de préstamos tiene
una recuperacién de menos de un afio.

10 BBI: Cobertura de la cartera de crédito

Millones USD

Dic-08 Dic-09 Dic-10

B Provisiones

Dic-11

En general, la entidad posee una cartera sana, lo que se
manifiesta en sus adecuados indicadores de aprovisionamiento
y la inexistencia de cartera vencida. A su vez, la mejora
interanual para diciembre 2011 en el indicador de crédito
directo sobre obligaciones con el ptblico responde a un mejor
uso de los recursos por parte de la entidad.

BCT Bank: Indicadores de calidad de cartera

Indicadores Dic09 Dic-10 Jun-11 Dic-11

Sep-11

Provisiones/ Cartera

Total 0,9% 1,3% 1,6% 1,5% 1,6%
Créd.Subnormal+Dudo

so+lrrecuperable/ Cart.

Ttl 1,6% 51% 54% 4,4% 41%
Préstamos Normal al

Activo Productivo 89,6%  96,3% 89,6%  98,7% 98,5%
Cred. Dir./

Obligac.Pub 872%  882% 98,8%  99,0% 97,6%

2.3. Fondeo

En cuanto a la composicién de los pasivos, a diciembre 2011, el
95,8% corresponde a captaciones del publico, tanto a plazo

como a la vista; dichos depésitos suman USD 556,2 millones. De
estos, el 82,8% corresponde a depésitos a plazo, que en su
mayoria provienen del extranjero. Dicha composicién ha sido
histéricamente estable. El total de depdsitos experimenté un
crecimiento interanual del 19% con respecto a diciembre 2010,
los depésitos a la vista crecieron casi 30% y a plazo 17%, sin
embargo el crecimiento absoluto fue mayor en los depésitos a
plazo (USD 67, millones).

A diciembre 2011, la relacién del activo productivo al pasivo
con costo exhibida por el Banco, como indicador de eficiencia en
la asignacion de recursos, se mantiene encima de la unidad y
present6 poca variabilidad durante el afio, mostrando que BBI
canaliza eficientemente los pasivos con costo. De igual forma
cabe destacar la mejora en el indicador de cartera a obligaciones
con el publico, muestra de la eficiente labor de la administracion
de captar recursos para ser dirigidos a actividades productivas.

BCT Bank: Indicadores de fondeo

Indicadores Dic-09 Dic-10

Jun-11 Sep-11 Dic-11

Capt.Pl./Pas.Cost. 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%  96,8%
ActProd /PasCost. 1,04 1,15 1,16 1,16 1,14
Cart/Oblig. 872% 882% 98,8% 99,0% 97,6%
Liquidez a 1 afio 0,95 0,92 0,92 0,93 0,92
Liquidez total 1,10 1,11 1,10 1,10 1,09

Los indicadores de liquidez medidos a 1 afio y con vencimiento
inferior a 1 afio, reflejan que si bien la recuperacién de los
activos a corto plazo es levemente inferior al vencimiento de los
pasivos, a largo plazo, el Banco registra un adecuado nivel de
calce de plazos. En general, la entidad muestra indicadores de
liquidez bastante sélidos y a su vez se observa estabilidad en
dichos rubros.

24. Capital

El indice de adecuacion de capital, de la entidad al finalizar el
periodo bajo analisis es de 19,83%, ampliamente superando el
minimo estipulado por la regulacién bancaria (8%). El aumento
de los activos de riesgo durante el periodo de andlisis provocé
la disminucién interanual en el indicador de adecuacién de
capital.

BBI: Adecuacion de Capital
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La cobertura patrimonial de BCT, calculada a partir de relaciéon
entre el valor contable y el valor realizable del patrimonio,
alcanz6 un 88,02% al finalizar diciembre 2011 lo que representa
una disminucién interanual de 4,06%, sin embargo se mantuvo
estable a lo largo el 2011. Esta reduccién en el indicador es
atribuible a un menor valor realizable. En general, se observa
estabilidad en los indicadores de capital de la entidad.

BCT Bank: Indicadores de capital
Indicadores Dic-09 Dic-10 Jun-11 Sep-11 Dic-11

Apal.Prod. 10,7 9,6 9,2 9,9 9,6

Cob. Patr./Pasivo 7,6%  9,8% 87%  8,0% 7,9%
Cob. Patrimonial 93,5% 92,6% 88,6% 87,0% 882%
Adec. Capital 28,7% 26,0% 201% 225% 19,8%
Patrim. Comprom. 6,5% 74% 11,4% 13,0% 11,8%
Endeudam. Econ. 12,4 9,4 10,2 10,8 11,1

3.5 Rentabilidad

Al finalizar el cuarto trimestre del 2011, BCT registra utilidades
por USD 5,2 millones, 10,7% menos que las registradas al
finalizar el mismo periodo del 2010. Debe resaltarse el hecho de
que la menor utilidad neta presentada en diciembre 2011 fue el
resultado de experimentar una disminucién en los ingresos
totales, a pesar de presentarse una reduccion en los gastos. Esta
disminucién en los ingresos del Banco se encontré en la
ganancia en venta de bienes adjudicados, al no haberse
realizado ninguna venta de bienes adjudicados de prestarios
durante el 2011, asi como la disminucién interanual de
comisiones y otros cargos.

BCT Bank, S.A.
Resultados acumulados

Millones USD

Dic-10 Dic-11
BCT BCT
B Ingresos Totales Gastos Totales RESULTADO FINAL

A diciembre 2011, el 97,3% de los ingresos de la entidad
corresponden a ingresos por intereses y comisiones,
principalmente los correspondientes a ingresos por intereses
sobre préstamos (USD 38,9 millones). Esta composicién ha sido
histéricamente muy estable.

BBI: Composicion de los Ingresos
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Paralelamente, en el periodo bajo andlisis la composicién de los
gastos muestra un comportamiento estable. De la mano con el
comportamiento del ingreso por intereses y comisiones, el gasto
por intereses de la entidad se redujo en 7,8%, resultando en un
mayor ingreso neto de intereses, después de provisiones.

BBI: Composicion de los Gastos
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Los indicadores de rentabilidad de BBI, de manera interanual,
reflejan la disminucién en las utilidades netas de la entidad.
Cabe destacar que el rendimiento sobre el patrimonio se
mantuvo superior a 8% a través de la tltima parte del 2011, lo
que refleja el uso apropiado del capital propio de la entidad, sin
embargo present6 una disminucién interanualmente.

BCT Bank: Indicadores de rentabilidad

Indicadores Dic-09 Dic-10 Jun-11 Sep-11
Mg. Int. 1,34% 1,69% 1,91% 1,81% 1,97%
IONA 1,33% 1,76% 1,65% 1,58% 1,71%
Rap 0,60% 1,20% 0,90% 0,85% 1,05%
Rsp 6,43% 11,55% 8,30% 8,38% 10,03%
Rserv -0,26% -0,04% -0,80% -0,80% -0,70%
Rf 8,63% 815% 8,23% 7,83%  8,06%
Rina 1,54% 1,79% 2,33% 2,26%  2,31%
Pdgina 4 de 5

Costa Rica: (506) 2552-5936

Guatemala: (502) 2353-3168 Honduras: (504) 2225-7619 Nicaragua: (505) 2278-1947 Panama: (507) 839-0007
www.scriesgo.com / info@scriesgo.com




3.6 Gestion y Manejo

Historicamente, BCT ha mantenido adecuados niveles de
calidad de gestién y manejo que se evidencian en los resultados
obtenidos de los indices de rotacion y eficiencia.

De esta manera, se observa una mejora en el indicador de uso
eficiente de los activos con respecto a diciembre 2010. El
crecimiento de los gastos administrativos durante el 2010 y
2011, asociado al incremento de salarios y otros gastos del
personal, se reflej6 en una mayor proporciéon de estos sobre el
gasto total de la entidad. Sin embargo, asociado a la
disminucién en las utilidades se observa una menor cobertura
de las utilidades operativas sobre los gastos administrativos.

BCT Bank: Indicadores de gestion y manejo

Indicadores Dic-09 Dic-10 Jun-11 Sep-11 Dic-11

Efici uso de Act 81,9% 81,1% 849% 86,0% 84,8%
Gto.Adm./Gto. Tt.  3,2% 3,5% 53% 54% 5,6%
Ut.Op./Gto.Adm. 6,1 7,6 4,9 4,7 5,0

Pdgina 5 de 5
Costa Rica: (506) 2552-5936

Guatemala: (502) 2353-3168 Honduras: (504) 2225-7619 Nicaragua: (505) 2278-1947 Panama: (507) 839-0007
www.scriesgo.com / info@scriesgo.com




ANEXO D

Certificacion de Calificacion de Riesgo Nacional

de la emision de VCN’'s de

BCT Bank International, S.A.

por

Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica, S.A.

67



27 de septiembre del 2012
Ref.: SCRPAN- 200482012

Seior

Jorge Isaac Sosa

Gerente General

BCT Bank International, S.A.
Panama

Estimado sefior Sosa:

Le comunicamos que en la Sesién Ordinaria N° 2132012 del dia 27 de septiembre del 2012, nuestro
Consejo de Calificacién basado en informacién financiera no auditada al 30 de junio del 2012,
acordo6 otorgar a BCT Bank International, S.A. la siguiente calificacién de riesgo:

Calificacion de Riesgo

Moneda Local

Anterior Actual
Largo Plazo scr AA- (pan) scr AA- (pan)
Corto Plazo SCR 2 (pan) SCR 2 (pan)

Calificacion de Riesgo
Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables

Moneda Local

Monto Anterior Actual

US$50.000.000 n.a. SCR 2 (pan)

La calificacién scrAA se otorga a aquellas “emisiones con muy alta capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos acordados. No se veria afectada en forma significativa ante eventuales
cambios en el emisor, en la industria a la que pertenece o en la economia. Nivel Muy Bueno”.

La evaluacién SCR 2 se otorga a aquellas “emisiones a Corto Plazo que tienen muy alta capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos acordados. Sus factores de riesgo no se verian afectados en
forma significativa ante eventuales cambios en el emisor, en la industria a la que pertenece o en la economia al
corto plazo. Nivel Muy Bueno.”

Las calificaciones desde “scrAA” a “scrC” y desde “SCR 2” a “SCR 5” pueden ser modificadas por
la adicion del signo positivo (+) o negativo (-) para indicar la posicion relativa dentro de las
diferentes categorias.
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Asimismo, le recuerdo que de acuerdo a nuestro reglamento, su empresa posee cinco dias habiles
para hacernos saber si tiene alguna objecién, en caso contrario procederemos a publicarla.

Atentamente, u / \

Sr. Jorge Chaves Villalta

Sociedad Calificadora de Riesgo Centroamericana, S.A.
C.C:  Archivo
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