PROSPECTO INFORMATIVO

ALIADO
AN LEASING

ALIADO LEASING, S.A.
BONOS CORPORATIVOS ROTATIVOS
US$30,000,000.00

Aliado Leasing, S.A. (el “Emisor”) es una sociedad anénima debidamente organizada y existente de
conformidad con las leyes de la Republica de Panama constituida mediante Escritura Publica Numero
8218 de 23 de diciembre de 2003, de la Notaria Undécima del Circuito de Panama, inscrita a Ficha
445716, Documento Redi No. 566674 de la Seccion de Micropelicula del Registro Publico el 6 de enero de
2004., con domicilio en calle 50 y 56, Urb. Obarrio, Edif. Banco Aliado, Panamé, Republica de Panama.

Oferta plblica de Bonos Corporativos (en adelante los “Bonos”) con un valor nominal de hasta Treinta
Millones de Ddélares (US$30,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,
emitidos en forma global, rotativa, nominativa, registrada y sin cupones, en denominaciones de mil Délares
(US$1,000.00) o sus multiplos segln la demanda del mercado. El valor nominal de la presente emisién
representa 300 veces el capital pagado del Emisor al 30 de septiembre de 2012. Los Bonos seran emitidos
con vencimientos de tres (3), cuatro (4), cinco (5) y siete (7) afios contados a partir de la fecha de emisién
de los Bonos correspondientes. Los Bonos serén emitidos en series, cuyos montos seran determinados
segun las necesidades del Emisor y la demanda del mercado. La tasa de interés para cada una de las
series podra ser fija o variable a opcién del Emisor. En el caso de ser tasa fija, los Bonos devengaran una
tasa de interés que sera determinada por el Emisor segin la demanda del mercado, al menos cinco (5)
dias habiles antes de la emision de cada serie. En el caso de ser tasa variable, los Bonos devengaran una
tasa de interés equivalente a Libor tres (3) meses (en adelante “Libors)”) mas un diferencial que sera
determinado por el Emisor segin la demanda del mercado, al menos cinco (5) dias habiles antes de la
emisién de cada serie. La tasa variable seré revisada y determinada trimestraimente, tal como se describe
en el Capitulo I, Seccién A de este prospecto informativo. Para cada una de las series de la emisién se
realizara un solo pago a capital, en la fecha de vencimiento de cada serie o hasta su redencién anticipada.
Los intereses devengados por los Bonos seran pagaderos por trimestre vencido, hasta la Fecha de
Vencimiento o la redencién anticipada del respectivo Bono. La base para el calculo de intereses sera dias
calendarios/360. El Emisor notificara a la Superintendencia del Mercado de Valores, el monto, la fecha de
emision, la tasa de interés y el plazo de las Series a emitir, al menos tres (3) dias habiles antes de la fecha
de emision de cada Serie, mediante un suplemento al Prospecto Informative. Los Bonos podran ser
redimidos anticipadamente a opcién del Emisor, cumplidos los dos (2) afios de la fecha de emision, tal
como se describe en el Capitulo lil, Seccién A, Numeral 6 de este prospecto informativo. El Emisor podra
efectuar emisiones rotativas de los Bonos, en tantas Series como la demanda de mercado reclame,
siempre y cuando se respete el monto autorizado total del programa rotativo de Bonos de
US$30,000,000.00 (“Programa Rotativo de Bonos”) y que la nueva venta de Bonos se realice por los
plazos estipulados en el presente Prospecto Informative. El Programa Rotativo de Bonos ofrece al Emisor
la oportunidad de emitir nuevos Bonos y serd siempre una alternativa para los inversionistas, pero no
constituird una obligacién de los inversionistas de retener el Bono mas alla de su vencimiento original. La
fecha de emision inicial del Programa Rotative de Bonos sera el 25 de abril de 2013. Los Bonos estaran
respaldados por el crédito general de Aliado Leasing, S.A.
Precio Inicial de la Emision: 100%*

Precio al publico* Gastos de la Emision™ Cantidad Neta al Emisor
Por unidad US$1,000.00 US$4.17 US$995.83
Total US$30,000,000.00 US$125,229.00 US$29,874,771.00

*Oferta inicial mas intereses acumulados, precio inicial sujeto a cambios. *Incluye Comisidn de Venta; Ver detalle en la pagina 15.
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Fecha de la Oferta: 15 de abril de 2013 Fecha de Impresion: 16 de abril de 2013
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ASESORES LEGALES
por el Emisor:

ALFARO, FERRER & RAMIREZ
Avenida Samuel Lewis y Calle 54 Obartio
Edificio Afra Piso 10y 11
Apartado Postal 0816-06904,
Panama, Republica de Panama
Tel. 263-9355, Fax 263-7214
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I RESUMEN DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION

“La informacién que se presenta a continuacién es un resumen de los principales términos y
condiciones de la oferta. El inversionista potencial, interesado debe leer esta seccién
conjuntamente con la totalidad de la informacion contenida en el presente prospecto informativo.”

Emisor

Clase de Titulos

Programa Rotativo

Fecha de la Oferta

Denominaciones

Plazo y Tasa de Interés:

Aliado Leasing, S.A.

Bonos Corporativos

US$30,000,000.00 (Treinta Millones de Délares, moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América). El Emisor podra efectuar emisiones rotativas de
los Bonos, en tantas Series como la demanda de mercado reclame, siempre y
cuando se respete el monto autorizado total del Programa Rotativo de Bonos
de US$30,000,000.00, y que la nueva venta de Bonos se realice por los plazos
estipulados en el presente Prospecto Informativo. El Programa Rotativo de
Bonos ofrece al Emisor la oportunidad de emitir nuevos Bonos, y seréa siempre
una alternativa para los inversionistas, pero no constituira una obligacion de los
inversionistas de retener el Bono mas alla de su vencimiento original.

El valor nominal de la presente emisién representa 0.60 veces el total de activos
del Emisor segun los estados financieros interinos al 30 de septiembre de 2012.
El valor nominal de la presente emision representa 10.61 veces &l patrimonio del
Emisor segln los estados financieros auditados al 30 de junio de 2011 y 12.69
segun los estados financieros interinos al 30 de septiembre de 2012, El valor
nominal de la presente emision representa 300 veces el capital pagado del
Emisor al 30 de septiembre de 2012.

15 de abril de 2013

Los Bonos seran emitidos en forma global, rotativa, nominativa, registrada y sin
cupones, en denominaciones de mil délares moneda de curso [egal de los
Estados Unidos de América (US$1,000.00) o sus multiplos, segun la demanda
del mercado.

Los Bonos seran emitidos con vencimientos de tres (3), cuatro (4), cinco (5) y
siete (7) afios contados a partir de la fecha de emision de los Bonos
correspondientes. La tasa de interés para cada una de las series podra ser fija
o variable a opcién del Emisor. En el caso de ser tasa fija, los Bonos
devengaran una tasa de interés que serd determinada por el Emisor segun [a
demanda del mercado, al menos cinco (5) dias habiles antes de la emision de
cada serie. En el caso de ser tasa variable, los Bonos devengaran una tasa de
interés equivalente a Liborg mas un diferencial que sera determinado por el
Emisor segln la demanda del mercado, al menos cinco (5) dias habiles antes
de la emisién de cada serie. La tasa variable sera revisada y determinada
trimestralmente, tal como se describe en el Capitulo Ill, Seccidén A de este
prospecto informativo. El Emisor notificara a la Superintendencia del Mercado
de Valores, el monto, la fecha de emisién, la tasa de interés y el plazo de las
Series a emitir, al menos tres (3) dias habiles antes de la fecha de emision de
cada Serie, mediante un suplemento al Prospecto Informativo.




Pago de Intereses

Pago de Capital

Redencion Anticipada:

Respaldo de la Emision:

Uso de Fondos

Casa de Valores
y Puesto de Bolsa

Estructurador,
Suscriptor y Agente
de Pago, Registro y
Transferencia

Asesores Legales

Central de Custodia

Listado

Registro

Tratamiento Fiscal

Para cada una de las series, los intereses seran pagaderos por trimestre vencido,
hasta su respectiva Fecha de Vencimiento o hasta su Redencidn Anticipada. La
base para el célculo de intereses serd dias calendarios/360.

Para cada una de [as Series, el valor nominal de cada Bono se pagaré mediante
un solo pagc a capital, en su respectiva Fecha de Vencimiento o su Redencidn
Anticipada,

Los Bonos podran ser redimidos anticipadamente, en forma parcial o total,
cumplidos los dos afios desde la fecha de emisién, tal como se describe en el
Capitulo 11, Seccién A, Numeral 6 de este prospecto informative.

Crédito general del Emisor.

E! producto neto de la venta de los Bonos sera utilizado para financiar el
crecimiento de la cartera de leasing del Emisor.

Geneva Asset Management, S.A.

Banco Aliado, S.A.

Alfaro, Ferrer & Ramirez

Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LatinClear).
Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Resolucion SMV No.126-13 de 10 de abril de 2013.

Impuesto sobre la Renta con respecto a intereses: El articulo 270 del Decreto
Ley No.1 de 8 de julio de 1989, modificado por la Ley No.8 de 15 de marzo de
2010, prevé que salve lo preceptuade en el articulo 733 del Cédigo Fiscal,
estaran exentos del Impuesto sobre la Renta los intereses u ofros beneficios que
se paguen o acrediten sobre valores registrados en la Superintendencia del
Mercado de Valores y que, ademas, sean colocados a través de una bolsa de
valores o de otro mercado organizado.

Impuesto sobre [a Renta con respecto a ganancias de capital: El articulo
269 del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, y con lo dispuesto en [a Ley
No.18 de 2008, modificada mediante la Ley No.31 de 5 de abril de 2011, no se
consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las perdidas, provenientes
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Modificaciones y
Cambios

de la enajenacion de los valores, que cumplan con lo dispuesto en los numerales
1y 3 del precitado articulo, para los efectos del impuesto sobre la renta y del
impuesto complementario. El cuanto al impuesto de dividendos, debe
observarse lo establecido en el articulo 733 del Cddigo Fiscal de la Republica de
Panama..

Esta seccion es meramente informativa y no constituye una declaracion o
garantia del Emisor.

El Emisor podra introducir las siguientes modificaciones a los términos y
condiciones del presente prospecto informativo con la aprobacion de por lo
menos tres cuartas partes de la totalidad de los Tenedores Registrados
presentes en la(s) reunidn{es) convocadas en la forma que mas abajo se
establece: a) disminucién de la tasa de interés ¢ del diferencial de intereses por
encima de la tasa Libor, para cada serie; b) extension del plazo de vencimiento
de cada serie; ¢) las condiciones de redencion anticipada previstas en el
presente prospecto; d) aumentar o disminuir el porcentaje de Tenedores
Registrados presentes en la reunién gue se requiere para modificar los términos
y condiciones de esta emision; e) cualquier otra condicidn que, en opinidn del
Emisor sea necesaria modificar, para salvaguardar la inversion inicial de los
Tenedores Registrados de los Bonos. La convocatoria a los Tenedores
Registrados se hara mediante aviso publicado por dos (2) dias consecutivos en
dos diarios de circulacién nacional. La reunion se celebrara dentro de los diez
(10) dias calendarios siguientes a la dltima publicacion. Se requerira el voto
favorable de tres cuartas partes de los Tenedores Registrados de los Bonos para
aprobar las modificaciones. Si en dicha reunién no se encuentran presentes o
representados al menos tres cuartas partes de los Tenedores Registrados de los
Bonos, se hara una segunda convocatoria en los términos del presente parrafo.
Si en la segunda reunién se encuentran presentes o representados menos de
tres cuartas partes de los Tenedores Registrados de los Bonos, pero estan
presentes o representados los Tenedores que representen tres cuartas partes ©
mas del valor nominal de los Bonos en circulacién, se entendera que hay
quérum para decidir sobre [as modificaciones propuestas y las modificaciones
deberan entonces ser aprobadas por unanimidad de los presentes en la reunion.
Si en dicha reunién no se encuentran presentes o representados al menos tres
cuartas partes del valor nominal de los Bonos en circulacion, se hara una tercera
convocatoria en los términos del presente parrafo. Si en la tercera reunion se
encuentran presentes o representados menos de fres cuartas partes de los
Tenedores Registrados de los Bonos, pero estén presenies o representados
Tenedores que representen el 51% o mas del valor nominal de los Bonos en
circulacion, se entendera que hay quérum para decidir sobre las modificaciones
propuestas y las modificaciones deberdn entonces ser aprobadas por
unanimidad de los presentes en la reunién. Las modificaciones deben ser
aprobadas o rechazadas tal y como fueron propuestas. Es decir, que no se
pueden alterar las modificaciones propuestas.

Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de la presente
emision, debera cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 por
el cual la Superintendencia del Mercado de Valores adopta el Procedimiento
para la Presentacién de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y
Condiciones de Valores Registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores.




. FACTORES DE RIESGO

Entre los principales factores de riesgo que pueden afectar adversamente las fuentes de repago de la presente
Emisién se pueden mencionar:

A. DE LA OFERTA

Salvo las expresadas en el presente prospecto informativo y las impuestas por la Direccién General de Empresas
Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de la Republica de Panamé en atencién a las disposiciones
legales vigentes, el Emisor no tiene ninguna limitacién para dar en garantia, hipotecar o vender sus activos,
recomprar acciones o disminuir su capital.

los Bonos de la presente emision estan respaldados por el crédito general del Emisor y constituyen
obligaciones generales del mismo, no garantizadas por activos o derechos especificos y sin privilegios
especiales o acreencias que tengan prelacién sobre la Emision. No existira un fondo de amortizacién; por
consiguiente, los fondos para el repago de los Bonos provendran de los recursos generales del Emisor.

El pago de capital e intereses de los Bonos no tiene preferencia sobre las demas acreencias que se tengan
contra el Emisor.

La presente emision de Bonos conlleva ciertas causales de vencimiento anticipado, que en el caso de que se
suscite alguna de ellas, de forma individual o en conjunto, puede dar lugar a que se declare de plazo vencido
la presente emisién, tal como se describe en el Capitulo lll, Seccion A, Numeral 9 de este prospecto
informativo.

No existe en la Republica de Panama& un mercado secundario de valores liquido; por tanto los Tenedores
Registrados de los Bonos pudiesen verse afectados en el caso de que necesiten vender los Bonos antes de su
vencimiento final.

Esta emisién no cuenta con una calificacién de riesgo que proporcione al inversionista una opinién actualizada
relativa al riesgo y a la capacidad de pago estimada de la emision.

El Emisor se reserva e} derecho de redimir anticipadamente, en forma parcial o total, los Bonos a su valor nominal
(100%), cumplidos los dos afios de la fecha de emisién. Esto implica que frente a condiciones de baja en las
tasas de interés del mercado, el Emisor podria refinanciarse redimiendo sus Bonos sin que los Tenedores
Registrados reciban compensacién alguna por la oportunidad que pierden de seguir recibiendo una tasa superior.
Ademas, en caso de que los Bonos, por razén de las condiciones prevalecientes en el mercado, se llegaren a
transar por encima de su valor nominal, los Tenedores Registrados podrian sufrir un menoscabo del valor de su
inversion si en ese momento el Emisor decidiera ejercer la opcién de redencion.

El Emisor podra introducir las siguientes modificaciones a los términos y condiciones del presente prospecto
informativo con la aprobacién de por lo menos tres cuartas partes de la totalidad de los Tenedores Registrados
presentes en la(s) reunién(es) convocadas en la forma que mas abajo se establece: a) disminucion de la tasa
de interés 6 del diferencial de intereses por encima de la tasa Libor, para cada serie; b) extension del plazo de
vencimiento de cada serie; ¢) las condiciones de redencién anticipada previstas en el presente prospecto; d)
aumentar o disminuir el porcentaje de Tenedores Registrados presentes en la reunién que se requiere para
modificar los términos y condiciones de esta emision; e) cualquier otra condicion que, en opinion del Emisor,
sea necesaria modificar para salvaguardar la inversién inicial de los Tenedores Registrados de los Bonos, La
convocatoria a los Tenedores Registrados se harad mediante aviso publicado por dos (2) dias consecutivos en
dos diarios de circulacién nacional. La reunion se celebrara dentro de los diez (10) dias calendarios siguientes
a la dltima publicacién. Se requerira el voto favorable de tres cuartas partes de [os Tenedores Registrados de
los Bonos para aprobar las modificaciones. Si en dicha reunién no se encuentran presentes ¢ representados al
menos tres cuartas partes de los Tenedores Registrados de los Bonos, se hara una segunda convocatoria en
los términos del presente parrafo. Si en la segunda reunidn se encuentran presentes o representados menos
de tres cuartas partes de los Tenedores Registrados de los Bonos, pero estan presentes o representados los




Tenedores que representen tres cuartas partes ¢ mas del valor nominal de los Bonos en circulacion, se
entendera que hay quoérum para decidir sobre las modificaciones propuestas y las modificaciones deberan
entonces ser aprobadas por unanimidad de los presentes en la reunién. Si en dicha reunion no se encuentran
presentes o representados al menos tres cuartas partes del valor nominal de los Bonos en circulaciéon, se hara
una tercera convocatoria en los términos del presente parrafo. Si en [a tercera reunion se encuentran
presentes o representados mencs de tres cuartas partes de los Tenedores Registrados de los Bonos, pero
estan presentes o representados Tenedores que representen el 51% o mas del valor nominal de los Bonos en
circulacién, se entendera que hay quérum para decidir sobre las modificaciones propuestas y las
modificaciones deberan entonces ser aprobadas por unanimidad de los presentes en la reunion. Las
modificaciones deben ser aprobadas ¢ rechazadas tal y como fueron propuestas. Es decir, que no se pueden
alterar las modificaciones propuestas.

El Emisor no puede garantizar que se mantendra el tratamiento fiscal actual en cuanto a los intereses
devengados por los Bonos y las ganancias de capital provenientes de [a enajenacion de los Bonos ya que la
eliminacion o modificacion de dichos beneficios compete a las auteridades nacionales.

B. DEL EMISOR

El indice de endeudamiento (pasivos totales a patrimonic de accionistas) del Emisor al 30 de septiembre de
2012 es de 20.15 veces. De colocarse la totalidad de la presente emisién, el indice de endeudamiento del
Emisor serd de 32.84 veces (ver Capitulo Hll, Seccién F — Impacto de la Emision). La relacién pasivo/capital
pagado antes de la emisién, al 30 de septiembre de 2012, era de 476.55 veces. De colocarse la totalidad de la
presente emision, la relacidén pasivo/capital pagado serd de 776.55 veces. Los Estados Financieros
Interinos del Emisor al 30 de septiembre de 2012 reflejan una pérdida de B/.(462,013).

La fuente principal de ingresos del Emisor consiste en los intereses y comisiones que provienen de las
operaciones de leasing. Por lo anterior, los resultados futuros del Emisor dependeran de la administracion
eficiente de su cartera de leasing y de los recursos que financian sus operaciones.

El Emisor dependera de instituciones financieras y del mercado de capitales nacional (emision de titulos valores)
para financiar su crecimiento y manejar su flujo de caja. Condiciones adversas, ya sea por inestabilidad politica en
Panama, por condiciones propias del mercado financiero panamefioc o por desmejoras en la situacion financiera del
Emisor, podrian dificultar la obtencién de nuevos financiamientos y desmejorar la capacidad de pago de las
obligacicnes del Emisor.

E! Emisor asume un riesgo de competencia denfro del sistema financiero nacional. Este riesgo de competencia
podria impactar las utilidades del Emisor, en el caso de que se reduzcan los margenes del mercado y de que
exista una competencia mas agresiva dentro del sector, ya que sus productos y servicios también son ofrecidos
por bancos, financieras, y otras companias de leasing.

C. DEL ENTORNO

Todas las operaciones del Emisor se efectdan en la Replblica de Panama, al igual que la mayoria de los
clientes del Emisor operan en la Republica de Panama. Esto implica que la condicién financiera del Emisor
depende, principalmente, de las condiciones prevalecientes en la Republica de Panama. Debido al tamaiio
reducido y a la menor diversificacion de la economia panamerfia con respecto a las economias de otros paises,
la ocurrencia de acontecimientos adversos en Panama podrian tener un impacto mas pronunciado que si se
dieran en el contexto de una economia mas diversificada y extensa.

D. DE LA INDUSTRIA

Las actividades realizadas por el Emisor estén sujetas a factores de riesgo propios del sector financiero, tales
como el entorne econdmico local e internacional. Actualmente, los mercados financieros internacionales han
registrado pérdidas significativas relacionadas con la crisis de las economias de paises de la Unién Europea




como Grecia, Portugal, Irlanda entre otros. Adicicnalmente paises como Espafia e [talia estan en procesos de
recortes y ajustes muy profundos para lograr hacer retomnar a sus economias a mejores niveles de crecimiento.
Ante las pobres perspectivas del crecimiento econdmico mundial. Por ofro lado los Estados Unidos de Ameéica
no ha podido generar un crecimiento satisfactorio desde que salié de la recesién ocasionada por la crisis
econdémica de 2008 y 2009. Esto ha creado una constante volatilidad en los mercados debido a las constantes
expectativas de buenos resultados opacados por signos discordantes en los Indices econémicos. No obstante
lo anterior, la economia Panamefia debido a factores macroecondémicos y estructurales come [as grandes
inversiones en infraestructura tanto estatal como la Inversion extranjera directa ha mantenido al pais en los
tltimos afios en crecimiento promedio de entre 8% y 11%. Este crecimientos se espera que mantenga una
tendencia estable en el mediano plazo, lo que redundara en que el sector financiero especificamente el negocio
de leasing mantenga un crecimiento y profundidad en los préximos afios. Por otro lado existen riesgos
relacionados a cambios en la politica comercial nacional o a cambios regulatorios que pudiesen tener un
impacto negativo en la actividad financiera.




L. DESCRIPCION DE LA OFERTA
A. DETALLES DE LA OFERTA

L.a Junta Directiva del Emisor, como consta en el Acta de la Reunién celebrada el dia 17 de enero de 2013,
adoptd las resoluciones necesarias para autorizar la emision y oferta plblica de los Bonos Corporativos
Rotativos descritos en este prospecto informativo, sujeto al registro de los mismos en la Superintendencia del
Mercado de Valores y en la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

La Primera Fecha de Oferta del Programa Rotativo de Bonos seré el 15 de abril de 2013. El Emisor emitira los
Bonos en forma rotativa, nominativa, registrada y sin cupones, por un valor nominal de hasta Treinta Millones
de Délares (US$30,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. El Emisor podra
efectuar emisiones rotativas de los Bonos, en tantas Series como la demanda de mercado reclame, siempre y
cuando se respete el monto autorizado total del Programa Rotativo de Bonos de US$30,000,000.00 y que la
nueva venta de Bonos se realice por los plazos estipulados en el presente Prospecto Informative. El Programa
Rotativo de Bonos ofrece al Emisor la oportunidad de emitir nuevos Bonos y sera siempre una alternativa para
los inversionistas, pero no constituira una obligacion de los inversionistas de retener el Bono mas alla de su
vencimiento original.

Los Bonos seran emitidos con vencimientos de tres (3), cuatro (4}, cinco (5) y siete (7) afios contados a partir
de la fecha de emisién de los Bonos correspondientes. La tasa de interés para cada una de las series podra
ser fija o variable a opcion del Emisor. En el caso de ser tasa fija, los Bonos devengaran una tasa de interés
que sera determinada por el Emisor segln la demanda del mercado, al menos cinco (5) dias habiles antes de
la emisién de cada serie. En el caso de ser tasa variable, los Bonos devengaran una tasa de interes
equivalente a Libor mas un diferencial aplicable que seré determinado por el Emisor segin la demanda del
mercado, al menos cinco (5) dias habiles antes de la emisién de cada serie. En caso de tasa variable, la
misma seré revisada y determinada por el Emisor trimestralmente, en base a la tasa Libor (London [nterbank
Offered Rate) a tres meses (“Liborg)"), cinco (5) dias habiles antes del comienzo del respectivo trimestre o
Periodo de Interés. Esta informacién sera obtenida del sistema de informacién financiera Bloomberg bajo
“Libor Rates - 3 MO". Para conocer la tasa de interés variable aplicable a cada trimestre o Periodo de Interés,
los Tenedores Registrados de los Bonos podran llamar al Departamento de Tesoreria del Agente de Pago,
Registro y Transferencia de la presente emisién. El Emisor notificara a la Superintendencia del Mercado de
Vatores, el monto, fa fecha de emisién, la tasa de interés y el plazo de las Series a emitir, al menos tres (3) dias
habiles antes de la fecha de emision de cada Serie, mediante un suplementeo al Prospecto Informativo.

Para cada una de las series de la emision se realizara un solo pago a capital, en la fecha de vencimiento de
cada serie o hasta su redencién anticipada.

La Fecha de Emisién inicial del Programa Rotativo de Bonos sera el 25 de abril de 2013.

Cada Bono devengaréa intereses por pagar respecto de su capital (i) desde su fecha de expedicion si ésta
ocurriese en un Dia de Pago de Interés o en la Fecha de Emision o (i) en caso de que la Fecha de Expedicion
no concuerde con la de un Dia de Pago de Interés o con la Fecha de la Emisién, desde el Dia de Pago de
Interés inmediatamente precedente a la Fecha de Expedicion (o desde la Fecha de Emision si se trata del
Primer Periodo de Interés) hasta que su capital sea pagado en su totalidad.

Para cada una de las series, los intereses devengados por los Bonos serén pagaderos por trimestre vencido
(entendiéndose que cada una de estas fechas es un Dia de Pago de Interés), hasta la Fecha de Vencimiento o
hasta la redencién anticipada del respectivo Bono. La base para el calculo de intereses sera dias
calendarios/360. El periodo que comienza en la Fecha de Emisién y termina en el Dia de Pago de Interés
inmediatamente siguiente y cada periodo sucesivo que comienza a partir de un Dia de Pago de Interés y termina
en el Dia de Pago de Interés inmediatamente siguiente y asi sucesivamente hasta la Fecha de Vencimiento se
identificara como Periodo de Interes.

1. Emision, Autenticacién y Registro




Los Bonos deberan ser firmados en nombre y representacién del Emisor por (i} el Presidente y el Tescrero o el
Secretario o (ii) las personas que la Junta Directiva designe de tiempo en tiempo, para que los Bonos sean una
obligacién valida y exigible del Emisor. lLas firmas en los Bonos podran ser impresas, pero al menos una
debera ser original. Cada Bono sera fechade (la “Fecha de Expedicion”) y registrado por el Agente de Page,
Registro y Transferencia. El Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendra en sus oficinas principales
un registro (el "Registro”) en el cual anotara la Fecha de Expedicion de cada Bono, el nombre y la direccion de
la(s) persona(s) a favor de quien{es) dicho Bono sea inicialmente expedido, asi como el de ¢ada uno de los
subsiguientes cesionarios del mismo. A su vez, se mantendra la siguiente informacién:

Bonos emitidos y en circulacion :  a. por denominacién y nitimero

Bonos cancelados: a. mediante redencidn
b. por reemplazo debido a mutilacion, destruccion, pérdida o hurto.
¢. por canje por Bonos de diferente denominacién

Bonos no Emitidos y en custodia: a. por nimero

El término Tenedor Registrade significa aquella{s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un Bono esté en un
momento determinado inscrito en el Registro. No existen restricciones a los porcentajes de tenencia de la
presente emision.

2. Precio Inicial de [a Oferta

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario a la par, es decir al cien por ciento(100%) de su
valor nominal. Sin embarge, la Junta Directiva del Emisor podra, de tiempo en tiempe, cuando lo considere
conveniente, autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior ¢ inferior 2 su
valor nominal segun las condiciones del mercado financiero en dicho momento.

En caso de que la Fecha de Expedicion de un Bono sea distinta a la de un Dia de Pago de Interes o a [a Fecha
de Emision correspondiente, el precio de venta del Bono serd incrementado en una cantidad igual al importe de
los intereses correspondientes a los dias transcurridos entre el Dia de Pago de Interés inmediatamente
precedente a [a Fecha de Expedicion del Bono {0 la Fecha de Emisidén, segin sea el caso) y la Fecha de
Expedicién de dicho Bono.

3. Denominaciones y Forma de los Bonos
a. Denominacion

Los Bonos serén emitidos en forma global, rotativa, nominativa y registrada, sin cupones, en denominaciones
de Mil Délares (US$1,000.00) o sus multiplos segtn la demanda del mercado.

Los Bonos seran emitidos en series, cuyos montos seran determinados segun las necesidades del Emisory [a
demanda del mercado,

b. Bonos Globales

Los Bonos seran emitidos en uno o mas macrotifulos o titulos globales (colectivamente, os "Bonos Globales™).
Los Bonos Globales seran emitidos a nombre de Centrales de Valores, las cuales actuaran en rol fiduciario y
acreditaran en sus sistemas infernos el monto de capital que corresponde a cada una de las personas que
mantienen cuentas con la Central de Valores correspondiente (los “Participantes®™. Dichas cuentas serén
designadas inicialmente por el Emisor o por la persona que éste designe. La propiedad de derechos bursatiles
con respecto & los Bonos Globales estard limitada a Participantes ¢ a personas que los Participantes le
reconozean derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales. La propiedad de derechos bursatiles con
respecto a los Bonos Globales seré demostrada y el fraspasc de dicha propiedad seré efectuado Gnicamente a




través de los registros de la Central de Valores correspondiente (en relacion con los derechos de los
Participantes) y los registros de los Participantes (en relacién con los derechos de personas distintas a los
Participantes). Mientras los Bonos estén representados por uno o mas Bonos Globales, el Tenedor Registrado
de cada uno de dichos Bonos Globales sera considerado como el tnico propietario de dichos Bonos en
relacion con todos los pagos de acuerdo a los términos y condiciones de los Bonos.

Mientras una Central de Valores sea el Tenedor Registrado de Bonos Globales, dicha Central de Valores sera
considerada la Unica propietaria de los Bonos representados en dichos Bonos Globales vy los propietarios de
derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales no tendrén derecho a gque porcion alguna de los Bonos
Globales sea registrada a nombre suyo. En adicién, ningln propietario de derechos bursatiles con respecto a
Bonos Globales tendra derecho a transferir dichos derechos, salve de acuerdo a los reglamentos y
procedimientos de la Central de Valores que sea Tenedor Registrado de dichos Bonos Globales.

Todo pago de capital e intereses bajo los Bonos Globales se hara a la respectiva Central de Valores como
Tenedor Registrado de los mismos. Sera responsabilidad exclusiva de la respectiva Central de Valores
mantener los registros relacionados con, o los pagos realizados por cuenta de, los propietarios de derechos
bursétiles con respecto a los Bonos Globales y por mantener, supervisar o revisar los registros relacionados
con dichos derechos bursatiles. '

La Central de Valores que sea Tenedor Registrado de Bonos Globales, al recibir oportunamente cualquier pago
de capital o intereses en relacién con los mismos, acreditara las cuentas de los Participantes en proporcion a
sus respectivos derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales de acuerdo a los registros de dicha
Central de Valores, de conformidad con los reglamentos y procedimientos de la Central de Valores respectiva.
Los Participantes de la respectiva Central de Valores acreditaran inmediatamente las cuentas de custodia de
los propietarios de los derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales en proporcion a sus respectivos
derechos bursatiles.

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de la
Central de Valores respectiva. En vista de que cada Central de Valores tnicamente puede actuar por cuenta
de sus Participantes, quienes a su vez actian por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la
capacidad de una persona propietaria de derechos bursatiles con respecto de los Bonos Globales para dar en
prenda sus derechos a personas o entidades que no son Participantes o que de otra forma acttan en relacion
con dichos derechos, podria ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos
intereses.

Inicialmente, los Bonos Globales seran consignados en la Central Latincamericana de Valores, S.A.
{Latinclear). Por tanto, los Tenedores Registrados de los Bonos Globales estaran sujetos a las
reglamentaciones y disposiciones de Latinclear y al contrato de Custodia y Administracién que el Emisor
suscriba con Latinclear.

C. Bonos Individuales (Fisicos)

A menos que los reglamentos, procedimientos o disposiciones legales aplicables a una Central de Valores en
la cual estén consignados Bonos Globales requieran otra cosa, los Bonos Globales consignados en una
Central de Valores pueden ser intercambiados por instrumentos individuales (los “Bonos Individuales”)
solamente si (i) dicha Central de Valores o su sucesor notifica al Emisor que no quiere continuar como
depositario de los Bonos Globales o que no cuenta con licencia de Central de Valores y un sucesor no es
nombrado dentro de los noventa (90) dias siguientes a la fecha en gque el Emisor haya recibido aviso en ese
sentido o (i)} un Participante solicita por escrito a la Central de Valores la conversion de sus derechos bursatiles
en otra forma de tenencia conforme lo establecen los reglamentos de esa Central de Valores y sujeto a los
términos y condiciones de los respectivos bonos. En dichos casos, el Emisor hara sus mejores esfuerzos para
hacer arreglos con cada una de las Centrales de Valores en las cuales estén consignados Bonos Globales para
intercambiar los Bonos Globales por Bonos Individuales y emitira y entregard Bonos Individuales a los
propietarios de derechos bursétiles con respecto de los Bonos Globales y causara la emision y enfrega al
Agente de Pago, Registro y Transferencia de suficientes Bonos Individuales para que este los autentique y
entregue a los propietarios de derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales.




En adicién, cualquier tenedor de derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales podré solicitar la
conversién de dichos derechos burséatiles en Bonos Individuales mediante solicitud escrita dirigida a la Central
de Valores en la que estén consignados los Bonos Globales de acuerdo a sus reglamentos y procedimientos,
con copia al Emisor y al Agente de Pago, Registro y Transferencia. En todos los casos, Bonos Individuales
entregados a cambio de Bonos Globales o derechos bursatiles con respecto de los Bonos Globales seran
registrados en los nombres y emitidos en las denominaciones aprobadas conforme a la solicitud de la
respectiva Central de Valores. Correrdn por cuenta del tenedor de derechos bursétiles que solicita la emisién
de Bonos Individuales, cualesquiera costos y cargos en que incurra directa o indirectamente el Emisor en
relacién con la emision de dichos Bonos Individuales.

Salvo que medie orden judicial al respecto, el Agente de Pago, Registro y Transferencia podra sin
responsabilidad alguna reconocer al Tenedor Registrado de un Bono Individual como el tnico, legitimo y
absoluto propietario, duefio y titular de dicho bono para efectuar pagos del mismo, recibir instrucciones y
cualesquiera otros propdsitos, ya sea que dicho bono esté o no vencido o que el Emisor haya recibido cualquier
notificacion o comunicacién en contrario referente a la propiedad, dominio o titularidad del mismo o referente a
su previo hurto, robo, mutilacion, destruccion o pérdida.

Los Bonos Individuales son solamente transferibles en el Registro. Cuando un Bono Individual sea entregado
al Agente de Pago, Registro y Transferencia para el registro de su transferencia, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia cancelara dicho Bono, expedira y entregara un nueve Bono al cesionario del Bono transferido y
anotara dicha transferencia en el Registro de conformidad y sujeto a lo establecido en este prospecto
informative. El nuevo bono emitido por razoén de la transferencia sera una obligacién valida y exigible del
Emisor y gozaré de los mismos derechos y privilegios que tenfa el Bono transferido. Todo Bono presentado al
Agente de Pago, Registro y Transferencia para el registro de su transferencia debera ser debidamente
endosado por el Tenedor Registrado mediante endoso especial en forma satisfactoria y (a opcion del Emisor o
el Agente de Pago, Registro y Transferencia) autenticado por Notario Plblico. La anotacion hecha por el
Agente de Pago, Registro y Transferencia en el Registro completara el proceso de transferencia del Bono. El
Agente de Pago, Registro y Transferencia no aceptara solicitudes de registro de transferencia de un Bono en el
Registro dentro de los quince (15) Dias Hébiles inmediatamente precedentes a cada Dia de Pago de Intereses,
Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencidn.

Toda solicitud de reposicién de un Bono Individual mutilado, destruido, perdido o hurtado, debera ser dirigida
por escrito al Agente de Pago, Registro y Transferencia con copia al Emisor. Para la reposicion de un Bono
que haya sido hurtado, perdido o destruido, se seguira el respectivo procedimiento judicial. No obstante, el
Emisor podra y sin ninguna obligacion, reponer al Tenedor Registrado el Bono, cuando considere que es cierto
que ha ocurrido el hurto, la pérdida o la destruccién. Queda entendido que como condicién previa para la
reposicién de un Bono sin que se haya recurrido al procedimiento judicial, el Tenedor Registrado debera
proveer todas las garantias, informes, pruebas u otros requisitos que el Emisor exija en cada caso.
Cualesquiera costos y cargos relacionados con dicha reposicion correra por cuenta del Tenedor Registrado.

El Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia consideraran como fitulares de los Bonos a las personas
que aparezcan registradas como tales en sus libros de registro. En caso de que dos 0 mas personas estén
inscritas en el libro de registro como titulares del Bono, se observaran las siguientes reglas: si se utliza la
expresion “y" se entendera que el Bono es una acreencia mancomunada, si se utiliza la expresion ‘0" se
entendera que el Bono es una acreencia solidaria y si no se utiliza alguna de estas expresiones o se uliliza
cualquiera otra que no indique claramente los derechos y obligaciones de cada uno de los titulares se entendera

gue el Bono es una acreencia mancomunada.

Los Tenedores Registrados podréan solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia el canje de un Bono
Individual por otros Bonos Individuales pero de menor denominacién o de varios Bonos por otro Bono de mayor
denominacién, siempre y cuando se realicen en denominaciones de US$1,000.00 o sus multiplos. Dicha
solicitud sera hecha por el Tenedor Registrado por escrito en formularios que para tales efectos preparara el
Agente de Pago, Registro y Transferencia, los cuales deberan ser completados y firmados por el Tenedor
Registrado. La solicitud debera ser presentada al Agente de Pago, Registro y Transferencia y debera ademas
estar acompafiada por €l o los Bonos que se deseen canjear.
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El Agente de Pago, Regisfro y Transferencia anulara y cancelara todos aquellos Bonos que sean debidamente
pagados, reemplazados por motivo de canje por Bonos de diferente denominacién, asi como los Bonos que
hubiesen sido reemplazados por motivo de mutilacion, destruccion, pérdida ¢ hurto de conformidad a lo
establecido en este prospecto informativo.

4, Pagos; Agente de Pago Registro y Transferencia

El capital e intereses de los Bonos seran pagados en Dolares de los Estados Unidos de América o en aquella
otra moneda de los Estados Unidos de Ameérica que en cualquier momento sea moneda legal para el pago de
deuda pGblica o privada. EI Emisor ha contratado los servicios de Banco Aliado, S.A. para que esta entidad
bancaria actlie como Agente de Pago, Registro y Transferencia de la presente emision de Bonos. Ello constituye
un servicio ofrecido por dicha institucién y no implica en ninglin modo una garantia de pago por parte de Banco
Aliado, S.A..

El pago de capital e intereses se realizara en las oficinas principales del Agente de Pago Registro y
Transferencia, en cualquiera de las siguientes formas, a opcién del Tenedor Registrado del Bono: (i) mediante
cheque de gerencia emitido a favor del Tenedor Registrado del Bono, entregado en las oficinas principales del
Agente de Pago, Registro y Transferencia, (if) mediante crédito a una cuenta bancaria mantenida por el Tenedor
Registrado del Bono con el Agente de Pago, Registro y Transferencia o (jii) mediante transferencia bancaria a la
cuenta indicada por el Tenedor Registrado del Bono a través del sistema ACH, SWIFT o cualquier otro sistema
de transferencia bancaria nacional o internacional. En el evento que el Tenedor Registrado sea una Central de
Valores, dichos pagos se realizaran de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha Central de
Valores,

St alguna fecha de vencimiento cayera en una fecha que no sea Dia Habil, el pago del capital se realizara el
primer Dia Habil inmediatamente siguiente. Si alguna fecha de Dia de Pago de Interés cayera en una fecha que
no sea Dia Habil, €l pago de intereses se realizara el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin correrse
dicho Dia de Pago de Intereses a dicho Dia Habil para los efectos del computo de intereses y del Periode de
interés subsiguiente. El término “Dia Habil” se refiere a todo dia que no sea sabado, doemingo o dia nacional o
feriado y en que los bancos de Licencia General estan autorizados por la Superintendencia de Bancos para abrir
al publico en la Ciudad de Panama.

Los intereses seran pagaderos frimesiralmente con respecio a cada Bono, segun se indica en el Capitule I,
Seccion A y seran calculados por el Agente de Pago, Registro y Transferencia para cada Periodo de Interés
por comenzar, aplicando la Tasa de Interés al saldo de capital de dicho Bono, multiplicande la cuantia
resultante por el ndmero de dias calendario del Periodo de Inferés (incluyendo el primer dia de dicho Periodo
de Interes pero excluyendo el Dia de Pago de Interés en que termina dicho Periodo de Interés), dividido entre
360 redondeando [a cantidad resultante al centavo mas cercane (medio centavo redondeado hacia arriba).

Los pagos de capital a la Fecha de Vencimiento o redencién anticipada, se realizaran una vez se reciban los
fondos del Emisor. En tal circunstancia, cada Central de Valores en la cual se haya consignado Bonos
Globales acreditara dichos pagos de capital e intereses a las cuentas de los correspondientes Participantes, de
acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha Central de Valores. El Tenedor Registrado de un Bono
Global sera el Ginico con derecho a recibir pagos a capital e intereses con respecto de dicho Bono Global. Cada
una de las personas que en los registros de una Central de Valores sea el propietario de derechos bursatiles
con respecto de los Bonos Globales deberd recurrir Unicamente a dicha Central de Valores por su porcion de
cada pago realizado por el Emisor & un Tenedor Registrado de un Bono Global. A menos que la Ley
establezca otra cosa, ninguna persona que no sea el Tenedor Registrado de un Bono Global tendra derecho a
recurrir contra el Emisor en relacion con cualquier pago adeudado bajo dicho Bono Global.

5. Limitacién de Responsabilidad
Nada de lo estipulado en este prospecto informativo y en los términos y condiciones del titulo global o macro
fitulo, obligaré a Latinclear y a los Participantes o podra interpretarse en el sentide de que Latinclear y los

Participantes garantizan a los Tenedores Registrados de los Bonos, el pago de capital e intereses
correspondientes a los mismos.
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6. Redencion Anticipada

Cumplidos los dos afios de la Fecha de Emision de cada serie, el Emisor, a su entera discrecion, podra redimir
anticipadamente, en forma parcial o total, los Bonos en las fechas de redencién establecidas por éste. En
ambos casos, la redencién anticipada se hara Gnicamente por el saldo de capital de los Bonos y éstos
devengarédn intereses hasta la correspondiente facha de redencién.

En caso de que el Emisor ejerza su derecho de redimir los Bonos de manera anticipada, publicara un aviso de
redencion en dos (2) diarios de amplia circulacién en la Republica de Panama por tres (3) dias consecutivos y
con no menos de (60) dias de anticipacion a la fecha propuesta. En dicho aviso se especificaran los términos y
las condiciones de la redencién, detallando la fecha y la suma destinada para tal efecto. Copia de dicho aviso
sera remitida a la Superintendencia del Mercade de Valores. En la Fecha de Redencién el Emisor hara
efectivo el pago segtn los términos y condiciones de los Bonos. Todo Bono se tendré como vencido y dejara
de devengar intereses desde la Fecha de Redencion, aln cuando a esa fecha no se haya pagado el importe
del precio de dicho Bono a su Tenedor Registrado por razén de que éste no lo haya cobrado. E! Emisor
establecera las reglas aplicables para el proceso de redencién anticipada de los Bonos.

En caso de que el Emisor decida redimir anticipadamente parte de los Bonos emitidos y en circulacién, este
podra optar por redimir: i) parte de los Bonos de las series 0 ii) parte de los bonos de una de las series. La
determinacién de aguellos Bonos que serdn redimidos se hara mediante sorteo llevado a cabo ante Notario
Publico. El sorteo debera llevarse a cabo con veinte (20) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Redencién
y el resultado debera ser comunicado a los Tenedores Registrados mediante aviso publicado por dos (2) dias
habiles consecutivos en dos (2) diarios de amplia circulacién en la Republica de Panama por tres (3) dias
consecutivos dentro de los cinco (5) dias habiles contados a partir de [a fecha del sorteo.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra optar por distribuir proporcionalmente entre todos los Tenedores
Registrados o entre los Tenedores Registrados de una serie, el monto total de los Bonos que seran redimidos.
7. Dineros Nc Reclamados

Las sumas de capital e intereses adeudadas por el Emisor no reclamadas por los Tenedores Registrados de los
Bonos no devengaran intereses con posterioridad a su fecha de pago (en el caso de los intereses), redencién

anticipada o vencimiento (en el caso del capital).

Las obligaciones del Emisor derivadas de los Bonos prescribiran de conformidad con la ley.

8. Notificaciones

Cualquier notificacién 0 comunicacién al Emisor o al Agente de Pago, Registro y Transferencia, debera ser
dirigida por escrito y entregada personalmente en las oficinas principales, en las direcciones detalladas a
continuacién:

EMISOR AGENTE DE PAGO , REGISTRO Y TRANSFERENCIA
ALIADO LEASING, $S.A. BANCO ALIADO, S.A,

Calle 50 y 58 Obarrio Calle 50 y 56 Obarrio

Edificio Banco Aliado, 1er Piso Edificio Banco Aliado, Planta Baja

Ciudad de Panama Ciudad de Panama

Panamad, Republica de Panama Panama, Republica de Panama

Atencion: Lorely de Paredes Atencion: Gabriel Diaz H.

VP Adjunto Leasing VPS Finanzas

Cualguier notificacién o comunicacién al Emisor o al Agente de Pago, Registro y Transferencia, sera efectiva solo
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cuando haya sido hecha de conformidad con lo establecido en esta seccién.

El Emisor o el Agente de Pago, Registro y Transferencia, podran variar la direccion antes indicada o realizar
cualquier notificacion o comunicacion respecto a la presente emision, mediante notificaciones enviadas a los
Tenedores Registrados por correo certificado o porte pagado a la direccidon que aparezca en el Registro o
mediante dos publicaciones en dos periddicos de vasta circulacion en la Republica de Panama. Las notificaciones
seran efectivas a partir de la fecha de la segunda publicacién. Si la notificacion es enviada por comeo, se
considerara debidamente dada en la fecha en que sea franqueada, independientemente de que sea recibida por &l
Tenedor Registrado.

9. Eventos de Incumplimiento

L.os Tenedores Registrados de los Bonos que representen por lo menos el cincuenta y un por ciento (51%) 0 mas
del valor nominal de los Bonos emitidos y en circulacién podrén declarar la emisidn de plazo vencido y su page a
capital e intereses exigible de inmediato en relacién con un Bono si:

i) El Emisor no pagase por mas de diez (10) dias hahiles cualquiera suma de interés que hubiese vencido y
fuese exigible con relacién a dicho Bono,

i) El Emisor manifestara de cualquier forma escrita, su incapacidad para pagar cualquiera deuda por él
contraida, caiga en insolvencia o solicitara ser declarade o sea declarado, en quiebra ¢ sujeto a concurso
de sus acreedores.

i) El Emisor fuese disuelto o entrase en estado de liquidacion veoluntaria o forzosa o perdiese la licencia
requerida para ejercer sus operaciones.

iv} El Emisor incumpliera por mas de diez (10) dias habiles cualquiera de sus obligaciones o compromisos
con respecto a la presente emision.

Si en la Fecha de Vencimiento o en un Dia de Pago de Interés, el capital o los intereses de un Bono, segan sea el
caso, no fuese pagado segln corresponda, el Emisor pagara al Tenedor de dicho Bone, como Gnica indemnizacion
y compensacion, intereses sobre las sumas indebidamente retenidas o negadas, ya sea por razdn de pago a
capital ¢ infereses, a una tasa de interés anual equivalente a la Tasa de Interés de cada Serie mas dos por
ciento (2%) anual (la “Tasa de Interés por Incumplimiento”), desde la fecha en que dicha suma de capital o
interés, seglin sea el caso, venciere y sea pagadera hasta (i) la fecha en que dicha suma de capital o interés sea
ragada en su totalidad a la nueva presentacion del Bono al Emisor o (i} el dia habil que el Emisor designe como la
fecha a partir de la cual dicho Bono debidamente presentado al cobro y no pagado sera efectiva e inmediatamente
pagado a su nueva presentacidon al Emisor, siempre y cuando dicho Bono sea efectivamente pagado en dicha
nueva presentacién. Cada Bono devengara intereses hasta su Fecha de Vencimiento o redencién anticipada.

En caso de que uno 0 mas Eventos de Incumplimiento ocurriesen, continuasen y no hubiesen sido subsanados
los Tenedores Registrades que representen cincuenta y un por cienio (51%) o mas del valor nominal total de
los Bonos emitidos y en circulagion podrén:

i) emitir una declaracién de plazo vencido (la *Declaracion de Plazo Vencido”), la cual debera ser notificada
por escrito al Emisor, &l Agente de Pago, Registro y Transferencia y a los Tenedores Registrados, por la
cual se declararan todos los Bonos de la Emision de plazo vencido vy se exigira al Emisor el pago inmediato
de capifal e intereses de los mismos y en cuya fecha todos y cada uno de los Bongs serdn una obligacion
vencida sin que ninguna persona deba cumplir con ningln ofro acto, notificacién © requisito y sin necesidad
de resolucion judicial previa.

i) solicitar al Emisor que haga un aporte extraordinario de efectivo al Agente de Pago, Registro y
Transferencia por el monto que sea necesario para cubrir el capital de los Bonos emitidos y en circuiacion,
los intereses devengados por los mismos, ya sean moratorios u ordinarios y todos y cualesquiera gastos,
comisiones u otras sumas adeudadas por el Emisor a los Tenedores Registrados de los Bonos.
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B. PLAN DE DISTRIBUCION DE LOS BONOS

El Emisor ha celebrade un Contrato de Suscripcion de los Bonos con Banco Aliado, S.A. hasta por la suma de
US$30,000,000.00 (Treinta Millones de Dodlares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de America).
La suscripcién de los Bonos se hace a un precio del 100% del valor nominal de dichos Bonos mas los intereses
acumulados si la suscripcién no ocurre en la Fecha de Emisidn o en un Dia de Pago de Intereses. Banco
Aliado, S.A., suscriptor de la presente emision de Bonoes, es propietario en un 100% del Emisor.

Los Bonos seran colocados en el mercado primario a través de la Bolsa de Valores de Panama, S.AA.  Para
efectos de la colocacion de los Bonos a través de la Bolsa de Valores de Panama, S.A., el Emisor ha contratado
los servicios de Geneva Asset Management, S.A., empresa con licencia de Casa de Valores otorgada mediante
Resolucion CNV 13-01 del 26 de enero de 2001 y propietaria de un Puesto de Bolsa debidamente registrado en la
Bolsa de Valores de Panama, $.A., miembro de LatinClear y que cuenta con Corredores de Valores debidamente
autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama, para llevar a cabo la
negociacién de los Bonos a través de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. Mediante el respectivo contrato de
corretaje de valores, Geneva Asset Management, S.A. se obliga a realizar su mejor esfuerzo de venta para colocar
los bonos al mayor nimero de personas dentro del menor plazo posible. E! Emisor pagara a Geneva Asset
Management, S.A., por realizar la negociacion de los Bonos en la Bolsa de Valores de Panama, S.A., una comision
de 1/16% sobre el valor nominal de los Bonos vendidos. Las comisiones que se generen por la negociacion de los
Bonos se pagaran en efectivo y contra venta neta liquidada. El Emisor se reserva el derecho de aumentar el monto
de la comisién a pagar por la distribucidn y negociacion de los valores.

Sera responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la Superintendencia del
Mercado de Valores como por la Bolsa de Valores de Panamé, S.A., referentes al registre, supervision y
negociacion de la presente emision. A su vez, todos los demas gastos relativos a la presente emision seran
responsabilidad del Emisor.

El Emisor podra distribuir los Bonos entre inversionistas individuales e institucionales en general. Por lo
anterior, los Bonos objeto de la presente emisidn no seran ofrecidos unicamente a inversionistas que presenten
un perfil especifico y podran ser adquiridos por todo aquel que desee realizar una inversion en dichos valores,
siempre y cuando exista disponibilidad en el mercado.

Los Bonos no estaran suscritos por Directores, Dignatarios, Ejecutivos, Administradores o Empleados del
Emisor. Ninguna porcién de la emision ha sido reservada para ser utilizada como instrumento de pago en
relacion con la adquisicion de activos o el pago de servicios; ni con respecto a ofertas, ventas o transacciones
en colocacion privada o dirigidas solamente a inversionistas institucionales o inversionistas especificos. No
obstante, los Bonos podran ser adquiridos por empresas pertenecientes al Grupo Aliado. [niciaimente, los
Bonos seran ofrecidos dentro de la Republica de Panama.

La emision no mantiene limitantes en cuanto al nimero de tenedores o restricciones a los porcentajes de
tenencia que puedan menoscabar la liguidez de los valores.

C. MERCADOS

La oferta pliblica de los Bonos fue registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de
Panama y su venta autorizada mediante Resolucién SMV No.126-13 de 10 de abril de 2013. Esta autorizacion
no implica que la Comisién recomiende la inversion en tales valores ni representa opinion favorable ¢ desfavorable
sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable por la
veracidad de la informacion presentada en este prospecto o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de
registro.

Los Bonos han sido listados para su negociacién en la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y seran colocados
mediante oferta plblica primaria en dicha bolsa de valores. El listado y negociacion de estos valores ha sido
autorizado por la Bolsa de Valores de Panama, S.A.. Esta autorizacion no implica su recomendacion u opinion
alguna sobre dichos valores o el Emisor.
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D. GASTOS DE LA EMISION

La Emisién mantiene [os siguientes descuentos y comisiones:

Precio al piblico* Comision de Venta™ Cantidad Neta al Emisor
Por unidad US$1,000.00 US$2.50 US$997.50
Total US$30,000,000.00 US$75,000.00 Us$29,925.000.00

* Precio sujeto a cambios
**Incluye comisién de suscripcién de 3/16% y comision de corretaje de 1/16%. El Emisor se reserva el derecho de aumentar el monto de la

comision a pagar por la distribucidn y negociacién de los valores.

Adicionalmente, el Emisor incurriré en los siguientes gastos aproximados, los cuales representan 0.16743
del 1% de la emision:

Comision o Gasto Periodicidad Monto Porcentaje
Tarifa de Registre por Oferta Publica SMV Inicio US$ 9,000.00 | ¢.03000%
Comisién de Negociacion en la Bolsa de Valores de Panamé Inicio US$24,687.50 | 0.08229%
Comisitn de Agente de Pago, Registro y Transferencia Anual US$ 2500.00 | 0.00833%
Gastos de Inscripcién en la Bolsa de Valores de Panama, LatinClear, ofros Inicio US$ 2,041.50| 0.00681%
Tarifa de Supervision por Oferta Piblica SMV Anual US$ 3,000.00| 0.01000%
Gastos estructuracién, legales, propaganda e impresién, otros gastos (aprox.) Inicio US$ 9,000.00 [ 0.03000%
Total US$50,229.00 | 0.16743%

E. USO DE LOS FONDOS RECAUDADOS

El producto neto de la venta de los Bonos de US$29,874,771.00 sera utilizado para financiar el crecimiento de
la cartera de leasing del Emisor.

F. IMPACTO DE LA EMISION

La presente Emision de Bonos es parte de la estrategia financiera del Emisor, cuyo objetivo principal es darle
crecimiento sano a su cartera crediticia. Si la presente Emisién fuera colocada en su totalidad, la posicion

financiera del Emisor quedaria de la siguiente manera:

Pasivos y Patrimonio del Accionista 30-sept-12 30-sept-12
Antes de la Después de la
oferta pdblica oferta pilblica
Pasivos
Sobregirg bancario B/, 1,514,956 Bl 1,514,956
Bonos por Pagar 40,277,151 70,277,151
Depdgsitos de Clientes 772,667 772,667
Sequros por pagar 50,161 50,161
Impuesto sobre la Renta Diferido Pasivo 981,553 981,553
QOtros Pasives 4,058,367 4,058 367

Total de Pasivos

Bl. 47,654,855

Bl. 77,654,855

Patrimonio del Accionista B/, 100,000 B/, 100,000
Capital Pagado 2,264,500 2,264,500
Utilidades no distribuidas B/, 2,364,500 Bf. 2,364,500

Total Patrimonio del Accionista

Total de Pasivos y Patrimonio del Accionista

B/. 50,019,355

B/.80,019,355

Relacion Pasivos a Patrimonio del Accionista

| 20.2

] 32.8
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[ Relacién Pasivos a Capital Pagado [ 476.5 | 776.5 |

Nota: Asume colocacién de la totalidad de la presente emision de US$30,000,000.00

G. RESPALDO Y GARANTIAS

Los Bonos de la presente emision estan respaldados por el crédito general del Emisor y constituyen
obligaciones generales del mismo, no garantizadas por activos o derechos especificos y sin privilegios
especiales o acreencias que tengan prelacién sobre la Emisién. No existira un fondo de arnortizacion, por
consiguiente, los fondos para el repage de [os Bonos provendran de los recursos generales del Emisor,
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Iv. INFORMACION DEL EMISOR
A. HISTORIA Y DESARROLLO DE ALIADO LEASING, S.A.

1. Detalles de Fundacién y Actividades del Emisor

El Emisor es una sociedad andnima organizada de conformidad con las leyes de la Republica de Panama,
seglin consta en la Escritura Pablica No. 8218 de 23 de diciembre de 2003 de la Notaria Undécima del Circuito
de Panama, inscrita a Ficha 445716, Documento Redi No. 566674 de la Seccion de Micropelicula del Registro
Publico el 6 de enero de 2004, con duracién perpetua,

El Emisor es una empresa dedicada al arrendamiento financiero de bienes muebles. El Emisor, de capital
netamente nacional, inicié operaciones en el 2004 amparado en una Licencia Comercial Tipo A (Licencia No.
2004-190 concedida mediante Resolucion No. 2004-277 de 15 de enero de 2004 por el Ministerio de Comercio
e Industrias de la Republica de Panama, Direccion General de Comercio Interior), la cual le permite efectuar,
indistintamente, el negocio de arrendamiento financiero de bienes muebles en Panama o en el exterior. El
Emisor es una Subsidiaria 100% propiedad de Banco Aliado, S.A.. El Emisor no cuenta con Subsidiarias.

Las oficinas del Emisor se encuentra ubicada en la Calle 50 y 56 Urbanizacién Obarrio, Edificio Banco Aliado,
1er Piso, Ciudad de Panaméa. El apartado postal del Emisor es el 0831-02109, Republica de Panama, su
teléfono es el 302-1600, y su fax es el 214-7124. El correo electrénico del Emisor es:
bkaliado@bancoaliado.com. El Emisor no cuenta con sucursales.

El Emisor ofrece a empresas y personas naturales contratos de arrendamiento financiero para la adquisicion de
equipos de trabajo y otros bienes muebles. A través de contratos de arrendamiento financiero con un plazo
que varia entre 36 y 84 meses, el Emisor financia la adquisicion de equipos tales como: vehiculos comerciales
y particulares, equipo pesado, equipos de oficina, equipos médicos, y equipos industriales entre otros.
Actualmente, el Emisor cuenta con 7 empleados, y a su vez utiliza la infraestructura de Banco Aliado, S.A. en o
referente a promocion y mercadeo, analisis de crédito, andlisis de riesgo, auditoria, contabilidad y demas tareas
administrativas. La integracién del Emisor como una de las Subsidiarias del Banco Aliado, S.A. provee un
servicio complementario y eficiente a la clientela del Banco, ofreciéndole a la misma, alternativas de
financiamiento flexibles.

El emisor es 100% propiedad del Banco Aliado, S.A. tiene sus oficinas en el Edificio Banco Aliado, S.A. ubicado
en la Calle 50 y 56 Urbanizacién Obarrio, 1er Piso, Ciudad de Panama. El emisor utiliza las instalaciones,
servicios basicos, soporte logistico, tecnologico, administrative y contable del Banco Aliado, S.A.. No tiene
mayores gastos de capital mas que sus equipos de oficina y sistemas tecnoldgicos basicos para el manejo de
las operaciones de mercadeo, ventas y otras actividades operativas propias de las operaciones de Leasing. En
el mismo orden de ideas, la disposicion de activos estan basadas en las normas Internacionales de informacion
Financiera, (NIIF), donde los valores residuales de los activos y sus vidas dtiles son revisados a cada fecha del
balance general. Las ganancias o pérdidas en disposiciones son reconocidas en el estado de resultados.

A continuacién presentamos un estado de capitalizacién y endeudamiento del Emisor al 30 de junio de 2011
comparativo con cifras al 30 de junio de 2010 {(ambas cifras auditadas) y cifras al 30 de septiembre de 2012
(cifras interinas):

Pasivos y Patrimonio del Accionista 30-sept-12 30-jun-12 30-jun-11

Pasivos

Sobregiro bancario B/. 1,514,956 B/ - Bl -
Bonos por pagar 40,277,151 39,281,313 35,000,000

Depositos de clientes 772,667 856,839 982,663

Sequres por pagar 50,161 40,699 37.501

Impuesto sobre 1a renta diferide pasivo 981,553 289,079 863,614

Oftros pasivos 4,058,367 3,681,984 3,057,555

Total de Pasivos B/.47,654,855 B/. 44,149,914 B/. 39,941,333
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Patrimonio del Accionista

Capital Pagado B/, 100,000 B/. 100,000 B/, 100,000
Utilidad {Déficit) Acumulado 2,264,500 2,726,513 1,848,387
Total Patrimonio del Accionista B/. 2,364,500 Bl. 2,826,513 Bl. 1,948,387
Total de Pasivos y Patrimonio del Accionista B/.50,019,355 Bl. 48,976,427 Bl. 41,889,720

[ Relacion Pasivos a Patrimonio del Accionista | 20.2 | 15.6 | 205 |

Al 30 de septiembre de 2012, las principales relaciones de financiamiento bancario que mantiene el Emisor se
detallan a continuacién:

Institucién Tipo de Crédito Monto Tasa
Banco Aliado, S.A. Sobregiro US31,514,956 8.5%
Emisiones Publicas en circulacién Bonos US$40,277 151 8.5%
Los bonos por pagar se detallan a continuacion:
Fecha de Tasa de
Descripcion Colocacion Vencimiento Interés 2012
Emisién de B/.20,000,000-Resolucién CNV No.240-2006 del 6 de octubre de 2006
Serie F Noviembre 9,2011  Noviembre 09,2016 8.5% 13,161,275
Serie G Diciembre 22, 2011 Diciembre 22, 2016 8.5% 2,500,000
Serie H Febrero 17, 2012 Febrero 17, 2017 8.5% 1,532,863
Serie I Junio 22, 2012 Junio 22, 2017 8.5% 2,000,000
Serie Septiembre 14, 2012 Septiembre 14,2017 8.5% 1.000.,009
B/ 20,194,138
: Fecha de Tasa de
Descripcion Colocacion Vencimiento Interés 2012
Emision de B/.20,000,000-Resolucién CNV No.286-2007 del 26 de octubre de 2007
Serie A Noviembre 15, 2007 Noviembre 13,2012 8.5% B/, 3,000,000
Serie B Diciembre 21, 2007 Diciembre 21,2012 8.5% 2,500,000
Serie C Enerol8§, 2008 Enero 18, 2013 8.5% 2,500,000
Serie D Febrero 28, 2008 Febrero 28, 2013 8.5% 2,500,000
Seric E Junio 26, 2008 Junio 26, 2013 8.5% 3,000,000
Serie F Agosto 8, 2010 Agosto 8, 2015 8.5% 3,000,000
Serie G Febrero 17,2012 Febrero 17, 2017 8.5% 2,554,770
Seric H Junio 15,2012 Junio 15, 2017 8.5% 1.028.243
B/._20,083
Total de bonos por pagar B/ 40,277,151
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B. CAPITAL ACCIONARIO
1. Del Capital

Al 30 de septiembre de 2012, el capital autorizado del Emisor es de B/.500,000.00 dividido en 5,000 acciones
comunes con valor nominai de B/.100.00 cada una, de las cuales 1,000 acciones comunes se encuentran
emitidas y en circulacién, totalmente pagadas en efectivo y son propiedad de Banco Aliado, S.A.

Al 30 de septiembre de 2012, no existian acciones suscritas no pagadas y el Emisor no contaba con acciones
en tesoreria. Al 30 de septiembre de 2012, no existe compromiso de incrementar el capital social del Emisor
en conexion con derechos de suscripcion, obligaciones convertibles u otros valores en circulacidn.

Acciones Comunes en circulacion 1 de enero 31 de diciembre

por ano
2004 1,000 1,000
2005 1,000 1,000
2006 1,000 1,000
2007 1,000 1,000
2008 1,000 1,000
2009 1,000 1,000
2010 1,000 1,000
2011 1,000 1,000
2012 1,000 1,000

En los Gltimos cinco afos el Emisor no ha emitido acciones que no hayan sido pagadas en efectivo.

El Emisor no tiene emitidas acciones que no representan capital.

C. DESCRIPCION DEL NEGOCIO
Giro Normal del Negocio

El Emisor es una empresa de arrendamientos financieros inscrita al Registro de Arrendadores Financieros del
Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de Panama mediante Resolucion No. 201-520 de 10 de
marzo de 2004. La principal actividad del Emisor es realizar arrendamientos financieros en la Reptblica de
Panama. Siendo el Emisor una Subsidiaria de Banco Aliado, S.A., la estrategia del Emisor es complementar
fos productos financieros ofrecidos por el Banco, enfocandose en contratos de 36 hasta 84 meses plazo.

Actualmente, no existe ningln cliente que genere mas del 10% de los ingresos del Emisor.

D. DESCRIPCION DE LA INDUSTRIA

El arrendamiento financiero es un confrato mediante el cual la arrendadora se compromete a otorgar el uso o
goce temporal de un bien al arrendatario, ya sea persona natural o juridica, obligandose este Gltimo a pagar
una renta periédica que cubra el valor original del bien, mas la carga financiera, y los gastos adicionales que
contemple el contrato. Ademds, se le otorga la opcion al arrendatario (deudor) de adquirir el bien al cabo de un
tiempo por un valor residual pactado a la firma del contrato.

El arrendamiento financiero es una forma de financiamiento que ha tenido gran aceptacién en Panama durante
los dltimos afios. El términe utilizado comlnmente para definir este tipo de operacién es “leasing”, su
terminologia en inglés. El método de financizmiento conocide como “leasing”, surge en la década de los 60 en
los Estados Unidos. Existen dos tipos de arrendamiento financiero: el operativo, que incluye los servicios de
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financiamiento y de mantenimiento (el acreedor debe mantener y dar servicio al bien arrendado y los costos de
mantenimiento y servicio se incluyen en los pagos) y el financiero, que incluye el financiamiento solamente. El
contrato de arrendamiento financiero se caracteriza por ser a mediano plazo y los canones de arrendamiento
cubren, generalmente, ia totalidad del costo del bien mas los intereses correspondientes a su financiamiento.

El arrendamiento financiero como método de financiamiento alterno ha hecho posible la adquisicién de bienes
productivos a través de transacciones financieras con industriales, comerciales y profesionales. Entre los
bienes que con mayor frecuencia son sujetos a este tipo de operaciones podemos mencionar: vehiculos
comerciales, vehiculos particulares, equipo pesado, equipos médicos, mobiliario y equipos de oficinas

1. Competencia.

Actualmente, existen en la Republica de Panamd, registradas en la Direccién General de Empresas
Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias, mas de 90 empresas de arrendamiento financiero, de las
cuales unas 27 son subsidiarias de grupos bancarios. Dichas empresas constituyen la principal competencia
del Emisor. Dentro de los principales grupos bancarios gue mantienen operaciones de arrendamiento
financiero a fravés de sus Subsidiarias, tenemos: Banco General, Bac International Bank, Banco Internacional
de Costa Rica, Global Bank, HSBC (Panama) y Caja de Ahorros, entre otros.

2. Marco Legal y Regufatorio de la Repiiblica de Panama

El contrato de arrendamiento financiero se encuentra regulado mediante la Ley No. 7 de 10 de Julio de 1990, la
cual quedé reglamentada mediante el Decreto Ejecutivo No. 76 del 10 de julio de 1996.

La Ley No.7 del 10 de julio de 1990 define el contrato de arrendamiento financiero como: la operacion en la
cual una parte (el arrendador) celebra, segun la indicacion de la otra parte (el arrendatario), un contrato en
virtud del cual el arrendador adquiere un bien mueble (el equipo) dentro de los términos aprobados y
especificados por el arrendatario, en la medida que estos conciernan a sus intereses, y celebra un contrato de
arrendamiento con el arrendatario, confiriendo a éste el derecho a utilizar el equipo mediante el pago de
alquileres por un término o plazo definido.

También define la operacién de arrendamiento financiero como una operacion que presenta las siguientes
caracteristicas:

a. El arrendatario expresamente selecciona el equipo y al proveedor del mismo, sin necesariamente
descansar para ello en el conocimiento o juicio del arrendador,

b. La adquisicién del equipo le incumbe al arrendador en virtud del contrato de promesa de arrendamiento o
contrato de arrendamiento;

c. Los alquileres estipulados en el Contrato de Arrendamiento son calculados teniendo en cuenta
particularmente la amortizacion de todo o de parte substancial del costo del equipo.

A su vez, la Ley No.7 del 10 de julio de 1990 indica que son elementos y requisitos esenciales del contrato de
arrendamiento financiero:

a. El contrato seré consensual, sin embargo, para efectos probatorios, deberd constar por escrito y ser
autenticado ante Notario Publico de la RepUblica de Panamé. En el caso de los arrendamientos [ocales, si
el bien o bienes arrendados tuviesen un valor de Quince Mil Balboas (B/.15,000.00) o mas, el contrato se
elevara a Escritura PUblica; y seré opcional entre las partes su inscripcion en el Registro Plblico para efecto
de la oponibilidad a terceros;

b. Que el arrendador sea una persona natural o juridica que se dedique habitualmente a la realizacion de
operaciones que, con arreglo a esta Ley, se reputen como contratos de arrendamiento financiero;

¢. Que el arrendador sea propietario del bien arrendado o que actde en virtud de un contrato de mandato o de
fideicomiso;
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d. Que el contrato de arrendamiento recaiga sobre naves, aeronaves, maguinaras, equipos, vehiculos o
cualesquiera ofros bienes muebles que sean susceptibles de ser especificamente determinados o
individualizados ¢ ser descritos a suficiencia;

e. Que el contrato se celebre por un periodo no menor de tres afios, salvo el caso previsto en el articulo 40 de
la referida Ley.

f. Que en el contrato se pacte que al finalizar el periodo del contrato, el arrendatario disponga por 1o menos de
una de las siguientes opciones;

1. Devolver al arrendador el bien objeto del contrato.

2. Convenir un nuevo contrato de arrendamiento sobre la base de alquileres predeterminados o por
negociarse.

3. Adaquirir los referidos bienes por un valor residual o por el precio pactado en el contrato.

Ejercer cualquier otro derecho compatible con los usos y practicas corrientes de arrendamiento
financiero en el mercado local o internacional.

g. Las partes contratantes podran acordar la conversién o transformacion de un contrato de arrendamiento
financiero local e internacional o viceversa; siempre que, a los fines de su explotacion econémica, €l bien
objeto del contrato sea trasladado del territoric del nacional al exterior o viceversa.

En cuanto a las empresas arrendadoras, la Ley No.7 del 10 de julio de 1990 indica dentro de sus articulos mas
relevantes lo siguiente:

a. Toda persona natural o juridica que se proponga operar una empresa dedicada al negocic de
arrendamiento financiero debera solicitar o habilitar una licencia comercial tipo “A” 0 "B". Luego de obtener
la licencia, la empresa debera ser registrada ante la Direccién de Empresas Financieras del Ministerio de
Comercio e Industrias. Toda persona natural o juridica que solicite o habilite licencia para operar el negocio
de arrendamiento financiero debe contar con un capital minimo pagado de Cien Mil Balboas (B/.100.000.00)
al inicio de la operacion.

b. La Direccién de empresas financieras del Ministerio de Comercio e Industrias, ademés de llevar un registro
de las empresas autorizadas, estara facultada para solicitar y obtener de las empresas de arrendamiento
Financiero toda la informacion general de caracter estadistico financiero que estime conveniente.

¢. La Direccion de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias también tendra facultad para
inspeccionar los registros contables, archivos y demés documentos de las empresas de arrendamiento
financiero, y éstas estaran obligadas a prestarle toda la cooperacion para el cabal cumplimiento de su
funcién fiscalizadora, poniendo a disposicion de los funcionarios del Ministerio de Comercio e Industrias
designados a estos efectos, todos los archivos, registros y documentos que estos requieran para verificar el
cumplimiento de las previsiones de esta Ley.

En cuanto a los efectos fiscales, la Ley No.7 del 10 de julio de 1990 indica dentro de sus articulos mas
relevantes lo siguiente:

Los alquileres que se paguen por razén de los contratos de arrendamiento financiero local seran renta gravable
para el arrendador en la medida en que los bienes objeto del mismo sean utilizados econdémicamente dentro de
la Republica de Panama; y, gastos deducibles para el arrendatario en la medida en que los bienes sean
utilizados por éste en la produccion o conservacion de renta de fuente panamefia.

También se reputaran deducibles para el arrendatario o para el arrendador, segun el caso, los gastos en cue
incurran a tenor del contrato en concepto de impensas del bien objeto del mismo, primas de los contratos de
seguro que amparen dicho bien y demés erogaciones normales incurridas en la utilizacion y preservacion del
bien para la produccién o conservacion de la renta.
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En los arrendamientos locales, el arrendador podra optar por depreciar el bien del contrate en el plazo de
duracion del mismo, o a opcion del arrendador, en un plazo mayor que &l estime conveniente. Para ello usara
cualguiera de los criterios de depreciacién admitidos por la Ley.

La base para el célculo de la depreciacion sera el valor de adquisicidon del bien, incluyendo el impuesto de
Transferencia de Bienes Muebles.

El contrato de arrendamiento financiero es una forma variada de financiamiento; por consiguiente, los canones
pagados de acuerdo al convenio, no seran gravados con el Impuesto de Transferencia de Bienes Muebles.

Restricciones Monetarias

No existen en Panama normas legales que afecten la importaciéon o exportacion de capital para el pago
de intereses u otros pagos a tenedores de los Bonos que no sean residentes en Panama.

3. Situacién Econémica de la Repiblica de Panama

El Producte Interno Bruto (PIB), indicader por excelencia para la medicion del crecimiento econdmico, registrd
en el 2011 un aumento de 10.6% en la produccién de bienes y servicios de la economia panamefa, con
respecto al afc anterior. Valorado a precios constantes de 1996 registrd, segtin calculos del Instituto Nacional
de Estadistica y Censo (INEC), un monto de B/.23,253.6 millones reflejando un incremento anual de B/.2,228.8
millones. Este crecimiento es explicado por la dindmica sostenida de los sectores asociados a lo interno de la
economia, unida a una reactivacién parcial observada en la economia internacional, que influyeron en los
comportamientos de las actividades econdmicas nacionales. De las relacionadas con el sector externo, se
destacaron: puertos, transporte aéreo, ferrocarril, turismo, Canal de Panama y el comercio en la Zona Libre de
Colén. En el sector interno mostraron crecimiento las actividades de: cria de ganado vacuno y aves de corral;
minas y canteras, construccién, electricidad y agua, comercio al por mayor y menor, restaurantes y hoteles,
transporte regular de pasajeros, de carga y el transporte de cabotaje, telecomunicaciones, ensefianza, salud
privada, otros servicios comunitarios, sociales y personales, asi como los servicios domésticos. Evolucion del
PIB segun categoria de actividad econémica: afio 2011

Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura: El Valor Agregado Bruto agropecuario crecié en 3.8%, impulsado por
el buen desempenio de algunas actividades tales como los cultivos de arroz y maiz, que presentaron aumentos
de 8.1 vy 4.8%, respectivamente, favorecidos por [a mayor superficie sembrada y cosechada. A su vez, la cafia
de azucar creci¢ en 6.9% vy el cultivo de pifia en 17.0%. Por su parte, la produccién de frutas diversas, registré
una baja de 12.7%, debido a las exportaciones de meldn y sandia que diminuyeron en 61.0% vy 43.1%,
respectivamente. El cultivo de banano disminuyé en 4,1%. El Valor Agregado Bruto de la ganaderia presentd
un buen desempefio, por el aumento del ganado de ceba en 8.0%, la produccion de aves de corral en 8.3% y la
cria de ganado porcino en 12.7%; sin embargo, el ganado lechero disminuyd en 2.8%.La actividad silvicola
crecio en 7.1%, con base en el comportamiento de los permisos comunitarios

y de subsistencia.

Pesca: La actividad pesquera registré una merma de 21.9%, dada la disminucién en la captura de diferentes
especies y la menor exportacién de peces para uso industrial y camarones. La exportacion registrada del rubro
gue incluye atdn de aleta amarilla congelado, filete de pescado yotros, se redujo en 46.4% vy la de camarcnes
en 3.4%.

Explotacién de minas y canteras: Esta actividad mostré un crecimiento en su Valor Agregade Bruto de 18.4%,
por el aumento en la utilizacién de material basico, principalmente de las extracciones de piedra y arena,
insumidas por la industria de la construccion y por la mayor exportacion de oro, principal producto comerciado
en el exterior.

Industrias Manufactureras: Esta categoria registr¢d crecimiento de 3.2% en su Valor Agregade Bruto,
principalmente por el incremento en la produccion de came y productos carnicos de £.8%. Otfras actividades
con un desenvolvimiento positivo en este periodo fueron: destilacion, recfificacion y mezcla de bebidas
alcohdlicas, produccién de alcohol efilico a parir de sustancias fermentadas y elaboracién de bebidas
malteadas y maltas, que crecieron en conjunto 9.2%; la fabricaciéon de cemento, cal y yeso, en 15.5%; y la
fabricacién de azucar en 15.8%. Sin embargo, ofras actividades reportaron disminucién en su produccion: el
procesamiento y conservacion de pescado y productos de pescado; la fabricacion de pinturas, barnices y
productos de revestimiento similares, tintas de imprentas y masillas; y la fabricacion de pasta de papel, papel
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y cartén, entre otras.

Electricidad, gas y agua: El suministro de electricidad, gas y agua aumenté en 6.7%, dado el incremento de la
generacion de electricidad en 8.4%, con el aumento de la generacion térmica en 41.2% y la disminucion de la
generacion hidraulica en 4.8%, mientras que la transmisién de energia eléctrica crecio en 6.0% y la distribucion
en 6.2%. A su vez, se registré un crecimiento de la actividad de captacion, depuracion y distribucion de agua,
en 3.2%.

Construccién; El Valor Agregado Bruto anual de [a construccion, presentd un incremento conjunto de 18.2%,
compuesto por la produccion de mercado de obras de construccién que aumentd en 18.5% y por [a
construccion para uso final propio, que crecid en 11.4%. La dinédmica del sector es el resultado de la ejecucion
de inversiones plblicas y privadas principaimente en cbras de ingenieria civil y proyectos no residenciales, que
comprenden; la construccion del metro, grandes proyectos hidroeléctricos, inversiones realizadas en la
ampliacion del Canal de Panamd, ampliacién del Aeropuerte Internacional de Tocumen, el saneamiento de la
bahia, la segunda etapa de la cinta costera, la expansion de puertos y la ampliacion y rehabilitacién de
infraestructuras viales que lleva adelante el gobierno. De acuerdo al tipo de obra, las no residenciales
aumentaron en 15.3%, las civiles se incrementaron en 37.4% y las residenciales decrecieron en 1.8%. De los
indicadores disponibles mas importantes vinculados a la actividad, la produccién de concreto premezclado
aumentd en 9.2% y los permisos de construccion registrados disminuyeron 20.9%.

Comercio al por mayor y al por menor, reparacion de vehiculos automotores, motocicletas, efectos personales
y enseres domésticos: El valor agregado del comercio aumentd 15.8%, favorecido por el comercio mayorista
gue presenté una variacién de 25.1%, por la mayor venta de materiales de construccidn; otros efectos
personales; maquinaria y equipo; y materias primas agropecuarias. Por su parte, el comercio minorista crecio
9.2%, producto de la mayor venta de alimentos, bebidas, automdviles nuevos y otros bienes de consumo.

La actividad comercial desarrollada en la Zona Libre de Colén mostré un crecimiento de 15.1%, debido a las
reexportaciones hacia los principales mercados.

Hoteles y restaurantes: El sector mostré una variacién positiva en su Valor Agregado Bruto de 7.6%, por el
desempefio en los servicios de restaurantes que aumentaron 6.7% y la actividad hotelera que crecié en 9.0%,
debido a la mayor entfrada de turistas durante el afio.

Transporte, almacenamiento y comunicaciones: El Valor Agregade Bruto de estas actividades econémicas, a
nivel global, presentd un crecimiento de 13.7%, principalmente, por la dinamica de las comunicaciones,
impulsadas por el incremento de los celulares prepago y los servicios de Internet, con un crecimiento total de
13.1%. Las operaciones del Canal de Panama se incrementaron en 8.5%, con un aumento del tonelaje

neto de 5.1%, un incremento del transito de naves de alto y pequefio calado en 2.5% y 2.2%, respectivamente
y las actividades secundarias de gran importancia, como los servicios a naves, en 13.9%. Iguaimente, los
servicios portuarios aumentaron en 16.6%, debido al movimiento de contenedores, que crecio en 18.5%.

Por ultimo, el valor agregado del transporte regular por via aérea, registré un aumento de 17.9%, explicado por
la dinamica de Panama como centro de conexiones, asociado con el incremento en la entrada y salida de
pasajeros en el Aeropuerto Internacional de Tocumen.

Intermediacion financiera: El Valor Agregado Bruto de la intermediacion financiera, presentd un aumento de
7.6%, debido al crecimiento de la actividad bancaria que se incrementé en 8.1%, por el alza en las comisiones
por servicios y los otros ingresos; ademas, los servicios financieros locales contribuyeron de forma positiva. Por
su parte, aumenté la produccion de las compariias de seguros, beneficiadas por el incremento de las primas
netas en 8.7%. Los auxiliares de intermediacion financiera crecieron, impulsados por el dinamismo de los
corredores de seguros.

Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler: Esta categoria mostré un incremento global anual de
7.1%, en el que la actividad inmobiliaria de uso final propio (propiedad de vivienda), crecid en 7.0% y la
produccidn de mercado en 7.1%, favorecidas por el impulso de las edificaciones residenciales en afios
recientes. Las otras actividades empresariales mostraron aumento conjunto de 4.9%, principalmente por las
actividades de servicios juridicos, de publicidad, asesoramiento empresarial, seguridad privada y

de fotografia.

Balanza de pagos: El saldo de las transacciones externas de la Economia Panamefia para el 2011 registrd un
déficit de B/.3,892.4 millones, como resultado de un mayor balance negativo del componente de bienes por
B/.5,997.0 millones, que fue superior en B/.1,442.1 millones con respecto al saldo del 2010. Por su parte, la
Balanza de Servicios continud mostrando un valor creciente favorable de B/.3,775.3 millones, aumentando
B/.353.1 millones con respecto al afo anterior.

La Zona Libre de Colén reflejé un buen ritmo de crecimiento este afio en las importaciones CIF, al aumentar en
B/.3,812.6 millones, o sea, 37.3%, con respecto al afio previo, por bienes provenientes en su mayoria de
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Singapur, China y los Estados Unidos de América. Mientras que el valor de las reexportaciones se incremento
en B/.3,679.8 millones, es decir, 32.3%, cuyos destinos principales fueron; Puerto Rico, Venezuela y Colombia.
Con respecto al dinamismo externo del Centro Bancario Internacional, se destacan aumentos en sus activos y
pasivos a B/.3,559.0 y B/.4,980.6 millones, respectivamente. Los depésitos de no residentes en los bancos
locales, reflejaron una entrada al sistema de B/.3,572.4 millones, en contraste con el registrado en el 2010.
Esta coyuntura permitié una mayor oferta monetaria local y menor contratacién de préstamos en el extranjero.
Por otro lado, al culminar el 2011, el saldo de la deuda externa total del pais alcanzé la suma de B/.57,819.6
millones, del cual el 63.2% correspondié a los bancos y el 18.6% al gobierno general. Finalmente, la partida
activos de reserva, constituida por las transacciones externas del Banco Nacional (entidad depositaria del
Estado) y del Fondo Fiduciario para el Desarrollo, disminuyé en B/.347.1 millones, debido al retiro de depbsitos
y venta de valores externos, para financiar inversiones locales.

Situacién del Maercado Laboral: Tasas de Desempleo Total y la cual incluye el desempleo abierto y el
desempleo oculto en el 2011fue de 4.5%, la cual en comparacion con marzo del 2011 (5.6%) registro un
disminucién de 1.1 puntos porcentuales.

Resumen Ejecutivo del Informe de la Contraloria General de la Republica de Panama, para el afio 2011,

Capitulo | "Desemperio de la Economia Panamefia”, fechado marzo de 2012..
http:/fwww.contraloria.gob. pa/archivos_informesdelc/INFORME_AnualContraloraMar2012/index.html

E. LITIGIOS LEGALES

Con excepcion de lo indicado en esta seccion, a la fecha de este prospecto informativo, el Emisor no tiene
litigios legales pendientes, salvo aquellos derivados de sus operaciones ordinarias y que de ser resueltos
adversamente no afectarian o incidirian significativamente en el negocio o condicién financiera del Emisor.

Demanda civil de indemnizaciéon de perjuicios

Un auto propiedad del Emisor bajo contrato de arrendamiento financiero (leasing) y conducido por un particular
-que no mantiene vinculo comercial con ALESA- quedé involucrado en accidente de transito. En el proceso
penal por la muerte de una de las victimas, el conductor voluntariamente acepto las responsabilidades penal y
civil y fue condenado a una pena reducida que no suprimié su libertad personal -por su colaboracién- y a una
indemnizacién civil por US$ 800,000.00, que nunca pagd. Nila empresa arrendataria ~cliente del Emisor-, ni el
Emisor, ni la compaiiia de seguros fueron parte en dicho proceso penal; consecuentemente, no fueron objeto
de condena alguna.

Recientemente los sobrevivientes presentaron demanda civil de indemnizacién de perjuicios por
US$3,553,000.78, contra el conductor, la compaiiia aseguradora y el Emisor, estos Gltimos como pretendidos
responsables solidarios. La demanda no ha sido notificada. Este proceso radica en el Juzgado Primero de
Circuito del Tercer Circuito Judicial de Panama, Ramo Civil {en La Chorrera) y fue identificado con el nimero
de expediente 80,196-12.

Abogados externos de experiencia litigante consultados por el Emisor han expresado como perspectivas
preliminares de la defensa que existen suficientes argumentos de hecho, de derecho y de practica judicial para
evitar que el Emisor sea condenada a pagar en corto o mediano plazo la suma reclamada. Adicionalmente, el
Emisor dispone de argumento contractual frente a la compariia de seguros para que ésta cubra la reclamacion
del proceso civil, al menos hasta el monto méximo de la pdliza de seguros contratada (US$ 300,000).

F. SANCIONES ADMINISTRATIVAS

El Emisor no ha sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, ni ha sido
objeto de sanciones por parte de la Bolsa de Valores de Panama, S.A..
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G. PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO

El Emisor no cuenta con activos fijos de importancia. Al 30 de septiembre de 2012 la inversién en equipo de
oficina y computo, neto de depreciacién ascendié a B/.12,146.

Estos activos estan valorados al costo, menos la depreciacién acumulada. Las mejoras significativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida atil o mejoran
el activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren. La depreciacion y amortizacion son
cargadas a las operaciones corrientes utilizando el método de linea recta.

H. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
El Emisor, es una subsidiaria 100% propiedad de Banco Aliado, S.A., quien a su vez es una subsidiaria 100%

propiedad de Grupo Aliado, S.A.. Tanto Grupo Aliado, S.A. como sus Subsidiarias, incluyendo al Emisor, han
sido constituidas bajo las leyes de la Republica de Panama y tienen su domicilio en la Republica de Panama.

—!

ORGANIGRAMA
GRUPO ALIADO, S.A.
GENEVA ASSET
MANAGEMENT, S.A. BANCO ?E&DO’ SA
69.24%

[l | || | £ 1
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4 100% [ 1 100% [ 1 100% [l 1 100%
R | | | | 1] 3 | |

DICIEMBRE 2011
L INFORME SOBRE TENDENCIAS

Aliado Leasing, S.A. se ha posicionado estratégicamente en el mercado local desde su fundacion en el 2004.
Su desempefio se basa en la flexibilidad, dinamismo y una excelente atencion al cliente, cualidades que
diferencian su producto de la competencia y realzan la preferencia de la clientela.
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El pujante crecimiento actual de sectores como los de la construccion, puertos, transporte, desarrollo intensivo
de infraestructura y crecimiento comercial en general impulsara el ritmo de crecimiento de Aliado Leasing, S.A..
La experiencia y profesionalismo de nuestros colaboradores, una sana politica de crédito y el fiel cumplimiento
con las regulaciones vigentes en materia de arrendamiento financiero son los elementos claves para el

crecimiento a futuro.

Ju TECNOLOGIA, INVESTIGACION, DESARROLL.O, PATENTES Y LICENCIAS

El Emisor no mantiene inversiones significativas en tecnologia, investigacion y desarrollo.




V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. Balances Generales Auditados def Emisor al 30 de junio de 2012

Activos

Los activos totales del Emisor al 30 de junio de 2012 crecieron en un 12.1%, a B/.47.0 millones de B/.41.9
millones al 30 de junio de 2011; debido principalmente al incremento en la cartera de arrendamiento financiero
por cobrar neto, la cual crecié en un 19.3% sobre el afio anterior a B/.45.0 millones de B/.37.7 millones al 30 de

junio de 2011.

30-jun-12 30-jun-11

Activos Auditado Auditado
Efectivo B/ 1,000 B/. 550
Depositos a la vista en Bancos 1,367,373 3,148,110
Arrendamiento financiero por cobrar, Neto 44 993 003 37,731,380
Equipo de Oficina y Computo, Neto de Depreciacion 9,121 4,078
Anticipo a proveedores - 499,880
Otros Activos 605,930 507,722
Total de Activos Bl. 46,976,427 B/. 41,889,720

A continuacién se presenta un detalle de los arrendamientos financieros por cobrar:

30-jun-12 30-jun-11

Auditado Auditado
Menos de 1 afio B/. 8,909,456 B/. 14,232,272
De 127 afos 36,547,718 23,888,397
Total 45,457 174 38,120,669
Menos: Provisidn para Cuentas de Dudoso Cobro (464,171) {389,289)
Neto B/. 44,993,003 Bi. 37,731,380

A continuacion se presenta un detalle de los arrendamientos financieros por cobrar por tipo:

30-jun-12 30-jun-11
Tipo Auditado Auditado
Vehiculos particulares B/.17,079,457 B/. 11,880,050
Vehiculos comerciales 16,377,817 14,633,098
Equipo Industrial 2,539,042 2,587 486
Equipos Medicos 1,175,753 565,730
Equipo Pesado 5,447,711 5,986,711
Equipos Varios 2,837,394 2,467 594
Total Bl. 45,457,174 B/, 38,120,669
Menos: Provision para Cuentas de Dudoso Cobro (464,171) (389,289
Neto Bl. 44,993,003 Bl. 37,731,380

La cartera morosa y vencida al 30 de junio de 2012 es de B/.580 mil. La reserva para posibles pérdidas en
arrendamientos financieros por cobrar asciende a B/. 464 mil lo que equivale a una cobertura de 80.0% sobre
la cartera morosa y vencida al 30 de junio de 2012.
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Pasivos y Patrimonio de Accionistas

Pasivos

Las principales fuentes de financiamiento del Emisor son los financiamientos y bonos corporativos por pagar,
los cuales alcanzan la suma de B/.39.3 millones al 30 de junio de 2012, producto de la emisién publica de
Bonos Corporativos autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores segln consta en la Resolucién
No. Resolucién No. CNV-240-2006 y CNV-286-2007. El producto de estos fondos fue utilizado para cancelar
financiamientos, sobregiros y financiamientos a través de bonos privados por pagar y para financiar el
crecimiento de la cartera de arrendamiento financiero.

30-jun-12 30-jun-11
Pasivos Auditado Auditado
Bones por Pagar B/, 39,281,313 35,000,000
Depésitos de clientes 856,839 982,663
Segures por pagar 40,699 37,501
Impuesto sobre la renta diferido pasivo 289,079 863,614
Qtros Pasivos 3,681,984 3,057 555

Total de Pasivos

B/, 44,149,914

Bl. 39,941,333

Patrimonio del Accionista

E! patrimonio neto del Emisor al 30 de junio de 2012 fue de B/.2.8 millones, comparado con B/. 1.9 milones
reportado para el 30 de junio de 2011, este aumento en el patrimonio fue el resultado del incremento en las

utilidades no distribuidas. Por otro lado, el capital pagado se mantuvo en B/.100 mil.

30-jun-12 30-jun-11
Patrimonio del Accionista Auditado Auditado
Capital Pagado B/. 100,000 B/. 100,000
Utilidades no distribuidas 2,726,513 1,848,387
Total Patrimonio del Accionista Bl. 2,826,513 Bf. 1,948,387
Total de Pasivos y Patrimonic del Accionista B/.46,976,427 B/.41,889,720
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B. Estado de Resultados Auditados del Emisor al 30 de junio de 2012

30-jun-12 30-jun-11

Estado de Resultados Auditado Auditado
Ingresos
Intereses Ganados B/. 3,617,611 B/. 3,650,034
Comisiones Ganadas 386,078 331,862
Otros ingresos 347,783 375,208
Total de [ngresos 4,351,472 4,357,104
Gasto de Intereses 3,088,180 3,011,537
Gastos de Comisiones 7,770 7,458
Total de Gastos de Intereses y Comisiones 3,095,950 3,018,995
Ingreso Neto por Intereses y Comisiones 1,255,522 1,338,109
Provisidn para Cuentas de Cobro Dudoso {120,000} (70,000)
Ingreso Neto por Intereses y Comisiones

después de provisiones 1,135,522 1,268,109
Gastos generales vy administrativos 481,523 355,618
Utilidad {Pérdida) antes del Impuesto Sobre la Renta 653,999 912,490
Impuesto Sobre [a Renta, neto 224,127 (184,617)
Utilidad Neta Bf. 878,126 Bl. 727,873

Ingresos de Operacicnes

Para el afic terminado el 30 de junio de 2012, el total de ingresos asciende a B/.4,4 milones, producto
principalmente de los intereses ganados por el orden de B/.3,6 millones. A su vez, las comisiones ascienden a
B/.386 mil y los otros ingresos a B/.348 mil para el periodo terminado al 30 de junio de 2012, lo cual muestra
una leve disminucion en el total de ingresos de B/.6 mil 0 0.1% con respecto al mismo periodo el afio anterior.
En cuanto al gasto de intereses y comisiones, los mismos alcanzaron la cifra de B/.3,1 millones para el afio
terminado al 30 de junio de 2012. Esto se traduce en un incremento en los intereses y comisiones pagadas de
B/. 77 mil 0 2.6% con respecto al mismo periodo el afio anterior. Por lo antes enunciado los ingresos netos por
intereses y comisiones ascienden a B/.1,3 millones para el periodo terminado el 30 de junio de 2012,
mostrando una disminucién de B/.83 mil © 6.2%, con respecto a el mismo pericdo el afio anterior.

La provision para cuentas de dudoso cobro registré B/.120 mil para el 30 de junio de 2012 comparado con
B/.70 mil para el mismo periodo el afio anterior,

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos fueron B/.482 mil al 30 de junio de 2012. Los gastos de mayor
importancia son los salarios y gastos de personal, publicidad y propaganda, y los impuestos varios, que
representan el 69.0%, 8.5% y 7.1% respectivamente del total de gastos generales y administrativos. El
incremento total de los gastos generales y administrativos fue de B/.126 mil 0 35.4% comparado con el mismo
periodo anterior.

Resultados

La utilidad antes del impuesto sobre [a renta para los doce meses terminados al 30 junio de 2012 fue de B/.654
mil.
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C. Balances Generales Interinos del Emisor al 30 de septiembre de 2012

Activos

Los activos totales del Emisor al 30 de septiembre de 2012 presentaron un incremento en un 6.5%, a B/.50.0
millones de B/.47.0 millones al 30 de junio de 2012; debido principalmente a un incremento en la cartera de
arrendamientos financieros por cobrar, la cual aumenté en un 7.9% sobre el afio anterior a B/.48.5 millones de

B/.45.0 millones al 30 de junio de 2012.

Activos 30-sep-12 30-jun-12
Auditado

Efectivo B/, 1,000 B/. 1,000
Depésito a plazo en bancos - 1,367,373
Arrendamientos financieros por cobrar, Neto 48 544 133 44,993,003
Equipe de Oficina y Cémputo, Neto de Depreciacion 12,146 9,121
Otros Activos 1,462,076 605,930

Total de Activos

B/. 50,019,355

B/. 46,976,427

A continuacién se presenta un detalle de los arrendamientos financieres por cobrar, neto segln su vencimiento:

Vencimiento 30-sep-12 30-jun-12
Auditado

Menos de 1 afic B/. 9,852,502 B/. 8,909,458
De 1 a7 afios 39,185,802 36,547,718
Total 49,038,304 45,457,174
Menos: Provisién para posibles pérdidas (494,171) (464,171)
Neto Bl. 48,544,133 B/. 44,993,003

A continuacion se presenta un detalle de los arrendamientos financieros por cobrar por tipo:

30-sep-12 30-jun-12
Tipo Auditado
Vehiculos particulares B/. 18,779,056 B/.17,079,457
Vehiculos comerciales 17,611,669 16,377,817
Equipo Industrial 2,292,402 2,539,042
Equipos Médicos 1,606,095 1,175,753
Equipo Pesado 5,569,637 5,447,711
Equipos Varios 3,179,445 2,837,394
Total Bl. 49,038,304 Bl. 45,457,174
Menos: Provisién para Cuentas de Dudoso Cobro {494 171) (464,171)
Neto Bl. 48,544,133 Bl. 44,993,003

La cartera morosa y vencida al 30 de septiembre de 2012 es de B/.1.9 millones. La reserva para posibles
pérdidas en arrendamientos financieros por cobrar asciende a B/. 494 mil lo que equivale a una cobertura de

26.3% sobre la cartera morosa y vencida al 30 de septiembre de 2012.
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Pasivos y Patrimonio de Accionistas

Pasivos

La principal fuente de financiamiento del Emisor son los bonos corporativos por pagar, que ascienden a la
suma de B/.40.3 millones al 30 de septiembre de 2012 producto de la emisidn plblica de Bonos Corporativos
autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores segin consta en la Resolucion No. CNV-240-2008
y CNV-286-2007. EI producto de estos fondos fue utilizado para cancelar financiamientos, sobregiros v
financiamiento a través de bonos privados por pagar y para financiar la cartera de arrendamientos financieros
por cobrar,

30-sep-12 30-jun-12
Auditado
Pasivos
Sobregiro bancario B/ 1,514,956 B/ -
Bonos por pagar 40,277,151 39,281,313
Depésitos de clientes 772,667 856,839
Seguros por pagar 50,161 40,699
Impuesto sobre la renta diferido pasivo 981,553 289,079
Otros Pasivos 4,058,367 3,681,984
Total de Pasivos Bl. 47,654,855 Bl. 44,149,914

Patrimonio del Accionista

El patrimonio neto al 30 de septiembre de 2012 reflejo una disminucion de B/.462 mil 0 un 16.4%; lo que
representa B/. 2.4 millones al 30 de septiembre de 2012, de B/.2.8 millones reportados al 30 de junio de 2012
producto principalmente de una leve disminucién en fas utilidades retenidas. Por otro lado el capital pagado se

mantuvo en B/ 100 mil.

Patrimonio del Accionista 30-sep-12 30-jun-12

Auditado
Capital Pagado B/. 100,000 B/. 100,000
Utilidades no distribuidas 2,264 500 2,726,513
Total Patrimonio del Accionista Bl. 2,364,500 Bl. 2,826,513
Total de Pasivos y Patrimonio del Accionista B/.50,019,355 Bl. 46,976,427
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D. Estado de Resultados Interinos del Emisor al 30 de septiembre de 2012

Estado de Resultados 30-sep-12 30-sep-11
Ingresos
Intereses ganados B/. 969,828 Bf. 867,313
Comisiones ganadas 109,612 81,047
Ofros ingresos 144,595 75,1186
Total de ingresos 1,224,035 1,023,476
Gasto de intereses 848,694 760,278
Gastos de comisiones 1,427 400
Total de gastos de intereses y comisiones 850,121 760,678
Ingreso neto por intereses y comisiones 373,114 262,798
Provision para posibles préstamos incobrables (30,000) (30,000)

Ingreso neto por intereses y comisiones

después de provisiones 343,914 232,798
Gastos generales y administrativos {113,453) (93,613)
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 230,461 139,185
Impuesto sobre la renta, neto (692,474) -
Utilidad neta Bl. (462,013) Bl. 139,185

Ingresos de Operaciones

Para los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2012, el total de ingresos asciende a B/.1,2 millones
que refleja un incremento de B/. 201 mil 0 19.6% en comparacion al del afio anterior cuando el total de ingresos
fue de B/.1,0 millon, este aumento es el resultado de aumento en los ingresos producto del incremento de la
cartera de Leasing. Del total de ingresos, destacan los otros ingresos y las comisiones ganadas, los cuales
alcanzaron la suma de B/.254 mil para los tres meses terminados el 30 de septiembre de 2012 comparado con
B/.156 mil mostrando en estos rubros un incremento total de B/.98 mil con respecto al mismo periodo terminado
el 30 de septiembre de 2011. Los intereses y comisiones pagados ascienden a la suma de B/.850 mil reflejado
un incremento de B/. 89 mil comparado con este mismo rubro de gastos para los fres meses terminados el 30
de septiembre de 2011.

Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos antes de la reserva para posibles pérdidas fueron B/. 113 mil al 30 de
septiembre de 2012 comparado con B/.94 mil para el mismo periodo terminado el afio anterior. Los gastos de
mayor importancia son los salarios y gastos de personal seguidos de publicidad y propaganda, que representan
el 75.7% y 11.5% respectivamente del total de gastos generales y administrativos. Para los tres meses
terminados el 30 de septiembre de 2012 el total de gastos generales y administrativos muestran un aumento de
B/.20 mil comparado con el mismo periodo terminado el 30 de septiembre de 2011,

(Pérdida) Utilidad Neta




Para el periodo terminado al 30 de septiembre de 2012 se refleja una Pérdida Neta de B/.462 mil, producto del
célculo estimado para el impuesto sobre la renta neta el cual para este trimestre fue de B/.692 mil lo que causa
una disminucién temporal en las utilidades del periodo.

E. Analisis de Perspectivas
La administracion proyecta que las operaciones de Leasing mantendran la tendencia de crecimiento
experimentada en este Gltimo afo. Las expectativas de crecimiento econémico del pais y el buen desempefio

del sector comercial son los mejores indicadores que guian el desempefio para el préximo periodo fiscal y que
constituye la fuente primordial de negocios del emisor.
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VL. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS
A. Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores
1. Directores, Dignatarios

Moisés Chreim Sasson - Director / Presidente

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento : 2 de abril de 1944

Domicilio Comercial  : May's Zona Libre, S.A,, calle 14 y Ave. Roosevelt, Zona Libre de Colén
Apartado Postal : 0831-02109, Panama

Correo Electrénico : bkaliado@bancoaliado.com

Teléfono » 433-9900

Fax : 441-3942

Realizo estudios universitarios en el Lyce Francais, Beirut. Accionista, Vicepresidente, Tesorero y Director
Gerente de May's Zona Libre, S.A. Es Director Presidente de Banco Aliado, S.A. y Grupo Aliado, S.A. Es
miembro activo de la Sociedad B' Nai B'rith de Panama. Preside las reuniones de Junta Directiva del Emisor y
Banco Aliado y el Comité Ejecutivo y de Crédito; asi como los Comités de Consumo; Inversiones y Riesgo de
Mercado; Leasing; y Factoring de Banco Aliado. Es miembro del Comité de Auditoria, Informatica, Recursos
Humanos y Operaciones del Banco Aliado.

Joseph Eshkenazi Tawachi - Director / Tesorero

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento : 9 de junio de 1947

Domicilio Comercial  : Importadora y Exp. Rosen, calle 14, Zona Libre de Colén, Panama
Apartado Postal . 0831-02109, Panama

Correo Electrénico : bkaliado@bancoaliado.com

Telefono : 445-3000

Fax : 441-5660

Realizoé estudios en la Escuela Lasal, Israel. Es Accionista y Director de las empresas Rosen, S.A., Tempo,
S.A., Rodeo Import, S.A. de la Zona Libre de Colén, Rosalinda, S.A., Jo Marc, S.A. y de Italgres Panama, S.A.
Es Director Tesorero de Banco Aliado, S.A. y Grupo Aliado, S.A. y miembro del Comité Ejecutivo y de Crédito
del Banco Aliado.

Ramy Aftie - Director / Secretario

Nacionalidad : Panamerfio

Fecha de Nacimiento : 9 de noviembre de 1937

Dormicilio Comercial : Tejidos y Confecciones, S.A., calle 2da. Carrasquilla, Panama
Apartado Postal : 0831-02108, Panama

Correo Electrénico : bkaliado@bancoaliado.com

Teléfono : 263-8888

Fax » 269-0672

Obtuvo una licenciatura en Economia y Administracidon de Negocios en la Universidad de Jerusalén. Es
Contador Pablico Autorizado. Fungié como Consultor de Economia y de Sistema para Panama y Centro
América en Price Waterhouse & Co. Actualmente es Director de Kobesa, S.A., Magic Trading, S.A., ispo
International, S.A., Tejidos y Confecciones, Calzados Superiores, S.A., Distribuidora Durex, S.A., Mera, S.A.,
Shalva, S.A. vy Argo Trading, S.A. Es Director Secretario de Grupo Aliado, S.A. y Banco Aliado, S.A. Es
miembro activo de la Asociacién de Contadores Plblicos Autorizados de Panama, Asociacién de Contadores
Flblicos Autorizados de Israel, Sindicato de Industriales de Panama y de la Asociacion de Usuarios de la Zona
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Libre de Coldn, Club Rotaric de Panama, American Chamber of Commerce y Vicepresidente Infernacional de
B’ Nai B'rith. Preside el Comité de Auditoria, Informatica, Recursos Humanos y Operaciones del Banco Aliado;
y es miembro del Comité Ejecutivo y de Credito, del Comité de Inversiones y Riesgo de Mercado y de los
Comités de Leasing, Factoring y Consumo del Banco Aliado.

Ezra Hamoui Homsany - Director Suplente

Nacionalidad . Panamefio

Fecha de Nacimiento : 17 de agosto de 1944

Domicilioc Comercial : May’'s Zona Libre, S.A., calle 14 y Ave. Roosevelt, Zona Libre de Colén
Apartado Postal - 0831-02109, Panama

Correo Electronico : bkaliado@bancoaliado.com

Teléfono : 433-9900

Fax 1 441-3942

Obtuvo una licenciatura en Administracidon Publica de la Universidad de Panaméa. Es Accionista, Presidente,
Representante Legal y Director Gerente de May's Zona Libre, S.A.  Ademas es Director de Corfi Trading, S.A.
y Director Vice Presidente de Banco Aliado, S.A. y Grupo Aliado, S.A. Miembro de la Junta Directiva y
Fundador de la Academia Hebrea de Panama. Director de la sociedad internacional de B' Nai B'rith Society
International. Es miembro del Comité Ejecutivo y de Crédito del Banco Aliado.

Mayer Attie - Director Suplente

Nacionalidad : Panameiio

Fecha de Nacimiento : 12 de mayo de 1933

Domicilio Comercial  : Tejidos y Confecciones, S.A., calle 2da. Carrasquilla, Panama
Apartado Postal : 0831-02108, Panama

Correo Electrénico : bkaliado@bancoaliado.com

Teléfono : 263-8888

Fax : 269-9872

Realizo estudios en la Universidad de Tel-Aviv. Presidente de las empresas Kobesa, S.A., Magic Trading, S.A.
Ispo International, S.A. Tejidos y Confecciones, Calzados Superiores, S.A., Distribuidora Durex, S.A., Mera,
S.A. y Shalva, S.A. Es Director Sub-Secretario de Grupo Aliado, S.A. y de Banco Aliado, S.A. Miembro de la
Asociacion Panamefia de Ejecutivos de Empresa, Sindicato de Industriales, Cadmara de Comercio e Industrias y
de la Asociacién de Usuarios de la Zona Libre de Colén. Es miembro del Comité de Auditoria, Informética,
Recursos Humanos y Operaciones del Banco Aliado.

Victor S. Azrak Attie - Director Suplente

Nacionalidad : Panamerfio

Fecha de Nacimiento : 22 de diciembre de 1950

Domicilio Comercial 1 May's Zona Libre, S.A., calle 14 y Ave. Roosevelt, Zona Libre de Colén
Apartado Postal : 0831-02109, Panama

Correo Electrénico : bkaliado@bancoaliade.com

Teléfono 1 433-8800

Fax : 441-3942

Realiz6 estudios en la Universidad de Damasco, Siria. Accionista, Secretario y Director Gerente de May’s Zona
Libre, S.A. Director Sub-Tesorero de Banco Aliado, S.A. y Grupo Aliado, S.A. Miembro de la Sociedad de B’
Nai B'rith; Vicepresidente de la Academia Hebrea de Panamé; Miembro de la Camara de Comercio y de la
Asociacion de Usuarios de la Zona Libre de Colén. Es miembro del Comité de Auditoria, Informatica, Recursos
Humanos y Operaciones del Banco Aliado.
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2. Ejecutivos Principales

Alexis Arjona Lepori - Gerente General

Nacionalidad . Panamefio

Fecha de Nacimiento : 26 enero de 1954

Domicilio Comercial . Banco Aliado, 8.A., calle 50 y 56, Urbanizacién Obarrio, Edif. Banco Aliado
Apartado Postal . 0831-02109, Panama

Correo Electrdnico . bkaliado@bancealiado.com

Teléfono : 302-1555

Fax 1 263-9071

Obtuvo Licenciatura en Economia en la Universidad Nacional de Panama y Doctorado en Ciencias Econdmicas
y Empresariales en la Universidad Complutense de Madrid, Espafia. Desde 1992 es Vicepresidente Senior y
Gerente General de Banco Aliado, S.A., con 26 afios de experiencia bancaria obtenida en American Express
Bank Ltd, Trade Development Bank Overseas Inc. y el Banco de Colombia. Es responsable de dirigir y
administrar la empresa en base a las politicas, directrices y limites autorizados por la Junta Directiva.

Lorely Paredes Castro — Vicepresidente Adjunto

Nacionalidad : Panamena

Fecha de Nacimiento  : 2 de mayo de de 1960

Domicilio Comercial : Aliado Leasing, S.A., calle 50 y 56, Urbanizacién Obarrio, Edif. Banco Aliado
Apartado Postal + 0831-02108, Panama

Correo Electrénico : paredeslo@bancoaliade.com

Teléfono 1 302-1600

Fax 1 214-7124

Ha realizado estudios en diversas dreas de Banca, Finanzas y Crédito, al igual que amplios conccimientos
sobre regulacion en Materia de Contratos de Arrendamiento Financiero en Panama. Posee una vasta
experiencia en el mercado de Leasing local con mas de 10 afios laborando en Alquileres Adaptables, S.A.,
Subsidiaria del Primer Banco de Ahorros y luego en Arrendadora del Istmo, Subsidiaria del Primer Banco del
Istmo.

Daniel D. Diaz S. — Vicepresidente Adjunto — Auditoria Interna

Nacionalidad : Panameiio

Fecha de Nacimiento: : 30 de septiembre de 1967

Domicilio Comercial:  : Banco Aliado, S. A, calle 50 y 58, Urbanizacién Obarrio, Edif. Banco Aliado
Apartado Postal: . 083102109, Panama

Correo Electrénico . bkaliado@bancoaliado.com

Teléfono; 1 30241555

Fax: 1 302-1556

Realizd estudios en la Universidad de Panama, donde obtuvo Licenciatura en Comercio con Especializacion de
Contabilidad; hizo ademas estudios de postgrado en Contabilidad con Especializacion en
Contraloria. Experiencia profesional de 14 afios. Inicié su carrera en Deloitte & Touche, Thomatsu Intl, y ha
fungido como Auditor Interno en varias instituciones financieras en Panama. Es Auditor Interno de Calidad
certificado por SGS Panamé& Control Services, Inc., Norma 1SO200-2000. Ingresé a Banco Aliado en el 2006
ejecutando el cargo de VP Adjunto de Auditoria Intema. Es responsable del control y verificacion de
cumplimiento de las politicas y directrices autorizadas por la Junta Directiva de Banco Aliado y Subsidiarias.
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Joseph Hamoui A. — Primer Vicepresidente

Nacionalidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento : 16 de mayo de 1976

Domicilio Comercial  : Banco Aliado, S.A., calle 50 y 58, Urbanizacidn Obarrio, Edif. Banco Aliado
Apartado Postal : 0831-02108, Panama

Correo Electrénico : hamouij@bancoaliado.com

Teléfono : 302-1555

Fax : 263-9071

Egresado de Wharton School of Business de la Universidad de Pennsylvania, donde obtuvo su licenciatura en
Ciencias Econémicas con especializacion en Finanzas y Administracion de Negocios. Tiene una Maestria en
Administracién de Empresas con énfasis en Finanzas de la Universidad Latinoamericana de Ciencias y
Tecnologia. En 1997 inicié su carrera profesional en Banco Aliado, S.A. y actualmente es Vice Presidente a
cargo de la Unidad de Riesgos. A partir del 2004 forma parte de la Junta Directiva donde ocupa &! cargo de
Director Vocal y participa en todos los Comités del Banco Aliado. Es Director Vocal de Grupo Aliado, S.A. y
Director Tesorero de Geneva Asset Management, 8.A. Es responsable de analizar vy evaluar los riesgos
inherentes en el enforno del negocio y en las transacciones.

3. Empleados de Importancia y Asesores

A la fecha, el Emisor no emplea a personas en posiciones no ejecutivas (cientificos, investigadores, asesores
en general) que hacen confribuciones significativas al negocio del Emisor.

4. Asesores Legales

Asesor Legal Externo

El Asesor Legal externo del Emisor es Alfaro, Ferrer & Ramirez. El nombre del contacto principal es el Lic.
Alfredo Ramirez, Jr.

Domicilioc Comercial : Edificio AFRA, Piso 10 v 11, Avenida Samuel Lewis y calle 54

Apartado Postal : 0816-06904, Panama Zona 5, Republica de Panama
Correo Electronico : afrapma@afra.com

Teléfono : 263-9355

Fax 1 263-7214

Alfaro, Ferrer & Ramirez, actita como asesores legales de la presente emision de Bonos. Los Asesores
lLegales confirman que el Emisor es una sociedad corganizada y existente de conformidad con las leyes de la
Republica de Panama, que los actos referentes a esta emision han sido debidamente aprobadoes por los érganos
corporativos pertinentes del Emisor v una vez emitidos, los Bonos constituiran obligaciones vélidas legales y
exigibles de la misma. Lo antes expuesto consta en carta que reposa en los archivos de la Superintendencia del
Mercado de Valores, al igual que en los archives de la Bolsa de Valores de Panama, S.A., como documento de
referencia publica.

Asesor L egal Interno

El asesor legal internc del Emisor es el Licenciade Rafael Sousa con idoneidad No. 758 de 28 de mayo de
1981.

Domicilio Comercial  : Edificio Banco Aliado, Calle 50 y 56 Obarrio
Apartado Postal : 565-2109, Paitilla, Panama, Repuiblica de Panama
Correo Electrénico : sousar@bancoaliado.com

Teléfono 1 302-1555

Fax : 302-1556
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5. Auditores
Auditor Externo
El auditor externo del Emisor para el afio fiscal terminado al 30 de junio de 2011 fue la firma Price Waterhouse

Coopers. El nombre del contacto principal es el Lic. Victor Delgado. El auditor externo del Emisor para el afio
fiscal terminado al 30 de junio de 2012 sera la firma Price Waterhouse Coopers.

Domicilic Comercial  : Avenida Samuel Lewis y Calle 55-E

Apartado Postal : 6-4493, El Dorado, Panama, RepUblica de Panama
Correo Electronico : victor.delgado@pa.pwc.com

Teléfono 12231313

Fax : 264-5627

Auditor Interno

El auditor interno del Emisor es el sefior Daniel D. Diaz quien es Vicepresidente de Auditoria Interna de Banco
Aliado,

Domicilio Comercial : Banco Aliado, S. A., calle 50 y 56, Urbanizacién Obarrio, Edif. Banco Aliado
Apartado Postal 1 0831-02109, Panama

Correo Electrénico : bkaliado@bancoaliade.com

Teléfono: : 302-1555

Fax; 1 30241556

6. Designacion por Acuerdos o Entendimientos

A la fecha, ningtn Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor ha sido designado en su cargo sobre
la base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores del Emisor.

B. Compensacion
1. Los Directores y Dignatarios del Emisor no reciben compensacion ni dietas por su participacién en las
reuniones de Junta Directiva y Comités.

2. El monto de la compensacion pagada a los Ejecutivos Principales, para el afio fiscal terminado el 30 de
Jjunio de 2012 fue de B/.67,385.

3. En los mismos periodo se pagaron en concepto de salarios y beneficios (gastos de representacion, horas
extras, incentivos, prestaciones sociales, seguros, aguinaldos, asistencia médica y viaticos) a los
empleados la suma de B/.261,935.

4. El monto total reservado por El Emisor en provisién para prima de antigiiedad e indemnizacién, para el afio
fiscal terminado el 30 de junio de 2012 fue de B/.3,017.

Nota: Los montos por compensacion indicados en los puntos 2 y 3 excluye a los funcionaros del Banco que
apoyan la gestion de sus Subsidiarias.
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C. Gobierno Corporativo

El Emisor como parte del Grupo Aliado, se rige bajo las normas de Gobierno Corporativo adoptadas por el
Banco Aliado, S.A.

Los temas referentes al El Emisor son discutidos y analizados en los siguientes Comités de Directiva de Banco
Aliado:

- Comité Ejecutivo y de Crédito
- Comité de Auditorfa, Informatica, Recursos Humanos y Operaciones
- Comité de Leasing

El Comité Ejecutivo y de Crédito esta formado por cuatro (4) Directores que se rednen tres veces al mes.
Algunas de sus funciones son:

Aprobar los [imites de autorizacion de la Gerencia General.

Revisar y proponer modificaciones a las politicas de crédito del Banco.

Aprobar o negar [as propuestas de crédito.

Aprobar el establecimiento de cuentas y relaciones con instituciones bancarias en Panama y en el exterior,
Aprobar la politica para [a fijacion de tasas de interés (activos y pasives).

ghwMh =

El Comité de Auditoria, Informética, Recursos Humanos y Operaciones esta formado por cuatro (4) Directores
que se retnen una vez al mes. Algunas de sus funciones son:

Revisar y proponer modificaciones al manual de auditoria del Banco.

Recibir los informes del Auditor Interno y controlar la implementacién de sus recomendaciones.
Aprobar las propuestas que presente al Gerente General para la compra de nuevos equipos.
Aprobar nuevas posiciones de frabajo y contrataciones.

Aprobar el Plan Contable y sus modificaciones.

Aprobar el Manual de Operaciones del Banco.

bk

El Comité de Leasing esté conformado por tres (3) Directores que se relnen 1 vez por semana. A continuacién
se detallan los objetivos, funcionamiento y politicas y procedimientos del Comité:

1. Objetivos del Comité

- Definir las politicas y limites para operaciones de leasing.

- Aprobar/negar transacciones y limites para clientes.

- Definir los informes que debe presentar la administracién al Comité y determinar su periodicidad.

- Recibir los reportes sobre el desempefio de las operaciones.

- Recibir y aprobar los estados financieros mensuales.

- Aprobar gastos y compras fuera de presupuesto

- Decidir sobre acciones legales en casos de morosidad.

- Decidir sobre las cuentas morosas que se cargan contra resultados o contra [a reserva para proteccion de
cartera.

- Aprobar la contratacion de personal.
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2. Funcionamiento del Comité

- Reunién semanal todos los jueves, o cualquier otro dia que decida el comité.

- Participan tres (3) Directores, y los siguientes miembros de la Administracién: Gerente General del Banco,
Gerente General de la Subsidiaria, VP de Riesgos, Oficiales/Gerantes de Mercadeo de la Subsidiaria.

- Lareunién se lleva a cabo semanalmente con los participantes prasentes.

- ElQuérum requiere la presencia de minimo un Director.

- Las Actas llevaran 3 firmas de los presentes, incluyendo la firma de minimo un (1) Director.

bl

Politicas y Procedimientos
- Ellimite de la Administracion interno para aprobar transacciones, sin pasar por Comité, es de US$25,000.00

neto al cliente. Para efectuar estos desembolsos se requieren 2 firmas de entre las siguientes; Gerente de la
Subsidiaria, Gerente General, Sub Gerente General o VP de Riesgos de! Banco.

D. Empleados

Al 30 de septiembre de 2012 el Emisor contaba con 13 empleados (30 de junio de 2012 - 14 empleados, 30 de
junio de 2011 - 9 empleados), de los cuales la mayor parte de ellos tienen una extensa experiencia en el
negocio de leasing. No existe ni sindicato ni convencion colectiva entre [a Empresa y sus empleados.

A continuacién se presenta un detalle de la distribucién por departamento del recurso humano del Emisor:

Aliado Leasing, S.A. 30-sep-12 30-jun-12 30-jun-11
Gerencia General 3 3 3
Crédito 3 3 2
Operaciones 3 3 2
Asistentes Administrativos 4 5 2
Total Aliado Leasing 13 14 9

E. Propiedad Accionaria

El 100% de las acciones emitidas y en circulacion de Aliado Leasing, S.A. son propiedad de Banco Aliado,
S.A., que a su vez es propiedad de Grupo Aliado, S.A.

% que representan
Grupo de Cantidad de Acciones | % Respecto del Total de| Nimerode ! respecto de la Cantidad
Acciones Comunes Emitidas Acciones Emitidas y en | accionistas Total de Accionistas
Circulacién
Banco Aliado, S.A. 1,000 100% 1 100%

La propiedad efectiva de las acciones de Grupo Aliado, S.A., a la fecha de redactarse este prospecto
informativo, se encontraba en posesion de 6 accionistas. No existe ningun accionista que de forma individual
controle mas del 17% de las acciones comunes de Grupo Aliado, S.A.. Existen 5 accionistas que poseen esta
participacién a nivel individual,

El Emisor no cuenta con un Plan de Opciones como método de compensacion de sus Directores y Ejecutivos.

De igual forma, ni Banco Aliado, S.A. ni Grupo Aliado, S.A. cuentan con un Plan de Opciones como método de
compensacion de sus Directores y Ejecutivos.
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VIl PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES
A. Partes Relacionadas

Geneva Asset Management, S.A., el Puesto de Bolsa autorizado para la colocacion de la presente emision es
accionista de la Bolsa de Valores de Panamd, S.A y de la Central Latinoamericana de Valores, S.A
(LatinClear).

Banco Aliado, S.A., suscriptor y Agente de Pago, Registro y Transferencia de la presente emision de Bonos, es
propietario en un 100% del Emisor.

Geneva Asset Management, S.A., el Puesto de Bolsa autorizado para la colocacién de la presente emision y
Banco Aliado, S.A., Suscriptor, Agente de Pago, Registro y Transferencia de la presente emision de Bonos, y
propietario en un 100% del Emisor, tienen Directores y Accionistas en comdn (ver Capitulo IV, Seccién H.
Estructura Organizativa en la pagina 27 de este prospecto informativo).

B. Negocios o contratos con partes relacionadas

Los balances generales y los estados de utilidades incluian saldos y transacciones con Banco Aliado, S.A,,
empresa relacionada, tal como se detalla a continuacién:

En los Balances Generales 30-jun-12 30-jun-11
Activos
Depositos en banco B/. 1,367,373 B/. 3,146110
Arrendamientos financieros por cobrar B/. 1,041,205 B/. 1581415
Pasivos
Bonos por pagar B/. 39,281,313 B/. 35,000,000
Otros pasivos B/l. 362549 B/. 379,667
30-jun-12 30-jun-11
Transacciones:
Intereses ganados Bl 114,698 B/. 518,837
Gasto de Intereses B/. 3,088,180 B/. 3,011,537
Gasto de Comisiones B/ 7,770 B/. 7,458
Qtros gastos B/ 5,420 B/. 3,060
En los Balances Generales 30-sep-12 30-jun-12
Activos
Depositos en banco Bl 1,000 B/ 1,367,373
Arrendamientos financieros por cobrar Bl 893,646 B/l 1,041,205
Pasivos
Sobregiros bancarios B/. 1,514,956 B/. -
Bonos por pagar B/. 40,277,151 B/. 39,281,313
Otros pasivos B/ 367,153 B/, 362,549
30-sep-12 30-sep-11
Transacciones:
Intereses ganados B/ 21,158 B/ 33,705
Gasto de Intereses B/, 848,694 B/, 760,278
Gasto de Comisiones B/. 1,427 B/. 400
Otros gastos B/, 242 B/. 95
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C. Interés de Expertos y Asesores

Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la presentacion de este
prospecto informativo son a su vez, Accionista, Director o Dignatario del Emisor.

VIll. TRATAMIENTO FISCAL
A, Impueste sobre la Renta con respecto a intereses:

El articulo 270 del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999, modificado por la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010,
prevé gque salvo lo preceptuado en el articulo 733 del Cédige Fiscal, estaran exentos del Impuesto sobre la
Renta los intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados en ia comisién y
que, ademas, sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercado organizado.

B. Impuesto sobre la Renta con respecto a ganancias de capital:

El articulo 269 del Decreto Ley No.1 de 8 de julic de 1999, y con lo dispuesto en la Ley No.18 de 2006,
modificada mediante la Ley No.31 de 5 de abril de 2011, no se consideraran gravables las ganancias, ni
deducibles las pérdidas, provenientes de la enajenacién de los valores, que cumplan con lo dispuesto en los
numerales 1 y 3 del precitado articulo, para los efectos del impuesto sobre la renta y del impuesto
complementario. El cuanto al impuesto de dividendos, debe observarse lo establecido en el articulo 733 del
Cadigo Fiscal de la Republica de Panama.

Esta seccidon es un resumen de disposiciones legales y reglamentarias vigentes y se incluye en este Prospecto
Informativo con carécter meramente informative, y no constituye una garantfa por parte del Emisor sobre el
tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas dara a la inversion en los Bonos. Cada Tenedor
Registrado debera, independientemente, cerciorarse de las consecuencias fiscales de su inversion en los
Bonos antes de realizarla.

ix. EMISIONES EN CIRCULACION

Al 30 de septiembre de 2012, el Emiscr mantiene los siguientes valores emitidos y en circulacion:

Bonos Corperativos

Mediante Resolucion No. CNV-240-2006 de 6 de octubre de 2006 y y CNV-286-2007 de 26 de octubre de 2007,
la Superintendencia del Mercado de Valores autorizé al Emisor la emision de Bonos Corporafivos por un monto
total de US$40,000,000.00:

Emision de B/.20,000,000.00 — Resolucion CNV No. 286-2007 del 26 de octubre de 2007.

Monto Emitido y en Listado Bursatil
Serie Vencimiento Tasa de Circulacion (Bolsa de Valores de
Interés Panama, S.A)
A 15 de noviembre de 2012 8.5% US$3,000,000.00 ALEAD850001112A
B 21 de diciembre de 2012 8.5% US$2,500,000.00 ALEAD850001212B
c 18 de enero de 2013 8.5% US$2,500,000.00 ALEAQ850000113C
D 28 de febrero de 2013 8.5% US$2,500,000.00 ALEAQ850000213D
E 26 de junio de 2013 8.5% US$3,000,000.00 ALEAD850000613E
F 8 de agosto de 2015 8.5% US$3,000,000.00 ALEAD850000815F
G 17 de febrero de 2017 8.5% US$2,554,770.00 ALEADS50000217G
H 15 de junio de 2017 8.5% US$1,028,243.00 ALEAD850000617H
Total US$20,083,013.00
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Emision de B/.20,000,000.00 — Resolucién CNV No. 240-2006 del 6 de octubre de 2006.

Monto Emitido y en Listado Bursatil
Serie Vencimiento Tasa de Circulacién {Bolsa de Valores de
Interés Panama, S.A.)
F 9 de noviembre de 2016 8.5% US$13,161,275.00 ALEAD850001116F
G 22 de diciembre de 2016 8.5% US$2,500,000.00 ALEA0850001216G
H 17 de febrero de 2017 8.5% US$1,532,863.00 ALEAQ850000217H
I 22 de junio de 2017 8.5% US$2,000,000.00 ALEAD850000617|
J 14 de septiembre de 2017 8.5% US$1,000,000.00 ALEAD850000917J
Total US$20,194,138.00

X. LEY APLICABLE

La oferfa pablica de Bones de que trata este prospecto informative esta sujeta a las leyes de la Republica de
Panamé y a los reglamentos y rescluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama relativos
a esta materia.

XIl.  MODIFICACIONES Y CAMBIOS

Toda la documentacion que ampara esta emision, podra ser corregida o enmendada por el Emisor, sin el
consentimiento de cada Tenedor Registrado del Bono, con el propésito de remediar ambigiiedades o para
corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacién. El Emisor deberd suministrar tales
correcciones o enmiendas a la Superintendencia del Mercado de Valores para su autorizacion previa su
divulgacion. Esta clase de cambios nc podrd en ninglin caso afectar adversamente los intereses de los
Tenedores Registrados de los Bonos. Copia de la documentacion que ampare cualquier correccion o
enmienda sera suministrada a la Superintendencia del Mercado de Valores quien la mantendra en sus archivos
a la disposicion de los interesados.

Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de la presente emisién, debera cumplir con el
Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 por el cual la Superintendencia del Mercado de Valores adopta el
Procedimiento para la Presentacién de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones de
Valores Registrados en la Superintendencia del Mercade de Valores.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra introducir las siguientes modificaciones a los términos y condiciones
del presente prospecto informativo con la aprobacién de por lo menos tres cuartas partes de la totalidad de los
Tenedores Registrados presentes en la(s) reunién(es) convocadas en la forma que mas abajo se establece: a)
disminucién de la tasa de interés 6 del diferencial de intereses por encima de la tasa Libor, para cada serie; b)
extensién del plazo de vencimiento de cada serie; ¢) las condiciones de redencién anticipada previstas en el
presente prospecto; d) aumentar o disminuir el porcentaje de Tenedores Registrados presentes en [a reunién
que se requiere para modificar los términos y condiciones de esta emisién; e) cualquier otra condicién, que en
opinion del Emisor sea necesaria modificar, para salvaguardar la inversién inicial de los Tenedores Registrados
de los Bonos. La convocatoria a los Tenedores Registrados se hard mediante aviso publicado por dos (2) dias
consecutivos en dos diarios de circulacion nacional. La reunién se celebraréd dentro de los diez (10) dias
calendarios siguientes a la Ultima publicacién. Se requerird el voto favorable de tres cuartas partes de los
Tenedores Registrados de los Bonos para aprobar las modificaciones. Si en dicha reunién no se encuentran
presentes o representados al menos tres cuartas partes de los Tenedores Registrados de los Bonos, se hara
una segunda convocatoria en los términos del presente parrafo. Si en la segunda reunién se encuentran
presentes o representados menos de tres cuartas partes de los Tenedores Registrados de los Bonos, pero
estan presentes ¢ representados los Tenedores que representen fres cuartas partes o mas del valor nominal
de los Bonos en circulacion, se entendera que hay quérum para decidir sobre las modificaciones propuestas y
las modificaciones deberan entonces ser aprobadas por unanimidad de los presentes en la reunién. Si en
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dicha reunién no se encuentran presentes o representados al menos tres cuartas partes del valor nominal de
los Bonos en circulacién, se hara una tercera convocatoria en los términos del presente parrafo. Si en la
tercera reunién se encuentran presentes o representados menos de tres cuartas partes de los Tenedores
Registrados de los Bonos, pero estan presenies o representados los Tenedores que representen el 51% o mas
del valor nominal de los Bonos en circulacién, se entendera que hay quorum para decidir sobre las
modificaciones propuestas y las modificaciones deberan entonces ser aprobadas por unanimidad de los
presentes en [a reunidn. Las modificaciones deben ser aprobadas o rechazadas tal y como fueron propuestas.
Es decir, que no se pueden alterar las modificaciones propuestas.

Para los efectos de lo establecido en este Capitulo, las modificaciones o cambios aprobados, deberan ser
firmados individualmente por la unanimidad de los Tenedores Registrados que aprobaron las mismas,
mediante un documento en donde expresen su aceptacién a dichos cambios, con copia al Agente de Pago,
Registro y Transferencia.

El Emisor debera suministrar tales correcciones o enmiendas a la Superintendencia del Mercado de Valores
para su autorizacion previa su divulgacion. Copia de la documentacion que ampare cualguier modificacién sera
suministrada a la Superintendencia del Mercado de Valores quien la mantendrd en sus archivos a la
disposicién de los interesados.

XIL. INFORMACION ADICIONAL

Copia de la documentacion completa requerida para la autorizacion de esta oferta publica al igual que otros
documentos que la amparan y complementan pueden ser consultados en las oficinas de la Superintendencia del
Mercado de Valores, ubicadas en el pise 2 del Edificio Bay Mall ubicado en Avenida Balboa, Ciudad de Panama.
El Emisor listard la emisién de Bonos en la Bolsa de Valores de Panama, S.A.. Por tanto [a informacién
correspondiente podra ser libremente examinada por cualquier interesado en [as oficinas de |la Bolsa de Valores
de Panama, S.A,, localizadas en la planta baja del Edificio Bolsa de Valores de Panama ubicado en Calle 49 Bella
Vista y Avenida Federico Boyd en el sector bancario de la Ciudad de Panama. Ningin Corredor de Valores o
persona alguna esta autorizada a dar ninguna informacion o garantia con relacion a esta emision de Bonos que
no esté especificada en este Prospecto Informativo,




Xll.  ANEXOS

A. Estados Financieros Auditados de Aliado Leasing, S.A. al 30 de junio de 2012

B. Estados Financieros Interinos de Aliado Leasing, S.A. al 30 de septiembre de 2012
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ANEXO A

Estados Financieros Auditados

de

Aliado Leasing, S.A.

al 30 de junio de 2012
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ANEXO B

Estados Financieros Interinos de

Aliado Leasing, S.A.

al

30 de septiembre de 2012
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