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CGNVENIO OÉ FUSION

Los suecritos. quienes tonstituyen fa tatalidad de los direclores de BAf,¡TAL
BRoKER$, S.A., sociedad anónima organizada y existente oe conformidad con tas leyes de la
República de Panamá, inscrita a la Ficha 233,2s0, Rollo 2B,B5s, lmagen 009s de la secc¡ón de
Micropelículas (Mercanül) del Regislro Público, que en adetante se denominará tsANTAL, por

una parte; y por otra parte, la totalidad de los directores de WALL sTReET sEcuRlTlEs, s.A.,

sociedad anónima organizada y existente tle conformidad con las leyes de la República de
Panarná, lnscrita en la $ección, de Micrapeficulas (Mercantil) del Registro público, a la Ficha
202470, Rorro 22662, lmagen 74, que en aderante se denomínará wss, por este medio

D E C L A R A ¡ { I

- ' Que el ca{ftal social autorlzado de BAi¡TAL está constituido por CINCO MILLONES\ '
(5'000'000) de acciones comunes sin valor nominal y $u capitial pagado está representado por

QUTNIENTAS MfL (s00,000) arciones comunes, cuyo varor totat de emisión es de

Que el capital.social autoriza'do de wss está constituldo por MIL (1,000) acciones
comunes, todas lag cuales están emitidas y en circulación, y el valor total de emjsión de estas
acciones es de UN MTLLON DE DOLARES (U$$ 1,000,000.00);

Que ra soc¡edad BANTAL BROKERS, s.A. es propietaria de ra totaridád de ras
acciones emitidas y en c¡rculac¡ón de WALL STREET SECURITIES,.$.A.;

Que las'partés c,onsideran convenienle a sue intereses,, unificar sus patrimonios y
nogocios a efectos de fortalecer sus situaciones finÉnciera$, apsracionalss y mmerciales;

Que, después de haber analizado las diversas alternativas, las partes han deterffiinadü
que la manera más apropiada para lograr el obi€tivo mencionado Jn et parrato anlerior, es la de
fusionar las socisdades mediante fa absorción de BAilTAL en WS$;

Qué, hab¡da cuenta de ro anterior, enrgar- y w$$ han acordado cerebrar, como en
efecto celebran, er convenio de Fusión por Absorción que se cont¡efl" fn b* siguientes

C L A U S U L A $ :

PRIMERA: Las partes por este medio acuerdan fusionarse, mediante ta absorción de
BANTAL, en adelante l_A SOC¡EOAD ABSORÉIDA, en W$S.

$,,FcuNDA: como consecuencia de esta fusión por absorción y una veu ra miema
queda debidarnente inscrita en el Registro Fúblico, dejará de existir la personeria¡urídica de LA
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SOCIEOAD ABSORBIDA y continuará existiendo, sin interrupción alguna, la personería

juridica de la sociedad absorbent€, es decir de WSS. la cual se seguirá rigiendo por su Pacto

Sociaf vigente y su Junta D¡rectÍva continuará estando integrada'en la misma forma,en que lo

está en la fecha de este conven¡o.

. TERCERA: También, como consecuencia de esta fusión por absorción y una vez la

misna quede,debidamenle ínscr.ita en el Reg¡stro P{lblico, se dará una transmisió¡ en bloque o

universal at patrlmorilo de. W8S de los derechos, privifegios,. facultádes y franquicias de LA

SOCIEDAI) ABSORBIDA, asl como de todas las restr¡cciones, obligaciones y deberos quo le

conesponden a LA SOCIEDAD ABSORBIDA, entendiéndose que los derechos de todos los

acreedores de LA SOGIEDAD AB$ORBIDA, así corno los gravámenes que afeclan sus

bie¡es, no seránperjudicados por razón de esta fusión, pero tales gravámenes afectarán

sofamentel los,bienes gravados en la fecha de la cetebracibn Oel,presente Conven¡o'de

Fusión por Absorción. Por lo: tanloi lodas las deudas y obligaciones de LA $0CIEDAD

ABSORBIDA corresponderán'a WSS a partir de la fecha efectiva de esta fusión, y su

cumplimiento y pago podrán ser exigldos a WSS, tal como si hubiesen sido contraldas por

cl¡cha sociedad. . -

CUARTA: Queda entendido y acordado que para el evento.de que sean necgsarias

oiras cesiones, transferencias o cualesquiera otros aclos para que WSS, de acuerdo cqn los

térmhos y condídsnes de egte convenio, suceda a t"f, SOiIEDAD ABSOREIDA en

cualesquiera de,sus derechos, priviieglos, facultades o franquicias, los directores y dignatarios

de LA SOCIEDAD ABSORAIDA firmarán, cederán, transferirán y tomarán cualesquiera olros

actos qué sean necesarios pa¡a'que W$$ suceda en lodos los {oreghos, :priv¡fégiosi feauhádes

o franquicias a LA SOCIEDAD ABSORBIDA. y harén toUo lo quf sea nec¿sario para que se

lleve a cabo este Convenio de Fusión por Absorción...'

Qulf.¡i¡': Con rnotivo de fa fuEión el:caRlal áutorlzado de WSsg,staré constituido por,la

suma,total ds MIL (1 ,O0O) accibnes, comunes cqn valor nominal de U$$11000,00 cada una y su

capital pagado ,eetá representado por MtL (1,000) acciones éomunes, cuyo valor total de

emisión es de UN MILLON DE DOLARES (US$ 1,000,000,00).

En virtud de que WSS es una subsldiaria 100% de LA SOCIEDAD ABSORBIDA" las

gcciones comunes actualmente emitidas y en circulación del capital de t-A SOCIEDAD

AESORBIDA seÉn redimidas, con efecto a partir de la fecha de inscripción clel presente

Convenio de Fusión en el Registro Público.
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FExrA: Esta fusión por absorción entre wss y LA $ocrEDAD Ats$oRBrDA será

efectiva uña vez el presente convenio sea debidamente aprobado por los accionistas de wss

LA SOG¡EDAD ABSORBIDA, por la Comisión Nacional dé Valores, y el misrno sea inscrito

forma definitiva en et Registro püblico.

"EN FE DE Lo cuAL, las partes suscriben er presenle docurnento en la ciudad de

anamá, República de Panamá, a los seis (6) dfas del mes de agosto de dos mil cuatro
\

POR: WALL STREET SECURITIES, s.A.

AI*BERTOen¡¡s



RepnÍblica depmen{
COMISION NACIONAT DE VALORES}

&EEOLU(ION r*u, Cr.{v Íff6Jpl
{Def,d ¿c ocurlrc Ce ¡OO4}-

Lr Csmbt$n N¡dnn*l, ilc Vdo¡eü
En,qoq de au* facul*uamlcgrter y-

CÜhTÉII'TRANDOo

fteme¿iante,REdqtuÉión ChTV hlo.Sd$'0ü,dÉ ó de diciembre de lo0{1, I*Ca¡niriii'n Nacimql dé
Valo¡cs cmccdiór* BANf,AL tROI(ffS,$, SJI-'U para epeqnr:ccrno r¡nl Car* de V¿lwee
spgúnlo qgrse¡,re¡e4,cl D.,Fcrrto'rl.e!¿ I de.irfr d_e ¡üUoCt i gft

Qne el Atdct¡¡o 25 Nu¡neral d. f¿cult¡ a la f,.omisión Nadonal di Valorc¡ pdr6 corrgccr y
rwoh¡er sqbrÉ'tÉ,üt¡Hd,Ff {e Liquldadsn Volunbartilidq ua *eil'de V*lores y para au[oriz¡r el
cry, dr qprnrianro prodssto dÉ dicho,*oltctnrd;

Qxe der¡c-qeldp.qq{r,ls q*f idispsile eI Ardfl¡lo.{9 dÉI. dguerdo 1.100*,'l*¡ €aeas.dc Valo¡ee
Ff{tqn ¡olitÉtrr ¡ lr €qrnlÉió .N¡ci drV¡lq¡?s autóütaecidur ¡rar*,el.eee,de'eus opefficisntqs,
¡mvia eu liquidacidn volr¡n.tarí¿ medi¡¡rh peüdón que deber{ h*mit*rsc aconptñada dc lo+
rlgutenüer dsrrmentos:

Foder y9olidtrd
R*goluf;idrl da,Junta,Dtrccüv* o det'&grna qpqlFelH,nt* de l¡ err$Écd med-¡tn¡É ta

St F lsrerde $quidar valuntrrian¿ntÉ ¡ü¡ isdvtdedes y err Ia qur oe deaigne el o
los Uqnidrdorec
Plan dE Liqutdaci.ón detdladó sr el,qur,constetr,.l¡o nredtd$s *. rdqptsr pare la
orderuda li{t¡idaddn de lao poslcioner cqr valoreu c efectiva de lw c}ierrtes, a¡l cno,¡no
p¡¡a tP llgdd.affi dÉ $$ bi4nf¡rl{ válücl€s, ¡,: lor plarOn y.,pracedimimrtos prwistos
prra ello.
Fonrrato dcl rvhoque se rer¡ttlrá a l¡oeinveraimiatas:
Copir del redbo dc ingf3roe,cr-rrÉ .B ifnis, h k ta¡ü¡ de, c previáta en *l
A¡Hcula,l7 del Decreto Ley I de 1999;

Q{e ute{ff,¡tte rrumor-i¡l üeclmdn 28 dc $ptismbre de 404-,'los, A¡oder*d*s'@ry,{*ler de
BA¡\TAL B¡OKER8. S.Alo,!4r1,soli¡it+{ofg� rüto¡¡zqddn de r$taComisidn,para la
'f.iqt¡idac¡ót't Volunuria y tl Cese de üper¡cion€$,cürno Ga¡a de Sürtrs aet,coqq'la cürrÉh#lh
dc lr Licend* deC¡s¡ de ValErrs;

Quc üANTAL EROKER3¡ S.A. y WaIl Srreet SecBrfties, S:A. hrn celebr*do Coru¡errio de
TU¡i,e*,pql qsoreidn..y Éo¡no cocrs€$rclrda d¡:diqtE cq{}VÉ$¡d:¡e stqrrdcqp I4/aII $reet
Ses,r,r¡fÉes- $.A, cunn,rinüdad asbrcvtvi+h; SO-duq"tp C* ¿idrnrCc-rvnr*o, tedor tcs *r,Hrror,
Pasivos y opetacionce de BANTAL EBOKERS. S.A- re üaris,lnitüán a Wall Stree! Srorriücc,
$..¡L,¡ : '

Qa¡¡ r¡{tridr l*, aolicir¡¡d y ,dorürylgrr¡cidn cpnreapmdlentc, ot"- Co*¡¡í¿*,'r *¡vdl dr la
e¡ de llú+rrm gc de üqlüsú e l*t*rnrediirioc dc V*t'srrs; tr¡nffirifió obsefl¡acidrr
pcrUnente, l¡ cu¡l ftrc ¡lendid¿ por loe intere*adoc r t¡v*c de docursrüoa pre*ntndos el dla
15 de och¡bre de 200*

9l q:Tqli¡niento de lo eetabl€cido en "í *rti*to s0 de¡ ,Aeuerdo 2-?004 EANTá,L
EooTF.'.3.A" proqor-re oorro LQul{ador a Ysdira De! Río, gien ¡ctu¡lmente se desernpeña
como Oftd¡I de Cunpllrniento de la Casa de Valqre¡ üANTA,L BROKERF, S.A;
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Que üsta la opinión de la ürección Nacional de Mercado de Valores e Inte¡mediarios de
Valores segrin Informes de fedra¡ 8 de octubre de 2004 que reposa en el expediente;

Que vista la opinión de la Di¡ección Nacional de Asesoria Legal según Informe de fecha 12 de
de octubre de 2004 que reposa m el expedienüe;

Que en vista de todo lo anterior.

PRIMERO:

SEGUNDO:

TERCERO:

CUARTO:

QT.JTNTO:

SEXTO:

RESUELVE:

ALTORIZAR, como en efecto se autoriza la Liquidación Voluntaria de
BANTAL BROKERS, S.A., proceso que se llevará a c;abo mediante la
bansferenciá de los Activos, Pasivos y operaciones de BANTAL BROKERS, S.A.
a WaIl Steet Securitieq 5.A.; asl como el cese de las operaciones amparadas bajo
la Licencia Casa de Valores otorgada por la Comisión Nacional de Valores a
BANTAL BROKERS, S.A. mediante Resolución CNV No.349-00 de 29 de abril
de 2003.

DESIGNA& en atención a la propuesta de BANTAL BROKERS, S.A. a la
serlora Yadi¡a Del Rlo como Liquidadora.

ADVERTI& como en efecto se advierte, a BANTAL BROKERS, S.A. que se
suspende la autorización para op€rar como Casa de Valores y, en consecuencia,
BANTAL BROKERS, S.A. queda limitada a lo estrictamente necesario para
llevar a cabo la Liquidación Voluntaria.

ADVERTIR a BANTAL BROKERS, S.A. que la presente Resolución deber ser
publicada por la Casa de Valores e¡ un diario de Circulación Nacional por tres
(3) dlas consecutivos, en la Sección de Información económica y financiera o de
información nacional y con suficiurte relevancia.

ADVERTIR a BANTAL BROKERS, S.A. que dentro d.e los diez (10) días
hábiles siguientes a la publicación de la presente Resolución, deberá ¡emiti¡ a
cada inversionieta o acreedor un aviso de Liquidación.

ADVBRTIR a BANTAL BROKERS, 9.A. que contra esta Resolución cabe el
Recurso de Reconsideración que deberá ser interpuesto dentro de los cinco (5)

días hábiles siguientes a la fecha de su notificación,

FUNDAIVfENTO LEGAL A¡dculos 25 y 214 del Decreto Ley 1 de I de julio de 1999
A¡tículo 48,49y 50 delAcuerdo No.2-2004

Dada en la ciudad de Panamá, República de Panamá, alos W1 Ala 1/,d ¡ díasd.el mes de
octubre del año dos mil cuatro (2004).

NOTITIQUESE, PT.JBLTQUESE Y CUMPLASE

L - A 5 * l
Carloe A. Bareallo P. 

'

Comisionado Presidente

o l. de León de Alba



Panamá, 22 de octubre del 2004

. atdF¡aÁ dü !^w Mr{*r/r ff frq{{la

Fusión por Absorc¡ón en Wall Street Securities, S.A.

BANTAL BROKFR$, S.A., una sociedad anónima panameña dedicada a las
activ¡dades de casa de valores y adm¡nistrador de inversiones al amparo de licencias
expedidas por la Comisión Nacional de Valores med¡ante resolución No. CNV-349-00
de 22 de diciembre del 2000 y resolución No. CNV-078 de 17 de mayo del 2000,
respeclivamente, por e$te rnedio hace del conocimiento priblico gue ha acordado
fusionarse con WALL STREET sEcuRlTEs, s.A., quedando como sociedad
subsistente ésta última.

. Como producto de dicha fusión, y por mandato de la ley, todos los bienes,
{erqchog, privilegios, facultades y franquicias, asf como todas las deudas y obligaciones
de BANTAL BROKERS, s.A. han sido traspasados y asrrmidos por ul*t- érnErr
sEcuRlrlEs, s.A. En adición, una vez dicha- fusión sea efect¡va, BANTAL
BROKERS, s.A. cesará de operar corno ent¡dad independienh; !f WALL STREET
sEcuRlrlEs, s.A., como $ociedad absorbente, aeumlrá.las óperac¡ones que
BANTAL BROKERS, s.A. llevaba hasta ese momento, incluyendo el
mantenim¡ento d€ las cuentas de cuetodia de clientes de ésta riltima.

Cualquier pregunta sobre esta fusión puede ser dir¡glda a Yadira Del Rio al
teféfono 205-1700, extensión 1721" Adicionalmente, los clientes de BANTAL
BROKERS, S.A. podrán contactar a sus respectivos Asesores de Inversiones alteléfono
205-1700, o en las of¡cinas de WALL STREET SECURITIES, S.A., ubicadas en ta Cale
Aquilino de la Guardia y Cafle 48, planta Baja, Ciudad de panarná.

BANTAL BROKERS, S.A.




