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Fanama, 29 de octubre de 2004

Licenciada

Myrna Palomo

Bolsa de Valores de Panama
E 8. D.

Estimada Lic. Palomo:

Por medio de la presente deseamos solicitarle que basados en el Convenio de Fusion de Bantal
Brokers, 5. A, y Wall Street Securities, 5. A, & partir del 1 de noviembre de 2004, procedan a
desactivar Bantal Brokers, S. A., eliminando el acceso de corredores de valores al sistema de
negociacion.

Agradeciéndoles de antemano su atencién a la presente,

Atentamente,

L~
. Stanley ottal /%QK

Representante Legal

BAMNCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.4, Casa Matriz Torre Bango Costinental L0 y Aquiline The Lo Guardia
Censzal Telefbnica (547) 2157800 Fax (5071 2157134 Apartada Postal 125, Pasama %A Panamd
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Panama, 29 de octubre de 2004

Licenciada

Myrna Palomo

Bolsa de Valores de Panama
E:s=0:

Estimada Lic. Palomo:

Por medio de la presente deseamos informarle que mediante Convenio de Fusién fechado 6 de
agosto de 2004, Bantal Brokers, 5. A. y Wall Street Securities, S, A, acordaron fusionarse
mediante |a absorcion de Bantal Brokers, S. A en Wall Street Securilies, 3. A {copia adjunta).

Wall Street Securities, 5. A, como sociedad absorbente, asumird todas las operaciones,
obligaciones y deberes que Bantal Brokers, S. A. llevaba hasta ese momento. La fusidn serd
efectiva a partir de la inscripcion del Convenia de Fusidn en el Registre Plblice. Cuando salga la
escritura les estaremos enviando una copia.

La Comision Nacional de Valores aprobo la fusion por absorcion de Bantal Brokers, S. A. en Wall
Street Securities, S. A, mediante Resolucidn CNV-208-2004 fechada 20 de octubre de 2004
(copia adjunta).

Para su informacion, cada cliente de Bantal Brokers 5. A, recibira una notificacion de la fusién
{copia adjunta).

Agradeciéndoles de antemano su atencion a la presente,

Atentamente,

"

Stanley Mptta
Representante Legal

BANCO COMTINENTAL DE PANAMA, S.A, Cusa Matriz Torre Baneo Centineatal CLED y Aquiline De La Guardia
Central Telefémica (3073 215-7000 Fax {3073 215-7138 Apariado Poital 135 Panamd 94 Panami
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CONVENIO DE FUSION

Los suscritos, quienes constituyen .la totalidad de los directores de BANTAL
BROKERS, §.A., sociedad anénima organizada y existente d;a conformidad con las leyes de la
Republica de Panam4, inscrita a la Ficha 233,250, Rollo 28,855, lmagen 0095 de la Seccion de
Micropeliculas (Mercantil) del Registro Plblico, que en adelante se denominara BANTAL, por
una parte; y por ofra parte, la totalidad de los directores de WALL STREET SECURITIES, S.A,,
sociedad anénima organizada y existente de conformidad con las leyes de la Repiblica de
Panamé, inscrita en la Seccién de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Piblico, a la Ficha
202470, Rollo 22662, Imagen 74, que-en adelante se denominard WSS, por este medfo

DECLARAN:

_—~ - Que el cagital social autorizado de BANTAL estd constituido por GINCO MILLONES
(5,000,000;66 acciones comunes sin valor nominal y su capital pagado e;;té representado por
QUINIENTAS MIL (500,000) acciones comunes, cuyo valor total de emisibn es de
QUINIENTOS MIL DOLARES (US$500,000.00);

Que el capiiai' social autorizado de WSS estd constituido por MIL (1,000) acciones
comunes, todas las cuales estan emitidas y en circulacion, y el valor total de emision de estas
acciones es de UN MILLON DE DOLARES (US$ 1,000,000.00);

Que la sociedad BANTAL BROKERS, S.A. es propietéria de la totalidad de las
acclones emitidas y en circulacion de WALL STREET SECURITIES, S.A,;

Que las partés consideran conveniente a sus interéééé,« unificar sus patrimonios y
negocios a efectos de fortalecer sus situaciones financieras, operacionales y comerciales:

Que, después de haber analizado las diversas alternativa% las partes han determinado
que la manera mas apropiada para lograr el objetivo mencionado en el parrafo anterior, es la de
fusionar las sociedades mediante la absorcion de BANTAL en WSS; _

Que, habida cuenta de lo anterior, BA@TA!’.' y WSS han acordado celebrar, como en
efecto celebran, el Convenio de Fusién por Absorcion que‘se contiene &n las siguientes

-

CLAUSULAS:

PRIMERA: Las partes por este medio acuerdan fusionarse, mediante la absorcion de
BANTAL, en adelante LA SOCIEDAD ABSORBIDA, en WSS.

SEGUNDA: Como consecuencia de esta fusion por absorcion y una vez la misma

quede debidamente inscrita en el Registro Pablice, dejara de existir la personeria juridica de LA



2
SOCIEDAD ABSORBIDA y continuard existiendo, sin interrupcién. alguna, la perseneria
juridica de la sociedad absérben(e, es decir de WSS, la:cual se seguird rigiendo por su Pacto
Social vigente y su Junta Directiva continuara estando integr'a'da en la misma forma en que lo
esta en la fecha de este convenio.

TERCERA: También, como consecuencia de esta fusién por absorcién y una vez la
misma guede debidarﬁente inscrita en el Registro Pablico, se daré una transmisidn en blogue o
universal al patrimorio dg w$s de los. derechos, privilegios, facultades y franqqicias de LA

VSOCIEDAD ABSORBIDA; asi como de todas las restricciones, obligaciones y deberes que le

corresponden a LA SOCIEDAD ABSORBIDA, entendiéndose que los derechos de todos los ‘
acreedores de LA SOCIEDAD ABSORBIDA, ési como los gravamenes que afectan sus
bienes, no seransperjudicados ‘por razon de esta fusion, pero tales g;avémenes afectaran
solamente \a los bienes gravados en la fecha de la celebracién del pFesente Convenio de
Fusién por Absorcién. Por: lo tanto; todas las deudas y obligaciones de LA SOCIEDAD
ABSORBIDA corresponderary a ‘WSS a- partir de la fecha efectiva de esta fusion, y su
cumplimiento y pago ipcdrén ser exigidos a WSS, tal como si hubiesen. sido contraldas por
dicha sociedad. .

CUARTA: Quéda entendido 'y acordado que para el evento de que sean necesarias
ofras cesiones, transferencias o cualesquiera-otros: actos para que WSS, de acuerdo con los
términos  y condiciones de este convenio, suceda a LA SOCIEDAD ABSORBIdA en
cualesquiera de:sus derechos, privilegios, facultades o franquléiés; ‘t/‘os directores y: dignatarios
de LA SOCIEDAD ABSORB(DA firmaran, cederan, transferiran y tomarén cualesquiera ofros
actos que sean necesarios para que WSS suceda en todos los Qei?ghos. privilegios; facultades
o franquicias a LA SOCIEDAD ABSORBIDA, y haran todo lo que sea necesario.para gue se
lleve a cabo este Convenio de Fusion por Absorcion.. :

QUINTA: Con motivo de la fusién el cépjjal Autorizado de WSS estara constituido por la
suma total de MIL (1,000} acciones comunes con valor néminal de US$1,000.00 cada una y su
capital pagado esta representado por MIL (1,b00) acciones Comunes, cuyo valor total de
emision es de UN MILLON:DE DOLARES (US$ 1,000,00000);

En virtud de que WSS es una subsldia\.ria 100% .de LA SOCIEDAD ABSORBIDA, las
acciones comunes actualme‘nte emitidas y en circulacion del capital de LA SOCIEDAD
ABSORBIDA seran redimidas, con efecto a partir de la fecha de inscripcion del presente

Convenio de Fusion en el Registro Piblico.
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SEXTA: Esta fusion por absorcién entre WSS y LA SOCIEDAD ABSORBIDA, sera
efectiva una vez el presente convenio sea debidamente aprobado por los accionistas de WSS
y LA SOCIEDAD ABSORBIDA, por la Comisién Nacional de Valores, y el mismo sea inscrito

en forma definitiva en el Registro Pablico.

5EN FE DE LO CUAL, las partes suscriben el presente documento en la Ciudad de
Panama, Republica de Panama, a los seis (6) dias del mes de agosto de dos mil cuatro

(2004).

o e

~

POR: BANTAL BROKERS, S.A. POR: WALL STREET SECURITIES, S.A.

' ,43/%\ b A
STANLEY M?TTA ) o~ STANLEY MOTTA
& A‘
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KEDO DE LA GUARDIA

JAME ALBERTO ARIAS
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Reptiblica de Panam4
COMISION NACIONAL DE VALORES

RESOLUCION No: CNV. 4960004
(De A0 de octubre de 2004)

La Comisién Nacional de Valores
Enuso de sus facultades legales y,

CONSIDERANDO

Que mediante Resolucién TNV No.349-00 de 6 de diciembre de 2000, la Comisién Nacional de

Valores concedié a BANTAL BROKERS, S.A. Licencia para operar como una Casa de Valores

segun lo que sefiala e} Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999;

Que el Articulo 25 Numeral 4, faculta a la Comisién Nacional de Valores para conocer y
resolver sobre solicitudes de Liquidacién Voluntaria de C‘.asaa de Valores y para autorizar el
cese de operaciones producto de dicha solicitud;

Que de acuerdo con lo que dispone el Articulo 49 del Acuerdo 2-2004;.las Casas de Valores
podran solicitar a la Comisién Nacional de Valores autorizacién para el cese de sus operaciones;

previa su liquidacién voluntaria mediante peticién que deberd tramitarse acompaiiada de los
siguientes documentos:

1. Podery Solicitud

2. Resolucién de Junta Directiva o del érgano competente de la entidad mediante la
cual se acuerde Hquidar voltmtmamente ‘sus actividades y en la que se designe el o
los Liquidadores

3. Plan de Liquidacién detallado en el que consten las medidas a adoptar para la
ordenada liquidacion de las posiciones en valores o efectivo de los clientes, asf como
para la liquidacién de sus bienes y valores, y los plazes y procedimientos previstos
paraello,

4, Formato del aviso que se remitird a los inversionistas

5. Copia del recibo de ingresos correspondiente a 1a tarifa de cancelacién prevista en el
Articulo 17 del Decreto Ley 1 de 1999;

Que mediante memorial fechado 28 de septiembre de 2004, los Apoderados: Especiales de
BANTAL BROKERS, 8.A., han solicitado formalmente autorizacién de esta Comisién ‘parala

Liquidacién Voluntaria y el Cese de Operaciones como Casa de Valores asi comola cancelacion
de la Licencia de Casa de Valores;

Que BANTAL BROKERS, S.A. y Wall Street Securiﬁes 8.A. han celebrado Convenio de
Fusién por absorcién, y como consecuencia de dicho convenio se mantiene Wall Street
Securities, S.A, como entidad sobreviviente; Producto de dicho Convendo, todos los Activos,

Pasivos y o;ae:acxones ‘de BANTAL BROKERS, S.A. se transmitirdn a Wall Street Securities,
SiA;

Que recibida la solicitud y documentacién cmrespondimte esta Comisién, a través de la
Direccién de Mercados de Valores e Intermediarios: de Valores, transmitié observacién

pertinente, la cual fue atendida por los interesados a través de documentos presentados el dia
15 de ochubre.de 2004;

Que en cumplimiento de lo establecido en el Articulo 50 deél Acuerdo 22004, BANTAL

BROKERS, $.A. propone como Liquidador a Yadira Del Rio, quien actualmente ‘se desempeﬁa
como Oficial de Cumplimiento de la Casa de Valores BANTAL BROKERS, $.A.;

A



Que vista la opinién de la Direccién Nacional de Mercado de Valores e Intermediarios de
Valores segun Informes de fechas 8 de octubre de 2004 que reposa en el expediente;

"Que vista la opinién de la Direccién Nacional de Asesoria Legal segtin Informe de fecha 12 de
de octubre de 2004 que reposa en el expediente;

Que en vista de todo lo anterior.

RESUELVE:

PRIMERO: AUTORIZAR, como en efecto se autoriza, la Liquidacién Voluntaria de
BANTAL BROKERS, S.A. proceso que se llevard a cabo mediante la
transferencia de los Activos, Pasivos y operaciones de BANTAL BROKERS, S.A.
a Wall Street Securities, 5.A.; asf como el cese de las operaciones amparadas bajo
la Licencia Casa de Valores otorgada por la Comisién Nacional de Valores a

BANTAL BROKERS, S.A. mediante Resolucién CNV No.349-00 de 29 de abnl
de 2003.

SEGUNDO: DESIGNAR, en atencién a la propuesta de BANTAL BROKERS, S.A. a la
sefiora Yadira Del Rio como Liquidadora.

TERCERO: ADVERTIR, como en efecto se advierte, a BANTAL BROKERS, S.A. que se
suspende la autorizacién para operar como Casa de Valores y, en consecuencia,
BANTAL BROKERS, S.A. queda limitada a lo estrictamente necesario para
llevar a cabo la Liquidacién Voluntaria.

CUARTO: ADVERTIR a BANTAL BROKERS, S.A. que la presente Resolucién deber ser
publicada por la Casa de Valores en un diario de Circulacién Nacional por tres

(3) dias consecutivos, en la Seccién de Informacién econdmica y financiera o de
informacién nacional y con suficiente relevancia.

QUINTO: ADVERTIR; a BANTAL BROKERS, S.A. que dentro de los diez (10) dias

hébiles siguientes a la publicacién de la presente Resolucién, deberd remitir a
cada inversionista o acreedor un aviso de Liquidacién.

SEXTO: ADVERTIR a BANTAL BROKERS, S.A. que contra esta Resolucién cabe el
Recurso de Reconsideracién que deber4 ser interpuesto dentro de los cinco (5)
dias hébiles siguientes a la fecha de su notificacion.

FUNDAMENTO LEGAL Articulos 25 y 214 del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999
Articulo 48, 49 y 50 del Acuerdo No.2-2004

Dada en la ciudad de Panamad, Reptiblica de Panami, a los ver Ule (2.9 ) dias del mes de
octubre del afio dos mil cuatro (2004).

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Co A S

Carlos A. Barsallo P.
Comisionado Presidente

0J. de Leén de Alba

Comisionado Vicepresidente " L——eomisionada



Panama, 22 de octubre del 2004

M BANTAL
w4 BROIKKERS
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Fusion por Absorcion en Wall Street Securities, S.A.

BANTAL BROKERS, S.A., una sociedad anénima panamefia dedicada a las
actividades de casa de valores y administrador de inversiones al amparo de licencias
expedidas por la Comision Nacional de Valores mediante resolucién No. CNV-349-00
de 22 de diciembre del 2000 y resolucién No. CNV-078 de 17 de mayo del 2000,
respectivamente, por este medio hace del conocimiento puablico que ha acordado
fusionarse con WALL STREET SECURITIES, S.A., quedando como sociedad
subsistente ésta ultima. ;

Como producto de dicha fusion, y por mandato de la ley, todos los bienes,
derechos, privilegios, facultades y franquicias, asi como todas las deudas y obligaciones
de BANTAL BROKERS, S.A. han sido traspasados y asumidos por WALL STREET
SECURITIES, S.A. En adicién, una vez dicha fusibn sea efectiva, BANTAL
BROKERS, S.A. cesara de operar como entidad independiente; y WALL STREET
SECURITIES, S.A., como sociedad absorbente, asumira las operaciones que
BANTAL BROKERS, S.A. llevaba hasta ese momento, incluyendo el
mantenimiento de las cuentas de custodia de clientes de ésta tltima.

Cualquier pregunta sobre esta fusién puede ser dirigida a Yadira Del Rio al
teléfono 205-1700, extension 1721.  Adicionalmente, los clientes de BANTAL
BROKERS, S.A. podran contactar a sus respectivos Asesores de Inversiones al teléfono
205-1700, o en las oficinas de WALL STREET SECURITIES, S.A., ubicadas en la Calle
Aquilino de la Guardia y Calle 48, Planta Baja, Ciudad de Panama.

BANTAL BROKERS, S.A. '

{ —
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~ / _ Stanley Matta

Z Presidente





