PROSPECTO INFORMATIVO

Strategic Investors Group, Ine. es una sociedad anonima debidamente organizada y existente de conformidad con las leves de la
Republicit de Panama {en adelante el “Emisor™). mediante Eseritura Pablica Namero 18.082 de 16 de septiembre de 2009 de la
Notariz Primera del Circuilo de Panamd, inscrita desde ¢l 17 de septivmbre de 2009 a fa Ficha 675348, Documento 1649734, de la
Scecion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Pablico de Panamd. con olicing principal en ol Fdificio Balboa Bank & Trust.
Calie 30y Calle Beatriz Marfa Cabal. Panami.

PROGRAMA ROTATIVO DE BONOS CORPORATIVOS
(IS8 50, 000,000,00

La Juntz Directiva del BEmisor mediante resolucion fechada 21 de marzo de 2013, autorizg la emision pablica de un Programa
Rotativos de Bonos Coarperatives (cn adelanie. los ~Bonos™). Ef Emisor podrd hacer emisiones rotativas de los bonos siempre v
cuando se respeie el monto total autorizada del Programa Rotativo que es de Cincuenta Millones de Délares (USS30. 000.000.00).
moneda de curso lega! de los Estados Unidos de Norteamérica. sujelo al registro de los mismos en la Superintendencia del
Mereado de Valores v su inscripeicn en la Bolsy de Valores de Panamd. Los Bonos serin emitidos en denominaciones de mil
dolares (US$1.000.00) o sus maltiplos. Los Bonos seran emitidos en serivs. cuyos montos, plazo, tasas de interés anual,
vencimicente v'redencion anticipada. de haberla. serin determinados segin las necesidades del Emiser v fa demanda del mercado
al momento de la vema. La fuente de repage de esta emision. por ser el Emisor una empresa tenedora de acciones. son los flujos
provenicntes de las empresas operstivas del Emisor. es decir. Balboa Sceurities. Corp, (aateriormente conocida como Bridee
Capital of Panama. Corp.) v Balboa Bank & Trust. Corp. El valor nominal de ks presente emision representa ¢l 228% del capital
pagado del Emisor al 31 de marzae de 2013,

L.os Bonos serdn elrecidos en el mercade primario por ¢l 100% de su valor nominad, o un valor superior ¢ inferior 2 su valor
nominal. seeion fas condiciones del mercado en dicho momento. Cada serie de los Bonos devengard una tasa de interés anual fija o
viriable, a opeidn del Emisor, que serd determinada no menos de 3 dias hibiles antes de la emision de cada seric y el Emisor la
notificard a la Superintendencia de Mercade de Valores no menos de 5 dias habiles antes de la emision de cadu serie. mediante un
suplemente a este Prospecto Informativo., A su vez. el Emisor determinard el mento de cada serie. su plazo. precio de colocucion y
veneimiento no menos de 5 dias hibiles antes de 1a emision de cada serie ¥ lo notificard a la Superiniendencia del Mercado de
Valores no menos de 5 dias hibiles antes de la emision de cada serie. medianie un suplemento a este Prospecto Informalivo. La
base para ¢l caleulo de intereses de todas las series serd con base en un afio de 360 dias calendario. Los intereses devengados sobre
ios Bopos de cada una de las Series serdn pagaderos wrimestralmente hasta la fecha de vencimiento o o fecha de redencion
anticipada de ia respectiva Serie de los Bonos. El Emisor wendrd la opeion di establecer el dia de pago de interés para cads una de
Tas Series de los Bonos. Bl capital de los Bonos serd cancelado al vencimiento o redencion anticipada. de haberla. Cada serie de los
Bonos serit emitida con ¢l veneimiento gue determine of Emisor. ¢l cual serd contado a partir de la Fecha de Emision de cada serie
de tos Bonos. Les Bonos podrin ser redimidos por el Emisor. o su diserecion, de lorma parcial o total, s partir de o fecha que
determine el Emisor para cada seric. Los Bonos de esta emision constituyen obligaciones generales del Emisor. no garantizadas )
sin privilegios especiales en cuanto a prelucion. ¥ solo estdn respaldados por el erédite general del Emisor.

Denuminacion Precio al Publico* Gastos de Emision** Cantidad Nets
al Emisor
Por unidad $1.000 58.02 $001.98

Total Emision £30.000.000 5401,088 £49.598.912

* [Precio intciad sujeto a cambios. **Ver detalles en la paging 29 del presente Prospecto Informativo.
“ILA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO
DF VALORES RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O
DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO. LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE
VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ST
PROSPECTO O DIF LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO.”

“ILLISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA DE VALORLES

DE PANAMA. S.A. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE
DICHOS VALORES O EL EMISOR™

Fecha de la Oferta 27 de septiembre de 2013 Fecha de impresion del Prospecto 24 de septiembre de 2013
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EMISOR
Strategic Investors Group, Inc,
Edificio Balboa Bank & Trust. Calle 30 v Calle Beatriz Maria Cabal, Panama
Apartado Postal: 0832-1265 Panama, Rep. de Panami
Tel, {(+307) 208-7300/ Fax. (+307) 208-7313
Atencion: Raman Martinez Stagy
rmartinezitbatboabankirust.com

AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TANSFERENCIA
Balboa Bank & Trust, Corp.
Edificio Balboa Bank & Trust. Calle 50 v Calle Beatriz Maria Cabal. Panami
Apartado Postal 0832-1265 Panama. Rep. de Panama
Tel. (+307) 208-7300/ Fax (+507) 208-7315
Atencion: José Ramon Fibrega
jlabregai@balboabanktrust.com

CASA DE VALORES Y PUESTO DE BOLSA
Balboa Securities, Corp. (unies Bridge Capital of Panama, Corp.)
l:dificio Balboa Bank & Trust. Calle 50 y Calle Beatriz Maria Cabal. Panama
Apartado Postal 0832-1265 Panami. Rep. de Panama
Tel. (+507) 208-7305/ Fax (+307) 208-7318
Atencidn: Manuel Brea Kavasila
mbrea@@bridgecapitalpanama.com

ASESORES LEGALES
Arias, Fabrega vy Fabrega
Calle 50, Edificio Plaza 2000. Piso 16
Apartado Postal 0816-01098 Panamd, Rep. de Panama
Tel. (+507) 2057000/ Fax (+307) 205-7001/02
Atencion: Julianne Canavaggio
jeanavaggiograrifa.com

CENTRAL DE CUSTODIA
Central Latinoamericana de Valores, §.A.
Avenida Federico Boyd v Calle 49 Bella Vista
Edificio Bolsa de Valores de Panama. Plama Baja
Apartado Postal 0823-04673 Panamd, Rep. de Panamé
Tel. (+307) 214-6105/ Fax {1307) 214-8173
Atencion: Ivan Diaz
intinclear@latinclear.com

LISTADO DE VALORES
Bolsa de Valores de Panami, S.A,
Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista
Edificio Bolsa de Valores de Panami, Primer piso
Apartado Postal 0832-2281 Panamd. Rep, de Panama
Tel. (+507) 269-966/ Fax (+307) 269-2457

Atencion: Roberto Brenes

rbrenespi@panabolsa.com

REGISTRO
Superiniendencia del Mercado de Valores
Calle 50. Edificio Global Plaza. Piso No. 8
Apartade Postal 0832-2281 WTC Panamd. Rep. de Panama
Tel. (+507)501-1700/ Fax (+307) 501-1709
info/@supervalores.pob.pa
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I.  RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA A CONTINUACION ES UN RESUMEN DE LOS

PRINCIPALES TERMINOS YCONDICIONES DE LA OFERTA. EL INVERSIONISTA

POTENCIAL INTERESADO DEBE LEER ESTA SECCION CONJUNTAMENTE CON LA

TOTALIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO

INFORMATIVO,

EL RESUMEN ES UNA REPRESENTACION ABREVIADA Y PRECISA DEL CONTENIDO DE

UN DOCUMENTQ, ES DECIR, ES UNA BREVE REDACCION QUE RECQGE LAS IDEAS

PRINCIPALES DEL TEXTO. POR LO TANTO EN ESTA SECCION NO DEBE APARECER

INFORMACION QUE NO HAY SIDO DESARROLLADA AMPLIAMENTE EN LA SECCION

111 “DESCRIPCION DE LA OFERTA.”

Emisor:

Titule ¥y Monto de la Emision:

Fecha de Oferta:

Término Rotativo:

Precio de Colocacion:

Strategic Investors Group, Inc.(en adelante el “Emisor™).

Emision pablica de Bonos Corporativos (los “Bonos™) por un
valor nominal de hasta US$530.000.000.00. como parte de un
programa rotativo emitido en  varias series (la “Serie” o
“Series™.) Ll valor nominal de la presente emision representa el
228% del capital pagado del Emisor al 31 de marzo de 2013,

l.a Fecha de Oferta de cada Serie (la “Fecha de Oferta™) sera
comunicada a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la
Bolsa de Valores de Panama con ne menos de § Dias Habiles
antes de la emision de cada Serie, medianie un suplemento al
Prospecto Informativo.

El programa rotativo de Bonos (en adelante el “Programa
Rotativo de Bonos™) ofrece al Emisor {a oportunidad de emitir
nucvos Bonos. de tiempo en tiempo, scgin la demanda del
mercado. En ningiin momento ef capital de los Bonos emitidos y
en circulacion podra ser superior a los US$50.000.000.00. En la
medida en que se vavan cancelando los Bonos emitidos v en
circulacion. ¢l Lmisor dispondrd del monto cancelado para emitir
nuevos Bonos.

Los Bonos seran olrecidos en el mercado primario por el 100%

de su valor nominal, o un valor superior o inferior a su valor

nominal, segin lo aulorice el Emisor, con base en las
condiciones del mercado financiero. El precio de colocacion serd
determinade por la Junta Directiva del Emisor o cualquier
Comité. Director, Dignatario o Fjecutivo del Emisor a guien ésta
designe, no menos de 5 dias habiles antes de [a emision de cada
Serie.



Forma de los Bonos y
Denominaciones:

Fecha de Vencimiento:

Series, Plazos y Tasas de Interés:

Base de Calculo:

Pago de Intereses:

1 Emisor notificard el precio  de  colocacién  a  a
Superintendencia del Mercado de Valores v a la Bolsa de
Valores de Panama, no menos de 5 dias habiles antes de [a
emision de cada Serie. mediante un suplemento al Prospecto
Informativo.

Los Bones serdan emitidos en forma nominativa, regisirados y sin
cupones. en denominaciones de US$1.000.00 o sus maltiplos.

l.os Bonos seran emitidos con a fecha de vencimiento que
determine ta Junta Directiva del Emisor o cualquier Comité.
Dircctor, Dignatario o Ejecutivo del Emisor a quien ésta designe.
fa cual podra varnar de Seric en Serie. # opeidn del Emisor.

Los Bones seran emitidos en lantas Series como determine el
tmisor, cuyos montes, plazos. vencimienio v tasa de interés
seran determinados sepin las necesidades del Emisor vy la
demanda del mercado, siempre y cuando se respete el monto
iolal autorizado de esta Emisidn de US$50.000,000.00 v los
wérminos y condiciones aqui contenidos, las cuales seran
aplicables para todas ias Series de estg Emision,

L.a tasa de intercs anual para cada una de las Series podra ser fija
o variable a opcion del Emisor. En caso de ser tasa fija. los
Bonos devengaran una tasa de interés anual que  serd
determinada por el Emisor segin la demanda del mercado. no
menos de 3 dias habiles antes de la emision de cada Serie,

En ef caso de ser tasa variable, los Bonos devengaran una tasa de
interés anual equivalente a Ia tasa Libor mas un diferencial que
sera determinado por el Emisor segin la demanda del mercado,
no menos de 5 dias habiles antes de la emision de cada Serie. La
tasa de interés variable podra estar sujeta, a opcion del Emisor, a
un rango de tasa con un monto minimo y maxime para cada una
de las respectivas Scrics. La tasa variable sera revisada y
determinada trimestralmente. tal como se describe en la Seccion
HI (AYG6) ("Compute y Pago de Intereses™) de cste Prospeclo
informativo.

El Emisor notificara a la Superintendencia dei Mercado de
Valores v a la Bolsa de Valores de Panama la fecha de oferta.
monto. plazo. tasa de interés, y vencimieno de cada una de las
Series a emitir. no menos de 5 dias habiles antes de la emision de
cada Serie, mediante un suplemento al Prospecto Informativo.

La base para el calculo de indereses de todas las Series serd con
base en un afio de 360 dias calendario.

Los intereses devengados sobre los Bonos de cada una de las

Series serdn pagaderos trimestralmente hasta la fecha de
vencimiento o la fecha de redencion anticipada de la respectiva



Pago de Capital:

Opcion de Redencion:

Modificaciones y Cambios:

Respaldo:

Serie de los Bonos. El Emisor tendrd la apeion de establecer el
dia de pago de interés para cada una de las Series de los Bonaos.

Para cada una de fas Series, el valor nominal de cada Bono sera
cancelado en su respectiva fecha de vencimiento o redencion
anticipada. de haberla, tal como se describe en la Seccion HI
(AX8)(“Disposiciones  Generales  sobre  Pagos™ de  este
Prospecto Informativo.

El Emisor tendra la opeion de establecer fa redencion anticipada
para cada una de [as Series de los Bonos. (en adelante. la “Fecha
de Redencion Anticipada™).

n caso de querer redimir los Bonos de una Serie que contemple
una redencion anticipada, el Emisor naotificard por escrito a la
Superintendencia del Mercado de Valores, la Bolsa de Valores
de Panama y a tos Tenedores Registrados [a Fecha de Redencion
Anticipada. con no menos de 30 dias catendario antes de dicha
fecha.

Cada Seric de los Bonos que contemple una redencion anticipada
podra ser redimida por cl Emisor. a su discrecion. de forma
parcial o total. a partir de la fecha que determine el Emisor para
dicha Seric. y se hard efectiva en cualquier dia de pago de
interés.

Queda entendido y convenido que a menos que se especifique lo
contrario, los términos y condiciones de cada una de las Series
de los Bonos podrin ser medificados por iniciativa del Emisor
con el consentimiento de aquellos Tencdores Registrados que
representen un minimo de 51% del valor nominal de los Bonos
cmitidos y en circulacion cn ese momento. Sin embargo, las
modificaciones que se realicen con el propdsite de remediar
ambigiiedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias
en la documentacion podran hacerse sin dicho consentimiento.
(Ver Seecion UHI(A)Y14) (“Reformas a los Términos de los
Bonos™).

El Crédito General del Emisor. Los Bonos constituyen una
obligacion general del Emisor. vy no gozan de privilegios
especiales o acreencias que tenpan prelacidn sobra la presente
emision.

La fuente de repago de esta emision, por ser el Emisor una
empresa tenedora de acciones. son [os {lujos provenientes de las
empresas operativas del Emisor. es decir, Balboa Securities.
Corp. (arttes conocida como Bridge Capital of Panama, Corp.) v
Balboa Bank & Trust. Corp.



Uso de Fondos:

Tratamicento Fiscal:

El 100% de los fondos de esta emisidén se utilizaran para
incrementar ef capital de trabajo de las Subsidiarias. (1al como se
define en la Seccion IV (A)(1) de este Prospecto) del Emisor,

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de
Capital: Do acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 269 del
Titulo XVII del Decreto Ley No. | de 8 de julio del1999. per el
cual se crea la Superintendencia del Mercado de Valores y se
regula el mercado de valores de la Repiiblica de Panama.
modificado por fa Ley 67 de lde septiembre de 2011, y lo
dispuesto en la Ley No. 18 de 2006, modificada por la Ley Neo.
31 de 5 de abril de 2011, para los cfectos del impucsto sobre la
renta. impuesto sobre dividendos ¢ impuesto complementario. no
se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las
perdidas que dimanen de la enajenacion de valores registrados cn
la Superintendencia del Mercado de Valores. siempre que dicha
cnajenacion se efecite a través de ana bolss de valores u otro
mercado organizado. No obstante lo anterior, de conformidad
con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio
de 2006 modificada por la Ley No.31 de 5 de abril de 201 [,en
fos casos de ganancias obtenidas por la enajenacion de valores
emitidos por personas juridicas, en donde dicha enajenacion no
sc realice a través de una Bolsa de Valores v otro mercado
organizado, el contribuyente sc someterd a un tratamiento de
ganancias de capital y en consecuencia, se calculard ef impucesto
sobre [a renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del
diez por ciento (10%)sobre la ganancia de capital. E] comprador
tendra la  obligacion de retener al vendedor, una  suma
cquivalente al cinco por ciento (3%) del valor total de la
cnajenacion. en coneepto de adelanto al impuesto sobre la renta
sobre la ganancia de capital. El comprador tendrd la obligacion
de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10} dias
siguientes a la fecha en que surgid la obligacion de pagar. Si
hubiere incumplimiento. la sociedad emisora es solidariamente
responsable del impuesto no pagado. EI coniribuyente podra
optar por considerar el monto retenido por el comprador como el
impuesto sobre la renta definitivo apagar en concepto de
ganancia de capital. Cuando el adelanto del impucesto retenido
sea superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por
ciento (10%) sobre la gananciz de capital obtenida en la
cnajenactén. el contribuyente podra presentar una declaracion
Jjurada especial acreditando la retencion efectuada y reclamar el
excedente que pueda resultar a su favor como crédito [iscal
aplicable al impuesto sobre la renta, dentro del periodo fiscal en
que se perfecciond la transaccion. El monto de las ganancias
obtenidas en la enajenacién de los valores no serda acumulable a
los ingresos gravables del contribuyente. La compra de valores
registrados en fa Superintendencia del Mercado de Valores por
suscriptores no concluye el proceso de colocacion de dichos
valores y. por lo tanto. la exencion fiscal contemplada en cf
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Casa de Valores y Puesto de Bolsa:

Agente de Pago, Regisiro y
Transferencin:

Asesores Leoales:
Moneda:

Central de Custodia y
Transferencia:

Listado:

Registro:

Jurisdiccion;

parralo anterior no se verd afectada por dicha compra. y las
personas que posteriormente compren dichos valores a dichos
suscriptores a través de una bolsa de valores u otro mercado
organizado gozardn de los mencionados beneficios fiscafes. kn
caso de que un tenedor de bonos adguiera éstos fuera de una
Bolsa de Valores u otro mercado organizado, al momento de
solicitar ai Agente de Pago, Registro y Transferencia el registro
de la transferencia del Bono a su nombre, debera mostrar
evidencia al Emisor de a retencion del 5% a que se refiere cl
Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006 en concepto
de pago del impuesto sobre la renta correspondiente por la
ganancia de capital causada en la venta de los bonos.

ista scccion es meramente informativa v noe constituve una
declaracion o garantia del Emisor sobre el tratamiento fiscal que
ci Ministerio de lLconomia y Finanzas de la Republica de
Panama dard a la inversion en los Bonos. Cada Tenedor
Registrado de un Bono deberd cerciorarse independientemente
del tratamiento fiscal de su inversion en los Bonos antes de
invertir en los mismos.

Queda entendido que, en todo caso, cualquier impuesto que se
cause en relacion con los Bonos, correrd por cuenta de los
Tenedores Registrados de los Bonos.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses: E] articuio
270 det Decreto LeyNo.1 de 8 de julio de 1999, medificado por
la Ley No8 de 15 de marzo de 2010, prevé que salvo lo
preceptuado en el articulo 733 del Cadigo Iiscal. estaran exentos
del Impuesto sobre la Renta los intereses u otros beneficios que
se paguen o acrediten sobre valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores y que, ademas, sean
colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercado
organizado,

Balboa Securities, Corp. (antes Bridge Capital of Panama, Corp.)

Balboa Bank & Trust, Corp.
Arias. Fabrega v Fabrega.

[D0lares de los Estades Unidos de Norteamérica,

Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LatinClear).
Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Superintendencia del Mercado de Valores: Resolucion SMV Nao.
362-13 de 16 de septicmbre de 2013.

Repiiblica de Panama.
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[I. FACTORES DE RIESGO

Toda inversion conlleva riesgos de una eventual pérdida ya sea parcial o total de capital. Los potenciales
inversionistas de esta emision, deben cerciorarse que entieaden los riesgos que se describen en esta
seccion del Prospecto Informativo.

Entre los principales factores de riesgo que pueden afectar adversamente las fuentes de repago de la
presente Emision se pueden mencionar, pero no limitar, a [os siguientes lactores:

A, Bela Oferta

Ausenicia de restricciones financieray o de otro tipo:

[.a emision no imponc restricciones financieras, ni de otra indole, al Emisor. La presente emision de
Bonos ne limita la capacidad del Emisor de dar en garantia. hipotecar o vender sus activos, ni impone
restricciones al Emisor para recomprar sus acciones o reducir su capital. No obstante, el Emisor tiene v
tendra que cumplir con los requisitos de pago de dividendos (de haberlos) v pago de otros impuestos
establecidos por ley. asi como con ciertas otras limitaciones acordadas en financiamicnlos y otros
contratos de los cuales el Emisor s 0 serd parte.

Obligacidn no garantizada por activos especificos
l.a emision no se encuentra garantizada por activos y derechos especificos.

Obligucion general del Emisor
f.a emision constituye una obligacién general del Emisor. sin privilegios especiales o acreencias que
tengan prelacion sobre fa presente emision.

Obligacian redimible a opciin del Ewmisor

Et Emisor tiene la opeion de establecer la redencion anticipada para cada una de las Series de Jos Bonos.
Los Bonos sujetos a redencion anticipada podran ser redimidos. total o parcialmente. a opeion del Emisor.
a partir de la fecha que determine ¢l Emisor mediante notificacion a la Superintendencia del Mercado de
Valores. (Ver Seccion (1) (A) (9) (“Redencion a Opeion del Emisor.™)

Liyuidez

kn Papama no existe un mercado secundario liquido de valores, por tanto los tenedores de los Bonos
pudiesen verse afcctados en caso que necesiten vender los Bonos, ya que el precio de los mismos
dependera de las condiciones particulares del mercado.

Ausencia de calificacidn de riesgo del Emisar y los Bonos

Hasta cl momento, el Emisor, al igual que la emision, no cuentan con una calificacion de ricsgo emitida
por una organizacion calificadora de riesgo que proporcione al inversionista una opinion actualizada
relativa al riesgo relacionado con la compra de los Bonos.

Reforma de fox términos de Ios Bonos sin consentintiento de los Tenedores Registrados

Bl Lmisor pucde. sin ¢l consentimiento de los Tenedores Registrados, reformar los términos v
condiciones de cualesquiera de las Series de los Bonos (i) para subsanar ambigiiedades (de haberlas), 1
(it) por razones administrativas menores contemmpladas en el Bono. Otros cambios a los términos y
condiciones de los bonos requeririn aprobacion de aquellos Tenedores Registrados que representen un
minimo de 51% del valor nominal de los Bonos emitidos y en circulacion en cse momento. (En adelante,
la *Mayoria de los Tenedores Registrados™). Para mayor informacion, ver Seceion XI (“Modificaciones y
Cambios™).
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Copia de la documentacion que ampare cualquicr reforma. correccion o enmienda de los términes de los
Bonos serd suministrada por ¢l Emisor a fa Superintendencia del Mercado de Valores, quien la mantendra
en sus archivos a la disposicion de los interesados.

Ef Emisor no garantiza el tratamicento fiscal de los Bonos

Ll Emisor no mantiene ningtin control sobre las politicas de tributacion de Panamé. por lo que ef Emisor
no puede garantizar que se mantendra el tratamiento fiscal actual en cuanto a los intereses devengados por
los Bonos. las ganancias de capital provenientes de la enajenacion de los Bonos, o cualquier otro
impuesto aplicable a los pagos que sc deban hacer con relacion a los Bonoes. yva que [a eliminacion o
modificacion de dichos beneficios compete a las autoridades nacionales.

El Emisor retendrd y descontard de todo pago que deba hacer con relacion a los Bones. todos tos
impuestos que se causen respecto de dichos pagos. ya sea por razon de leves o reglamentaciones.
existentes o futuras, asi como por razon de cambias en la interpretacidn de las mismas,

B. Del Emisor

El Emisor es una compania tenedora de acciones {fofding company) que es duefia de Subsidiarias que se
dedican principalmente al negocio de [a banca, inversiones y corretaje de valores en la Repiblica de
Panama. El Emisor no opera un negocio sino consclida los resultados de sus Subsidiarias y recibe
dividendos de estas. Ciertos factores como la inflacion, cambios en las tasas de interés, contracciones en
¢l desarrollo ccondmico, devaluaciones de monedas, y cualquier otros factores socio-macrocconomicos
que se presenten en Panamd, pueden tener una incidencia, directa o indirecta, sobre los resultados de uno
o mis de las Subsidiarias del Emisor vy, por ende, sobre el Emisor.

De colocarse 1a totalidad de fa emision, el apalancamicnto del Lmisor pasara de 14.06 veces al 31 de
marzo de 2013 a 13.77 veces después de la emision.

Crecimiento futuro de los negocios del Emisor

El crecimiento de los negocios del Emisor dependera fundamentalmente del desempeio para los
proximos aios de la cconomia punamefia v de las cconomias regionales, en donde ¢l Emisor a través de
sus Subsidiarias ha realizado en menor escala sus actividades financieras. Particularmente. & lo interno de
la economia panameiia. las actividades del Emisor 4 través de sus Subsidiarias estan relacionadas con el
desempeiic de los sectores comerciales, industriales, fs Zona Libre de Colon y el gasto pablico. No existe
certezu sobre el desempeiio a futuro de estos sectores en el mediano plazo.

Competenciu que tiene El Emtisor
Existe el riesgo de subestimar & la competencia y sobre estimar la capacidad de generar ingresos del
Emisor,

1 Mercado panamerio de servicios financieros es altamente competitivo. Las Subsidiarias del Emisor
compiten con bancos privados y estatales de licencia general. casas de valores, administradoras de activos
y con otras compaiiias financieras locales e internacionales radicadas cn Panama que pueden proveer a
clientes con productos ofrecidos por el Emisor.

l.os segmentos de ingresos medios y altes de la poblacion panamefa y empresas grandes y medianas se
han convertido en el enfoque de varias entidades financieras, incluyendo bancos. financieras y casas de
vafores. v es posible gue la competencia en esos segmentos aumente. Aunque ¢l Emisor estima que la
demanda por productos y servicios linancieros de individuos y compafifas continuard en aumento durante
¢l resto de la década. no pueden darse garantias de que los gastos de dichas empresas Subsidiarias no
aumentardn ni que sus utilidades no disminuiran, dependiendo de fa intensidad de la competencia,



En afios recientes, {a Industria Financiera panamefa se ha consolidado. particularmente con la llegada de
bancos extranjeros. El Emisor espera que presiones competitivas. aunadas a la implementacion de
cambios legislativos recientes. puedan forzar a instituciones finuncieras mas pequefias a consolidarse o a
ser adquiridas por instituciones mas grandes. Esto pudiera resultar en la formacion de nuevos grupos
financieros. algunos de los cuales pudieran tener mayores recursos que el Emisor v sus Subsidiarias.

Diversificacion geogrdfica del Emisor

[Las del Emisor son instituciones financieras panameiias de capital privado, cuyas operaciones estan
concentradas principalmente en la Repablica de Panama. Por lo tanto, la generacion futura de flujo de
efective y rentabilidad del Emisor. que a su vez sirve como fuente de pago def capital e intereses de la
presente emision. estan ligados al comportamiento de la cconemia panamefia. Una contraccion o
desaceleracion de la cconomia panameda podria afectar la generacion futura de flujo de efectivo v
rentabifidad del Emisor,

De igual forma. existen los riesgos inherentes a los negocios en que se desempedan las Subsidiarias del
Emisor, riesgos estos que son propios de las entidades financicras v bancarias:

Riesgoy estratégicos

Se asocia con la forma en que se administra Ia Entidad. El Emisor y sus Subsidiarias manejan este tipo
de ricsgo mediante el enfoque en asunios globales relacionados con fa mision y el cumplimiento
de los objetivos estratépicos. la clara definicion de politicas, disefio y conceptualizacion por parte de la
alta gerencia.

Riesgos eperativos
Comprende los riesgos relacionados con la parte operativa y téenica. Incluye riesgos provenientes de
deficiencias en los sistemas de informacion.

Riesgoy regulatorios
No hay garantias de que la legislacion bancaria y de valores en Panama no sca modilicada, pudiendo
modificar a su vez los requerimientos ya existentes para las Subsidiarias del Emisor.

Riesgos financieros

Se relaciona con el manejo de los recursos de la entidad que incluye, la ejecucion presupuestal. la
claboracion de los estados financieros. los pagos. manejo de excedentes de tesoreria y el manejo sobre fos
bienes de cada Subsidiaria.

Riesgo de Mercado

Riesgo de que cf cliente sufra pérdidas debido a movimientos globales adversos en ¢l precio de los
mercados valores o en un determinado drea de alli. Los movimientos adversos de mercado pueden ser
causados, por cjemplo, por indicadores econdmicos malos del estado o del sector de la econemia
correspondiente. por un entorno cconomico inestable. por un mercado de valores inestable. ete.

Riesgo de Higuidez,

El riesgo de iliquidez esta asociado con ¢l ricsgo de mercado y consiste principalmente en el hecho de que
el cliente puede sufrir pérdidas debidas a la ausencia de liquidez en el respective mercado regulado. que
impide la venta de valores en el momento deseado por el cliente o los valores no pueden ser vendidos a un
precio cercano al precio de mercado o al precia deseado por el cliente.
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Riesgo de Tipo de lnterés
Es [a amenaza que existe sobre ef incremento interés o en una situacion donde se espera general de tipos
de intercs, ¢l precio de un valor interés [ijado (por ejemplo bonos) decrece.

C. Del Entorno
I:sta emision es una emision de Bonos Corporativos bajo un Programa Rotativo de una Holding Company
tencdora del 100% de las acciones de entidades financieras de capital privado cuyas operaciones estin
concentradas cn la Republica de Panami. Por fanto, los ingresos como fuentes de pagos ordinarios y
extraordinarios de la presenie emision. estan ligados al compariamiento de fa economia del pais.

[.a economia de Panama. durante los primeros 9 meses del 2012, aumentd 10.7%, demostrando un
crecimiento robusto de manera sostenible, promediando 8.4% apual durante los ltimos 8 afies. Panama
mejoro 9 puestos en el Reporte de Competitividad Global. posicionandase como la segunda economia
mas competitiva de Latinoamérica v nimero 40 a nivel mundial. Los sectores que mas crecicron en el
tercer trimestre del 2012 respecto al mismo periodo de 2011 fueron: Minas y Canteras (31.7%).
Construccion (30.7%), Hoteles v restaurantes (11.1%). Transporie y comunicaciones (10.4%) ¢
Intermediacion Financiera (9.1%).

En ol 2012, Panama obtuvo mejoras en la calificacion de S&P (BBB Estable) vy Moody's y una
reafirmacion de la calificacion por parte de Fiteh Ratings (BBB listable). basado en un crecimiento
econémico sostenido de los mas altos de la region.

No obstante. el comportamiento de la economia de los Estados Unidos de Norteamérica y de algunos
pafses de Sudamérica y de i region influyen en la evolucion de la economia en Panamd, por lo que al
producirse una coniraceion o desaceleracion en las actividades cconomicas en algln pais de la region. las
mismas podrian afectar los resultados del Sistema Financiero en Panama.

Tratamienro Fiscal

Corresponde exclusivamente al Gobierno Nacional de Panama cstabiecer las politicas fiscales v en
consecuencia otorgar y eliminar heneficios v exenciones fiscales, Por lo tanto, la vigencia. reduccion o
cambio de los benelicios fiscales y su impacto respecte de los retornos esperados derivados de los Bonos
pueden verse afectados en atencion a las decisiones que en materia fiscal adopte ¢l Gobierno Nacional. El
Emisor carece de control sobre las politicas de tributacion de Panama. Por lo tanto. éste no garantiza que
se mantenga el tratamiento fiscal vigeate en cuanto a los intereses devengados por los Bonos o las
ganancias de capital provenientes de la enajenacion de los Bonos.

De conformidad con el Articulo 335 del Texto Unico que comprende ef Decreto Ley No. 1 de 1999 Y SUS
leves reformativas y el Titulo 11 de la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011 (la “Ley del Mercado de
Valores™). los intereses que se paguen o que se acrediten sobre valores registrados en la Superintendencia
del Mercado de Valores ¢ inicialmente listados en una bolsa de valores u otro mercado organizado, estan
exenlos del impuesto sobre la renta. Adicionalmente. mediante la Ley 18 de 2006 (la “Ley 187).
modificada por la Ley 31 de 3 de abril de 201 1. se introdujeron algunas regulaciones sobre el tratamiento
liscal de las panancias de capital generadas en la enajenacion de valores. La Ley 18 reitera la excepeion
contenida en {a Ley de Valores que establece que las ganancias de capital generadas en la enajenacion de
valores registrados en a Superintendencia del Mercado de Valores. siempre que la enajenacion del valor
se efectiie a través de una bolsa o mercado de valores organizado. estan exentas del impuesto sobre la
renta. Sin embargo, una enajenacion de valores que no se efectde a través de una bolsa o mercado de
valores organizado. no gozaria de dicha exencion. Actualmente, la Ley 18 no ha sido reglamentada v.
debido a que sus disposiciones no exceptian de su ambito de aplicacion las enajenaciones de valores gue
se flevan 4 cabo fuera de Panama. no estd claro si las disposiciones de la Ley 18 aplicarian a las
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enajenaciones de los Bonos realizadas fuera de Panama en transacciones que se lleven a cabo fuera de una
baolsa de valores o mercado organizado,

El Emisor no puede asegurar que las reformas y regulaciones fiscales adoptadas mediante la Ley 18
alcanzaran sus objetivos o que ¢l gobierno panamefio no adepte medidas adicionales en el futuro para
captar recursos. Adicionalmente, el Emisor no puede garantizar que el tratamiento fiscal actual que
reciben los intereses devengados de los Bonos y las ganancias de capital generadas de enajenaciones de
los Bonos. seglin sc describe en este Prospecto Informativo Preliminar, no safriran cambios en el futuro,

l.os Tenedores Registrados aceptan v reconocen que los impuestos que graven los pagos que ¢l Emisor
tenga quehacer conforme a los Bonos podrian cambiar en el futuro vy reconocen. ademas. que el Emisor
no puede garantizar que dichos impuestos no vayan a cambiur en ¢l futuro, En consccuencia. los
Tenedores Registrados deben estar anuentes que en caso que se produzca algiin cambio en los impuestos
antes releridos o en la interpretacién de las leyes o normas que los crean que obliguen al Emisor a hacer
alguna retencion cn concepto de impuestos, eb Emisor hard las retenciones que correspondan respecto a
los pages de intereses. capital o cualquier otro que corresponda bajo los Bonos, sin que el Tenedor
Registrado tenga derecho a ser compensado por tales retenciones o que las mismas deban ser asumidas
por el Emisor. En ningtin case ¢l Emisor sera responsable del pago de un impuesto aplicable a un Tenedor
Registrado conforme a las leyes fiscales de Panamd. o de la jurisdiccion fiscal relativa a la nacionalidad.
residencia. identidad o relacion fiscal de dicho Tenedor Registrado. y en ningaln caso seran los Tenedores
Reaistrados responsables del pago de un impuesto aplicable al Emisor conforme a las leves fiscales de
Panama.

D. Dela Industria
Las actividudes realizadas por las Subsidiarias del Emisor estan sujetas a factores de riesgo propios del
Sector Financiero, tales como el entorno econdmico local ¢ internacional.

La actividad {inunciera panameiia ha consolidade su liderazgo regional en el Centro Bancario
Internacional. El mismo crece cada afio, con la dindmica participacion de los sectores publico y privado.

La mayor parte de la actividad financiera la constituye la banca de consumo panameiio. la cual presenta
grandes oportunidades de crecimiento en los servicios de banca de consumo. banca corporativa. banca
privada. seguros y valores.

Sin embargo. actualmente. las principales economias del mundo se encuentran en una disminucion del
crecimicnto economico. producto principalmente de las crisis de alto endeudamiento en los paises
curopeos. generando una marcada baja en la demanda de créditos, 1o cual afecta a los bancos vy al seclor
{inancicro cn gencral.

Micntras que recientes patrones indican un crecimiento positivo en la Industria Financiera panamefia, no
pueden darse garantias que dicho crecimiento continuard, ni que de continuar, este scria del orden del
crecimiento experimentado en periodos anteriores recientes. Por otro lada. es posible que patrones
adversos en la industria bancaria panamefia, incluyendo cambtios en requerimientos de reserva sobre
préstames. disminuciones en los margenes de intereses, aumentos en los niveles de morosidad de los
préstamos v en los niveles de préstamos en no scumulacion, podrian crear presiones v ejercer un efecto
adverso sobre Ja industria en general.

Ausencia de ente gubernamental de idltimo recurso

No existe en el sistema bancario panamefio una entidad pubernamental gue actlic como prestamista de
Gitimo recurso, al cual puedan acudir las instituciones financieras que tengan problemas temporales de
lquidez o que reguieran de asistencia linanciera.



HI.  DESCRIPCION DE LA OFERTA

l.a presenie seccion es un resumen de los principales términos v condiciones de los Bonos. Los
potenciales compradores deben leer esta seccion conjuntamente con la totalidad de la informacion

conicnida en el presente Prospecto Informative,

A. Detalles de Ia Oferta

L.a Junta Directiva del Emisor, mediante resolucion aprobada el dia 21 de marzo de 2013, autorizo la
cmision y oferta publica de Jos Bonos descritos en este Prospecto Informativo., hasta por un valor nominal
total de US$50.000.000.00, mediante ¢l Programa Rotativo emitido en varias Series. El Programa
Rotativo de Bonos ofrece al Emisor [a oportunidad de emitir nuevos Bonos, de tiempo en tiempo. segiin
la demanda del mercado. En ningtin momento el capital de los Bonos emitidos v en circulacion podra ser
superior a los US$50,000.000.00. En la medida en que se vayan cancelendo los Bonos emitidos y en
circulacion. el Emisor dispondra del mosnto cancelado para emitir nuevos Bonos.

l.os Bonos son ebligaciones generales del Emisor, y sin privilegios especiales o acreencias que tengan
prelacion sobre la presente emision. El valor nominal de la presente emision representa el 228% del
capital pagado del Emisor al 31 de marzo de 2013,

No se ha reservade o asignado monto alguno de los Bonos para su venta a un grupo de inversionistas
especifico. incluyendo olertas de accionistas actuales. directores. dignatarios. cjecutivos, administradores.
cmpleados o ex-empleados del Emisor ni estas personas tienen un derecho de suscripeion preferente sobre
los Bonos. No obstante, el Emisor se reserva el derecho en el futuro. de estimarlo conveniente. de
registrar los mismos en algiin otro mercado de valores en el exterior.

l.a Fechu de Oferta de cada Serie serd determinada y notilicada por ¢l Emiser a la Superintendencia del
Mercado de Valores v a la Bolsa de Valores de Panama con na menos de 5 dias habiles antes de la
emision de cada Serie. mediante un suplemento al Prospecto Informativo.

l.os Bonos seran registrados cn la Superintendencia del Mercado de Valores. listados en la Bolsa de
Valores de Panama, y estardn sujetos a los siguientes términos y condiciones:

1. Clase y Denominacidon, Expedicion, Fecha y Registro de los Bonos

Los Bonos serin emitidos en forma nominativa. registrades y sin cupones, en denominaciones de
US$1.000 o sus multiples. por un valor nominal total de hasta US$50.000.000.00 moneda de curso legal
de los Estados Unidos de Norteamérica. Los Bonos serin emitidos en Series. cuyos montos. plazos.
vencimiento. tasa de interés y opeion de redencion anticipada. de cada una de las Scries a emitir, serdn
determinados segun as necesidades del Emisor y [ demanda del mercado. y notificado por ¢l Emisor a la
Superintendencia det Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama con no menos de 5 dias
habiles antes de la emision de cada Serie. mediante un suplemento al Prospecto Informativo. siempre y
cuando se respete el monte total autorizado de esta Emision de US$50.000.000.00 v los érminos y
condiciones aqui contenidos. Ll capital de los Bonos para cada Serie serd cancelado al vencimiento o
redencion anticipada.

No existen circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar la liquidez de los Bonos. tales como
un nomere limitado de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia, derechos preferentes. entre
otros.



Los Bonos seran emitidos en titulos globales (individualmente, el “Bona Global™ o colectivamente los
“Bonos Globales™) v/o en titulos individuales (¢l ~Bono Individual™ o colectivamente los “Bonoes
Individuales™). Los Bonos serdn firmados en forma conjunta. en nombre y representacion del Emisor. por
(1) el Presidente o Vicepresidente conjuntamente con ef Tesorero ¢ Sceretario. o (ii) fas personas que la
Junta Directiva designe de tiempo en tiempo. Cada Bono de una Serie serd firmado. fechado v expedido
{la "Fecha de Expedicion™) en la fecha en que el Emisor reciba vaior por ¢l mismeo. 1l Agente de Pago.
Registro y Transferencia mantendra un libro de registro (el “Registro™) en ef cual anotard, en la Fecha de
Lxpedicion de cada Bono. la Serie. cl nombre y la direccion de Ja(s) persona(s) a favor de quien{es) dicho
Bono sea inicialmente expedido. asi como el de cada uno de los subsiguienies endosatarios del mismo. [fl
Agenle de Pago. Registra y Transferencia también mantendra la siguiente informacion:

- Bonos emitidos y en circulacion {por desominacion y nliimero};

- Bonos cancelados: mediante redencion;

- porreemplazo por Bonos mutilados. destruides, perdidos o hurtados:

- por canje por Bonos de diferente denominacion; y

- Bonos no emitidos y en custodia {par ntimero).

La Junta Directiva del Emisor podra de tiempo en tiempo adoptar y modificar normas v procedimientos
relativos a las inscripciones y anotaciones gue se deban hacer en el Registro. Los Bonos solamente son
transferibles en el Registro. No existen restricciones a la transferencia de los Bonos.

2. Precio de Venta
lLos Bonos seran ofrecidos en el mercado primario por el {00% de su valor nominal. o un valor superior o
inferior a su valor nominal, segitn las condiciones del mercado financiero en dicho momento.

La Junta Directiva del Emisor o cualquier Comité. Director, Dignatario o Ejecutivo del Emisor a quien
ésta designe. determinard el valor al que Jos Bonos seran ofrecidos cn ¢l mercado primario. a mas tardar 5
dius hitbiles antes de la emision de cada Seric.

1 Emisor notificara el precio de celocacion a la Superintendencia def Mercado de Valores v a la Bolsa de
Valores de Panamd. no menos de 5 dias hdbiles antes de la emision de cada Serie. mediante un
suplemento al Prospecto Informativo.

Cada Bono sera expedide contra valor recibido, ya sea en efectivo o en especie. mas los intereses
acwmulados de ser el caso, on Dolares, en fa Fecha de Expedicion. En caso de que 1a Fecha de Expedicién
de un Bono sea distinta a la de la primera fecha de oferta de dicha Serie (en adelante la “Primera Fecha de
Oferta™) o de un dia de pago de interés (cn adelante “Dia de Pago de Interés™), al precio de venta del
Bono se sumardn los intereses correspondientes a los dias transcurridos entre el Dia de Pago de Interés
inmediatamente precedente a la Fecha de Expedicion del Bono (o desde la Primera Fecha de Oferta de
dicha Serie si se trata del primer Periodo de Interés) v la Fecha de Expedicion del Bono.

3. Forma de los Bonos

a) Bonoys Glohales
Los Bonos Globales solamenie seran emitidos a favor de una Central de Valores. en uno o mas titulos
giobales. en forma nominativa y registrada. sin cupones, Iniciaimente, los Bonos Globales seran emitidos
a nombre de la Central Latinoamericana de Valores. S.A. (“LatinClear™). quien acredilard en su sistema
interno ¢l monto de capital que corresponde a cada una de las personas gue manticnen cuentas con
LatinClear (el “Participante™ o en caso de ser mis de uno o todos. los “Participantes™). Dichas cuentas
seran designadas inicialmente por ¢l Emisor o la persona que éste designe. La propiedad de los derechos




bursatiles con respecto a los Bonos Globales estard limitada a Participantes o a personas que los
Participanies le reconozean derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales. La propiedad de los
derechos bursdtifes con respecto a los Bonos Globales sera demostrada, y el traspaso de dicha propiedad
serd efectuado (nicamente a través de los registros de LatinClear {en relacion con los derechos de los
Participantes) v los registros de los Participantes (en relacion con los derechos de personas distintas a los
Participantes). Il Tenedor Registrado de cada Bono Global serd considerado como ¢l inico propietario de
dichos Bonos en relacion con todos {os pagos que debua hacer el Emisor. de acuerdo a los términos v
condiciones de los Bonos,

Mientras LatinClear sea el Tenedor Registrado de los Bonos Globales. LatinClear serd considerado ¢l
unico propietario de los Bonos representados en dichos titulos globales v los propietarios de derechos
bursatiles con respecto a los Bonos Globales no tendran derecho a que porcion atguna de los Bonos
Globales sea registrada a nombre suyo. En adicion. ningin propietario de derechos bursitiles con respecto
a los Bonos Globales tendra derecho a transferir dichos derechos. salvo de acuerdo a los reglamentos v
procedimientos de LatinClear.

Un inversionista podra realizar la compra de Bonos a través de cualquicr casa de valores que sea
Participante de LatinClear, la que debera realizar las compras a favor de su cliente, a Balboa Securities.
Corp. (antes Bridge Capital of Panama. Corp.). quicn es ¢l puesto de bolsa (en adelante {a “Casa dc
Valores™) designado para la venta de 1a presente Emision. con oficinas ubicadas en el Edificio Balboa
Bank & Trust. Calle 50 v Calle Beatriz Maria Cabal, Panama. su nimero de telélfono es el (+307) 208-
7305 y su numero de fax es el (+307)208-7318.

La Casa de Valores participante de LatinClear que mantenga la custodia de la inversion en los Bonos
proporcionard al inversionista con una periodicidad trimestral un estado de su cuenta. dentro de los 10
primeros dias habiles siguientes al cumplimiento de dicha periodo. No obstante lo anterior, la Casa de
Valores participante. a su entera discrecion, podra proporcionar estados de cuenta con mayor frecuencia a
fa anteriormente expuesta. Los tenedores indirectos de los Bonos dispondran de 15 dias habiles siguientes
al recibo del estado de cuenta para objetarlo por cscrite. Transcurrido dicho término sin haberse
formulado objecidn alguna sobre los asientos vy registros en el sistema de LatinClear. se tendran por
correcios y como plenamente aceptados por el propietario cfectivo,

Todoe page de intereses u olros pagos bajo los Bonos Globales se bardn a LatinClear camo ¢l Tenedor
Registrade de los mismos. Sera responsabilidad exclusiva de LatinClear mantener los registros
relacionados cen. o los pagos realizados por cuenta de. los propictarios de derechos bursdtiles con
respecto a los Bonos Globales y por mantener. supervisar y revisar los registros relacionados con dichos
derechos bursatiles.

fatinClear. al recibir cualquier pago de intereses u otros pagos en relacion con los Bonos Globales,
acreditard las cuentas de los Participantes en proporcion a sus respectivos derechos bursdtiles con respecto
a los Bonos Globales, de acuerdo a sus registros. Los Participantes. a su vez, acreditaran inmediatamente
las cuenlas de custodia de los propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales, en
proporcion a sus respectivos derechos bursitiles.

Los traspasos entre Participantes serdn cfectvados de acuerdo a los reglamentos v procedimientos de
LatinClear. En vista de que LatinClear timicamente puede actuar por cuenta de los Participantes. quienes a
su vez actian por cuents de ofros intermediarios o tenedores indirectos. {a habilidad de una persona
propictaria de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales. de dar en prenda sus derechos
apersonas o entidades gue no son Participanies, podria ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos
que representen dichos intereses.
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LatinClear le ha informado al Emisor que tomard cualquier accion permitida a un Tenedor Registrado.
anicamente de acuerdo a instrucciones de uno o mds Participantes a favor de cuya cuenta se hayan
acreditado derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales, v anicamente en relacion con la porcién
del total del capital de los Bonos con respecto a la cual dicho Participante o dichos Participantes hayan
dade instruceiones.

LatinClear le ha informado al Emisor que es una sociedad andnima constituida de acuerdo a fas leves de
la Republica de Panami ¥ que cuenta con ficencia de central de custodia. liquidacion v compensacion de
valores emitida por la Superintendencia del Mercado de Valores, LatinClear fue creada para mantener
valores en custodia para sus Participantes v facilitar la compensacion y liquidacion de transacciones de
valores entre Participantes a través de anotlaciones en cuenta, v asi eliminar la necesidad del movimiento
de certificados fisicos. Los Participantes de LatinClear incluven casas de valores. bancos y otras centrales
de custodia y podran incluir otras organizaciones. Los servicios indirectos de LatinClear estan disponibles
a Lereeros como bancos, casas de valores, fiduciarios o cualesquiera personas que compensan o mantienen
relactones de custodia con un Participante, va sea directa o indirectamente,

Nada de lo cstipulado en este Prospecte Informativo v en los 1érminos v condiciones del contrato de
administracion celebrado entre LatinClear v el Emisor. obligara a LatinClear v/o a los Participantes o
podrd interpretarse en el sentido de que LatinClear v/o los Participantes warantizan a los Tenedores
Registrados y/o a los tenedores cfectivos de los Bonos. cf pago de capilal ¢ intereses correspondicntes a
Jos mismos. Todo pago que se haga a los Tenedores Registrados de los Bonos en concepto de pago de
intereses devengados se hard con ¢l dinero que para estos lines proporcione ¢l Emisor.

i) Bonos Individualey
Los Bonos Individuales podran ser emitidos a favor de cualguier persona que no sea una central de
custodia. In adicién, cualquier tenedor de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales podra
solicitar I conversion de dichos derechos bursatiles en Bonaos Individuales mediante solieitud escrita, lo
cual necesariamente implica una solicitud dirigida a LatinCicar formulada de acuerdo a sus reglamentos y
procedimicntos. presentada a traves de un Participante, y una selicitud dirigida al Emisor por LatinClear.

n todos los casos. los Bones Individuales entregados a cambio de Bonos Globales o derechos bursdtiles
con respecto a los Bonos Globales seran registrados en los nombres v emitidos en las denominuaciones
aprobadas conforme a la solicitud de LatinClear, Correrdn por cuenfa del tenedor de derechos bursatiies
gue solicila la emision de Bonos Individuales cualesquicra costos v carpos en gue incwrra direeta o
indirectumente el Emisor en refacion con la emisidn de dichos Bonos Individuales.

4. Agente de Pago, Regisiro y Transferencia
Mientras existan Bonos expedidos y en circulacion, el Emisor mantendra en todo momento un Agente de
Registro y Translerencia en fa ciudad de Panama. Repiblica de Panama. El Agente de Pago, Registro y
Transfcrencia para esta emision serd Balboa Bank & Trust. Corp., con oficinas ubicadas en Edificio
Balbea Bank & Trust, Calle 50 y Calle Beatriz Maria Cabal. Panama, su nimero de tcléfono es el (+307)
208-7300 ¥ su numero de fax es el (+307) 208-7313,

lLos Bonos podrian también ser {irmados por un oficial de dicho Agente de Pago. Registro v
Transterencia. como diligencia de autenticacion en la Fecha de Expedicion. Los Agentes de Registro v
Transferencia que designe ¢l Emisor asumiran las funciones propias de dichos cargos segin sc establezea
en el contrato que suscriban dichos agentes v ¢l Emisor.



5. Fecha de Vencimiento

La fecha de vencimiento de los Bonos sera la gue determine la Junta Directiva del Emisor o cualquier
Comité, Director, Dignatario o Ejecutive del Emisor a quien ésta designe. [a cual podra variar de Serie en
Seric. & opeion del Emisor (en adelante la “Fecha de Vencimiento™). El Emisor notificard a ia
Superintendencia del Mercado de Valores v a ia Bolsa de Valores de Panama, la Fecha de Vencimiento de
cada Serie mediante un suplemento al Prospecto Informativo. no menos de 5 dias habiles antes de la
emision de cada Serie. El Emisor se reserva el derecho de redimir anticipadamente los Bonos de cada
Serie mediante nottficacion a la Superintendencia del Mercado de Valores. la Bolsa de Valores de
Panama y a los Tenedores Registrados.

0. Computoy Pago de Intereses

L.a tusa de inlerés anual para cada una de las Sertes podrd ser fija o variable a opcion del LEmisor. Iin el
caso de ser tasa fija. los Bonos devengardn una tasa de interés anual que sera determinada por ¢l Emisor
sepun la demanda del mercado, no menos de 5 dias hdbiles antes de la colocacién de cada Serie. En el
caso de ser tusa variable. los Bonos devengaran una tasa de interés anual equivalente a la tasa Libor mis
un diferencial que serd determinado por el Emisor segiin la demanda del mercado. no menos de cinco dias
habiles antes de la emision de cada Serie. La tasa de interés variable podrd estar sujetu, a opeion del
Emisor. a un rango de tasas minima y mdxima para cada una de las respectivas Series. La tasa variable
sera revisada v determinada trimestralmente. en base a la tasa Libor. 5 dias habiles antes del comienzo del
respective periode de interds. Esta informacion se obtendra del sistema de informacion {inancicra
Bloomberg bajo ¢l Cadigo "BTMM™. Para conacer la tasa de interés variable aplicable a cada periodo de
interds. los Tenedores Registrados de fos Bonos podran Hamar al Departamento de Tesoreria del Emisor o
al Agente de Pago. Registro y Transferencia. Los intereses devengados sobre los Bonos de cada una de
las Series seran pagaderos trimestralmente hasta la fecha de vencimiento o da fecha de redencion
anticipada de la respectiva Seric de los Bones. El Emisor tendrd fa opeion de establecer el dia de pago de
interés para cada una de las Series de los Bonos

El Emisor caleulara fos intereses pagaderos en un Dia de Pago de Interés. aplicando la tasa de interés
aplicable a cada Serie al saldo de capital de los Bonos de dicha Serie, en base a un afio de 360 dias, El
Emisor pagara intereses sabre el monto del capital adeudado de cada Bono a partiv del Dia de Pago de
Interés inmediatamente anterior a la Fecha de Expedicion de diche Bono,

Cada Serie de los Bonos devengaran intereses trimestrales. a opeidn del Emisor (i) desde ¢ incluyendo ls
Fecha de Expedicion de la operacion de compra del Bono, si ésta ocurriese en un Dia de Pago de Interés o
en la Fecha de Oferta. o (1) en caso de que Ja Fecha de Expedicion de la operacion de compra del Bono
no concuerde con la de un Dia de Pago de Interés o con la Fecha de Oferta. desde e incluvendo el Dia de
Jago de Interds inmediatamente precedente a la Fecha de Expedicion de la operacion de compra del
Bone. hasta. pero excluyvendo el Dia de Pago de Interés relevante. que su capital sea repagado en su
totalidad por ¢l Emisor. Para todos los efectos, la inversion en los Bonos devengard intereses desde la
fecha en que dichae Bone es debidamente pagado.

St un 12ia de Pago de Interés, una Fecha de Redencion Anticipada o una Fecha de Vencimiento cayera en
una fecha que no sea un Dia Habil (1al como se defline mas adelante en este mismo parralo), dicho pago
deberi extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin que sc corra dicho Dia de
Pago de Interés a dicho Dia Habil para los clectos del cdmpute de intereses y def Periedo de Interés
subsiguiente. Se entendera por “Dia Habil™ cualquier dia entre lunes y viernes de cada semana que no seu
un dia de duclo. fiesta nacional o feriado on la Repuiblica de Panama.

.os intereses devengados por los Bonos serdn pagados en cada Dia de Page de Interés a quicnes
aparczean como Penedores Registrados en la fecha de registro fijada por el Emisor para dicho Bia de
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Pago de Interds. La fecha de registro serd el primer Dia Habil, sujeto a fo gue al respecto dicten los
reglamentos de LatinClear.

£l saldo de capital de los Bonos que na sea efectivamente pagado en una Fecha de Redencion Anticipada
continuara devengando intereses a la tasa de interés aplicable a dicha Serie hasta su pago.

Los intereses que devenguen los Bonos que no sean efectivamente pagados en el Dia de Pago de Interés
correspondiente devengardn a su ver intereses a la tasa de interés aplicable a dicha Serie hasta su pago.
l.os intereses continuarin acumulandose. ain luega de ocurrir un evento de Hquidacion o insolvencia.
solo en la medida permitida por la ley aplicable.

7. Inatereses Moratorios

Iin caso de mora. va sea en el pago del capital o de los intereses. ¢l Emisor pagarda a los Tencdores
Registrados, como Unica compensacion e indemnizacion (independientemente de cualesquiera dafios
causados). intereses sobre dicha suma de capital o interés no pagado, seglin sea el caso, a una tasa de
interes igual a la Tasa de Interés aplicable a los Banos mas 2%. desde la fecha cn que dicha suma de
capital o interés. segim sea el caso, hubiese vencido y fuese exigible hasta la fecha en que dicha suma de
capital o interés sea pagada en su totalidad. con excepcion de aquellas deducciones que sean requeridas
por ley.

8. Disposiciones Generales sobre Pagos
Para cada una de las Series. el valor nominal de cada Bono serd cancelado en su respectiva lecha de
vencimiento o redencidn anticipada, de haberla. Toda suma pagadera por el Emisor a los Tenedores
Registrados en un Dia de Pago de Interés, Fecha de Redencion Anticipada. o Fecha de Vencimiento de
conformidad con los Bonos sera pagada a o persona que sea el Tenedor Registrado sepin el Registro en
[a fecha de registro fijada por el Emisor en relacion can el pago que se hard en dicho Dia de Pago de
Interés. Iecha de Redencion o Fecha de Vencimiento,

Toda suma pagadera por el Emisor al Tenedor Registrade de un Bono Individual sera pagada por el
Agente de Pago a nombre del Emisor. en fas oficinas del Agente de Pago designadas para dicho
propdsita, a opeion del Tenedor Registrado. (i) mediante cheque emitido a favor del Tenedor Registrado.
(i) mediantc crédito a una cuenta del Tenedor Registrado con el Emisor. o (iii) medianie transferencia
bancaria a la cuenta indicada por cf Tencdor Registrado del Bono a través del sistema ACH, SWIFT o
cualguier otro sistema de transferencia bancaria nacional o internacional.

Toda suma pagadera por el Lmisor al Tenedor Registrado de un Bono Global sera pagada por el Agente
de Pago a nombre del Emisor. poniendo a disposicion de la Central de Valores fondos suficientes para
hacer dicho pago de conformidad con los reglamentos v procedimientos de dicha Central de Valores. En
¢l caso de Bonos Globales emitidos a nombre de LatinCelar, LatinClear se compromete a acreditar dichos
pagos de capital ¢ intereses a las cuentas de los correspendientes Participantes. una vez gque reciba los
fondos det Emisor. Bl Tenedor Registrade de un Bono Global serd el unico con derecho a recibir pagos de
interés con respecto a dicho Bono Global, Cada una de las personas que en los registros de LatinClear sea
el propictario de derechos bursitiles con respecto a los Bonos Globales, debera recurrir Gnicamente a
LatinClear por su porcion de cada pago realizado por el Emisor a LatinClear como Tenedor Registrado de

un Bono Glebal. A menos que la ley establezca otra cosa. ninguna persona que no sca ¢l Tenedor

Registrado de un Bono Global tendra derecho a recurrir contra el Emisor en relacion a cualquier pago
adeudado bajo dicho Bono Global.
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No es necesario entregar el Bono para recibir un pago con relacion al mismo. salvo cn el caso de pagos de
capital por razon de la redencion total o parcial def Bono.

Todos los pagos que haga ¢l Emisor en relacion con los Bonos seran hechos en Dolares de los Estados
Unidos de Norteamérica, Todas las sumas a pagar por el Emisor de conformidad con los Bonas. va scan
de capital, intereses. pastos o cualquier otro tipo, serdn pagadas en su totalidad, libres v sin deducciones,
salvo por Impuestos segim se contempla en este Prospecto Informativo.

9. Redencion a Opceion def Emisor
LLos Bonos seran emitides con el vencimiento que se determine en el supiemento al Prospecto Informativo
para cada una de las Series. No obstante lo anterior. el Emisor tendrd la opeion de redencion anticipada
para cada una de las Series,

Cada Serie de los Bonos que contemple una redeacion anticipada podra ser redimida total o parcialmente,
de tiempo en tiempo. a opeion del BEmisor. a partir de ta fecha que determine eif Emisor mediante
notificacion a la Superiniendencia del Mercado de Valores. a la Bolsa de Valores de Panama v a los
tenedores Registrados de dicha Serie.

l.os Bonos seran redimidos al precio de redencion. En caso de que el Emisor opte por una redencion
parcial. todos fos Bonos de la Serie sujeta a redencion serdn redimidos en forma proporcional al saldo de
apital adeudado de cada Bono.

10. Aviso de Redencion y Pago
En caso de que el Emisor opte por redimir una o mas Series de los Bonos en base a lo contemplado en las
seeciones anteriores. el Emisor enviard a la Superintendencia del Mercado de Valores. a la Bolsa de
Valores de Panama y a los Tenedores Registrados un aviso de redencion con no menos de 30 dias
calendario anies de la Fecha de Redencion Anticipada.

St ef Emisor indebidamente retiene o nicga el pago del precio de redencion de algtn Bono, ci interés
sobre dicho Bono seguird siendo pagadero hasta que el precio de redencion sea cancelado en su totalidad,

Los avisos de redencion seran dados por el Emisor a los Tenedores Registrados. a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama de conformidad con lo establecido en este
Prospecto Informativo v serdan publicados en por lo menos 2 peridgdicos de circulacion nacional con no
menos de 30 dias calendario antes de la Fecha de Redencion Anticipada. Todo aviso de redencion sera
irrevocable, 1 hecho de que no se dé aviso de redencian a un determinade Tenedor Registrada v/o que se
dé un avise en forma defectuosa, ne afectara la suficiencia de los avisos debidamente dados a otros
Tenedores Registrados.

LLos Bonos sujetos a redencion anticipada deben ser presentados y entregados al Agente de Pago para su

DUgo.

11, Prelacion de los Bonos
l.os Bonos son obligaciones generales del Emisor, ¥ sin privilegios especiales o acreencias que tengan
prelacién sobre la presente Emision.
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12. Compromisos def Emisor

) Obligaciones de Hacer y No Hacer
siguientes obligacienes de hacer o no hacer aplicardn al Emisor:

(1) Pagos. E] Emisor acuerda y sc obliga en beneficio de los Tenedores Registrados a pagar debida y
puntualmente todos los intereses pagaderos sobre los Bonos, el capital pagadero en la Fecha de
Vencimiento o Fecha de Redencion Anticipada. y cualguier otro monto pagadero con respecto a los
Bonos en {us fechas en que estos deban ser pagados.

(1) Companiias Alladas, Bl Emisor acuerda realizar transacciones con compafias afiliadas v
relacionadas en términos de mercado justo v razonable,

{iii) Notificacion de Evento de Vencimiento Anticipado. k! Emisor deberd notificar al Agente de
Pago dentro de los 10 dias habiles siguientes a que el Emisor tenga conocimiento o que
razonablemente deba tener conocimiento de la ocurrencia de un Evento de Incumplimiento (ial y
como se define cn fa Seccion HI (A ) 13){a) de este Prospecto), seialando los detalles de dicho Evento
de Incumplimiento y fa accion gue ef Emisor propone tomar en relacion a dicho incumplimiento.

(iv) Autorizaciones. EI Emisor acuerda mantener vigentes los permisos gubernamentales necesarios
para {levar a cabo su negocio. tal y como €sle es descrito en este Prospecto Informativo.

(v} Impuestos. Tasas v Demdas Contribuciones. El Emisor se compromete a pagar todos sus
impuestos. tasas. cuotas v obligaciones patronales v demas contribuciones similares en as fechas en
gue estos deban ser pagados. salvo que en la opinion razonable del Emisor dichos tmpuestos, tasas ¥
contribuciones no debicron de haberse causadoe v que de haberse hecho un alcance contra el Emisor
por el pago de dichos impuestos, tasas o contribuciones. el Emisor esté en buena e recurriendo contra
dicho alcance.

(vi) Cumplimiento de leves. Ef Emisor acuerda cumplir con lus disposiciones (i) de la Ley dc
Valores, (i) de los Acuerdos debidamente adoptados por la Superintendencia del Mercado de
Valores, (iii) def Decreto Ley 9 de 1998, modificado por ¢l Decreto Ley 2 de 2008 (Ley Bancaria) y
demas leyes y decretos vigentes que incidan directa o incidentalmente en el curso normal de su
negocio o de fos nepocios que incurriese en el fuiuro.

(vii} Fusion v Otras Transacciones Similares. EI Emisor no podrd fusionarse. consolidarse o vender
todos o sustancialmente todos sus activos a otra compafia. excepto cuando se cumpian con cada una
de las siguientes condiciones: (i) si el Emisor es [a entidad sucesora. o en caso de que ¢l Emisor no
sea la entidad sucesora ésta, acuerda expresamente asumir las oblipaciones del Emisor derivadas de
los Bonas: v (ii) la fusién. consolidacion o venta de activos no causa un Evento de Vencimiento
Anticipado, y ¢l Emisor no sc encuentra en una situacion de Evente de Vencimiento Anticipado. a
menos que la {usion. consolidacion ¢ venta de activos sanasse dicho Ivento de Vencimiento
Anticipado. Si las condiciones anteriormente descritas son satisfechas. ¢l Emisor no tendria que
obtener la aprobacidn de la Mayoria de los Tenedores Registrados puara poder fusionarse, conselidarse
con otra entidad o vender sustancialmente 1odos sus activos a otra enlidad.

(viii) Giro de Negocio. Il Emisor acuerda no modificar el giro usual de sus negocios, hacer cambios
sustanciales af giro de negocios al que se dedica y a mantener y operar sus propiedades conforme a

fas practicas prudentes de fa industria. la Ley y los iérminos y condiciones previstos en los
Documentos de la emision,
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(ix) Cumplimiento de Contratos. El Emisor acucrda cumplir con los términas v condiciones de todos
los contratos de fos que sea parte. incluvendo, sin limitacidén. con los documentos de la emision.

(xy Cumplimiento de Reglamento Interno de la Bolsa de Valores de Panama. El Emisor acuerda
cumplir con ¢l Reglamento Interno de la Bolsa de Valores de Panama,

{x1) Contratacion  de  Aunditores, Bl Emisor acuerda contratar auditores de  reconocimiento
internacional para la preparacion de los estados financicros.

{xif) Existencia. El Emisor acuerda no terminar su existencia juridica. ni a cesar en sus operacioncs
comerciaics,

{xiti} Uso de los Fondos. El Emisor acuerda usar los fondos obienidos de fa emision de los Bonos
exclusivamente para el uso acordade.

(xiv) Declaraciones Fiscales: el Imisor acuerda presentar a las autoridades fiscales todas las
declaraciones de renta v documentos relacionados dentro de los plazos requeridos por la Ley v pagar.
antes de incurrir en multas o sanciones. todos los impuestos que daba pagar de conformidad con la
Lev. El Agente de Pago. Registro y Transferencia se reserva cl derecho de exigir en cualquier
momento constancia de que estos pagos se encuentran al dia,

{xv) Acuerdos con los Tenedores: £l Emisor acuerda otorgar aquellos otros acuerdos, instrumentos y
documentos, y llevar a cabo aquellos otros actos que una Mayoria de Tenedores Registrados
razonablemente solicite para hacer cumplir fos derechos de los Tenedores Registrados derivados de
fos documentos de [a emision.

(xvi) Disposicion de Activos. 1] Emisor acuerda no vender. engjenar. hipotecar. traspasar, gravar o de
otra forma disponer de sus activos. ni tampoco realizar transacciones de venta v arrendamicato
financiero de actives {ijo (en inglés. sale and leaseback trunsactions) fuera del giro normal del
negocio.

(xvii) Garantias. Ei Emisor acuerda no otorgar sus activos en garantia (negative pledue) incluyendo
sarantizar o cndosar futuras obligaciones de terceros. incluyendo aquellas de aliliadas. subsidiarias o
compafias rclacionadas, excepto por aquellas derivadas del giro normal del negocio. salvo las
garantias permitidas,

(xiii} Préstamos. El Emisor acuerda no otorgar préstamos ni permitir retiros o adelantos o tener
cuentas por cobrar de sus accionistas. directores. afiliadas o tereeres que no sean del curso normal del
negocio,

{xix} No realizar cambios materiales en las politicas v procedimientos de contabilidad de o empresa.

d) Obligaciones de Informacion
siguienies obligaciones de informacion aplicaran al Emisor:
{1} Estados Financieros Auditados. El Emisor deberd suministrar a ia Superintendencia del Mercado
de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, dentro de los 3 meses siguientes al cierre de cada afio
fiscal. los Estados Financieros Consolidados Auditados v el Informe Anual de Actualizacion del
Emisor, correspondientes a dicho periodo.
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(i1} Estados Financieros Interinos. El Emisor deberd suministrar a la Superintendencia del Mercado de
Valores v a la Bolsa de Valores de Panamd, dentro de los 2 meses siguientes al cierre de cada
trimestre. los estados financieros interinos v el informe de actualizacion trimestral del Emisor
correspornglientes a dichos periodos.

(t1y Cumplimiento de Obligaciones. El Emisor deberd mantener al dia todas sus obligaciones con
terceras personas incluyendo acuerdos comerciales v notificar a la Superintendencia del Mercado de
Valores ya la Bolsa de Valores de Panama de inmediato y por escrito. cualquier evenio o situacion
que pueda afectar el cumplimiento de sus obligaciones.

(iv) Hechos de Importancia, EF Emisor debera notificar a fa Superintendencia del Mercado de Valores
v a la Bolsa de Valores de Panama de inmediato v por escrito. ¢l acaccimienio de nuevos cvenios
importantes en ¢l desarroilo de su negocio.

13. Vencimiento por Incumplimiento; Recursos Legales

¢) Vencimiento por Incumplimiento
Se entendera que existe un “lvento de ncumplimiento™ en refacion con un Bono si:
(i) el Emisor indebidamente retuviese o no pagase por mas de 10 Dias Habiles cualquier suma de
intereses o capital que hubiese vencido o [uese exigible con relacion a un Bono:
(ii) el Emisor manifestase, de forma escrita. su incapacidad para pagar cualquicr deuda contraida, caiga en
insolvencia o solicitara ser declarado. o sea declarado. on quicbra o sujeto al concurso de acreedores,
excepto que en ¢l caso de que la solicitud de guiebra sea presentada por un acreedor del Emisor, ¢ste
tendrd un plazo de 60 Dias Habiles para curario:
(iii) se inicia uno o varios juicios en contra del Emisor v se secuestran o embargan todos o
sustuncialmente todos sus bienes, y tales procesas o medidas ne son afianzados una vez transcurridos 60
dias habiles de haberse interpuesto la aceion correspondiente:
(iv} por incumplimiento de cualesquicra de las otras obligaciones contraidas por el Emisor en relacion con
fa presente Emision de Bonos, y si dicho incumplimiento no es remediado dentro de los 60 Dias Habiles
siguientes a la fecha en que dicho incumplimicnto haya ocurrido: y
(v) sc inicia un proceso de quicbra. reorganizacion. concurse de acreedores. insofvencia o su mera
declaratoria. o liquidacion en contra del Emisor. ‘

1) Recursoy Legales

Lin el caso de que en uno 0 mas Eventos de Incumplimiertos ocirriesen, continuasen y no hubicsen sido
subsanados dentro del plazo va estipulado. o 20 dias calendario después de haber ocurrido dicho
incumplimiento para aquelios Eventos de Incumplimiento que no tienen plazo especilico de subsanacion.
¢l Agente de Registro y Translerencia. cuando los Tenedores Registrados que representen la mayoria del
saldo de capital de los Bonoes de una determinada Serie le soliciten. podra. en nombre y representacion de
los Tenedores Registrados, quicnes por este medio irevocablemente consientent a dicha representacion.
expedir una declaracion de vencimiento anticipado de los Bonos de la Seric en la cual se produjo el
Evento de Incumplimiento. la cual debera serd natificada por escrito al imisor. al Agente de Pago v a la
totalidad de Tos Tencdores Registrados de fa Serie correspondiente. v en cuya fecha de expedicion y sin
que ninguna persona deba cumplic con ningan otro acto. notificacion o requisito. todos los Bonos de fa
Serie en la cuat se produjo el Evento de Incumplimiento se constituiran antomaticamente en obtigaciones
de plazo vencido.

Sin embargo. se entiende que nada en esta seccion le da derecho a un Tenedor Registrado a solicitar o
iniciar un procesa de quiebra, insolvencia, liquidacion forzosa u otro similar del Emisor,
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14, Reformas de los Términos de los Bonos
El Emisor pedra reformar los términos v condiciones de los Bonos emitidos v en circulacion de la Serie
que se pretende modificar con ol consentimiento de una Mayoria de los Tenedores Registrados
{eniendiendose por tal, el 51% del saldo de eapital emitido y en circulacion de la totalidad de los Bonos
de la Emision en un momento determinade). No obstante fo anterior. los siguientes aclos no regueririn
aprobacion formal de los Tenedores Registrados:
(1} dejar constancia que el Emisor ha sido sucedido por otra persona juridica de conformidad con la
Seccion A 12Xa) viy) de los Bonos:
(i1} permitir la emision ¢ intercambio entre Bonos Globales y Bonos Individuales; o
(i1i) remediar ambigitedades o corregir. cambiar o suplementar una disposicion que contience un error o s
inconsistente con otras disposiciones del Bono. siempre que dicha accion ne afecte adversamenic los
intereses de los Tenedores Registrados en ningon aspecto de importancia.
En el caso que el misor solicite modificar los términos v condiciones de los Bonos yv/o de la
documentacion que forma parte de esta emision. requerira el voto favorable de la Mayoria de los
Tenedores Registrados segin se estipula en este Prospecto Informativo. En ¢l caso de upa medificacion a
los términos y condiciones de los Bonos. se debera cumplic con [as normas adoptadas por la
Superintendencia del Mercado de Valores en el Acucrdo Ne. 4-2003 del 11 de abril de 2003, ¢f cual
regula el procedimiento para la presentacion de solicitudes de registro de medificaciones a 1érminos y
condiciones de vatores registrados en la Superintendencia del Mercade de Valores.

13, Reuniones y Actuaciones de Tenedores Registrados de Bonos
LLos términos y condiciones de los Bonos permiten a los Tenedores Registrados reunirse para tomar
decisiones que afecten a los Tenedores Registrados. Dichos términos contemplan, entre atros, la mecénica
de citacion y votacion en dichas reuniones de Tenedores Registrados.

16. Titulo; Transferencia y Canje del Bono

a) Titulo; Tenedor Registrado

Salvo que medie orden judicial al respecto. el Agente de Pago. Registro v Transferencia podri. sin
responsabilidad  alguna, reconocer al Tenedor Regisirado de un Bono como ef dnico v [fegitimo
propietario, duefio, tenedor y titular de dicho Bono para los propositos de efectuar pagos del mismo.
recibir instrucciones y para cualesquicra otros propdsitos, ya sea que dicho Bono esté o no vencido:
pudiendo el Agente de Pago, Registro y Transferencia hacer caso omiso a cualquier aviso o comunicacion
en contrario que haya recibido o del que tenga conocimiento ya sea del Emisor o de cualquier oira
persona, En caso de que dos o mas personas cstén inscritas en el Registro como los Tenedores
Registrados de ur Bono, el Agente de Pago. Registro v Transferencia observard las siguientes reglas: si se
wtiliza la expresion ~y™ en el Registro se entenderda que ¢l Bono es una acreencia mancomunada: si se
utiliza la expresion ~o7 se entenderd que cl Bono es una acreencia solidaria: v si no se utitiza alguna de
estas expresiones o se utiliza cuaiquicra otra que no indigue claramente fos derechos y obligaciones de
cada uno de los Tenedores Registrados se entendera que el Bono es ung sereencia mancomunada. 12
Agenic de Pago. Regisiro y Transferencia no incurrirdn cn responsabilidad alguna por motive de
cualguier accion que ¢sie tome (u omita tomar, incleyendo, en este caso la retencion de pago) on base a
un Bono. instruccion. orden, notificacion, certilicacion, declaracion u otro documento que el Agente de
Pago. Registro y Transferencia razonablemente creyese ser (o de no ser en caso de omisiones) auténtico. y
valido y estar (0 no estar en caso de omisiones} firmado por la(s) persona(s) apropiada(s) o autorizada(s)
o e base a la ley u orden judicial o de autoridad competente.
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b} Transferenciu del Bono

La transferencia de un Bono solo se Hevara a cabo y serd vilida contra el Emisor mediante anotacion en el
Registro. Cuando un Bono Individual sea entregado al Agente de Pago. Registro y Transferencia para ¢l
registro de su transferencia. el Agente de Pago. Registro v Transferencia cancetarid dicho Bono. expedira
y entregard un nuevo Bono al endosatario del Bono transferido vy anotard dicha transferencia en el
Registro de conformidad y sujeto a lo establecido en este Prospecto [Informative. El nuevo Bono emitido
por razon de la transferencia serd una obligacion valida v exigible del Emisor ¥ gozard de los mismos
dercchos v privilegios que tenia el Bono transferide. Todo Bono presentado al Agente de Pago. Registro v
Transferencia para registro de su transierencia deberd ser debidamente endosado por el Tenedor
Registrado mediante endoso especial en forma satisfactoria al Agente de Pago. Registro y Transterencia y
(a opeion del Emisor) autenticado por Notario Pablico. La anotacion hecha por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia completard el proceso de transferencia del Bono. El Agente de Pago, Registro y
Transferencia podra no aceptar solicitudes de registro de translerencia de un Bone en el Registro dentro
de los (15) quinee DPias Habiles inmediatamenie precedentes a cada Dia de Pago de Interés,

¢) Canje por Bonoes de Diferente Denominacion

lLos Tenedores Registrados podran solicitar al Agente de Pago. Regisiro y Transferencia el canje de un
Bono por otros Bonos de menor denominacion o de varios Bonos por otro Bono de mayor denominacion,
Dicha solicitud serd hecha per el Teredor Registrado por escrite en formularios que para tal efecto
preparard el Agente de Pago, Registro y Transferencia, los cuales deberdn ser completados v firmados por
¢l Tenedor Registrado. La solicitud debera ser presentada al Agente de Pago, Registro v Transferencia en
sus oficinas principales ubicadas en Edificio Balboa Bank & Trust. Calle 50 y Calle Beatriz Maria Cabal,
Panama vy debera ademas estar acompafiada por ¢l Bono o los Bonos que se desean canjear.

i) Dineros No Reclumados
Las sumas de capital ¢ intereses adeudadas por el Emisor no reclamadas por los Tenedores Registrados.
guesean debidamente retenidas por el Emisor. de conformidad con fos términos v condiciones de este
Prospecto Informativo y los Bonos. la ley u orden judicial o de autoridad competente. no devengaran
intereses con posterioridad a su fecha de pago (en el caso de intereses) o vencimiento (en ¢l caso de
capital).

17. Mutilacion o Destruccion, Pérdida o Hurto de un Bonoe

En caso de detertoro o mutilacion de us Bono. el Tenedor Registrado de dicho Bono podra solicitar al
Emisor la expedicion de un nuevo Bono a través del Apente de Pago. Registro y Translerencia. Esta
solicitud se deberd hacer por escrito v la misma deberd ser acompafada por el Bono deteriorado o
mutilado. Para la reposicion de un Bono en caso que hava sido hurtado o que se haya perdide o destruido,
se seauird el respectivo procedimicnto judicial de conformidad con las procedimientos establecidos por la
ley. No obstante, ¢l Emisor. a través del Agente de Pago, Registro y Transferencia, podrd reponer el
Bono, sin la necesidad del susodicho procedimiento judicial. cuando el Emisor considere que. a su juicio.
es totalmente cierto que haya ocurrido tal huro. pérdida o destrisecion. Queda entendido que como
condicion previa para la reposicion del Bono sin gue se haya recurrido al procedimienio judicial. cl
interesado debera proveer todas aquellas garantias. informaciones. pruebas u otros requisitos que el
Emisor exija a su sola discrecion en cada caso. Cualesquiera costos y cargos relacionados con la
reposicion judicial o extrajudicial de un Bono correrin por cuenta del Tenedor Registrado.



18. Prescripeion
Las derechos de los Tenedores Registrados de los Bonos preseribirdn de conformidad con lo previsto en
la ley. Todo rectuma de pago contra ¢l Emisor respecto de los Bonos preseribird a los 3 anos de la lecha
de su vencimiento.

19. Notificaciones

a} Notificacioney al Entisor, al Agente e Registro y Transferencia.
Cualquier notificacién o comunicacion de los Tenedores Registrados al Emisor y al Agente de Pago.
Registro v Transferencia se considerara debida y efectivamente dada si dicha notificacion es dada por
escrito v (i) entregada personalmente. o (i) enviada por servicio de Courier prepagado, a la direceion que
se detalla a continuacion:

Al Emisor:

Strategic Investors Group, Inc,

Edificio Baiboa Bank & 'Trust. Calle 30 y Catle Beatriz Maria Cabal. Panami
Tel. (+507) 208-7300

Fax: (+307)208-7315

Atencion: Ramon Martinez

rmartineziobalboabanktrust.com

Al Agente de Pago, Registro y Transferencia:

BALBOA BANK & TRUST, CORP.

Edilicio Balboa Bank & Trust, Calie 50 y Calle Beatriz Maria Cabal, Panama
Apariado Postal 0832-1265

Tel(+507)208-7300

Fax.(+307)208-7313

Ateneion: José Ramén Fabrega

jfabregadebalboabanktrust.com

El Emisor v el Agente de Pago. Registro y Transferencia podran variar sus respectivas dirceciones antes
indicadas mediante notificacion a tos Tenedores Registrados. Las notificaciones enviadas por Courier se
entenderan otorgadas cuando sean recibidas.

b} Notificaciones al Custodio o a la Central de Valores
Cualquier notificacion o comunicacion de un Tenedor Registrado al Custodio o a la Central de Valores se
considerara debida y efectivamente dada si dicha notificacion es dada por escrito y entregada conforme a
lus reglas y procedimientos aplicables de dicho Custodio o Central de Valores, v en ausencia de dichas
reglas v procedimientos se considerard dada si es (i) entregada personalmente. o (ii} enviada por servicio
de Courier prepagado a la direccian de dicho Custodio o Central de Vulores gue se detalla a continuacion:
Tamo al Custodio como a la Central de Valores inicial:

CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A,
Avenida Federica Boyd v Calle 49 Bella Vista

Edificio Belsa de Vaiores de Panama. Planta Baja

Apartado Postal 0823-04673

Tel. (+507) 214 6105

Fax (1307) 214 8173

Atencion: lvan Diaz
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El Custodio y ta Central de Valores podran variar sus respectivas direcciones antes indicadas mediante
noiificacion a los Tenedores Regisirados. las notificaciones enviadas por Courier se entenderan
otorgadas cuande sean recibidas.

¢t Nuotificaciones o los Tenedores Registrados
Cualquier notificacion o comunicacion del Emisor y/o del Agente de Pago, Registro vy Transferencia al
Tenedor Registrado de un Bono deberd hacerse por eserito (i) mediante entrega personal (i) mediante
envio por correo certificado. porte pagado. a ia uliima direccién del Tenedor Registrado que aparezcea en
los registros del Agente de Pago, Registro v Transferencia. o (iii) mediante publicacion ¢n un diario
matuiino de amplia circulacién en la ciudad de Panama, a opcion de la persona que envia [a notificacion o
comunicacion.

Todas las netificaciones que cavien el Custodio o la Central de Valores al Tenedor Registrado de un
Bono seran enviadas de conformidad con las reglas y procedimientos de dicho Custodio ¢ Central de
Valores: y en ausencia de dichas reglas o procedimientos. de conformidad con lo establecido en el parralo
anterior.

Si la notificacion o comunicacion s asi enviada se considerard dehida v efectivamente dada en la fecha
en que sea franqueada. independientemente de gue sea o no recibida por ¢l Tenedor Registrado. en el
primer cuso. v en el segundo caso en la fecha de la publicacion en dicho diario.

20. Ley Aplicable
L.as Bones se regiran y sus términos v condiciones serdn interpretados de conformidad con las leves de
Panamd y a [os reglamentos vy resoiuciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama
relativos a esta materia.

B. Plan de Distribucion de los Bonos

1. Agente de Venta

Los Bonos serén colocados mediante oferta publica a tavés de la Bolsa de Valores de Panami.
principalmenic en el mercado local. Para efectos de la colacacidn de fos Bonos a traves de fa Bolsa de
Valores de Panama, o Emisor ha contratado los servicios de Balboa Securities, Corp. {antes Bridge
Capital of Panama, Corp.), una empresa dedicada al negocio de corretaje de valores. que cuenta con
licencia de casa de valores olorgada por la Superintendencia del Mercado de Valores de acuerdo a la
Resolucion CNV-13-07 de 11 de enero de 2007 y propictaria de un puesto de bolsa debidamente
registrado en la Bolsa de Valores de Panamad, Participante de LatinClear ¥ que cuenta cen corredores de
valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores. Las oficinas de Balboa
Securitics. Corp. (antes Bridge Capital of Panama. Corp.). estan ubicadas Edificio Balboa Bank & Trust.
Calle 50 y Calle Beatriz Maria Cabal. Panama, su nimero de teléfono es el (4307) 208-7305 ¥ su nimero
de fax es el {#507) 208-7318.

El Emisor pagard a Balboa Securities. Corp. (antes Bridge Capital of Panama, Corp.). por realizar la
negociacion de los Bonas en {a Bolsa de Valores de Panama. una comision de 0.5% anuulizado sobre el
valor nominal de los Bonos. Las comisiones que se generen por la negoceiacion de los Bonos se pagardn
en cfectivo v contra venta neta liquidada. Bl Emisor se reserva el derecho de aumentar ¢l mento de la
comision a pagar por la distribucion y negociacion de los Bonos.



Seré responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas fanto por la Superintendencia del
Mercado de Valores como por la Bolsa de Valores de Panamd. referentes al registro, supervision v
aegociacion primaria de la presente Emision. A su vez. lodos los demas gastos relativos a la presente
Emision serdn responsabilidad del Emisor.

1 Emisor podra. ademis. de tiempe en Uempo. segim 1o estime conveniente designar otros puestos de
balsa en la Bolsa de Valores de Panama para ofrecer los Bonos en el mercado primario. Los agentes
vendedores de valores asi designados por el Emisor recibirdn una comision de venta la cual serd de Hbre
negociacion entre éstos y el BEmisor,

Lista oferta de Bonos no estid sienda hecha simuitdneamente en mercados de dos ¢ mas paises y ningln
tramo de la misma estd siendo reservado para dichos mercados. Sin embargo. ¢l Emisor se reserva el
derecho en el futuro, de estimarlo conveniente, de regisirar los mismos en algin otro mercado de valores
en cl exterior.

2. Limitaciones y Reservas
L.a emision no tiene limitaciones en cuanto a las personas que pueden ser Tenedores Repistrados. ni en
cuante al ndmero o porcentgje de Bonos que puede adquirir un Tenedor Registrado, ni derechos de tanteo,
que pudieran menoscabar la liquider de os valores.

Ninguna porcion de fa emision ha sido reservada para ser utifizada como instrumento de pago en relacion
con la adquisicion de activos o ¢l pagoe de servicios, entre otros: ni con respecto a ofertas. venias o
transacciones en colocacion privada o dirigidas solamente a inversionistas institucionales o inversionistas
gspecificos. No obstante. parte de los valores que integran la presente emision podran ser adquiridos por
empresas pertenccientes al grupo de empresas def Emisor. Lucgo del registro de los Bonos ante la
Superintendencia del Mercado de Valores, podra contemplarse el registro de los mismos en algin otro
mercado de valores en el exterior. No obstante lo anterior, mientras la emision no sea regisirada en
jurisdicciones extranjeras. no podra ser ofrecida o vendida en jurisdicciones extranjcras o a personas qguc
scan ciudadanos o residentes de jurisdicciones extranjeras, en violacion de las leyes de valores de dichas
jurisdicciones extranjeras.

No se ha reservado o asignado monto alguno de iz presente emision para su venta a un grupo de
inversionistas ecspecifico. incluyendo ofertas de accionistas actuales, directores. dignatarios. ejecutivos.
administradores, empleados o ex-empleados del Emisor ni estas personas tienen un derecho de
suscripeion preferente sobre los Bonos.

El Emisor podrd utilizar los Bonos como instrumento de pago en una oferta de canje de valores (tanto de
capital como de deuda) que haga el Emisor respecto de valores emitidos por este, o por otros emisores. va
sea mediante oferta piblica de adquisicion (OPA) o transacciones privadas.

C. Mercados
La oferta pablica de los Bonoes fue registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores y su venta
autorizada mediante Resolucion SMV No. 362-13 de 16 de septiembre de 2013, Esta avtorizacién no
implica gue la Superintendencia recomiende la inversion en tales valores ni representa opinion favorable
o desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera
responsable por ta veracidad de la informacion presentada en este Prospecto Informative o de las
declaraciones contenidas en las solicitudes de registro,

Los Bonos han side listados para su negociacion en la Bolsa de Valores de Panama v serdn colocados
mediante oferta pablica primaria cn dicha bolsa de valares. El listado y newociacion de cstos valores ha



sido autorizado por la Bolsa de Valores de Panama. tsta autorizacion no implica su recomendacion u
opinion alguna sobre dichos valores o el Emisor.

t.0s Bonos no estan siendo listados simultineamente para su negociacion en mercados de valores en ¢l
exterior. Sin embargo. el Emisor se reserva ef derecho en el futuro. de estimarlo conveniente, de
registrarlos mismoes en alpan otro mercado de valores en el exterjor,

D. Gastos de [a Emision

Tarifa por registro Oferta

Pablica SMV (0,03%) 0,03% $15.000 Al inicio 0.030%
Inscripeion en la BVP e ISIN

code® 325 $325 Al inicio 0,001%
Tarifa de negociacion en BVP

(0.065625%:) 0,066% $32.813 Al inicio 0,066%
Inscripcion en LATINCLEAR* 250 £250 Al inicio 0.001%
Gastos Legales. Mercadeo,

Prospecto. 10.000 $10.000 Al inicio 0,020%
Listructuracion 25.000 $25.000 Al inicio 0.050%
Comision de negociacion

(0.5%) 0,50% $250.000 Al inicio 0,500%
Agencia de pago (0,125%) 0.13% $62.500 anual 0.125%
Tarifa de supervision SMV : ' o '

(0,019 0.01% $3.000 anual 0.010%
Tarifa de mantenimiento de la

BVP 100,00 $100 anual 0,000%
Tarifa de mantenimiento de

LatinClear 100,00 $100 anual 0.000%
Total de gastos: 5401.088 0.802%

La Emision manticne Jos siguienies descuentos v comisiones:
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Por unidad 51.000 8.02: 991,98

Total Emisidn

Ll monto aproximado a recibir por parte del Emisor de colocarse la wotalidad de los Bonos neto de
comisiones y gastos seria de aproximadamente USE49 598912,

F. Usodelos Fondos Recaudados

Ll Emisor recibird del producto de la oferta, de colocarse la totalidad de los Bones. aproximadamente
USSS USH49.598.912, neto de comisiones y gastos.  El 1H00% de los fondos de esta emision se utilizara
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para incrementar el capital de trabajo de las Subsidiarias del Emisor. Los usos se harin de acuerdo a las
necesidades de cada una de las Subsidiarias del Emisor. en el momento de la emision de la respectiva

Serie. en virtud del Programa Rotativo de Bonos.

F. Impacto de la Emision

Si la totalidad de los Bonos Corpaorativos de esta emision fuesen colocados. la posicion financiera de El

Emisor quedaria de la siguiente manera:

T

Pasivos:

Depositos de Clientes:

A la vista 76.816.982 76.816.982

De ahorros 125.015.077 125.015.077

A plazo fijo 188.579.167 188.579.167
Interbancarios 8.323.042 8.323.042
Total de depdsitos de clientes 398.734.268 398.734.268
Financiamiento Recibido 4.640.104 4,640,104
Intereses acumulados por pagar 1.498.141 1.498.141
Obligaciones de clientes por aceptaciones 234,114 234,114
Giros, cheques de gerencia v cheques certificados 3.464.849 3.464.849
bmpuesto sobre la Renta diferido 747,874 747.874
Otros Pasivos 2.5306.419 2.506.419
Bonos Corporativos 0 50.000.000

Total de Pasivos

411.825.769

461.825.769

Patrimonio:

Acciones Comunes 16.957.720 16.937,720
Capital adicional pagado 5.032.235 5.032.235
Reserva regulatoria para bienes adjudicados 1.530 1.530
Ganancia {pérdida) no realizada en valores disponibles para la

venta 879,707 §79.707
Utilidades no distribuidas 6.415.419 6.415.419
Total de Patrimonio 29.286.611 29.286.611
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Compromisos y Contingencias

Total de Pasivos y Patrimonio 441,112,380 : 491.112.380¢

* Se presume la colocacion completa de la emision,

De colocarse la totalidad de la emision, el apalancamiento del Emisor pasara de 14.06 veces al 31 de
marzo de 2013 a 15.77 veees despuds de la emision.

~

5. Respaldo

Los Bones de esta Emision estan respaldades por el erédito general del Emisor y constituyen obligaciones
generales del emisor. no garantizadas por activos o derechos especificos. v sin privilegios especiales o
acreencias que tengan prelacion sobre la esta emision. Para mayor informacion acerca de fa prefacion
enderccho de pago de los Bonos. ver la Scecion AT ("Prelacion de los Bonos™.

L.a fuente de repago de esta emision, por ser ¢l Emisor una empresa tenedora de acciones, son los flujos
provenientes de las empresas operativas del Emisor, es decir, Balboa Securities, Corp. (antes Bridge
Capital of Panama, Corp.) v Batboa Bank & Trust, Corp.

1IV. INFORMACION DEL EMISOR
A. Historia y Desarrollo del Emisor ¥ Subsidiarias

1. Strategic Investors Group, Inc. (el “Emisor™ ¢ “SIGROUP™)

Strategic  Investors Group. inc. ¢s una sociedad anonima debidamente organizada v existente de
conformidad con las leves de la Repiblica de Panamd, mediante Escritura Pablica No. 18.082 de 16 de
septiembre de 2009 de la Notaria Primera del Circuito de Panama. inscrita desde el 17 de septiembre de
2009 a la Ficha 673348, Documento 1649734, de la Seccion de Mercantil del Registro Publico de
Panama, con una duracion perpetua, cuya oficina principal se encuentra ubicada en Edificio Baiboa Bank
& Trust. Calle 50 v Calle Beatriz Maria Cabal, Panama. Teléfono (+507) 208-7300 y Fax (+507) 208-
7315, Apartade  Postal:  0832-1265  Panamd. Rep. de  Panama. Correo  Electronico:
rmartinez{@balboabanktrust.com. Atencion: Ramén Martinez Stagg. A la fecha del presente Prospecto
Informativo, el Emisor no cuenta con pagina web.

171 Emisor es una Holding Company que inicio sus operaciones en cf afio 20100 y que a la fecha de este
Prospecto Informativo es duefa del 100% de las aceiones emitidas v en circulacion de tres (3) empresas
subsidiarias, (en adelante las “Subsidiarias™): Balboa Bank & Trust. Corp.. Balboa Sceurities. Corp.
(antes Bridge Capital of Panama. Corp.} ¥ Pershore Investments, S. A, El Emisor no ¢s una empresa
operativa sino que la misma consolida los resultados de sus Subsidiarias. de tas cuales recibe dividendos.

La Compafia mantiene financiamientos recibidos con terceros, cuyo saldo al 31 de marzo era por
US$4.6MM, producto de lo pactado en contrato de compra ¥ venta de Banco Trasatfantico, S. A,
celebrado et 28 de junio de 2012, en el cual Strategic Investors Group, Inc. acuerda con los vendedores el
pago de parte de la deuda por medio de un financiamiento. el cual sera pagado, tanto capital como
intereses, a su vencimicento. De igual forma. el 23 de ubril de 2013, el Emisor reeibid financiamiento de
Davivienda Panami. filial del Banco Davivienda de Colombia. financiamiento por la suma de
LIS$4.5MM. (Tal v como se indica en la Scccion V (B) Recursos de Capital, del presente Prospecto

Informativo.)



No existe compra ¢ intercambio alguno por acciones del Emisor o del Emisor hacia otra empresa.

A la fecha de este Prospecto. el Emisor no ha adoptado una politica formal para la declaracion v el pago
de dividendos. Todas las utilidades que el Emisor ha generado desde su constitucion han sido retenidas v
nunca se les ha pagado dividendos a los tenedores de acciones comunes del Emisor.

2. Balboa Bank & Trust, Corp. (en adelante *BBT o el “Banco”).
Balboa Bank & Trust. Corp. es una institucion financiera con sede en Panama y con alcance
internacional. que forma parte fundamental de Strategic Investors Group Inc.. siende ésta Oltima la
tenedora del cien por ciento {1 00%) de las acciones emitidas ¥ en circulacion del Banco.

Su oficina principal y Casa Matriz se encuenira ubicada en Edificio Balboa Bank & Frusi. Calle 50 y
Calle Beatriz Maria Cabal. Panama. Tel¢fono (+507) 208-7300 v Fax. (+307)208-7315.De igual forma.
El Banco cuenta con sucursales en Calle 30, Costa del Esie. Punta Pacifica. kI Dorado v Zona Libre de
Coldon.

131 Banco {fue constituidoe bajo el nombre de Stanford Bank (Panama). 5.A. ¢l 23 de diciembre de 2002, de
acuerdo a las leves de la Republica de Panama. mediante Escritura Publica No.8299 de la misma fecha.

Ef 1 de abril de 2005, la Superintendencia de Bancos le otorgd la Licencia General mediante Resolucion
SBP, Na.033-2005.

Mediante Resolucion $.B.P. Na.057-2009 de 17 de febrero de 2009, la Superintendencia de Bancos de
Yanama ordend la Toma de Control Administrativo vy Operativo de Stanford Bank (Panama). S5.A.
cfeetiva a partir de fas siete de la mafiana (7:00 a.m.)} del dia dieciocho (18} de febrere de 2009, y con
fundamento en lo dispuesio en los Articulos 131 v [32 de la Ley Buncarta.

Segnn orden emitida el 10 de febrero de 2010, ¢l juez competente autorizo proceder con la mocion de
venta privada de El Banco. presentada por un Intervenior de los Estados Unidos de Norteamérica, venta
que concluyod de manera real y efectiva ¢l 31 de marzo de 2010, cuando paso el contrel accionario de Il
Banco a favor de Strategic Investors Group. Inc.

Con fecha 21 de abril de 2010, Ta Superintendencia de Bancos de Panama autorizo el cambie de nombre a
Balboa Bank & Trust Corp. a través de la Resolucion SBP-092- 2010,

Luepo de que los nuevos accionistas. directores, dignatarios v la administracion tomaran control de las
operaciones de El Banco a partir del | de abril de 2010, v de cumplir con los compromisos y tareas
establecidas en el Plan de Reapertura y Normalizacion de Operaciones Bancarias. Balboa Bank & Trust
abrio sus puertas al publice ¢l 31 de maye de 2010 con sus Sucursales en Costa del Este. Punta Pacifica v
sus oficinas corporativas en Lidificio Balboa Bank & Trust. Calle 50 y Calle Beatriz Maria Cabal.
Panama.

La Junta de Accionistas, mediante acta de Junta Extraordinaria de Accionistas del 24 de diciembre de
2010, aprobé la cuasi-orzanizacion de Balboa Bank & Trust, Corp.. disminuyendo el déficit acumulado al
31 de diciembre de 2009 del capital en acciones v capital aportado en exceso. Esta compensacion de
saldos no tuvo cfectos sobre el patrimonio neto.

Eb 28 de junio de 2012, el Grupo del que forma parte Balboa Bank & Trust suscribio un contrato para
adquirir el 100% de las acciones de Banco Trasatlantico, S.A.. tras un acuerdo entre los accionistas de

ambas instituciones. Esta transaccidn fue debidamente aprobada por la Superintendencia de Bancos de
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Panama mediante Resolucion S.B.P, No.133-2012 dei 19 de octubre de 2012 v I transaceion de compra
ocurrid ¢l 29 de octubre de 2012,

Este proceso de fusion por absorcion fue autorizado mediante Resolucion S.B.P. No. 0154-2012 del 6 de
diciembre de 2012 de la Superintendencia de Bancos. v la fusion se efectué legalmente ¢l 28 de diciembre
de 2012, quedando como socicdad sobreviviente Balboa Bank & Trust, Corp.

kil 28 de diciembre de 2012, mediante Resolucion S.B.P. No. 0163-2012. la Superintendencia de Bancos
de Panama resolvio dejar sin efecto y cancelar la Licencia General que habia sido otorgada a Banco
Trusatlintico. S.A. €l 9 de abril de 1979, a partir del cierre de labores del dia 28 de diciembre de 2012.

las operaciones bancarias en la Republica de Panama son reguladas v supervisadas por la
Superintendencia de Bancos. de acuerde a la legislacion establecida por el Decreto Ejecutivo No. 32 de
30 de abril de 2008, que adopta el texto tnico del Decreto Ley 9 de 26 de febrero de 1998, modificado
por ¢l Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008 por ¢l cual se establece el régimen bancario de la
Republica de Panami v sea crea la Superintendencia de Bancos v lus normas que lo rigen.

3. Balboa Sccurities, Corp,, antes Bridge Capital of Panama, Corp,, (en adelante “Balboa
Sccuritics™ o “La Casa de Valores™)
Balboa Securities es una sociedad andnima constituida el 9 de junio de 2006, de acuerde a fas leyes de Ia
Republica de Panama. mediante Escritura Piblica No.9.739 de 8 de junio de 2006. inscrita en ¢l Registro
Pablico de Panama a Ficha 328813, Documento 965431,

La Compafiia inicio operaciones ¢l 16 de abril de 2007, mediante Resolucion CNV No.i13-2007 de 11 de
enero de 2007, La Superintendencia det Mercado de Valores otorgé a la compafiia la licencia de casa de
valores. que la faculta para negociar, cjecutar v procesar la compra y venta de valores, local ¢
internacionaimente. asi como administrar portafolios de inversion. Ademds, es un Pucesto de Boisa
Asociado a la Bolsa de Valores de Panama.

Balbou Seccuritics ¢s una subsidiaria propiedad al 100% de Strategic Investors Group. Inc.. una entidad
domiciliada en la Republica de Panama.

Sus operaciones estin reguladas por la Superintendencia del Mercado de Valores, de acuerdo a la
fegislacion establecida en el Decreto Ley No.l del 8 de julio de 1999, modificado por la Ley 67 del | de
septiembre de 201}, que establece el sistema de coordinacion y cooperacion entre los entes de
fiscalizacion financiera y crea la Superintendencia del Mercado de Valores. La Casa de Valores debe
cumplir con las normas legales y acuerdos existenies emitidos por la Superintendencia del Mercado de
Valares.

Su oficina principal se encuentra ubicada en Edificio Balboa Bank & Trust. Calle 50 y Calle Beatriz
Marta Cabal. Panama. Teléfono (+£507) 2087305 v Fax.(+507)2087318.

4. Pershore Investment 8. A, {en adelante “La Inmobiliaria™)
Pershore Investment. S.A. ¢s una sociedad anonima constituida el 8 de septiembre de 2008, de acuerdo a
las leyes de la Republica de Panama. mediante Escritura Piblica No., 18,151 de 5 de septiembre de 2008,
inscrita en el Registro Poblico a Ficha No.631797. Documento 1420780, Su actividad principal consiste
en dedicarse a la inversion en bienes inmuebles.

l.a Inmobiliaria cs una subsidiaria 100% de propiedad de Strategic Investor Group, Inc.. una entidad
domiciliada en la Republica de Panama.



Su oftcina principal se encuentra ubicada en Edificio Balboa Bank & Trust, Calle 30 y Calle Beatriz
Maria Cabal. Panama. Teléfono (+307) 2087300 v Fax. (+307)2087315,

B. Capital Accionario
1 Capital autorizado de la sociedad consiste en US$20.000.000.00. moneda de curso legal de los Listados
Unidos de Norteamérica, representado por 2,000,000 acciones comunes, de una misma clase. con un valor
nominal de US$10.00 cada una.

A la fecha del presente Prospecto Informativo. el capital autorizado del Emisor consistia de 2.000.000
acciones emitidus v completamente pagadas. No hay acciones suscritas v no pagadas. no existe olros lipos
de acciones emitidas ¥ no existe acciones en tesoreria, Desde la constitucion de la sociedad. ¢l pago del
capital no ha sido efectuado con bienes otros a efectivo gue superen el 10% de dicho capital,

che ser emitida en forma nominativa,

fas Juntas Generaies de Acctonistas

121 capital papado del Emisor es de US$21.989.935, Cada accion comian tiene derecho a | ovoto en todas
vd

Acciones Comunes

1.489.6356

206,116 12.13% 9 37.50%
1,695,772 100.00% 24 100.00%

El movimiento de las acciones comunes de capital se resume asi:

Marzo 2013 Diciembre 2012

Monto Monto
Acciones emitidas
Saldo al inicio del periodo 21.912.33 21.912.330
Venta y emision de acciones 77.625 -
Total del capital pagado 21,989,955 21.912.330

Compuesto por:

e



Acciones comunes a valor nominal
Capital pagado en excesa
Saldo al final del periodo

Acciones emitidas

Saldo al inicio del afio
Recompra de acciones
Venta y emision de acciones

Totad del capital pagado

Compuesta por:

Acciones comunes a valor nominal
Capital pagado en exceso

Saldo al inal del afio

Marzo 2013

Diciembre 2012

16.957.720

16.957.720
4.954.610

21.989.955

21.912.350

Diciembre

2012

13.240.025

8.672.305

Diciembre
2011

10,000,000
{8.910.000)

12.150.025

21,912,330

Biciembre

13,240,025

Diciembre

2012

16.957.720

21,912,330

4.934.610

2011

12,558,000
-..682.025

13,240,025

Detalle de fa cantidad de Acciones emitidas v en circulacion desde el inicio de la sociedad:

2,000,000




2.000.000 1,695,772 -
2,000,000 1,255,800 -
2.000.000 1.400.000 -

C. Paclo Social y Estatuios

1. Derecho Adquisicion Preferencial de los Accionistas:

Al respecto. el Articulo 8 del Pacto Social establece que en cada nueva emision o venta de acciones de la
saciedad que sc haga como resultade de (ajun aumento en el capital autorizado de la sociedad. o (b)ia
emision de acciones del capital autorizado atin no emitidas de ia sociedad, o {c¢)ia venta o disposicion de
acciones en tesoreria de la sociedad, cada accionisia tendrd el derechao preferente de suscribir acciones de
dicha nueva emision, en proporcion al nomero de acciones de las cuales sea propictario. Para tales
electos. se establece que serda nula la emision o venta de acciones que contravenga el derecho de
adquisicion preferente al que se refiere dicho Articulo 8.

No estardn sujetas al derecho de suscripeion preferente las emisiones o ventas de acciones de la sociedad
que se hagan (i) mediante ofertas pablicas a traveés de una bolsa de valores o (ii) como consecuencia del
ejereicio de opeiones otorgadas a empleados o cjecutivos de la sociedad. o de sus subsidiarias, en virtud
de planes de opeion de compra de acctones aprobados por la Junta Directiva.

2. Derecho de Tanteo:

! Articulo 9 del Pacto Social cstablece que. salvo las excepeiones en ella contenidas, ninglin accionista
podra vender, ceder. traspasar o de cualquier manera enajenar acciones de la sociedad sin antes ofrecerlas
en venta a los demas accionistas v a la sociedad de acuerdo con ¢l procedimiento para ello establecido,
Esta limitacion al derecho de venta, cesion, traspasa y enajenacion no serd aplicable ar (1) traspasos entre
accionistas. (ii) traspasos que ocurran por razon de la muerte o s declaracion judicial de presuncion de
muerie. assencia o interdiceion de un accionista. (111) truspasos que ocurran por razon de fa fusion de un
accionista con una subsidiaria 100% propiedad de dicho accionista. (iv) traspasos que ocurran por rezon
de la capitalizacion que haga un accionisia de sus acciones en la sociedad a una subsidiaria 100% de
propiedad de dicho accionista o a otra sociedad cuyos accionistus sean los mismos que los de dicho
accionista. (v) traspasos que se hagan mediante negociacion en una bolsa de valores y (vi) traspasos de
acciones respecto de los cuales todos los accionistas hubiesen renunciado por escrito al derecho de tanteo
contemplado.

3. Asambleas Generales de Accionistas

[_as Asambleas Generales de Accionistas podran ser Ordinarias. celebradas todos los afios a mas tardar

dentro de los 4 meses siguientes al cierre de cada cjercicio fiscal por Convocatoria del Presidente o de [a
Junta Dircetiva de la sociedad. o Extraordinarias. convocadas por el Presidente o la Jumta Dircctiva

cuando asi lo estimen conveniente. o a solicitud  por escrito de une ¢ mas accionistas gue representen por

o menos un 3% de lus acciones emitidas y en circulacion.

{.as convocalorias se efectuardn con no menos de 10 ni mas de 60 dias caiendarios de antelacion a la
fecha de fa asamblea. de las formas previstas en el Articulo 18 del Pacto Social.



In el supuesto de que la totalidad de las acciones emitidas y en circulacidn esté presente o debidamente
representada, no se precisard de [a previa convacatoria de la Asamblea General de Accionistas para que

¢sta pueda sesionur. y podri adoptarse cuaiquier acuerdo o resolucion en dicha Asamblea Universal,

De igual forma. todo acuerdo aprobade por eserito y firmade por accionistas que representen la mayoria.
serd valido y obligatorio como resobucion de la Asamblea General de Accionistas. siempre que se hayva
dado aportuno conocimiento del proyecto a todos los accionistas mediante notificacion,

Las Asambleas se llevaran a cabo dentre o fuera de fa Republica de Panami. en el lugar determinado por
ta Junta Directiva. Si esta determinacion no se hiciere. se reunivén cn el domicilio principal de la sociedad
en la cindad de Panamé, Repiablica de Panama.

1 Quorum requerido serd la mitad mas una de las aeciones emitidas y en circulacion de la sociedad.

Cada accion dard derecho a un voto en las Asambleas Generales de Accionistus. De igual forma. los
accionistas podran ser representados por manadatarios o apoderados en dichas reuniones mediante una
autorizacion escrita expedida por el accionista o un apoderado suyo con suficiente poder.

4. Junta Directiva y Dignatarios
La Junta Directiva se compondra de no menos de 3 y no mas de 10 Directores. Estos seran elegidos por fa
Asamblea General Ordinaria de Accionistas por un periodo de 1 afic. pero continuaran cjerciendo sus
cargos hasta que sus sucesores sean elegidos y astman sus cargos, Los Directores podrin ser reelegidos
indefinidamente.

Su convocatoria deberd hacerse de Jas formas previstas en ¢l Articulo 6 del Pacto Social, con o menos de
3 i mas de 15 dias de antelacion a la fecha de reunion. Dichas reuniones se llevaran a cabo dentro o
fuera de la Repiblica de Panamd. cn el lugar designado en la convocatoria. Si no se hicicre tal
designacion. la funta Directiva se reunira en ¢l domicilio principal de [a sociedad en la cindad de Panama.
Repiblica de Panamd.

El Quorum se constituird con la presencia de [a mitad mas uno del total de los Directores o sus

apoderados o suplentes,
Cada Director tendrd derecho a un voto en las reuniones de Junta Directiva,

En el caso de que estuviesen presentes todos fos Directores o sus suplentes, {a funta Directiva podra
reunirse. sin necesidad de previa convocatoria. en cualquier fecha. hora v lugar, y adoptar cualquier
acuerdo o resoluciones que sean de su competencia,

Los acuerdos aprobados por escrito y firmados por Directores principales que representen la mayoria,
serin vilidos y obligatorios como resoluciones de la Junta Directiva, aunque sean {irmados en fechas y
lugares diferentes, sicmpre que s¢ hava dado oportuno conocimienice del proyecto a todos les Direclores.

Cada nueva Junta Dircetiva, en su primera reurdon, elegird dentro de ésta a los Dignatarios de la sociedad.
los cuales desempediaran el cargo por un pericdo de | aio o hasta que sus sucesares scan elegidos. Lina
persang podrd desempefiar mds de un cargo de Dignatario. De igual Torma. los Dignatarios podran ser

reefepidos indefinidamente,



5. Contratos con Directores
El Pacto Social en su Articulo 41, establece que fos contraios v otras transacciones celebradas, por una
parte, entre la sociedad v, por otra parte, un Director. Dignatario o accionista de la sociedad u otra
sociedad o persona juridica en la que un Dircctor, Dignatario o accionista de la sociedad participe o tenga
interés. no serin nulas ni anulables por el solo hecho de ias relaciones o intcreses de cstas personas on
cuanto a estos contratlos o transacciones. siempre que sus relaciones o intereses havan sido revelados a la
Junta Directiva previa a la aprobacion de estos contratos o transacciones. De igual forma. se estabiece que

los Directores de la sociedad quedan relevados de cualquier responsabilidad en que pudieren incurrir por

aprobar eslos contralos o transacciones. Sin embargo. el Director que toviese la relacion o interés debera
abstenerse de votar en a aprobacion del contrato o transaccion,

En relacion a lo anteriormente sefalado. en el Pacto Social:

(i) Con relacion a los directores. dignatarios, ejecutivos y administradores, no sc eslablece
una facultad determinada para votar en una propuesta. arreglo o contrato:

(i1) No existe retiro o admision de directores. dignatarios. cjecutivos o administradores por
razones de edad:

(i) No es necesario ser accionista para ocupar ¢f cargo de Director ni Dignatario.

(iv) No existe limitacion en los derechos para ser propictario de valores. ni tampoco

timitaciones para cjercer derechos de volo por accionistas ne residenies o extranjeros:

(v} No existe clausula que limite, difiera, restrinja o prevenga el cambio de control
accionario det Emisor y sus subsidiarias. en caso de fusion, adquisicion o reestructuracion
corporativa, Solo se establece un derecho de suscripeion preferente a favor de los
accionistas, y

(vi) No existen condiciones impuestas en el Pacto Social sobre modificaciones al capital.
Sobre el capital social autorizado. el Articulo 5 establece: “El Capital autorizado de la
sociedad consistird en veinte miliones de Dolares (US$20,000.000.00). moneda de curso
jceal de los FEstados Unidos de Noreamérica. representado por dos milfones
(2.000.000.00) de acciones comunes. de una misma clase. con un valor nominal de diez
Dalares (USHY.00Y cada una,”™

D. Descripeién del Negocio
1. Giro Normail de los Negocios

u.  Fl Negocio del Emisor
Ef Emisor es una compaiiia tenedora de acciones {(holding company). No cuenta con empleados
permanentes y no realiza negocios directamente sino por medio de sus Subsidiarias.

b, El Negocio de Balboa Bank & Trust, Corp,
Balboa Bank & Trust. Corp. es una institucion bancaria que opera bajo licencia general otorgada por la
Superintendencia de Bancos de Panama.

El Banco presta sus servicios en o desde Panamd. ofreciendo una amplia gama de servicios bancarios

principalmente a su clientela nacional. y en menor escala a su clientela internacional. y dirigiéndose a su
vez a consolidar una estrategia de banca universal con 1odos {os servicios bancarios complementarios.



El segmento Corporativo y Comercial es un pilar de crecimiento importante para el Banco. apoyandose en
el desarrollo de distintas actividades economicas. La politica de mercadeo sc scguira orientando hacia
empresas de capital panamefio de tamafio pequefio. mediano y grande.

I2] Banco cuenta con una incipiente pero creciente cartera de clientes corporativos internacionales.

Il Banco no cuenta con clientes que representen individualmente mas del 10% de los ingresos de
negocio.

Entre los productos que ofrece el Banco podemos encontrar:

(1) Cuentas Corricntes
- Disponibifidad de fondos mediante el uso de chequera v tarjeta de débito.
- Estado de cuenta mensual.
- Moo minimeo para apertura;
o Persona Natural: US$1,000.00
o Persona Juridica: USS$2.500.00

(2) Cucenias de Ahorro
s una cuenta con disponibilidad inmediata de fondos generando buenos intereses. sin Himile maximo de
suldo, Entre sus principales caracteristicas encontramos:
- Disponibilidad de fondos mediante el uso de su tarjeta de deébito. sucursales o banca en linea,
- Intereses calculados diariamente v pagaderos a {in de mes. Tasa de interés de 2.5% anual.
- Suldos minimos de apertura:
o Persona Natural: US51.000.00
o Persona Juridica: USS2.500.00
- Estado de cuenta mensual @ por Banca en linca.

(3) Cuentas Money Market (Multimonedas)
- Saldo Minimo para apertura de USS$10.000.00.
- Estado de cuentas mensuales o por banca en linea.
- No tiene chequera ni tarieta débito.
- Moneduas disponibles: US Ddlares.

(4 Depésitos a Plazo Fijo

Alternativa de inversion segura que le ofrece a los clientes una mayor rentabilidad con diferentes plazos a
su disposicion.

- Monto minimo de apertura US$10.000.00.

- Intereses pagaderos mensualmente al vencimiento o capitalizables.

- Plazos entre | a 60 meses.

- Disponibilidad en US Dolares.

- Puede ser usado como garantia para Préstamos hasta el 80% del saldo disponible del deposito.

- Posibilidad de verificar sus movimientos a través del servicio de Banca en Linea.

(3) Tarjetas de Débito MasterCard
- Disponibilidad de fondos las 24 horas del dia los 365 dius del ano.
- A través de la red de cajeros Clave a nivel nacional y la red Cirrus a nivel mundial. se puede
utilizar la Tarjeta de Débito en cajeros automaticos.
- Se puede reatizar compras en comercios a nivel nacional ¢ internacional.

40



(6) Tarjetas de Crédito MasterCard

l.a tarjeta de Crédito MasterCard le ofrece a los clientes la flexibilidad financiera para satisfacer las
diversas necesidades que puedan surgir.
Entre sus caracteristicas podemos encontrar:

Aceptacion mundial.

Tasa de interés competitiva.

Coberturas de seguros de vigje. aceidente y auto rentado.

Proteccion contra robo o fraude,

Adelantos de efectivo en cualquiera de fos cajeros automaticos de la red clave  nivel nacional v
de la red MasterCard Cireus a nivel Internacional,

Financiamiento hasta 30 meses.

’ago minimo de 3% sobre saldo.

Pagos mensuales antomaticos con débito a cuenta. por banca en Linca o a través de las distintas
sucursales,

Acceso a la Bance inea www bbtenlinea.com

Tarjeta de Crédito Black ~ Sin limite de crédito.
Tarjeta de Crédito Platinum ~ Limite de hasta US$20.000.00 .
Tarjeta de Crédito Gold Limite hasta US10,000.00
Tarjeta de Crédito Corporativa Limite segun requerimiento

{7 Servicios Fiduciarios:

2] Banco brinda servicios de asesoria v constitucion de Fideicomisos, mediante fos cuales las empresas
pucden administrar sus activos a través de la suscripeion de un contrato que les permite encomendar a un
tereero (Fiduciario), el cual hace [a funcion de intermediario. la administracion de bienes. de acuerdo con
los pardmetros cstablecidos en el contrato. Al establecer un {ideicomiso. la empresa (Fideicomitente)
traspasa los bienes al Niduciario (El Banco) y detalla ¢l beneficiario o los beneficiarios de dichos bienes.

{8} Préstamos Personales y Corporativos:

Balboa Bank & Trust e ofrece a sus clientes personales v comerciales facilidades financieras de corto v
mediano plazo:

Préstamos a Personas: Garantizados con sus depositos hasta ¢l 80% de sus saldos.
Préstamos a Empresas: Garantizados con sus depositos hasta el 80% de sus saldos.
Prestamos Comerciales:
o Préstamos Hipotecarios Comerciales,
lineas de Creédito.
Lineas de sobregiro.
Interinos de Construccion.
Carias de Crédito.
Préstamos de maquinaria a mediano plazo:
IFianzas, garantias y promesas de pago.

00 0o0O0o

(" Banca en Linca
La banca en linea permite a los clientes del Banco estar actualizado y consultar su informacion
financiera desde la comodidad y seguridad de su casa u oficina. a través de www.bbtenlinea.com.
o Consulias saldos y movimientos de todas sus cuenias:
o Transferencias entre sus cuentas de depdsitos:
o Pagos a tagjelas de crédito;
o Pagos a terceros:
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Papos a bancos focales:

Transterencias locales e internacionales a traves de la red ACH o SWIFT .

A la fecha, ¢l Banco cuenta con oficinas administrativas en su Casa Matriz y Ssucursales:

Casa Matriz y Oficinas Administrativas
Edificio Balboa Bank & Trust,

Calle 50 y Calle Beatriz Maria Cabal, Panama
Telélfono: (+307) 208-7300

Sucursal Calle 50

Ldificio Balboa Bank & Trust.

Calle 530 y Catle Beatriz Maria Cabal, Panama
Telélono (+507)208-7387

Sucursal Punta Pacifica

Torres de las Amméricas. planta baja
Urbanizacion Punta Pacifica
Teléfono: (+507) 208-73{1

Sucursal Costa del Este
FEdificio Business Park
Torre Sur. planta baja
Urbanizacion Costa del Este
Telefono: (+507) 208-7302

Sucursal £]1 Dorado

Edificio Dorade Mall, Planta Baja
Ciudad de Panama, Republica de Panama
Teléfono {(+507)208-7388

Sucursal Zona Libre

Foocal No. 13, Manzana No.13B. Ave. Santa [sabel,

Entre calle 15y 13172,
Provincia de Colon, Repiblica de Panama
Teléfono: (+307)441-2427

A continuacion un cuadro que demuestra el valer en libros de Balboa Bank & Trust, Corp.:

Activos

2013

al 31 de Marzo de

al 31 de Diciembre
de 2012

al 31 de

Diciembre de
2011

Efectivo y efectos de caja

1.680.148

308.008
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Depasitos en bancos:

A la vista en bancos locales 7.393.323 51.940.793 764.769
A la vista en bancos en el exterior 12.454 830 18.616.175 1.220.378
A plazo en bancos locales 37.426.266 11.830.077 i9.469.910
Total de depésitos en bancos 77.476.419 §2.407.045 21.455.057
Total de efectivo, efectos de caja y depositos en ‘
bancos 79.156.567 83.760.912 21.763.065
Inversiones en valores:
Valores a valor razenable 12.881.913 14.385.293 8.128.000
Valores disponibles para la venta 05.869.533 63.369.087 69.262.404
Valores mantenidos hasta su vencimiento 1.669.768 1.680.683 1.750.988
80.421.214 79.433.063 79.141.392
Préstamos 272.648.303 250.476.338 17.171.310
Menos: Reserva para pérdidas en préstamos -2.572.139 -2.202.633 -201.073
Comisiones descontadas no deveagadas -780.445 -729.610 -75.870
Préstamos, neto 269285719 247.544,109 16.894.367
Mobiliario v equipo, neto 2.346.483 2.424.090 | 955.998
Otros activos:
Intereses acumulados por cobrar 2.379.402 2.198.082 716.304
Obligaciones de clientes por aceptaciones 234.114 0 0
Depaositos en parantia 132.484 126.779 33.163
Activos intangibles 1.826.306 1.863.722 0
Plusvalia 3.725.136 3.725.136 0
Impuesto sobre la renta diferido 1.656.393 1.603.101 0
Otros activos 1.703.301 1.387.129 433489
Total de activos 443.079.321 424.071.023 119.937.778
Pasivos y Patrimonio
Pasivos:
Depositos de clientes:
A la vista locales 49 711.445 47.961.387 | . 6.254.034
A la vista extranjeros 27.400.875 20.864.996 14,506,397
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De ahorros locales 76.801.259 67.280.704 16.333.002

De ahorros extranjeros 48.441.568 51.127.759 24,283,774

A plazo locales 136392316 131.524.746 19.555.770

A plazo extranjeros 32.386.851 51.964.2064 22.354.176
Depdsitos a plazo interbancarios:

Locales 7.237.484 4.470,930 0

Extranieros 1.085.558 123.927 178.438
Total de depositos de clientes e interbancarios 399.457.360 375.318.933 103.563.811
Intereses acumuladoes por pagar 1.410.373 1.230.115 330.897
Obligaciones de clientes por aceptaciones 234.114 0 0
Giros, cheques de gerencia y cheques certificados 3.464.849 9.168.375 718.529
Impuesto diferido 747.874 798.078 0
Otros pasivos 2.430.136 2.922.970 808.566
Total de pasivos 407.744.726 389.438.471 105.423.803
Patrimonio:
Acciones comunes 31.653.000 31.653.000 15.453.000
Capital pagado en exceso 68.802 68,802 0
Reserva regulatoria bicnes adjudicados 1.530 1.530 0
Ganancia (pérdida) no realizada en valores
disponibles para la venta 794.591 887.911 -1.473,764
Uiilidades no distribuidas 2.816.673 2.021.309 554.739
Total de patrimonio 35.334.396 34,632,552 14.533.975
Compromisos vy contingencias
Total de pasivos y patrimonio 443.079.322 424.071.023 119.957.778

* Tomuado de los Estados Financieros Consolidndos Interinos del Emisor al 31 de marzo de 2013,

c. El Negocio de Balboa Securities, Corp. (antes Bridge Capital of Panama, Corp.)

Balboa Securities, Corp. (antes Bridge Capital of Panama. Corp.) es una Casa de Valores registrada en [a
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama mediante licencia otorgada por Reselucion CNV

13-07 de 11 de encro de 2007, con sede en la Repablica de Panama.
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l.a Casa de Valores ofrece a sus clientes diferentes opeiones de inversion tante en el mercado local como
en el internacional. a traves sus relaciones con custodios.

Ofrece tambicn servicios de Estructuracion Financiera v Mancjo de Patrimonios Familiares, contando con
un equipo de profesionales con amplia experiencia dentro del mercado de inversiones en Panami.

Entre sus principales servicios se encuentran:

Balboa

Ascesoria y cjecucion de inversionces a través de instrucciones de clientes;

nversion en Linca:

Banca de Inversion:

Mangjo individualizado de cuentas de inversion:

Mediacion por cuenia directa del Emisor. en la colocacion de oflertas puhlicas de venta y
emisiones;

Manejo de Cuentas de Custedia de Clientes:

Funcion de agente de pago. registro y transferencia de las emisiones propias o de otra institucion:
Otorgamiento de préstamos de valores v de dinera para la adquisicion de Valores:

Ascsoramicnto vy deswrrollo  de  estructuracion  linanciera.  preparacion de Emisiones,
asesoramiento en temas {inancicros como fusiones, adquisiciones. sindicados.

Sccurities. Corp. (antes Bridge Capital of Panama, Corp.) le permite a sus clientes negociar

diversas clases de instrumentos financieros a nivel Local a través de la Bolsa de Valores de Panama. e
Internacionai, a través de corresponsales can larga trayectoria. Entre los instrumentas cstan:

(h

Mercado Local

Acciones y Acciones Preferidas

Valores Comerciales Negociables (VONs)
Bonos Corporativos

Fondos de inversion Local

Mercado Internacional
Ronos
Fondos Mutuos
Acciones Preferidas
Productos Estructurados (Notas, Reverse Converlibles, Autocall)
Acciones

Inversion en Linea

o Acciones

ETFs

CFDs
Fx Spot. Fx Forward
Futuros
Opciones

g0 oo o0



A continuacion un cuadro que demuestra el valor en
Cupital of Panama. Corp.:

libros de Balboa Sccurities. Corp. (antes Bridge

Activos
Efectivo 250 250 250
Depositos en bancos:
A Ta vista 293326 303.39] 254.457
A plazo 200.000 200.000 200.000
Total de depdsilos en bancos 493 326 503.391 454,457
Total de efectivo y depositos en
bancos 493.576 503.641 454.707
Valores de inversion 16.936 16.936 16.936
Mobiliario y equipo, neto 109.156 123.045 171.616
Intereses acumulados por cobrar 0 0 0
Depdsitos de garantia 0 0 0
Otros activos 242,187 226.293 34.993
Total de activos 861.855 869.915 678.252
Pasivos v Patrimonio .
Pasivos:
Financiamiento recibido 100.000 100.000 100.000
Acreedores varios 9.406 18.823 2,877
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Otros pasivos 59.520 73.651 37.719
Total de pasivos 168.920 192.476 140.596
Patrimonio:

Acciones comunes 4.900.000 4.900.000 4.900.000
Déficit acumulada -4.207.071 -4.222.561 -4.362.344
Total de patrimonio 692.929 677.439 537.656
Total de pasivoes y patrimonio 861.855 869.915 678.252

* Tomado de los Estados Financieros Consolidados Interinos del Emisor al 31 de marzo de 2013,

d. Kl Negocio de Pershore Invesiment, S.A..
Pershore Investment. S.A. s actualmenie la sociedad propictaria de ta finca donde se encuentra la Casa
Matriz v oficinas operativas de Balboa Bank & Trust.Corp. y Balboa Securities (antes Bridge Capital of
Panama, Corp.) en ¢l Edificio Balboa Bank & Trust. Calle 30 y Calle Beatriz Maria Cabal, Panama. De
jgual forma, es la sociedad propietaria de 1a finca donde se encuentra la Sucursal de Balboa Bank & Trust.
Corp. en Zona Libre de Colon. ubicada en ¢l Local No, 15, Manzana No.153B. Ave. Santa Isabel.

Provincia de Coldn. Republica de Panama.

La sociedad no se dedica a otras operaciones ademas del cobro de arrendamiento a Balboa Bank & Trust.
Corp. v Balboa Sccurities, Corp. (antes Bridge Capital of Panama. Corp.)

Activos al 31 de marzo de 2013 al 31 de diciembre de 2012
Efectivo y efectos de caja 0 0
Depdsitos en bancos:
A la vista en bancos locales 60.107 43.403
A la visia en bancos del exterior 0 0
A plazo en bancos locales 0 0
A plazo en bancos del exterior 0 0
Total de depodsitos en bancos 60.107 43.403




Total de efectivo, efectos de caja y

depdsitos en bancos 60.107 43.403
Inversiones en valores
Valores a valor razonable
Valores dispenibles para la ventia 0
Valores mantenidos hasta su
veneinienio 0
0
0
Préstamos 0 0
Menos:  Reserva para pérdidas en
préstamos 0 0
Intereses y comisiones
descontados no ganados 0 0
Préstamos, neto 0 0
tnversion en Subsidiaria 0 0
Prapiedad, mobiliario, equipos v mejoras,
neto 2.888.330 2.914.384
Otros activos:
Intereses acumulados por cobrar 0 0
0
Obligaciones de clientes por
aceptaciones 0
Depdsitas en garantia 0 0
Plusvalia 0 0
Activos intangibles 0 {
Impuesto diferido 0 0
Otros aclivos 19.871 18.140
Total de activos 2.968.308 2,914,384
| Pasivos y Patrimonio
Pasivos:
Depdsitos de clientes:
A la vista locai 0 0
A la vista extranjercs 1] 0
De ahorres locales 0 {
De ahorros extranjeros 0 {0
A plazo locales 0 v




A plazo extranjeros 0 0
Interbancarios locales
Interbancarios extranjeros
Total de depésitos
Financiamientos recibidos 638.904 670.616
Iniereses acumulados por pagar 2.956 817
Obligaciones de clientes por acepiuciones 0 0
Giros, cheques de gerencia y cheques
certificados 0 0
Impuesto diferido 0 0
Ounos pasivos 257.863 237.075
Total de pasives 919,723 008.508
_Patrimonio;
Acciones comunes 10.000 10.000
Capital pagado en exceso 2.290.000 {
Reserva regulatoria de bienes
adjudicados 0 0
Ganancia (pérdida) no realizada en
valores 0
Acciones en Tesoreria 0 2.280.000
Utilidades no distribuidas al inicio del
aiio -232.583 -152.277
Utilidad acumulada del afio -18.832 -80.304
Total de patrimonio de participacion
controladors 2.048.585 2.067.419
Total de pusivos y patrimonio 2.968.308 2.975.927

= Tamado de los Estadoes Financieros Conselidados Interines del Emisor af 31 de marzo de 2413,

e, Clientes
El Emisor ¢s una compaiia tenedora de acciones {(fofding company) y no realiza negocios directamente
sino por medio de las Subsidiarias. Las Subsidiarias no tienen ningin cliente que represente mas dei diez
por ciento (10%) de los ingresos de su negocio.

2. Descripeion de la Industria

a.  La Industria de las Subsidiarias de Strategic Investors Group, Inc.
La Industria Financiera
De acuerdo a fas cifras del allimeo Informe Econdmico y Social del Ministerio de Economis v Finanzas de
Septicrmbre de 2012, Ta ceconomia crecio 10.7% hasta ¢l mes de septiembre: 10.9% cen el primer trimestre.
10.3% en ¢l segundo v 10.7% en el tercero, seein caleulos del Instituto Nacional de Estadistica y Censo.
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La estimacion, todavia preliminar, es menor a la del afio pasado, aun cuando el valor agregado (B/.1,834.8
mitlones) sea mavor (B/.1.757.7 millones).

Las estimaciones del Instituto Nacional de Estadistica v Cense dan un crecimiento econdmico superior a
la media. en las sipuientes actividades ccondomicas: Mineria. Construccion. Suministro de clectricidad gas
y agua. fransporte. almacenamicnto, v Hoteles v restaurante.

La oferta de Tnanciamiento. tanto ded Sistema Bancario Nactonal {13/.17.170 millones adicionales) como
de la Bolsa de Valores (4.238 millones adicionales). continuo expandiéndose y siendo congruente con el
crecimiento de la economia. Fueron B/21.408 millones que. anualizados, represenian el 65% del
Producto Interno Brutlo a precios corricntes estimado. No hay informacion sobre ¢f erédito comercial.

l.a economia contd con no menos de B/.21.408 millones on financiamicento adicional. tanto del Sistema
Bancario Nacional (B/.17.170 millones) como de ta Bolsa (B/.4.238 millones),

Aun cuando hubo nuevo financiamiento del Sistema Bancurio Nacional para todos los sectores de la
cconomia doméstica. ¢l Comercio continuo siendo el mis favorecido. Los préstamos a la construceion. a
las industrias manufactureras y los hipotecarios redujeron la rotacion del {inanciamiento, ¢n una cartera
que. a septiembre de 2012 contd con los indices mis bajos de morosidad y vencimiento desde, por o
menas, 2000 v que le reportd poco mas de B/.800 millones en utilidades netas al Sistema Bancario
Nacional.

El financiamiento al Gobierno fue lo que mas movio las operaciones de valores, con muy bajos
rendimientos: fos de las Letras del Tesoro tluctuaron entre 1,13 v 1.90 paor ciento y los de fos bonos, enire
4.03 v 4.40 por ciento.

b, La Industiria de Balboa Bank & Corp.
De acuerdo al altimo Informe Econdmico y Social del Ministerio de Economia y Finanzas de Panama a
Septiembre de 20120 fa actividad comercial es congruente con ¢l incremento del financiamiento otorgado
por ¢l Sistema Bancario Nacional, En el tercer trimestre, aumentaron en 24.0% los préstamos nuevos para
el consumo (B/.307.6 millones adicionales) v al comercio (B/.1.450 millones o 17.1% adicionales).

El saldo de [a cartera y préstamos internos nuevos olorgados al comercio y al consumo por cl
Sistema Bancario Nacional, a septiembre: Afios 2008 — 2012

(E:n Millones de Balboas)

rEstamos nueves

“iGomercic | T Consumo

ZCZ H
NS B

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panami,

El Activo del Sistema Bancario Nacional sumoé B/.70,008.0 millones en agosio v B/.70.577.0 millones en
septicmbre. Este saldo supera en B/.7.775 millones al mes de sepliembre de 2011.

A dilerencia de cse ano, el saldo de todos los activos aumentd. de modo especial. el de los liquidos
(depositos a plazos de los bancos en instituciones dentro y fuera del pais) ¥ el neto de la cartera de
créditos tante interna {(de B/.28.072 a B/32.461 millones) como externa (B/.de 11,503 a B/.12.809
mitlones).



Balance de Situacion simplificado del Sistema Bancario Nacional, al mes de agosto y septiembre:
Aitos 2009 - 2012
(En millones de baiboas)

Anosto : o . . Septiembre

2009 2010 i 201 2012 2009 2010 E 2011 2042

Fuente: Superintendencia de Banceos de Panami

1 saldo bruto de ia cartera de créditos del Sistema Bancario Nacional aicanzo fos B/45.806.6 millones
(13/.5.756.7 millones o 14.4% mas que el afo pasado) como resultado del financiamiento adicional que
oforgd. Pocos cambios hubo en la composicion del salde con respecio a olros afios: La mayor parte
correspondio a deudores radicados en el pais. dedicados al Comercio. asi tomo para favorecer cf
Consumo.

La evolucion del saldo de fa cartera de créditos dependio de la oferia de nuevo financiamienio para
expandir la demanda. La tasa de morosidad y de vencimiento estuvo en minimos historicos. con o que la
parie de refinanciamiento o reescalonamientos de deudas [weron minimas. Este afio, el Sistema Bancario
Nacional emitio financiamientos adicionales por B/.17.360 millones. una suma que supera la
correspondiente a 2011 para la misma

No obstante, los indices de vencimiento v de morosidad de la cartera. interna v externa. del Centro v del
Sistema estuvicron en minimos historicos: 11 1.05% del suldo de los préstamos del Sistema Bancario
Nacionai {ueron valorados coma marosos v una menor proporcion del Centro Bancario Internacional
{0.97%%). Fas tasas de vencimiento fueron menores,

Por otra parte. el Pasivo del Sistema Bancario Nacional sumo B/7.62.225 millones. Destacan la evolucion
de los depdsitos bancarios. comparable a la del afio pasado. asi como el financiamiento interbancario con
el proposito de abaratar los costos de operaciones.,

Saldo de los depdsitos consignados al Sistema Bancario Nacional, al tereer trimestre: Afos 2008 ~
2012

n

@3(-



(En millones de balboas)

*incluye fny cuentos de ahorro,
tuente: Superintendencin de Bancos de Panama.

tz] Sistema Bancario Nacional contd con 3/.32.563 millones depositados. va sea de Gobiernos {3/.5.392.5
millones} inciuido el nuestro. de particulares (B/.39.696.4 millones) v de bancos {B3/.7.474.2 millones).
De los tres. los de los particulares fueron los que mids crecieron (13/.3.989.2 millones u 11.2%). El monto
y erecimiento de los depositos a plazos (13/.37.889.4 millones este aiio respecto a 13/.34.720.1 millones en
2011, alrededor de las tres cuartas partes del total) indican que lue considerable la inversion



Balance de Resultado simplificado del Sistema Bancario Nacional al tercer trimestre, Afos: 2008 —
2012

(En Millones de Balboas)

Frovision para Cuentas Kaas

Usidad nsta

Fuente: Superintendencia de Bancos de Panama

El Sistema Bancario Nacional reportd utilidades netas por B/.880 millones, la sepunda mas alta de su
historia, no tante por el nimero de instituciones que estan operando (49 ¢n ambos afios, pero 487centros
de operaciones en 2011 respeeto a 510 en 2012} sino porque la base de los negocios crecio. Las utilidades
netas del Sistema Bancario Nacional estuvieron muy cercanas a las de 2008 (B3/.886.3 millones)
considerados el mejor de su historia.

¢, La Industria de Balboa Securities, Corp. (antes Bridge Capital of Panama, Corp.)
EF Informe Economico y Social del Ministerio de FEconemia y Finanzas a Septiembre de 2012 muestra
que la intermediacién financiera crecié 10.3%. como resultado tanto de la evolucion det Centro
Financicro Internacional. como de fa bolsa v los scguros.

l.a Bolsa de Valores hasta Septiembre, registrd operaciones por B/.4.238.0 millones. creciendo 35.6% o
B/ 15151 mitlones con respecto al 20114, distribuidas entre operaciones en el mercade primario.

~

sccundario y recompras. Septiembre fue el mes de mas actividad ((13/.1,035.3 millones en operaciones).

El mercado primario negocio 13/.3.381.0 millones. el secundario B/.707.6 millones y el de recompras
B/.149.5 millones. En comparacion con el afio pasado, las transacciones realizadus en estos mercados
crecieron 29.6. 1.7 v 60.3 por ciento. respectivamente.

A
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Valor de las transacciones en bolsa segitn instrumento, a septiembre: Aftos 2018 - 2012
{En millones de balboas)

S0 instrumentos 201 L2092
Tedal 2700 E 43350
Yalores dal Estado 20 5 1527 %
BONOS 4518 i, : 15327
Yalores comerciales 288 2 5 5
Accones de fondos 1070 & 2
Recompras. . IR0 o bt
ACenre 2 R o
Acciong 43 404 F
Motas corporativas ! - R K
i

FFuente: Bolsa de Vialores de Panama

f.os valores del Istado v los bones corporativos siguicron siendo los instrumentos protagonistas del
mercado panameifio de valores. Los del Estado, por 3/.1.927.5 millones, crecieron 95.2% por las nueve
subastas de Letras del Tesoro y las trece aperturas de Bonos del Tesoro, de las cuales tres se realizaron en
¢l mes de agosto y cuatro en septiembre. Los rendimientos medios de [as Letras del Tesoro, Nuctuaron
entre 1.13 (marzo} y 1.90 (cnero) por cicnto. y tos de los bonos, entre 4.03 (septiembre) v 4.40 (enere) por

ciento.

Letras vy Bonos del Tesoro de fa Repiblica de Panama subastadas en la bolsa, al tercer trimestre,
por mes: Aiio 2012

Letras gel Tesars | ‘Bonos del Tesero
Meses Wonto | Rendimiento [ #onlo || Rendimiento
P shudizade ] promedio ©o adudicado | promedio
R fmitlones de 1| pohderado | {milones de | ponderady

‘balboss) | (porcentas) .- balboas] . .| {parceiiae) -
2LT A | 073
3 Pt

e

Fuente: Bolsa de Valores de Panama.

El mercado accionario erccid 37.9%, sumando 3/.12.074.7 millones en transacciones. Las derivadas de
fondos (9.6%). las corrientes (106.6%) y las preferidas (52.2%) experimentaron crecimientos y la
catizacian media, crecio 27.2%., El indice promedio 392.14 puntos. El valor de las acciones cotizadas en
bolsa registro un ligero descenso entre los meses de junio a agosto.



indice Bursatil Promedio, por mes. Afios 2010—2012
(2002=100.0)

Fuente:; Bolsa de Valores de Panamai

Por su parte. las empresas colocaron B/.1.535.7 millones en bonos. a una tasa de interés promedio de
6.1%., v también valores comerciales por B/.293.5 millones a una tasa promedio de 4.2%. Iin total. las
corporaciones privadas colocaron B/.1.829.2 millones en ¢l 2012,

3. Restriceiones Monetarias
No existe legislacion. decreto o regulacion en el pais de origine del Emisor que pueda afectar la
importacion o exportacion de capital,

4. Litigios Legales y Sanciones
1 Emisor no tiene litigios legales pendientes. salvo aquellos que se puedan derivar de las operaciones
ordinarias de sus Subsidiarias. en cuvo caso no tienen relevancia para con ¢l cumplimiento de las
obligaciones del Emisor. Los asesores legales certifican que ¢l Emisor no tiene. ni como demandante ni
como demandada. litigios legales relevantes, ni dentro del giro normal de sus actividades, ni fuera de ¢l
que puedan incidir mayormente en sus operaciones.

2l Emisor no ha sido objeto de sanciones materiales por parte de la Superintendencia det Mercado de
Valores, ni de la Bolsa de Valores de Panama, S A,

E. Estructura Organizativa
A continuacion se presenta una grifica que detalla la estructura organizativa del Emisor y sus
Subsidiarias, incluyendo el porcentaje de acciones que posee ¢l Emisor en cada una de dichas
Subsidiarias:

100% HIO% 14006%

Balboa Bank & Trust, Corp. Balboa Secuorities, Corp. Pershore Investment, S.A.




Balboa Bank & Trust, Corp. es una sociedad andnima constituida desde ¢} 23 de diciembre de 2002, de
acuerdo a las leyves de fa Repoblica de Panama. mediante Escritura Poblica No.8299 de la misma fecha.
bajo cf nombre de Stanford Bank (Panama). $.A. Con fecha 21 de abril de 2010, [ Seperintendencia de
Bancos de Panama auiorizo of cambio de nombre a Balboa Bank & Trust Corp. a través de la Resolucion
SBP-092- 2014, Su domicilio se encuentra ubicado en ¢l Edificio Balbea Bank & Trust. Calle 50 y Calle
Beatriz. Maria Cabal. Panama. Teléfono (+307) 208-7300 y Fax. (+307)208-7315.

Balboa Sccuritices, Corp. (antes Bridge Capital of Panama, Corp.) es una sociedad anonima
constituida el 9 de junio de 2006, de acuerdo a [as leyes de la Repablica de Panama, mediante Escritura
Publica No.9.739 de 8 de junio de 2006. inscrita en el Registro Publico de Panama a Ficha 528815.
Documento 96543 1. Su domicilio se encuentra ubicado en el Edilicio Batboa Bank & Trust, Calle 30 v
Calle Beatriz Maria Cabal, Panama. Telétono (+507) 2087305 v Fax.(+3507)2087318.

Pershore Investment, 8.A. ¢s una sociedad andnima constituida ¢l 8 de septicmbre de 2008, de acuerdo
a las feves de la Repablica de Panami. mediante Iiseritura Poblica No. 18,1531 de 5 de septiembre de
2008, inserita en el Registro Pablico a Ficha No.63 1797, Documento 1420780, Su domicilio se encuentra
ubicado en ¢l Edificio Balboa Bank & Trust, Calle 30 v Calle Beatriz Maria Cabal. Panama. Teléfono
(+507) 2087300 vy Fax.(+507)2087315.

F. Propiedades, Plantas y Equipo
Las propiedades. maobiliario v equipo al 31 de marzo de 2013, sc resumen a continuacion:

Equipo Mobiliarioy Mejorasa

Marzo 2013 Inmueble rodante equipo locales Total
Al inicio del periodo 2.614.081 145 545 65.293.349 1.661.927 10.714.902
Descarles 0 (57.000) 0 0 (57.000)
0 0 28.823 91816,55 120.740
Al final del periodo 2.614.081 88.545 5.322.272 1.753.744 10.778.642

Depreciacion y amortizacion acumulada:

Al inicio del periodo 247173 71.333 4.828.804 900.404 6.047.714
Descartes 0 (27.470) 0] 0 (27.470)
Gasto dei periodo 26.895 4.828 156.574 12.850 201.147
Al final del periodo 274.068 48.691 4.985.378 913.254 6.221.391
Saldo neto 2.340.013 30.854 1.336.884 840.480 4.557.25%

Segtn los Estados Financieros interinos al 31 de diciembre de 2012, la propicdad. plania » equipo del
LEmisores se resumian de la sieuiente forma:



STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Caosto Inmueble Equipo Redante [Mobiliario y :Mejoras a |Total
Equipo Locales

Al inicio del afio 1.304.864 11.550 2,936,725 1,489.814 5.742.953
Saldo de la adquisicion 469,000 133.995 3.205.189 173,605 3.981.789
Compras 840.217 ] 151.143 0 891.364
Otros ( 0 -1.200 0 -1.200
Al final del afo 2,014,081 145,545 6,291,837, 1.663.419| 10.714.902
Depreciacion v Amortizacion

Al inicio det afio 80.123 115350 2.405.084 789521 3.289.278
Saldo de la adquisicion 119,000 59.783 2.058.628 50205 2.287.616
Gasto del afo 48.050 0 363.292 60.678 472.020
Otros 0 0 -1.200 0 -1.200
Al final del afio 247.173 71333 4. 828804 900.4041 6.047.714
Saldo neto 2366808 74.212 1.463.053 763,015 4.667.188

Ni ¢l Emisor ni sus Subsidiarias mantienen hipoteca o gravamen sobre sus propiedades, mobiliario y
eqguipe.

. Investigacion y Desarrollo, Patentes, Licencias.
Ni el Emisor ni sus Subsidiarias han invertido suma material en la investigacion y desarrolle de patentes
en fos ultimos afos.

H. Informacidn sobre Tendencias
Pese a la crisis financiera mundial. Panama se ha posicionado en América Latina como una de las
economias mas versatiles, tras haber alcanzado 2 grandes logros que nos enmarcan en fa atencion de los
inversionistas del mundo:

(i) Crecimiento sostenido positive del PIB
Segun ¢l Fondo Monetario Internacional (FMI). Panama pasard del quinto fugar a fa cuarta posicion, entre
los paises con un maver PIB per cipita en América Latina en términos de paridad de poder de compra.

RHecientemente, la Contraloria General de la Repiblica (CGR) reportd que la cconamia crecio 10. 6% en
el tercer trimestre del 20120 lo que implica vna tasa de crecimiento acumutado de 10. 7% en los tres
primeros trimestres del ano.

El porcentaje va acorde con las provecciones de erecimiento realizado por instituciones internacionales
como ¢l FME v o Comision Econdmica para América Latina y el Caribe, que estimaron tasas de
crecimienta de 8. 3% v 10, 3% para wodo el afio 2012, respectivamente. v 7. 3% para el 2013, Incluso. el
Ministerio de Feconomia v Finanzas. que estimo un PI1B al cierre de 2012 por el orden del 1%, destacd
recientemente que la dindmica econdmica de Panama ha generado 180,358 nuevos puestos de trabajo
desde acosto del 2009 con lo que se ha podido reducir la tsa de pobreza de 33, 4% en 2009 a 25, 8% en
2012 Debido a este desempeiio ccondmico. el FME provecta que. en términes de paridad de poder de
compri. Panama pasarg del quinto al cuarto lugar entre los paises con ua mayor PIB per cipila en
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América Latina. Segun fa entidad, en el 2013. con $16.329. 39 por ano. Panama superara el PIB per cipita
de paises como México. Venezuela, Brasil y Pert.

(i) Mejora en la calilicacion de Riesgo Pais

Debido al crecimicnto sostenido de Ja economis de Panamd a una tasa promedio de 7.3% durante los
altimos diez afios. la mas alta repistrada en América Latina v entre las mas altas del mundo. la
calificadora de riesgo Mooady's Investors Service mejord la calificucion de riesgos de la Republica de
Panama de Baa3 a Baa2. igualando a Fiteh Ratings v Standard and Poors. con la perspectiva que cambio
de positiva a estable. El dinamismo econdmico del que goza actualmente Panama y las perspectivas
positivas de crecimiento a mediano plazo: af igual que fa continua mejoria de los indicadores de la deuda.
son puntos clave en el alza reflejada.

V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS AL 31 DE
MARZO DE 2013

A, Liquidez
Al 31 de marzo de 2013, la empresa reportd activos corrientes por el orden USS42:4.7MM. constituidos
principalmente por efective. efectos de caja y depositos en bancos por USS79.2MM. inversiones en
valores por USS80L4MM vy préstamos por USS265.0MM,

Al 31 de diciembre de 20120 la empresa reportaba activos corrientes por el orden de US$4060.0MM.
principalmente constituidos por préstamos por la suma de US$243.3MM. clectivo, efectos de caja v
depositos en bancas por la suma de US83.8MM e inversiones en valores por la suma de US$79.5MM:
mientras que al 31 de diciembre de 2011, la empresa reportaba activos corrientes por USTI7.8MM,
constituidos principalmente por US21.8MM en efectivo, cfectos de caja ¥ depositos en bancos.
USS16.8MM en préstamos y US579.2MM en inversiones en valores.

Il total de activos al 31 de marzo de 2013 se repond por USS441.1MM. mientras que el total de pasivos
se reportd por US411.8MM.

Al 31 de diciembre de 2012, el total de activos alcanzo la cifra de US422.1MM. siendo estos por
USSI21.5MM al 31 de diciembre de 2011, Por otro lado. los pasivos en el 2012 se ubicaron en
1iS$393.6MM. debido, principalmente. a los depositos de clientes. mientras que en el 2011 fueron de
USS105.IMM, tambiée principalmente por los depositos de los clientes.

B. Recursos de Capital
La principal fuente de [inanciamicnto de la empresa fa ha constituido los depositos recibidos de clientes
del Banco.

I.a Compaiia mantiene financiamientos recibidos con terceros. cuye saldo al 31 de marzo era por
US$4.6MM, con una tasa de interés de 4% y con vencimiento al 27 de abril de 2013, Este financiamiento
es producto de lo pactado en contrato de compra y venta de Banco Trasatlantico. S. A celebrado ¢l 28 de
junio de 2012, en ef cual Strategic Investors Group. Inc. acuerda con los vendedores el page de parte de la
deuda por medio de un financiamiento. ¢l cual serd pagado, tanto capital como inlereses. a su
veneimicnto,
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De igual forma. como un cventos subsecuente. tal ¥ como consta en la Nota (21) de los Estados
Financicros Conselidados Interinos del Emisor y sus Subsidiarias al 31 de marzo de 2013. podemos
mencionar  que el 23 de abril de 2013, el Emisor recibid de Davivienda Panama. filial del Banco
Davivienda de Colombia. financiamiento por la suma de US$4.5MM a una tasa del 5.5%, con
vencimiento a octubre de 2013.

Debido a que la empresa aln esta en fase de inicios de consolidacion de operaciones. no ha pagado
dividendos.

C. Resultado de las Operaciones
Al 31 de marzo de 2013, ta cmpresa reportd ingresos por intereses y comisiones por USS3. TMM y otros
ingresos par la suma de USSTAMML principalmente debido a las ventas ¢ inversiones en valores, £l total
de ingresos a esa fecha fue de US$6.4MM, micentas que los vastos se ubicaron en US$5.8MM. siendo los
gastos por intereses USS2.4MM. os gastos generales v administrativos USS$3.1MM y por provision USS$
0.3MM,

Al 31 de diciembre de 2012, la empresa reporld ingresos por intereses y comisiones por el orden de
US$4.8MM vy otros ingresos por la suma de US$7.0MM. principalmente debido a as ventas e inversiones
en valores, El total de ingresos fue de USS11.8MM. mientras que los gastos sc ubicaron en USS11.iMM.
siendo los gastos por intereses US$3.6MM. los gastos generales y administrativos USS6.7MM ¥ por
pravision US$0.8MM.

Al 31 de diciembre de 2011, los ingresos por intereses y comisiones se reportaron por USS2.3MM y otros
ingresos por US$2.3MM. £ total de ingresos Tue en el 2011 por USS48MM. mientras que los gastos sc
ubicaron en US$8MM. siendo los gastos por intereses US$23MM y los gastos generales y
administrativos por US$5.8MM vy por provision US-50.05MM.

Las wtilidades antes de impuestos al 31 de marzo de 2013 se reportaron por US$0.6MM. alcanzando la
utilidad neta a esa fecha la cifra de US$0.7MM.

Al 31 de diciembre de 2012, se ubicaron en 0.8MM v se ha estimado un impuesto sobre {a renta a nuestro
favor de 0.4MM con fo cual la utitidad neta alcanzd la cifra de 1.2M. Esto a diferencia del 2011, donde al

S

31 de diciembre la utilidad neta antes de impuesto fue pérdida por 3.2MM.

STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS
ESTADQO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de marzo de 2013

31 de 31 de
| 31 de Marzo Diciembre Diciembre
| Activos 2013 2012 2011
|
!




1.354.117

308.295
Depositos en bancos:
A la vista en bancos locales 7.636.960 52.014.747 8§37.257
A la vista en bancos del exterior 12.454 830 18.616.175 1.220.378
A plazo en bancos locales 37.426.2066 11.850.077 19.469.910
Total de depdsitos en bancos 77.538.057 82.480.999 21,527.545
Total de efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos 79.218.434 83.835.116 21.835.840
Inversiones en valores:
Valores a valor razonable 12.881.913 14.385.293 8.128.000
Valores disponibles para la venta 65.886.469 63.386.023 69.279.340
Valores mantenidos hasta su vencimiento 1.669.768 1.680.683 1.750.988
80.438.131 79.451.999 79.158.328
Préstamos 268.389.399 246,205,742 17.071.310
Menos: Reserva para pérdidas en préstamos -2.572.139 ~2.202.633 -201.073
Comisiones descontadas no devengadas -780.443 -729.616 -75.870
Préstamos, neto 265.036.813 243,273,493 16.794.367
Propiedad v equipos, neto 4.537.251 4.667.1838 2.453.675
Otros activos:

Intereses acumulados por cobrar 2.376.446 2.198.982 716.304
Obligaciones de clientes por aceptaciones 234,114 0 0
Depositos en Garantia 132.484 126.779 33.163
Activos Intangibles 1.826.3006 1.865,722 0
Plusvalfa 3.723.136 3.725.136 0
Impuesto Diferido 1.656.,393 1,603,101 0

Otros Activos 1.710.630 1.408.372 473.616

Total de activos 441,112.381 422.155.888 121.485.293
Pasivo vy Patrimonio
Pasivos:
BDepositos de clientes:
A Ia vista locales 49.416,107 47.677.644 6.053.801
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A ia vista extranjeros

20.864.990 14.506. 397
De ahorros locales 76.573.509 67.139.033 16.333.002
De ahorros extranjeros 48.441.568 51,127,759 24.277.992
A plazo locales 136.192.516 131.324,746 19.355.770
A piazo extranjeros 52.386.851 51.964.264 22354176

Depdsitos a plazo interbancarios:

Locales 7.237.484 4.470.950 0
Extranjeros 1.085.558 123,927 278,438

Total de depdsitos de clientes

398.73:4.268

374.693.319

103.159.796

Financiamiento recibido 4.640.104 4,562.002 0
Intereses acumulados por pagar 1.498.141 1.300.869 330.897
Obligaciones de clientes por acepiaciones 234.114 0 0
Giros, cheques de gerencia y cheques certificados 3.464.849 9,168,373 718.529
Impuesto diferido 747874 798.078 0
Otros pasivos 2.5060.419 3.035.536 891.909
Total de pasivos 411,825,770 393.558.179 105,101,131
Patrimonio:

Acciones comunes 16.957.720 16.957.720 12.558.000
Capital adicional pagado 5.032.235 4.954.610 682.025
Reserva regulatoria bienes adjudicados 1.530 1.530 0
Ganancia (pérdida) no realizada en valores disponibles para la

venta 879.707 973.027 -1.391.667
Utilidades no distribuidas 6.415.419 5.710.822 4.535.804
Total de patrimonio 29.286.011 28.597.709 16.384.162
Compromisos v contingencias

Total de pasivos y patrimonio 441.112.381 422.155.888 121.485.293

* Tomadoe de los Estados Financieros Consolidados Interinos del Emisor al 31 de marzo de 2013 y Estados Financieros

Consolidados Anditados del Emisor al 31 de dictembre de 2012 v 31 de diciembre de 2011,
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Ingresos por intereses y comisiones:

Intereses sobre:

Préstamos 4.338.686 3.807.221 547.996
Depositos en bancos 18.163 42.481 90912
Valores 487.474 702.854 1.598.316
Comisiones sobre préstamos 293.812 302.008 59.019
Total de inpresos por intereses y comisiones 5.138.135 4.854.564 2.296.243
Gastos por intereses:
Depositos 2.396.165 3.434.375 2.101.061
Obligaciones 45.621 191.102 161.936
Total de gastos por intereses 2.441.785 3.625.477 2.262.997
Ingresos netos por intereses y comisiones 2.696.349 1.229.087 33.246
Provisidn (reversion) para pérdidas en
préstamos 332.479 726.111 -50.000
Provision para deterioro de inversiones en
valores 0 84.331 0
Ingresos nctos por intereses y comisiones
después de provisiones 2.363.870 418.645 83.246
Ingresos (gastos) por servicios bancarios y
otros:
Otras comisiones e ingresos. netos 574.944 833.546 -466.520
Dividendos recibidos 77.875 507.461 432.735
(Ganancia neta en valores 677.269 4911.079 846.219
(Ganancia no realizada on valores 6.183 24.836 -4.026
Otros ingresos 44,086 787.044 1.666.968
Total de ingresos por servicios bancarios y
otros, neto 1.380.339 7.063.966 2.475.396
Ineresos, neto 3.744.229 7.482.611 2.558.642
Gastos generales y administrativos:
Salarios v gastos de personal 1.254.811 2.750.797 1.891.088
Otros gastos del personal 153.437 340.384 331.0094




t iy

Alquileres 334.088 235.181 238.896
Propaganda v promocion 25.382 93.192 114,376
Honorarios y servicios profesionales 263.487 365.605 567.746
Seguros 63.063 126.309 93.179
Mantenimiento de tecnologia e

infraestructura 59.599 211.617 235.440
Depreciacion v amortizacion 201,146 472.020 625.688
Comunicaciones y correo 124.256 354.264 268,425
Utiles v papeleria 63.946 52.958 39.663
Impuestos varios 149,925 358.695 G94.847
Luz v agua 53.766 096.434 103.414
Oftros 323.229 752.381 574.917

Total de gastos generales y administrativos 3.070.134 6.709.897 5.779.673

Utilidad {pérdida) antes del impuesto sobre la

renta 674.094 772.714 -3.221.031

Impuesto sobre la renta 30.503 403.834 0

Utilidad (pérdida) neta 704.597 1.176.548 -3.221.031

* Tomado de los Estados Financieros Consolidados Interinos del Emisor al 31 de marzo de 2013 y Estados Financieros
Consolidados Auditudes ded Emisor ail 31 de diciembre de 2012 v 31 de diciembre de 201 L

D. Analisis de Perspectivas
Strategic Investors Group. Inc. cuenta con tres afios de operaciones. y los resultados son consonos con los
planes establecidos por la Alta Gerencia. Se espera que ¢l ritmo de crecimiento de la economia panamefia
v la consolidacion operativa de la empresa permita expandir la actividad del negocio. teniendo en cuenta
siempre la oportuna y prudente supervision de los riesgos que se estan asumiendo

VI.  DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y
EMPLEADOS

A. Identidad, Funciones y otra Informacion Relacionada
1. Directores, Dignatarios, Ejecutivos y Administradores
a. Directores y Dignatarios

Ramon Fernandez Quijano
Nacionalidad: Panamefia
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Fecha de Nacimiento: 16 de enero de 1930

Pamicilio Comercial; Edificio BBT. Calle 30 y Calle Beatriz Maria
Cabal

Apartado Postal: (1823-02760

Correo lilectronico: ramon.fernandezipistmore.com

Telélono: (307) 208-7300

Fax: (507)208-7318

Presidente: El sefior Fernanderz posec un Bachelor in Science. Major in FEeonomics & Minor in
Accounting ~ Business Administration de  Lincoln Memorial University, asi como una Maestria en
Seguros y Finanzas de fa University of Tennessce. Cuenta con mas de 35 afios de experiencia en la
industria de Sepuros y Reaseguros. Ha fungido come Presidente de la Reaseguradora del Istmo desde
1981, ademis es Presidente de Strategic Investors Group,Inc., Batboa Bank & Trust. Corp. y SFFD,
empresa que desarrolla proyectos hidroeléctricos.

Arturo Del Valle Cuctlo

Nacionalidad: Venezolanoe
Fecha de Nacimiento: 20 de octubre de 1933
Domicilio Comercial: Edificio BBT. Calle 50 v Calie Beatrtz Maria

Cabul Apartado Postal:
832-1265 WIC

Correo Electronico: adveuetoigbalboabanktrust.com
Telélono: (507)208-7300
Fax: (307)208-7318

Vicepresidente: Ll sefior Del Valle es un empresario vinculado principalmente al sector construccion en
Venezuela desde hace mas de 50 afios. Dentro de su experiencia empresarial se incluye también el de
director de bancos ¢ entidades [inancieras en Venezuela. Presidente de instituciones de salud v de
empresas radiales. Desde ef 2010 es Vicepresidente de Strategie Investors Group. Inc.. Pershore
Investment, S.A. v de Balboa Bank and Trust, Corp. A través de los afios ha sido distinguido con
diferentes condecoraciones y reconocimientos a su labor en la promocion def desarrollo.

Roberio Roy Oriega

Nacionalidac: Panamefia

FFecha de Nacimiento: 5 de diciembre de 1970

Domicilio Comercial: Edificio BBT, Calle 30 vy Calle Beatriz Maria
Cabal

Apartado Postal: (1832-1265 WTC

Correo Electronico: rroyri@ingenicriarm.com

Telétone: (507) 208-7300

FFax: (507) 208-7318

Tesorero: Bl sefior Roy cuenta con un Bachelor in Science en Economics and Finance de Beniley
College en Boston. Massachuseits.  Inicio su carrera profesional en Banistmo en 1993 donde [lego a
ocupar la Gerencia General de Banistmo Asset Management. empresa gue se dedicaba a la administracion
de portfolios de inversion. Director desde 2000 de Metropelitana de Proyectos. S ALy Presidente de las
siguientes  compafiias: Cyberfactoring, S.A. (desde 2003) empresa dedicads a factoring: Redes y
Montajes. S.A. (desde 2006). empresa contratista en el sector eléetrico en ¢l segmento de alta tension ¢
infracstructura; Protelee. S.A(desde 2007). empresa dedicada al scpmento de baja tension para
edificaciones en gencral.  Ademas. es dircctor independiente de Hojalateria Panama. S.A. (Hopsa) desde
2007, v desde ese mismo afo, ¢s seeretario de RM Capital Holdigns Group, Inc. El sefior Rey es director
de Swuategic Investors Group, Inc., Balboa Bank and Trust, Corp. v de Balboa Securities. Corp. (antes
Bridge Capital of Papama. Corp.) Actualmente, se desempefin como Vicepresidente de Finanzas vy
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Administracion de RM Capital Holdings, y Director Comercial y Subgerente General de Balboa Bank &
Trust.Corp.

Ricardo Fibresa

Nacionatidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: | de encro de 1949

Domicifio Comercial: Plaza Regeney primer piso. Via LEspafia.
Apartado Postal: O832-1265 WTC

Correo Llectronico: ricardof(@grupococige.com

Teléfono: {507} 208-7300

Fax: (307Y208-7318

Secretario: El sefior Fabrega posce una licenciatura en Administracion de Empresa con

especializacion en Mercadeo v Economia. ademas es graduado del Programa de Alta Gerencia del
Instituto Centroamericano de Administracion de Empresa (INCALE). Trabajo como Subgerente de Casa
Matriz en ¢l Banco de Colombia (1971-1973). A partir de 1973 sc incorpora a Estructura de Acero Diaz
y Guardia como Gerente General v desde 1990 funge como Presidente Ejecutivo de Construcciones
Civiles Generales, S AL (COCIGE). En el sector plblico ocupd el cargo de Viceministro de Comercio ¢
Industria desde abril de 1993 hasta enero de 1994 y desde enero de 1994 hasla agosto lungio como
Ministro de dicha cartera. Actualmente es Director de Strategic [nvestors Group, Inc. y Balboa Bank &
Trust, Corp.

Nidal Waked

Nacionalidad: Panamena

Fecha de Nacimiento: 26 de julio de 1971

Domicilio Comercial; Ldificio BBT, Calle 50 v Calle Beatriz Maria
Cabal

Apartado Postal: (832-1263 WIC

Correo Electronico: nwakedvidapanama.com

Telétono: (507) 474-0806

Fax: (507) 2087318

Director: Bl sefior Waked es Licenciado en Administracion de Empresas v Economia Internacional

de Florida State University. A la fecha, es el Gerente General de VIDA PANAMAL. Z.1.. S.A.
Vicepresidente de Desarrollo Urbanistico del Atlantico. Vicepresidente de Mitlentum Plaza. S.A. y
Director de Strategic Investors Group. Inc.. Balboa Bank & Trust. Corp. y Balboa Sccuritics. Corp. (antes
Bridge Capital of Panama, Corp.) Es miembro de la Asociacion de Usuarios de la Zona Libre de Colon,
Asociacion Panamefia de Ejecutivos de Empresa (AP.E.D.E.) v la Cimara de Comercio de Colon.

Dennis T, Lindo

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 2 de diciembre de 1936

Domicilio Comercial: Edificio BBT. Calle 50 y Calle Beatriz Maria
Cabal

Apartado Postal: 0832-1265 WTIC

Correo llectronico: dilindoitcableonda.net

Teléfono: (307) 208-7300

Fax: {307y 208-7318

Dircctor: [l sefor Linde es graduado de la Universidad de Peansylvania. donde obtuvo el titulo de
“Bachelor of Arts™ v posteriormente. Doctor en Cirugia Dental. Fue Director en Banistmo y Pribanco. s
miembra de la Aseciacion Americana Dental. Colegio Internacional de Dentistas v la Asociacion
Odontoldgica Panameiia. Perienece a las Directivas de Strategic Investors Group, Inc.. Balboa Bank &
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Trust Corp.. Balboa Securities, Corp. (antes Bridge Capital of Panama, Corp.). Colon Import and Export,
Metropolitan Hotels. S.A., COINSA, INCAL, Capitulo Panamd, Patronato Panama la Vigja, entre otras,

Guillermo Romugosa
Nacionalidad:

Fecha de Nacimiento:
Domicilio Comercial:

Panameiia

04 de marzo de 1986

Edificio BBT, Calle 30 v Calle Beatriz Maria
Cabal

0830-00074

gromagosaiecaleduran.com

Apartado Postal:
Correo Electronico:
Teléfono: (507) 2087300

Fax: (507)2087318

Dircetor: Financista, graduado de ta Universidad de Notre Dame. Sc ha descmpeiiado como Asesor
Financiero y Corredor de Bolsa en Wall Street Securities, S.A. y Vicepresidente de Finanzas de Café
Duran. S.A hasta el afio 201 1. Actualmente es Director de Strategic Investors Group, Inc.., Balboa Bank &
Trust. Corp. y de Balboa Securities. Corp. (antes Bridge Capital of Panama. Corp.) v ¢l VicePresidente
de Finanzas de Cafetafes. S.A.

Ramon Martinez Stage
Nucionalidad:

Fecha de Nacimiento:
Domicilio Comercial:

Panamena

30 de noviembre de 19354

Edificio BBT. Calle 50 v Calle Beatriz Maria
Cabal

0832-1265 WIC
remartinezobalboabanktrust.com

Apartado Postal:
Correo Electronico:
Teléfono: (507) 2087300

Fax: (307) 2087318

Director: El sefior Martinez es Licenciado en Economia de la Universidad de Panama, Cuenta con una
Macstria en Administracion de Empresas del INCAE. Es el actual CEOQ/Gerente General de Balboa Bank
& Trust. Corp v Director de Strategic Investors Group. Inc. Fue ¢l CEO/Gerente General de Stanford
Bank (Panama). S.A, desde el 2008- 2010, El scfior Martinez cuenia con una amplia trayectoria en el
negocio de fa Banca. desempefiandose como Director Ejecutivo del Departamento de Tarjetas de Crédito
v Negocios Mercantiles de HSBC Bank (Panama). S A, de 2006-2008: Vicepresidente de Ventas y
Distribucion de Primer Banco del Istmo de 1999-2004 v posteriormente. Director Ejecutivo en ¢l
Departamento de Tarjetas de Crédito y Negocios Mercantiles de Primer Banco del [stmo, S.A, de 2004-
2006: CEO y Director de Pais de Shell Company (Nicarapua) de 1998-1998. Gerente de Mercadeo y
Ventas de Shell Company (Panama) de 1994-1998.

Ramdén Fernandez Morales

Nacionalidad:
FFecha de Nacimiento:
Domicilio Comercial:

Apartado Postal:
Corree Elecironico:
Telefono:

Fax;

Panameiia
29 de octubre de 1977

Ldificie BBT. Calle 50 v Calle Beatriz Maria
(Cahal

(832-1265 WTC
ramon.fernandezm/gistmore.com

(307) 2087300

(507) 2087318

Director Suplente: El sefor Fernandez Morales ¢s Bachiller en Ciencias. Ingenieria Industrial y
Administracion.  Ademas. cuenta con un Minor en Administracion de Rensselacr Polytechnic Institute
en Troy. New York., Cuenta con una Maestria en Administracion de Empresas de Georgetown
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University en Washington, DC. El sefior Fernandez Morales es Director Suplente de Strategic Investors
Group, Inc. v de Balboa Bank & Trust, Corp. Ademis, cs el actual VP de Seguros y Estrategia
Corporativa de QBE del Istmo Compaiiia de Reaseguros. Inc. Se ha desempeiiado también como VP de
Mercadeo y Desarrollo de Nuevos Productos de QBE del Isimo,

Antonio Del Valle Velasguexr

Nacionalidad: Venezolano

t'echa de Nacimiento: 20 de mayo de 1984

Pomicilio Comercial; Edificio BBT. Calle 30 v Calle Beatriz Maria
Cabal

Apartado Postal: (832-1265 WTC

Correo Flectronico: adelvalle(@balboabankirust.com

Teléfono: (507) 2087300

Fax: (507) 2087318

Director Suplente: E sefior Del Valle es Licenciado en Cometcio Internacional de Schiller International
University en Florida. Cuenta con un Master en Administracion de Empresas de Florida International
University. Programa en Panaméd. Es ¢l actual Vicepresidente Adjunto del Area Comercial de Balboa
Bank & Trust. Ha fungido como Vicepresidente v Secretario de Inversiones Cereza. S AL, Vicepresidente
de Cons. y Prom. A DI Valle S.L. (Espafia) de 2006-2009 v Vicepresidente de Empresas del Valle
{Venezuela) de 2003-2006. El sefior Del Valle ¢s Director Suplente de Strategic Investors Group. Inc..
Balboa Bank & Trust. Corp. y Director de Balboa Securities. Corp, (antes Bridge Capital of Panama.
Corp,

2. Asesores Legales
Asesor Lepal Externo
Arias, Fibrega & Fabrega
Domicilio Comercial : Edificio Plaza 2000. Calle 50. Piso 16
Correo Electronico :jeanavaggiofarifa.com
Teléfono :(507) 205-7000
Fax {(307) 205-7001/02

Asesor Legal Interno

Shanyda Valdés O.

Gerente Legal

Domicilio Comercial: Edificio BBT. Calle 50 y Calle Beatriz Maria Cabal
Correo Electronico: svaldesiibalboabanktrust.com

Telétono: (507) 208-7306

Fax :(307) 2087315

Idoneidad : No. 9732

3. Auditores
L. Auditor Exteruno

] auditor externo del Emisor para los afios fiscales terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2012 es
KPMG. con domicilio comercial en Torre KPMG, Calle 50. No. 34 . Teléfono (507)2080700. Fax (507)
2639852, El nombre del contacto principal es Luis Vencaas.

El auditor externo det Emisor para ¢l afo fiscal terminados al 31 de diciembre de 2010 fue L firma Baker
Tilly Panama. con domiciiio comercial en Calle 50, Plaza Credicorp Bank. Piso 16, Oficina 1602
Telelono (507) 360-1200.Fax (507) 360-213.E1 nombre del contacto principal es Gabriel Holness.
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2. Auditor Interno
Rosa E. Pinto A.-CPA No.7971
Nacionalidad: panameiia
Domicilio Comercial: Edificie Balboa Bank & Trust. Calle 50 v calle Beatriz Maria Cabal, Panama.
Correo Electronico: rpintof@balboabanktrust.com
Teléfono :(507) 208-7347
Fax ((507) 263-4165

4. Asecsores Financieros
Balboa Securitics. Corp. {antes Bridge Capital of Panama. Corp.) actud como asesor fnanciero de esta
Eimision de Bonos. siendo sus responsabilidades las de encausar v supervisar la preparacion de esie
Prospecto Informativo, coordinar con los abogados la elaboracion de la docimentacion legal pertinente v
obtener ¢l registro y la aprobacion para la venta de la misma por parte de la Superintendencia del
Mercado de Valores v de ta Bolsa de Valores de Panama,

5. Designacion por Acoerdos o Entendimientos
A la fecha, ninglin Director, Dignatario, Ejecutive o empleado del Emisor ha sido designado en su cargo
sobre la base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores del Emisor.
No existe contrato [ormal de prestacion de servicios entre ¢l Emisor y sus Directores. La relacion se rige
por lo establecido en la Junta de Accionistas. adicionalmente a Jas dictas establecidas para cada Dircetor.
no se les reconocen beneficios adicionales,

B. Compensacion
Durante el 2012, no se pagaron dietas por participacion en Juntas Directivas y Comiteés det Emisor, L
Lmisor v sus Subsidiarias actualmente no contemplan planes de compensacion especial para los
Directores.

Para el periodo fiscul terminado el 31 de diciembre de 2012, se pagaron en concepto de salarios y
beneficios a fos empleados de las Subsidiarias, incluyendo a los Dignatarios v Lijecutivos Principales. fa
suma de 3.0MM, micntras quc al 31 de diciembre de 2011 se pagaron 2.2MM . Lstos montos incluyven
sularios. gastos de representacion, horas extras, incentivos. prestaciones sociales. segures. aguinaldos.
prima de seguros v asistencia médica,

El monto total reservado por el Emisor para sus Subsidiarias en provision para prima de smigiicdad e
indemnizacion, para el afio fiscal terminado el 31 de diciembre de 2012 fue de 0.3MM.

C. Gobierno Corporativo
La Junta Directiva se campendrd de no menos de 3 y no mas de {0 Directores. Estos seran elegidos por la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas por un periodo de 1 afio, pero continuaran ¢jerciendo sus
cargos hasta que sus sucesores sean ¢legidos y asuman sus cargos. Los Directores podran ser reelegidos
indelinidamente.

Su convocatoria debera hacerse de las formas previstas en el articulo 6 con ne menos de 3 ai mas de 15
dias de antelacion a la fecha de rcunion.  Dichas reuniones s llevardn a cabo dentro o fuera de la
Repablica de Panama. en el lugar destgnado en fa convocaioria. Si no se hiciere tal designacion. la Junta
Directiva se reunird en el domicilio principal de la sociedad en la ciudad de Panama. Repiblica de
Panama.
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El Qudérum se constituird con la presencia de la mitad mas uno del total de los Directores o sus
apoderados o suplentes.

Cada Director tendra derccho a un volo en {as reuniones de Junta Directiva.

En cf caso de que estuviesen presentes todos los Directores o sus suplentes, la Junta Directiva podra
reunirse. sin necesidad de previa convocatoria. en cualquier fecha, hora y lugar, v adoptar cualquier
acuerdo o resoluciones que sean de su competencia,

l.os acuerdos aprobados por escrito v firmados por Directores principales gue representen la mayoria.
seran validos v obligatorios como resoluciencs de la Junta Directiva. aungue sean firmados en fechas v
lugares diferentes, sicmpre que se haya dado oportuno conocimiento det provecio a todos fos Directores.

Cada nueva Junta Dircctiva clegira dentro de esta a los Dignatarios de la sociedad en su primera reunion.
las cuales desempefiaran el carao por un periodo de | ano o hasta que sus sucesores sean elegidos. Una
persong poded desempefiar mas de un cargo de Dignastario. De igual forma. los Dignatarios podran ser
reelegidos indefinidamente.

l.os Directores no ticnen fecha de expiracion del periodo pactado v no existe ningin contrato entre cllos v
cl Emisar solicitante para la prestacion de sus servicios.

IMasta ef momento, el Emisor no ha adoptado pricticas de Gobierno Corporative en base a reglamentacion
especifica, tal como lo establece el Acuerdo No.12-2003 del 11 de Noviembie de 2003,

Sin embargo. las Subsidiarias del Emisor cuentan con Comités asignados por la funta Direciiva de cada
una de ellas para vigilar periodicamente la condicion financiera de fos deudores y emisores respectivos,
que involucren un riesgo de crédito para la compaiiia. Entre los Comités creados podemos mencionar:

SUBSIDIARIA BALBOA BANK & TRUST

Comité Nombres

Auditoria Ramon Fernandez Q.
Jaime de Gamboa
Alberto Villageliu

SUBSIDIARIA BALBOA BANK & TRUST (Cont.)
Cumplimicento y Normativa Julianne Canavaggio
Ramon Fernandez Q.
Dennis T. Lindo

Jaime de Gamboa

ALCO Jaime de Gamboa
Alberto Villageliu
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Roberto Roy

Guillermo Romagosa

Riesgos

Alberto Villageliu

Nidal Waked

Roberte Roy

Ramon Fernandex Q.

Jaime de Gamboa

Guillermo Romagosa

Inversiones

Roberto Roy

Nidal Waked

Denmis T Lindoe

Ramon Fernandez M.

Jaime de Gamboa

Guillermo Remagosa

Crédito

Nidal Waked

Roberto Roy

Ricardo Fabrega

Juime de Gamboa

Alberto Villageliu

Guillermo Romuagosa

Buen Gobierno Corporativo

Jaime de Gamboa

Dennis T. Lindo

Ramon Fernandez Q.

Julitanne Canavapgio

Productos / Mercadeo

Dennis T, Lindo

Raoberto Roy

Nidal Waked

Ramon Fernandez M.

Ricardo Fabrega

SUBSIDIARIA BALBOA BANK & TRUST (Cont,)

Nuevos Negocios / Estrategias

Roberto Roy

Rumon Ferndndez Q.

Dennis T Lindo

Ramoén Fernandez M.

Nidal Waked
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SUBSIDIARIA BALBOA SECURITIES, CORP. (ANTES BRIDGE
CAPITAL OF PANAMA, CORP.)

Comiié

Nombres

Auditoria

Ellis Cano

Ramon Ferndndez

Jaime de Gamboa

Cumplimiento y Normativa

Bennis T. Lindo

ilis Cano

Antonio Del Valie

Ramon Mariinez S.

Ricesgos

Roberto Roy

Ellis Cano

Nidal Waked

Juse Ramon Fabrega

Antonio Del Valle

Guillermo Romagosa

Inversiones

Dennis T, Lindo

Ramon Fernandez M

Roberto Roy

Jose Ramon Fabrega

Guillermo Romagosa

Carlos Ferndandez

Buen Gobierno Corporalive

Jaime De Gamboa

Eflis Cano

Ramon Fermnander Q.

Ramon Martinez S.

SUBSIDMARIA BALBOA SECURITIES, CORP.{(ANTES BRIDGE
CAPITAL OF PANAMA) (Cont.)

Nuevos Productos, Negocios /
Estrategias

Roberto Roy

Dennis T Lindo

Ramon Fernandez M

Eflis Cano
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Jose Ramon Fabrega
Nidal Waked

Carlos Fernandez
Guillermo Romagosa
Antonio Del Valle

. Empleados
Ll Emisor no es una compafiia operativa sino una compaiiia tencdora y por consiguiente no contrata a
empleados de manera directa, sino de manera indirecta a través de sus Subsidiarias. A la fecha de este
Prospecto Informativo las Subsidiarias del Emisor contaban con 142 empleados de los cuales fa mayor
parte de ellos tienen una extensa experiencia en la industria financiera.

No existe ni sindicato ni convencion colectiva entre ¢l Emisor y sus empleados,

A continuacion se presenta un detalie con fa distribucion del recurso humano de las Subsidiarias del
Emisor:

B Subsidiarias del Emisor 1 Niamero de Empleados

Balboa Bank & Trust. Corp. 131

-Casa Matriz 98
-Sucursal Calle 50: 8

-Sucursal Costa del Este 6

-Sucursal Torre de las Américas: 7

-Sucursal El Dorado: 6

-Sucursal Colon: 6

Balboa Sccuritics. Corp. (antes Bridge Capital | 11
of Panama. Corp.) S U,

E. Propiedad Accionaria

12.15% 100%



ViI.  ACCIONISTAS

1.489.656

206,116 12.15% 9 37.50%
1,695,772 100.00% 24 100.00%

VIII.  PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

A. Los dircctores del Emisor son:
Ramon Fernandez Quijano
Artaro [Del Valle Cueto
Ricardo Fabrega
Roberto Roy Ortega
Nidal Waked
Dennis T, Lindo
Guillermo Romagosa
Ramon Fernandez Morales (Suplente)
Antonio Del Valle Velasquez {Suplente)
Ramén Martincz Stagg

B. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

LLas condiciones otorgadas en las transacciones con partes relacionadas son similares a las que se dan con
terceros no vinculados a la Compafia. No se han reconocido provisiones por deterioro de activos
financieros con partes relacionadas.

No hay benelicios otlorgados a largo plazo a directores ni personat gerencial.

El Estado Consolidado de Situacion Financiera y ¢l Estade Consolidado de Resultados al 31 de marzo de
2013 incluyen saldos y transacciones con partes relacionadas. los cuales se resumen asi:



Activos:

Préstamos 815.414 -0

Inversiones en Valores 0 466,538 497,550
Cuentas por cobrar 0 0

Pasivos:

Depositos de clicntes:

A la vista 705,963 5.945 287.170 73.808
Ahorros 761.353 64,753 4,132,757 0
A plazo 115.000 50.000 O 577.894

Ingresos

Intereses ganados 0 62.563
Comisiones ganadas 0 Y

Otros gastos:
Intereses de depdsitos O 33,257

Gustos generales v adminis treativos:

Salarios a corto plazo 479,490 270,958 ] 0

El Estado Consolidado de Situacion Financiera y el Estado de Resultados al 31 de diciembre de 2012,
incluyen saldos y transacciones con partes refacionadas. tal como se detalla a continuacion:

STRATEGIC INVESTORS GROUP, INC. Y SUBSIDIARIAS
Al 31 de Diciembre de 2012

Préstamos 654,220 0

Inversiones en valores 0 497 550




Pasivos:

Depésitos de clientes:

A la vista 5.945 | 73.998
Ahorros 64753 | 0
A plaza 50,000 | 577,894
Gastos por intereses y comistones

Depositos 4,396 0
Gastos generales v Administrativos

Salarios a corto plazo y otros gastos de personal 1,353,222 0

C. Personas que Brindan Servicios Relacionados al Proceso de Registro

L.a Casa de Valores y Estructurador de la Emision. Balboa Securities. Corp. (antes Bridee Capital of

Panuma. Corp.), es una Subsidiaria 100% de propiedad del Emisor. v a su vez. accionista de Latinex
Holding. tenedor de las acciones de la Bolsa de Valores de Panama., S.A. y de la Central Latinoamericana
de Valores.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia de la Emision es Balboa Bank& Trust, Corp. que ¢s una
Subsidiaria 100% de propiedad del Emisor.

El Asesor Legal Independiente de la empresa es miembro de la Junta Directiva de una de las Subsidiarias.

L.os auditores externos ded Emisor no tienen relacion accionaria. ni han sido ni son empleados del Emisor

o alguno de fos participanics.

LLos montos de transacciones con partes relacionadas cumplen ampliamente con el Himite establecido por

la Ley Buancaria de Panama.

D. Interés de Expertos y Asesores
Salvo {a excepeion descrita en la Seccion VIII(C) (*Personas que brindan servicios relacionados al
Proceso de Registro™). ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto
de la presentacion de este Prospecto Informativo son a su vez. Accionista. Direcior o Dignatario del
Emisor.

IX. TRATAMIENTO FISCAL
Los Tenedores Registrados de los Bonos emitidos por el Emisor. gozaran de ciertos beneficios fiscales
sealin lo estipulado en ¢l Decreto Ley | de 8 de julio de 1999:

A. Impuesio sobre la Renta con respeeto a Ganancias de Capital
De conformidad con lo dispuesto en ¢l Articulo 269 del Titulo XVIIE del Decreto Ley No. | de 8 de julio
de 1999, por el cual se crea la Comision Nacional de Valores v se regula el mercado de valores de fa
Republica de Panama, conforme fuera modificada por la Ley 67 de 1 de septiembre de 2011, v con lo
dispuesto en la Ley No. 18 de 2006. modificada por la Ley No. 31 de 5 de abril de 2011, para los electos
del impuesto sobre la renta. del impuesto sobre dividendos v del impuesio complementario. no se
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consideraran gravables las panancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacion de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que dicha enajenacion se dé a través
de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante to anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio
de 2006modificada por a Ley No.31 de 5 de abril de 2011, en los casos de ganancias obtenidas por la
cnajenacion de valores emitidos por personas juridicas. en donde dicha enajenacion no se realice a través
de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado. el contribuyente se sometera a un tralamiento de
ganancias de capital ¥ en consecuencia caleulard el impuesto sobre la renta sobre las ganancias obtenidas
a una tasa [ja del diez por ciento (10%) sobre ta ganancia de capital. El comprador tendra la obligacion
de retener al vendedor, una suma equivalenie al cinco por ciento (3%) del valor total de la enajenacion. en
concepto de adelanto al impuesto sobre fa renta sobre s ganancia de capital. El comprador tendra la
obligacion de remitir al fisco el monto retenido. dentro de los diez (10) dias siguientes a la lecha en que
surgio la obligacion de pagar. Si hubiere incumplimiento. la sociedad emisora es sofidariamente
responsable del impuesto no pagado. El contribuyente podri optar por considerar ¢l monto retenido por el
comprador como ¢l Impuesto sobre la Renta definitive a pagar en concepio de panancia de capital.

Cuando el adelanto del impuesto retenido sca superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por
cienio (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el contribuyente podra presentar una
declaracion jurada especial acreditando la retencion efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar
a su favor como crédito fiscal aplicable al impuesto sobre la remta. dentro dei periodo fiscal en que se
perfeeciono la transaccion. El monta de las ganancias obtenidas en la enajenacion de {os valores no serd
acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

L.a compra de valores registrados en la Superintendencia det Mercado de Valores por suscriptores no
concluye el proceso de colocacion de dichos valores v, por lo tanto, la exencion fiscal contemplada en ¢l
parralo anterior no se verd alectada por dicha compra. y las personas que posteriormente compren dichos
valores a dichos suscriptores & través de una bolsa de valores u otro mercado orpanizadoe pozaran de los
mencionades beneficios fiscales.

n caso de que un tenedor de Bonos adqguiera €stos fuera de una belsa de valores u otro mercado
organizado, al momento de solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia el registro de la
transferencia del bono a su nombre, debera mostrar evidencia al Emisor de la retencion del 5% a que se
refiere el Articulo 2 de la Ley No. 18 del@ de junio de 2006 en coneepto de pago del impuesto sobre la
renta correspondiente por la ganancia de capital causada en la venta de los Bonos.

B. Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses
Do conformidad con ¢l Articulo 270 del Decreto Ley No. | del 8 de julio de 1999, modificado por la Ley
No. & delid de marzo del 20800 los intereses que se paguen sobre valores registrados on la
Superintendencia del Mercado de Valores. estardn exentos del impuesto sobre fa renta. siempre y cuando
los mismas sean inicialmente colocadoes a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado, En
vista de que los Bonos scran colocados a través de fa Bolsa de Valores de Panama. los tenedores de los
mismos gozaran de este beneficio {iscal,
Si los Bonos no fuesen inicialmente colocados en fa forma antes descrita, los intereses que se paguen a los
tenederes de los Bonos causaran un impuesto sobre la renta del cinco por ciento (5%) el cual sera retenido
en la fuente por ¢l Emisor.
st scecion es meramente informativa y no constituye una declaracidn o garantia del Emisor sobre ¢l
tratamiento fiscal que el Ministerio de FEconomia y Finanzas de la Republica de Panamd dard a la
inversion en Jos Bonos. Cada Tenedor Registrado de un Bono deberd cerciorarse independientemente del
tratamicnto fiscal de su inversion ea los Bonos antes de invertir en los mismos.
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l.os Tencdores Registrados aceptan y reconocen que fos impuestos que praven los pagos que el Fmisor
tenga quchacer conforme a los Bonos pedrian cambiar en el futuro v reconocen. ademas. que el Emisor
no puede garantizar que dichos impuestos no vayan a cambiar en cl futuro. En consecvencia. los
Tenedores Registrados deben estar anuentes que en caso que se produzea algtin cambio en los impuestos
antes referidos o en la interpretacion de las leyes o normas que los crean que obliguen ai Emisor a hacer
alguna retencion en concepto de impuestos. ¢l Emisor hari las retenciones que correspondan respecto a
fos pagos de intereses. capital o cualquier otro gue corresponda bajo los Bonos. sin que el Tenedor
Registrado tenga derecho a ser compensado por tales retenciones o que las mismas deban ser asumidas
por el Emisor. En ningun caso el Emisor serd responsable del pago de un impuesto aplicable a un Tenedor
Registrado conforme a las leyes fiscates de Panama, o de la jurisdiceion fiscal relativa a la nacionalidad.
residencia, identidad o refacidn fiscal de dicho Tenedor Registrado. v en ningtin caso seran los Tenedores
Registrados responsables del pago de un impuesto aplicable al Emisor conforme a las leves (iscales de
Panama.

C. Retencion por Impucstos
El Emisor retendrd y descontara de todo pago que deba hacer con relacion a los Bonos, todos los
impuestos que se causen respecto de dichos pagos. ya sea por razon de leyes o reglamentaciones,
existentes o futuras, asi como por razon de cambios en fa interpretacion de las mismas. Cualquier suma
asi retenida serd pagada por el Emisor conforme lo requiera la ley. a las autoridades fiscales
correspondientes.

X. LEY APLICABLE
La oferta publica de Bonos de que trafa este Prospecte Informative esta sujela a las leyes de Panama v a
los reglamentos v resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores relativos a esta materia.

XL, MODIFICACIONES Y CAMBIOS

Toda la documentacion que ampara csta emision. podra ser corregida o enmendada por el Emisor. sin el
consentimiento de cada Tenedor Registrado de un Bono, con ¢l proposito de remediar ambigiiedades o
para corregir errores cvidentes o inconsistencias en la documentacion, El Emisor debera suministrar tales
correcciones o enmiendas a la Superintendencia del Mercado de Valores para su autorizacidn previa su
divulgacion. Esta clase de cambios no podra en ningGn caso afectar adversamente los intereses de los
Tenedores Registrados de los Bonos.

Copia de la documentacion que ampare cualquier correccidn o enmienda serd suministrada a la
Superintendencia del Mercado de Valores quien la mantendra en sus archivos a la disposicion de los
interesados.

Sin perjuicto de lo anterior, el Emisor podra modificar los términos y condiciones de cualesquicra de las
Series de la presente Emision, en cualguier momento, con el voto favorable de Mayoria de los Tenedores
Registrados de la respectiva Serie @ modificar. Toda modificacion o reforma a los 1érminos y condiciones
de cuatesquiera de las Series de la presente emision deberd cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de
abril de 2003 por el cual fa Superintendencia del Mercado de Valores adopta el Procedimiente para la
Presentacion de Soficitudes de Registro de Modificaciones a Términos ¥ Condiciones de Valores
Registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores,

Para los efectos de o establecido en los parrafos anteriores, las modificaciones o cambios aprobados.
deberan ser firmados individualmente por los Tenedores Registrados que representen la Mayoria de los
Tenedores Registrados de una respectiva Serie indicado en esta seccion.

El Emisor debera suminisirar tales correcciones o enmiendas a la Supcrintendencia del Mercado de
Valores para su autorizacion previa su divulgacion. Copia de la documentacion que ampare cualquier
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maodificacion serd suministrada a la Superintendencia del Mercado de Valores. quien la mantendra en sus
archivos a la disposicion de los interesados.

XIL INFORMACION ADICIONAL

Copia de la documentacion completa requerida para la autorizacion de esta oferta piblica al igual
que otros documentos que la amparan y complementan pueden ser consultados en las oficinas de
la Superintendencia del Mercado de Valores. ubicadas en Calle 50, Edificio Global Plaza. Piso
No. 8. Apartado Postal 0832-2281 WTC Panama, Rep. de Panama. I3 Emisor listara la emision
de Bonos en la Bolsa de Valores de Panama. Por tanto. la informacion correspondiente podra ser
libremente examinada por cualquicr interesado en las oficinas de la Bolsa de Valores de Panama.
localizadas en la planta baja del Edificio de la Bolsa de Valores de Panamd. ubicado en Calle 49,
Bella Vista y Avenida I'ederico Boyd en la ciudad de Panama. Ningin corredor de valores o
persona alguna estd autorizada a dar ninguna informacion o garantia con relacion a esta emision
de Bonos que no esté especilicada en este Prospecto Informativo,

X1  ANEXOS

A. Estados Financieres Consolidados Interinos del Emisor vy Subsidiarias al 31 de marzo de
2013.

B. Estados Financieros Consolidados Auditados del Emisor y Subsidiarias al 31 de diciembre
de2012.

C. Estados Financieros Consolidados Auditados del Emisor y Subsidiarias al 31 de diciembre
de 2011,
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