Licenciado

Ignacio Fibrega de Obarrio
Director de Supervision

Superintendencia de Mercado de Valores
Repiiblica de Panama

Por medio de la presente procedo a informar que el 14 de noviembre, 2013 en Sesion
Extraordinaria N° 2122013 se procedié a ratificar las calificaciones otorgadas en la Sesién Ordinaria N°
2112013 celebrada el 31 de octubre del 2013, con informacién no auditada al 30 de junio del 2013, para el
emisor BCT Bank International, S.A. Adjunto se envian los fundamentos de la calificacion. En Ref: SCR-

INE-20072013.

14 de noviembre, 2013
Ref: SCRPAN-200292013

COMUNICADO DE HECHOS RELEVANTES

BCT Bank
International, Corto Plazo UsD SCR2 (pan} | 30/06/2013 | 14/11/2013
S.A. '
BCT Bank
International, Largo Plazo UsD scrAA-(pan) | 30/06/2013 | 14/11/2013
S.A.

PROGRAMA
BCT Bank ROTATIVO DE
International, VALORES USD SCR2 (pan) | 30/06/2013 | 14/11/2013
S.A. COMERCIALES

NEGOCIABLE

*La calificacién no varié respecto a la anterior

La calificacién scrAA se otorga a aquellas “emisiones con muy alta capacidad de pago del capital e infereses en
los términos y plazos acordados. No se veria afectadn en forma significativa ante eventuales cambios en el emisor, en
In industrin a la que pertenece o en I economia. Nivel Muy Bueno”.
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La evaluacion SCR 2 se otorga a aquellas “emisiones a Corto Plazo que tienen muy alfa capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos acordados. Sus factores de riesgo no se verian afectados en forma
significativa ante eventuales cambios en el emisor, en la industria a la que pertenece o en la economia al corto plazo.
Nivel Muy Bueno.”

Las calificaciones desde “scrAA” a “scrC” y desde “SCR 2” a “SCR 5”7 pueden ser modificadas por la
adicion del signo positivo (+) o negative (-) para indicar la posicién relativa dentro de las diferentes
categorias.

“La calificacion expresa una opinion independiente sobre la capacidad de la entidad calificada de administrar
riesgos”

“La calificacidn de riesgo emitida representa la opinién de la sociedad calificadora basada en andlisis
objetivos realizados por profesionales. No es una recomendacion para comprar, vender o mantener determinados
instrumentos, ni un aval o garantia de una inversion, emision o su emisor. Se recomienda analizar el prospecto, la
informacion financiera y los hechos relevantes de la entidad calificada que estdn disponibles en las oficinas del emisor,
en la Superintendencia de Mercado de Valores y puestos de Bolsas representantes.”

Atentamente,

. Gary Bar{Juero Arc

erente General
Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica, 5.A.

C.C.:  Lic, Roberto Brenes, Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General, Bolsa de Valores de Panama
Lic. Alberto Diamond, Superintendente, Superintendencia de Bancos de Panama.
Archivo

La veracidad y In oportunidad de este Comunicado de Hecho Relevanie es responsabilidad de Sociedad Calificadora de
Riesgo Centroamericana, 5.A., y no de ln Superintendencia General de Valores
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Entidades Financieras
Panamad

SCR-INF- 20072013

31 de octubre de 2013.

BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.

Informe Mantenimiento de Calificacion de Riesgo

Sesitom Ordinaria; N° 2112013
Sesitn Extraordinaria de Ratificacion; N° 2122013

Informacion financiera: No auditada al 30 de junio del 2013,

Contactos: Marco Orantes M, Analista Financiero morantes@scriesgo,.com
Miguel Lara A. Analista Financiero mlara@scriesgo.com
CALIFICACION DE RIESGO

SCr an) .
SCR 2 {pan)

cr — {pan)
SCR 2 {pan)

Largo Plazo
Corto Plazo

US$50.000.000 S5CR 2 (pan)
* Esta calificacion no vario respecto a la anterior

SCR 2 (pan)

scr AA: Emisiones con muy alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos acordados. No se
verfa afectada en forma significativa ante eventuales
cambios en el emisor, en la industria a la que pertenece o en
la economia. Nivel Muy Bueno.

SCR 2: Emisiones a Corto Plaze que tienen muy alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y
plazos acordados. Sus factores de riesgo no se verian
afectados en forma significativa ante everrtuales cambios en
el emisor, en 1a industria a la que pertenece 0 en la economia
al corto plazo. Nivel Muy Bueno.

Las calificaciones desde “scr AA” hasta “ser C” y desde
“SCR 2" hasta “5CR 5"pueden ser modificadas por la
adicién del signo positivo (+) o negativo (-) para indicar la
posicitn relativa dentro de las diferentes categorfas.®

Total de activos (millones §) 689.67

Créd. Subnormatl + Dudoso/ Cartera bruta 2.53%
Liguidez Legal 54.63%
Adecuacién de capital 24.10%
Margen de Intermediacién 1.31%
Rendimiento s/ el patrimonio 8.93%
Util, Op/ Gasto Administrativo 2.76
FUNDAMENTOS

FORTALEZAS

s Adecuada calidad de los actives de riesgo
evidenciado en los controlados indices de
morosidad y niveles amplios de cobertura con
reservas para créditos deteriorados, aunado al
respaldo de los esquemas de garantias reales.

» El indice de adecuacién de capital de 24.1% es
ampliamente superior a lo que establece el ente
regulador bancario (8%); indicando un buen nivel
para cubrir potenciales pérdidas y financiar el
crecimiento de cartera,

» El apoyo que podria recibir por pertenecer a
Corporacién BCT, que cuenta con uha reconocida
trayectoria en Costa Rica con especialidad en banca
corporativa.

“ La calificacion expresa una opinion independiente sobre la capacidad de la entidad calificada de admististrar viesgos”
“la calificacion de viesgo entitida representn la opimién de Iz Sociedad Calificadora basada en andlisis objetivos realizados porprofesionales. No es una
recomendacion para comprar, vender o mantener determingdos instrumentos, ni un aval o garantin de ung inversion, emision o su envisor, Se recomienda analizar
el prospecto, informacion financiera y los hechos relevantes de In entidad calificada que estin disponibles en las oficinas del emisor, en la Superintendencia General
de Valores, Bolsas de Valores y puesios vepresentantes”
t El detalle de toda la escala de calificacion que utiliza la Calificndora podrd ser consultado en nuestra pdging wunw.scriesgo. cont



RETOS

s El fuerte ambiente competitivo de la plaza bancaria
panamefia es un desafio para incrementar los
niveles de operacion del Banco.

¢ Dado el nicho de mercado que atiende
(corporativo), la entidad debe mantener bajo
supervisién las concentraciones en la cartera de
crédito, ante el posible impacto en el nivel de
morosidad por eventos riesgo.

» Mantener bajo supervisitn la aita concentracién de
fondeo en los principales depositantes, que puede
acarrear un riesgo impozrtante para el Banco.

» Enfocar esfuerzos orientados a incrementar la
participacién de la cartera local, lo cual se traduciria
a una mayor diversificacién y ampliacién en la
mezcla de ingresos.

+ Continuar avanzando a corto plazo en la
administracién integral de riesgo; a través de las
mejores practicas de la industria y estdndares
internacionales.

»  Mejorar los controles de tecnologia de informacién
seglin lo establecido por las mejores préacticas de la
industria y los estdndares internacionales.

¢ Aumentar el volumen de operaciones en Panamd
déndole seguimiento a las esirategias gue le
permitido avances en la participacién de mercado,
obteniendo beneficios del buen ambiente de
negocios ante las condiciones de crecimiento
econémico del pais.

CONTEXTO ECONOMICO DE PANAMA

En la actualidad, Panamé es el pais de Latinoamérica que
més crecimiento reporta. Al cierre del afo 2012, su
expansién fue del 10.5%(Fuente: CEPAL), desempeiio que
parece teplicarse aunque a menor velocidad durante los
doce meses finalizados en junio 2013, cuando el PIB se
expandi6 en el orden del 7.3% (de acuerdo a la Contraloria
General de la Repftiblica). Son muchos tos factores que
contribuyen a la estabilidad econémica del pais, entre ellas la
condicién privilegiada de ser un pais de trénsito, donde
convergen una serie de paises que influyen drésticamente en
el comercio mundial a través del punio geogrifico del Canal
de Panama.

“Entidad registrada ante la Superintendencia del Mercado de Vaiores de Panama"

Panami crecimiento del PIB real
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Segfin estimaciones del Banco Mundial y del FM], el ingreso
per cépita de Panamd serd de aproximadamente
US$11,149.66 millones para el 2013, lo que le permitird
ascender de la quinta a la cuarta posicién entre los pafses
latinoamericanos con mayor PIB per cépita en término de
capacidad adquisitiva. Tales estimaciones tomaron en
cuenta, la dindmica del pais para generar empleos (la tasa de
desempleo fue del 4.5% a marzo de 2013); contribuyendo a la
reduccién de la pobreza del 33.4% en el 2009 al 25.8% en el
afio 2012, Por su parte, de acuerdo a cifras de la Contralozia
General de la Repfiblica el acumulado de la inftacién hasta
junio 2013 alcanz6 un 4.1%, menor a lo observado en afios
anteriores en vista del menor crecimiento de la economia.

Panama: Tasa de desempleo

Porcentaje
= B I T TR R T | ] -~ o

2009 2010 2011 2012 mar-13

Fuente: Fvl, Contraloria General de fa Repriblica de Panams

Ante el buen dinamismo de fa economia, el sector fiscal de
Panamé obtuvo ingresos totales para el afio 2012 de
US5$9,069.7 millones, superando en un 16.9% a los US$7,761.7
millones que se registraron en el 2011. Los ingresos
corrientes del gobierno ascendieron US$8,666.5 millones,
incrementando en un 14.3% mds con respecto al 2011. El
comportamiento de los ingresos se debe al buen ritmo de la
economia y las reformas fiscales aplicadas desde el afio 2010.

En su contraparte, el gasto total ascendié a US$9,835
millones de délares, incrementando 16.2% mds que en el afio
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2011 (US$8,464.8 millones). Los gastos corrientes,
ncrementaron 12.7% més que en 2011, en su mayoria fueron
destinados a servicios personales y transferencia, también
incluye algunos subsidios. Los gastos de capital reportaron
un incremento del 271%, éstos en Iinea con los
megaproyectos del gobierno.

Panamad
Ingresos totales / Deuda total
20,000 P e

E; 15,000
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g
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2009 2010 2011
ki Ingresos totales B Deuda total

Al derre del primer semestre de 2013, el balance fiscal del
Sector FPablico No Financiero (SPNF) registté un déficit de
US$800.7 miliones, que representa el 2.0% del Producto
Interno Bruto (PIB), cifra que se enmarca dentro de los
limites que dispone la Ley de Responsabilidad Social Fiscal.

SITUACION DEL CENTRO BANCARIO
INTERNACIONAL DE PANAMA

El Centro Bancario Internacional {CBI) fue creado en el afio
de 1970, cuando se fundé también la Comisién Bancaria
Nacicnal como entidad supervisora, la cual posteriormente
fue sustituida por la Superintendencia de Bancos de Panama
en el afio de 1998.

El CBI, se ha convertido en pilar fundamental del desarrollo
de la economfa panamefia. Dentro de los beneficios que
hacen posible este crecimiento se encueniran la apertura
comercial de Panamd y la factibilidad para hacer negocios
dentro de la regién, aunado a la fortaleza patrimonial y de
liguidez que el CBI ha registrado en los altimos afios. La
regulacién y supervision de la industria descansa en su
marco regulatorio que toma como base los 25 principios de
Basilea para la supervisién bancaria efectiva, minimizando
de esta manera los principales riesgos bancarios.

El CBI cuenta con mds de 90 bancos con licencia general e
internacional, permitiendo a los agentes econémicos e
inversiomistas diversificacién en sus posibilidades de
inversién. Asi, el volumen de negocios de la banca
internacional se ha especializado en el financiamiento de
comercio exterior, corporativo, interbancario y banca

“Entidad regisirada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama'

privada; con lo que se logra un mejor aprovechamiento del
comercio generado por el Canal y la Zona Libre de Col6n.

Centro Bancario Internacional
Registro det total de bancos a junic 2013
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Situacion financiera a junio 2013 del CBI.

Con cifras a junio de 2013, el CBI muestra un famafio de
activos por US$95,412.40 millones. Favorecido por el buen
entorno operativo ante las fuertes inversiones de parte del
gobierno panamefio, el CBI logra ventajas competitivas que
le otorgan un mejor posicionamiento dentro de la regién. Un
aspecto que se considera importante es la libertad de entrada
y salida de capitales, que si bien el sistermna bancario no tiene
una banca central reguladora, el mercado financiero es capaz
de ajustaz y distribuir eficientemente sus recursos.

Al finalizar junio 2013, [a cartera neta alcanz6 un monto por
1J5$60,509.08 miliones; superando el acumulado a diciembre
del 2012, el cual cerréd en US$59,009.00 millones, con
crecimiento interanual del 15.1%, mejorado con respecto al
periodo anterior, cuando el incremento fue del 11.8% (junio
2012)

Centro Bancario Internacional
Activos de calidad
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Fuente: Superintendencia de Bamwos de Fanamd
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Las inversiones netas ascendieron a US$15,138.6 millones al
cierre de junio 2013, registrando una participacion del 16%
del total del activo. Las inversiones que mantienen mayor
participacién son las extranjeras con US$9,984.8 millones y
en menor medida las locales las cuales cerraron en
US85,123.8 millones, con un crecimiento interanual del
16.4%.

Centro Bancario Internacional
Evohucion de las inversiones netas
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Fuenle Superinlendencia de Bancos de Panami

Por su parte, el Centro Bancario Internacional! reportd
pasivos por US$85,628.9 millones al cierre de junio 2013. En
la misma fecha, los depdsitos experimentaron un
crecimienio del 14.5% y mantienen una participacién del
81.4% dentro del pasivo. Los depdsitos locales y extranjeros
crecieron en el orden del 12.2% y 17.3% respectivatmente al

“cierre del primer semestre de 2013. Por su parte, las

obligaciones a junic de 2013 mantienen una participacién del
15,3% del total de la deuda con terceros.

Centiro Bancasio Infernacional
Evolucion de los depdésifos

BOOOD

- 70,000 -
60,000

4 som0 -

3 40,000

# 50,000

& 20,000

10,000

0

Jund0 Dicld  Jundi Diedl  Junl2  DHed2 Jund3
Founte: Superintendencis de Bancos de Parami

Con cifras a junio 2013, el CBI registré utilidades netas por
US$861.8 millones. Tal desempefio obedece al crecimiento de
la industria con bancos de Europa, Sur y Centroameérica. Lo
anterior toma mas impulso con la banca privada y el
desarrolio de nuevos productos, que le brinda mayores
margenes de ingresos fortaleciendo la rentabilidad del
sector.

“Entidad registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valeres de Panama"

En términos de los retornos de las inversiones, éstas han
mantenido una tendencia favorable en linea con periodos
anteriores. El indicador ROE fue del 17.16% al cierre de junio
del 2013, superior al 16.41% observado en igual periodo del
afio 2012,

Centro Bancario Internacional
Rendimiento sobre el patrimonio
20.0%
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Fuente: Supesirtendencia de Bantos de Parunid

Por su parte, el retorno sobre el activo se ubica en 1.86% al
cierre de junio 2013, en linea con el registrado en junio 2012
(1.8%}. Por su parte, los margenes de adecuacién de capital
del sistema promedian 16.3% similar a pericdos anteriores y
muy por encima del exigido por el ente regulador el cual es
del 8%.

Centro Bancario Internacional

Rentabilidad
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s 1.7%
g 1000 16%
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Fuenter Superintendenda de Bancos de Panama

INFORMACION SOBRE LA ENTIDAD

RESENA HISTORICA

El Emisor es controlado por Corporacién BCT, 5.A., entidad
domiciliada en la Reptblica de Costa Rica, que acta como
empresa tenedora de acciones de las empresas que
conforman el Grupo BCT. Todas las empresas pertenecientes
al Grupo BCT son propiedad de Corporacién BCT, 5.A. en
un 100%.
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El Grupo Financiero BCT se encuentra conformado por
Corporacién BCT (Entidad Controladora), Banco BCT S.A,,
BCT Arrendadora S.A., BCT Valores Puesto de Bolsa S.A.,
BCT Sociedad de Fondos de Inversion S.A. Tarjetas BCT
S.A, BCT Bank International S5.A. (entidad bancaria
panamefia).

BCT Bank International S.A. fue creado bajo Ias leyes de las
Islas Gran Caimén en julio de 1986, En diciembre del 2002, el
Banco se redomicilié a la Republica de Panama y adquirié
licencia bancaria internacional autorizada por la
Superintendencia de Bancos de Panama. E1 18 de septiembre
del 2008, la Superintendencia le otorgé licencia general, la
cual le permite llevar a cabo negocios de banca tanto en
Panamd como en el extranjero.

PERFIL DE LA ENTIDAD

BCT Bank International S.A. (BCT) ofrece los servicios de
banca empresarial, banca de inversién y banca privada.
Cuenta con cinco sucursales, ubicadas todas en Panamé:
Ciudad de Panama (provincia de Panama), Chitré (provincia
de Herrera), David (provincia de Chiriqui), Zona Libre de
Colén (provincia de Colén) y Santiago (provincia de
Veraguas).

El Banico se dedica a apoyar a dos nichos de mercado:
+ El mercado corporativo, formado por medianas y
grandes empresas.
=  Personas fisicas con un alto nivel patrimonial.

BCT Bank International S.A. como subsidiaria controlada
por Corporacién BCT, sigue los Hineamientos del sistema de
Gobierno Corporative y de paliticas de Responsabilidad
Social Corporativa de dicha corporacion.

GOBIERNO CORPORATIVO

BCT Bank Iniernational S.A. como subsidiaria de
Corporacién BCT, sigue los lineamientos del Sistema de
Gobierno Corporativo de la instifucién antes mencionada.
En la actualidad, el Banco da cumplimiento a los
lineamientos otorgados por las disposiciones sobre Gobierno
Corporative establecidas en el Acuerdo 4-2001 de la
Superintendencia de Bancos de Panama.

El Banco ha organizado varios comités para supetvisar las
funciones claves del negocio. Asi, tiene el Comité de
Cumplimiento, el Comité de Crédito, en cuyas decisiones se
toman en consideracién todos los factores de riesgo que
involucran al deudor. La Unidad de Riesgo de Crédito,
Comité de Activos y Pasivos, asi como el Comité de
Informatica v Auditorfa. También mantiene un Comité de
Riesgo Integral.

“Entidad regisirada ante la Superintendencia de]l Mercado de Valores de Panam3"

HECHOS RELEVANTES

El 1 de abril del 2013, BCT Bank International S.A.., abrié una
nueva sucursal en Santiago de Veraguas,

El 23 de abril del 2013, se comunica que en reunidn de junta
Directiva de BCT Bank International S.A, se acepit la
renuncia al sefior Jorge 1. Sosa V. como Vicepresidente
Ejecutivo del Banco, ésta serd efectiva a partir del 30 de
mayo del 2013.

El 26 de julio del 2013, renuncia el Director Cristo A. Kitras
T, por razones personales su renuncia como director de BCT
Bank Panama

Durante el segundo semestre del 2013, se incorpora el nuevo
(Gerente general Ratl Ardito Barleta y dos miembros de la
Junta Directiva; la Directora Beatriz Galindo y el Director
independiente Juan Luis Correa.

Corporacion BCT, S.A

Estructura de Gobierno Corporativo

ANALISIS FINANCIERO Y DE GESTION

1. ESTRUCIURA FINANCIERA

Con cifras a junio de 2013, los activos totales de BCT Bank
International, S.A. ascendieron a US$689.67 mmillones;
mostrando un crecimiento interanual del 4%, porcentaje que
resulta menor al desempefio mostrado a junio 2012 (15.7%).
En tal sentido; es importante destacar que la industria
bancaria panamefia es una de las més dindmicas y
competitivas de la region latinoamericana, lo que impone
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desafios en términos de crecimiento y participacion de
mercado, la cual ha sido modesta para el Gltimo afio.

Por su parte, los pasivos crecieron en el orden del 3.7% al
cierre del primer semesire del 2013, BCT Bank International,
S5.A. mantiene depésitos de los clientes los cuales
representaron 87% del Balance General y 95% de los pasivos
totales. Los depdsitos a plazo fijo es la cuenta que tiene
mayor importancia dentro de los pasivos totales, con una
participacién del 77%, a su vez estos crecieron a un ritmo del
4.1% al finalizar junio 2013; este cambio no logré superar el
crecimiento reportado a junio 2012 (11,2%)

El riesgo de los instrumentos fuera de balance representa el
1.9% de los activos totales y el 24.8% del patrimonio a junio
2013. El Banco ha clasificado en riesgo normal las
operaciones crediticias fuera de balance, aunque no se
desestima la posibilidad que tales instrumentos involucren
elementos de riesgo crediticio y liquidez. Estos instrumentos
muestran un respaldo basado en garantias reales, fiduciarias
y en menor medida bonos con garantia.

BCT Bank International, S.A
Estructura del Balance Genexal

En millones de délares
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2. COMPOSICION DE LOS ACTIVOS
En wvisia de su estrategia de negocios, BCT Bank

International, 5.A. mantiene como su principal riesgo el
portafolio crediticio, que representa el 86% de los activos
totales, cerrando a junio 2013 con un monto de US$591.9
miliones, con la mayoria de sus operaciones colocadas en
Costa Rica, En vista de la fuerte competencia en la plaza
panamefia, ¢l Banco ha moderade el crecimiento de sus
activos en relacién a lo observado en pericdos anieriores,
con lIo que su participacién se mantiene relativamente baja
dentro de la plaza. A junioc de 2013, el Banco ocupa la
posicién namero 34 del ranking por tamafio de activos.

Al cierre de junio 2013, el Banco mantiene disponibilidades
liquidas que representan el 13% del lotal de sus activos. En
el altimo periodo anual, las disponibilidades en bances han
aumentado en un 39.2%, colocadas casi en partes iguales
enfre instrumentos a plazo y a Ia vista. Asimismo, los activos
con partes relacionadas representaron el 11.7% del tfotal,

manteniéndose en linea con el periodo de junio 2012, cuando
éstos registraron una participacién del 11.4%.

BCT Bank International, S.A
Composicién del Activo

En millones de délares
2 885883

Jun-12 Sotu12 He-12 Mar13 jun-13
& Préstamos neto i Ffective en caja
& Depéeltos en hancos & Inversiones en valores
12 Cuentas x cobrar neto % Intereses x cabrar
Cabe destacar que en septembre de 2008 la

Superintendencia de Bancos de Panama le otorgd a BCT
Bank International, S.A. Licencia General, permitiéndole
llevar a cabo el negocio de Barca en cualquier parte de la
Reptiblica de Panam4 y transacciones que se perfeccionen,
consuman o surtan efectos en el exterior y realizar aquellas
otras actividades que la Superintendencia autorice. A partir
del 2009 Ia concentracién de activos localizados en Panami
ha tenido una tendencia creciente, hasta ocupar 23% en junio
de 2013, mientras que la concentraci6én de activos localizados
en Costa Rica es del 77%.

BCT Bank International, 5.A
Concentracion geogrifica de activos
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3. ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1 Riesgo cambiario

Al cierre del primer semestre de 2013, el Banco mantiene la
mayor parte de sus operaciones en délares estadounidenses,
con una posicién neta en sus instrumentos financieros de
US$41.6 mil, lo cual denota su politica conservadora.
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Asimismo, presenta depésitos a plazo en moneda exiranjera
por sumas iguales a las recibidas por los clientes con los que
se logra minimizar el impacto por riesgo cambiario.

En tal sentido, la posicién larga con respecto al patrimonio
fue del 0.08%, manteniéndose relativamente baja al finalizar
el primer semestre del afio 2013,

Con el propésito de reducir y controlar el riesgo que se
deriva de las transacciones futuras, el Banco realiza
contratos de divisas a plazo que son negociados por la
tesorerfa, la cual es responsable de gestionar la posicién neta
de cada moneda extramjera usando contratos externos a
plazo en moneda extranjera.

3.2 Riesgo de tasa de inferés

El riesgo de que los valores futuros y financieros fluctien de
acuerdo a los cambios en las tasas de interés, estd controlado
por limites minimos de descalces previamente establecidos
por la junta directiva. Los andlisis son realizados a través de
simulaciones de sensibilidad, acorde a la resolucién 2-2000
de la Superintendencia de Bancos de Panama.

A junio 2013, una variacién uniforme de +100 puntos bases
de las tasas de interés a promedio ponderadas de los activos
y pasivos ponderados ocasionaria un impacto en los
ingresos netos de US$3.8 millones; mientras que sobre la
base de los +200 ocasionaria una variacion de US$4.1
millones,

3.3 Riesgo de liquidez

Al cierre de junio de 2013, las disponibilidades alcanzaron
un monto de US$89.7 millones, creciendo en un 26.5%
respecto al saldo de igual periodo de 2012. De acuerdo a su
estructura, estin colocadas principalmente en bancos
extranjeros, mientras el saldo en valores disponibles para la
venta fue redimido completamente durante el primer
semestre de 2013,

Es importantes mencionar que BCT Bank International, S.A.
mantiene un indice de liquidez legal (calculado conforme al
Acuerdo N° 4-2008) del 54.63% a junio 2013, mejorando con
respecto al periodo anterior, cuando reporié un 456.89%. De
esta manera, el Banco mejora su posicién de liquidez
continua sobrepasando el minimo exigido por el ente
regulador del 30%. Lo anterior, le permite contar con una
posicion adecuada para responder frente a retiros
potenciales de los depositantes; asf como para financiar sus
actuales voltimenes de operacién.

A junio de 2013, los activos liquidos del Banco se encuentran
colocados en un 49.8% en depésitos bancarios a la vista y el
resto estd colocado a plazo. De forma residual se mantienen

“Entidad registradza ante [a Superintendencia del Mercado de Valores de Panami"

saldos en efectivo y efectos de caja. La licencia general le
permite al Banco realizar operaciones en el exterior y a nivel
local dandole mayor escala de operaciones. Asf, el Banco
mantiene distribuidas sus disponibilidades en algunes de los
paises de la regién, Europa y en Estados Unidos de América
que concentra la mayor parte (87%).

BCT Bank International, 5.A
Disponibilidades pot pais a junio 2013

-EEUU, 87%

Alemania, 3%

CostaRica, 4%

FPanami, 6%

En vista de la naturaleza corporativa de sus operaciones, el
Banco presenta un adecuado calce en la mayorfa de sus
ventanas de vencimientos. Al cierre de junio de 2013, BCT
Bank International, S.A. mantiene descalces finicamente en
dos bandas mayores a 360 dias. La ausencia de descalces en
sus primeras brechas, es favorecida por el mantenimiento de
altas posiciones de liquidez inmediata y la naturaleza de sus
captaciones a plazo. En nuestra opinién, el Banco seguird
manteniendo este mismo perfil en el corto plazo, siempre
que no se produzcan cambios importantes en su estrategia
de negocios.

Ademés, en vista que la mayor parte de su cartera se deriva
de los préstamos back to back (J5$328.8 millones a junio de
2013}, cuenta con un adecuado grado de previsibilidad de
los flujos, al tiempo que se mitiga potenciales impactos por
riesgo crediticio, en la medida que el Banco haga uso de tales
depdésitos para solventar la deuda adquirida.

Activos Liq./ Activos totales

10.70% 8.59% 2.33% 9.06% 13.01%
Actives Lig./ Activos totales menos
.63% 1617% 18.03% 17.% 8
Operaciones Back to Back it 5% 286%
Act. Liq +Inv/Oblig, Vista, Plazo y 12.78% 975% 10.71% 1042% 14.60%
Activos Lig./ Depésito de clientes 12400%  971%  10.75% 1040% 14.89%
Liquidez legal 46.89%  38.50% 45.18% 4449% 54.63%

3.4 Riesgo de crédito

Al igual a lo que sucede en la mayor parte de los bancos de
Ia plaza barncaria panamefia, el principal factor de riesgo
para BCT Bank International, 5S.A. se deriva de su portafolio
crediticio. Al cierre del primer semestre del 2013, la cartera
de crédito crecié en 0.19%, mostrando un menor dinamismo
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si se compara con la expansién interanual a junio de 2012 de
16%. Este comportamiento en el crecimiento del portafolio
crediticio es explicado por 1a fuerte competencia de la plaza
bancaria panamefia, lo que ha impactado el volumen de
negocios del Banco. Sin embargo, la institucién mantiene
estrategias que buscan crecer y expandir sus operaciones, asi
como mejotar la base de clientes que tengan un ndmero
plural de productos y servicios con el Banco. ademds
incursionar con nuevos productos y lograr mayor presencia
en oiros segmentos de mercado que vaya acorde al perfil del
Banco.

BCT Bank International, §.A
Evolucion de la cartera de créditos
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El ambiente operativo en Panama4 es adecuado para alentar
un mayor crecimiento de BCT Bank International, S.A. El
buen momento de la economia panamefia se traduce a un
crecimiento del consumo doméstico y mdas inversion
extranjera directa, resultando en un incremento sostenido de
la demanda de crédito.

Dentro de su portafolio crediticio, el Banco mantiene
operaciones locales y en el exterior, siendo Ias extranjeras las
més destacadas con una participacién del 77% del total a
junio de 2013. A junic 2013, las operaciones en el exterior
declinaron un 3%, menor si se compara con &l 11.2%
registrado a junio 2012. Con todo esto, los préstamos
extranjeros cerraron con un total de US$453.84 millones; por
su parte, los préstamos locales muestran cifras més modestas
en Ja participacién de la cartera (23.3%), con un crecimiento
interanual del 11.8% finalizado junio 2013.

Terminados los primeros seis meses del afio 2013, 1a cartera
extranjera de créditos por actividad econémica, mosird
mayor participacién en el sector de servicios con 34.3%,
seguido del sector comercio con 28.6%, agticuftura (13.8%),
industria {9.7%) y en menor medida el sector financiero con
4.8%. For su parte, la cartera de créditos del sector local
crecio en un 11.8%; dentro de los sectores més importantes
se muestran el sector comercio con el 46% y ganaderfa con
31%.

“Entidad registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama"

BCT Bank International, S.A.
Evolucion de los préstamos locales y extranjeros
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En linea con lo anterior, el sector que concentré mayor

participacién dentro de la cartera total por actividad

econdmica fue el sector comercio conn un 33%, el mismo
presento un crecimiento particular del 17.7%. Asimismo, la

aporfacién del sector servicios fue del 27%, seguida de
agricultura con un 11%. Por su parte, el sector de industria

ha venido perdiendo participacién, si se observa que a junio

2012 este representaba el 13% de la cartera total y un afio
después cerr6 con un 8%.

A junio de 2013, la cartera por fipo de préstamos estd
dirigida al sector corporativo en un 94%, de los cuales el 72%
pertenecen al sector externo y el 22% al sector local. Los
préstamos al consumo representan el 1% y los préstamos
realizados a ofras entidades constituyen un 3%. Cabe
mencionar que con el propésito de minimizar el impacto de
riesgo por concentracion de sector o pais; se han aprobado
limites tomando en cuenta la cartera por sector y por riesgo
pafs.

BCT Bank International 5.A
Composicién de cartera de crédito por actividad econdmica
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Al cierre del primer semestre dei 2013, BCI Bank
International, 5.A. mantiene la cartera de créditos bruta en
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un 99.3% en categoria normal, superior al reportado en junio
2012 (96.7%). Lo anterior muestra la capacidad del Banco de
realizar operaciones con una base de clientes que le
garantiza el pago de sus créditos colocados. De esta manera,
la cartera de créditos bruta clasificada como normal asciende
a US$575,8 millones, correspondiente a aquellos préstamos
que no cuentan con atrasos mayores a 30 dias. Por su parte,
los créditos clasificados que exceden los 90 dias sin
sobrepasar los 180 dias representan el 2.5% del saldo de la
cartera bruta (clasificados como sub normal).

BCT Bank International, S.A
Composicién de la cartera por categoria de riesgo
90%
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La situacién de la cartera por antigiiedad se concentra en un
99.6% como clasificados al dia v solo el 0.33% muestra un
atraso en la categoria de 1 a 30 dias. Cuando se comparan
con periodos anteriores, ¢l Banco se ha mantenido sin
mostrar cambios importantes, reflejande un adecuado perfil
crediticio en vista del buen comportamiento de pago de sus
deudores.

En beneficio de su perfil crediticio y capacidad para soportar
pérdidas, BCT Bank international 5.A., mantiene la cartera
de créditos soportada por garantias reales. Las garantias por
operaciones back to back (sobre depésitos bancarios)
representan el 56%, 1o cual significa que por medio de un
contrato entre los interesados, el Banco cuenta con la
capacidad de amortizar los préstamos colocados con
depdésitos de los clientes recibidos en garantia.

Por su parte, las fianzas personales y corporativas
conceniran el 19%, misma participacién para garantias por
bienes inmuebles con un 19%. Ademads, los niveles de
provisiones a cartera bruta del Banco fueron del 2.04% a

junio 2013, mejorando respecto al nivel observado a junio

2012 (1.71%).

“Entidad registrada ante la Superiniendencia del Mercado de Valores de Panama"

BCT Bank International, 5.A.
Composicién de Ia cartera por garantia
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Por otro lado, el indice de morosidad ha mejorado con
respecto al 3.2% de junio 2012; siendo que al cierre del
primer semestre del 2013 el indicador cerrd en 2.5%,
fortaleciendo de esta manera la calidad de la cartera de
crédito, que también se ve respaldada con el incremento de
las provisiones para créditos deteriorados.

BCT Bank Intematjonal, S.A
Provisiones/carteza bruta vis Indice de morosidad
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Por su parte, los 25 mayores deudores por grupos
econdmicos representaron al cierre de junio de 2013 el 47%
de la cartera de créditos bruta. En nuestra opinién la
conceniracién viene dada por el giro del negocio
tradicionalmente orientado a préstamos en su mayorfa
corporativos. Sin embargo, es importante resaltar que el
Banco ha establecido Ifmites mdximos por operacion
individual o grupos econémicos, acorde a Ios fondos de
capital del Banco.

En general, la entidad posee una cartera sana, lo que se
manifiesta en sus adecuados indicadores de
aprovisionamiento y los bajos niveles de morosidad. Sin
embargo, dado el nicho de mercado que atiende
{corporativo), la entidad debe vigilar su concentracién de
cartera.
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3.5 Riesgo Operativo

BCT tiene conformado el Comité de Riesgo, el cual estd en
pleno funcionamiento. Ademds, el Banco ya cuenta con la
Unidad de Gestién Integral de Riesgo, la cual le dard
seguimiento a todos los riesgos a los cuales estd expuesto el
Banco en el desarrollo de sus operaciones, esto incluye el
tiesgo operativo y el riesgo tecnoldgico, donde éste Gltimo
ha sido tercerizado mediante un contrato de servicios de
asesoria.

Para el segundo trimestre del afio 2013, el Banco modificé la
metodologia para la gestién de riesgo operativo, lo cual
. implicé: '

*  Definir pardmetros en cuanto a probabilidad de
ocurrencia e impacto en caso de que el riesgo se
llegase a materializar.

» Definicibon de parametros para wvalorar la
efectividad de los controles.

s  Preparar el mapa de riesgo residual.

» Realizar las modificaciones en la maitriz de
riesgo.

La administracién considera que la fase de identificacién y
evaluacién de los riesgos se ha cumplido parcialmente,
esperando tener al finalizar el afio 2013, identificados y
evaluados los riesgos de los procesos mds criticos del Banco.

3.6 Riesgo Tecnolgico

En el segundo semestre del 2012, BCT Bank establecié un
Plan de Implementacién del Marco de Gestibn de
Tecnologias de Informacién basado en COBIT 4.1, en el cual
de acuverdo a la administracién se ha avanzado en las
siguientes tareas:

» Implementacién de una metodologias de proyectos:

o Implementacién del Portafolio y programas
de proyectos de T1.

o Documentacién de proyectos de TI segtin la
metodologia.

* [Elaboracién del Plan Estratégico de T1.

¢ Implementacién del procedimientos para cambios
de infraestructura y linea base,

» Implementacion de mecanismos para mantener
actualizado y gestionar la linea Base de Ia
configuracién  (sistemas operativos, equipos,
proveedores, licencias).

“Entidad registrada ante Ia Superintendencia del Mercade de Valores de Panama"

e Implementacién de un control de proveedores de
T, identificacion de riesgos y criticidad del servicio
coniratado.

* Actualizacién de los perfiles de puestos del personal
de TI.

¢ Identificacién de recursos criticos
identificacién de umbrales.

e Avance en la implementacién de la Mesa de Ayuda

s Identificaci6n de las excepciones de control de TIL

+ Seguimiento de forma integral a las
recomendaciones de TI realizadas por entes
reguladores y auditores.

de Tl e

Asimismo, el Banco avanzé en la implementacién del ERP
de SAP. Ademaés, el Banco coniraté a una firma consultora
para la implementacién del Plan de Continuidad de Negocio
y de Tl y ejecucion de un Sistema de Gestién de Riesgos de
TL

3.7 Riesgo de Gestion y Manejo

Favorecido por el destino de créditos al sector corporativo,
que generalmente conlleva una menor carga de gastos
operativos, BCT Bank International, S.A. ha mostrado
niveles adecuados en su desempefio de gestion y manejo. Al
cierre de junio de 2013, el indice de eficiencia operativa
reportd un 55.9%, mosirando un ligero cambio con respecto
a junio 2012 cuando el indicador fue del 53.5%.

En tal sentidg, la participaciéon de los activos productivos a
activos totales es del 91.1% al cierre del primer semestre de
2013, mejorando con respecto a junic 2012 (89.6%). Lo
anterior indica que el Banco mantiene un alto porcentaje de
activos destinados a la generacion de ingresos por
actividades recurrentes.

La utilidad operativa creci6é en un 5% a junio de 2013. Asj,
BCT Bank International, 5.A. muesira una cobertura 2.8
veces sobre los gastos administrativos. De esta manera, el
Banco mantiene un retormo operativo importante debido a
sus actividades recurrentes, logrando absorber el gasto
operativo que crecié a un ritmo del 14.3% a junic 2013,

BCT Bank International, S.A. mantiene el ratio de gasto a
activos promedios en 1.3% al primer semesire del 2013. Este
indicador ha mostrado wun crecimienfo moderado
comparado con el 1.1% de junio 2012. Los niveles estrechos
de gastos operativos se deben en gran medida a la
concentracion de los créditos corporativo que requieren
menos costos en su administracién,
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Con cifras a junio de 2013, los pasivos de BCT Bank
International, S.A. alcanzaron un monto de US$635.8
millones. La fuente principal de fondeo son deposites, los
cuales concentran el 95% del total de los pasivos. Siendo las
captaciones a plazo fijo las que mantienen mayor
importancia con un 81% del total de los depésitos y en
menor medida los depésitos a la vista (19%).

BCT Bank International, S.A. mantiene lineas de créditos
pasivas con bancos internacionales por un monto de U5$48.5
millones; con ¢upos disponibles cercanos al 67% para futuras
necesidades de fondeo.

En vista del rol de 1as operaciones del Banco, las captaciones
con instituciones corporativas mantienen una concentracién
importante como fuente de fondeo. Los 25 mayores
depositantes concentran el 46% del total de los dep6sitos y el
principal depositantes mantiene el 12% de los mismos. En
nuestra opinion, este nivel de concentracién representa un
potencial riesgo, en la medida que bajo ciertos escenarios se
puedan generar retiros fuertes de parte de los depositantes.
No obstante, el Banco mantiene adecuados colchones de
liquidez y lineas de créditos sin utilizar que le podrian
favorecer en momentos de necesitar fondos.

BCT Bank International, S.A
Concentracion geogrifica de pasivos
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La relacién del activo productivo a pasivo con costo al cierre
del primer semestre 2013 registr6 un ratio de 127.04%,
mostrando una mejor posicidn si se compara con el
indicador del periodo de junio 2012 (123.3%). Por su parte, el
ratio captaciones a plazo a pasivos con costo registrd 97.6%
manteniéndose en linea con periodos anteriores. En nuestra
opinién, una mezcla mas atomizada de fondeo entre sus

“Entidad registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama"

depositantes, le permitird fortalecer la calidad de su posicién
de liquidez, ante un escenaric potencial de mayor
crecimiento de cartera dentro de la plaza bancaria
panamefia. Asi, la concentracién geogréfica de los pasivos
por pais se encuentra ert un 87% en Costa Rica, mientras que
la segunda posicién es para Panami con un modesto 9%.
Cabe sefialar que los depésitos del extranjero corresponden a
operaciones conceniradas en el sector corporativo.

96.36% 93.56% 96.27% 97.60%

96.90%
123.25%

Captaciones a plazo/ Pasivo con costo

Activo productive/ Pasivo con costo 12854% 124.97% 12609% 127.04%

Para BCT Bank International, S.A., el fondeo a través del
mercado de capitales nacional {emisi6n de titulos valores) es
importante para financiar su crecimiento y diversificar sus
opciones de fondeo. Bajo este contexto, el Banco mantiene
una oferta phblica que fue registrada ante Superintendencia
de Valores de la Reptiblica de Panamd y autorizada
mediante resolucién SMV No. 51-13 del 5 de febrero de 2013.

El 25 de febrero de 2013 fue la fecha inicial del programa
rotativo de valores comerciales negociables por la suma
nominal de US$50.000.000 monto que representa el 93% del
patrimonio y el 7.2% de los activos totales del Banco al cierre
de junio 2013. Los valores comerciales negociables son
respaldados por el crédito del emisor que a su vez constituye
obligaciones para el mismo. El producto neto de la venta por
un aproximado de US$49.7 millones es destinado a cubrir las
necesidades y fortalecer el crecimiento de la cartera de
créditos. A junio de 2013, el Banco ha colocade US$7
millones de la emisién del programa rotativo de valores
comerciales negociables inscritos.

5. CAPITAL

Al cierre de junio de 2013, el indice de adecuacién de capital
fue del 24.1%, lo cual un nivel muy alto considerando que Ia
regulacién local determina un minimo del 8% para tal
indicador. Cabe destacar que buena parte de los activos por
riesgo se encuentran ponderados al cerc por ciento,
principalmente los préstamos garantizados por pignoracién
de depbsitos por un monto de US$328.8 millones (48% delos
activos totales), lo que minimiza la presién sobre la base de
capital. Al finalizar junio 2013, el Banco se ubica en la
posicion nimero 29 dentro del CBI medido por fondos de
capital.

En linea con lo anterior, BCT Bank International, S.A.
registré un patrimonio de US$53.9 millones al cierre de junio
de 2013, creciendo a un ritmo interanual del 9% y mejorando
con respecto al afic anterior cuando presenté wuna
contraccion del 3%. Las utilidades no distribuidas fueron el
factor mias determinante para el creciendo del patrimonio,
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siendo que al cierre del primer semestre de 2013 éstas
representan el 51% del pairimonio, con un incremento
particular del orden del 12.5%.

BCT Bank International , S.A
Indicador de Adecuacién de Capital
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En términos generales, la administracién del Banco comenta
que los altos niveles de capitalizacién que muestra la
entidad, reflejan el compromiso de la Junta Directiva de
mantener una base de capital s6lida que permita hacerle
frente a necesidades de crecimiento al igual que a eventos
adversos inesperados que puedan afectar las operaciones del
Banco.

El apalancamiento productivo fue de 11.4 veces al cierre de
junio de 2013, manteniéndose sin cambios importantes con
respecto a junio 2012. Por su parte, el endeudamiento
econdémico mostré una razén de 11.8 veces. Si bien este
indicador muestra un elevado nivel de apalancamiento,
éstos toman en cuenta las operaciones back to back que a
pesat de estar garantizadas por los depdsitos en el Banco,
50 i d 1 célculo de 1 i

Apal Productivo 11.41 11.76 10.93 11307 114
Adecuacién de capital 16.52% 1531% 1921%  19.24% 2410
Endeudamiento econdmico 12.40 12.44 1131 11.50  11.80

6. RENTABILIDAD

Los niveles de rentabilidad de BCT Bank International, S.A.
al cierre de junic de 2013, han mostrado relativa estabilidad
respecto al desempefio observado en igual periodo de 2012,
A pesar que la cartera regisird un crecimiento modesto, la
entidad ha soportado sus resultados a partir de sus
adecuados niveles de eficiencia, asi como sus controlados
niveles de mora que han limitado sus pérdidas crediticias y
el relativo bajo costo de su fondeo. En tal sentido, los
ingresos financieros registraron una cifra de US$22.1
millones, en su mayoria derivados de los intereses
provenientes de cartera de préstamos, los cuales
representaron el 99% de los ingresos financieros a junio de
2013.

“Entidad registrada ante la Superintendencia del Mercade de Valores de Panama"

BCT Bank International, S.A
Composicion de los Ingresos
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El total de gastos por intereses al cierre del primer semestre
consumieron el 64.9% de los ingresos financieros al cierre de
junio de 2013 (66.5% a junio de 2012). Lo anterior es reflejo
de la estabilidad en el margen de tasas de interés que
mantiene el Banco, acorde a la arientacion de sus actividades
de intermediacion.

El gasto de operaciones experimenté un crecimiento del
14.3% al finalizar junio 2013, siendo esta variacién menor
que el observado en el interanual a junio de 2012 (+16.5%).
El mantenimiento de adecuadas practicas de eficiencia, es
uno de los principales factores tras la recurrente generacién
de rentabilidad de la entidad.

BCT Bank International, S.A
Composicion de Gastos
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Con cifras a junio de 2013, las utilidades del Banco
ascendieron a US$2.3 millones creciendo en un 3.7%,
favorecido por los ingresos derivados de intereses por
préstamos; aungue sin lograr el crecimiento generado en
junio de 2012 (9%). Al cierre del primer semestre de 2013, el
Banco mantiene Ia posicién nfimero 34 dentro del ranking de
utilidad neta de la plaza panamefia,

Priging 12 de 13

OFICINAS REGIONALES

Costa Rica: (506) 2552-5936
Cartago, Residencial E! Molino, Edificio Platino,
Segunda Planta

El Salvador: (503) 2260-5407
San Salvadord7 Av, Norte y Alameda Juan Pablo 11, Condominio
Metro 2000, local 13 A

www.seriesgo.com / info@scriesgo.com



El rendimiento sobre los activos fue del 0.78% a junio de
2013, manteniéndose cercano al periodo anterior el cual
registré un nivel del 0.8%, el cual fue inferior al presentado
por el Ceniro Bancario Internacional (1.8%). Lo anterior se
explica en gran medida por su orientacin al segmento de
banca corporativa {operaciones back to back), que
inherentemente genera menores margenes aunque también
significa menor exposicién a pérdidas crediticias. Por su
parte, el rendimiento sobre el patrimonio ha declinado con
respecto a periodos anteriores. A junio 2013, el indicador fue
del 8.9%, menor at 9.09% registrado en junio 2012.

Jun-] 3
Margen de Intermmediacién 143% 1.33% 1.56% 143% 131%

Rendimi aclivo productive 0.80% 0.87% 1.10% 0.96% 0.78%
Rendimiento sobre pakimenio 2.09% 10.23% 1207%  10.87% 8.93%
Rendimiento financiere 7.28% 7.15% 761% 7.29% 7Z1%

Las calificaciones otorgndas no han sufrido ningiin proceso de apelacién por
parte de In entidad calificads. La metodologin de calificacién de Entidades
Financieras utilizadn por SCRiesgo fue actualizada en el ente regulador
enagosto de 2010. SCRiesgo da por primera vez calificacion de riesgo a este
emisor desde mayo del 2008, Toda In informacion contenida en el informe gue
presenta los fundamentos de calificacion se basa en informacién obtenida de los
etuisores y suscriptores i otras fuenies consideradas configbles por SCRigsgo.
5CRiesgo no auditt o comprueba In veracidad o precision de esq informacidn,
ademas no considera la lguidez que puedan tener los distintos valores fanto en
el mereado primarie como en el secundario. La informacién contenida en este
documento se presenta tal cual proviene del emisor o administrador, sin asumir
ningun tipo de representacion o garantia,

“SCRiesgo considera que ln informacién recibida es suficiente y satisfactoria
para ¢ correspondiente andlisis.”

“Entidad regisirada ante Ia Superintendencia del Mercado de Valores de Panama”™
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