PROSPECTO INFORMATIVO
US$30,000.000.00
PROGRAMA DE BONOS CORPORATIVOS ROTATIVOS
HASTA LA SUMA DE TREINTA MILLONES DE DOLARES
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FINANCIERA PACIFICO INTERNACIONAL, S.A. (en adelante el “Emisor”), es una sociedad andénima constituida de acuerdo a
las leyes de la Repiiblica de Panama, mediante la Escritura Publica No.471 de 12 de junio de 1984, de la Notarfa Pdblica Segunda de
Colén, la cual queds debidamente inscrita a la Ficha 133031, Rollo 13526, Imagen 168, de la Seccién de Micro-peliculas (Mercantil) del
Registro PUblico de la Repiblica de Panama, desde el 22 de junio de 1984. Las oficinas del Emisor se encuentran en Calle 50, entre Ave.
Federico Boyd y Calle Uruguay, Edif. Pacifico, Apartado Postal 0815-01016, Panamé — Rep. de Panama, Tel| 340-9000, Fax 340-9015.

Oferta Plblica de Bonos Corporativos Rotativos (los “Bonos”) por un valor nominal de hasta Treinta Millones de Ddlares
(US$30,000,000.00), moneda de los Estados Unidos de América, suma ésta que representa 50 veces el cslap'rlal pagado del Emisor al 30
de junio de 2013, que serdn emitidos de tiempo en tiempo bajo un programa rotativo en el cual el saldg total a capital de los Bonos
emitidos y en circulacién en un solo momento no podra exceder la suma antes indicada. Los Bonos seran emitidos en denominaciones
de Mil Ddlares (US$1,000.00) y en sus mdltiplos, en forma nominativa, registrada y sin cupones mediante uno o mas macrotitylos o
titulos globales (los “Bonos Globales™) que seran depositados en CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A. (LATINCLEAR) y
quedaran sujetos al régimen de tenencia indirecta. Los Bonos seran ofrecidos inicialmente a yn precio|a la par, es decir al cien por
ciento (100%) de su valor nominal, pero podran ser objeto de deducciones o descuentos asi como de prjmas o sobreprecios, segun lo
determine el Emisor, de acuerdo a sus necesidades y las condiciones del mercado. A opcién del Emisor, los Bonos podran ser emitidos
en una o mas series, con plazos de pago de capital de hasta doce (12) afios contados a partir de la Fecha de Emision Respectiva de
cada serie.

El Emisor tendra derecho a establecer un Periodo de Gracia para el pago del capital para una o mLs series de Bonos. Una vez
transcurrido el Periodo de Gracia, si o hubiere, el saldo insoluto a capital de los Bonos de cada serie se pagard mediante amortizaciones
a capital, iguales y en la periodicidad que determine el Emisor, las cuales seran efectuadas en las fechas de pago de capital que
determine el Emisor (cada una, una “Fecha de Pago de Capital”) durante el periodo de vigencia de la serie corvespondiente, hasta su
respectiva Fecha de Vencimiento o hasta su Fecha de Redencién Anticipada. T

Cada Bono devengaré intereses pagaderos con respecto a su Saldo Insoluto; (i) desde su Fecha de Expedicion si se trata del primero
Periodo de Interés del Bono, o (ii) en caso de gue no sea el primer Periodo de Interés del Bono, desde ia Fecha de Pago de Intereses
inmediatamente precedente; hasta su Fecha de Vencimiento o hasta la fecha en la cual el capital del Bonoiﬂje_‘;e pagado en su totalidad.
Los intereses se calcularan sobre el saldo insoluto a capital, sobre la base de un afio de trescientos sesenta (360) dias, y serén pagados
en las fechas de pago de intereses que determine el Emisor (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses™), y de no ser ésta un Dia Habil,
el primer Dia Habil siguiente. La tasa de interés serd previamente determinada por el Emisor para cada unia de las series y podra ser fija
o variable. La tasa variable sera la que resulte de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente pof el Emisor, a aquella tasa que
bancos de primera linea requieran entre si para depdsitos en Délares, a tres (3) meses plazo, en el mercado interbancario de Londres
(London Interbank Market). La tasa variable de los Bonos de cada Serie se revisara trimestralmente, dos Eg) Dias Habiles antes de cada
Periodo de Interés por empezar. La tasa de interés, la Fecha de Pago de Intereses, la Fecha de Pago de Capital, la Fecha de
Vencimiento, el Periodo de Gracia y el monto de cada serie de Bonos sera notificada por el Emisor a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panamd, S.A., mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con al menos tres
(3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. A opcién del Emisor, los Bonos de cada serie podran ser redimidos total o
parcialmente de forma anticipada en cualquier Fecha de Pago de Intereses.

Precio inicial de venta: 100% |
LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE
VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES
VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECI'IVA DEL NEGOCIO. LA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION
PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO.

Precio al PGblico ; Gastos de la Emision* Cantidad Neta al Emisor |
Por Unidad | 'US$1,000.00 1 3.69 | US$996.31
. Total | US$30,000,000.00 US$110,825.00 1US$29,889,175.00

* Indluye comision de venta.

EL LISTADO Y LA NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HAN SIDO AUTORIZADOS POR LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A., ESTA
AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR.

Fecha de Oferta Inicial: 30 de noviembre de 2013 Fecha de Impresion: 21 de noviembre de 2013
Nimero y Fecha de Resoluciéon: SMV No. 479-13 de 21 de noviembre de 2013
y



EMISOR

FINANCIERA PACIFICO INTERNACIONAL, S.A.
Calle 50, entre Avenida Federico Boyd
y Calle Uruguay, Edificio Pacifico
Apartado Postal 0815-01016 - Panama
Tel. 340-9000 / Fax 340-9015
Atencion: Sra. Mayra Kam
mkam@fpacifico.com

AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA
Prival Bank, S.A.
Oficina 3001C, Torres de las Américas
Blvd. Torres de las Américas
Punta Pacifica, Ciudad de Panama
Apartado 0832-00396
Atencion: Yamileth Ortega
Correo electrénico: yortega@prival.com
Tel. +507 303 1900 / Fax. +507 303 1939

ASESORES LEGALES CENTRAL DE VALORES
|
MORGAN & MORGAN CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES,
Urbanizacion Marbelia, Calle 53, Torre MMG, Piso 16 S.A. (LATINCLEAR)
Apartado Postal 0832-02453, Panama. Rep. de Panama Edificio de la Bolsa de Valores
Teléfono 265-7777 |/ Fax 265-7700 Avenida Federico Boyd y Calle 49
Atencidn: Ricardo Arias Atencién: Ivan Diaz
Correo: ricardo.arias@morimor.com Correo: idiaz@Iatinclear.com.pa
Sitio Web: www.mmgbank.com Apartado 0823-04673

Panama, Republica de Panama
Teléfono: 214-6105 | Fax: 214-8175

INSCRIPCION DE VALORES REGISTRO DE|VALORES
BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. SUPERINTENDENCIA DE MERCADO DE VALORES
Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista Calle 50, Edificio Global Plaza, Piso 8
Edificio Bolsa de Valores de Panama, Primer Piso Apartado Postal 0832-2281 WTC
Apartado Postal 87-0878 Zona 7 Tel. 501-1700 / Fax 501-1709
Tel. 269-1966 / Fax 269-2457 Correo: info@superyalores.gob.pa

rbrenes@panabolsa.com
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I. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA A CONTINUACION ES UN RESUMEN DE LOS PRINCIPALES
TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA. EL INVERSIONISTA POTENCIAL INTERESADO DEBE
LEER ESTA SECCION CONJUNTAMENTE CON LA TOTALIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA

EN EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO

Emisor:

Tipo de Valor:
Series:

Moneda de pago
de la obligacion:

Monto de la Oferta:

Representacion
de los Bonos:

Titularidad:
Denominacion del Valor

Nominal de los Bonos:

Precio inicial de la oferta:

Fecha de Oferta Inicial:

Fecha de Oferta Respectiva:

Fecha de Vencimiento:

FINANCIERA PACIFICO INTERNACIONAL, S.A. |
Bonos Corporativos Rotativos.

Los Bonos podran ser emitidos en mdltiples series, seglin lo establezca
el Emisor de acuerdo a sus necesidades y las condiciones del mercado.

|
Délares de los Estados Unidos de América "US$".

Los Bonos se emitirdn bajo un programa rotativoe en el cual el saldo a
capital de los Bonos emitidos y en circulacién en un solo momento no
podra exceder de Treinta Millones de Ddlares |(US$30,000,000.00). El
valor nominal de ésta emision representa 50 veces el capital pagado
del Emisor al 30 de junio de 2013. A medida que el Emisor vaya
reduciendo el saldo a capital de los Bonos, este podra emitir y ofrecer
nuevos Bonos hasta por un valor nominal iguallal monto reducido.

Los Bonos seran emitidos en forma nominativa, registrada y sin
cupones mediante uno o mas macrotitulos lo titulos globales (los
“Bonos Globales”) que seran depositados en CENTRAL
LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A.(LAﬁNCLEAR) y quedaran
sujetos al régimen de tenencia indirecta.

Los Bonos seran emitidos de forma nominativa.

Los Bonos serdn emitidos en denominaciocnes de Mil Ddlares
(US$1,000.00) y sus multiplos.

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al
cien por ciento (100%) de su valor nominal, pero podran ser objeto de
deducciones o descuentos asi como de primas o sobreprecios segun lo
determine el Emisor, de acuerdo a las condicionles del mercado.

30 de noviembre de 2013.

Para cada Serie, la “Fecha de Oferta Respectiva” serd la fecha a partir
de la cual se ofrecerén en venta los Bonos de cada una de la Series.

Los Bonos podran ser emitidos en una o mas series, con plazos
maximos de pago de hasta doce (12) afos, contados a partir de la
Fecha de Expedicion de cada serie. La tasa de interés, la Fecha de
Pago de Intereses, la Fecha de Pago de Capital, la Fecha de
Vencimiento, el Periodo de Gracia y el monto de cada serie de
Bonos sera notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado

| -~
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Periodo de Gracia y
Pago de Capital:

Redencién Anticipada:

Tasa de Interés:

Fecha de Pago de Intereses:

Base de célculo:

Prelacion:

Uso de los Fondos:

de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A. mediante un
suplemento al Prospecto Informativo, con al menos tres (3) Dias
Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

El Emisor tendra derecho a establecer un Periodo de Gracia para el
pago del capital para una o mas series de Bonos. Una vez transcurrido
el Perfodo de Gracia, si lo hubiere, el saldo insoluto a capital de los
Bonos de cada serie se pagard mediante amortizaciones a capital,
iguales y en la periodicidad que determine el Emisor, las cuales seran
efectuadas en Fechas de Pago de Capital idurante el periodo de
vigencia de la serie correspondiente, hasta su respectiva Fecha de
Vencimiento o hasta su Fecha de Redencién |Anticipada. En caso de
que la Fecha de Pago de Capital no sea un Dia| Habil, entonces el pago
se hard el primer Dia Habil siguiente.

A opcidn del Emisor, los Bonos de cualquier serie podran ser redimidos
total o parcialmente, antes de su Fecha de Vencimiento en cualquier
Fecha de Pago de Intereses. Las redencionesrtotales se haran por el
saldo insoluto a capital mas los intereses devengados hasta la fecha
en que se haga la redencién anticipada. Las redenciones parciales se
haran pro rata entre los Bonos emitidos y en circulacion de la serie de
que se trate.

El Emisor pagara intereses sobre el saldo insoluto a capital de los
Bonos. Cada Bono devengard intereses pagaderos con respecto a su
Saldo Insoluto; (i) desde su Fecha de Exp:edicién si se trata del
primero Periodo de Interés del Bono, o (ii) en caso de que no sea el
primer Periodo de Interés del Bono, desde la Fecha de Pago de
Intereses inmediatamente precedente; hasta su Fecha de Vencimiento
o hasta la fecha en la cual el capital del Bono fuese pagado en su
totalidad. La tasa de interés sera previamente determinada por el
Emisor para cada una de las series y podra ser fija o variable. La tasa
variable serd la que resulte de sumar un margen, a ser establecido
exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa que Bancos de primera
linea requieran entre si para depdsitos en Dolares a tres (3) meses
plazo, en el mercado interbancario de Londres (London Interbank
Market) (LIBOR). lLa tasa variable de los Bonos se revisara
trimestralmente, dos (2) Dias Habiles antes de cada periodo de interés
por empezar.

Los intereses seran pagados en las fechas de pago de intereses que
determine el Emisor (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses”), y
de no ser ésta un Dia Habil, el primer Dia Habil siguiente.

360/360.

El pago de capital e intereses de los Bonos no tienen preferencia sobre
las demas acreencias que se tengan contra el Emisor, excepto por las
prelaciones establecidas por las leyes aplicables en caso de quiebra.

Los fondos netos de la venta de los Bonos, luego de descontar los
gastos de la Emision, equivalen a US$29,889,1i75.00. E!l producto neto

!./' 6
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Fuente de pago:

Impuesto sobre la Renta con
Respecto a Ganancias
Provenientes de la Enajenacion
De los Bonos:

Impuesto sobre la Renta con
Respecto a Intereses Generados
por los Bonos:

Agente de Compensacion,
Liquidacion y Custodio:

Inscripcion de Valores:
Auditores Externos:
Asesores Legales:

Agente de Colocacién y

de la venta de los Bonos serd utilizado por el Emisor para la re-
estructuracidon de los pasivos, optimizar el‘plazo de los mismos,
cancelar deudas existentes, diversificar fuentes de financiamiento y
financiar su demanda de crédito en el mediano y largo plazo. Por
tratarse de una emision rotativa, correspondera a la administracion del
Emisor decidir sobre el uso de los fondos a|través de los afos, en
atencion a las condiciones de negocios y necesidades financieras de la
empresa, asi como también en consﬁeracnon a los cambios que
pudieran  darse en relacién con las condiciones financieras de los
mercados de capitales.

El pago de las obligaciones derivadas de los Bonos provendra de los
recursos financieros generales del Emisor.

El articulo 334 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de
1999, y con lo dispuesto en la Ley No.18 de 2006, prevé que no se
consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas,
provenientes de la enajenacién de los valores, que cumplan con lo
dispuesto en los numerales 1 y 3 del precitado articulo, para los
efectos del impuesto sobre la renta y del impugsto complementario. El
cuanto al impuesto de dividendos, debe observarse lo establecido en
el articulo 733 del Codigo Fiscal de la Repﬁblicals de Panama.

El articulo 335 del Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de
1999, modificado por la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010, prevé que
salvo lo preceptuado en el articulo 733 dell Codigo Fiscal, estaran
exentos del Impuesto sobre la Renta los intereses u otros beneficios
que se paguen o acrediten sobre valores registrados en Ila
Superintendencia del Mercado de Valores y que, ademas, sean
colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercado
organizado.

En caso de que los valores registrados en la SMV no sean colocados a
través de una bolsa de valores o de otro mercado organizado, los
intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre dichos
valores causaran impuesto sobre la renta a base de una tasa Unica de
5% que deberd ser retenido en la fuente, por |a persona que pague o
acredite tales intereses.

Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear)
Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Pricewaterhouse Coopers

Morgan & Morgan



Puesto de Bolsa:

Agente de Pago, Registro
Transferencia:

Deposito Previo:

Calificacion de Riesgo:

Autorizacion de Registro:

Ley Aplicable:

Modificaciones y Cambios:

Prival Securities, Inc.

Prival Bank, S.A.

El depdsito previo exigido por el articulo 202 del Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 1999 se cumplird mediante Ia consignacion de uno o
mas Bonos Globales en LatinClear.

El Emisor no ha solicitado para si mismo o para los Bonos, una opinién

profesional o calificacién por parte de una lentidad calificadora de
riesgo.

Resolucion SMV No.

Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999, sus Leyes Reformatorias y
Acuerdos Reglamentarios y demds leyes y| normas legales de la
Republica de Panama.

|

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al prospecto y
demés documentos que respaldan la oferta publica de los Bonos con
el exclusivo propdsito de remediar ambigiiedades o para corregir
errores evidentes o inconsistencias en la documentacion. Cuando tales
enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y condiciones
de los Bonos y documentos relacionados con esta oferta, no se
requerira el consentimiento previo o posterior | de los tenedores de los
Bonos. Tales enmiendas se notificardan a la Superintendencia del
Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panamd, S.A. mediante
suplementos enviados dentro de los dos (2) dias habiles siguientes a
la fecha en que se hubiesen aprobado.

Fuera de lo indicado en el parrafo anterior, €l Emisor se reserva el
derecho de efectuar modificaciones futuras a los términos y
condiciones de esta emision, de conformidad con el proceso
establecido por la Superintendencia del Mercado de Valores en el
Acuerdo 4-2003 o en los Acuerdos posteriores que lo subroguen.

Para poder modificar los Términos y Condiciones de los Bonos y para
otorgar cualquier dispensa al Emisor en cuanto al cumplimiento de sus
obligaciones se requerira el consentimiento de|aquel|os Tenedores que
representen al menos el cincuenta y uno (51%) por ciento del valor
nominal total de los Bonos en ese momento emitidos y en circulacion
de la serie de que se trate; salvo que [se refiera a cambios
relacionados con la tasa de interés y la Fecha de Vencimiento, temas
éstos que requeriran el voto favorable de aquellos Tenedores que
representen al menos el setenta y cinco por ciento (75%) del valor
nominal de los Bonos emitidos y en circulacion de la Serie de que se
trate.

Copia de la documentacién que ampare cualquier reforma, correccion
o enmienda de los términos de los Bonos sera suministrada por el
Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores, quien la



|
mantendra en sus archivos a la disposicion de Iios interesados.



II. FACTORES DE RIESGO

Entre los principales factores de riesgo que pueden afectar adversamente las fuentes de repago de la
presente Emision se pueden mencionar:

A. DE LA OFERTA

1. Riesgo de Reduccién Patrimonial: Salvo las expresadas en el presente prospecto informativg y
las impuestas por la Direccion General de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias
de la Replblica de Panama, en atencién a las disposiciones legales vigentes, el Emisor no tiene ninguna
limitacién para dar en garantia, hipotecar o vender sus activos, recomprar accion?s o disminuir capital.

2. Riesgo de Crédito: Esta emision estd respaldada por el crédito general del Emisor y no goza de
preferencia sobre las demas obligaciones que tenga el Emisor. Por lo tanto, cc?nstituyen obligaciones
generales del Emisor no garantizados por activos o derechos especificos.

3. Prelacion: El pago de capital e intereses de los Bonos no tiene preferencia sobre las demas
acreencias que se tengan contra el Emisor, salvo por aquellas establecidas por la Ley en los casos que
se declare la quiebra del Emisor.

4. Riesgo de Vencimiento Anticipado: La presente Emision de Bonos conlleva ciertos Eventos de
Incumplimiento, que en el caso de que se suscite alguno de ellos, de forma individual o en conjunto,
puede dar lugar a que se declare de plazo vencido la presente Emision, tal como se describe en la
Seccién III.A.33 de este Prospecto Informativo.

5. Riesgo de Liquidez: No existe en la Replblica de Panamad un mercado secundario de valores
liquido; por tanto, los Tenedores Registrados de los Bonos pudiesen verse afectados en el caso de que
necesiten vender los Bonos antes de su fecha de vencimiento.

6. Riesgo de Redencion Anticipada: El Emisor se reserva el derecho de redimir anticipadamente, en
forma parcial o total, los Bonos a su valor nominal (100%), siempre y cuando se hayan dado notificacién
previa por escrito a los Tenedores Registrados. Esto implica que frente a condiciones de baja en las tasas
de interés del mercado, el Emisor podria refinanciarse redimiendo sus Bonos sin que los Tenedores
Registrados reciban compensacion alguna por la oportunidad que pierden de seguir recibiendo una tasa
superior. Ademas, en caso de que los Bonos, por razén de las condiciones prevalecientes en el mercado,
se llegaren a transar por encima de su valor nominal, los Tenedores Registrados podrian sufrir un
menoscabo del valor de su inversién si en ese momento el Emisor decidiera ejercer la opcién de
redencion.

7. Riesgo de Modificaciones y Cambios: El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al
prospecto y demas documentos que respaldan la oferta publica de los Bonos con &l exclusivo propésito de
remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacion. Cuando
tales enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y condiciones de los Bonos y documentos
relacionados con esta oferta, no se requerird el consentimiento previo o posterior de los tenedores de los
Bonos. Tales enmiendas se notificaran a la Superintendencia del Mercado de Valores|y a la Bolsa de Valores
de Panama, S.A. mediante suplementos enviados dentro de los dos (2) dias habiles siguientes a la fecha en
que se hubiesen aprobado. Fuera de lo anterior, el Emisor se reserva el derecho de iefectuar modificaciones
futuras a los términos y condiciones de esta emision, de conformidad con el proceso establecido por la
Superintendencia del Mercado de Valores en el Acuerdo 4-2003 o en los Acuerdos posteriores que lo
subroguen. Para poder modificar los Términos y Condiciones de los Bonos y para otargar cualquier dispensa
al Emisor en cuanto al cumplimiento de sus obligaciones se requerira el consentimiento de aguellos
Tenedores que representen al menos el cincuenta y uno (51%) por ciento del valor nominal total de los
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Bonos en ese momento emitidos y en circulacion de la serie de que se trate; salvo que se reﬁerg a cambios
relacionados con la tasa de interés y la Fecha de Vencimiento, temas estos que requeriran el voto

|
favorable de aquellos Tenedores que representen al menos el setenta y cinco por| ciento (75%) del valor
o : ! . |
nominal de los Bonos emitidos y en circulacion de la Serie de que se trate.

8. Riesgo Fiscal: EI Emisor no puede garantizar que se mantendra el tratamiento fiscal actual en cuanto
a los intereses devengados por los Bonos y las ganancias de capital provenientes de la enajenacion de los
Bonos, ya que la eliminacién o moadificacién de dichos beneficios compete a las autoridades nacionales.

9. Ausencia de garantias: El cumplimiento de las obligaciones derivadas de los Bonos no esté garantizado
por medio de garantias, sean reales o personales.

10. Ausencia de Calificacién de Riesgo: El Emisor no ha solicitado para s ni para los Bonos de esta ofer-
ta publica una calificacion de riesgo por parte de una entidad calificadora de riesgo.

B. DEL EMISOR

|
1. Niveles de Apalancamiento: El indice de endeudamiento (pasivos totales a patrimonio de
accionistas) del Emisor al 30 de junio de 2013 es de 24.71 veces. Su apalancamiento financiero es por el
orden de 13.28 veces. De colocarse la totalidad de la presente emision, el indicel de endeudamiento del
Emisor cambiaria a 35.69 veces el patrimonio.

2. Riesgo de Nicho de Mercado: La fuente principal de ingresos del Emisor consiste en los intereses y
comisiones que provienen de créditos de consumo, como préstamos personales y arrendamiento
financiero de autos. Por lo anterior, los resultados futuros del Emisor dependerdn de la administracion
eficiente de su cartera de créditos y de los recursos que financian sus operacion'es, para este nicho de
mercado.

3. Riesgo de Acceso a Futuros Financiamientos: El Emisor depende en una buena medida de
instituciones financieras y de su base patrimonial para financiar su crecimiento y manejar su flujo de caja.
Condiciones adversas, ya sea por inestabilidad politicas en Panama, por condiciones propias del mercado
financiero panamefio o por desmejoras en la situacion financiera del Emisor, podrian dificultar la obtencién
de nuevos financiamientos y desmejorar la capacidad de pago de las obligaciones cJ;I Emisor.

1
4. Riesgo por Falta de Calificacién: Ni el Emisor ni esta emision, cuentan ci:on una calificacién de
Riesgo. |

5. Riesgo de Crédito: EI Emisor estd expuesto al riesgo de crédito, el cugl consiste en que los
prestatarios no cumplan, completamente y a tiempo, con el pago que deban hacer de acuerdo con los
términos y condiciones pactados.

6. Riesgo de liquidez: EI Emisor requiere tener suficiente efectivo para hacer frgnte a sus obligaciones.
Lo anterior se puede ver afectado por la exposicién del Emisor al riesgo de liquidez, es decir, la posibilidad
de que, por razones inherentes a su negocio, el Emisor no cuente con efectivo o ¢on activos que, por su
naturaleza, puedan ser convertidos a efectivo de manera expedita. ?

C. DEL ENTORNO

1. Riesgo Sistémico o no aislable: Se refiere al riesgo relacionado con el comportamiento del mercado
como un todo y que depende de factores ajenos al mercado de valores, como lo son la situacion
i
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econdmica general o sectorial, el nivel de ahorro, las fluctuaciones en la tasa de interés, la inflacidn, los
aspectos politicos, sociales y electores, entre otros.

2. Riesgo politico: La condicion financiera del Emisor podria verse afectada por cambios en las politicas
econdmicas y regulatorias del gobierno panamefio, las cuales podrian tener efecto directq sobre_s _el sector
privado, entre ellas, la implementacién de un rigido cddigo laboral, cambiog en Ia_s tasas lmpc_JSItlvas.y de
impuestos. El Emisor tampoco puede garantizar que el gobierno panameno decida intervenir en ciertos
sectores de la economia panamefia, de manera que afecte desfavorablemente el negocio y operaciones del
Emisor.

3. Riesgo relacionado a la economia panamefia: Las operaciones del Emisor se efectian en la
Republica de Panaméa. Esto implica que la condicion financiera del Emisor dependera, principalmente, de las
condiciones prevalecientes en la Republica de Panama. Debido al tamafio reducido y a la menor
diversificacién de la economia panamefia con respecto a las economias de otros paises, la ocurrencia de
acontecimientos adversos en Panamé podrian tener un impacto mas pronunciado que si se dieran en el
contexto de una economia més diversificada y de mayor tamafio que la panamena.

4. Riesgo Legal y Fiscal: El Emisor no puede garantizar que no habra variaciones en el marco legal y
fiscal, aplicable a las personas juridicas en general, y/o a las actividades comerciales que llevara a cabo El
Emisor.

D. DE LA INDUSTRIA

1. Riesgo de Segmento: Siendo una actividad principal del Emisor el otorgamiento de préstamos
personales a jubilados y pensionados de la Caja de Seguro Social y servidores publicos, es un riesgo
propio del Emisor, la pérdida de trabajo del prestatario o pérdida de la capacidad de pago del Estado, en el
caso de los prestatarios que dependen de este sector y en la misma medida se aplica al sector privado.

2. Riesgo de Competencia: El Emisor asume un riesgo de competencia dentro de la industria ya que,
otras financieras, ademas de bancos y cooperativas ofrecen al igual que él distintas alternativas de
financiamiento. Este riesgo de competencia podria impactar en las utilidades del Emisor, en el caso de que
se contraigan los margenes del mercado y que se torne una competencia méas agresiva dentro del sector,
ya que sus productos y servicios también son ofrecidos por otros participantes del sistema financiero
(bancos, cooperativas, financieras, compaiias de factoraje y de arrendamiento financiero).

3. Riesgo de Mercado: El Emisor no puede garantizar las condiciones de mercado, ya que condiciones
internacionales y relaciones politicas y comerciales de Panamda con otros paises, pueden impactar las
regulaciones internas sobre la banca de manera adversa. Entre los riesgos de merncado estan los cambios
desfavorables en tasas de interés, acceso a mercado de capitales internacionales, y la solvencia del mercado
financiero internacional. |

i
i
1
1
|
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III. DESCRIPCION DE LA OFERTA
A. DETALLE DE LA OFERTA

1. Tipo de Valor
Los valores objeto de esta oferta pablica son Bonos Corporativos Rotativos.

2. Autorizacion

La Junta Directiva del Emisor, en reunion celebrada el 19 de abril de 2013, aprobd la emisién, oferta plﬁlblic’a
y registro ante la Superintendencia del Mercado de Valores y su listado ante la Bolsa de Valores de Panama,
S.A., de los Bonos cuyos términos y condiciones se describen en este prospecto informativo.

3. Oferente
Los Bonos seran ofrecidos por FINANCIERA PACIFICO INTERNACIONAL, S.A., a titulo|de Emisor.

4. Inversionistas
|
La oferta puiblica de los Bonos no esta dirigida a algdn tipo en particular de inversionistas.

5. Ausencia de limites de inversion .

No se ha establecido limite en cuanto al monto de la inversién en los Bonos. Tampoco existe limitacion en
cuanto al nimero de personas que puedan invertir en los Bonos.

6. Moneda de Pago de los Bonos

Las obligaciones de pago derivadas de los Bonos se pagaran en Ddlares de los Estados Unidos de América

(US$).
7. Monto de la Emision

Los Bonos se emitiran bajo un programa rotativo en el cual el saldo a capital de los Bonos emitidos y en
circulacion en un solo momento no podré exceder de Treinta Millones de Ddlares |(US$30,000,000.00). Ei
valor nominal de ésta emision representa 50 veces el capital pagado del Emisor al B0 de junio de 2013. A
medida que el Emisor vaya reduciendo el saldo a capital de los Bonos, este podra jemitir y ofrecer nuevos
Bonos hasta por un valor nominal igual al monto reducido. l
8. Programa Rotativo de la Emision |

|
Los Bonos seran emitidos bajo un programa rotativo en el cual el saldo total a capital de los Bonos emitidos
y en circulacidén en un solo momento no podra exceder la suma antes indicada. En la medida en que el

Emisor vaya reduciendo el saldo a capital de los Bonos, este podra emitir nuevos Bonos hasta por un valor
nominal igual al monto reducido. '

9. Denominaciones |

Los Bonos seran emitidos en denominaciones de Mil Délares (US$1,000.00) o mﬂltipl?s de dicha cifra.
!

10. Series
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A opcion del Emisor, los Bonos podran ser emitidos en una o mas series. Corresponr_:ieré al Emisor decidir el
numero de series, sus montos y sus respectivos plazos, de acuerdo a sus necesidades fipancieras y de
negocios. La Fecha de Emision Respectiva, la Fecha de Oferta Respectiva, Ial tasa de interes, la Ffacha de
Vencimiento, el Periodo de Gracia y el monto de cada serie de Bonos sera notifilcada por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A., mediante un supliemento
al Prospecto Informativo, con al menos tres (3) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

11. Expedicién, Autenticacion, Registro y Forma de los Bonos

(a) Autenticacién de los Bonos: Para que los Bonos sean una obligacién vélida y exigible del Emisor, los mis-
mos deberan ser firmados en nombre y representacion del Emisor por cualesquiera dos directores del Emisor.
Adicionalmente, los Bonos deberan ser debidamente autenticados y fechados por dos empleados autorizados
del Agente de Pago. Cada Bono sera firmado, fechado y autenticado por el Agente de Pago, como diligencia
de autenticacion, en la fecha que el Emisor reciba valor por dicho Bono o, en relaqc'm con Bonos Globales,
conforme el Emisor le instruya de tiempo en tiempo. La autenticacion de los Bonos por parte del Agente de
Pago no implicard en forma alguna que éste garantice las obligaciones de pago del Emisor con respecto a di-
chos Bonos.

(b) Registro. El Registro deberd contener la siguiente informacion:

« Para cada Bono emitido y en circulacion: nimero, Fecha de Expedicion y monto.

« Para cada Bono cancelado: nlimero, fecha de cancelacién y monto.

« Nombre y domicilio del Tenedor Registrado de cada Bono.

s Instrucciones de pago para cada Bono.

« Cualquiera otra informacién que el Agente de Pago considere conveniente.

|

Este Registro estara abierto a la inspeccion de los directores y ejecutivos autorizadas del Emisor. Los Bonos
que hubiesen sido pagados, los que hubiesen sido traspasados a un nuevo Tenedor Registrado y los que hu-
biesen sido reemplazados por motivo de canje, mutilacion, pérdida, destruccion, hurto o robo seran anulados
por el Agente de Pago.

(c) Forma.

a. Los Bonos seran emitidos inicialmente en uno o mas macrotitulos o titulos globales (colectiva-
mente los “Bonos Globales”) con vencimiento en la Fecha de Vencimiento, emitidos en denomi-
naciones de US$1,000.00 y mdltiplos de dicha denominacién, en forma|nominativa y registrada
sin cupones a nombre de Central Latinoamericana de Valores, S.A. quieqﬁ acreditara en su siste-
ma interno el monto de capital que corresponde a cada uno de los Participantes. Consecuente-
mente, la emision, el registro y la transferencia de los valores o de los| derechos bursatiles co-
rrespondientes estara sujeto a las normas legales vigentes y a las reglamentaciones y disposicio-
nes de las centrales de custodia en la cual se haya consignado. Todo pago a capital o intereses
bajo los Bonos Globales se hara al Tenedor Registrado de los mismos. No sera responsabilidad
del Agente de Pago mantener los registros relacionados con, o los pagos realizados por cuenta
de, los propietarios de derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales ni por mantener,
supervisar y revisar los registros relacionados con dichos derechos bursétiles pues ese pago se
hara a LatinClear como Tenedor Registrado.

b. Los Bonos también podran ser emitidos en uno o mas titulos individuales (“*Bonos Individuales”),
en forma nominativa y registrada, sin cupones si (i) LatinClear o cualquier sucesor de LatinClear
notifica al Emisor que no quiere o puede continuar como depositario de los Bonos Globales y un
sucesor no es nombrado dentro de los noventa (90) dias siguientes a la fecha en que el Emisor
haya recibido aviso en ese sentido o (ii) el Tenedor Registrado solicita la emision de su Bono
como un Bono Individual.



Los Bonos Individuales podrén ser convertidos en derechos bursatiles con respecl:to a Bonos Globaliles y
consignados en LatinClear. De igual forma los derechos bursétiles respecto de los Bonos Globales pod_ran ser
convertidos en Bonos Individuales, sujeto a las reglas de LatinClear, los contratos con mtermedlarlos, que
sean aplicables y la ley. Correran por cuenta del tenedor de derechos bursatiles que solicita la emi_sion de
Bonos Individuales cualesquiera costos y cargos en que incurra directa o indirectamente el Emisor en

relacién con la emision de dichos Bonos Individuales.

12, Titularidad

Los Bonos seran emitidos de forma nominativa.

13. Circunstancias que puedan menoscabar la liquidez de los Bonos

No existen circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar la liquidez de los Bonos que se ofrecen,
tales como un numero limitado de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia, ni derechos
preferentes.

14. Fecha de Oferta Respectiva de los Bonos de cada Serie

Para cada Serie, la “Fecha de Oferta Respectiva” sera la fecha a partir de la cual se ofreceran en venta los
. |
Bonos de cada una de la Series.

15. Precio de Venta

El Emisor anticipa que los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario, al cien por ciento
(100%) de sus respectivos valores nominales, mas los intereses devengados o acumulados, segun sea el
caso. No obstante, los Bonos podran ser objeto de deducciones o descuentos, |asi como de primas o
sobreprecios, segln lo determine el Emisor, de acuerdo a las condiciones que presente el mercado financiero
en un determinado momento. Cada Bono sera entregado contra el pago del precio de venta acordado para
dicho Bono, més intereses acumulados hasta la Fecha de Liquidacion. La Fecha de Liquidacion de un Bono
sera la fecha en la que el Emisor reciba el pago del precio de venta acordado para dicho Bono. En el caso de
que la Fecha de Liquidacion del Bono sea distinta a la de una Fecha de Pago de Intereses, al precio de venta
del Bono se le sumaran los intereses acumulados correspondientes a los dias transcurridos entre la Fecha de
Liquidacién y la Fecha de Pago de Intereses inmediatamente precedente (o Fecha de Emision Respectiva, si
se trata del primer periodo de interés).

16. Fecha de Vencimiento

Los Bonos podran ser emitidos en una o mas series, con plazos maximos de pago de capital de hasta doce

(12) afios, contados a partir de la Fecha de Emision Respectiva de cada serie y que seran establecidos por el
Emisor.

17. Periodo de Gracia y Pago de Capital

El Emisor tendra derecho a establecer un Periodo de Gracia para el pago del capital para una 0 mas series de
Bonos. Una vez transcurrido el Periodo de Gracia, si lo hubiere, el saldo insoluto a capital de los Bonos de
cada serie se pagara mediante amortizaciones a capital, iguales y en la periodicidad que determine el Emisor,
las cuales seran efectuadas en Fechas de Pago de Capital durante el periodo de vigencia de la serie
correspondiente, hasta su respectiva Fecha de Vencimiento o hasta su Fecha de Redencién Anticipada. En

caso de que la Fecha de Pago de Capital no sea un Dia Habil, entonces el pago se hara el primer Dia Habil
siguiente.

18. Redencion Anticipada de los Bonos
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A opcién del Emisor, los Bonos de cualquier serie podran ser redimidos, total o parcialmente, antes de su
Fecha de Vencimiento. La fecha de la redencién anticipada deberd coincidir con juna Fecha de Pago de
Intereses. -

La redencion de los Bonos de cualquier serie se efectuara en cualquiera de las Fechas de Pago de Capital
establecidas para el pago de capital de los Bonos de que se trate, siempre y cuando el Emisor, con no menos
de treinta (30) dias calendarios de anticipacién a la fecha fijada por él para la redencion (la “Fecha de
Redencién™), haya cumplido con lo siguiente, (i) el envio de una notificacién escrita al Agente de Pago,
acompafiada del modelo del comunicado publico mediante el cual se anunciar |la redencién al pdblico
inversionista, a la Superintendencia del Mercado de Valores; y (ii) la publicacién del comunicado publico
detallado en el numeral “(i)” anterior en dos (2) diarios de circulacidn nacional por dos (2) dias consecutivos.
Las redenciones totales se haran por el saldo insoluto a capital mas los intereses devengados hasta la fecha
en que se haga la redencion. Las redenciones parciales se hardn pro rata entre los Bonos emitidos y en
circulacidn de la serie de que se trate.

19. Tasa de Interés

El Emisor pagard intereses sobre el saldo insoluto a capital de los Bonos. Los intereses se empezaran a
devengar desde la Fecha de Emisidén Respectiva de los Bonos hasta su vencimiento|o redencion anticipada.
La tasa de interés aplicable seré previamente determinada por el Emisor para cada una de las Series y podra
ser fija o variable. La tasa variable serd la que resulte de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente
por el Emisor, a aquella tasa que Bancos de primera linea requieran entre si para depdsitos en Dolares a tres
(3) meses plazo, en el mercado interbancario de Londres (London Interbank Market) (LIBOR). La tasa
variable de los Bonos se revisara trimestralmente, dos (2) Dias Habiles antes de cada periodo de interés por
empezar.

20. Fechas de Pago de los Intereses

Los intereses serdn pagados en las fechas de pago de intereses que determine el Emisor (cada una, una
“Fecha de Pago de Intereses”), y de no ser ésta un Dia Hébil, el primer Dia Habil siguiente. El término “Dia
Habil” significa todo dia que no sea un sabado, domingo, dia de fiesta o duelo nacional, dia feriado o dia no
laborable para los bancos del sistema bancario nacional de Panama.

21. Computo de Intereses

Los intereses pagaderos con respecto a cada uno de los Bonos seran calculados por el Agente de Pago, para
cada Periodo de Interés, aplicando la tasa de interés respectiva al Saldo Insoluto del Bono correspondiente,
multiplicando la suma resultante por el nimero de dias del Periodo de Interés en base a un afio de 360 dias,
compuesto por 12 meses de 30 dias cada uno, incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés pero
excluyendo la Fecha de Pago de Intereses en la que termina dicho Periodo de Intergs, dividido entre 360 y
redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano.

22. Periodo de Interés

|
Para el primer periodo de interés, es el periodo que comienza en la Fecha de Exp‘Fdicién y termina en la
Fecha de Pago de Interés inmediatamente siguiente, y cada periodo sucesivo que cor[nienza en una Fecha de
Pago y termina en la Fecha de Pago inmediatamente siguiente. |
Si una Fecha de Pago de Intereses no coincide con un Dia Habil, la Fecha de Pago de Intereses debera
extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin extenderse dicha Fecha de Pago de
Intereses a dicho Dia Habil para los efectos del computo de intereses y del periodo d¢ interés subsiguiente.

23. Intereses Devengados :
|

o
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Cada Bono devengard intereses pagaderos con respecto a su Saldo Insoluto; I(i) desde su Fechq de
Expedicidn si se trata del primero Periodo de Interés del Bono, o (ii) en caso de que Ino sea el primer Periodo
de Interés del Bono, desde la Fecha de Pago de Interés inmediatamente precedelnte; hasta su Fecha dg
Vencimiento o hasta la fecha en la cual el capital del Bono fuese pagado en su totlaiidad. Cada Bono sera
entregado contra el pago del precio de venta acordado para dicho Bono, mas intereses agumulad_os hasta la
Fecha de Liquidacién. La Fecha de Liquidacién de un Bono serd la fecha en la que el I_Emls_qr reciba el pago
del precio de venta acordado para dicho Bono. En el caso de que la Fecha de Li__qmdaaop del E_Sono sea
distinta a la de una Fecha de Pago de Intereses, al precio de venta del Bono se le sumaran los intereses
acumulados correspondientes a los dias transcurridos entre la Fecha de Liquidacion y la Fecha de f’ago de
Intereses inmediatamente precedente (o Fecha de Expedicion, si se trata del primer Periodo de Interes).

24. Forma de pago del capital e interés

Los pagos derivados de los Bonos a favor de los Tenedores Registrados se haran por intermedio de un
Agente de Pago designado por el Emisor para tal fin.

Mientras existan Bonos emitidos y en circulacion, el Emisor mantendra en todo momento un Agente de Pago
en la ciudad de Panama, Republica de Panama. El Emisor ha celebrado un Contrato de Agencia de Pago,
Registro y Transferencia de los Bonos, (en lo sucesivo, el “Contrato de Agencia de Pago”) con Prival Bank,
S.A. como el Agente de Pago inicial de los Bonos (Prival Bank, S.A. o cualquier sucesor o sustituto sera en lo
sucesivo denominado como el “Agente de Pago”).  Una copia del Contrato de Agencia de Pago ha sido
registrada en la Superintendencia del Mercado de Valores y esta disponible para| revision del pulblico en
general. El Contrato de Agencia de Pago contiene clausulas que reglamentan el pago de los Bonos,
liberando al Agente de Pago de responsabilidad, autorizando su renuncia y remocidn, previa la designacion
de un nuevo Agente de Pago permitiendo la reforma del Contrato de Agencia de Pago, entre otras cldusulas,
que pudiesen indirectamente afectar los derechos de los Tenedores Registrados de lgs Bonos. Cada Tenedor
Registrado de un Bono por la mera tenencia del mismo acepta los términos y condiciones del Contrato de
Agencia de Pago.

La gestion del Agente de Pago es puramente administrativa a favor del Emisor. El Agente de Pago y
cualquiera de sus accionistas, directores, dignatarios o compaiiias subsidiarias o afiliadas podran ser
Tenedores Registrados de uno o mas Bonos y entrar en cualesquiera transacciones comerciales con el Emisor
o cualquiera de sus subsidiarias o afiliadas sin tener que rendir cuenta de ello a los Tenedores Registrados de
los Bonos.

El Agente de Pago mantendrd y llevara en sus oficinas principales un registro (“Registro de Tenedores”) en el
cual anotara, la Fecha de Emision Respectiva de cada Bono y su respectiva serie, el nombre y la direccion de
cada persona que adquiera uno o mas Bonos, asi como el de cada uno de los subsiguientes cesionarios del
mismo. El término “Tenedor Registrado” o “Tenedores Registrados” significa(n) aquella(s) persona(s)
cuyo(s) nombre(s) aparezca(n) inscrito(s) en el Registro de Tenedores como titular de uno o mas Bonos a
una fecha determinada. El Agente de Pago entregara a los Tenedores Registrados las sumas que hubiese

recibido del Emisor para pagar el capital y los intereses de los Bonos de conformidad con los términos y
condiciones de esta oferta.

Mientras el Agente de Pago no hubiese recibido aviso escrito de parte del Tenedor Registrado o de un
representante autorizado de éste, o alguna orden de autoridad competente indicando otra cosa, el Agente
de Pago reconocera al ultimo Tenedor Registrado de un Bono como el Gnico, legitimo y absoluto propietario y
titular de dicho Bono, para los fines de efectuar los pagos derivados de los Bonos, recibir instrucciones Yy para
cualesquiera otros propdsitos.

El pago a capital e intereses de los Bonos sera hecho en las oficinas principales del Agente de Pago, a opcion
del Tenedor Registrado, (i) mediante cheque emitido a favor del Tenedor Registradoi o (ii) en el caso que el

i ;
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Tenedor Registrado sea una central de custodia, el pago se realizara de acuerdo a los reglamentos y
procedimientos de dicha central o (iii) mediante transferencia electronica.

25. Sumas devengadas y no cobradas

Las sumas de capital e intereses derivadas de los Bonos que no sean cobradas por gl Tenedor Reg’istr_ado, o]
que no puedan ser entregadas a este por el Agente de Pago segin lo dispuesto en los términos y
condiciones de este Prospecto Informativo o de los Bonos, 0 a consecuencia de haberse dictado una orden
de parte de alguna autoridad competente, no devengaran intereses con posterioridad a su respectiva fecha
de vencimiento. Toda suma de dinero que haya sido puesta a disposicion del Agente de Pago por el Emisor
para cubrir los pagos de capital o intereses de los Bonos que no sea reclamada por los Tenedores de los
Bonos dentro de un periodo de doce (12) meses siguientes a su vencimiento serd devuelta por el Agente de’z
Pago al Emisor y cualquier requerimiento de pago de estos montos por parte del Tenedor Registrado debera
ser dirigido directamente al Emisor no teniendo el Agente de Pago responsabilidad ulterior alguna con
respecto a dicho pago. Las obligaciones del Emisor bajo los Bonos prescribiran de conformidad con las leyes
de la Reptblica de Panamé. Las sumas de capital e intereses adeudadas por el Emisor bajo los Bonos que
no sean debidamente cobradas por sus Tenedores Registrados de conformidad con los términos del
Prospecto y los Bonos, la ley u orden judicial no devengaran intereses con posteripridad a sus respectivas
fechas de vencimiento.

26. Deposito Previo de los Bonos

A fin de cumplir con lo exigido en el articulo 202 del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999, el Emisor ha
establecido el depdsito previo de los Bonos con Central Latinoamericana de Valores S.A. (“Latinclear”),
sociedad organizada y existente de acuerdo a las leyes de Panama, la cual cuenta con licencia otorgada por
la Superintendencia del Mercado de Valores para actuar como central de valores. El depdsito previo se ha
hecho mediante la consignacién de uno o mas Bonos Globales en LatinClear.

27. Propiedad sobre los Bonos.

La propiedad de derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales estara limitada a Participantes o a
personas que los Participantes le reconozcan derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales. La pro-
piedad de derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales serd demostrada y el traspaso de dicha pro-
piedad sera efectuado Gnicamente a través de los registros de LatinClear (en relacién con los derechos de los
Participantes) y los registros de los Participantes (en relacion con los derechos de jpersonas distintas a los
Participantes). Mientras los Bonos estén representados por uno o més Bonos Globales, el Tenedor Registra-
do de cada uno de dichos Bonos Globales serd considerado como el Unico propietario de dichos Bonos en re-
lacién con todos los pagos de acuerdo a los términos y condiciones de los Bonos. Mientras LatinClear sea el
tenedor registrado de los Bonos Globales, LatinClear sera considerado el unico propietario de los Bonos re-
presentados en dichos Bonos Globales y los propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Bonos
Globales no tendran derecho a que porcién alguna de los Bonos Globales sea registrada a nombre suyo. En
adicién, ningun propietario de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales tendra derecho a trans-
ferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de LatinClear.

Para el caso de los Bonos Individuales, el Emisor y el Agente de Pago, sin responsabilidad alguna, podra con-
siderar al Tenedor Registrado de un Bono como el nico y legitimo propietario, duefio, tenedor y titular de di-

cho Bono para los propdsitos de efectuar pagos del mismo y para cualesquiera otros propositos, ya sea que
dicho Bono esté o no vencido.

El Agente de Pago no incurriré en responsabilidad alguna por motivo de cualquier accién que éste tome (u
omita tomar, incluyendo, en este caso la retenciéon de pago) en base a un Bono, instruccion, orden,
notificacidn, certificacidn, declaracién u otro documento que el Agente de Pago razanablemente creyese ser
(0 no ser en caso de omisiones) auténtico y valido y estar (o no estar en el caso de omisiones) firmado por



la(s) persona(s) apropiada(s) o autorizada(s) o en base a la ley u orden judicial o de autoridad competente.
28. Régimen de Tenencia Indirecta '
El derecho de propiedad de las personas que inviertan en los Bonos que estén re;?resentados de fo,rma
desmaterializada, estara sujeto al “Régimen de Tenencia Indirecta”, regulado en el Capitulo Tercero del Titulo
X del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999, “por el cual se crea la Superintendencia del Mercado de Valores
y se regula el Mercado de Valores en la Replblica de Panama”.

Bajo el Régimen de Tenencia Indirecta, el inversionista tendré el caracter de “Tenedor Indirecto” en relacion
con aquellos Bonos desmaterializados comprados a su favor a través de unalcasa de valores o un
intermediario, y como tal, adquiriréd derechos bursatiles sobre los Bonos de conformidad con lo dispuesto en
el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 1999. El término “Tenedor” significa todo tenedor de los Bonos, ya sea
Tenedor Registrado o Tenedor Indirecto.
|

Tal como se explicd en la seccién anterior, el Emisor ha contratado a Latinclear para actuar como central de
valores en relacién con los Bonos. Por lo tanto, Latinclear sera el Tenedor Registrado de los Bonos
desmaterializados y considerado por el Agente de Pago y el Emisor, como el Unico propietario de los Bonos
desmaterializados, mientras que los inversionistas seran considerados Tenedores Indirectos y como tal
adquirirdn derechos bursétiles sobre los Bonos, de conformidad con lo dispuesta en el Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 1999. El inversionista, en su condicién de Tenedor Indirecto de los Bonos podra ejercer sus
derechos bursatiles de acuerdo a la ley, los reglamentos y procedimientos de Latincle;ar.

Latinclear ha informado al Emisor que tomara cualquier accién permitida a un Tenedor Indirecto de los
Bonos Unicamente de acuerdo a instrucciones de uno o més Participantes a favor de cuya cuenta se hayan
acreditado derechos bursatiles con respecto de los Bonos y Unicamente en relacién. con la porcion del total
del capital de Bonos sobre la cual dicho Participante o Participantes hayan dado instrycciones.

El inversionista que solicite que los Bonos que adquiera sean emitidos de forma fisica y a su nombre, no
estara sujeto al Régimen de Tenencia Indirecta. |

29, Transferencia de Bonos Individuales

Los Bonos son Unicamente transferibles en el registro administrado por Agente de Pago. Cuando un Bono
sea entregado al Agente de Pago para el registro de su transferencia, el Agente de Pago cancelara dicho
Bono, expedira y entregara un nuevo Bono al endosatario del Bono transferido y anotara dicha transferencia
en el Registro de conformidad y sujeto a lo establecido en este Prospecto Informativo. El nuevo Bono
emitido por razon de la transferencia sera una obligacion vélida y exigible del Emisor'y gozara de los mismos
derechos y privilegios que tenia el Bono transferido. Todo Bono presentado al Agente de Pago para el
registro de su transferencia debera ser debidamente endosado por el Tenedor Registrado mediante endoso
especial en forma satisfactoria al Agente de Pago. El Agente de Pago se reserva el derecho de solicitar que
dicho endoso sea autenticado por Notario Plblico. La anotacidn hecha por el Agente de Pago en el registro
completara el proceso de transferencia del Bono. El Agente de Pago no aceptara solicitudes de registro de
transferencia de un Bono en el Registro dentro de los 10 Dias Habiles inmediatamente precedentes a cada
Dia de Pago o Fecha de Vencimiento. Los traspasos entre participantes de LatinClear seran efectuados de
acuerdo a los reglamentos y procedimientos de LatinClear. En vista de que LatinClear Unicamente puede
actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su vez actiian por cuenta de| otros intermediarios o
tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de derechos bursatiles con respecto de los
Bonos Globales para dar en prenda sus derechos a persona o entidades que no son Participantes, podria ser
afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses. En el caso de Bonos
Individuales se seguira el procedimiento establecido en el Prospecto informativo de esta Emision y las
practicas usuales del mercado. La transferencia de Bonos Individuales podra estar sujeta a impuestos sobre
la renta segUn se estipula en la Ley Nimero 18 del 19 de junio del 2006.
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30. Canje y denominaciones de los Bonos

Los Tenedores Registrados podran solicitar al Agente de Pago el canje de un Bono por otros Bgnos de menor
denominacion o de varios Bonos por otro Bono de mayor denominacion. Dicha solicitud sera hecha por el
Tenedor Registrado por escrito en formularios que para tal efecto preparara el Agente de Pago, los cuales
deberan ser completados y firmados por el Tenedor Registrado. La solicitud debera ser presentada al Agente
de Pago en sus oficinas principales.

31. Prelacién

El pago de capital e intereses de los Bonos no tienen prelacién sobre las demas acreencias que se tengan
contra el Emisor.

32. Obligaciones del Emisor
Mientras existan Bonos emitidos y en circulacién, el Emisor se obliga a lo siguiente:

A. Obligaciones de Hacer:

1. Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panamg, S.A.,
dentro de los plazos y de acuerdo a la periodicidad que establezcan dichas entidades, la siguiente
informacion:

(i) Estados Financieros anuales, debidamente auditados por una firma de auditares independientes, los
cuales deben ser entregados a mas tardar tres (3) meses después del cierre de cada afo fiscal,
acompafados de la declaracién jurada correspondiente. Los estados financieros y la declaracién jurada
deberdn ser confeccionados de conformidad con los parametros y normas que establezca la
Superintendencia del Mercado de Valores.

(if) Informe de Actualizacion Anual (IN-A), los cuales deben ser entregados a méF tardar tres (3) meses
después del cierre de cada afo fiscal.

(i) Estados Financieros Interinos No Auditados, los cuales deben ser entregados a mas tardar dos (2) meses
después del cierre del trimestre correspondiente.

(iv) Informe de Actualizacion Trimestral (IN-T), los cuales deben ser entregados a mas tardar dos (2) meses
después del cierre del trimestre correspondiente.

2. Notificar por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de
Panama, S.A. sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia o de cualquier evento o
situacion que pueda afectar el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los Bonos, tan pronto
tenga conocimiento del hecho.

3. Suministrar al Agente de Pago cualquier informacién financiera, razonable y acostumbrada, que
solicite.

4. Pagar de manera oportuna, todos los impuestos, tasas y demas contribuciones a los que esté
obligado de conformidad con las normas legales aplicables.

5. Manejar adecuadamente su negocio y mantener vigentes todos los permisos y compromisos
gubernamentales necesarios para llevar a cabo las operaciones del Emisor.



6.

Cumplir con las demas obligaciones establecidas en este Prospecto, los Bonos y demas documentos

y contratos relacionados con la presente oferta.

B. Obligaciones de No Hacer

1. No disolverse.
2. No reducir su capital social autorizado.

Tanto en las Obligaciones de Hacer y No Hacer, y con excepcion de las obligaciones impuestas por
disposiciones legales, el Emisor podré ser dispensado de cumplir una o0 mas de las obligaciones a su cargo,
para lo cual se requerird el voto favorable de Tenedores que representen al menos el cincuenta y un por
ciento (51%) del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacidn de la serie de que se trate.

33. Eventos de Incumplimiento |

A. Eventos de Incumplimiento

Las obligaciones de pago derivadas de cualquier serie de Bonos podran declararse de plazo vencido y
exigible al ocurrir cualquiera de los siguientes eventos de incumplimiento que no sean subsanados de forma
oportuna de conformidad con lo establecido en el presente Prospecto Informativo:

a)

b)

d)

f)

g)

Si el Agente de Pago y/o Emisor deja de realizar cualquier pago en concepto de capital o intereses
derivados de los Bonos y dicho incumplimiento persiste por mas de diez (10) Dias Habiles;

Si el Emisor no cumpliesen con cualquiera de las obligaciones a su cargo contenidas en este
Prospecto, los Bonos, y dicho incumplimiento no es remediado dentro de los treinta (30) dias
calendarios siguientes a la fecha en que dicho incumplimiento haya ocurrido;

Si se inician uno o varios juicios en contra del Emisor, se secuestran o se embargan sus bienes, por
un monto superior a Dos Millones de Ddlares (US$2,000,000.00) y tales procesos o medidas no son
afianzados una vez transcurridos treinta (30) dias calendarios de haberse interpuesto la accion
correspondiente;

Si el Emisor incumple cualesquiera otras obligaciones financieras que entre todas sumen mas de Dos
Millones de Dodlares (US$2,000,000.00), y dicho incumplimiento no es remediado dentro de un plazo
de treinta (30) dias calendario;

Si el Emisor incumpliere cualquier de las obligaciones de hacer y no hacer, descritas en el presente
documento, que pueden afectar material y adversamente su posicién financiera, salvo que la
mayoria de los Tenedores autoricen expresamente dicho incumplimiento.

Si se nacionalizan, expropian o confiscan bienes del Emisor por un monto superior a Dos Millones de
Ddlares (US$2,000,000.00) que afecte de forma sustancial la continuacién o buena marcha de sus
actividades comerciales o industriales; o, !

Si alguna licencia, concesion, permiso o derecho de que es titular el Emisories revocado, siempre y
cuando la revocatoria afecte de forma sustancial la continuacién o buena marcha de sus actividades
comerciales o industriales.

|
t

B. Notificacion de Incumplimiento v Periodo de Cura

En caso de que uno o mas Eventos de Incumplimiento ocurriese, el Agente de Pago, cuando asi se lo
soliciten por escrito Tenedores Registrados que representen cinco por ciento (5%) © mas del valor nominal



total de los Bonos emitidos y en circulacion de la Serie afectada por dicho Evento de Incumplimiento, enviara
al Emisor, al Fiduciario y a todos los Tenedores Registrados una notificacién | de incumplimiento (la
“Notificacién de Incumplimiento”). Dicha notificacién indicara el Evento de Incumplimiento que haya
ocurrido. Recibida tal notificacién, el Emisor contard con un plazo de treinta (30) dias calendario para
subsanar el incumplimiento (el “Periodo de Cura”). Este Periodo de Cura no aplicard para el caso en que se
decrete la quiebra del Emisor.

C. Declaracion de Vencimiento Anticipado

Si el Evento de Incumplimiento no es subsanado dentro del Periodo de Cura, cualquier Tenedor Registrado
tendra derecho a declarar de plazo vencido todas las obligaciones de pago a cargo del Emisor derivadas de
los Bonos de la serie de que se trate mediante la entrega de una comunicacion escrita (la “Declaracién de
Vencimiento Anticipado™). El(los) Tenedor(es) Registrado(s) entregara(n) la Declaracion de Vencimiento
Anticipado suscrita por €l (ellos) al Agente de Pago, quien notificara de tal hecho al Emisor, a la Bolsa de
Valores de Panamad, S.A. y a la Superintendencia del Mercado de Valores.

34. Notificaciones

Para los fines de recibir avisos y notificaciones, se fijan las siguientes reglas y direcciones: toda notificacion o
comunicacidn al Agente de Pago debera ser efectuada por escrito y enviada a la siguiente direccion fisica,
electrdnica o postal:

Prival Bank, S.A.

Oficina 3001C

Torres de las Américas

Blvd. Torres de las Américas
Punta Pacifica, Ciudad de Panama
Apartado 0832-00396

Panama, Republica de Panama
Atencidn: Agente de Pago
Teléfono +507 303 1900

Toda notificacién o comunicacién al Emisor deberd ser efectuada por escrito y enviada a la siguiente
direccidn fisica, electrénica o postal:

Financiera Pacifico Internacional, S.A.

Edificio Pacifico, Planta Baja

Calle 50, entre Ave. Federico Boyd y Calle Uruguay
Apartado Postal 0815-01016

Panama, Republica de Panama

Teléfono: (507) 340-9000 / Fax: (507) 340-9015

Correo-e: mkam@fpacifico.com (Contacto: Mayra Kam)

Cualquier notificacion o comunicacion a los Tenedores Registrados podra ser hechamediante cualquiera de
las siguientes formas: (i) envio por correo certificado o porte pagado, a la altima direccion del Tenedor
Registrado que conste en el Registro de Tenedores; (ii) publicacién de un aviso en dos (2) diarios locales de
amplia circulacion en la Repdblica de Panamd por dos (2) dias consecutivos; (iii) ientrega personal en el
domicilio designado por el Tenedor Registrado, con acuse de recibo, (iv) via fax al n(imero suministrado por
el Tenedor Registrado; o (v) mediante correo electrdnico.

Si la notificacién o comunicacion es enviada mediante correo certificado o porte pagado se considerard como

/V/ n
/



debida y efectivamente efectuada a los tres (3) Dias Habiles sliguientes ala fechg en que sea franqueada. En
caso que la comunicacion se efectlie por medio de anuncio publico, se gnte_n,dera efefctuada‘en la fecha de la
segunda publicacidn del aviso. En caso de entrega personal, la comunicacion se en{cendera efectuadg en la
fecha que aparezca en la nota de acuse de recibo, firmada por la persona a quien se Ie_entrego (:.hcha
comunicacion. En caso de envio por fax, a partir de la fecha que aparezca impresa por el equipo a través de
la cual se trasmitid. En caso de correo electrénico, la comunicacion se entendera entregada en la fecha en

que fue enviada.

35. Modificaciones

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al prospecto y demas documentos que respaldan la
oferta plblica de los Bonos con el exclusivo propdsito de remediar ambigi.'uedadesI 0 para corregir errores
evidentes o inconsistencias en la documentacién. Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los
términos y condiciones de los Bonos y documentos relacionados con esta oferta, no se requerira el
consentimiento previo o posterior de los tenedores de los Bonos. Tales enmiendas se notificaran a la
Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A. mediante suplementos
enviados dentro de los dos (2) dias habiles siguientes a la fecha en que se hubiesen aprobado. Fuera de lo
anterior, el Emisor se reserva el derecho de efectuar modificaciones futuras a los té'rminos y condiciones de
esta emision, de conformidad con el proceso establecido por la Superintendencia del Mercado de Valores en
el Acuerdo 4-2003 o en los Acuerdos posteriores que lo subroguen. Para poder madificar los Términos y
Condiciones de los Bonos y para otorgar cualquier dispensa al Emisor en cuanto |al cumplimiento de sus
obligaciones se requerira el consentimiento de aquellos Tenedores que representen lal menos el cincuenta y
uno (51%) por ciento del valor nominal total de los Bonos en ese momento emitidos y en circulacién de la
serie de que se trate; salvo que se refiera a cambios relacionados con la tasa de interés y la Fecha de
Vencimiento, temas éstos que requeriran el voto favorable de aquellos Tenedores que representen al
menos el setenta y cinco por ciento (75%) del valor nominal de los Bonos emitidos y en circulacién de la
Serie de que se trate.

36. Prescripcion y Cancelacion

Las obligaciones del Emisor derivadas de los Bonos prescribirdn de conformidad con lo previsto por las leyes
de la Republica de Panama.

El Agente de Pago anulara y cancelara todos aquellos Bonos que hayan sido pagados o redimidos, y aquellos
que hubiesen sido reemplazados de conformidad con lo establecido en los términos y condiciones de los
Bonos y este Prospecto Informativo.

37. Ley Aplicable

Tanto la oferta publica de los Bonos como los derechos y las obligaciones derivados de estos se regiran por
las leyes de la RepUblica de Panama.

B. PLAN DE DISTRIBUCION DE LOS BONOS

Los Bonos seran colocados en el mercado primario a través de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. Para
efectos de la colocacién de los Bonos a través de la Bolsa de Valores de Panah1a', S.A,, el Emisor ha
contratado los servicios de Prival Securities, Inc., empresa con licencia de Casa de Valores CNV-119-
10 de abril del ano 2010 y propietaria de un Puesto de Bolsa debidamente rebistrado en la Bolsa de
Valores de Panamd, S.A., miembro de LatinClear y que cuenta con Corredores de Valores debidamente
autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panamad, para llevar a
cabo la negociacion de los Bonos a través de la Bolsa de Valores de Panama, SA Prival Securities, Inc.

r/ 23

L



recibird, como retribucion, una comisién de hasta un 0.125% del valor nominal de los Bonos vendidos en
emisién primaria en la Bolsa de Valores de Panamd, S.A., que sean efectivamente pagados. Las comisiones
que se generen por la negociacién de los Bonos se pagaran €n efectivo y contra venta neta liquidada.

Sera responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la Superintendencia
del Mercado de Valores como por la Bolsa de Valores de Panama, S.A., referentes al registro, supervision
y negociacion de la presente Emisién. A su vez, todos los demas gastos relativos a la presente Emision
seradn responsabilidad del Emisor.

La Emisién no mantiene limitantes en cuanto al nimero de tenedores, o restricciones a los porcentajes
de tenencia que puedan menoscabar la liquidez de los valores. Ni los accionistas, directores, dignatarios,
y/o ejecutivos del Emisor, ni otros terceros tendran derecho de suscripcién preferente sobre los Bonos de la
presente emisién. Los accionistas, directores, dignatarios y/o ejecutivos del Emisor podran comprar los
Bonos de la presente emisidn si asi lo desean, participando bajo las mismas condiciones que los demas
inversionistas.

|
Los Bonos no seran utilizados como instrumentos de pago para fines como la| adquisicion de activos,
amortizacién de deuda, pago de servicios, entre otros. No existen ofertas, ventas o transacciones de los
valores en colocacidn privada o dirigidas a inversionistas institucionales. |

C. MERCADOS |

Los Bonos han sido listados para su negociacién en la Bolsa de Valores de|Panamd, S.A. y seran
colocados mediante oferta plblica primaria en dicha bolsa de valores. El listado |y negociacion de estos
valores ha sido autorizado por la Bolsa de Valores de Panama, S.A. Esta autorizacion no implica su
recomendacién u opinién alguna sobre dichos valores o el Emisor.

D. GASTOS DE LA EMISION

Los gastos de la emision son los siguientes:

Cifras Representadas en US$

Precio al publico Gastos de fa Emision

Cantidad neta al Emisor

Por unidad 1,000.00 3.69

| 996.31

Total ' 30,000,000.00 110,825.00 29,889,175.00

Estos gastos estén desglosados de acuerdo al siguiente detalle:

Comision de Negociacion en Mercado Primario:

Cifras Representadas en US$

Precio al publico

Negociacion en la BVP

Cantidad Neta al Emisor

Por unidad

1,000.00

1.25

998.75

Total

30,000,000.00

37,500.00

29,962,500.00
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. o . o

Adicionalmente, el Emisor incurrird en los siguientes gastos aproximados, los cuales representan el 0.2444%
|

del total de la emision:

1. Otros gastos:

Cifras Representadas en US$

IComisién o Gasto Periodicidad Monto Porcentaje
Registro de valores en la SMV Inicio 9,000‘:00 0.030%
Mantenimiento anual de la SMV Anual 3,000.:00 0.0100%
[nscripcion en la BVP Inicio 350.00 0.0012%
Cédigo ISIN Inicio 175.00 0.0006%
Mantenimiento anual de la BVP Anual 150.00 0.0005%
Inscripcion de valores en LATINCLEAR Inicio 450.00 0.0015%
Mantenimiento anual de LATINCLEAR Anual 200.00 0.0007%
[Comisién de agente estructurador y colocacién Inicio 37,500.00 0.1250%
Comisidn de agente de pago y registro Anual 10,000.00 0.0333%
IDtros (mercadeo, publicidad, legales) Inicio 12,50(]I.00 0.0417%
Total 73,325.00 0.2444%

E. USO DE LOS FONDOS RECAUDADOS

Los fondos netos de la venta de los Bonos, luego de descontar los gastos de la Emisidn, equivalen a
US$29,889,175.00. El producto neto de la venta de los Bonos sera utilizado por el Emisor para la re-
estructuracién de los pasivos, optimizar el plazo de los mismos, cancelar deudas existentes, diversificar
fuentes de financiamiento y financiar su demanda de crédito en el mediano y largo plazo.

El orden de prioridad del uso de los fondos del monto total de la oferta sera el siguiente:

1. Amortizacion de deuda y pasivo existentes por un monto de US$12,000,000, y que representa un 40%
del monto total de la oferta, segun se indica a continuacion:

Entidad Plazo | Tasa de Interés Monto % de la Oferta
Préstamo por pagar:

Bergen Enterprise 1.5 afos 12.50% 6,000,000 20%
Entidad Plazo | Tasa de Interés Monto % de la Oferta
Cuenta por pagar: Finanzas y

Servicios Pacifico, S.A. Indefinido 0% 6,000,000 20%




2. Fondos a utilizar para financiar la demanda de crédito del Emisor a mediano y largo plazo por

US$17,889,175.

Por tratarse de una emision rotativa, correspondera a la administracién del Emisor décidir sobre el uso de los
fondos a través de los afios, en atencidn a las condiciones de negocios y necesidades financieras de la
empresa, asi como también en consideracion a los cambios que pudieran darse en relacién con las
condiciones financieras de los mercados de capitales.

F. IMPACTO DE LA EMISION

Si la presente Emisién de Bonos por US$30,000,000 fuera colocada en su totalidad, el efecto en el

balance de situacién (pasivo) de la empresa, utilizando los estados financieros al 3(

base de analisis, seria el siguiente:

) de junio de 2013 como

30-Jun-13 Adiciones Adiciones Proforma 30-Jun-

2013
Pasivo
Préstamos y sobregiros bancarios 15,656,411 (6,000,000} 9,656,411
Bonos 30,000,004 30,000,000
Cuentas por pagar proveedores g
Dividendos por pagar 276,160 276,160
Otras cuentas por pagar 2,138,105 2,138,105
ICuentas por pagar — relacionadas 11,056,135 (6,000,000} 5,056,135
ITotal de pasivos 29,126,811 18,000,000 47,126,811
Inversion de Accionistas
ICapital en acciones 600,000 600,000
Utilidades no distribuidas 586,026 586,026
Impuesto complementario pagado (7219} (7,219)
Total Inversion de Accionistas 1,178,807 { 1,178,807
Total de Pasivos e Inversidn de Accionistas 30,305,618 18,000,000 48,305,618
Relacién Pasivo/Capital 24.71 39.98

G. GARANTIAS

Los Bonos que constituyen la presente Emisidn estén respaldados por el crédito general del Emisor. Esta
Emision no cuenta con garantias reales, ni personales, ni con fondo econdémico que garantice el repago de

capital.
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IV. INFORMACION DEL EMISOR

A. HISTORIA Y DESARROLLO DEL EMISOR
1. Descripcion y Estructura Corporativa

El emisor es una sociedad anénima constituida de acuerdo a las leyes de la Republica de Panama, mediante
la Escritura Plblica No. 471 de 12 de junio de 1984, de la Notaria Piblica Segunda de Colén, la cual quedd
debidamente inscrita a la Ficha 133031, Rollo 13526, Imagen 168, de la Seccion de Micro-peliculas
(Mercantil) del Registro Publico de la Republica de Panamd, desde el 22 de junio de 1984. Desde su
organizacion, el Emisor ha reformado en varias ocasiones disposiciones de su Pactoj Social. Dichas reformas
se encuentran debidamente inscritas en el Registro Publico. La duracion de la sociedad es perpetua.

Su domicilio comercial y oficina principal estan ubicadas en Calle 50, entre la Avenida Federico Boyd y Calle
Uruguay, Edificio Pacifico, Ciudad de Panamad, con teléfono (507) 340-9000, apartado postal 0815-01016 y
pagina web www.fpacifico.com.

El Emisor cumple con todas las disposiciones legales contempladas en la Ley No.42 de 23 de julio de 2001,
modificada por [a Ley No.33 de 26 de junio de 2002 y sus posteriores modificaciones y reglamentaciones.

El Emisor cuenta con el Aviso de Operacién No.13526-168-133031-2007-400154, expedido por la Direccion
General de Comercio Interior del Ministerio de Comercio e Industrias. La sociedad estd inscrita en la
Direccién de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias, ente rector, fiscalizador y
regulador de las empresas financieras, asi como el encargado de expedir y revocar la autorizacién de la
licencia de operacion en las actividades para las empresas financieras, y de velar por el cumplimiento de las
disposiciones y sus reglamentos.

Con relacién a los principales gastos de capital y disposicion de activos, desde su fundacidn, la compafiia no
ha incurrido en gastos de capital significativos en activos, que individualmente haya costado mas de
$75,000. Al 30 de junio del 2013, el valor en libros de los activos fijos, neto de depreciacion, es de
$192,570, lo que representa menos de 1% de los activos totales, y las diferentes sucursales a nivel nacional,
asi como las operaciones de Casa Matriz, se encuentran en locales arrendados.

Todos los gastos de capital e inversiones se han realizado en la Replblica de Panamja y el Emisor no cuenta
con inversiones en el exterior. Los activos fijos han sido en general adquiridos a t‘(avés de financiamiento
interno, mientras que el principal activo del Emisor, la cartera de préstamos, que representa un 93% de los
activos totales al 30 de junio del 2013, han sido financiados a través de ﬁpanciamiento interno y
financiamiento externo, en su mayoria deudas bancarias. |

2. Historia y Organizacion

Financiera Pacifico se funda en 1984 en la ciudad de Coldn, por iniciativa de una de los consorcios mas
sélidos en la plaza, de vasta experiencia y trayectoria de negocios en nuestro pais, El Emisor inicia con un

compromiso que aln mantiene y que se convirtié en el lema de la organizacién para el pablico, "Su mejor
alternativa”

Desde su inicio, el Emisor establece como su principal producto el de Préstamos Personales y emprende el
negocio creando una cartera de clientes entre los servidores publicos, empleados de la Autoridad del Canal
de Panama y jubilados de la Zona del Canal. Ante la manifiesta necesidad de los clientes, el Emisor muda la
Casa Matriz a Ciudad de Panama en el afio 1991 ubicando las oficinas en la Ave Cuba y Calle 38. La oficina
de Colon queda establecida como sucursal, siendo la primera de la organizacidn.

Como parte de su estrategia de negocios, y tras la aceptacion recibida por los clientes, el Emisor decide
;/ C27
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expandir sus operaciones abriendo en 1993 dos sucursales: una en Perejil, Ciudad de Panama y otra} en
David, Provincia de Chiriqui. En el afio 1995, se abren las puertas de nuestra sucursal en ghgrrera y continua
expandiendo su presencia a nivel nacional abriendo sucursales en Santiago (2001), Chitre (2006) y en el
Centro Comercial La Dofia (2008) y posteriormente en el Centro Comercial Los Andes, en la Ciudad de

Panama.

Asi como el Emisor ha incrementado su presencia a nivel nacional, también ha incursionado con otros
productos tales como arrendamiento financiero para la adquisicidn de automoviles. Para el afio 2012, el 65%
de las operaciones se concentré en los préstamos personales, mientras que el 35% restante al producto de
arrendamiento financiero de autos. La politica conservadora del Emisor ha permitido la estabilidad de la
cartera en los diferentes segmentos que tiene presencia. La estrategia del emisor ha sido la de impulsar su
crecimiento a través de productos financieros en el mercado de consumo donde identifica oportunidades con
relaciones dptimas de retorno vis a vis riesgo asumido.

El crecimiento de la economia local actual impulsara el ritmo de crecimiento del Emisor. La experiencia y
profesionalismo de parte de la administracidn, una sana politica de crédito y el fiel cumplimiento con las
regulaciones vigentes en materia de préstamos personales y de arrendamiento financiero son los
elementos claves para el crecimiento a futuro.

3. Capitalizacion y Endeudamiento

La legislacién panamefia que regula a las empresas financieras prohibe la captacion de dinero del
plblico de forma directa, por lo cual el fondeo de nuestra operacién hasta la fecha se ha logrado a
través de lineas de crédito rotativas de los bancos de la plaza. Al 30 de junio de 2013 los bancos con los
cuales tenemos facilidades de financiamiento eran los siguientes:

Banco General, S.A.
Banco Internacional de Costa Rica, S.A.
Banco Davivienda, S.A.
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Panama) S.A.
|
El Emisor ha mantenido una politica durante los tres (3) ultimos afios de declarar como dividendo entre
el 37% y 57% de sus utilidades. '

A la fecha, el Emisor no cuenta con ofertas de compra o de intercambio por tercq‘ras personas.
|

En los Gltimos 3 afios, el Emisor ha declarado $335,000 en calidad de dividena}ios en efectivo.

A continuacidn se presenta un estado de capitalizacion y endeudamiento del Emisor, al 31 de diciembre
de 2011, al 31 de diciembre de 2012 y al 30 de junio de 2013:

Pasivo e Inversion de Accionistas 30-Jun-13 31-Dic-12 31-Dic-11

Pasivo |

Préstamos y sobregiros bancarios 15,656,411 16,930,144 10,756,707

Dtros pasivos |

Cuentas por pagar proveedores i 10,319

IDividendos por pagar 276,160 180,000 72,000

Otras cuentas por pagar 2,138,105 1,927,390 1,819,207

Cuentas por pagar — relacionadas 11,056,135 7,975,381 11,117,264
Total otros pasivos 13,470,400 10,082,771? 13,018,790
Total de pasivos 29,126,811 27,012,915 23,775,497

nversion de Accionistas

ICapital en acciones 600,000 600,000 600,000

.
-~
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lUtilidades no distribuidas 586,026 544,836 430,038
Impuesto complementario pagado (7219) (7219) (7219)
Totzl Inversion de Accionistas 1,178,807 1,137,617 1,022,819
Motal de Pasivos e Inversion de Accionistas 30,305,618 28,150,532 24,798,316
Relacién Pasivo/Capital 24.71 23.75 23.25

Al 30 de junio de 2013, las principales relaciones de financiamiento que mantiene el Emisor se detallan
a continuacién:

[Entidad Plazo Tasa de Interés [Total de Deuda Garantia

Banco General, S.A. 1 afo 6% a 6.5% 502,582Sobregiro autorizado garantizado con Fianza
personal de los accionistas.

Banco Davivienda, S.A. 1 afio 6.00% 836,35%Sobregiro autorizado garantizado con Fianzas
personal de los accionistas.

IBanco Internacional de Costa 3 afios 4.87% a 4.90% 1,742,163Contratos de pignoracibn de pagarés y cesion

Rica, S.A de pagos de la car‘tera']; del Ministerio de
Educacion.

Banco General, S.A. 3 afios 5.00% a 5.5% 2,036,113Fianza personal de los accionistas y contratos

e pignoracién de pagarés y cesién de pagos
de la carteras de la Caja de seguro Social.

Banco Davivienda, S.A. 1 aflo 5.60% a 8.60% 2,000,000Plazo Fijo de los accmmstas y compafiias
relacionadas, y vencnmlentos varios hasta
pctubre del 2013.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria| 3 afos 4.22% a 6.22% 1,700,000Préstamo a requerimiento con garantia
Panama) S.A. personal de los accionistas.
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria| 1 afio 4.22% a 6.22% 839,194Linea de crédito con vencimiento en
(Panama) S.A. noviembre 2013 garantizada con acciones
propiedad fe accionistas.
Bergen Enterprise. 1.5 afios 12.50% 6,000,00QPréstamo a requerimiento.
ITOTAL DE PRESTAMOS 15,656,41]J

B. CAPITAL ACCIONARIO

El capital social autorizado del Emisor es de SEISCIENTOS MIL DOLARES (US$600,000.00) de acciones
comunes nominativas y representadas por:

Acciones Comunes: seis mil (6000) acciones autorizadas, con un valor nominal de CIEN DOLARES
(US$100.00) cada una, de las cuales la totalidad se encuentran emitidas y en circulacion. El Emisor no
mantiene acciones en tesoreria.

El Emisor no ha pagado capital con bienes que no han sido dinero en efecmvo A la fecha no hay
acciones que no representen capital.

A continuacién, la conciliacién del nimero de Acciones Comunes emitidas y en circulacion al
principio y al final de cada afo de los Ultimos tres afios anteriores. A la fecha la totalidad de las
acciones del emisor pertenecen a Pacifico Investment Group Ltd., sociedad holdlng constituida bajo
las leyes de las Islas Virgenes Britanicas.



B Anos Al-principio del affo | Al final del afo

2011 6,000 | 6,000
2012 | 6,000 6,000
305un-2013 | 6,000 | 6,000

Al 30 de junio de 2013, el total del patrimonio del Emisor era de $1,178,807.

El emisor no ha emitido valores consistentes en derechos de suscripcién| preferente o valores
convertibles en acciones.

C. PACTO SOCIAL Y ESTATUTOS DEL EMISOR
Dentro del Pacto Social y los Estatutos del Emisor se incluyen las siguientes caracteristicas:

Junta Directiva: ‘

SegUn el articulo octavo del Pacto Social, la Junta Directiva no seré menor de tres (3) ni mayor de siete
(7) y podra ser aumentado o disminuido por la Junta Directiva. Segun el articulo, décimo los dignatarios
de la sociedad seran: un Presidente, un Tesorero y un Secretario, nombrados por la Junta Directiva. La
sociedad podra también tener cualquiera otros dignatarios, agente o representantes que la Junta
Directiva determine.

Representacion Legal

Segln el articulo undécimo del Pacto Social, el Presidente ejercera la representacion legal, y en
ausencia de éste, el Tesorero. Adicionalmente, la sefiora Mayra Kam de Rauschkolb tiene amplias
facultades de administracion, seglin consta en la Escritura Publica No.11,525 de 20 de noviembre de
2001, de la Notaria Publica Quinta del Circuito Notarial de Panama, debidamente registrada a la Ficha
133031, Documento 306784, de la Seccidn de Micro-peliculas (Mercantil) del Reglstro Publico de Panama
desde el 8 de enero de 2002,

Junta General de Accionistas

Segun el articulo séptimo del Pacto Social, la Junta General de Accionistas constltlhye el 6rgano supremo
de la sociedad y la integran todos los tenedores de acciones o de quienes los repre§enten

|

|

|

Junta Directiva ’

Segun el articulo octavo del Pacto Social, la Junta Directiva estard compuesta por no menos de tres (3) ni
mas de siete (7) directores, quienes seran elegidos por la Junta General de Accnoms\tas

Derechos de Voto



Segun el articulo sexto del Pacto Social, las acciones tendran los mismos derechos y privilegios y cada
una tendra derecho a (1) un voto en todas las Juntas Generales de Accionistas.

Estatutos |

. | .
Las sociedades andénimas panamefias no tienen obligacién de adoptar Estatutos. A la fecha, el Emisor
no ha adoptado Estatutos.

D. DESCRIPCION DEL NEGOCIO ‘

1. Giro Normal del Negocio |

El emisor se dedica al negocio de financiamiento del consumo, tal como se define y regula en la Ley 42 del
23 de julio de 2001, que reglamenta las operaciones de las empresas financieras. El Emisor se dedica
principalmente a otorgar préstamos personales con planes competitivos de financiamientos a diversos
segmentos del mercado. Adicionalmente, se financia la adquisicion de automdviles a través de la figura del
arrendamiento financiero. La cartera de créditos otorgados por el Emisor al 30 dei junio de 2013, tenia la
siguiente composicién:

Todos los productos ofrecidos por el Emisor, se hacen bajo politicas conservadoras. Las politicas delinean
claramente parametros dentro de los cuales se realizan las operaciones, para minimi#ar los riesgos.

El Emisor otorga préstamos con la cesién de pago de los derechos de los jubilados y pensionados de la
Autoridad del Canal de Panama. Los servidores publicos y empleados de empresas p"[ivadas hacen sus pagos
mediante descuentos directos en la cartera de Préstamos Personales. Este sistema de cobro asegura la alta
eficiencia operativa, teniendo un 95% de la cartera de préstamos personales bajp descuento directo. En
cuanto al arrendamiento financiero de autos, los cobros pueden ser por descuento directo o mediante pago
voluntario, siendo el automdvil arrendado la garantia que permite minimizar el riesgo y facilitar la
recuperacion de la inversion. !

Al 30 de junio de 2013, la cartera de financiamiento del Emisor de $31,621,546, estaba distribuida en los

siguientes segmentos: 37% a servidores del sector publico; 33% arrendamientos fin?ncieros de automdviles;
11% a empleados de la Autoridad del Canal de Panama; 8 % a Jubilados; y, 11% otros.

/
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Segmento de Mercado que atiende el Emisor

El Emisor considera que la excelente calidad de atencion al cliente, la rapidez en los procesos, y la flexibilidad
para analizar y calificar al sujeto de crédito desde un punto de vista enriquecido por la vasta experiencia en
el negocio, ha permitido un crecimiento sostenible en la cartera de créditos del Emisor en tres décadas de
operaciones. |

El crecimiento de las operaciones del Emisor es el resultado de la identificacidn, medicidn y control del
riesgo, asi como la verificacién constante de la politica de aprobacién de crédito y cobros, adaptada siempre
a las necesidades del mercado para mantener un crecimiento sano. Ademés, del analisis del cliente de forma
individual, se revisa la cartera por segmento y se tratan de reducir los riesgos con limites porcentuales sobre
la cartera de préstamos.

La experiencia ha marcado la metodologia utilizada en la promocién de los préstamos: promocion directa,
mercadeo indirecto y publicidad televisiva, entre otros. '

El Emisor tiene su casa Matriz en la ciudad de Panaméa; ademés cuenta con 8 sucursales distribuidas en la
Replblica de Panamd. Se puede observar en los Estados Financieros que el 98% de los ingresos provienen
de los intereses y comisiones generadas por el otorgamiento del financiamiento. Al'30 de junio de 2013, El
Emisor contaba con més de 9,200 clientes y ninguno individualmente, representaba mas del uno por ciento
(1%) de sus ingresos. ‘

2. Descripcidn de la Industria

a. La Industria de las Financieras en Panama

Tradicionalmente las empresas financieras se han caracterizado por ofrecer ﬁnanciamiento para el
consumo. Una parte de la expansién del crédito interno obedece al aumento del crédito al consumo,
siendo éste uno de los mas dinédmicos en el sistema financiero en Panama. Los segmentos dentro de las
empresas financieras que han denotado mayor dinamismo son las orientadas a préstamos personales
para jubilados, empleados publicos y trabajadores de empresa privada, financiamiento de automdviles,
y en menor grado, los créditos comerciales. En los dltimos afios, se ha notado una tendencia en la
expansién de créditos para la micro-empresa y los préstamos con garantia hipotecaria.

En cuanto al arrendamiento financiero de automoviles, las perspectivas del sector automotriz panamefio

-
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son positivas ante la dindmica prevista en los ingresos’y la activ_idad economica. Factores como mejoras
en el ingreso promedio, el régimen liberal a la inversién extranjera, el a[to grado _c!e urbanizacién y el
eficiente servicio del transporte publico, permiten anticipar un comportam|ento, positivo del sector en los
proximos afios, lo cual implicara una mayor demanda de automdviles en Panama.

El parque automotor de nuestro pais es relativamente grande y con buen ritmo de .renovacién, y se
mantiene concentrado en su mayor porcentaje en la Ciudad de Panama. La flota vehicular en Panama
contaba en el 2009 con 442,500 unidades, segun el informe BBVA Research de Primer semestre de 2011.
Este informe, aunque data de 2011 tiene algunas conclusiones interesantes: “Las pperspectivas dellsector
automotriz panamefio son positivas ante la dinamica prevista en los ingresos y la actividad economica"’.
También se indica que el crecimiento del ingreso promedio de la poblacion, asi como la disminucion
apreciable del desempleo y el aumento en la urbanizacién, son elementos importantes en el crecimiento
de la demanda de financiamiento de automéviles.

Cifras de la Asociacién de Distribuidores de Automdviles de Panama (ADAP), difundidas por la prensa
local, sefialaron que los distribuidores de autos en Panama en el 2012 vendieron 50,609 unidades,
significando esto un crecimiento de un 9%, en comparacién a las cifras del afio 2011, en donde se
lograron vender 46,644 unidades.

b. Marco legal |
Ley 42 de 23 de julio de 2001 “Que regula las Empresas Financieras”. Ley 33 de 26 de junio de 2002
“Que modifica y adiciona articulos a la Ley 42 de 2001”. Decreto Ejecutivo 213 de 26 de octubre de
2010 “Por la cual se reglamenta la Ley 42 de 23 de julio de 2001, que regula las operaciones de las
Empresas Financieras, modificada por la Ley 33 de 26 de junio de 2002”,

El objetivo de estas leyes es tener un marco regulatorio que permite programas de fiscalizacion y
control de las operaciones de préstamos y financiamientos que realicen las empresas financieras.

Al 30 de junio de 2013, existian en Panama 162 empresas financieras registradas, segin estadisticas de
la Direccidn General de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias.

c. Desempefio y Régimen Operacional de las Empresas Financieras

La Direccidén de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias es el ente rector, fiscalizador y
regulador de las empresas financieras, asi como el encargado de expedir y revocar Iq resolucion que autoriza
la operacion en las actividades para las empresas financieras, y de velar por el Tel cumplimiento de las
disposiciones de las leyes que conciernen al sector y sus reglamentos. !

|

Por disposiciones legales, las empresas financieras deben presentar sus estados ﬁ‘pancieros a la Direccidn
de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias dentro de los duatro meses siguientes
al cierre fiscal, los cuales deben de estar auditados por un contador publico autorizado. Adicionalmente,
la Direccién de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias deberd realizar cada dos
anos, al menos, una fiscalizacion en cada empresa financiera, para determinar sp situacion financiera y
si, en el curso de sus operaciones, ha cumplido con las disposiciones de la Ley. |

Toda empresa financiera debidamente autorizada para operar en la Reptblica de Panamd, necesita tener

un capital minimo de US$500,000 y cumplir con todas las disposiciones establecidqs por el ente regulador,
incluyendo lograr un nivel de desempeno aceptable que le permita mantener su lic?ncia vigente,
!
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d. Entorno econdmico

Equilibrium Calificadora de Riesgo, en su Informe Sectorial de abril 2013, ci‘Ea a Moody's The WorIc_J l?an.k FMI
CEPAL FMI The Economist Heritage, indicando que “la economia panamefia ha mostrado una dlnamlcaﬂde
crecimiento durante los Ultimos afios que destaca a nivel mundial, la cual promedia 9.1% entre los ahos
2004-2008, en periodos previos a la crisis internacional, luego 8.2% en los afios qost—crisis. Para e'l 2.013,
tanto el Gobierno local como los organismos internacionales coinciden en la expectativa de un crecimiento
del PIB cercano al 9%. Los logros en materia de crecimiento se acompafian de avances en otros indicadores
de desarrollo de igual relevancia que son medidos a nivel internacional por empfesas o institl,.lciones de
amplio prestigio, aungue también se identifican rezados importantes que definen| retos del pais para los
préximos afios. A nivel agregado, durante el Gltimo quinquenio, Panama se ha caracterizado por presentar
una composicién del PIB relativamente estable, que s6lo concentra la participacién relevante (23%) de la
actividad de Transporte, Almacenamiento y Comunicaciones, vinculado a la actividad del Canal de Panama, y
le siguen en participacion la contribucion del Comercio (14.5%) y Actividades Inmobiliarias o de Alquiler
(14.1%), las cuales denotan también altas tasas de crecimiento, mientras que otros sectores contribuyen de
menor manera, observandose los mayores crecimientos porcentuales en Construccion (+14.4%) vy
Actividades de Intermediacién Financiera (+7.8%).

En cuanto a la calidad crediticia o salud de las finanzas publicas, el Gobierno Panameno ostenta la
calificacién en el rango BBB, otorgada por las tres calificadoras de mayor reconocimiento internacional.

La capacidad de pago nacional ha sido favorecida por un crecimiento econdmico destacado a nivel mundial,
ademas de la reduccién gradual de la deuda publica con respecto al PIB y la entrada en marcha de proyectos
de infraestructura que permitiran fortalecer la capacidad del pais para generar ingresos, entre otras medidas
de estimulo econdmico-financiero que ha impulsado el Gobierno y que han generadé un efecto multiplicador
sobre la renta nacional. A largo plazo, el pais enfrentard el reto de lograr el impulso del crecimiento luego de
finalizados los grandes proyectos de inversidn actuales, continuar el estimulo para la atraccién de capitales,
el fortalecimiento de la institucionalidad y el debido consenso entre los sectores de la sociedad que permitan
el avance hacia un nuevo estadio en el desarrollo socio-economico.

La plaza bancaria panamefia es la de mayor tamafio en comparacion con paises centroamericanos y es una
de las mas bancarizadas en Latinoamérica, existiendo una estrecha correlacion entre el proceso de
intermediacion financiera y el crecimiento econdmico.

El sistema financiero continta creciendo en tamafio de activos, aunque esta tendencia viene acompaiada de
la disminucién en el total de participantes, lo que implica un mayor crédito promedio por deudor en ciertas
instituciones.

Segln Equilibrium Calificadora de Riesgo, los créditos para autos y préstamos personales continGan
siendo un segmento atractivo para incrementar margenes. En detalle, el saldo de préstamos personales
para la adquisicién de vehiculos crece 16.8% en el 2012 vs. 9.6% en el 2011, donde cerca del 60% de
los créditos correspondié a montos de hasta $15,000.00, mientras que sélo 1% de los créditos fueron
otorgados para la adquisicidn de vehiculos por valores superiores a $50,000. Se espera que la tendencia
continle durante el 2013 por las condiciones de pleno empleo, las facilidades de precio y plazo
inusualmente largos de financiamiento, sumado a las condiciones de infraestructura de transporte que
aun sugieren el uso de transporte individual.!

3. Competencia y descripcidn de los principales mercados en que compite el Emis*ﬂ‘or
|

La administracion del Emisor considera que la competencia estd compuesta por bancos y financieras que
otorgan préstamos personales y financiamiento de automdviles. En el segmento de Préstamos Personales, el
Emisor compite con los diferentes bancos, incluyendo al Banco Nacional de Panarpa’, Banco HSBC, Banco
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General y cooperativas de créditos como Coopeduc, entre otros. En cuanto al segmento de arrendamientos
financieros de auto, el Emisor compite también con los diferentes bancos de la plaza, ademas de
instituciones financieras especializadas en financiamiento de autos y micro-créditos como Banco Delta y
Multi-Financiamientos, entre otros.

A continuacién se detalla el total de los ingresos financieros obtenidos por cadal una de las actividades
principales que desarrolla el Emisor en la Republica de Panama para los ultimos |tres anos fiscales y los

primeros seis (6) meses del afo 2013.

Tngresos Financieros por Actividad 30-jun-13 31-dic-12 31-dic-11 31-dic-10

Ingresos en Préstamos Personales 2,022,992, 3,926,501 | 3,672,816 3,603,285
Ingresos en Arrendamiento Financieros 1,061,627 1,388,471 1,009,021 677,974
Total de Ingresos Financieros 3,084,619 5,314,972 4,681,837 4,281,259

|
El origen geogréafico de més del cincuenta por ciento (50%) de los ingresos del Emisor esta concentrado en
la provincia de Panama y los mercados que le siguen en importancia son las provincias de Colén y Chiriqui.

Proporcidn de los Ingresos por Mercado Geogréfico 30-jun-13 31-dic-12 31-dic-11 31-dic-10
Provincias: |

Panama 69% 66% 65% 64%
Coldn 17% 20% 22% 23%
Chiriqui 7% 7% 6% 5%
Provincias Centrales 7% 8% 8% 8%
Total 100% 100% 100% 100%

El 100% de los ingresos financieros provienen de la Republica de Panamad, y no hay clientes que representen
individualmente mas del 10% de los ingresos del negocio.

La informacion estadistica sobre la industria disponible a la fecha segun la Direccién de Empresas Financieras
del Ministerio de Comercio e Industrias de Panama, es la siguiente:

CUADRO 1: Balance de situacion de las empresas financieras para el afio 2011:
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.~ BALANCEDE smmciéu'f.'nezims?eueRE.sAs-Flmuc_lakdm&miﬁ%&mﬁ

ACTIVOS

EFECTIVO Y CAJA

DEPOSITOS ENBANCO

CUENTAS Y EFECTQS POR COBRAR
INVENTARIO

PRESTAMOS:
HIPOTECARICS
BONOS Y ACCIONES
VEHICULOS
GARANTIAS PRENDARIAS
PERSONALES
SECTOR COMERCIAL
OTRAS GARANTIAS

MENOS: INTERESES NO DEVENGAD.
RESERV. CTAS MALAS
COMISIONES DIFERIDAS

INVERSIONES: BONOS GOB. PMA
BONOS PRIVADOS
ACCIONES
OTRAS

MOBILIARIOS Y EQUIPOS
J‘I‘ERRENOS MOB. EQUIPOS MEJORAS
BIENES INMUEBLES

BIENES MUEBLES

EQLUIPO RODANTE

OTROS ACTIVOS

MENGS:

DEPRECIACION ACUMULADO
Equipo en arrendamiento Financiero
CTAS PAGADAS POR ADELANTADO
OTROS ACTIVCS

TOTAL DE ACTIVOS

7,673,960
84,745,526
572,120,230
29.558

5,628.583

V]

2,465,585
2171219
53,864,065
4,311,017
108,667,245

45,036,886
10,582,159
-710,99¢%

a

0

845,368
8,546,901

6,288,335
10,248,556
916,642
2,251,535
1,954 267
1,873,485

12,460,915
7.000
961,335
27,130.741

843,800.134

PASIVC

CUENTAS Y EFECTOS POR PAGAR

PRESTAMOS!

BANCOS
SOBREGIRQOS
OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS

PARTICULARES
ACCIONISTAS
ORGANISMOS INTERNACIONALES

CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS
IMPUESTOS POR PAGAR
OTROS PASIVOS

TOTAL DE PASIVO

CAPITAL PAGADO

CAPITAL ADICIONAL
UTILIDADES RETENIDAS
IMPUESTO COMPLEMENTARIO
RESERVAS DE CAPITAL
DEFICIT Q SUPERAVIT

OTRAS RESERVAS

TOTAL DE CAPITAL

TOTAL DE PASIVO Y CAPITAL

233776479

75,801,809
1,614,846
110,800,000

4.048.806
27 872,834
(¥

6,101 ,958r
6,033,564
185,362,306

650,612,632

£5,856,961
46,794.732J
97.540,28%
-226,753|
5,304
6,722,411
30,321

163,278,443

843,891 .O'ﬂ

Cuadro 2: FINANCIAMIENTO CONCEDIDO POR LAS EMPRESAS FINANCIERAS DE LA REPUBLICA, POR
FINALIDAD: ANOS 2005-09. Financiamiento concedido por las empresas financieras (en miles de balboas)

| Afo Total Finalidad
Industria y Vivienda, Otros al Comercio | Automéviles Préstamos Personales Otros
2005 413,035 25,978 8,850 72,775 235,796 69,636
2006 455,448 58,771 7,900 127,250 191,599 69,928
2007 583,782 13,912 24,611 104,892 292|910 147,457
2008 764,832 97,490 26,811 164,900 284,623 191,008
| 2009 792,725 91,553 49,008 | 180,491 327,748 143,925
Fuente: Direccién General de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias.
I
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Cuadro 3: INGRESOS Y GASTOS POR INTERESES DE LAS EMPRESAS FINANCIERAS DE LA REPUBLICA:
ANOS 2005-09 (Ingresos y gastos por intereses (en miles de balboas)

‘ Gastos por % sobre préstamos o |Ingresos por intereses sob Otros ipgresos sobre
Afio Total financiamiento recibido préstamos o fi nancnamlentL préstamos o
otorgado financiamiento (1)
2005 97,119 77,104 20,015 24,622
2006 105,018 87,953 17,065 21,997
2007 107,850 88,702 19,148 29,253
2008 (R) 139,927 | 113,280 26,647 36,491
2009 (P) 139,053 | 113004 26,049 36,453

(1) Se refiere a servicios de cobranzas y otros de caracter similar.
Fuente: Direccidn General de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias.

4, Restricciones Monetarias:

No existen en la Republica de Panama legislaciones, decretos o regulaciones que puedan afectar la
importacién o exportacidon de capital, incluyendo la disponibilidad de efectivo o equivalentes de efectivo
para el uso del Emisor, la remision de dividendos, intereses u otros pagos a tenedores de los valores del
Emisor que no sean residentes, ni la libre convertibilidad de divisas, entre otros.

5. Litigios Legales

A la fecha de este Prospecto Informativo, el Emisor no tiene litigios legales pendlente, salvo aquellos
derivados de sus operaciones ordinarias, y que de ser resueltos adversamente no afectarian o incidirfan
significativamente en el negocio o condicion financiera del Emisor.

6. Sanciones Administrativas
|

El Emisor no ha sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia del |Mercado de Valores, ni
ha sido objeto de sanciones por parte de la Bolsa de Valores de Panama3, S.A.

E. MOBILIARIO, EQUIPO Y MEJORAS

Los activos fijos del Emisor representan al 30 de junio de 2013 (neto de depr@aamon), el 0.50% del
total de activos. Estos se encuentran distribuidos de la siguiente manera:

{

Descripcidn Costo Dep. Acumulada Valor Neto
|_Pro;)iedad B - I [ N 9_5,37_c>' - (53,691 ) | o 41,679
i M_obiliario y Equipo R 299,453 - (258,246 ) | 41,207
iE_quiEJo de transporte R 162,679 R (_77,154 )| 85,525
MeJoras ala propledad | 102,411 (100,695 ) ! 1,716
| Equipo de Computo \ 235477 | (213,034) | 22,443
|Tota| ' 895,390 ' (702,820) | 192,570

T

A continuacion se puede observar la distribucién para los Ultimos tres afios:
!_ ‘_l_)escripcién T _?:0 Jun 2615 - _2—512_ T ) _2011 ]
Propiedad - a4l 679 | 43,176 )

46,169 |
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Mobiliario y Equipo _ 41,207 43,511 23,615
_Equipo de transporte 85,525 95,826 . 28,297
| Mejoras propiedad | 1,716 2252 | 3,553
_Equipo de Computo i 22,443 | 26,876 22,959
Total o 192,570 211,641 | 124,593

La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras son registrados al costo de adquisicién. Las ganancias y
pérdidas en descarte o venta de activo fijo se reflejan en resultados, asi como los desembglsos para
reparaciones y mantenimientos normales de los activos. Las mejoras importan}es y reparaciones que
incrementan la vida til estimada de los activos se capitalizan. Los importes menolres gue no se ajustan a
esta politica son cargados al resultado del periodo.

La depreciacién y amortizacién de la propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se calculan por el método de
linea recta sobre la base de la vida (til estimada de los activos que se detalla asi:

Propiedad 30 anos
Mobiliario y equipo

de oficina 4 a 10 afos
Mejoras a la propiedad 30 afos
Equipo de cdmputo 4 afos
Equipo rodante 4 afos

El valor residual de los activos, vidas Utiles y métodos de amortizacion se revisan, y son ajustados de
forma prospectiva si fuese apropiado, si hay una indicacién de un cambio significativo desde la Ultima
fecha de presentacidn de los estados financieros.

El importe en libros de un activo se reduce de inmediato a su valor recuperable si el valor en libros del
activo es mayor que su valor estimado de recuperacion.

Las ganancias y pérdidas sobre ventas se determinan comparando el valor de la venta con el valor en
libros y son reconocidas en el estado de resultados.

F. ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL ;
\

El Emisor es una sociedad incorporada bajo las leyes de la Republica de%‘Panama', mediante la
Escritura Plblica No.471 de 12 de junio de 1984. El Emisor realiza operaciones de crédito,
primordialmente préstamos personales y arrendamientos financieros de autos (leasing).

Estructura Organizativa

PACIFICO INVESTMENT GROUP LTD.

100%

FINANCIERA PACIFICO INTERNACIONAL, S.A.
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Directores y Dignatarios de la Sociedad

Mayra Ester Kam de Rauschkolb
Kito Kam Young

Ariadne Raquel Dorsy de De La Cruz
William Sinclair Hall Walker

Mireya Kam Garm

Presidente
Secretario
Tesorero
Vocal

Vocal

G. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

El Emisor se ha posicionado estratégicamente en el mercado local desde su fundaC|on en 1984. Su
actividad principal consiste en el otorgamiento de préstamos personales al consumidor y financiamientos
de compras de vehiculos nuevos y usados. También ofrece tasas de interés competitivas y cdmodos

plazos de pago al cliente.

El crecimiento en el auge de la economia panamefia actual, el pleno empleo, impulsaran el ritmo de
crecimiento del Emisor. La experiencia y profesionalismo de parte de la administracién, una sana
politica de crédito, la eficiencia operativa y el fiel cumplimiento con las regulaciones vigentes en
materia de préstamos y de arrendamiento financiero son los elementos claves para el crecimiento a

futuro.



B. LIQUIDEZ

La liquidez del Emisor la medimos en funcion de diferentes variables a saber:

1. Solidez patrimonial:

Esta variable es muy importante para medir el nivel de liquidez de una empresa financiera, pues
mientras mas alto es el patrimonio del Emisol, el uso de financiamiento externo es merlor y, por
consiguiente, se puede destinar un flujo de caja mayor para el pago de sus compromisos. Historicamente
una parte significativa de la cartera de préstamos del Emisor ha sido financiada can recursos propios.

El Emisor ha identificado que los principales factores internos que pueden disminuir o aumentar
significativamente la liquidez, son:

(a) El manejo del riesgo crediticio, el cual se controla con politicas de otorgacion de crédito debidamente
revisadas por un comité supervisado por la Junta Directiva, y

(b) El cobro eficiente de la cartera de préstamos, el cual el Emisor controla con procedimientos y politicas de
revisién que buscan mantener la morosidad de la cartera segin los parametros también aprobados por la
Junta Directiva. !

El principal factor externo que puede afectar la liquidez, es la disponibilidad de crédito y facilidades de
financiamiento con instituciones financieras. Tradicionalmente, el Emisor ha financiado sus operaciones con
lineas de crédito bancarias, las cuales se establecen conservadoramente con los flujos de cobros
proyectados. No obstante lo anterior, el Emisor ha optado por acudir al mercado de capitales mediante
una Emision publica de Bonos para disminuir en un futuro la dependencia que tiene del financiamiento
bancario.

De ser necesario, el Emisor cuenta también con mas del 70% de su cartera de préstamos como fuente
importante de liquidez sobre activos existentes, no utilizados al presente, y que también facilitaria la
obtencidn de lineas de crédito adicionales. |

2. Disponibilidad de lineas de crédito:

El Emisor cuenta con suficientes lineas de crédito bancarias para financiar adecuadamente sus
operaciones y tiene como politica mantener cupos disponibles no utilizados para cubrirse por cualquiera
eventualidad. Durante sus 28 anos de operaciones el Emisor nunca se ha visfo en la necesidad de
solicitar a sus bancos acreedores una extensidn o renovacion en el pagjo de alguno de sus
compromisos, ni siquiera en los afos del efecto de la crisis financiera internaci?nal del periodo 2007-
2008, cuando algunos bancos se vieron en la necesidad de suspender temporalmente los desembolsos
bajo las lineas de crédito disponibles. |

i
1
3. Estrategia financiera y calce entre sus activos y pasivos: }
[

. . . . . . ‘
El Emisor requiere tener suficiente efectivo para hacer frente a sus obligaciones. Para ello cuenta con el
efectivo en bancos y/o activos de facil realizacion que le permiten hacer frente a cualquier déficit de efectivo
para el cumplimiento de sus obligaciones a corto plazo. |
|

El andlisis de los vencimientos de los pasivos financieros determinados con base al jperiodo remanente a la
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fecha del balance general hasta la fecha de vencimiento contractual, y sus flujos futuros sin descontar, se

detallan a continuacion:

30 de junio 2013
Menos de Dela Mas de
un Ano 5 anos 5 ARos Total

Activos

Efectivo y depdsitos

en bancos 730,289 ! 730,289
Préstamos por Cobrar agregados 819,872 804,615 152,101 1,776,588
Préstamos por Cobrar sobre Saldos 2,610,670 8,306,674 8,940,870 19,858,214
Contratos de arrendamientos financieros por cobrar 3,420,258 10,655,533 1,447,362 15,523,153
Total Activos 7,581,089 19,766,8220 10,540,333 37,888,244
Pasivos
Préstamos por pagar 7,579,833 8,076,578 15,656,411
Posicion neta 1,256 11,690,244 10,540,333 22,231,833

El Emisor en todo momento ha mantenido una estrategia financiera que le permite mantener un calce
adecuado entre la vida promedio de su cartera de préstamos y los plazos de repago de su deuda
bancaria. El desglose de los activos y pasivos segun sus fechas de vencimiento, como se indica en el cuadro
anterior, identifica que en cada rango de plazos hay suficientes activos productivos para hacerle frente a los
pasivos de plazos equivalentes.

El plazo promedio de los préstamos se otorga hasta 84 meses, y las lineas de crédito se utilizan
mediante desembolsos de hasta 36 meses. El calce de activos y pasivos del Emisor se complementa con
fondos propios y financiamientos no bancarios de largo plazo.

El emisor considera que la solidez patrimonial, disponibilidad de lineas de crédito, y la estrategia en el calce
entre sus activos y pasivos, son las principales tendencias conocidas que pueden| dar como resultado un
aumento o disminucion importante en su liquidez. En este sentido, (a) una parte significativa de la cartera de
préstamos del Emisor ha sido financiada con recursos propios, como se identifica con el nivel de
apalancamiento actual, (b) la estrategia del Emisor incluye la revision de sus lineas de crédito para contar
con cupos disponibles no utilizados para cubrirse ante cualquier eventualidad, y| (c) el Emisor en todo
momento ha mantenido una estrategia financiera que le permite mantener un calce adecuado entre sus
activos y pasivos. El Emisor considera que no hay otros eventos o hechos inciertos qe pudieran causar un

impacto significativo en la liquidez. |

C. RECURSOS DE CAPITAL

A diferencia de una empresa comercial o industrial que depende de sus instalaciones comerciales o
fabriles para ejercer sus operaciones, el Emisor es una compafiia que prestajservicios financieros y
como tal, sus inversiones en activos fijos estdn compuestas principalmefpte por la propiedad,
mobiliario y equipamiento de su oficina y las inversiones periddicas para a'ptualizar 0 renovar su

plataforma tecnoldgica. El Emisor opera desde una oficina principal y cuenta com ocho (8) sucursales a
nivel nacional.

Las inversiones mayores que debera realizar el Emisor y que podran requerir de fondos patrimoniales,
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seran las inversiones proyectadas para financiar el crecimiento de su cartera |de préstamos, con un
crecimiento anual promedio estimado del 10%, sin contar con oportunidades de compras de carteras de

préstamos o adquisiciones, que pudieran presentarse.

D. RESULTADO DE OPERACIONES

Activos:

Al 30 de junio de 2013, que corresponde al dltimo trimestre previo a la presente Emisién de Bonos
Corporativos, el Emisor mantenia un total de activos por valor de $30,305,618, conformados
principalmente por una cartera de préstamos neta de $31,621,546, menos $3,352,460 de reservas y
comisiones cobradas no ganadas.

Con respecto al Gltimo cierre fiscal, el monto de los activos del Emisor tuvo un incremento de
$2,155,086, al subir de $28,150,532 registrado en el afio 2012, contra la cifra de $30,305,618 registrada
al 30 de junio de 2013. El 84% de este aumento, se produjo por el incremento fegistrado en su cartera
neta de préstamos. La cartera neta del Emisor menos las reservas representa el 93% de los activos
totales registrados al 30 de junio de 2013, y el 95% de los activos totales registrados a diciembre de
2012.

30-Jun-13 |31-Dic-12 31-Dic-11]
Activos |
Efectivo 730,289 | 715,992 582,704
Préstamos y Contratos de arrendamiento por cobrar, neto 31,621,546 25,808,979 26,512,635
Reserva para préstamos incobrables (400,000) [(213,389) (181,545)
Comisiones cobradas no ganadas Préstamos (2,167,061) (1,967,318]) (1,744,838)
Comisiones cobradas no ganadas Arrendamientos financieros (785,399) [(872,223) (774,395)
Cuentas por cobrar — otras 301,561 | 353,910 253,246
Cuentas por cobrar — relacionadas 312,762 25,492 5,949
(Gastos pagados por anticipado 359,465 10,717 3,318
Impuesto Diferido 110,000 58,682
Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, neto 192,570 211,641 124,593
Otros activos 29,885 18,049 16,649
Total de activos 30,305,618 28,150,532 24,798,316

Cartera de Préstamos:

Como podremos apreciar a continuacion, la cartera neta de préstamos personales y arrendamiento
financieros del Emisor ha registrado un crecimiento sostenido a través de los ultimos dos (2) afios,
registrando tasas de crecimiento del 6.08% para los seis primeros meses del afo 2013 y de
12.43% para el afio 2012. I

El crecimiento esta siendo liderado por la cartera de préstamos personales. El aumento en este segmento
a junio de 2013 fue de $2,491,990, que representa un 14% en relacion a diciembre 2012. Para el afio
2012, el incremento fue de $2,227,894, o 15% en relacion al aiio 2011.

Al 30 de junio de 2013 la cartera de préstamos y arrendamientos financieros estaba compuesta por un
total de 9,289 créditos, en comparacion a 8,835 créditos al 31 de diciembre de 2012, reflejando un
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crecimiento de 5.14%.

La cartera de préstamos del Emisor estd conformada de la siguiente manera:

[ 30-Jun-13 31-Dic-2012 | 31-Dic-2011
Préstamos |

Corrientas 21,511,809 20,142,348 19,107,069
Morosos 122,993 87,13 62,969
Total de préstamos 21,634,802 20,229,474 19,170,038
Tntereses y seguros no ganados 409,665 674,254 1,067,263
Préstamos, neto 21,225,137 19,555,225 18,102,775

Arrendamientos financieros

ICorrientes 15,497,508 15,783,928 12,860,517

Morosos 25,645 39,602 38,710

ITotal de arrendamientos financieros 15,523,153 15,823,52E 12,899,227

Tntereses y seguros no ganados 5,126,744 5,569,774 4,489,367
|

Wrrendamientas financieros, neto 10,396,404 10,253,75?& 8,409,860

A junio de 2013, el Emisor contaba con una cartera de préstamos diversificada entre muitiples deudores

individuales y no existe ningln tipo de concentracion de dicha cartera la cual se encuentra totaimente
atomizada.

Morosidad de la Cartera y mitigacion del riesgo de pérdidas:

El Emisor mantiene una politica bien definida en la suscripcidn de los créditos, buscando buenos indices de
rentabilidad sin sacrificar la calidad de la cartera en cuanto a su nivel de morosidad. La cartera de
préstamos de la financiera es su activo principal por lo tanto su calidad es un factor determinante de su
situacion financiera. Histdricamente, el indice de morosidad se ha mantenido por debajo del mercado
reflejando el compromiso de la administracién en el cobro eficiente de la cartera de créditos.

El indice de morosidad del Emisor en la cartera en los Ultimos tres afios se detalta a continuacidn:

30-Jun-13 31-Dic-2012 31-Dic-2011
Morosidad Total 148,638 116,108 92,549
Saldo Neto de la Cartera 31,621,546 29,808,979 26,512,635
Porcentaje de Morosidad 0.47% 0.39% 0.35%

Este indice ha sido calculado tomando en consideracion las cuotas morosas mayaores de 30 dias sobre el
valor neto de la cartera.

El Emisor, contemplando la posibilidad de que un cliente fallezca durante la vigencia de su préstamo, ha
procedido a asegurar su cartera crediticia con una pdliza de seguro de colectivo de desgravamen (vida)
que cubre las deudas de todos sus préstamos personales en caso de defuncién.

El Emisor revisa su cartera de préstamos periddicamente para evaluar el deterioro sobre la base de
evidencia objetiva, que incluye informacion observable que indique que hubo un cambio adverso en la
condicidn de pago de los prestatarios. El Emisor utiliza su mejor juicio para determinar si hay informacion
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observable que pueda indicar un deterioro medible en cada préstamo basados en experiencia historica de
pérdidas de préstamos con caracteristicas similares.

A continuacién se presenta un cuadro que contiene la evolucién comparativa de la cartera morosa de
los Ultimos afios.

30-Jun-13 31-Dic-2012 31-Dic-2011
Cartera
Hasta 60 dias 55,667 45,284 36,105
Hasta 90 dias 29,428 22,541 18,586
Mas de 90 dias 63,543 48,283 _ 37,858
Total Morosidad 148,638 116,108 92,549

El Emisor estd expuesto al riesgo de crédito, el cual consiste en que la contraparte (prestatarios) no cumpla,
completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer de conformtdad con los términos y
condiciones pactados. Para minimizar esta exposicion, las politicas de administracion de riesgo establecen
limites a los préstamos otorgados individualmente. El Comité de Crédito vigila periédicamente las politicas
con relacién a los montos maximos y plazos de financiamiento.

En adicion, el Emisor se apoya sobre controles preventivos para asegurarse que las condiciones del crédito y
los requisitos legales para que los desembolsos se realicen, y por otra parte, sobre controles detectivos para
monitorear la evolucién de la situacién financiera de los prestatarios y la evolucién de los sectores
econdémicos relacionados, permitiendo evaluar los riesgos potenciales de pérdida y, de ser el caso, las
provisiones requeridas.

Politica de Constitucidn de Reservas:

El Emisor utiliza el método de reserva para proveer sobre pérdidas en los préstamos. EI monto de las
pérdidas en préstamos estimado durante el afo se reconoce como gasto de provision en los resultados de
las operaciones y se acredita a la cuenta de reserva para pérdidas en préstamos.

Cuando un préstamo es considerado incobrable, se carga contra la provision acumulada relacionada por
deterioro del préstamo. Tales préstamos son dados de baja después de que tc}dos los procedimientos
necesarios han sido completados y el monto de la pérdida ha sido determinado. Posteriormente, las
recuperaciones de los montos previamente dados de baja se acreditan en el estadoj?a resultados

|

|
El Emisor evallia en cada fecha de balance, si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos
financieros estéd deteriorado. Un activo financiero o un grupo de activos financieros esta deteriorado o se
ha incurrido en una pérdida por deterioro solamente si existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo y que ese
evento de pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o

grupo de activos financieros que pueda calcularse de manera fiable. Las pérdidas por deterioro se
determinan individualmente.

A continuacion se presenta el cuadro del movimiento de las reservas para los Gltimos tres afios:
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30-Jun-13 31-Dic-2012 31-Dic-2011
Saldo al inicio de afio 213,389 181,545 166,360
Aumentos en la reserva 327,584 415,000 420,000
Cargos contra provisidn 140,973 383,154 404,815
Saido al final del afio 400,000 213,389 181,545

Pasivos y Patrimonio de los accionistas:

Cuenta de Pasivos:

Los pasivos del Emisor estdn compuestos por dos (2) tipos diferentes de pasivos: los pasivos
financieros, que son los financiamientos recibidos de parte de instituciones financieras acreedoras y
que generan costo de intereses, y los pasivos no financieros que estan compulestos por otro tipo de
obligaciones algunas de las cuales son propias del tipo de negocio y que no causan gastos de intereses.

La concentracidén de pasivos estd en los siguientes rubros: obligaciones financieras por $15,656,411, que
representa el 54% del total de los pasivos; y, cuentas por pagar relacionadas que ascendieron a
$11,056,135, que representa el 38% del total de los pasivos.

A continuacion se presenta el cuadro que contiene los pasivos del Emisor para los tres (3) Gltimos afos:

30-Jun-13 31-Dic-12 31-Dic-11
Pasivo [
Préstamos y sobregiros bancarios 15,656,411 16,930,144 10,756,707
ICuentas por pagar proveedores ' 10,319
Dividendos por pagar 276,160 180,000 72,000
Otras cuentas por pagar 2,138,109 1,927,390 1,819,207
ICuentas por pagar — relacionadas 11,056,135 7,975,381 11,117,264
ITotal de pasivos 29,126,811 27,012,915 23,775,497

Patrimonio de los Accionistas:

Al cierre del 30 de junio de 2013, el patrimonio del Emisor era de $1,178,807, compuesto por el capital
pagado de $600,000 y las utilidades retenidas de $581,864, luego de (i?escontar el impuesto
complementario por valor de $7,219, I

El cuadro comparativo del patrimonio del Emisor en los Gltimos tres afios es:

[nversién de Accionistas 30-Jun-13 31-Dic-1: 31-Dic-11]
|

ICapital en acciones 600,000 600,009 600,000

Utilidades no distribuidas 586,026 544,836 430,038

Impuesto complementario pagado (7,219) (7,219) (7,219)

Total Inversidn de Accionistas 1,178,807 1,137,617 1,022,819

Total de Pasivos / Inversion de Accionistas 2471 23.75 23.25

De acuerdo con sus politicas de liquidacion y liquidez, el Emisor mantuvo una relacién de patrimonio a total
de activos de 3.9%, una relacion de patrimonio sobre pasivos de 4%.

%
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Evolucién de la cuenta de ingresos y resultados:

A continuacién presentamos un cuadro comparativo de ingresos y resultados d? los tres Gltimos anos:

30-Jun-13  31-Dic-2012 | 31-Dic-2011

Ingresos Financieros:
Tntereses ganados sobre:

Préstamos personales 1,325,284 2,533,304 2,377,729

Arrendamientos financieros 842,067 1,021,615 714,545
Comisiones por manejo de: '

Préstamos personales 697,708 1,393,195 1,295,087

Arrendamientos financieros 219,560 366,855 294,476
Servicios prestados 28,6271 17,844
Wiquileres 7,796 15,008 12,142
tros ingresos 25,244 123,324 66,976
Total de ingresos 3,117,655 5,481,929 4,778,799
(Gastos Generales y administrativos (1,967,749) (3,650,293) (3,918,578)
(Gastos de intereses (907,988} (1,574,024] (614,103}
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 241,918 257,612 246,118
Tmpuesto sobre la renta (65,728} (22,814) (76,210}
Utilidad neta 176,190 234,798 169,908

El total de ingresos para los seis meses terminados el 30 de junio de 2013 ascienden a la suma de
$3,117,655, que representa un 57% de los ingresos del afo 2012, lo que nos da un aumento estimado
para fin de afio de 13.75%. Durante el 2012 se presentd un aumento en el total de ingresos de $703,130
con respecto al afio 2011, que representa un incremento de 14.71%.

Los gastos generales y administrativos para el periodo del 1 de enero al 30 de junio fueron de $1,967,749.
En cuanto a los gastos generales y administrativos, estos alcanzaron la suma de $3,650,293 en el aino
2012, en comparacién con el afo anterior que fueron de $3,918,578, reflejando una disminucién de
$268,285, 0 sea, -6.85% en relacion al afio anterior. Esto se debe a politicas conservadoras de la
administracion.

Al 30 de junio 2013, hay una utilidad neta de $176,190. La utilidad neta del negocio al 31 de diciembre
de 2012, muestra un aumento de 64,890 en comparacién al afio anterior, lo que representa un 38.19% en
comparacion al afio 2011. '

E. ANALISIS DE PERSPECTIVAS

Segun las proyecciones, el PIB de Panama crecera 8.1% y 7.6% en 2013 y 2014, respectivamente. La
inversion serd el principal dinamizador de la economia en los proximos dos afios, La tasa de desempleo
se mantiene en minimos historicos y apalancara el crecimiento del consumo privado.(informe del BBVA).

Una economia en crecimiento presenta perspectivas positivas para el Emisor, ya que una fuerza laboral
creciente, aumentos salariales y tasas de desempleo bajas, permiten el crecimiento de la cartera de
créditos. El desafio sera el de continuar brindando soluciones competitivas a los clientes y afrontar la
competencia de otros entes financieros que buscan crecer en el segmento de consumo.
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Un acontecimiento que podria afectar la liquidez del Emisor seria la suspensiéI parcial o total de sus
lineas de crédito bancarias por razon de un acontecimiento interno o externo| que afecte el entorno
financiero y por consiguiente la continuidad al acceso de sus lineas de crédito. | Algo parecido pero en
menor escala sucedio en el periodo de la crisis financiera internacional del 2007- 2008 cuando algunos
bancos se vieron en la necesidad de suspender temporalmente los cupos dispo‘lnibles en sus lineas de
crédito mientras pasaban la parte mas dificil de la crisis. El impacto de este acontecimiento en las
operaciones del Emisor le obligd reducir temporalmente el monto de sus colocaciones hasta tanto se
fueran reactivando sus lineas de financiamiento, pero en ningin momento llego a afectar el puntual

cumplimiento de todos sus compromisos de pago.

Con la presente Emisién de Bonos, este riesgo de liquidez se reduce de manera importante pues el
Emisor estara diversificando sus fuentes de financiamiento, ademas de obtener plazos largos que permitan
estabilizar vencimientos y optimizar el flujo de caja.

/b 48



VI. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, A$ESORES
Y EMPLEADOS.
|
A. DIRECTORES Y DIGNATARIOS |

Mayra Ester Kam de Rauschkolb Presidente
Kito Kam Young Secretario
Ariadne Raquel Dorsy de De La Cruz  Tesorero I
William Hall Vocal
Mireya Garm Kam Vocal
MAYRA ESTER KAM DE RAUSCHKOLB DIRECTOR/PRESIDENTE
Cédula: 8-257-191
Fecha de Nacimiento: 16 de agosto de 1966
Nacionalidad: Panamefia _
Direccién Comercial: Calle 50, entre Ave. Federico Boyd y Calle
Uruguay, Edificio Pacifico, P/B
Apartado Postal: 0815-01016, Panamd, Republica de Panama
Correo Electrénico: mkam@fpacifico.com
Teléfono: (507) 340-9000
Fax: (507) 340-9015

Graduada en Licenciatura de Ciencias Econémicas de University of Pennsylvania (Wharton School), y con
una Maestria en Administracién de Empresas (MBA), énfasis en Finanzas y Negocios Internacionales, de
Wharton School, University of Pennsylvania. Es Presidente y Directora Ejecutiva responsable por las
operaciones de Financiera Pacifico Internacional, S.A.,, empresa en la que ha participado por mas de 15
anos. Cuenta con 25 afios de experiencia en seguros y finanzas, habiendo trabajado como asesora de
adquisiciones y fusiones con Price Waterhouse Coopers en Nueva York, administradora de aseguradoras
cautivas con International Risk Management en Gran Cayman, y administradora |de fondos de inversion
con Wall Street Securities, S.A., en Panama, Es Presidente de Administradora de|Riesgos Atlantico, S.A.,
Presidente de Agencias Perma, S.A., y directora en empresas de bienes raices. Fue Directora de
Aseguradora del “Atlantico, S.A., miembro de colegio de economistas de Panamd, y Presidente de la
Asociacion Panamefia de Administradores de Riesgos y Seguros (APARYS).

KITO KAM YOUNG DIRECTOR/SECRETARIO

Cédula: 3-26-164

Fecha de Nacimiento: 6 de abril de 1932

Nacionalidad: Panamefa

Direccion Comercial: Calle 50, entre Ave. Federico Boyd y Calle
Uruguay, Edificio Pacifico, P/B

Apartado Postal: 0815-01016, Panama, Republica de Panamé

Correo Electrénico: kitokam@fpacifico.com

Teléfono: (507) 340-9000

Fax: (507) 340-9015

. . . . . . |

Socio fundador de Financiera Pacifico Internacional, S.A., y Presidente del Grupo Kam, con operaciones e
inversiones en seguros, finanzas y bienes raices. Fue también fundador de Kam & Asociados, S.A., empresa
lider en el negocio de corretaje de seguros, fundador de Aseguradora del Atlantico, S.A., y socio fundador de

la Asociacién de Usuarios de la Zona Libre de Colon, asi como miembro de la Cérpara de Comercio, y del
Club Rotarios Capitulo de Colon. |
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ARIADNE RAQUEL DORSY DE DE LA CRUZ
Cédula:

Fecha de Nacimiento:

Nacionalidad:

Direccion Comercial:

Apartado Postal:
Correo Electrénico:
Teléfono:

DIRECTOR/TESORERO

8-224-2278

2 de julio de 1959

Panameia _

Calle 50, entre Ave. Federico Boyd y Calle
Uruguay, Edificio Pacifico, P/B

0815-01016, Panamd, Repliblica de Panama
rdelacruz@fpacifico.com

(507) 340-9000

Fax: (507) 340-9015 |
|

Obtuvo Licenciatura en Economia en la Universidad Nacional de Panama y Licenciatura en Contabilidad en la

Universidad Latinoamericana de Ciencia y Tecnologia (ULACIT). Cuenta con una experiencia de 33 anos en el

sector financiero. Se ha desempefiado como Jefe de Cobros y Jefe de operaciones| Durante los dltimos 21

afios ha formado parte del equipo ejecutivo de Financiera Pacifico, desempeféndose al presente como

Gerente General. |

WILLIAM HALL DIRECTOR/VOCAL |
Cédula: 8-447-74 |
Fecha de Nacimiento: 8 de junio de 1972

Nacionalidad: Panamefia

Direccion Comercial: Calle 50, entre Ave. Federico Boyd y Calle
Uruguay, Edificio Pacifico, P/B
0815-01016, Panama, RepUblica de Panama
Correo Electroénico: whall@fpacifico.com
Teléfono: (507) 340-9000

Fax: (507) 340-9015

Apartado Postal:

|
Cuenta con una experiencia de mas de 22 afios en Auditoria y Contraloria. Se ha desempefiado como

Contralor y Auditor por méas de 20 afios en el sector financiero. Durante los Ultimos 15 afios ha formado
parte del equipo ejecutivo de Financiera Pacifico, desempefiandose al presente como Contralor.

MIREYA GARM KAM DIRECTOR/VOCAL |
Cédula: 3-105-62

Fecha de Nacimiento: 18 de marzo de 1971

Nacionalidad: Panamena '

Calle 50, entre Ave. Federico Boyd y Célle
Uruguay, Edificio Pacifico, P/B
0815-01016, Panamd, Republica de Panama

Direccion Comercial:

Apartado Postal:
Correo Electronico: mireya_k@yahoo.com
Teléfono: (507) 340-9000
Fax: (507) 340-9015

Obtuvo una Licenciatura de Ciencias Econdmicas de University of Pennsylvania (Wharton School),
Licenciatura de Filosofia de de University of Pennsylvania (College of Arts and Sciences) y un Doctorado en
Derecho de Tulane Law School, con énfasis en Derecho Maritimo. Cuenta con 17 afios de experiencia,
desempefiando cargos gerenciales y legales. Inicia su carrera profesional como Abogada especializandose
en litigio maritimo con el bufete Palmer, Biezup & Henderson en Filadelfia, Pennsylvania. Posteriormente,
asumié cargos como Gerente de Produccién y Asesora Legal para la compaiiia de Internet Govworks, Inc. y
como Abogada Asociada en el area corporativa con el bufete Pillsbury Winthrop Shaw & Pitman, en Nueva

‘ ﬂ/ | 50
|



York. En 2004, se incorporé a American Express donde laboro por 7 anos, como [Pirectora de Contratos Y
Estrategia respaldando el negocio de tarjetas corporativas y gerenciando a un equip__o de9 abogados en las
regiones de Estados Unidos, Canadé y Latinoamérica. Actualmente, es Abogada con la firma Axiom Global,
Inc. en Nueva York, con la cual ha servido como asesora legal exclusiva para (r‘.oldman Sachs y Mars,
Incorporated, con enfoque en transacciones comerciales y tecnologia.

Ninguno de los Directores, Dignatarios © Ejecutivos han sido designadois sobre la base de
entendimientos o arreglos con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores.

B. PRINCIPALES EJECUTIVOS

Ariadne Raquel de De La Cruz Gerente !
William Hall Contralor !
Lenin Garcla Mayorca Jefe de Computo

Maximiliano Santana Jefe de Crédito y Cobros

Miriam de Gonzalez Jefe de Contabilidad ‘

ARIADNE RAQUEL DE DE LA CRUZ GERENTE ‘

Cédula: 8-224-2278

Fecha de Nacimiento: 2 de julio de 1959

Nacionalidad: Panamefia |

Direccion Comercial: Calle 50, entre Ave. Federico Boyd y C?IIe
Uruguay, Edificio Pacifico, P/B

Apartado Postal: 0815-01016, Panama, Repiblica de Panama

Correo Electrénico: rdelacruz@fpacifico.com

Teléfono: (507) 340-9000

Fax: (507) 340-9015

Obtuvo Licenciatura en Economia en la Universidad Nacional de Panamd y Licenciatura en Contabilidad
en la Universidad Latinoamericana de Ciencia y Tecnologia (ULACIT). Cuenta con una experiencia de 33
afios en el sector financiero. Se ha desempefiado como Jefe de Cobros y Jefe de operaciones. Durante
los tltimos 21 afios ha formado parte del equipo ejecutivo de Financiera Pacifico, desempefiandose al
presente como Gerente General.

WILLIAM HALL CONTRALOR .

Cédula: 8-447-74 l

Fecha de Nacimiento: 8 de junio de 1972

Nacionalidad: Panamefia |

Direccion Comercial: Calle 50, entre Ave. Federico Boyd y Calle |
Uruguay, Edificio Pacifico, P/B '

Apartado Postal: 0815-01016, Panama, Republica de Panama

Correo Electronico: whall@fpacifico.com T

Teléfono: (507) 340-9000

Fax: (507) 340-9015

Cuenta con una experiencia de mas de 22 afios en Auditoria y Contraloria. Se ha desempefiado como
Contralor y Auditor por mas de 20 afios en el sector financiero. Durante los Ultimos 15 afios ha formado
parte del equipo ejecutivo de Financiera Pacifico, desempefandose al presente como Contralor.
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LENIN GARCIA MAYORCA JEFE DE COMPUTO |

Cédula: 8-708-1345

Fecha de Nacimiento: 24 de octubre de 1971

Nacionalidad: Panamena

Direccion Comercial: Calle 50, entre Ave. Federico Boyd y Calle
Uruguay, Edificio Pacifico, P/B FJ

Apartado Postal: 0815-01016, Panama, Republica de Panama

Correo Electrénico: Igarcia@fpacifico.com

Teléfono: (507) 340-9000 ‘

Fax: (507) 340-9015

Obtuvo Licenciatura en Andlisis y Desarrollo de Sistema en la Universidad Tecnologlca de Panama.
Cuenta con una experiencia de 19 anos en el sector financiero y de seguros. Se |ha desempefiado como
Programador y Supervisor del Area de Sistemas, y durante los ultimos 10 anos ha formado parte del
equipo ejecutivo de Financiera Pacifico, desempefiandose al presente como Jefe del Departamento de
Coémputo.

MAXIMILIANO SANTANA JEFE DE CREDITO Y COBROS '
Cédula: 8-727-1369
Fecha de Nacimiento: 22 de marzo de 1979
Nacionalidad: Panamefia '
Direccion Comercial: Calle 50, entre Ave. Federico Boyd y Calle
Uruguay, Edificio Pacifico, P/B
Apartado Postal: 0815-01016, Panama, Republica de Panama
Correo Electrénico: msantana@fpacifico.com
Teléfono: (507) 340-9000
Fax: (507) 340-9015
Obtuvo Licenciatura en Contabilidad y Licenciatura en Mercadeo en la Universidad Interamericana de
Panama. Cuenta con una experiencia de 15 afios en el sector financiero. Se ha desempefiado en las

areas de cobros, crédito, mercadeo y proyectos especiales, y durante los (ltimos 15 afios ha formado
parte del equipo ejecutivo de Financiera Pacifico, desempefidndose al presente como Jefe de Cobros y
Créditos. .

|

|

MIRIAM DE GONZALEZ JEFE DE CONTABILIDAD

Cédula: 8-347-1003

Fecha de Nacimiento: 2 de noviembre de 1970 |

Nacionalidad: Panamefia i

Direccion Comercial: Calle 50, entre Ave. Federico Boyd y Calle
Uruguay, Edificio Pacifico, P/B

Apartado Postal: 0815-01016, Panama, Republica de Panamé

Correo Electrénico: mgonzalez@fpacifico.com

Teléfono: (507) 340-9000 ‘

Fax: (507) 340-9015

OPtuvo Licenciatura en Contabilidad en la Universidad Americana. Cuenta con una experiencia de 23
anos en el sector financiero. Se ha desempefado como Asistente Contable, Encargada de Planilla y
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Supervisora de Contabilidad y Durante los ultimos 10 anos ha forma_d'o parte del equipo ejecutivo de
Financiera Pacifico, desempeféndose al presente como Jefe de Contabilidad.

C. EMPLEADOS DE IMPORTANCIA

A la fecha, el Emisor no emplea a personas en posiciones no ejecutivas (cientificos, Investigadores, asesores
en general), que hacen contribuciones significativas al negocio del Emisor. .

D. ASESORES LEGALES
|
El agente residente del Emisor es la firma de abogados Morgan & MorgaIn, con domicilio en la
Urbanizacion Marbella, Calle 53, Torre MMG, Piso 11, Ciudad y Republica de Panalmé, siendo el contacto
principal con el Emisor el Lic. Ricardo Arias, correo electrénico ricardo.arias@morimor.com, sitio web
www.morimor.com, Teléfono (507) 265-7777.

Los Asesores Legales externos del Emisor es la firma de abogados Rivera, Boli\:far y Castafiendas, con
domicilio en Urbanizacién Marbella, Calle Aquilino De La Guardia, Edificio Torre Banco General, Piso No.9,
Ciudad de Panamd, siendo el contacto principal con el Emisor la Licda. Dayra Castafiendas, correo

electrénico dayra.castanedas@rbc.com.pa, sitio web www.rbc.com.pa, Teléfono (507) 209-5900.

Para la presente Emisién de Bonos Corporativos la firma forense Morgan & Margan ha actuado como
asesores legales del Emisor. Morgan & Morgan tiene su domicilio en la Urbanizacién Marbella, Calle 53,
Torre MMG, Piso 11, Ciudad y RepUblica de Panamd, con teléfono (507) 265-7777, Fax (507) 265-7700,
pagina web www.morimor.com. El Lic. Ricardo Arias, correo electrénico ricardo.arias@morimor.com,
Teléfono (507) 265-7777, esta a cargo de la presente Emision.

Los asesores legales del Emisor no han sido designados en base a arreglos o entendimientos con
accionistas mayoritarios, clientes o suplidores.

E. AUDITORES

El Emisor no cuenta con un auditor interno. Los auditores del Emisor no han sido designados en base a
arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores.

El auditor externo del Emisor es la firma de auditores internacionales Pricew;!-:terhouse Coopers con
domicilio en el Edificio PWC, Ave. Samuel Lewis y Calle 55E, Urbanizacién Obarrio, Ciudad de Panam4,
Teléfono (507) 206-9200, Fax (507) 264-5627, Apartado Postal 0819-05710, sitio web
WWW.PWC.COM.pPa. El contacto principal es el Licdo. Victor Delgado, con correo electrénico
victor.delgado@pa.pwc.com

F. DESIGNACION EN BASE A ARREGLOS O ENTENDIMIENTOS

A la fecha ningun Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor ha sido designado en su cargo sobre
la base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores del Emisor.
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G. COMPENSACION

1. Los directores y dignatarios del Emisor no reciben compensacion, ni dietas por su participacién en
las reuniones de Junta Directiva y Comités.

2. El monto de la compensacién pagada a los Ejecutivos Principales, para el periodo del 1 de enero al
30 de junio de 2013 , fue de $104,272. |

3. En el periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2013 se pagaron por | concepto de salarios y
beneficios (gastos de representacidn, horas extras, incentivos, prestaciones sociales, seguros,
aguinaldos, asistencia médica y viaticos) a los empleados la suma de $509,467.

4. El monto total reservado por el Emisor en provisién para prima de antigijed?d e indemnizacién para
el periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2013 fue de $4,218 . '

|
|
H. PRACTICAS DE LA JUNTA DIRECTIVA

La Junta Directiva debera estar compuesta de tres (3) a siete (7) miembros. Lé Junta Directiva puede
aumentar o disminuir el numero de directores. Los dignatarios del Emisor sérén un Presidente, un
Tesorero, un Secretario y dos vocales. La sociedad podra contar con cualesquiera otros dignatarios que la
Junta Directiva determine. Adicionalmente, cualquier dignatario podra desempefiar mas de un puesto. El
Presidente ejercerd la representacion legal del Emisor. Las vacantes que ocurrieren en la Junta Directiva
seran llenadas por el voto de la mayoria de los directbres en ejercicio. Las reuniones de directores
podran celebrarse en la Replblica de Panama o en cualquier otro lugar, y cualquier director podra estar
representado y votar por apoderado en cualquiera de las reuniones.

Los negocios del Emisor serdn administrados y dirigidos por la Junta Directiva. Con sujecién a lo
dispuesto en la ley y a lo que estipula el certificado de constitucion, la Junta Directiva tendrd el control
absoluto y la direccion plena de los negocios de la sociedad y a tal efecto podrd, con el consentimiento
expreso de los accionistas, comprar, vendet, ceder, cambiar, dar en fideicomiso, €n prenda o en hipoteca
o gravar en cualquier otra forma los bienes de la sociedad, inclusive las naves y los bienes inmuebles.

El pacto social no establece la frecuencia con la cual el Emisor debe lievar a cabo reuniones de Junta
Directiva, ni la duracién de su nominacion.

I. EMPLEADOS '

Al 30 de junio de 2013 el emisor contaba con 83 empleados, de los cuales parte de ellos tiene experiencia en
el negocio de las Empresas Financieras. No existe ni sindicato ni convencion colectiva entre el Emisor y sus
empleados. !

A continuacion se presenta un detalle de la distribucion por departamento del recurso humano del Emisor
al 30 de junio de 2013:

Departamento 30/jun/2013 ‘
Gerencia | 7

Ventas | 25
Mercadeo I — | 3

Tramite ] 4 |
Operaciones . 3 |
Cabros 14 |
témputo | 5 |
Contabilidad 14

Finanzas — 4

Recursos Humanos 3

Servicios Generales 1




Total 83

J. GOBIERNO CORPORATIVO

A la fecha de este Prospecto Informativo, el Emisor no ha adoptado las reglas o procedimientos de buen
gobierno corporativo contenidas en el Acuerdo 12-2003 del 11 de noviembre de.I 2003, por_el cual
se recomienda guias y principios de buen gobierno corporativo por parte de sociedades registradas
en la Superintendencia del Mercado de Valores.

K. PROPIEDAD ACCIONARIA |

El 100% de las acciones emitidas y en circulacién del Emisor son propiedad de Pacifico Investment Group
Ltd. |

I % Que Representan

. Cantidad de |% Respecto del Total de # de : .
Grupo de Acciones Acciones Acciones Emitidas Accionistas Res_lp_gtgtlo d(::e,;ic%nnetlsdad
Directores, Dignatarios,
Ejecutivos y Administradores 0 0 0 0
i Otros Empleados 0 0 0 0
L Total 0 0 0 0

No existe ninguna persona natural como accionistas del Emisor.

El Emisor no cuenta con un plan de Opciones como método de compensacion de sus directores y ejecutivos.
Al igual, Pacifico Invesment Group LTD., no cuenta con un plan de Opciones como método de compensacion
de sus directores y ejecutivos.

VII.PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES
A. PARTES RELACIONADAS:

Prival Securities, Inc., el Puesto de Bolsa autorizado para la colocacion de la presente Emisién es
accionista de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y de la Central Latinoamericana de Valores, S.A.
(LatinClear).

B. NEGOCIOS O CONTRATOS CON PARTES RELACIONADAS

Los balances generales consolidados y los estados consolidados de utilidades incluian saldos y
transacciones con partes relacionadas, tal como se detalla a continuacion:

30-Jun-13 31-Dic-2012 | 31-Dic-2011
ACtivos |
Cuentas por cobrar compafiias afiliadas 312,762 25,492 5,949
Pasivos
Dividendos por pagar 276,160 180,000 | 72,000
Cuentas por pagar compafiias afiliadas 11,056,135 7,975,381 11,117,264
[Transacciones
llngresos por servicios q 28,627 17,844




[Gastos de alquiler | 16,015 32,064 25,39

C. INTERES DE EXPERTOS Y ASESORES

Ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor respecto de la presentacion de
este prospecto informativo son a su vez, son a su vez Accionista, Director o Dignatario del Emisor.

VIII. TRATAMIENTO FISCAL

|
Los titulares de los Bonos emitidos por el Emisor, gozaran de ciertos beneficios fiscales seglin lo
estipulado en el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999: |

Articulo 335: Impuesto sobre la Renta con respecto a intereses:

El articulo 335 del Texto Unico del Decreto de Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, modificado por la Ley
No. 8 de 15 de marzo de 2010, prevé que salvo a lo preceptuado en el articulo 733 del Cddigo Fiscal,
estaran exentos del Impuesto sobre la Renta los intereses u otros beneficios que se paguen 0 acrediten
sobre valores registrados en la Comisién y que, ademds, sean colocados a través de una bolsa de
valores o de otro mercado organizado.

|
Articulo 334: Impuesto sobre la Renta con respecto a ganancias de capital:

El articulo 334 del Texto Unico del Decreto de Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, y con lo dispuesto en la
Ley No. 18 de 2006, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas,
provenientes de la enajenacién de los valores, que cumplan con lo dispuesto en los numerales 1y 3
del precitado articulo, para los efectos del impuesto sobre la renta y del impuesto complementario. En
cuanto al impuesto de dividendos, debe observarse lo establecido en el articulo 733 del Codigo Fiscal
de la Replblica de Panama. |

IX. EMISIONES EN CIRCULACION
|

A la fecha de este Prospecto Informativo, el Emisor no mantiene valores de caracter plblico emitidos y
en circulacion.

X. LEY APLICABLE

|
La oferta pdblica de Bonos de que trata este Prospecto Informativo estd su'jeta a las leyes de la

Republica de Panamd y a los reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama relativos a esta materia. |

|
XI. MODIFICACIONES Y CAMBIOS

Toda la documentacién que ampara esta Emisidn, podra ser corregida o enmendada por el Emisor, sin
el consentimiento de cada Tenedor Registrado del Bono, con el propdsito de remediar ambigiiedades o
para corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacion. Esta clase de cambios no podra

| ’

!
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en ningin caso afectar adversamente los intereses de los Tenedores Registrados |de los Bonos. Copia de
la documentacién que ampare cualquier correccién o enmienda serd suministrada a la Superintendencia
del Mercado de Valores quien la mantendra en sus archivos a la disposicién de los interesados.

Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de la presente Emision, debera cumplir con el
Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 por el cual la Superintendencia del Mercado de Valores
adopta el Procedimiento para la Presentacién de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos Yy
Condiciones de Valores Registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores.

Para poder modificar los Términos y Condiciones de los Bonos y para otorgar cualquier dispensa al Emisor en
cuanto al cumplimiento de sus obligaciones se requerird el consentimiento de gquellos Tenedores que
representen al menos el cincuenta y uno (51%) por ciento del valor nominal total de los Bonos en ese
momento emitidos y en circulacién de la serie de que se trate; salvo que se refiera a cambios relacionados
con la tasa de interés y la Fecha de Vencimiento, temas éstos que requeriran el voto favorable de aquellos
Tenedores que representen al menos el setenta y cinco por ciento (75%) del valor nominal de los Bonos
emitidos y en circulacién de la Serie de que se trate. |

Copia de la documentacién que ampare cualquier reforma, correccién o enmienda de los términos de los
Bonos sera suministrada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores, quien la mantendra en
sus archivos a la disposicidn de los interesados.

XII.INFORMACION ADICIONAL

Copia de la documentacién completa requerida para la autorizacién de esta oferta publica, al igual
que otros documentos que la amparan y complementan pueden ser consultados en las oficinas de la
Superintendencia del Mercado de Valores, ubicadas en el piso 8, oficina 206, del Edificio Global Plaza,
Calle 50, Ciudad de Panama. El Emisor listara la Emisidn de Bonos en la Bolsa [de Valores de Panama,
S.A. Por tanto, la informacién correspondiente podrd ser libremente examinada por cualquier
interesado en las oficinas de la Bolsa de Valores de Panamd, S.A., localizadas en la planta baja del
Edificio Bolsa de Valores de Panaméa ubicado en la Calle 49 y Avenida Federico Boyd, Bella Vista,
Ciudad de Panam&. Ningin Corredor de Valores o persona alguna estd autorizada a dar ninguna
informacién o garantfa con relacién a esta Emision de Bonos que no esté especificada en este
Prospecto Informativo.

XIII. ANEXOS

A. Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2012.
B. Estados Financieros Interinos al 30 de junio de 2013.

/L./
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Informe de los Auditores Independientes

A 1a Junta Directiva y Accionista de , |
Financiera Pacifico Internacional, S. A.

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Financiera Pacifico
Internacional, S. A. (la “Compaiiia”), que comprenden el balance general al 31 de diciembre
de 2012; y los estados de resultados, cambios en el patrimonio del‘ accionista y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas de:contabilidad
significativas y otra informacion explicativa. ‘

Responsabilidad de 1a Administracién por los Estados Financieros

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y ;presentacién razonable

. de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién

Financiera y por el control interno que la Administracién determine sea necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de errores significativos, ya sea debido a
fraude o error. ' !

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria. Esas Normas requieren que cumplamos con requerimientos
éticos y que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditorfa iricluye realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los
importes y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores
significativos en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar estas
evaluaciones de riesgo el auditor considera el control interno relevante‘ para la preparacion y
presentacidn razonable por parte de la entidad de los estados financieros, con el objeto de
disefiar los procedimientos de auditoria que son apropiados de acuerdo a las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. Una auditoria incluye también, evaluar lo apropiado de los pn'nlcipios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones de contabilidad efectuadas por la
Administracién, asi como evaluar la presentacién de conjunto de los estados financieros.

PwC Panamd, PricewaterhouseCoopers, S.A., Ave. Samuel Lewis y Calle 55-E, Apartado 0819-05710

Panamd, Repiblica de Panamd, T: (507) 206-9200, F: (507) 264-5627, wwaJ.ch.com/ interamericas



Financiera Pacifico Internacional, S. A.

Balance General
31 de diciembre de 2012 | B

2012 | 2011

Activos :
Efectivo (Nota 5) ‘ : B/. 715992 | B/ 582,704
Préstamos y contratos de arrendamiento por cobrar, | _
neto (Nota 6) 29,808,979 | 26,512,635
Reserva para préstamos incobrables (213,389) | (181,545)
Comisiones cobradas n6 ganadas de préstamos (1,967,318) (1,744,838)
Comisiones cobradas no ganadas — arrendamientos '
financieros : (872,223) (774,395)
Cuentas por cobrar - otras (Nota 7) 353,910 253,246
Cuentas por cobrar - relacionadas (Nota 13) 25,492 | 5,949
Gastos pagados por anticipado - 10,717 3,318
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 8) 58,682 -
Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, neto (Nota 10) 211,641 124,593
Depésitos en garantia 18,049 16.649
Total de activos B/, 28,150,532 . BL_24,798316
Pasivos y Patrimonio del Accionista
Pasivos
Préstamos y sobregiros bancarios (Nota 11) B/. 16,930,144 B/." 10,756,707
Cuentas por pagar - proveedores - 10,319
- Dividendos por pagar (Nota 13) 180,000 72,000
Otras cuentas por pagar (Nota 9) 1,927,390 1,819,207
Cuentas por pagar - relacionadas (Nota 13) 7.975.381 11.117.264
Total de pasivos 27012915 23.775.497
Patrimonio del accionista :
Capital en acciones (Nota 12) 600,000 600,000
Utilidades no distribuidas 544,836 430,038
Impuesto complementario pagado (7219 | - (7219)
. |
Total de patrimonio del accionista 1,137.617 | 1,022.819

Total de pasivos y patrimonio del accionista B/ 28,150,532 B/, 24798316

|
Las notas en las paginas 7 a la 23 son parte integral de estos estados ﬁﬁancieros.
3-
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Financiera Pacifico Internacional, S. A.

Estado de Resultados

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

Ingresos
Intereses ganados sobre:
Préstamos
Arrendamiento financiero
Comisiones por manejo de:
Préstamos
Arrendamiento financiero
Servicios prestados (Nota 13)
Alquileres
Otros ingresos

Generales y administrativos (Notas 13 y 14)
Gasto de intereses '

Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta (Nota 15)

Utilidad neta

2012

B/. 2,533,306

2011

B/. 2,377,729

1,021,616‘ 714.545
1,393,195 1,295,087
366.855 204.476
28.627 17.844
15,006 12,142
123324 66.976
5,481,929 4,778,799
(3,650,293) (3,918,578)
(1.574.024) (614.103)
257.612 246,118
(22.814) (76.210)
BL__ 234,798 B/.___ 169,908

Las notas en las paginas 7 a la 23 son parte integral de estos GStadOf financieros. &
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Estado de Cambios en el '*Patrimonio del Accionista

Financiera Pacifico Internacional, S. A.

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012

-5-

Capital en Utilidades No I-mpmfasto
Acciones Distribuidas  Com plem":entaﬁo Total
Saldo al 31 de diciembre de 2010 B/ 600,000 B/. 340,130 B/ | (7.219) B/ 932,911
Utilidad neta - 169,908 - 169,908
Dividendos declarados - ___(80.,000) - (80.000)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 600,000 430,038 (7,219) 1,022,819
Utilidad neta - 234,798 - : 234,798
Dividendos declarados - (120,000) - (120.000)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 B/ ___600,000 B/ 544,836 B (7.219) BL 1,137,617
|
|
|
|
|
I
|
|
Las notas en las paginas 7 a la 23 son parte integral de estos estadoj financieros. \
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Financiera Pacifico Internacional, S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio'terminado el 31 de diciembre de 2012

Flujos de efectivo de actividades de operaci6n
Utilidad neta
Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en las actividades de operaci6n:
Provisién para cuentas incobrables
Depreciacién y amortizacién
Descarte de activos fijos
Cambios netos en activos y pasivos de operacién:
Préstamos por cobrar, otorgados
Cobros de préstamos
Cobros de arrendamiento por cobrar
Contratos de arrendamiento por cobrar
Cuentas por cobrar - otros
Gastos pagados por anticipado
Impuesto sobre la renta diferido
Depésitos en garantia
Cuentas por pagar - proveedores
Otras cuentas por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades las
de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Adquisicién de propiedad, mobiliario, equipo y mejoras
y efectivo utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Sobregiro bancario, neto
Préstamos bancarios
Pagos realizados a préstamos bancarios
Dividendos pagados
Cuentas con relacionadas

Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento

Aumento neto en el efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio
Informacién Adicibnal

Intereses pagados

Impuesto sobre la renta pagado

Actividades que no representaron salida de efective
Dividendos declarados

: |
Las notas en las paginas 7 a la 23 son parte integral de estos estados financieros.

-6-

2012 2011
B/. 234,798 - B/ 169,908
415,000 420,000
50,866 68,823
3,282 6,832
(10,331,228) (9,082,615)
8,718,102 | 8,045,951
3,976,719 2,923,269
(5,722,785) (5,000,418)
(100,664) 51,123
(7,399) 370
(58,682) 2
1,400) (1,762)
(10,319) (1,382)
108,183 | 452,704
|
(2.725.527)| (1,947.197)
|
(141,196) (41,698)
(103,447)| 230,114
10,372,580 2,941,000
(4,097,696) (1,968,672)
(12,000) (53,000)
(3,161,426) 898.047
|
3,000,011 | 2,047,489
133,288 58,594
582,704 ‘ 524.110
BL 715,992 B/ 582.704
BL 1595918 | Bl 614,017
B/ 10468 B :
BL 120,000 B/ 80,000

Ay



Financiera Pacifico Internacional, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

L

Organizacién y Actividad Principal

Financiera Pacifico Internacional, S. A. (la “Com'pafh a”), es una empresa establecida bajo
las leyes de la Reptiblica de Panam4, el 12 de junio de 1984, mediante Escritura Publica

No.471. Su actividad econémica prmmpal consiste en el otorgamiento de préstamos.

personales y arrendamiento financiero de automévil. La Compafifa es una subsidiaria
100% propiedad de Pacifico Investment Group, Ltd. |

Las oficinas de Financiera Pacifico Internacional, S. A. estdn ubicaéias en Calle 50, entre
Avenida Federico Boyd y Calle Uruguay, Edificio Pacifico, Ciudad d¢ Panama.

Las actividades financieras en la Repuiblica de Panama4 estan reguladas por la Ley 42 de 23
de Ju11o de 2001. La legislacién establece, entre otros, las normas relativas a constitucién y
operaciones de las entidades, las condiciones para la formalizacién de una transaccion de
prestamos, las formulas y métodos de la aplicacién y devolucién de intereses, del capital
minimo, las infracciones y sanciones, entre otras. |

La Administracién de la Compafiia aprobé la emisién de los estados financieros el 30 de
abril de 2013. ‘

Resumen de las Politicas de Contabilidad mds Significativas

dad aplicadas en la
do consistentemente

A continuacién se presentan las principales politicas de contabili
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han si
aplicadas para los afios presentados.

Base de Presentacién

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados por a Administracién de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Los estados
financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. '

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NI]IF requiere el uso de
ciertas estimaciones de contabilidad criticas. También requiere que la Administracién use
su juicio en el proceso de la aplicacion de las politicas de contablhdad de la Compaiifa.
Las 4reas que involucran un alto grado de juicio o complejidad, ¢ areals donde los supuestos
y estimaciones son significativos para los estados financieros se revelan en la Nota'3.

(a)  Normas nuevas y enmiendas adoptadas por la Compatiia |

—  No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez
para los estados financieros que inician a partir del 1 de enero de 2012 que
pudieran tener un impacto material en la Compafiia.

o
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Financiera Pacifico Internacional, S. A.

Notas a los Estados Financieros _
31 de diciembre de 2012 |
|

2. Resumen de las Politicas de Contabilidad mds Significativas (Continuacion)

Base de Presentacion (continuacién)

()  Norma y revisién a normas que aiin no son efectivas y no han sido adoptadas con
anticipacién por la Comparita '

- NIIF 9, Instrumentos Financieros, se refiere a la clasificacién, medicién y
reconocimiento de los activos financieros y pasivos financieros. La NIIF 9
fue emitida en noviembre de 2009 y octubre de 2010. Reemplaza las partes
de la NIC 39 que se relacionan con la clasificacién y medicién de activos
financieros. La NIIF 9 requiere que los activos financieros se clasifiquen en
dos categorias: los que se miden a valor razonable y Icf_s que miden a costo
amortizado. La Compafiia ain estd evaluando el impacto completo de la
NIIF 9 y tiene la intencién de adoptar la NIIF 9 a més|tardar el periodo de
contabilidad que inicia a partir del 1 de enero de 2015.

|

- NIIF 13, Medicién del Valor Razonable, tiene como objetivo mejorar la
consistencia y reducir la complejidad al proporcionar una definicién precisa
del valor razonable y una sola fuente de medicién del valor razonable y los
requisitos de divulgacién para su uso en las NIIF. La Compafiia estd atn
evaluando el impacto completo de la norma y tiene la intencién de
adoptarla a méas tardar el periodo de contabilidad que inicia a partir del 1 de
enero de 2013. '

No existen otras NIIF o interpretaciones que aun no sean efectivas que se espera tengan un
impacto material sobre la Compaiiia.

Activos Financieros — Préstamos por Cobrar i

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
se cotizan en un mercado activo. Ellos se originan cuando la Compafifa provee dinero
directamente a un deudor sin la intencién de negociar los préstamos.

Los préstamos concedidos se presentan a su valor principal pendiente de cobro. Los
intereses sobre los préstamos se acreditan a ingresos bajo el método de acumulacién con
base al valor principal pendiente de cobro y las tasas de interés pactadas.

Los contratos de arrendamiento financiero por cobrar se registran bajo-el método
financiero, el cual refleja estos arrendamientos al valor presente del contrato y la diferencia
entre el monto total del contrato y el costo del bien arrendado se registra como intereses y
comisiones no devengados y se amortizan como ingresos durante el periodo del contrato de
arrendamiento, bajo el método de tasa de interés efectiva.

A
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Financiera Pacifico Internacional, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de dic_iemfbre- de 2012

Resumen de las Politicas de Contabilidad m4s Significativas (Continuacién)

Reserva para pérdida en Préstamos

' La Compaiiia utiliza el método de reserva para proveer sobre perd:das en los préstamos. El

monto de pérdidas en préstamos estimado durante el afio se reconoce como gasto de
provisién en los resultados de las operaciones y se acredita a la cuenta de reserva para
pérdidas en préstamos. Cuando un préstamo es considerado incobrable, se carga contra la
provisién acumulada relacionada por deterioro de] préstamo. Tales préstamos son dados de
baja después de que todos los procedimientos necesarios han sido completados y el monto
de la pérdida ha sido determinado. Posteriormente, las recuperaciones de los montos
previamente dados de baja se acreditan en el estado de resultados
Reconocimiento de Ingresos |

Los 1ngresos comprenden el valor razonable de la contraprestacién recibida por los
servicios prov1stos en el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia. La Compaiiia

‘reconoce los ingresos cuando: €l monto de ingresos puede ser medido con fiabilidad, es

probable que futuros beneficios econémicos fluyan a la entidad, y los criterios especificos
se han cumplido para cada una de las actividades de la Compafiia, tal como se describe a
continuacién:

Ingreso por intereses

El ingreso por intereses sobre prestamos es reconocido en el estado de resultados bajo el
método de interés efectivo. El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado
para calcular el costo amortizado de un activo financiero y de distribuir el ingreso sobre un
periodo de tiempo.

Comisiones ganadas

Los_ingresos por comisiones son generalmente reconocidos sobre la base de devengado,
cuando los servicios han sido prestados. Las comisiones por el origen de préstamos son
diferidas y reconocidas como un ajuste a la tasa de interés efectiva del préstamo.

Ingresos por alquileres

- El ingreso por alquileres es reconocido cuando el servicio es provisto y estdn pactados en

forma mensual.

|

Propiedad, Mobiliario, Equipo y Mejoras

La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras son registrados al costo ide adquisicién. Las
ganancias y pérdidas en descarte o venta de activo fijo se reflejan en resultados, asi como
los desembolsos para reparaciones y mantenimientos normales de los activos. Las mejoras
importantes y reparaciones que incrementan la vida Wtil estimada de los activos se
capitalizan. Los importes menores que no se ajustan a esta politica son cargados al
resultado del periodo.

: e



Financiera Pacifico Internacional, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012 |

2. Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Conti::?uaciﬁn)

Propiedad, Mobiliario, Equipo y Mejoras (continuacién)-

La depreciacién y amortizacion de la propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se calculan por
el método de linea recta sobre la base de la vida ttil estimada de los activos que se detalla
asi:

Propiedad 30 afios
Mobiliario y equipo de oficina 4 a 10 afios
Mejoras a la propiedad 30 afios
Equipo de cémputo 4 afios
Equipo rodante 4 afios

El valor residual de los activos, vidas ttiles y métodos de amorﬁzacilén se revisan, y son
ajustados de forma prospectiva si fuese apropiado, si hay una indicacién de un cambio
significativo desde la tiltima fecha de presentacién de los estados financieros.

El importe en libros de un activo se reduce de inmediato a su valor recqperable si el valor en
libros del activo es mayor que su valor estimado de recuperacion.

Las ganancias y pérdidas sobre ventas se determinan comparando el vaj!rar de la venta con el
valor en libros y son reconocidas en el estado de resultados.

Bienes Recibidos en Dacién de Pago |

Los bienes recibidos de los préstamos como dacién de pago son registrados inicialmente al
valor en libros de los préstamos no cancelados. Los bienes recibidos ¢n dacién de pago se
deprecian en base a la vida util estimada de los bienes.

Beneficios a Empleados

Prima de Antigiiedad y Fondo de Cesantia

De acuerdo con el Codigo Laboral de la Repiiblica de Panamd, los empleados con un
contrato indefinido de trabajo tienen derecho a recibir, a la terminacion de Ja relacién laboral,
una prima de antigiiedad, equivalente a una semana de salario por cada afio de trabajo,
determinada desde la fecha de inicio de la relacién laboral. La Ley No.44 de 1995 establece
que las compaiifas deben realizar una contribucién a un Fondo de Cesantia para cubrir los
pagos por prima de antigiiedad y despido a los trabajadores. Esta contribucion es
determinada en base a la compensacion pagada a los empleados. Para administrar este fondo,
la Compafiia estableci6 un fideicomiso con una entidad privada autorizada. El aporte del afio
ascendia a B/.10,074 (2011; B/.7,694). El valor acumulado del Fondo de Cesantfa es por
B/.117,973 (2011: B/.108,736). !

t



Financiera Pacifico Internacional, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

2. Resumen de las Politicas de Contabilidad mis Significativas (Continuacién)

Beneficios a Empleados (continuacion)

Seguro Social

De acuerdo a la Ley No.51 de 27 de diciembre de 2005, las compafifas deben realizar
contribuciones mensuales a la Caja de Seguro Social, sobre la base de un porcentaje del total
de salarios pagados a sus empleados. Una parte de estas contribuciones es utilizada por el
Estado Panamefio para el pago de las futuras jubilaciones de los empleados. El aporte del afio
ascendi6 a B/.91,706 (2011: B/.80,678).

Cuentas por Pagar |
Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente al costo de la transaccién y
subsecuentemente medidas al costo amortizado utilizando el método de interés.

Informacién de Segmentos
Un segmento del negocio es un componente identificable de la Compaiifa, encargado de
suministrar un tunico producto o servicio, o bien un conjunto de ellos que se encuentran
relacionados y que se caracteriza por estar sometido a riesgos y rendimiento de naturaleza
diferente a los que corresponden a otros segmentos del negocio dentro de la misma
Compafifa. Un segmento geografico es un componente identificable de la empresa
encargado de suministrar productos o servicios dentro de un entorno ec:onémico especifico, y
que se caracteriza por estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a los
que corresponden a otros componentes operativos que desarrollan su actividad en entornos
diferentes. La Compafifa sélo mantiene un segmento de negocios, ¢l cual consiste en el
otorgamiento de créditos al mercado de consumo, por lo que no se reguiere divulgacién de
segmentos.

-—.-
om—

e

Acciones de Capital
Las acciones comunes son clasificadas como capital y reconocidas al valor razonable de la
contraprestacion recibida por la Compaiiia.

Préstamos Bancarios

Los préstamos bancarios se reconocen inicialmente al costo de la transaccxon Los préstamos
son subsecuentemente presentados a su costo” amortizado. Los ga§tos por intereses se
reconocen sobre la base del método de interés efectivo y se incluyen en resultados bajo la
categoria de gastos de intereses.
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Financiera Pacifico Internacional, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

2. Resumen de las Politicas de Contabilidad mss Significativas (Continuacién)

Impuesto sobre la Renta .

El impuesto sobre la renta corriente es reconocido en los resultados de operaciones del afio
corriente y se calcula sobre la renta neta gravable del afio, utilizando la tasa de impuesto
sobre la renta vigente a la fecha del balance general.

El impuesto sobre la renta diferido es calculado con base al método de pasivo, considerando
las diferencias temporales entre los valores segln libros de los activos y pasivos informados
para propdsitos financieros y los montos utilizados para propésitos fiscales. El monto de
impuesto diferido estd basado en la forma de realizacién de los activos y pasivos, utilizando
Ias tasas de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del balance general.

Unidad Monetaria

~ Los estados financieros estin expresados en balboas (B/.), unidad monetaria de la Republica

de Panama, la cual est4 a la par con el dolar (USS$), unidad monetaria de los Estados Unidos
de América. El ddlar (USS$) circula y es de libre cambio en la Reptiblica de Panama.

Reclasificaciones
Ciertas cifras del afio 2011 han sido reclasificadas para propésitos de comparacion.

. Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos que afectan las sumas reportadas de los
activos y pasivos dentro del siguiente periodo fiscal.” Las estimaciones y decisiones son
continuamente evaluadas y estin basadas en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias. '

Provisién para Posibles Pérdidas de Préstamos

La Compaiiia revisa su cartera de préstamos periddicamente para evaluar el deterioro sobre la
base de evidencia objetiva, esta evidencia incluye informacion observable que indique que
hubo un cambio adverso en la condicién de pago de los prestatarios. La Compafiia utiliza su
mejor juicio para determinar si hay informacién observable que pueda indicar un deterioro

medible en cada préstamo basados en experiencia histérica de perd1das de préstamos con.

caracteristicas similares.

-12- :



Financiera Pacifico Internacional, S. A,

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

4. Administracién del Riesgo Financiero

En el transcurso normal de sus operaciones, la Compafiia estd éxpue.sia a una variedad de
riesgos financieros, los cuales trata de minimizar a través de la aplicacién de politicas y

procedimientos de administracién de riesgo. Estas politicas cubren entt'g otros, el riesgo de
crédito, el riesgo de mercado que incluye el riesgo de tasa de interés y el riesgo de liquidez.

Riesgo de Crédito

La Compafifa estd expuesta al riesgo de crédito, el cual consiste en que la contraparte

(prestatarios) no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer de
- conformidad con los términos y condiciones pactados. '

Para minimizar el riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo establece limites
a los préstamos otorgados individualmente. El Comité de Crédito vigila periédicamente las
politicas con relacién a montos maximos y plazos de financiamiento.

De igual forma se apoya sobre controles preventivos para asegurarse que las condiciones del
crédito y los requisitos legales para los desembolsos se cumplan y por otra parte, sobre
controles detectivos, para monitorear la evolucién de la situacién financiera de los
prestatarios y la evolucién de los sectores econémicos relacionados, permitiendo evaluar los
riesgos potenciales de pérdida y, de ser el caso, las provisiones requeridas.

Los controles detectivos incluyen gestiones de cobros quincenales para una parte de la
cartera de préstamos y mensuales para la otra.

|
Riesgo de Liquidez ‘
La Compafifa requiere tener suficiente efectivo para hacer frente a sus obligaciones. Para
ello cuenta con el efectivo en bancos y/o activos de fécil realizacién que le permiten hacer
frente a cualquier déficit de efectivo para el cumplimiento de sus obligaciones a corto plazo.

. | r
El anélisis de los vencimientos de los pasivos financieros determinados con base al periodo
remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de vencimiento contractual, y sus
flujos futuros sin descontar, se detallan a continuacion:

|
Menos de un afioc De 1 a 5 afios Mas de 5 aiios

31 de diciembre de 2012

Activos .

Efectivo y depésitos en bahcos B/ 715,992 B/ - B/. -

Préstamos por cobrar 3,619,627 8,582,211 8,027,641

Arrendamientos financieros 3.324.718 10,753,170 1,745.640
7,660,337 19,335,381 9,773,281

Pasivos

Préstamos bancarios 5,964,294 10.965.850 - -

Posicién neta B/, 1,696,043 B/ §,§g2,;; 1 B/, 9,773,281

| ,&‘\\ .V
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Financiera Pacifico Internacional, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012 '

4. Administracién del Riesgo Financiero (Continuacién)
Riesgo de Liquidez (continuacion)

|
Menos de un Afio Delal A'Jli’ios Mids de 5 Aifios

31 de diciembre de 2011
Activos .
l7 Efectivo y depésitos én bancos B/. 582,704 B/ = | B/. -
Préstamos por cobrar ' 3,517,913 9,768,719 5,883,406
. Arrendamientos financieros por cobrar 2.620.845 §.660.217 1,618,165
l 6,721,462 18,428,936 7,501,571
Pasivos
l Préstamos bancarios ' 6.307.438 4,449.269 -
Posicién neta B/ 414024 BL 1 g,ggg,g' 67 B/, 7,501,571

Riesgo de Tasa de Interés , |
La Compafifa estd expuesta a varios riesgos asociados con los efectos de las fluctuaciones

" que prevalecen en los niveles de tasa de interés y sus flujos de efectivo. La Administracién
de la Compafiia mantiene controles sobre el riesgo de tasa de interés. El riesgo de tasa de
interés est4 incluido en el riesgo de mercado.

La Compaiiia est4 expuesta a las fluctuaciones de las tasas de interés. En efecto, el monto
de los ingresos provenientes de los intereses recibidos forman una parte importante de los
ingresos totales y los cambios en las tasas de interés podrian afectar de manera
desventajosa el balance entre los intereses cobrados sobre los acti\;fos financieros y los
intereses pagados sobre las fuentes de financiacién.

i
[§

.« s v . vy qe | .
La Administracién de la Compaiiia mantiene controles periédicos sobre el riesgo de tasa de
interés, el cual incluye la revisién de los vencimientos de sus activos y pasivos con tasas de
interes.

i

Administracion del Capital

Los objetivos de la Compaiifa cuando administra su capital es garantizar la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha, asi como mantener una estructura de
capital 6ptima que reduzca el costo de capital. En adicién, la Cempafifa debe cumplir con
los requerimientos de capital establecidos por el Regulador en B/.600,000 de capital
pagado.

¢
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Financiera Pacifico Internacional, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

4.

Administracién del Riesgo Financiero (Continuacién)
Administracién del Capital (continuacion)

La Compafifa monitorea su capital sobre la base de razém de: apalancamiento.  El
apalancamiento es el resultado de dividir la deuda neta entre el total del capital. La deuda
neta se calcula como el total de préstamos que se muestran €n el balance general menos ¢l
efectivo y equivalentes de efectivo. El total del capital estd determinado como el total del
patrimonio, més la deuda neta. |

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

Préstamos.
La cartera de préstamos es sustancialmente a mediano plazo, asimismo se encuentra

. ajustada por una provisién acumulada para posibles préstamos incobrables, si fuese

requerida, por lo que su valor de registro se aproxima a su valor razonable estimado.

Otros. activos y otros pasivos

El valor en libros de otros activos y pasivos se aproxima a su valor razonable por su
naturaleza a corto plazo.

Efectivo

El efectivo se desglosa asi:

2012 2011
‘Caja menuda ' B/. 3,951 B/. 3,982
Cuentas corrientes 682,041 548,722

Depbsitos a plazo 30.000 30,000

BL 715992 B/ 582,704

==
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Financiera Pacifico Internacional, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

6.

Préstamos y Arrendamientos Financieros

Los préstamos por cobrar y arrendamientos

continuacion:

Préstamos por cobrar agregados

. |
financieros por cobrar se presentan .a

2012 2011

B/. 2,863,255 B/. 4,031,708

Menos: . :
Intereses cobrados no ganados (466,045) (708,925)
Seguros retenidos (208.209) (358,338)
Préstamos agregados 2,189,001 2,964,445
Préstamos por cobrar sobre saldos 17.366.224 15.138.330
Total de préstamos 19,555,225 18,102,775
Contratos de arrendamientos financieros por cobrar 15,823,528 12,899,227
Menos: : '
Intereses cobrados no devengados €] ,456,316)I (2,754,474)
Seguros retenidos (2.113.458) (1.734.893)
Contratos de arrendamientos financieros, neto 10,253,754 | 8.409.860
Saldo al final del afio B/ 29,808,979 . BL 26,512,635
Los préstamos por su antigiiedad se detallan a continuacién:
2012
Vencido
Corrientey  Vencido a Vencido a a mas de
30 dias 60 dias 90 dias 90 dias Total
(Expresado en Balboas) |
Agregados 2,839,242 6,805 5,054 12,154 2,863,255
Sobre saldo 17.303.106 22,186 13.979 26,953 17.366.224
20,142,348 28,991 19,033 39,107 __ 20,229,479
2011 |
; Vencido
Corrientey  Vencido a Vencido a a mas de
30 dias 60 dias 90 dias 90 dias Total
(Expresado en Balboas)
Agregados 4,018,906 3,973 2,736 6,093 4,031,708
Sobre saldo 15.088.163 17,248 11,379 21,540 15.138.330
| :
19,107,069 21,221 14,115 27,633 19,170,038

-16-
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Financiera Pacifico Internacional, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

6. Préstamos y Arrendamientos Financieros (Continuacién)

El moviimiento de la reserva para préstamos por cobrar es el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Aumentos en la reserva
Eliminaciones

Saldo al final del afio

Los pagos minimos por arrendamientos a ser recibidos durante los siguientes cinco afios

fiscales se detallan a continuacion:

2012
2013
2014
2015
2016
Con posterioridad al 2017 y mas

Total de pagos minimos por arrendamientos

7.  Cuentas por Cobrar - Otras

Las cuentas por cobrar - otras se detallan asi:

Empleados ACP

Reclamos de seguros

Intereses por cobrar - préstamos
Otros

8. Impuesto sobre Ia Renta Diferido

2012 2011
B/. (181,545) B/ (166,360)
(415,000) (420,000)
383.156 404815
B/ (213389) B (181.545)
2012 2011
B/. s B/. 2,620,845
3,324,718 2,527,804
3,196,262 2,376,561
2,927,618 2,049,669
2,607,304 3,324,347
3.767.626 -
|
B/ gg,ggg,g% B/, 12,899,226
2012 2011
B/. 18291  BL = 19487
33,889 1,116
206,925 167,602
94.805 65.041
Bl 353910  BL__ 253246

El activo por impuesto sobre la renta diferido fue calculado utilizando la tasa de impuesto

del 27.5% aplicada a las diferencias temporales.
genera de la reserva para préstamos incobrables.

-17-
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Financiera Pacifico Internacional, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

9.

10.

Otras Cuentas por Pagar

Las otras cuentas por pagar se detallan asi:

-18-

2012 2011
Seguros retenidos B/. 33,664 B/. 62,467
Seguros por pagar 637,503 486,327
Devolucion de intereses y descuentos 459,108 384,828
Reservas varias 88,127 66,598
Impuesto de financiera y FECI por pagar 18,158 48,802
Reservas - servicios de descuento 102,590 83,367
Timbres y cargos notariales retenidos por pagar 62,458 55,016
Intereses por pagar 17,005/ 38,899
Otros 508,777 592.903
B/ 1,927,390 B/, _1.819.207
|
|
Propiedad, Mobiliario, Equipo y Mejoras
La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se detallan asi:
31 de diciembre de 2012
Saldo al | Saldo al
31/12/2011 Adiciones Retiros 31/12/2012
Costo : |
Propiedad B/. 95,370 B/ - B/. . :72 95,370
Mobiliario y equipo de oficina 164,772 29,960 (3,972) 190,760
Mejoras a la propiedad 102,411 - | - 102,411
Equipo de transporte 81,605 79,116 | (938) 159,783
Rétulos 30,752 434 - 31,186
Equipo de aire acondicionado 59,982 8,199 B 68,181
Equipo de cémputo 220.873 23.487 (11.580) 232,780
755.765 141,196 (16.490) 880.471
Depreciacién y amortizacién
acumuladas
Propiedad (49,201) (2,993) 5 (52,194)
Mobiliario y equipo de oficina (151,904) (11,781) 3,498 (160,187)
Mejoras a la propiedad (98,858) (1,301) | - (100,159)
Equipo de transporte (53,308) (11,587) 938 (63,957)
Rétulos (29,717) (791) . (30,508)
Equipo de aire acondicionado (50,270) (5,651) - (55,921)
Equipo de cémputo (197.914) (16.762) '8.772 (205.904)
(631.172) (50,866) 13.208 (668.,830)
Saldo neto B 124,593 B/ 90,330 BL (3.282) BL 211,641

M
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Financiera Pacifico Internacional, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

10. Propiedad, Mobiliario, Equipo y Mejoras (Continuacién)

31 de diciembre de 2011

Saldo al Saldo al
31/12/2010 . Adiciones __ Retiros  __ 31/12/2011
Costo
Propiedad BJ. 96,988 B/.. - B/. (1,618) B/ 95,370
Mobiliario y equipo de oficina 155,608 9,201 I (37 164,772
Mejoras a la propicdad 102,411 230 (230) 102,411
Equipo de transporte 85,753 17,102 (21,250) 81,605
Rétulos -30,752 - - 30,752
Equipo de aire acondicionado 56,384 3,618 (20) 59,982
Equipo de cémputo . 214.126 11.547 (4.800) 220.873
742,022 41.698 ( 2;7.955] 755.765
Depreciacién y amortizacién '
acumuladas
Propiedad (45,356) (3,845) - (49,201)
Mobiliario y equipo de oficina (143,543) (8,465) | 104 (151,904)
Mejoras a la propiedad " (77,197) (21,661) - (98,858)
Equipo de transporte (59,305) (10,548) 16,545 (53,308)
Rétulos (28,254) (1,463) - (29,717)
Equipo de aire acondicionado (44,095) (6,175) - (50,270)
Equipo de cémputo (185.722) (16,666) 4474 (197.914)
(583.,472) (68.823) 21,123 (631.172)
Saldo neto B/ 158,550 B/ (27,125 BL ((!5 832) BL 124,593

-19-
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Financiera Pacifico Internacional, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

11. Préstamosy Sobregiros Bancarios
Los préstamos y sobregiros bancarios se detallan asi:
2012 2011

Sobregiros autorizados con el Banco General, S. A. |
garantizados con fianza personal de los accionistas B/. 319.293 B/. 422,739

Sobregiros autorizados con Bancafé garantizados con
fianza personal de los accionistas. 1,011,582 1,412,477

Banco Internacional de Costa Rica, S. A.

Linea de crédito por B/.4,000,000, garantizada sobre

contrato de pignoracién de pagarés y cesién de pagos de

la cartera del Ministerio de Educacion. 2,206,369 972,222

Préstamo a requerimiento, con garantfa personal de los
accionistas. - 250,000

Banco General, S. A.
Linea de crédito por B/.2,000,000, con vencimiento en
octubre del 2013, garantizada con fianza personal de los

accionistas y sobre contrato de pignoracién de pagarés y
cesién de pagos de la Caja de Seguro Social. 2,567,242 1,661,163

Davivienda

Préstamos garantizados con depdsitos a plazo fijo de los
accionistas y de compaiiia relacionada, y vencimientos
varios hasta octubre del 2013. - 2,000,000 3,000,000

BBVA
Préstamo a requerimiento, con garantia personal de los
accionistas. 1,700,000 : 1,700,000

Linea de crédito por B/.1,300,000, con vencimiento en
noviembre del 2013 y garantizada con acciones ,
propiedad de los accionistas. 1,125,658 838,106

Bergen Enterprises, Inc.
Préstamo a requerimiento con vencimiento en junio |
2014 6,000,000 | -

MMG Bank Corp.
Préstamo garantizado con depsitos a plazo fijo de los C
accionistas y vencimiento en julio del 2012. - 500,000

BL 16930144  BL 105607

®)
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Financiera Pacifico Internacional, S. A.

Notas a los Estados Financieros '

31 de diciembre de 2012

11.

12.

13.

Préstamos y Sobregiros Bancarios (Continuacion)

Los financiamientos bancarios genéraron intereses en base a las tasas que oscilaban entre
423%y 12.:6% anual (2011: 4.23% y 12.6%).

La exposicién de la Compaiifa al riesgo de cambios en tasas de interés estd representada
por las fechas de ajuste o revisién de tasas de interés.. Véase la estructura de vencimiento
de los préstamos a continuacion: .

2012 2011
A un afio B/. 5,964,294 B/. 6,307,438
De 2 a 3 afios 10.965.850 4.449.269
B/. 16,930,144 B/ 10.756.707
Capital en Acciones

El capital en acciones de la Compaiifa estd compuesto de la siguiente manera:

| 31 de
1 de enero Emisién de diciembre
de 2012 acciones de 2012

No. de acciones comunes | 6,000 - 6,000
Acciones comunes | B/, 600,000 - B/. 600,000

El capital social autorizado corresponde a 6,000 acciones comunes con un valor nominal de
B/.100 por accién emitidas y en circulacién.

Saldos y Transacciones con Relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas se detallan a continuacién:

2012 2011

Saldos

Cuentas por cobrar - relacionadas BL 25492 | BL 5.949
Dividendos por pagar B/ 180,000 BL 72,000
Cuentas por pagar — relacionadas B/. 7975381 B/ 11117264
Transacciones

Ingresos por servicios BL. 28627 @ B! 17,844
Gasto de alquileres . B/, 32,064 B/ 25,398

La remuneracion total de los administradores y de otros miembros del personal clave en
2012 ascendi6 a B/.191,543 (2011: B/.157,193).

4
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S. A.

14. Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos se detallan a continuacién:

Salarios
Vacaciones
Decimotercer mes
Gasto de representacion
Seguro social patronal
Seguro educativo patronal
Riesgos profesionales
Fondo de cesantia y prima de antigtiedad
Prima de produccion y bonificaciones
Comisiones bancarias

. Honorarios. profesionales
Transportes y viajes
Cuotas y suscripciones
Anuncios y propagandas
Atenciones a clientes
Alquileres
Fotocopias
Energia eléctrica
Utiles de oficina y papeleria
Timbres y papel sellado
Impuestos nacionales
Impuestos municipales
Teléfonos
Reparaciones ¥ mantenimiento
Aseo
Combustible y lubricantes
Gastos miscelaneos
Donaciones y contribuciones
Servicios de descuento
Depreciacién
Cuentas incobrables, neto
Seguros
Otros gastos

2012 2011
B/. 641,795 | B/ 558376
65,440 56,398
60,136 51,871
21,825 19,703
91,706 80,678
10,302 9,087
6,938 6,123
16,869 13,741
75,177 60,436
15,014 14,304
191,533 397,194
24,735 12,492
11,394 15,823
69,458 63,458
22,702 24,542
121,356 173,126
13,274 12,945
63,064 56,358
44,450 39,149
6,911 5,711
141,273 143,118
18,488 16,245
46,806 46,629
25,515 30,118
2,226 2,125
18,080 17,947
31,407 123,172
58,400 49,750
30,979 27,651
50,866 66,633
108,827 181,623
1,402,363 1,433,026
140,984 109.006
Bl 3650293  BL 391857
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Financiera Pacifico Internacional, S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2012

15. Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta puede ser conciliado con la provisién sobre la renta en los
estados financieros, asi:

2012 2011

Gasto de impuesto sobre la renta

calculado, aplicando la tasa vigente

de 27.5%% (2011: 30%) efectivaala .

utilidad en libros . B/. 70,843 B/ 73835
Aumento (disminucién) resultando de:

Impuesto diferido (58,682) -

Ingresos no gravables y otros incentivos fiscales (1,580) (2,965)

Gastos no deducibles 12,233 5.340
Impuesto sobre 1a renta causado Bl _ 22814 BL 76,210

Por los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Com!paﬂia determiné su
impuesto sobre la renta sobre la base del método tradicional.

|
De acuerdo a las regulaciones fiscales vigentes, las declaraciones del impuesto sobre la
renta, inclusive la del afio terminado el 31 de diciembre de 2012, estan sujetas a revision por
las autoridades fiscales para los tres tltimos periodos fiscales. |

i 4
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Financiera Pacifico Internacional, S. A.
Balance General

30 de junio de 2013
30/06/2013 Dic. 2012
(No auditado) (Auditado)
Activos
Efectivo (Nota 5) B/. 730,289 B 715,992
Préstamos y contratos de arrendamiento por cobrar,
neto (Nota 6) 31,621,546 29,808,979
Reserva para préstamos incobrables (400,000) ' (213,389)
Comisiones cobradas no ganadas de préstamos (2,167,061) (1,967,318)
Comisiones cobradas no ganadas — arrendamientos
financieros - (785,399) | (872,223)
Cuentas por cobrar - otras (Nota 7) 301,561 | 353,910
Cuentas por cobrar - relacionadas (Nota 13) 312,762 25,492
Gastos pagados por anticipado 359,465 10,717
Impuesto sobre la renta diferido (Nota 8) 110,000 58,682
Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras, neto (Nota 10) 192,570 211,641
Otros Activos 29.885 18.049
|
Total de activos B/._30,305,618 B/_28.150,532

Pasivos y Patrimonio del Accionista
Pasivos
Préstamos y sobregiros bancarios (Nota 11)
Cuentas por pagar - proveedores
Dividendos por pagar (Nota 13)
Otras cuentas por pagar (Nota 9)
Cuentas por pagar - relacionadas (Nota 13)

Total de pasivos

Patrimonio del accionista
Capital en acciones (Nota 12)
Utilidades no distribuidas
Impuesto complementario pagado

Total de patrimonio del accionista

Total de pasivos y patrimonio del accionista

B/. 15,656,411

276,160

B/ 16,930,144

180,000

2,138,105 1,927,390
11,056,135 7.975.381
29,126,811 27012915

600,000 600,000
586,026 544,836
(7.219) (7.219)
1.178.807 i 1,137,617

B/ 30,305,618 B/ 28,150,532



Financiera Pacifico Internacional, S. A.
Estado de Resultados

Por el periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2013

Ingresos
Intereses ganados sobre:
Préstamos
Arrendamiento financiero
Comisiones por manejo de:
Préstamos
Arrendamiento financiero
Servicios prestados (Nota 13)
Alquileres
Otros ingresos

Generales y administrativos (Notas 13 y 14)
Gasto de intereses

Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta (Nota 15)

Utilidad neta

30/06/2013

(No auditado)
B/. 1,325,284

842,067

697,708
219,560

7,796
25,240

3,117,655

(1,967,749)
(907.988)

241,918

(65.728)

B/l 176,190

By.

Dic. 2012
(Auditado)

2,533,306
1,021,616

1,393,195
366,855
28,627
15,006
123,324

5,481,929

(3,650,293)
(1.574.024)

257,612

(22.814)

B/

234,798




Financiera Pacifico Internacional, S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio del Accionista
Para el periodo del 1 de enero al 30 de junio 2013

Capital en Utilidades No Impuesto

Acciones Distribuidas = Complementario Total
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (Auditado)B/. 600,000 B/. 430,038 B/. (7,219; B/. 1,022,819
Utilidad neta - 234,798 ] 234,798
Dividendos declarados - (120,000) - (120,000)
|
Saldo al 31 de diciembre de 2012 (Auditado) 600,000 544,836 (7,219!9 1,137,617
Utilidad neta (no auditado) . - 176,190 - 176,190
Dividendos declarados - (135,000) - (135.000)
Saldo al 30 de junio de 2013 (No auditado) B/, 600,000 B/ 586,026 BL (7.219:‘1 B/, 1,178,807
|
|
|
£ g&



Financiera Pacifico Internacional, S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Del 1 de enero al 30 de junio de 2013

Flujos de efectivo de actividades de operacién
Utilidad neta
Ajustes para conciliar Ia utilidad neta con el efectivo
neto utilizado en las actividades de operacion:

Provision para cuentas incobrables
Depreciacién y amortjzacion
Descarte de activos fijos

Cambios netos en activos y pasivos de operacién:
Préstamos por cobrar, otorgados
Cobros de préstamos
Cobros de arrendamiento por cobrar
Contratos de arrendamiento por cobrar
Cuentas por cobrar - otros
Gastos pagados por anticipado
Impuesto sobre la renta diferido
Dep6sitos en garantia
Cuentas por pagar - proveedores
Otras cuentas por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades las
de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Adaquisici6én de propiedad, mobiliario, equipo y mejoras
y efectivo utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Sobregiro bancario, neto
Préstamos bancarios
Pagos realizados a préstamos bancarios
Dividendos pagados
Cuentas con relacionadas

Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento

Aumento neto en el efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Informaci6én Adicional
Intereses pagados
Impuesto sobre la renta pagado

Actividades que no representaron salida de efectivo
Dividendos declarados

4-

30/06/2013 Dic. 2012
(No auditado) (Auditado)
B/. 176,190 Bl. 234,798
362,584 415,000
36,564 50,866
41 3,282
(5,533,829) (10,331,228)
3,887,687 8,718,102
2,289,207 3,976,719
(2,518,686) (5,722,785)
52,349 (100,664)
(348,748) (7,399)
(51,318) (58,682)
(11,836) (1,400)
- (10,319)
210.715 108.183
(1.449,080) (2.725.527)
(17.534) (141,196)
8,066 (103,447)
- 10,374,580
(1,281,799) (4,097,696)
(38,840) (12,000)
2.793.484 (3.161.426)
1.480.911 3.000.011
14,297 133,288
715.992 582,704
BL 730,289 B/, 715,992
|
B/ 636,929 BA 1595918
B/, 32,451 B:’i. 104,686
B 135,000




Financiera Pacifico Internacional, S. A.

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2013

1. Organizacién y Actividad Principal

Financiera Pacifico Internacional, S. A. (la “Compafiia”), es una empresa establecida bajo las leyes de la
Republica de Panama, el 12 de junio de 1984, mediante Escritura Pablica No.471. Su actividad econémica
principal consiste en el otorgamiento de préstamos personales y arrendamiento financiero de automévil. La
Compatiia es una subsidiaria 100% propiedad de Pacifico Investment Group, Ltd.

Las oficinas de Financiera Pacifico Internacional, S. A. estan ubicadas en Calle £0, entre Avenida Federico
Boyd y Calle Uruguay, Edificio Pacifico, Ciudad de Panama.

Las actividades financieras en la Reptiblica de Panamaé estén reguladas por la Ley 42 de 23 de julio de 2001.
La legislacion establece, entre otros, las normas relativas a constituciéon y operaciones de las entidades, las
condiciones para la formalizacién de una transaccioén de préstamos, las férmulas y métodos de la aplicacién y
devolucioén de intereses, del capital minimo, las infracciones y sanciones, entre otras.

La Administracién de la Compaiiia aprobd la emision de los estados financieros el 26 de
abril de 2013.

2. Resumen de las Politicas de Contabilidad mis Significativas

A continuacioén se presentan las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido consistentemente aplicadas para los H.TLOS presentados.

Base de Presentacion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados por la Administraciéon de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Los estados financieros han sido preparados
sobre la base del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF requlere el uso de ciertas estimaciones de
contabilidad criticas. También requiere que la Administracién use su juicio en el proceso de la aplicacién de
las politicas de contabilidad de la Compaiiia. Las dreas que involucran un alto grado de juicio o complejidad,
o 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados ﬁ_i':iancieros se revelan en la
Nota 3.

(a) Normas nuevas y enmiendas adoptadas por la Compariia

- No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para los
estados financieros que inician a partir del 1 de enero de 2012 que pudieran tener| un impacto material en la
Compaiiia.



Financiera Pacifico Internacional, S. A.

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2013

2. Resumen de las Politicas de Contabilidad mads Significativas (Continuacion)
Base de Presentacién (continuacion) ‘

(b) Norma y revision a normas que ain no son efectivas y no han sido adoptadas con anticipacién
por la Compatiia

- NIIF 9, Instrumentos Financieros, se! refiere a la clasificacion,
medicién y reconocimiento de los activos financieros y pasivos financieros. La NIIF 9 fue emitida en
noviembre de 2009 y octubre de 2010. Reemplaza las partes de la NIC 39 que se relacionan con la
clasificacion y medici6n de activos financieros. La NIIF 9 requiere que los activos financieros se clasifiquen
en dos categorias: los que se miden a valor razonable y los que miden a costo amortizade. La Compafiia atn
estd evaluando el impacto completo de la NIIF 9 y tiene la intencion de adoptar la NIIF 9 a mas tardar el
periodo de contabilidad que inicia a partir del 1 de enero de 2015.

- ' NIIF 13, Medicién del Valor Razonable, tiene como objetivo
mejorar la consistencia y reducir la complejidad al proporcionar una definicién precisa del valor razonable y
una sola fuente de medicién del valor razonable y los requisitos de divulgacién para su uso en las NIIF. La
Compafifa estd ain evaluando el impacto completo de la norma y tiene la intencién de adoptarla a mas tardar
el periodo de contabilidad que inicia a partir del 1 de enero de 2013. I

No existen otras NIIF o interpretaciones que atin no sean efectivas que se espera tengan un impacto material
sobre la Compaiiia.

Activos Financieros — Préstamos por Cobrar

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un
mercado activo. Ellos se originan cuando la Compafiia provee dinero directamente a un deudor sin la
intencién de negociar los préstamos.

Los préstamos concedidos se presentan a su valor principal pendiente de cobro, Los intereses sobre los
préstamos se acreditan a ingresos bajo el método de acumulacion con base al valor principal pendiente de
cobro y las tasas de interés pactadas.

Los contratos de arrendamiento financiero por cobrar se registran bajo el método financiero, el cual refleja
estos arrendamientos al valor presente del contrato y la diferencia entre el monto total del contrato y el costo
del bien arrendado se registra como intereses y comisiones no devengados y se|amortizan como ingresos
durante el periodo del contrato de arrendamiento, bajo el método de tasa de interés efectiva.



Financiera Pacifico Internacional, S. A.
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2013

2. Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacion)

Reserva para pérdida en Préstamos

La Compafiia utiliza el método de reserva para proveer sobre pérdidas en los préstamos. El monto de
pérdidas en préstamos estimado durante el afio se reconoce como gasto de provisidn en los resultados de las
operaciones y se acredita a la cuenta de reserva para pérdidas en préstamos., Cuando un préstamo es
considerado incobrable, se carga contra la provisién acumulada relacionada por deterioro del préstamo.
Tales préstamos son dados de baja después de que todos los procedimientos necesarios han sido completados
y el monto de la pérdida ha sido determinado. Posteriormente, las recuperaciones|de los montos previamente
dados de baja se acreditan en el estado de resultados

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la contraprestacion recibida por les servicios provistos en el
curso ordinario de las actividades de la Compaiifa. La Compaiiia reconoce los ingresos cuando: el monto de
ingresos puede ser medido con fiabilidad, es probable que futuros beneficios econémicos fluyan a la entidad,
y los criterios especificos se han cumplido para cada una de las actividades de la Compafifa, tal como se
describe a continuacién:

Ingreso por intereses

El ingreso por intereses sobre préstamos es reconocido en el estado de resultados bajo el método de interés
efectivo. El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un
activo financiero y de distribuir el ingreso sobre un periodo de tiempo.

Comisiones ganadas

Los ingresos por comisiones son generalmente reconocidos sobre la base de devengado, cuando los servicios
han sido prestados. Las comisiones por el origen de préstamos son diferidas y recanoc1das como un ajuste a
la tasa de interés efectiva del préstamo.

Ingresos por alquileres
El ingreso por alquileres es reconocido cuando el servicio es provisto y estan pactados en forma mensual.

Propiedad, Mobiliario, Equipo y Mejoras

La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras son registrados al costo de adquisicién. Las ganancias y pérdidas
en descarte o venta de activo fijo se reflejan en resultados, asi como los desembolsos para reparaciones vy
mantenimientos normales de los activos. Las mejoras importantes y reparaciones que incrementan la vida
util estimada de los activos se capitalizan. Los importes menores que no se ajustan a esta politica son
cargados al resultado del periodo.



F'inanciera Pacifico Internacional, S. A.
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2013

2. Resumen de las Politicas de Contabilidad m4s Significativas (Continuaci6n)

Propiedad, Mobiliario, Equipo y Mejoras (continuacion)
La depreciacién y amortizacién de la propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se calculan por el método de
linea recta sobre la base de la vida 1til estimada de los activos que se detalla asi:

Propiedad 30 afios
Mobiliario y equipo de oficina 4 a 10 afios
Mejoras a la propiedad _ 30 afios
Equipo de computo 4 afios
Equipo rodante 4 afios

El valor residual de los activos, vidas ttiles y métodos de amortizacion se revisan, y son ajustados de forma
prospectiva si fuese apropiado, si hay una indicacién de un cambio significativo desde la ultima fecha de
presentacion de los estados financieros.

El importe en libros de un activo se reduce de inmediato a su valor recuperable si el valor en libros del activo
es mayor que su valor estimado de recuperacion.
|
. T . | .
Las ganancias y pérdidas sobre ventas se determinan comparando el valor de la venta con el valor en libros y
son reconocidas en el estado de resultados. |

Bienes Recibidos en Dacioén de Pago

Los bienes recibidos de los préstamos como dacién de pago son registrados inicialmente al valor en libros de
los préstamos no cancelados. Los bienes recibidos en dacién de pago se deprecian en base a la vida util
estimada de los bienes.

Beneficios a Empleados

Prima de Antigiiedad y Fondo de Cesantia

De acuerdo con el Cédigo Laboral de la Reptiblica de Panama, los empleados con un contrato indefinido de
trabajo tienen derecho a recibir, a la terminacién de la relacién laboral, una prima de antigiiedad, equivalente
a una semana de salario por cada afio de trabajo, determinada desde la fecha de inicio de la relacion laboral.
La Ley No.44 de 1995 establece que las compafifas deben realizar una contribucién a un Fondo de Cesantia
para cubrir los pagos por prima de antigiiedad y despido a los trabajadores. Esta contribucién es determinada
en base a la compensacion pagada a los empleados. Para administrar este fondo, fa Compaiiia establecié un
fideicomiso con una entidad privada autorizada. El aporte del afio ascendia a B/.4,218 (2012: B/.10,074). El
valor acumulado del Fondo de Cesantia es por B/.121,760 (2012: B/.117,973).



Financiera Pacifico Internacional, S. A.
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2013

2. Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacion)
Beneficios a Empleados (continuacién)

Seguro Social

De acuerdo a la Ley No.51 de 27 de diciembre de 2005, las compafiias deben realizar contribuciones
mensuales a la Caja de Seguro Social, sobre la base de un porcentaje del total de salarios pagados a sus
empleados. Una parte de estas contribuciones es utilizada por el Estado Panamefio para el pago de las
futuras jubilaciones de los empleados. El aporte del afio ascendi6 a B/ 47,828 (2012: B/.91,706).

Cuentas por Pagar _
Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente al costo de la transaccién y subsecuentemente medidas al
costo amortizado utilizando el método de interés.

Informacién de Segmentos

Un segmento del negocio es un componente identificable de la Compafifa, encargado de suministrar un tnico
producto o servicio, o bien un conjunto de ellos que se encuentran relacionados y que se caracteriza por estar
sometido a riesgos y rendimiento de naturaleza diferente a los que corresponden a otros segmentos del
negocio dentro de la misma Compafifa. Un segmento geografico es un componente identificable de la
empresa encargado de suministrar productos o servicios dentro de un entorno econémico especifico, y que se
caracteriza por estar sometido a riesgos y rendimientos de naturaleza diferente a 105 que corresponden a otros
componentes operativos que desarrollan su actividad en entornos diferentes. La Compafiia s6lo mantiene un
segmento de negocios, el cual consiste en el otorgamiento de créditos al mercado de consumo, por lo que no
se requiere divulgacion de segmentos.

Acciones de Capital
Las acciones comunes son clasificadas como capital y reconocidas al valor razonable de la contraprestacién
recibida por la Compafiia. |

Préstamos Bancarios

Los préstamos bancarios se reconocen inicialmente al costo de la transaccién. Los préstamos son
subsecuentemente presentados a su costo amortizado. Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del
método de interés efectivo y se incluyen en resultados bajo la categoria de gastos de intereses.

v



Financiera Pacifico Internacional, S. A.
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2013 |

2, Resumen de las Politicas de Contabilidad mas Significativas (Continuacion)

Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta corriente es reconocido en los resultados de operaciones del afio corriente y se
calcula sobre la renta neta gravable del afio, utilizando la tasa de impuesto sobre la renta vigente a la fecha
del balance general.

El impuesto sobre la renta diferido es calculado con base al método de pasivo, censiderando las diferencias
temporales entre los valores segun libros de los activos y pasivos informados para propdsitos financieros y
los montos utilizados para propésitos fiscales. El monto de impuesto diferido esta basado en la forma de
realizacién de los activos y pasivos, utilizando las tasas de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del
balance general.

Unidad Monetaria |

Los estados financieros estan expresados en balboas (B/.), unidad monetaria de la Republica de Panama4, la
cual esta a la par con el délar (US$), unidad monetaria de los Estados Unidos de Amenca El délar (US$)
circula y es de libre cambio en la Reptblica de Panama.

3. Estimaciones de Contabilidad y Juicios Criticos

La Compaiiia efectiia estimaciones y supuestos que afectan las sumas reportadas de los activos y pasivos
dentro del siguiente periodo fiscal. Las estimaciones y decisiones son contmuamente evaluadas y estan
basadas en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen
son razonables bajo las circunstancias.

Provision para Posibles Pérdidas de Préstamos
La Compaiiia revisa su cartera de préstamos periddicamente para evaluar el deterioro sobre la base de
evidencia objetiva, esta evidencia incluye informacién observable que indique que hubo un cambio adverso
en la condicién de pago de los prestatarios. La Compaiiia utiliza su mejor juicio para determinar si hay
informacién observable que pueda indicar un deterioro medible en cada préstamo basados en experiencia
histérica de pérdidas de préstamos con caracteristicas similares.

s



Financiera Pacifico Internacional, S. A. '
Notas a los Estados Financieros |
30 de junio de 2013

4. Administracién del Riesgo Financiero

En el transcurso normal de sus operaciones, la Compaiiia esta expuesta a una variedad de riesgos financieros,
los cuales trata de minimizar a través de la aplicacién de politicas y procedimientos de administracién de
riesgo. Estas politicas cubren entre otros, el riesgo de crédito, el riesgo de mercado que incluye el riesgo de
tasa de interés y el riesgo de liquidez.

Riesgo de Crédito

La Compaififa estd expuesta al riesgo de crédito, el cual consiste en que la contraparte (prestatarios) no
cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer de conformidad con los términos y
condiciones pactados.

Para minimizar el riesgo de crédito, las politicas de administracién de riesgo establece limites a los préstamos
otorgados individualmente. El Comité de Crédito vigila periédicamente las politicas con relacién a montos
maximos y plazos de financiamiento.

De igual forma se apoya sobre controles preventivos para asegurarse que las condiciones del crédito y los
requisitos legales para los desembolsos se cumplan y por otra parte, sobre controles detectivos, para
monitorear la evolucion de la situacién financiera de los prestatarios y la evolucién de los sectores
econdmicos relacionados, permitiendo evaluar los riesgos potenciales de pérdida y, de ser el caso, las
provisiones requeridas.

Los controles detectivos incluyen gestiones de cobros quincenales para una parte de la cartera de préstamos y
mensuales para la otra. |

. Riesgo de Liquidez

La Compafifa requiere tener suficiente efectivo para hacer frente a sus obligaciongs. Para ello cuenta con el
efectivo en bancos y/o activos de facil realizacion que le permiten hacer frente a cualquier déficit de efectivo
para el cumplimiento de sus obligaciones a corto plazo.

El analisis de los vencimientos de los pasivos financieros determinados con base al periodo remanente a la
fecha del balance general hasta la fecha de vencimiento contractual, y sus flujos futuros sin descontar, se
detallan a continuacion:

|
Menos de un aifio De 1 a 5 afios Mais de 5 afios

30 de junio de 2013 (No auditado) |

Activos |

Efectivo y depdsitos en bancos B/. 730,289 B/. - B/. -

Préstamos por cobrar 3,430,542 9,111,289 9,092,971

Arrendamientos financigros 3.420.258 10,655,533 1.447.362
- 7,581,089 19,766,822 10,540,333

Pasivos

Préstamos bancarios 7,579,833 8.076.578 -

Posicién neta B/, 1,256 B/ 11,690,244 B/ 10,540.333
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Financiera Pacifico Internacional, S. A.

Notas a los Estados Financieros

30 de diciembre de 2013

4. Administracién del Riesgo Financiero (Continuacion)

Riesgo de Liquidez (continuacion)

Menos de un Afio De 1 a § Aiios !Mﬁs de 5 Afios

31 de diciembre de 2012 (Auditado)
Activos
Efectivo y depdsitos en bancos B/. 715,992 B/ - B/. -
Préstamos por cobrar 3,619,627 8,582,211 8,027,641
Arrendamientos financieros 3,324,718 10,753.170 1,745,640

7,660,337 19,335,381 9,773,281
Pasivos
Préstamos bancarios 5.964.294 10.965.850 -
Posicion neta B/, 1,696,043 B/, 8,369,531 B/, 9.773.28]

Riesgo de Tasa de Interés

La Compaflia esta expuesta a varios riesgos asociados con los efectos de las fluctuaciones que prevalecen en
los niveles de tasa de interés y sus flujos de efectivo. La Administracién de la Compaifiia mantiene controles
sobre el riesgo de tasa de interés. El riesgo de tasa de interés estd incluido en el rie;s go de mercado.

La Compaiiia estd expuesta a las fluctuaciones de las tasas de interés. En efectol, el monto de los ingresos
provenientes de los intereses recibidos forman una parte importante de los ingrescs totales y los cambios en
las tasas de interés podrian afectar de manera desventajosa el balance entre los intereses cobrados sobre los
activos financieros y los intereses pagados sobre las fuentes de financiacién. |

La Administracién de la Compaiiia mantiene controles periédicos sobre el riesgo de tasa de interés, el cual
incluye la revision de los vencimientos de sus activos y pasivos con tasas de interés.

Administracion del Capital

Los objetivos de la Compaiifa cuando administra su capital es garantizar la capaigidad de la Compafifa para
continuar como negocio en marcha, asi como mantener una estructura de capital dptima que reduzca el costo
de capital. En adicién, la Compaiifa debe cumplir con los requerimientos de capital establecidos por el
Regulador en B/.600,000 de capital pagado.
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Financiera Pacifico Internacional, S. A.
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2013

4. Administracién del Riesgo Financiero (Continuacién)
Administracion del Capital (continuacion)

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base de razén de apalancamiento. | El apalancamiento es el
resultado de dividir la deuda neta entre el total del capital. La deuda neta se calcula como el total de
préstamos que se muestran en el balance general menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El total del
capital estd determinado como el total del patrimonio, mas la deuda neta.

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

Préstamos
La cartera de préstamos es sustancialmente a mediano plazo, asimismo se ercuentra ajustada por una
provisién acumulada para posibles préstamos incobrables, si fuese requerida, por lr) que su valor de registro
se aproxima a su valor razonable estimado.

|
Otros activos y otros pasivos
El valor en libros de otros activos y pasivos se aproxima a su valor razonable por su naturaleza a corto plazo.

5. Efectivo

El efectivo se desglosa asi:

30/06/2013 Dic. 2012
(No auditado) (Auditado)
Caja menuda B/. 4,060 B/.| 3,951
Cuentas corrientes , 696,229 682,041
Depésitos a plazo 30.000 30,000

B/, 730,289 BL| 715.992

-__-\F\
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Financiera Pacifico Internacional, S. A.
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2013

6. Préstamos y Arrendamientos Financieros

Los préstamos por cobrar y arrendamientos financieros por cobrar se presentan a continuacion:

30/06/2013 Dic. 2012
(No auditado) = (Auditado)
Préstamos por cobrar agregados B/. 1,776,588 B/. 2,863,255
Menos: :
Intereses cobrados no ganados (274,215) (466,045)
Seguros retenidos (135.450) (208.209)
Préstamos agregados 1,366,923 2,189,001
Préstamos por cobrar sobre saldos 19,858,214 17.366.224
Total de préstamos 21,225,137 19,555,225
Contratos de arrendamientos financieros por cobrar 15,523,153 15,823,528
Menos:
Intereses cobrados no devengados (3,074,292) (3,456,316)
Seguros retenidos (2,052.452) (2.113.458)
Contratos de arrendamientos financieros, neto 10,396.409 10,253,754
Saldo al final del afio B/ 31,621,546 B/. 29,808,979
Los préstamos por su antigiiedad se detallan a continuacion:
30/06/2013(No auditado)
Vencido|
Corriente y Vencido a Vencido a a mas de
30 dias 60 dias 90 dias 90 dias Total
(Expresado en Balboas)
Agregados 1,743,459 9,687 7,024 16,418/ 1,776,588
Sobre saldo 19.768.350 30,427 19,755 39,682 19.858.214
21.511,809 40,114 26,779 56,100/ 21,634,802
Dic. 2012(Auditado)
Vencido |
Corriente y Vencido a Vencido a a mas de
30 dias 60 dias 90 dias 90 dias Total
(Expresado en Balboas) |
Agregados 2,839,242 6,805 5,054 12,154 2,863,255
Sobre saldo 17.303.106 22,186 13.979 26,953 17.366.224
142.34 28,991 19,033 39.107 | __20.229.479
, va
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Financiera Pacifico Internacional, S. A.

Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2013

6. Préstamos y Arrendamientos Financieros (Continuacion)

El movimiento de la reserva para préstamos por cobrar es €l siguiente:

Saldo al inicio del afio
Aumentos en la reserva
Eliminaciones

Saldo al final del afio

Los pagos minimos por arrendamientos a ser recibidos durante los siguientes cinco afios fiscales se detallan a

continuacion:

0 -12 meses
13 — 24 meses
25 — 36 meses
37 — 48 meses
Mas de 48 meses

Total de pagos minimos por arrendamientos

7. Cuentas por Cobrar - Otras

Las cuentas por cobrar - otras se detallan asf:

Empleados ACP

Reclamos de seguros

Intereses por cobrar - préstamos
Otros

8. Impuesto sobre la Renta Diferido

El activo por impuesto sobre la renta diferido fue calculado utilizando la tasa de impuesto del 27.5% aplicada
a las diferencias temporales. El impuesto sobre la renta diferido se genera de la reserva para préstamos

incobrables.

30/06/2013
(No auditado)
B/. (213,389)
(327,584)
140,973

B/ (400,000)

Dic. 2012
' (Auditado)
B/.  (181,545)
(415,000)
383.156

B/, (213.389)

30/06/2013 Dic. 2012
(No auditado) (Auditado)
B/. 3,420,258 B/. 3,324,718
3,235,097 3,196,262
2,965,481 2,927,618
2,554,419 2,607,304
3.347.898 3.767.626

B/. 15,523,153 B/. 15,823,528

|

30/06/2013 Dic. 2012
(No auditado) . (Auditado)
B/. 10,481 B/. 18,291
7,352 33,889

68,604 206,925
215.124 94.805

B/ 301,561 B/.__353.910

!
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Financiera Pacifico Internacional, S. A.
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2013

9. Otras Cuentas por Pagar
Las otras cuentas por pagar se detallan asi:

30/06/2013 Dic. 2012

(No auditado) (Auditado)
Seguros retenidos B/. 28,648 B/. 33,664
Seguros por pagar 189,443 637,503
Devolucion de intereses y descuentos 494,349 459,108
Reservas varias 98,406 88,127
Impuesto de financiera y FECI por pagar 18,053 18,158
Reservas - servicios de descuento 112,163 102,590
Timbres y cargos notariales retenidos por pagar 60,647 ' 62,458
Intereses por pagar 287,964 17,005
Otros 848.432 | 508.777

B/. 2,138,105 B/, 1,927,390

10. Propiedad, Mobiliario, Equipo y Mejoras

La propiedad, mobiliario, equipo y mejoras se detallan asi:

30 de junio de 2013 (No auditado)

Saldo al Saldo al
_31/12/2012 Adiciones Retiros 30/06/2013
Costo ' |
Propiedad B/. 95,370 B/ - B/. - B/. 95,370
Mobiliario y equipo de oficina 190,760 9,201 199,961
Mejoras a la propiedad 102,411 | 102,411
Equipo de transporte 159,783 3,867 971} 162,679
Rétulos 31,186 125 31,311
Equipo de aire acondicionado 68,181 | 68,181
Equipo de computo 232,780 4,342 (1.645) 235477
880.471 17.535 (261 6)| 895.390
Depreciacién y amortizacién
acumuladas
Propiedad (52,194) (1,497) _ (53,691)
Mobiliario y equipo de oficina (160,187) (8,290) ' (168,477)
Mejoras a la propiedad (100,159) (536) - (100,695)
Equipo de transporte (63,957) (14,168) 971 (77,154)
Rétulos (30,508) (207) - (30,715)
Equipo de aire acondicionado (55,921) (3,133) - (59,054)
Equipo de computo (205.904) (8.734) 1.604 (213.034)
|
(668.830) (36.565) 2,575 (702.820)
Saldo neto B/, 211,641 B/ (19,030) BL (41) BL 192,570
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Financiera Pacifico Internacional, S. A.
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2013

10. Propiedad, Mobiliario, Equipo y Mejoras (Continuacién)

31 de diciembre de 2012 (Auditadn)

Saldo al | Saldo al
31/12/2011 Adiciones Retiros | 31/12/2012
Costo
Propiedad B/. 95,370 B/. - B/. - B/. 95,370
Mobiliario y equipo de oficina 164,772 29,960 (3,972) 190,760
Mejoras a la propiedad 102,411 - - 102,411
Equipo de transporte 81,605 79,116 (938) 159,783
Rétulos 30,752 434 - 31,186
Equipo de aire acondicionado 59,982 8,199 - 68,181
Equipo de cémputo 220,873 23.487 (11.580) 232.780
755.765 141,196 (16.490) 880.471
|
Depreciacién y amortizacién
acumuladas
Propiedad (49,201) (2,993) - (52,194)
Mobiliario y equipo de oficina (151,904) (11,781) 3,498 (160,187)
Mejoras a la propiedad (98,858) (1,301) - (100,159)
Equipo de transporte (53,308) (11,587) 938 (63,957)
Roétulos (29,717) (791) - (30,508)
Equipo de aire acondicionado (50,270) (5,651) - (55,921)
Equipo de computo (197.914) (16,762) 8.772 (205.904)
(631.172) (50.866) 13.208 (668.830)
Saldo neto Bl 124,593 B/ 90330 B/ (3.282) B4 211,641



Financiera Pacifico Internacional, S. A.
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2013

11. Préstamos y Sobregiros Bancarios

Los préstamos y sobregiros bancarios se detallan asi:

30/06/2013 . Dic. 2012
(No auditado) (Auditado)
Sobregiros autorizados con el Banco General, S. A.
garantizados con fianza personal de los accionistas B/. 502,582 B/. 319,293

Sobregiros autorizados con Davivienda garantizados
con fianza personal de los accionistas. 336,359 1,011,582

Banco Internacional de Costa Rica, S. A.
Linea de crédito por B/.4,000,000, garantizada sobre
contrato de pignoracion de pagarés y cesiéon de pagos
de la cartera del Ministerio de Educacién. 1,742,163 2,206,369

Préstamo a requerimiento, con garantia personal de
los accionistas. L .

Banco General, S. A.

Linea de crédito por B/.2,000,000, con vencimiento en

octubre del 2013, garantizada con fianza personal de :

los accionistas y sobre contrato de pignoraciéon de |

pagarés y cesion de pagos de la Caja de Seguro

Social. 2,036,113 _ 2,567,242

Davivienda
Préstamos garantizados con depdsitos a plazo fijo de
los accionistas y de compafifa relacionada, y

vencimientos varios hasta octubre del 2013, 2,000,000 2,000,000
|

BBVA

Préstamo a requerimiento, con garantia personal de .

los accionistas. . 1,700,000 1,700,000

Linea de crédito por B/.1,300,000, con vencimiento en |
noviembre del 2013 y garantizada con acciones
propiedad de los accionistas. 839,194 1,125,658

Bergen Enterprises, Inc.
Préstamo a requerimiento con vencimiento en |
diciembre 2014 6,000,000 6,000,000

B/ 15656411 BL 16,930,144
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Financiera Pacifico Internacional, S. A.
Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2013

11. Préstamos y Sobregiros Bancarios (Continuacion)

Los financiamientos bancarios generaron intereses en base a las tasas que oscilaban entre 4.23% y 12% anual
(2012: 4.23%y 12.6%).

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de cambios en tasas de interés estd representada por las fechas de
ajuste o revision de tasas de interés. Véase la estructura de vencimiento de los préstamos a continuacion:

30/06/2013 Dic. 2012
(No auditado) (Auditado)
A un afio B/. 7,579,833 B/. 5,964,294
De 2 a 3 afios 8.076.578 | 10.965.850
/ 6411 B/ 44

12. Capital en Acciones
El capital en acciones de la Compaiiia estd compuesto de la siguiente manera:

30 de
ldeenero  Emision de | junio
de 2013 acciones de 2013

No. de acciones comunes 6.000 - 6.000

|
Acciones comunes B/, 600,000 - | B/.600,000

El capital social autorizado corresponde a 6,000 acciones comunes con un valor nominal de B/.100 por
accién emitidas y en circulacion.

13. Saldos y Transacciones con Relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas se detallan a continuacion:

30/06/2013 Dic. 2012
(No auditado) (Auditado)
Saldos
Cuentas por cobrar - relacionadas Bl 312,762 B/ 25.492
Dividendos por pagar BL___ 276,160 B/ 180.000
Cuentas por pagar — relacionadas B/ 11,056,135 B/, 7975381
|
Transacciones ,
Ingresos por servicios B/, - B/ 28,627
Gasto de alquileres B/, 16,015 B/ 32,064

La remuneracion total de los administradores y de otros miembros del personal clave al 30 de junio de 2013
ascendi6 a B/.104,272 (2012: B/.191,543).
|
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Notas a los Estados Financieros
30 de junio de 2013 |

14. Gastos Generales y Administrativos

Los gastos generales y administrativos se detallan a continuacion:

30/06/2012 Dic. 2012
(No auditado) (Auditado)
Salarios B/, 323346 B/ 641,795
Vacaciones 33,270 65,440
Decimotercer mes 31,604 60,136
Gasto de representacion 16,963 | 21,825
Seguro social patronal 47,828 91,706
Seguro educativo patronal ' 5,319 10,302
Riesgos profesionales 3,636 6,938
Fondo de cesantia y prima de antigiiedad 8,058 16,869
Prima de produccién y bonificaciones 31,626 75,177
Comisiones bancarias 12,505 15,014
Honorarios profesionales 56,839 191,533
Transportes y viajes 10,273 24,735
Cuotas y suscripciones 8,169 11,394
Anuncios y propagandas 40,725 69,458
Atenciones a clientes 6,896 22,702
Alquileres 77,399 121,356
Fotocopias 6,602 13,274
Energia eléctrica 34,997 63,064
Utiles de oficina y papeleria 20,314 44,450
Timbres y papel sellado 1,810 6,911
Impuestos nacionales : 67,694 141,273
Impuestos municipales 11,511 18,488
Teléfonos ' 21,005 46,806
Reparaciones y mantenimiento 7,833 : 25,515
Aseo 1,789 2,226
Combustible y lubricantes 8,342 18,080
Gastos miscelaneos 16,059 31,407
Donaciones y contribuciones 25,150 58,400
Servicios de descuento 17,557 30,979
Depreciacion 36,564 50,866
Cuentas incobrables, neto 219,691 108,827
Seguros 697,216 1,402,363
Otros gastos 59.159 | 140.984

Bl 1967749  BL_ 3650293
|
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15. Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta puede ser conciliado con la provision sobre la renta en los estados financieros, as:

30/06/2013 | Dic. 2012
(No auditado) (Auditado)
Gasto de impuesto sobre la renta ,
calculado, aplicando la tasa vigente
de 27.5%% (2012: 27.5%) efectiva a la
utilidad en libros B/. 66,527 B/. 70,843
Aumento (disminucién) resultando de:
Impuesto diferido (51,318) (58,682)
Ingresos no gravables y otros incentivos fiscales (829) (1,580)
Gastos no deducibles 51,348 12,233
Impuesto sobre la renta causado : B 65,728 BL 22.814

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compailia determiné su impuesto sobre la
renta sobre la base del método tradicional.
|
. . . . |
De acuerdo a las regulaciones fiscales vigentes, las declaraciones del impuesto sohlare la renta, inclusive la del
afio terminado el 31 de diciembre de 2012, estan sujetas a revisioén por las autoridades fiscales para los tres
ultimos periodos fiscales.
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15. Impuesto sobre la Renta

El impuesto sobre la renta puede ser conciliado con la provisién sobre la renta en los estados financieros, as:

30/06/2013 Dic. 2012
(No auditado) (Auditado)
Gasto de impuesto sobre la renta
calculado, aplicando la tasa vigente
de 27.5%% (2012: 27.5%) efectiva a la |
utilidad en libros B/. 66,527 B/. 70,843
Aumento (disminucién) resultando de:
Impuesto diferido (51,318) (58,682)
Ingresos no gravables y otros incentivos fiscales (829) (1,580)
Gastos no deducibles 51.348 12,233
Impuesto sobre la renta causado , / 728 B/ 22.814

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafiia determiné su impuesto sobre la

renta sobre la base del método tradicional.

De acuerdo 4 las regulaciones fiscales vigentes, las declaraciones del impuesto sobre la renta, inclusive la del
afio terminado el 31 de diciembre de 2012, estan sujetas a revision por las autoridades fiscales para los tres

ultimos periodos fiscales.
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