PROSPECTO INFORMATIVO
PROMOCION MEDICA, S.A.
PROGRAMA ROTATIVO DE BONOS CORPORATIVOS
US$15.000,000.00

Sociedad andnima constituida y existente bajo las leyes de la Republica de Panama, mediante Escritura Piblica NGmero
6,943 de 31 de diciembre de 1968, otorgada ante la Notaria Cuarta del Circuito de Panamd, inscrita en la Seccion de
Micropeliculas (Mercantil) del Registro Pablico en el Tomo 644, Folio 570, Asiento 114659 actualizada en la Ficha 7932,
Rollo 312, Imagen 34, desde el 7 de enero de 1969. Oferta Plblica de Bonos Corporativos Rotativos (los “Bonos™) por una
suma no mayor a Quince Millones de Délares (US$ 15.000,000.00), moneda de los Estados Unidos de América, suma ésta
que representa 5.0 veces el capital pagado del Emisor y Subsidiarias al 30 de septiembre de 2013, que seran emitidos de
tiempo en tiempo bajo un programa rotativo en el cual el saldo total a capital de los Bonos emitidos y en circulacién en un
solo momento no podra exceder la suma antes indicada. Los Bonos seran emitidos de forma desmaterializada, registrada y
sin cupones, y representados por medio de anotaciones en cuenta, en denominaciones de Mil Délares (US$1,000.00) y en
sus maltiplos. Los Bonos serdn ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al cien por ciento (100%) de su valor
nominal, pero podrén ser objeto de deducciones o descuentos asi como de primas o sobreprecios, segin lo determine el
Emisor, de acuerdo a sus necesidades y las condiciones del mercado. Los inversionistas tendrdn derecho a solicitar la
materializacion de su inversion, mediante la emision fisica de uno o méas Bonos. Los Bonos de cada Serie devengarén, a
partir de su respectiva Fecha de Emisidn, una tasa de interés anual fija o variable, la cual serd previamente determinada por El
Emisor antes de efectuarse la oferta de venta de cada Serie. Para cada una de las series los intereses seran pagaderos
trimestralmente, los dias quince (15) de marzo, junio, septiembre y diciembre (cada uno, un “Dia de Pago de Interés”),
hasta su respectiva Fecha de Vencimiento o Redencién Anticipada, y en caso de no ser este un Dia Habil, entonces el pago se
hara el primer Dia Habil siguiente. La base para el calculo de intereses sera dias calendarios/360. La tasa variable sera la que
resulte de sumar un margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa que bancos de primera linea
requieran entre si para depositos en Ddlares, a tres (3) meses plazo, en el mercado interbancario de Londres (London
Interbank Market). La tasa variable de los Bonos de cada Serie se revisara trimestralmente, dos (2) Dias Habiles antes de
cada Periodo de Interés por empezar. EI Emisor notificara a la Superintendencia del Mercado de Valores, mediante un
suplemento al Prospecto Informativo, la Fecha de Emision, la Fecha de Oferta Respectiva, la tasa de interés, el plazo, la
Fecha de Vencimiento y el monto de cada Serie de Bonos, con al menos dos (2) dias habiles antes de la Fecha de Oferta
Respectiva. Los Bonos podran ser emitidos en una o mas series, con plazos maximos de pago de hasta diez (10) afios,
contados a partir de la Fecha de Emisidn de cada serie. Simultaneamente a la presente oferta, el Emisor esta realizando una
oferta privada de Acciones Preferidas por la suma de Tres Millones de Délares (US$3.000,000.00), en donde Insignia
Financial Advisors, Corp. actda en condicion de asesor financiero.
Precio Inicial de la Oferta: 100%*

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL
MERCADO DE VALORES. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA
RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O
DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO. LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE
VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE
PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO.

Cifras Representadas en US$
Precio al publico Gastos de la Emision** Cantidad neta al Emisor
Por unidad US$1,000.00 US$9.67 US$990.33
Total US$15.000,000.00 US$145,150.00 US$14,854,850.00

* Oferta inicial mas intereses acumulados, precio inicial sujeto a cambios.
** Ver detalles en la Capitulo 11, Seccion D, Gastos de la Emisidn, de este Prospecto Informativo.

EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA DE
VALORES DE PANAMA, S.A. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION
ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR.

Fecha de Oferta Inicial: 15 de abril de 2014
Fecha de Impresién: 7de abril de 2014
Resolucion SMV No. 160-14 del 4 de abril de 2014



EMISOR

PROMOCION MEDICA, S.A. (PROMED, S.A))
Parque Industrial Costa del Este
Calle 228, Edificio Promed
Apartado Postal 0816-01755
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 303-3100, Fax: 303-3164
Jorge Jiménez: jjimenez@promed.com.pa
www.promed.com.pa

CASA DE VALORES, PUESTO DE BOLSA Y AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA

GENEVA ASSET MANAGEMENT, S.A.
Torre Global Bank, Piso 25, Suite 2502 y 2503, Calle 50
Apartado Postal 0833-0208
Panama, Republica de Panamé
Teléfono: 210-1430, Fax: 210-1431
Persona de contacto: Alvaro Naranjo
Correo electrénico: anaranjo@genasset.com
Pagina web: www.genasset.com

ASESOR FINANCIERO Y AGENTE ESTRUCTURADOR

Insignia Financial Advisors
Torre Capital Plaza, Oficina # 605, Costa del Este, Ciudad de Panaméa
Apartado postal: 0832-2795 World Trade Center, Panama, Republica de Panaméa
Teléfono: (507) 300-2046
Fax: (507) 300-2047
Persona de contacto: Adriana Carles
Correo electrénico: adriana.carles@insigniafa.com
Sitio web: www.insigniafa.com

ASESOR LEGAL

Galindo, Arias y L6pez
Scotia Plaza, Piso 11, Federico Boyd Ave. No.18 y calle 51.
Apartado Postal 0816-03356
Panama4, Republica de Panama
Teléfono: 303-0303, Fax: 303-0434
Persona de contacto: Licenciado Ramdn Ricardo Arias
Correo electrdnico: rrarias@gala.com.pa
Pagina web: http://gala.com.pa

CENTRAL DE CUSTODIA DE VALORES

Central Latinoamericana de Valores (Latinclear)


mailto:jjimenez@promed.com.pa

Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista,
Edificio Bolsa de Valores, Planta Baja
Apartado Postal 0823-04673
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 214-6105, Fax: 214-8175
latinc@latinclear.com.pa
www. latinclear.com.pa

LISTADO DE VALORES

Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista,
Edificio Bolsa de Valores, Primer Piso
Apartado Postal 0823-00963
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 269-1966, Fax: 269-2457
mepalomo@panabolsa.com
www.panabolsa.com

REGISTRO

Superintendencia del Mercado de Valores
Calle 50
P.H. Global Plaza, Piso 8
Apartado Postal 0832-2281WTC
Panama, Republica de Panaméa
Teléfono: 501-1700: Fax: 501-1709
info@supervalores.gob.pa
www.supervalores.gob.pa
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iNDICE

1) RESUMEN Y CONDICIONES DE LA EMISION .....ooiiiiiiiiiiieieiise et 5
1) FACTORES DE RIESGO.... ..ottt ekt 8
AL DE LA OFERTA bbb s 9
B, DEL EMISOR ..o s 10
C.  DEL ENTORNO ..ot bbb a bbb 10
D, DE LA INDUSTRIA e bbbt r bbb e et e e ar bbbt e e 10
11. DESCRIPCION DE LA OFERTA . ..ottt ar bbb nn e r e 10
A, DETALLES DE LA OFERTA otttk se e an e r b nr e 11
B. PLAN DE DISTRIBUCION DE LOS BONOS..........coosiiieiieieeiieiiesiesessee s ssessssessassessenen 19
C. MERGCADOS ... R R R R e 19
D.  GASTOS DE LA EMISION ....cooiiiieeieeieieieie ettt 19
E. USO DE LOS FONDOS RECAUDADOS ... s 20
F.  IMPACTO DE LA EMISION w...ooiiiiiiiieieieie et 21
G.  RESPALDO Y GARANTIAS ...ttt sttt 22
IV INFORMACION DEL EMISOR .....cocoiiiii s s 22
A. HISTORIAY DESARROLLQO DEL EMISOR ...t 23
B.  CAPITAL ACCIONARIO ..o e s 26
C. DESCRIPCION DEL NEGOCIO ......oooiiiiiiiitieee ettt n e nn e 27
D. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA o ettt et ar e an e 32
E. PROPIEDADES, MOBILIARIO, EQUIPO Y MEJORAS ..ottt 34
F. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES, LICENCIAS ..ottt 34
G. INFORME SOBRE TENDENCIAS ... .ottt 35
V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS ... 35
A.  ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS. .....cooviiiieieiiesieiesiesssesssiesse s 35
VI. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADQOS.37
A. DIRECTORES, DIGNATARIQOS, EJECUTIVOS Y ADMINISTRADORES ........ccoooiiiiiiiiiii 37
B, COMPENSACION .....oootiitiiteieie ettt s a2 222222 s 28t 44
C. PRACTICAS DE LA DIRECTIVA ..ottt 44
D, EMPLEADOS. ...ttt E R R R R Rt r R r e 46
E. PROPIEDAD ACCIONARIA ..ottt b bbbt bt b e s et b btk e e e near bt nn e e 46
VII.  PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES ..ot 46
A, PARTES RELACIONADAS ...ttt bbbttt n bbbt b e b e e b ar e nr bt eb e se e 46
B. NEGOCIOS O CONTRATOS CON PARTES RELACIONADAS ..o 46
C. INTERES DE EXPERTOS Y ASESORES .......ooiiuiiieeeeeeeesseesssesiessesssssssssssesssssssss s ssssssssasssssssssssssasssssessessons 47
VI TRATAMIENTO FISCAL ...t bbb 47
IX. LEY APLICABLE ... ..o bbb e 48
XI. MODIFICACIONES Y CAMBIOS ... e s 48



. RESUMEN Y CONDICIONES DE LA EMISION

LA INFORMACION QUE SE PRESENTA A CONTINUACION ES UN RESUMEN DE LOS PRINCIPALES
TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA. EL INVERSIONISTA POTENCIAL INTERESADO DEBE
LEER ESTA SECCION CONJUNTAMENTE CON LA TOTALIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN
EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO.

Emisor

Promocién Médica, S.A. (Promed, S.A.)

Clase de titulos

Bonos Corporativos Rotativos.

Series

Los Bonos podran ser emitidos en multiples series, segun lo establezca EI Emisor de acuerdo a
sus necesidades y las condiciones del mercado.

Moneda de pago
de la obligacion

Délares de los Estados Unidos de América "US$".

Monto del programa
Rotativo

Los Bonos se emitirdn bajo un programa rotativo en el cual el saldo insoluto a capital de los
Bonos emitidos y en circulacion en un solo momento no podra exceder de Quince Millones de
Dolares (US$15.000,000.00). A medida que el Emisor vaya reduciendo el saldo a capital de
los Bonos este podra emitir y ofrecer nuevos Bonos hasta por un valor nominal igual al monto
reducido. El valor nominal de la presente emision representa 5.0 veces del capital pagado del
Emisor al 30 de septiembre de 2013.

Fecha de oferta
inicial del programa
rotativo de Bonos

15 de abril de 2014.

Fecha de oferta
respectiva

Para cada Serie, la “Fecha de Oferta Respectiva” sera la fecha a partir de la cual se ofreceran
en venta los Bonos de cada una de la Series.

Fecha de emision

Determinada por EI Emisor antes de la oferta pablica de cada Serie de Bonos. La Fecha de
Emisidn, la Fecha de Oferta Respectiva, la tasa de interés, el plazo, la Fecha de Vencimiento y
el monto de cada Serie de Bonos serd notificada por El Emisor a la Superintendencia de
Mercado de Valores, mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con al menos dos (2)
Dias Hébiles antes de la fecha de oferta respectiva.

Representacion
de los Bonos

Los Bonos seran emitidos de forma nominativa, desmaterializada y representados por medio
de anotaciones en cuenta, en denominaciones de mil dolares (US$1,000.00) y sus multiplos.
Los Bonos se emitiran de forma registrada y sin cupones. No obstante, el inversionista podra
solicitar en cualquier momento que el Bono le sea emitido a su nombre en forma fisica e
individual.

Fecha de vencimiento

Los Bonos podran ser emitidos en una o0 mas series, con plazos maximos de pago de hasta diez
(10) afios, contados a partir de la Fecha de Emision de cada serie. La cantidad de Bonos a
emitirse por plazo de vencimiento serd determinada por El Emisor, seglin sus necesidades y
condiciones del mercado al momento de efectuarse la venta de los Bonos.

Precio inicial de
la oferta

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al 100% de su valor
nominal, pero podran ser objeto de deducciones o descuentos asi como de primas o
sobreprecio segun lo determine EI Emisor, de acuerdo a las condiciones del mercado.

Tasa de interés

La tasa de interés sera previamente determinada por el Emisor para cada una de las series y




podra ser fija o variable. La tasa variable serd la que resulte de sumar un margen, a ser
establecido exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa que Bancos de primera linea
requieran entre si para depdsitos en Délares a tres (3) meses plazo, en el mercado interbancario
de Londres (London Interbank Market) (LIBOR). La tasa variable de los Bonos se revisara
trimestralmente, dos (2) Dias Habiles antes de cada periodo de interés por empezar.

Pago de intereses

Para cada una de las Series, los intereses se pagaran trimestralmente los dias quince (15) de
marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio, hasta su vencimiento o fecha de redencién
anticipada, y en caso de no ser este un Dia Habil, entonces el pago se hara el primer Dia Habil
siguiente. La base para el calculo de intereses sera dias calendarios/360.

Periodo de gracia y
pago de capital

Para cada una de las Series, el saldo insoluto a capital de cada Bono se pagara mediante: (i) un
solo pago a capital, en su respectiva Fecha de Vencimiento; o (ii) mediante amortizaciones a
capital, en cuyo caso el Emisor tendra derecho a establecer un periodo de gracia para el pago
del capital para una 0 mas Series de Bonos (cada uno, un “Periodo de Gracia”), el cual no
podra ser mayor a treinta y seis (36) meses contados a partir de sus respectivas Fechas de
Emisién. Una vez transcurrido el Periodo de Gracia, si lo hubiere, el saldo insoluto a capital de
los Bonos de cada Serie se pagard trimestralmente mediante amortizaciones a capital, iguales,
hasta su respectiva Fecha de Vencimiento o hasta su Fecha de Redencién Anticipada. La
forma de Pago de Capital y el Periodo de Gracia, si lo hubiere, seran notificados por el Emisor
a la Superintendencia del Mercado de Valores, mediante un suplemento al Prospecto
Informativo, con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. Las
amortizaciones a capital seran efectuadas en Dias de Pago de Interés durante el periodo de
vigencia de la serie correspondiente. En caso de que el Dia de Pago de Interés no sea un Dia
Habil, entonces el pago se hara el primer Dia Habil siguiente.

Redencion anticipada

A opcidn del Emisor, los Bonos de cualquier serie podran ser redimidos total o parcialmente,
al 100% del saldo insoluto a capital de la Serie de que se trate, antes de su Fecha de
Vencimiento en cualquier Dia de Pago de Interés. Las redenciones totales se haran por el saldo
insoluto a capital mas los intereses devengados hasta la fecha en que se haga la redencién
anticipada. Las redenciones parciales se hardn pro rata entre los Bonos emitidos y en
circulacion de la serie de que se trate. Para las redencion parciales, no habra un monto minimo
de saldo insoluto a capital ni un porcentaje minimo o maximo de saldo insoluto a capital.

Respaldo y garantias
de la Emision

El cumplimiento de las obligaciones derivadas de los Bonos estara respaldado por el crédito
general del Emisor.

El Emisor, cuando lo estime conveniente, podra garantizar las obligaciones derivadas de una o
mas series de los Bonos a ser ofrecidos, mediante la constitucién de un Fideicomiso de
Garantia. Los bienes del fideicomiso podran consistir en cuentas por cobrar del Emisor que se
originen de los productos y servicios ofrecidos por el Emisor en el curso de sus negocios, asi
como por cualquiera otros bienes, sean muebles o inmuebles, que de tiempo en tiempo sean
dados en fideicomiso por el Emisor o terceras personas. El valor monetario que deben tener
aquellos bienes dados en fideicomiso con relacion al saldo insoluto a capital de los Bonos
emitidos y en circulacidn de aquellas series determinadas por el Emisor a ser garantizadas por
el Fideicomiso de Garantia se detalla en la Seccién de Garantias (I11)(G).

Uso de fondos

Los fondos netos de la venta de los Bonos, luego de descontar los gastos de la Emision,
equivalen a US$14,854,850. De los fondos netos que se obtengan de la venta de los Bonos,
US$9.000,000.00 o més seran utilizados por Emisor para cancelar deudas y/o compromisos
financieros.

El excedente de los fondos netos provenientes de la venta de los Bonos que no sean utilizados
para cancelar deudas y/o compromisos financieros, suma esta que representa hasta
US$5,854,850, podran ser utilizados por el Emisor para cualquiera de los siguientes fines:
capital de trabajo, inversion en terrenos, maquinaria, mobiliario y/o equipos, y/o reestructurar




deudas y/o compromisos financieros.

Correspondera a la administracion del Emisor decidir sobre el uso del remanente de los
fondos, en atencion a las condiciones de negocios y necesidades financieras de la empresa,
asi como también en consideracion a los cambios que pudieran darse en relacion con las
condiciones financieras de los mercados de capitales.

Casa de Valores
y Puesto de Bolsa

Geneva Asset Management, S.A.

Agente de pago,
registroy
transferencia

Geneva Asset Management, S.A.

Asesor financiero

Insignia Financial Advisors, Corp.

Asesor legal

Galindo, Arias y Lopez

Central de custodia

Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear).

Listado

Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Registro

Superintendencia del Mercado de Valores: Resolucion SMV No.160-14 de 4 de abril de 2014.

Tratamiento fiscal

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital Provenientes de la
Enajenacion de los Bonos: De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 334 del Titulo XVI
del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, para los efectos del impuesto
sobre la renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no se consideraran
gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacion de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que dicha enajenacién se dé
a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de
19 de junio de 2006, en los casos de ganancias obtenidas por la enajenacién de valores
emitidos por personas juridicas, en donde dicha enajenacion no se realice a través de una Bolsa
de Valores u otro mercado organizado, el contribuyente se sometera a un tratamiento de
ganancias de capital y en consecuencia calculard el Impuesto sobre la Renta sobre las
ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital. El
comprador tendra la obligacion de retener al vendedor, una suma equivalente al cinco por
ciento (5%) del valor total de la enajenacién, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la
Renta sobre la ganancia de capital. EIl comprador tendra la obligacién de remitir al fisco el
monto retenido, dentro de los diez (10) dias siguientes a la fecha en que surgi6 la obligacién de
pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamente responsable del
impuesto no pagado. EI contribuyente podra optar por considerar el monto retenido por el
comprador como el Impuesto sobre la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de
capital cuando el adelanto del Impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar la
tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el
contribuyente podra presentar una declaracion jurada especial acreditando la retencion
efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable
al Impuesto sobre la Renta, dentro del periodo fiscal en que se perfeccioné la transaccion. El
monto de las ganancias obtenidas en la enajenacion de los valores no serd acumulable a los
ingresos gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedor de Bonos adquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores u otro
mercado organizado, al momento de solicitar al Emisor el registro de la transferencia de los
Bonos a su nombre, deberd mostrar evidencia al Emisor de la retencién del 5% a que se refiere
el articulo 2 de la Ley 18 de 2006 en concepto de pago del impuesto sobre la renta




correspondiente por la ganancia de capital causada en la venta de los Bonos.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses generados por los Bonos: De
conformidad con lo dispuesto en el Articulo 335 del Titulo XVI del Texto Unico del Decreto
Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, estaran exentos del impuesto sobre la renta los intereses u
otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la Superintendencia del
Mercado de Valores y que, ademas, sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro
mercado organizado.

En caso de que los valores registrados en la SMV no sean colocados a través de una bolsa de
valores o de otro mercado organizado, los intereses u otros beneficios que se paguen o
acrediten sobre dichos valores causaran impuesto sobre la renta a base de una tasa Gnica de 5%
que debera ser retenido en la fuente, por la persona que pague o acredite tales intereses.

Esta seccion es meramente informativa y no constituye una declaracion o garantia del Emisor
sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de Panaméa
dard a la inversiéon en los Bonos. Cada Tenedor Registrado de un Bono deberd cerciorarse
independientemente del tratamiento fiscal de su inversién en los Bonos antes de invertir en los
mismos.

Modificaciones y
cambios

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al prospecto y demas documentos que
respaldan la oferta piblica de los Bonos con el exclusivo propdsito de remediar ambigtiedades o
para corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacién. Cuando tales enmiendas
no impliquen modificaciones a los términos y condiciones de los Bonos y documentos
relacionados con esta oferta, no se requerira el consentimiento previo o posterior de los
tenedores de los Bonos. Tales enmiendas se notificardn a la Superintendencia de Mercado de
Valores mediante suplementos enviados dentro de los dos (2) dias habiles siguientes a la fecha
en que se hubiesen aprobado. Sin perjuicio de lo anterior, EI Emisor podra modificar los
términos y condiciones de cualesquiera de las Series de la presente emisién, en cualquier
momento, con el voto favorable de los Tenedores Registrados de los Bonos que representen al
menos el 51% del valor nominal de los Bonos emitidos y en circulacion de la respectiva Serie a
modificar.

Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de cualesquiera de las Series de la
presente emision, deberd cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 por el cual
la Superintendencia del Mercado de Valores adopta el Procedimiento para la Presentacion de
Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones de Valores Registrados en
la Superintendencia del Mercado de Valores.

Copia de la documentacion que ampare cualquier reforma, correccion o enmienda de los
términos de los Bonos serd suministrada por EI Emisor a la Superintendencia del Mercado de
Valores, quien la mantendra en sus archivos a la disposicién de los interesados.

I1.FACTORES DE RIESGO

Toda inversion conlleva riesgos de una eventual pérdida total o parcial del capital o de no obtener la ganancia y/o el
rendimiento esperado. Los interesados en comprar los Bonos deben cerciorarse que entienden los riesgos que se describen
en esta seccion del Prospecto Informativo, los cuales, al mejor saber y entender del Emisor, sus Directores, Dignatarios,
Ejecutivos, Empleados, Asesores y demas personas relacionadas, han sido identificados como aquellos que de suscitarse,
pudieran afectar las fuentes de pago de los Bonos.

La informacién proporcionada a continuacién, en ningun caso sustituye las consultas y asesorias que el interesado debe
efectuar y obtener de sus asesores legales, fiscales, contables y cualesquiera otros que estime necesario consultar a los
efectos de tomar su decision en relacion con la posible inversion en los Bonos.




A. DE LA OFERTA

El Emisor no tiene ninguna limitacion para dar en garantia, hipotecar o vender sus activos, recomprar acciones o disminuir su
capital.

Los Bonos de la presente emision estan respaldados por el crédito general del Emisor y constituyen obligaciones generales
del mismo, no garantizadas por activos o derechos especificos y sin privilegios especiales. No existird un fondo de
amortizacion, por consiguiente los fondos para el repago de los Bonos provendran de los recursos generales del Emisor.

El Emisor, cuando lo estime conveniente, podra constituir un Fideicomiso de Garantia para garantizar una o mas series de
los Bonos. Puede darse el caso de que no todas las series de Bonos emitidas por el Emisor estén garantizadas dentro del
Fideicomiso de Garantia.

El pago a capital e intereses de los Bonos no tiene preferencia sobre las demas acreencias que se tengan contra El Emisor.

A opcidn del Emisor, los Bonos de cualquier serie podran ser redimidos total o parcialmente, al 100% del saldo insoluto a
capital de la Serie de que se trate, antes de su Fecha de Vencimiento en cualquier Dia de Pago de Interés. Las redenciones
totales se har&n por el saldo insoluto a capital mas los intereses devengados hasta la fecha en que se haga la redencion
anticipada. Las redenciones parciales se har&n pro rata entre los Bonos emitidos y en circulacion de la serie de que se trate.
Para las redencion parciales, no habrd un monto minimo de saldo insoluto a capital ni un porcentaje minimo o maximo de
saldo insoluto a capital.

La presente emisién de Bonos conlleva ciertas causales de eventos de incumplimiento, que en el caso de que se suscite
alguna de ellas, de forma individual o en conjunto, puede dar lugar a que se declare de plazo vencido la presente emision,
tal como se describe en el Capitulo 111, Seccién A, Numeral 11 de este Prospecto Informativo.

No existe en la Republica de Panama un mercado secundario de valores liquido; por tanto los Tenedores Registrados de los
Bonos pudiesen verse afectados en el caso de que necesiten vender los Bonos antes de su vencimiento final.

Esta emision de Bonos no cuenta con una calificacién de riesgo que proporcione al inversionista una opinion actualizada
relativa al riesgo y a la capacidad de pago estimada de la emision.

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al prospecto y demas documentos que respaldan la oferta publica
de los Bonos con el exclusivo proposito de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la
documentacion. Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y condiciones de los Bonos y
documentos relacionados con esta oferta, no se requerira el consentimiento previo o posterior de los tenedores de los
Bonos. Tales enmiendas se notificardn a la Superintendencia del Mercado de Valores mediante suplementos enviados
dentro de los dos (2) dias habiles siguientes a la fecha en que se hubiesen aprobado. Sin perjuicio de lo anterior, EI Emisor
podré modificar los términos y condiciones de cualesquiera de las Series de la presente emision, en cualquier momento, con
el voto favorable de los Tenedores Registrados de los Bonos que representen al menos el 51% del valor nominal de los
Bonos emitidos y en circulacion de la respectiva Serie a modificar.

Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de cualesquiera de las Series de la presente emision, deberd cumplir
con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 por el cual la Superintendencia del Mercado de Valores adopta el
Procedimiento para la Presentacion de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones de Valores
Registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores.

Copia de la documentacion que ampare cualquier reforma, correccion o enmienda de los términos de los Bonos sera
suministrada por ElI Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores, quien la mantendrd en sus archivos a la
disposicion de los interesados.

El Emisor no puede garantizar que se mantendré el tratamiento fiscal actual en cuanto a los intereses devengados por los
Bonos y las ganancias de capital provenientes de la enajenacion de los Bonos, ya que la eliminacion o modificacion de
dichos beneficios es facultad de las autoridades nacionales competentes.



B. DEL EMISOR

La relacion de pasivos totales a patrimonio de accionistas del Emisor al 30 de septiembre de 2013 es de 3.2 veces. De
colocarse la totalidad de la presente Emision y la totalidad de la oferta privada de Acciones Preferidas, la relacion de
pasivos totales a patrimonio de accionistas del Emisor serd de 3.0 veces (ver Capitulo Ill, Seccién F, Impacto de la
Emision, de este Prospecto Informativo).

La relacion de pasivos totales a capital pagado de accionistas del Emisor al 30 de septiembre de 2013 es de 17.7 veces. De
colocarse la totalidad de la presente Emisién y la totalidad de la oferta privada de Acciones Preferidas, la relacién de
pasivos totales a capital pagado del Emisor sera 19.7 veces (ver Capitulo Ill, Seccion F, Impacto de la Emision, de este
Prospecto Informativo).

La fuente principal de ingresos del Emisor consiste en la venta de equipos e insumos a instituciones de la salud tanto
privadas como publicas en Panama, Centroamérica y El Caribe. Por lo anterior, los resultados futuros del Emisor
dependeran de la demanda por dichos bienes y servicios en la regién.

El Emisor depende de instituciones financieras para financiar su crecimiento y manejar su flujo de caja. Condiciones
adversas, ya sea por inestabilidad politica, por condiciones propias de los mercados financieros o por desmejoras en la
situacion financiera del Emisor, podrian dificultar la obtencion de nuevos financiamientos y desmejorar la capacidad de
pago de las obligaciones del Emisor.

El Emisor asume un riesgo de competencia. Este riesgo podria impactar las utilidades del Emisor, en el caso de que exista
una competencia mas agresiva dentro del sector.

C. DEL ENTORNO

Las operaciones del Emisor se orientan principalmente a la venta de equipos e insumos a instituciones de la salud tanto
privadas como publicas en Panama, Centroamérica y El Caribe. Lo anterior implica que la condicion financiera del Emisor
depende, principalmente, de las condiciones politicas, econémicas y sociales prevalecientes en Panamd, Centroamérica y El
Caribe.

D. DE LA INDUSTRIA

Las actividades realizadas por EI Emisor estan sujetas a factores de riesgo inherentes al sector en el cual lleva a cabo el giro
normal de su negocio:

— Alta concentraciéon en un nimero reducido de clientes y proveedores: Desmejoras en la situacion financiera de un
cliente o proveedor que represente una participacion importante de los ingresos o compras del Emisor,
respectivamente, podrian desmejorar la capacidad de pago de las obligaciones del Emisor.

— Alta participacién de ventas a entidades gubernamentales: Las ventas al gobierno representan una participacion
importante de los ingresos. Los términos y condiciones de pago de las entidades gubernamentales suelen ser mas
extensos que los de la empresa privada. Retrasos en los cobros a clientes en el sector gobierno podrian impactar de
manera negativa el manejo de flujo de caja del Emisor.

— Dependencia de permisos y licencias: EI Emisor consta de licencias y permisos que le autorizan para importar,
distribuir y vender medicamentos, equipos médicos y agentes reactivos de diagndstico in vitro, asi como para preparar
soluciones parenterales y re-etiquetar algunos productos. Si el Ministerio de Salud de alguno de los paises en donde
opera suspendiese algin permiso o licencia, el Emisor no podria llevar a cabo el giro normal de su negocio, lo cual
podria impactar negativamente la capacidad de generacion de flujo de caja del Emisor.

1. DESCRIPCION DE LA OFERTA
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A. DETALLES DE LA OFERTA

La Junta Directiva del Emisor, como consta en el Acta de la Reunidn celebrada el dia 16 de octubre de 2013, adoptd6 las
resoluciones necesarias para autorizar la emisién y oferta publica de los Bonos descritos en este Prospecto Informativo,
sujeto al registro de los mismos en la Superintendencia del Mercado de Valores y en la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Los Bonos seran emitidos de forma nominativa, desmaterializada y representados por medio de anotaciones en cuenta. El
valor nominal total y en conjunto de los Bonos serd de hasta Quince Millones de Ddlares (US$15.000,000.00), en
denominaciones de mil Dolares (US$1,000.00) y sus multiplos y en tantas Series como lo estime conveniente EI Emisor
seglin sus necesidades y condiciones del mercado. Los Bonos se emitirdn bajo un programa rotativo en el cual el saldo
insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion en un solo momento no podra exceder de Quince Millones de
Dolares (US$15.000,000.00). La emision rotativa de Bonos segin se describe, sera siempre una alternativa para los
inversionistas, pero no constituird una obligacion de retener el Bono mas alla de su vencimiento original. EI Emisor podra
redimir anticipadamente los Bonos. La Fecha de Emisidn, la Fecha de Oferta Respectiva, la tasa de interés, el plazo, la
Fecha de Vencimiento y el monto de cada Serie de Bonos sera notificada por EI Emisor a la Superintendencia del
Mercado de Valores, mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la
fecha de oferta respectiva

De colocarse los Bonos por la totalidad del monto de esta oferta, este representaria 5.0 veces del capital pagado del Emisor
al 30 de septiembre de 2013.

La Fecha de Oferta Inicial del Programa Rotativo de Bonos sera el 15 de abril de 2014.
1. Fecha de Vencimiento de los Bonos

Los Bonos podran ser emitidos en una 0 mas series, con plazos maximos de pago de capital de hasta diez (10) afios,
contados a partir de la Fecha de Emision de cada serie y que seran establecidos por el Emisor.

2. Periodo de Gracia y Pago de Capital

Para cada una de las Series, el saldo insoluto a capital de cada Bono se pagard mediante: (i) un solo pago a capital, en su
respectiva Fecha de Vencimiento; o (ii) mediante amortizaciones a capital, en cuyo caso el Emisor tendra derecho a
establecer un periodo de gracia para el pago del capital para una o mas Series de Bonos (cada uno, un “Periodo de
Gracia”), el cual no podra ser mayor a treinta y seis (36) meses contados a partir de sus respectivas Fechas de Emision. Una
vez transcurrido el Periodo de Gracia, si lo hubiere, el saldo insoluto a capital de los Bonos de cada Serie se pagara
trimestralmente mediante amortizaciones a capital, iguales, hasta su respectiva Fecha de Vencimiento o hasta su Fecha de
Redencién Anticipada. La forma de Pago de Capital y el Periodo de Gracia, si lo hubiere, seran notificados por el Emisor a
la Superintendencia del Mercado de Valores, mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con al menos dos (2) Dias
Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. Las amortizaciones a capital seran efectuadas en Dias de Pago de Interés
durante el periodo de vigencia de la serie correspondiente. En caso de que el Dia de Pago de Interés no sea un Dia Habil,
entonces el pago se hara el primer Dia Habil siguiente.

2. Tasa de Interés, Pago de Intereses y Capital

El Emisor pagara intereses sobre el saldo insoluto a capital de los Bonos. Los intereses se empezaran a devengar desde la
Fecha de Emisidn de los Bonos hasta su vencimiento o redencion anticipada. La tasa de interés aplicable sera previamente
determinada por el Emisor para cada una de las Series y podré ser fija o variable. La tasa variable sera la que resulte de
sumar un margen, a ser establecido exclusivamente por el Emisor, a aquella tasa que Bancos de primera linea requieran
entre si para depdsitos en Dolares a tres (3) meses plazo, en el mercado interbancario de Londres (London Interbank
Market) (LIBOR). La tasa variable de los Bonos se revisara trimestralmente, dos (2) Dias Habiles antes de cada periodo de
interés por empezar.

El adquirente de cada Bono devengara intereses (i) desde su Fecha de Liquidacion, si ésta ocurriese en un Dia de Pago de
Interés o en la Fecha de Emision, o (ii) en caso de que la Fecha de Liquidacién no concuerde con la de un Dia de Pago de
Interés o la Fecha de Emision, desde el Dia de Pago de Interés inmediatamente precedente a la Fecha de Liquidacion (o
Fecha de Emisién si se trata del primer periodo de interés) hasta que su capital sea pagado en su totalidad.
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Los intereses devengados por los Bonos serdn pagaderos trimestralmente los dias quince (15) de marzo, junio, septiembre y
diciembre de cada afio (entendiéndose que cada una de estas fechas es un Dia de Pago de Interés), hasta la Fecha de
Vencimiento o Redencidn Anticipada del respectivo Bono. El periodo que comienza en la Fecha de Emisidn y termina en el
Dia de Pago de Interés inmediatamente siguiente y cada periodo sucesivo que comienza a partir de un Dia de Pago de Interés y
termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente siguiente y asi sucesivamente hasta la Fecha de Vencimiento se
identificara como Periodo de Interés. Si un Dia de Pago de Interés no coincide con un Dia Habil, el Dia de Pago de Interés
debera extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin extenderse dicho Dia de Pago de Interés a
dicho Dia Habil para los efectos del computo de intereses y del periodo de interés subsiguiente.

Los intereses devengados por los Bonos seran calculados por el Agente de Pago, Registro y Transferencia para cada
Periodo de Interés, aplicando la Tasa de Interés sobre el saldo insoluto a capital de dicho Bono, multiplicando la cuantia
resultante por el ndmero de dias calendario del Periodo de Interés (incluyendo el primer dia de dicho Periodo de Interés
pero excluyendo el Dia de Pago de Interés en que termina dicho Periodo de Interés), dividido entre trescientos sesenta (360)
redondeando la cantidad resultante al centavo mas cercano (medio centavo redondeado hacia arriba).

El pago de intereses de los Bonos se realizara en las oficinas principales del Emisor, tal como se describe en el Capitulo 111,
Seccion A, Numeral 6 de este Prospecto Informativo.

El término "Dia Habil" se refiere a todo dia que no sea sabado, domingo o dia Nacional o feriado o en que los bancos de
Licencia General estén autorizados para abrir al pablico en la Ciudad de Panama por disposiciones de la Superintendencia
de Bancos.

3. Emision, Autenticacion y Registro

Como se establece en el Capitulo 11, Seccién A, Numeral 5 de este Prospecto Informativo, los Bonos seran emitidos en
uno 0 mas macrotitulos o titulos globales consignados en una Central de Valores, los cuales podran ser intercambiados por
titulos individuales. Los Bonos deberan ser firmados en nombre y representacion del Emisor por (i) el Presidente o
Vicepresidente conjuntamente con el Tesorero o Secretario o (ii) las personas que la Junta Directiva designe de tiempo en
tiempo, para que los Bonos sean una obligacién valida, legal y exigible del Emisor. Las firmas en los Bonos podran ser
impresas, pero al menos una debera ser en original. Cada Bono serd fechado y registrado por EI Emisor (Fecha de
Expedicion). EI Agente mantendré en sus oficinas principales un registro (el Registro) en el cual anotara: (1)La fecha de
expedicion de cada BONO; (2) Los BONOS emitidos y en circulacion; (3) Los BONOS no emitidos y en custodia; (4) Los
BONOS cancelados, por vencimiento, reemplazo de BONOS mutilados, perdidos, destruidos o hurtados o por canje por
BONOS de diferente denominacién; (5) Los gravamenes y restricciones legales y contractuales que se hubiesen
establecido sobre los BONQOS; (6) ElI nombre del apoderado, mandatario o representante de los TENEDORES
REGISTRADOS o de la persona que haya adquirido poder de direccion de acuerdo a la ley,; (7) Cualquier otra informacion
que el AGENTE considere conveniente. En caso de que una persona adquiera poder de direccion, debera contar con el
consentimiento expreso por parte del TENEDOR REGISTRADO.

El término Tenedor Registrado significa aquella(s) persona(s) a cuyo(s) nombre(s) un Bono esté en un momento
determinado inscrito en el Registro.

Los Bonos son solamente transferibles en el Registro. No existen restricciones a la transferencia de los Bonos.

4, Precio Inicial de la Oferta

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario a la par, es decir al cien por ciento (100%) de su valor
nominal. Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor podra, de tiempo en tiempo, cuando lo considere conveniente,
autorizar que los Bonos sean ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o inferior a su valor nominal segun las
condiciones del mercado financiero en dicho momento.

Cada Bono seré entregado contra el pago del precio de venta acordado para dicho Bono, mas intereses acumulados hasta la
Fecha de Liquidacion. La Fecha de Liquidacion de un Bono sera la fecha en la que EI Emisor reciba el pago del precio de
venta acordado para dicho Bono. En el caso de que la Fecha de Liquidacién del Bono sea distinta a la de un Dia de Pago
de Interés, al precio de venta del Bono se le sumaréan los intereses acumulados correspondientes a los dias transcurridos
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entre la Fecha de Liquidacion y el Dia de Pago de Interés inmediatamente precedente (o Fecha de Emisidn, si se trata del
primer periodo de interés).

5. Denominaciones y Forma de los Bonos
a. Denominacion

Los Bonos seran emitidos de forma nominativa, desmaterializada y representados por medio de anotaciones en cuenta, en
denominaciones de mil délares (US$1,000.00), y sus multiplos. Los Bonos se emitiran de forma registrada y sin cupones.
Los Bonos seran emitidos en tantas Series como lo estime conveniente EI Emisor segln sus necesidades y condiciones del
mercado.

b. Bonos Globales

Los Bonos seran emitidos en uno 0 mas macrotitulos o titulos globales (colectivamente, los Bonos Globales). Los Bonos
Globales podran ser emitidos a nombre de varias Centrales de Valores las cuales actuaran en rol fiduciario y acreditaran en
sus sistemas internos el monto de capital que corresponde a cada una de las personas que mantienen cuentas con la Central
de Valores correspondiente (los Participantes). Dichas cuentas seran designadas inicialmente por ElI Emisor o la persona
que éste designe. La propiedad de derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales estara limitada a Participantes o a
personas que los Participantes le reconozcan derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales. La propiedad de
derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales serd demostrada y el traspaso de dicha propiedad ser& efectuado
Unicamente a través de los registros de la Central de Valores correspondiente (en relacién con los derechos de los
Participantes) y los registros de los Participantes (en relacién con los derechos de personas distintas a los Participantes).
Mientras los Bonos estén representados por uno o mas Bonos Globales, el Tenedor Registrado de cada uno de dichos
Bonos Globales sera considerado como el Gnico propietario de dichos Bonos en relacién con todos los pagos de acuerdo a
los términos y condiciones de los Bonos.

Mientras una Central de Valores sea el Tenedor Registrado de Bonos Globales, dicha Central de Valores sera considerada
la Gnica propietaria de los Bonos representados en dichos Bonos Globales y los propietarios de derechos bursétiles con
respecto a los Bonos Globales no tendran derecho a que porcién alguna de los Bonos Globales sea registrada a nombre
suyo. En adicién, ningin propietario de derechos bursatiles con respecto a Bonos Globales tendra derecho a transferir
dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de la Central de Valores que sea Tenedor Registrado
de dichos Bonos Globales.

Todo pago de capital e intereses bajo los Bonos Globales se hara a la respectiva Central de Valores como Tenedor
Registrado de los mismos. Sera responsabilidad exclusiva de la respectiva Central de Valores mantener los registros
relacionados con, o los pagos realizados por cuenta de, los propietarios de derechos bursatiles con respecto a los Bonos
Globales y por mantener, supervisar o revisar los registros relacionados con dichos derechos bursatiles.

La Central de Valores que sea Tenedor Registrado de Bonos Globales, al recibir oportunamente cualquier pago de capital o
intereses en relacion con los mismos, acreditara las cuentas de los Participantes en proporcion a sus respectivos derechos
bursétiles con respecto a los Bonos Globales de acuerdo a los registros de dicha Central de Valores, de conformidad con los
reglamentos y procedimientos de la Central de Valores respectiva. Los Participantes de la respectiva Central de Valores
acreditaran a su vez las cuentas de custodia de los propietarios de los derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales
en proporcidn a sus respectivos derechos bursatiles.

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de la Central de Valores
respectiva. En vista de que cada Central de Valores Unicamente puede actuar por cuenta de sus Participantes, quienes a su
vez actlan por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una persona propietaria de derechos
bursatiles con respecto de los Bonos Globales para dar en prenda sus derechos a personas o entidades que no son
Participantes, o que de otra forma actlan en relacion con dichos derechos, podria ser afectada por la ausencia de
instrumentos fisicos que representen dichos intereses.

Inicialmente, los Bonos Globales seran consignados en la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (Latinclear). Por tanto,

los Tenedores Registrados de los Bonos Globales estaran sujetos a las reglamentaciones y disposiciones de Latinclear y al
contrato de Custodia y Administracion que El Emisor suscriba con Latinclear.
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c. Bonos Individuales (Fisicos)

A menos que los reglamentos, procedimientos o disposiciones legales aplicables a una Central de Valores en la cual estén
consignados Bonos Globales requieran otra cosa, los Bonos Globales consignados en una Central de Valores pueden ser
intercambiados por instrumentos individuales (Bonos Individuales) en los siguientes casos: (i) si dicha Central de Valores
0 su sucesor notifica al Emisor que no quiere continuar como depositario de los Bonos Globales o que no cuenta con
licencia de Central de Valores y un sucesor no es nombrado dentro de los noventa (90) dias siguientes a la fecha en que El
Emisor haya recibido aviso en ese sentido o (ii) si un Participante solicita por escrito a la Central de Valores la conversion
de sus derechos bursatiles en otra forma de tenencia conforme lo establecen los reglamentos de esa Central de Valores y
sujeto a los términos y condiciones de los respectivos Bonos. En dichos casos, EI Emisor hara sus mejores esfuerzos para
hacer arreglos con cada una de las Centrales de Valores en las cuales estén consignados Bonos Globales para intercambiar
los Bonos Globales por Bonos Individuales y emitira y entregara Bonos Individuales a los propietarios de derechos
bursatiles con respecto de los Bonos Globales.

En adicion, cualquier tenedor de derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales podra solicitar la conversion de
dichos derechos bursatiles en Bonos Individuales mediante solicitud escrita dirigida a la Central de Valores en la que estén
consignados los Bonos Globales de acuerdo a sus reglamentos y procedimientos, con copia al Emisor. En todos los casos,
Bonos Individuales entregados a cambio de Bonos Globales o derechos bursétiles con respecto de los Bonos Globales seran
registrados en los nombres y emitidos en las denominaciones aprobadas conforme a la solicitud de la respectiva Central de
Valores. Correrdn por cuenta del tenedor de derechos bursatiles que solicita la emision de Bonos Individuales, cualesquiera
costos y cargos en que incurra directa o indirectamente El Emisor en relacion con la emision de dichos Bonos Individuales.

Salvo que medie orden judicial al respecto, EI Emisor podré sin responsabilidad alguna reconocer al Tenedor Registrado de
un Bono Individual como el Gnico, legitimo y absoluto propietario, duefio y titular de dicho Bono para efectuar pagos del
mismo, recibir instrucciones y cualesquiera otros propositos, ya sea que dicho Bono esté o no vencido o que ElI Emisor
haya recibido cualquier notificacion o comunicacién en contrario referente a la propiedad, dominio o titularidad del mismo
o referente a su previo hurto, robo, mutilacion, destruccion o pérdida.

Los Bonos Individuales son solamente transferibles en el Registro. Cuando un Bono Individual sea entregado al Emisor
para el registro de su transferencia, El Emisor cancelara dicho Bono, expedira y entregard un nuevo Bono al endosatario del
Bono transferido y anotara dicha transferencia en el Registro de conformidad y sujeto a lo establecido en este Prospecto
Informativo. EI nuevo Bono emitido por razén de la transferencia serd una obligacion vélida y exigible del Emisor y
gozard de los mismos derechos y privilegios que tenia el Bono transferido. Todo Bono presentado al Emisor para el registro
de su transferencia deberd ser debidamente endosado por el Tenedor Registrado mediante endoso especial en forma
satisfactoria y (a opcion del Emisor) autenticado por Notario Publico. La anotacion hecha por El Emisor en el Registro
completara el proceso de transferencia del Bono. EI Emisor no aceptara solicitudes de registro de transferencia de un Bono
en el Registro dentro de los quince (15) Dias Habiles inmediatamente precedentes a cada Dia de Pago de Intereses o Fecha
de Vencimiento.

En caso de que un tenedor de Bonos adquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, al momento
de solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia el registro de la transferencia del Bono a su nombre, deberé
mostrar evidencia al Emisor de la retencion del 5% a que se refiere el articulo 2 de la Ley 18 de 2006 en concepto de pago
del impuesto sobre la renta correspondiente por la ganancia de capital causada en la venta de los Bonos.

Toda solicitud de reposicion de un Bono Individual mutilado, destruido, perdido o hurtado, debera ser dirigida por escrito
al Emisor. Para la reposicion de un Bono que haya sido hurtado, perdido o destruido, se seguird el respectivo
procedimiento judicial. No obstante, EI Emisor podra, y sin ninguna obligacion, reponer al Tenedor Registrado el Bono,
cuando considere que es cierto que ha ocurrido el hurto, pérdida o destruccion. Queda entendido que como condicion
previa para la reposicién de un Bono sin que se haya recurrido al procedimiento judicial, el Tenedor Registrado debera
proveer todas las garantias, informes, pruebas u otros requisitos que EI Emisor exija en cada caso. Cualesquiera costos y
cargos relacionados con dicha reposicién correran por cuenta del Tenedor Registrado.

El Emisor consideraran como titulares de los Bonos a las personas que aparezcan registradas como tales en sus libros de
registro. En caso de que dos o més personas estén inscritas en el libro de registro como titulares del Bono, se observard la
siguiente regla: si se utiliza la expresion “y” se entendera que el Bono es una acreencia mancomunada, si se utiliza la

[P 2]

expresion “o0” se entendera que el Bono es una acreencia solidaria, y si no se utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza
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cualquiera otra que no indique claramente los derechos y obligaciones de cada uno de los titulares se entendera que el Bono es
una acreencia mancomunada.

Los Tenedores Registrados podran solicitar al Emisor el canje de un Bono Individual por otros Bonos Individuales pero de
menor denominacion o de varios Bonos por otro Bono de mayor denominacion, siempre y cuando el(los) Bono(s) sea(n) de
la misma Serie y que la denominacidn resultante de mil dolares (US$1,000.00) y sus maltiplos. Dicha solicitud ser& hecha
por escrito y firmada por el Tenedor Registrado. La solicitud debera ser presentada al Emisor y deberd ademas estar
acompafada por el o los Bonos que se deseen canjear.

El Emisor anulara y cancelara todos aquellos Bonos que sean debidamente pagados, reemplazados por motivo de canje por
Bonos de diferente denominacion, asi como los Bonos que hubiesen sido reemplazados por motivo de mutilacién, destruccion,
pérdida o hurto de conformidad a lo establecido en este Prospecto Informativo.

6. Pago, Registro y Transferencia

El Emisor ha designado como Agente de Pago, Registro y Transferencia de los Bonos a Geneva Asset Management, S.A.
(el “Agente de Pago”), con oficinas principales ubicadas en Torre Global Bank, Piso 25, Suite 2502 y 2503, Calle 50,
Ciudad de Panama, Republica de Panama, de conformidad con el contrato para la prestacion de servicios de Agente de
Pago de los Bonos, cuya copia reposa en los archivos de la Superintendencia del Mercado de Valores Yy esta disponible
para la revision del publico en general. El servicio ofrecido por dicha institucion, no implica en ningn modo una garantia de
pago por parte de Geneva Asset Management, S.A. No obstante lo anterior, el Emisor se reserva el derecho de nombrar uno
0 més Agentes de Pago, Registro y Transferencia, en el futuro cuando estime conveniente, en la Republica de Panama o en
el extranjero. El capital e intereses de los Bonos seran pagados en Délares de los Estados Unidos de América o en aquella
otra moneda de los Estados Unidos de América que en cualquier momento sea moneda legal para el pago de deuda publica
o0 privada. Los pagos a capital e intereses se efectuaran a los Tenedores Registrados bajo cualquiera de las siguientes
formas que haya sido escogida por cada uno de ellos: (i) acreditando la suma que corresponda mediante transferencia
bancaria de fondos a la cuenta que el Tenedor Registrado haya indicado por escrito al Agente de Pago; o (ii) mediante
cheque emitido a favor del Tenedor Registrado, entregado a éste en las oficinas principales del Agente de Pago ubicadas en
la ciudad de Panama. Cuando el Tenedor Registrado no haya escogido alguna de las formas de pago antes mencionadas, el
mismo se hard por medio de cheque. Si luego de entregado el cheque al Tenedor Registrado, ocurre la pérdida, hurto o
destruccion del cheque, la cancelacién y reposicion del mismo se regira de acuerdo a los tramites establecidos por las leyes
de la Republica de Panaméa y todos los costos y cargos relacionados con dicha reposicion correran por cuenta del Tenedor
Registrado.

En el evento que el Tenedor Registrado sea una Central de Valores, dichos pagos se realizaran de acuerdo a los reglamentos
y procedimientos de dicha Central de Valores. En tal circunstancia, cada Central de Valores en la cual se haya consignado
Bonos Globales acreditara dichos pagos de capital e intereses a las cuentas de los correspondientes Participantes, de
acuerdo a los reglamentos y procedimientos de dicha Central de Valores. El Tenedor Registrado de un Bono Global serd el
Unico con derecho a recibir pagos a capital e intereses con respecto de dicho Bono Global. Cada una de las personas que en
los registros de una Central de Valores es el propietario de derechos bursatiles con respecto de los Bonos Globales debera
recurrir Unicamente a dicha Central de Valores por su porcién de cada pago realizado por EI Emisor a un Tenedor
Registrado de un Bono Global. A menos que la Ley establezca otra cosa, ninguna persona que no sea el Tenedor
Registrado de un Bono Global tendra derecho a recurrir contra EI Emisor en relacién con cualquier pago adeudado bajo
dicho Bono Global.

7. Limitacién de Responsabilidad
Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del titulo global o macro titulo,
obligara a Latinclear y a los Participantes o podra interpretarse en el sentido de que Latinclear y los Participantes

garantizan a los Tenedores Registrados y Efectivos (cuenta habiente registrado) de los Bonos, el pago a capital e intereses
correspondientes a los mismos.

8. Redencion Anticipada
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A opcién del Emisor, los Bonos de cualquier serie podran ser redimidos, total o parcialmente, al 100% del saldo insoluto a
capital de la Serie de que se trate, antes de finalizar su Fecha de Vencimiento. La fecha de la redencion anticipada debera
coincidir con un Dia de Pago de Interés.

La redencién de los Bonos de cualquier serie se efectuara en cualquiera de las fechas establecidas para el pago de intereses
de los Bonos de que se trate, siempre y cuando el Emisor, con no menos de treinta (30) dias calendarios de anticipacion a la
fecha fijada por ¢l para la redencion (la “Fecha de Redencion”), haya cumplido con lo siguiente, (i) el envio de una
notificacion escrita al Agente de Pago, acompafiada desdel modelo del comunicado publico mediante el cual se anunciara la
redencion al pudblico inversionista, a la Superintendencia del Mercado de Valores y al Agente Fiduciario; y (ii) la
publicacion del comunicado publico detallado en el numeral “(i)” anterior en dos (2) diarios de circulacion nacional por dos
(2) dias consecutivos. Las redenciones totales se haran por el saldo insoluto a capital mas los intereses devengados hasta la
fecha en que se haga la redencion. Las redenciones parciales se haran pro rata entre los Bonos emitidos y en circulacion de
la serie de que se trate. Para las redencién parciales, no habrad un monto minimo de saldo insoluto a capital ni un porcentaje
minimo 0 maximo de saldo insoluto a capital.

9. Dineros No Reclamados

Las sumas de capital e intereses derivadas de los Bonos que no sean cobradas por el Tenedor Registrado, o que no puedan
ser entregadas a este por el Agente de Pago segun lo dispuesto en los términos y condiciones de este Prospecto Informativo
o de los Bonos, 0 a consecuencia de haberse dictado una orden de parte de alguna autoridad competente, no devengaran
intereses con posterioridad al Dia de Pago de Interés.

Toda suma de dinero que ElI Emisor haya puesto a disposicién del Agente de Pago para cubrir los pagos de capital e
intereses de los Bonos y que no sea cobrada por el respectivo Tenedor Registrado luego de transcurrido un periodo de
ciento ochenta (180) dias calendarios después de la Fecha de Vencimiento, serd devuelta por el Agente de Pago al Emisor
en dicha fecha, y cualquier requerimiento de pago por parte del Tenedor Registrado con posterioridad a dicha fecha debera
ser dirigido directamente al Emisor, no teniendo el Agente de Pago responsabilidad alguna por la falta de cobro en tiempo
oportuno por parte del Tenedor Registrado.

10. Notificaciones

Para los fines de recibir avisos y notificaciones, se fijan las siguientes reglas y direcciones: toda notificacion o
comunicacion al Agente de Pago debera ser efectuada por escrito y enviada a la siguiente direccion fisica, electrénica o
postal:

AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA

GENEVA ASSET MANAGEMENT, S.A.

Torre Global Bank, Piso 25, Suite 2502 y 2503, Calle 50
Apartado Postal 0833-0208

Panam4, Republica de Panama

Teléfono: 210-1430, Fax: 210-1431

Persona de contacto: Alvaro Naranjo

Correo electrdnico: anaranjo@genasset.com

Pagina web: www.genasset.com

Toda notificacién o comunicacion al Emisor debera ser efectuada por escrito y enviada a la siguiente direccién fisica,
electronica o postal:

EMISOR

PROMOCION MEDICA, S.A. (PROMED, S.A))
Parque Industrial Costa del Este
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Calle 22, Edificio Promed

Apartado Postal 0816-01-01755

Panama, Republica de Panama

Teléfono: 303-3100, Fax: 303-3164
Jorge Jiménez: jjimenez@promed.com.pa
www.promed.com.pa

Cualquier notificacion o comunicacion a los Tenedores Registrados podra ser hecha mediante cualquiera de las siguientes
formas: (i) envio por correo certificado o porte pagado, a la dltima direccion del Tenedor Registrado que conste en el
Registro de Tenedores; (ii) publicacion de un aviso en dos (2) diarios locales de amplia circulacion en la Republica de
Panama por dos (2) dias consecutivos; (iii) entrega personal en el domicilio designado por el Tenedor Registrado, con
acuse de recibo, (iv) via fax al nimero suministrado por el Tenedor Registrado; o (v) mediante correo electrénico.

Si la notificacién o comunicacién es enviada mediante correo certificado o porte pagado se considerard como debida y
efectivamente efectuada a los tres (3) Dias Habiles siguientes a la fecha en que sea franqueada. En caso que la
comunicacion se efectle por medio de anuncio publico, se entendera efectuada en la fecha de la segunda publicacion del
aviso. En caso de entrega personal, la comunicacién se entendera efectuada en la fecha que aparezca en la nota de acuse de
recibo, firmada por la persona a quien se le entregd dicha comunicacion. En caso de envio por fax, a partir de la fecha que
aparezca impresa por el equipo a través de la cual se trasmitid. En caso de correo electrénico, la comunicacion se entendera
entregada en la fecha en que fue enviada.

11. Obligaciones del Emisor

Mientras existan Bonos emitidos y en circulacion, EI Emisor se obliga a lo siguiente:

a. Obligaciones de Hacer:

1. Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A., dentro de
los plazos y de acuerdo a la periodicidad que establezcan dichas entidades, la siguiente informacion:

(i) Estados Financieros anuales, debidamente auditados por una firma de auditores independientes, los cuales
deben ser entregados a mas tardar tres (3) meses después del cierre de cada afio fiscal, acompafiados de la
declaracion jurada correspondiente. Los estados financieros y la declaracion jurada deberan ser confeccionados
de conformidad con los parametros y normas que establezca la Superintendencia del Mercado de Valores.

(ii) Informe de Actualizacion Anual (IN-A), los cuales deben ser entregados a mas tardar tres (3) meses después
del cierre de cada afio fiscal.

(iii) Estados Financieros Interinos No Auditados, los cuales deben ser entregados a mas tardar dos (2) meses
después del cierre del trimestre correspondiente.

(iv) Informe de Actualizacion Trimestral (IN-T), los cuales deben ser entregados a méas tardar dos (2) meses
después del cierre del trimestre correspondiente.

2. Notificar por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A.,
sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia o de cualquier evento o situacion que pueda afectar el
cumplimiento de sus obligaciones derivadas de los Bonos, tan pronto tenga conocimiento del hecho.

3. Suministrar al Agente de Pago cualquier informacion financiera, razonable y acostumbrada, que solicite.

4. Mantener al dia sus obligaciones frente a terceros.

5. Pagar de manera oportuna, todos los impuestos, tasas y demas contribuciones a los que esté obligado de
conformidad con las normas legales aplicables.
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6. Mantener vigentes todos los permisos y compromisos gubernamentales necesarios para llevar a cabo las
operaciones del Emisor.

7. Cumplir con las demas obligaciones establecidas en este Prospecto, los Bonos y demas documentos y contratos
relacionados con la presente oferta.

8. Mantener una razén de Deuda Financiera a Patrimonio Tangible Neto menor o igual a dos punto veinticinco
(2.25) veces. Deuda Financiera significa la suma de la deuda bancaria y de las emisiones publicas de Bonos
Corporativos y/o Valores Comerciales Negociables, a corto y largo plazo, que tenga el Emisor. Patrimonio
Tangible Neto significa el capital autorizado, mas las sumas pagadas en exceso del capital (surplus), mas
acciones preferidas, mas reservas y utilidades retenidas, mas reevaluaciones de activos, mas préstamos y/o
cuentas por pagar a accionistas, segln se refleje en el balance general consolidado del Emisor, menos (i)
goodwill; y (ii) cualquier otro rubro que sea tratado como un intangible en el balance general del Emisor de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

b. Obligaciones de No Hacer

1. Nodisolverse.
2. No efectuar cambios sustanciales en la naturaleza de sus operaciones.

A excepcion de las obligaciones impuestas por disposiciones legales, EI Emisor podré ser dispensado de cumplir una o mas
de las obligaciones de no hacer, listadas anteriormente, para lo cual se requerird el voto favorable de Tenedores que
representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en
circulacion.

12. Eventos de Incumplimiento

Los Tenedores Registrados de los Bonos que representen por lo menos el veinticinco (25%) o mas del valor nominal de los
Bonos emitidos y en circulacion de la Serie de que se trate, podran declarar de plazo vencido y exigible de inmediato el pago a
capital e intereses en relacién con un Bono al ocurrir cualquiera de los siguientes eventos de incumplimiento:

1. Lafalta de pago de capital y/o intereses de uno 0 mas Bonos, por més de diez (10) dias habiles contados a partir del
dia en que el pago debid haber sido hecho.

2. El incumplimiento del Emisor por mas de diez (10) dias habiles de cualquiera de sus obligaciones o
compromisos con respecto a la presente emision o a cualquier emision del Emisor que a la fecha se encuentre
emitida y en circulacion.

3. Al decretarse la disolucion o liquidacion forzosa del Emisor.

A partir de la fecha en que ocurra una causal de vencimiento anticipado, EI Emisor pagard un interés moratorio sobre las
sumas adeudadas, a una tasa anual equivalente a la Tasa de Interés de la Serie correspondiente mas un por ciento (1%) anual
(la “Tasa de Interés por Incumplimiento”), hasta la fecha en que dicha suma de capital o interés sea pagada en su totalidad.

En caso de ocurrir cualquiera de las causales de vencimiento anticipado sefialadas en los puntos 1 y 2 anteriores y no
hubiesen sido subsanados, los Tenedores Registrados que representen el veinticinco por ciento (25%) o mas del valor
nominal de los Bonos emitidos y en circulacion podran emitir una declaracion de plazo vencido (la “Declaracion de Plazo
Vencido”), la cual debera ser notificada por escrito al Emisor y al Agente de Pago, Registro y Transferencia quien a su vez
le avisara a los Tenedores Registrados, en la que se declararan todos los Bonos de la Emision de plazo vencido y se exigira
al Emisor el pago inmediato de capital e intereses de los mismos, y en cuya fecha todos y cada uno de los Bonos seran una
obligacion vencida sin que ninguna persona deba cumplir con ningdn otro acto, notificacion o requisito y, sin necesidad de
resolucidn judicial previa.
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B. PLAN DE DISTRIBUCION DE LOS BONOS

Los Bonos de la presente emision seran colocados en el mercado primario a través de la Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Para efectos de la colocacion primaria de los Bonos a través de la Bolsa de Valores de Panama, S.A., EI Emisor ha
contratado los servicios de Geneva Asset Management, S.A., empresa que cuenta con licencia de Casa de Valores expedida por
la Superintendencia del Mercado de Valores , mediante Resolucion CNV-013-01del 26 de enero de 2011 e igualmente tiene
derecho a operar un Puesto de Bolsa ante la Bolsa de Valores de Panama, S.A., a su vez es propietaria de un Puesto de Bolsa
debidamente registrados en la Bolsa de Valores de Panamd, S.A., y miembro de Latinclear. Geneva Asset Management, S.A.
cuenta con Corredores de Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de
Panama, para llevar a cabo la negociacion de los Bonos a través de la Bolsa de Valores de Panamd, S.A. EIl Emisor pagara una
comisién de 0.0625% del valor nominal de los Bonos que sean vendidos por la Emisora de forma directa en el Puesto de Bolsa
de Geneva Asset Management, S.A. sin esfuerzos de venta y una comision de una comision de 0.5% del valor nominal de los
BONOS que sean vendidos por Geneva Asset Management, S.A. de forma directa como resultado de sus esfuerzos de
venta.

Geneva Asset Management, S.A. no garantiza al Emisor la venta total o parcial de los Bonos.

Serd responsabilidad del Emisor pagar las tarifas de registro y supervision cobradas por la Superintendencia del Mercado de
Valores asi como las tarifas de registro y mantenimiento y comisiones por negociacion primaria de la presente emision cobradas
por la Bolsa de Valores de Panama, S.A..

El Emisor podra distribuir los Bonos entre inversionistas individuales e institucionales en general. Por lo anterior, los
Bonos objeto de la presente emisién no seran ofrecidos Gnicamente a inversionistas que presenten un perfil especifico y
podran ser adquiridos por todo aquel que desee realizar una inversion en dichos valores, siempre y cuando exista
disponibilidad en el mercado.

Los Bonos de la presente emision no estardn suscritos por Directores, Dignatarios, Ejecutivos, Administradores o
Empleados del Emisor. Ninguna porcion de la emision ha sido reservada para ser utilizada como instrumento de pago en
relacion con la adquisicidn de activos o el pago de servicios; ni con respecto a ofertas, ventas o transacciones en colocacion
privada o dirigidas solamente a inversionistas institucionales o inversionistas especificos. No obstante, los Bonos podran
ser adquiridos por empresas afiliadas al Emisor. Inicialmente, los Bonos seran ofrecidos dentro de la Republica de
Panama. Luego del registro de los Bonos ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama,
podra contemplarse el registro de los mismos en algun otro mercado de valores en el exterior.

La emisién no mantiene limitantes en cuanto al nimero de tenedores o restricciones a los porcentajes de tenencia que
puedan menoscabar la liquidez de los valores.

C. MERCADOS

La oferta publica de los Bonos fue registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama y su
venta autorizada mediante Resolucién SMV No. 160-14 de 4 de abril de 2014. Esta autorizacién no implica que la
Superintendencia recomiende la inversion en tales valores ni representa opinién favorable o desfavorable sobre las perspectivas
del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama no seré responsable por la veracidad de
la informacion presentada en este Prospecto o de las declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

Los Bonos han sido listados para su negociacion en la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y serdn colocados mediante
oferta publica primaria en dicha bolsa de valores. El listado y negociacién de estos valores ha sido autorizado por la Bolsa
de Valores de Panam4, S.A. Esta autorizacién no implica su recomendacion u opinién alguna sobre dichos valores o El
Emisor.

D. GASTOS DE LA EMISION

Los gastos de la emision son los siguientes:
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Cifras Representadas en US$

Precio al publico Gastos de la Emision* Cantidad neta al Emisor

Por unidad US$1,000.00 US$9.67 US$990.33

Total US$15.000,000.00 US$145,150.00 US$14,854,850.00

(*) Incluye: comision de negociacion en mercado primario de la Bolsa de Valores de Panam4, tarifa de registro por oferta
publica en la SMV, inscripcion en la BVP, cédigo ISIN, mantenimiento anual de la BVP, inscripcion de valores en
Latinclear, mantenimiento anual de Latinclear, comision de agente estructurador, comision de colocacion, comision de
agente de pago y registro y otros gastos.

Estos gastos estan desglosados de acuerdo al siguiente detalle:

Comision de negociacion en mercado primario de la Bolsa de Valores de Panama:

Cifras Representadas en US$
Precio al publico* Comision de Venta
1,000.00 1.13
15,000,000.00 16,875.00

Cantidad Neta al Emisor
998.87
14,983,125.00

Por unidad
Total
* Precio sujeto a cambios

Adicionalmente, ElI Emisor incurrird en los siguientes gastos aproximados, los cuales representan 0.855167% de la emision:

Cifras Representadas en US$

Comisién o Gasto Periodicidad Monto Porcentaje

Tarifa de registro por oferta publica SMV Inicio 4,500.00 0.030000%
Inscripcion en la BVP Inicio 250.00 0.001667%
Cadigo ISIN Inicio 75.00 0.000500%
Mantenimiento anual de la BVP Anual 100.00 0.000667%
Inscripcion de valores en Latinclear Inicio 250.00 0.001667%
Mantenimiento anual de Latinclear Anual 100.00 0.000667%
Comisién de agente estructurador Inicio 25,000.00 0.166667%
Comisién de colocacion Inicio 75,000.00 0.500000%
Comision de agente de pago y registro Anual 20,000.00 0.133333%
Otros (mercadeo, publicidad, legales) Inicio 3,000.00 0.020000%
Total 128,275.00 0.855167%

E. USO DE LOS FONDOS RECAUDADOS

Los fondos netos de la venta de los Bonos, luego de descontar los gastos de la Emision, equivalen a US$14,854,850. De los
fondos netos que se obtengan de la venta de los Bonos, US$9.000,000.00 o mas seran utilizados por el Emisor para
cancelar las siguientes deudas y/o compromisos financieros.

Banco Tasa de interés Fecha de Saldo al 30/09/13 Saldo a cancelar
vencimiento

Banco Bilbao Viscaya | Variables + FECI Variables US$1.347,122 US$1.347,122
Argentaria (Panama)
Metrobank 8.25% + FECI Variables US$1.055,812 US$1.055,812
Banco Panama 8.25% + FECI Variables US$147,472 US$147,472
BCT Bank International 8.25% + FECI Variables US$2.050,768 US$2.050,768
Banesco Panama 8.25% + FECI Variables US$3.251,669 US$3.251,669
Banco Internacional de | Variables + FECI Variables US$3.087,668 US$1.147,157
Costa Rica
Total US$10.940,511 US$9.000,000
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El excedente de los fondos netos provenientes de la venta de los Bonos que no sean utilizados para cancelar deudas y/o
compromisos financieros, suma esta que representa hasta US$5,854,850, podran ser utilizados por el Emisor para
cualquiera de los siguientes fines: capital de trabajo, inversion en terrenos, maquinaria, mobiliario y/o equipos, y/o
reestructurar deudas y/o compromisos financieros.

Correspondera a la administracion del Emisor decidir sobre el uso del remanente de los fondos, en atenciéon a las
condiciones de negocios y necesidades financieras de la empresa, asi como también en consideracion a los cambios que
pudieran darse en relacion con las condiciones financieras de los mercados de capitales.

F. IMPACTO DE LA EMISION

Simultdneamente a la presente oferta, el Emisor esta realizando una oferta privada de Acciones Preferidas por la suma de
Tres Millones de Doélares (US$3.000,000.00), en donde Insignia Financial Advisors, Corp. actla en condicion de asesor
financiero.

Segun las cifras al 30 de septiembre de 2013, de colocarse la totalidad de la Emision de los Bonos, el total de pasivos del
Emisor aumentaria en US$6.000,000, para un total de US$59,059,617. Por consiguiente, luego de la colocacion de los
Bonos y de las Acciones Preferidas, la relacion pasivos totales a patrimonio de accionistas del Emisor variaria de 3.2 veces
a 3.0 veces y la relacidn pasivos totales a capital pagado del Emisor variaria de 17.7 veces a 19.7 veces.

El cuadro siguiente presenta en forma comparativa el impacto de las Emisiones de Bonos y Acciones Preferidas en la

capitalizacion del Emisor, antes y después de las Emisiones, sobre la base de los estados financieros auditados para el
periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2013:

Antes de la Después de

emision la emision
Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo corriente
Sobregiro bancario 40,053 40,053
Préstamos por pagar 20,003,460 11,003,460
Hipoteca por pagar 161,585 161,585
Cuentas por pagar — proveedores 21,414,961 21,414,961
Cuentas por pagar - contratos de arrendamientos financieros 290,702 290,702
Abonos recibidos de clientes 1,623,845 1,623,845
Adelantos a proyectos 2,969,781 2,969,781
Impuestos y retenciones por pagar 304,313 304,313
Tesoro Nacional - 1.T.B.M.S. 183,090 183,090
Gastos acumulados por pagar 194,796 194,796
Vacaciones y décimo tercer mes por pagar 844,434 844,434
Dividendos por pagar 125,078 125,078
Impuesto sobre la renta por pagar 1,990,424 1,990,424
Total pasivo corriente 50,146,522 41,146,522
Pasivo a largo plazo
Hipoteca por pagar 363,139 363,139
Bonos corporativos 0 15,000,000
Cuentas por pagar - contratos de arrendamientos financieros 1,291,087 1,291,087
Total pasivo a largo plazo 1,654,226 16,654,226
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Otros pasivos

Préstamos por pagar otros 558,494 558,494
Reservas para prestaciones laborales y contingencias 700,375 700,375
Total otros pasivos 1,258,869 1,258,869
Total pasivo 53,059,617 59,059,617

Patrimonio de los Accionistas

Capital pagado 3,000,000 3,000,000
Acciones preferidas* 0 3,000,000
Utilidades no distribuidas 12,393,137 12,393,137
Utilidades por re-avalio 1,437,921 1,437,921
Total patrimonio de los accionistas 16,831,058 19,831,058
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 69,890,675 78,890,675
Total pasivo / Total patrimonio 3.2 3.0
Total pasivo / Capital pagado 17.7 19.7

(*)Simultaneamente a la presente oferta, el Emisor esté realizando una oferta privada de Acciones Preferidas por la suma
de Tres Millones de Dolares (US$3.000,000.00), en donde Insignia Financial Advisors, Corp. actlia en condicion de asesor
financiero.

G. RESPALDO Y GARANTIAS
El cumplimiento de las obligaciones derivadas de los Bonos estara respaldado por el crédito general del Emisor.

El Emisor, cuando lo estime conveniente, podra garantizar las obligaciones derivadas de una o mas series de los Bonos a
ser ofrecidos, mediante la constitucion de un Fideicomiso de Garantia. Los bienes del fideicomiso podran consistir en
cuentas por cobrar del Emisor que se originen de los productos y servicios ofrecidos por el Emisor en el curso de sus
negocios, asi como por cualquiera otros bienes, sean muebles o inmuebles, que de tiempo en tiempo sean dados en
fideicomiso por el Emisor o terceras personas. El valor monetario que deben tener aquellos bienes dados en fideicomiso
con relacidn al saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacidn de aquellas series determinadas por el Emisor
a ser garantizadas por el Fideicomiso de Garantia debera ser: (a) equivalente a por lo menos el ciento veinticinco por ciento
(125%) del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion cuando los bienes dados en fideicomiso
consistan en cuentas por cobrar que se originen de los productos y servicios ofrecidos por el Emisor en el curso de sus
negocios y/o bienes inmuebles, (b) equivalente al cien por ciento (100%) del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos
y en circulacién cuando los bienes dados en fideicomiso consistan exclusivamente en dinero en efectivo, y () en caso que
los bienes dados en fideicomiso consistan en una combinacion de dinero en efectivo, cuentas por cobrar que se originen de
los servicios y productos ofrecidos por el Emisor en el curso de sus negocios y/o bienes inmuebles créditos hipotecarios, el
valor en conjunto de tales bienes inmuebles y/o muebles debera ser equivalente a por lo menos ciento veinticinco por ciento
(125%) del saldo insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacidon no cubierto por los demas bienes dados en
fideicomiso consistentes en dinero.

El Emisor tendra el derecho en todo momento a reemplazar los bienes dados en fideicomiso, por su equivalente en dinero
en efectivo, cuentas por cobrar que se originen de los productos y servicios ofrecidos por el Emisor en el curso de sus
negocios y/o bienes inmuebles. En caso de constituir el fideicomiso, el Emisor notificara a la Superintendencia de Mercado
de Valores, mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con al menos dos (2) Dias Habiles antes de la Fecha de
Oferta Respectiva la Serie que estara garantizada.

IV. INFORMACION DEL EMISOR
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A. HISTORIAY DESARROLLO DEL EMISOR
a. Datos Generales

Promocién Médica, S.A. es una sociedad anénima constituida y existente bajo las leyes de la Republica de Panama,
mediante Escritura PUblica Nimero 6,943 de 31 de diciembre de 1968, otorgada ante la Notaria Cuarta del Circuito de
Panam 4 , inscrita en la Seccion de Micropeliculas (Mercantil) del Registro Pablico en el Tomo 644, Folio 570, Asiento
114659, desde el 7 de enero de 1969, actualizada en la Ficha 7932, Rollo 312, Imagen 34, con una duracion perpetua, cuya
oficina principal se encuentra ubicada en Parque Industrial Costa del Este, Calle Segunda, Edificio Promed, Apartado
0816-01755 Panama Republica de Panama.

La empresa opera en mdltiples paises de Centroamérica y el Caribe: Panama, Costa Rica, ElI Salvador, Guatemala,
Honduras, Nicaragua, Republica Dominicana y Puerto Rico.

b. Detalles de su Fundacidén y Desarrollo

Promed una compafiia familiar, dedicada a la representacion, comercializacion, instalacion y soporte de equipos y servicios
para la industria del salud en desde 1968. La compaiiia fue fundada por el Dr. Ceferino Sanchez Jorquera, quien posee un
doctorado en Farmacologia de Purdue University y quien se percatd que existia una oportunidad en entrenar a
representantes de ventas de las casas farmacolégicas, fundando Promed.

Actualmente la direccion de la empresa reposa sobre la segunda generacion de la Familia Sanchez, siendo liderada por el
Sr. Ginés Sanchez y Jorge Sanchez, hijos del fundador, y Lucia Sanchez, sobrina del fundador. Con mas de 45 afios de
exitosa trayectoria, Promed ha comprobado su capacidad de desarrollar, sostener y evolucionar su modelo de negocios,
convirtiéndose en uno de los proveedores de equipos médicos mas grandes y confiables de Centroamérica.

El emisor es una empresa operativa que, a su vez, acta como empresa holding o tenedora de acciones de acciones de
sociedades mediante las cuales opera en distintos mercados:

— Promed, S.A.: La actividad principal de esta sucursal es la de asesoramiento técnico y medico farmacéutico,
importacion, exportacién, fabricacion, distribucién y venta de productos farmacéuticos y hospitalarios en El Salvador.

— Tropical Medicine Research, S.A.: La empresa se dedica a prestar servicios administrativos en Panama.

— Corporacion Panamefia de Franquicias, S.A.: Esta empresa obtiene sus ingresos por las ventas y reparaciones de
equipo médico en Panama.

— Sistemas Médicos Especializados, S.A.: Esta empresa obtiene sus ingresos por las ventas y reparaciones de equipo
médico en Panama.

— Servicios Técnicos y Proyectos, S.A.: Esta empresa obtiene sus ingresos por las ventas y reparaciones de equipo
médico en Panama.

— Diagnostico y Farma, S.A.: Esta empresa obtiene sus ingresos por las ventas y reparaciones de equipo médico en
Panama.

— Promed, S.A.: Esta empresa obtiene sus ingresos por las ventas y reparaciones de equipo médico en Panama.

— Promocion Médica, S.A. (Costa Rica) de C. V.: Esta empresa opera en la Republica de Costa Rica, y obtiene sus
ingresos por las ventas y reparaciones de equipo médico.

— Promocion Médica, S.A. (El Salvador) de C.V.: Esta empresa opera en la Republica de El Salvador y obtiene sus
ingresos por ventas de equipo médico.

— Promocion Médica, S.A. (Guatemala): Esta empresa opera en la Republica de Guatemala y obtiene sus ingresos por las
ventas de equipo médico.

— Latin American Medical Export, Inc.: Esta empresa opera en el estado libre asociado de Puerto Rico y obtiene sus
ingresos por ventas de equipo médico.

— Promocion Médica, S.A. (Honduras): Esta empresa opera en la Republica de Honduras y obtiene sus ingresos por
ventas de equipo médico.

— Latin American Medical Export, Inc. Republica Dominicana: Esta empresa opera en la Republica Dominicana y
obtiene sus ingresos por distribucion, ventas e importacion de equipos médicos y asesoramientos técnicos.

c. Gastos de capital y disposicion de activos
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La inversion del Emisor en activos fijos incluye tanto activos tipicos de la operatividad de un negocio, asi como también
equipos productivos que han sido adquiridos con el propoésito de localizarlos en las instalaciones de clientes, y que el cobro
de dicho equipo se efectle a través de la facturacion de consumibles utilizados por el equipo.

La tabla a continuacién ilustra la inversidn realizada en Propiedad, Planta y Equipo durante los Gltimos cinco periodos

fiscales:
INVERSION EN PROPIEDADES, MAQUINARIA, MOBILIARIO, EQUIPOS Y MEJORAS - BRUTO Total
2008 2009 2010 2011
Total 3,114,159.0 1,541,815.0 1,209,550.0 2,930,060.0 5,183,406.0 13,978,990.0
Terreno 740,000.0 768,000.0 0.0 0.0 94,828.0 1,602,828.0
Construcciones 0.0 0.0 0.0 0.0 (21,852.0) (21,852.0)
Edificios 45,186.0 0.0 0.0 0.0 114,956.0 160,142.0
Equipo especializadoo 1,143,034.0 923,247.0 609,061.0 2,174,745.0 4,253,935.0 9,104,022.0
Herramientas y Equipos 39,509.0 27,455.0 40,658.0 84,012.0 102,040.0 293,674.0
Equipo Rodante 85,372.0 92,350.0 52,924.0 243,282.0 80,196.0 554,124.0
Maquinaria y equipo 1,039.0 64,586.0 90,780.0 11,739.0 323,810.0 491,954.0
Mobiliario y equipo 69,963.0 125,078.0 130,073.0 103,017.0 133,205.0 561,336.0
Equipo en alquiler 432,281.0 56,193.0 218,870.0 415,002.0 56,949.0 1,179,295.0
Sistemas en proceso 549,801.0 (519,972.0) 59,757.0 (102,937.0) 28,623.0 15,272.0
Mejoras 7,974.0 4,878.0 7,427.0 1,200.0 16,716.0 38,195.0
d. Capitalizacion y Endeudamiento

A continuacion se presenta el estado de capitalizacion y endeudamiento del Emisor al 30 de septiembre de 2013
comparativo con cifras al 30 de septiembre de 2012:

30 de septiembre 30 de septiembre

de 2013 de 2012
Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo corriente
Sobregiro bancario 40,053 85,644
Préstamos por pagar 20,003,460 23,379,948
Hipoteca por pagar 161,585 150,727
Cuentas por pagar — proveedores 21,414,961 12,927,157
Cuentas por pagar - contratos de arrendamientos financieros 290,702 255,408
Abonos recibidos de clientes 1,623,845 485,333
Adelantos a proyectos 2,969,781 1,859,953
Impuestos y retenciones por pagar 304,313 459,720
Tesoro Nacional - 1.T.B.M.S. 183,090 116,123
Gastos acumulados por pagar 194,796 787,768
Vacaciones y décimo tercer mes por pagar 844,434 776,289
Dividendos por pagar 125,078 -18,000
Impuesto sobre la renta por pagar 1,990,424 775,268
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Total pasivo corriente

Pasivo a largo plazo

Hipoteca por pagar

Cuentas por pagar - contratos de arrendamientos financieros
Total pasivo a largo plazo

Otros pasivos

Préstamos por pagar otros

Reservas para prestaciones laborales y contingencias
Total otros pasivos
Total pasivo

Patrimonio de los Accionistas
Capital pagado
Utilidades no distribuidas
Utilidades por re-avalto
Total patrimonio de los accionistas
Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Total pasivo / Total patrimonio
Total pasivo / Capital pagado

Los importes de la cuenta préstamos por pagar corresponden a compromisos por cartas de crédito, bajo los siguientes

términos y condiciones:

50,146,522 42,041,338
363,139 524,940
1,291,087 3,115,687
1,654,226 3,640,627
558,494 561,391
700,375 593,204
1,258,869 1,154,595
53,059,617 46,836,560
3,000,000 3,000,000
12,393,137 9,603,507
1,437,921 1,438,014
16,831,058 14,041,521
69,890,675 60,878,081
3.2 3.3

17.7 15.6

Banco Tasa de interés Fecha de vencimiento Saldos
Banco General Variables + FECI Variables US$4.521,999
Banco Aliado Variables + FECI Variables US$1.791,720
Banco Internacional de Variables + FECI Variables US$3.087,668
Costa Rica
Banco Bilbao  Viscaya Variables + FECI Variables US$1.347,122
Argentaria (Panama)
Banco Panama 8.25% + FECI Variables US$147,472
Metrobank 8.25% + FECI Variables US$1.055,812
BCT Bank International 8.25% + FECI Variables US$2.050,768
Capital Bank 8.25% + FECI Variables US$2.749,230
Banesco Panama 8.25% + FECI Variables US$3.251,669
Total US$20.003,460
e. Financiamientos Recibidos

La tabla a continuacion detalla el saldo de los préstamos por pagar al cierre del periodo fiscal de los Gltimos cinco afios:

En millones de US$
Préstamos por pagar, porcion a corto plazo

2008
55

2009
5.8

2010
9.6

2011
14.8

2012
22.0

25



Préstamos por pagar, porcion a largo plazo 2.0 2.0 2.9 2.9 2.9
Total 7.5 7.8 12.5 17.7 24.9

2. Gobierno Corporativo

La Junta Directiva esta constituida por ocho (8) miembros, cuatro (4) de los cuales son independientes de la Administracion
y los Accionistas.

El Emisor no ha implementado las guias y principios de buen gobierno corporativo recomendados en el Acuerdo 12-2003
de la Superintendencia del Mercado de Valores. Sin embargo, el Emisor ha implementado los siguientes principios y
procedimientos de gobierno corporativo:

—  Supervision de las actividades de la organizacion por la Junta Directiva
—  Existencia de criterios de independencia aplicables a la designacion de Directores frente a la administracion
—  Celebracion de reuniones de trabajo de la Junta Directiva y levantamiento de actas que reflejen la toma de decisiones
—  Derecho de todo director y dignatario a recabar y obtener informacion
—  Adopcion de Cadigo de Etica
—  Establecimiento de pardmetros a la Junta Directiva en relacidn con los siguientes aspectos:
o Sistemas de evaluacion de desempefio de los ejecutivos clave
o Control razonable del riesgo
o Registros de contabilidad apropiados que reflejen razonablemente la posicion financiera de la empresa
o Proteccién de los activos, prevencién y deteccion de fraudes y otras irregularidades
o Mecanismos de control interno del manejo de la sociedad y su supervision periddica
—  Constitucion de Comisiones de Apoyo tales como:
o Comité Ejecutivo: Constituido por seis (6) directores (de los cuales 2 son independientes) y un (1) ejecutivo
clave. Sus funciones seran:
= Definicion estratégica
= Aprobacion de proyectos especiales
=  Contratacion de funcionarios claves
»  Garantizar la confiabilidad en la informacion econémico financiera
= Identifica temas especificos de discusion a nivel de Junta Directiva
o Comité de Etica y Auditoria: Estara integrado por dos (2) miembros independientes y un (1) ejecutivo clave.
Una vez implementado, sus funciones seran:
»  Vigilar las practicas contables, e sistema de control interno, los procesos de auditoria y los procesos
de reporte financiero
= Velar por la independencia de los auditores externos
= Vigilar el cumplimiento de las leyes y normas vigentes

B. CAPITAL ACCIONARIO
1. Capital Comun

El Emisor cuenta con un capital autorizado de seis millones de délares (US$ 6,000,000) dividido en 60,000 acciones
comunes con valor nominal de cien délares (US$100). A la fecha del presente Prospecto Informativo, el Emisor cuenta con
30,000 acciones emitidas y en circulacion con un capital pagado de tres millones de délares (US$ 3,000,000). No hay
acciones suscritas y no pagadas, no existe otros tipos de acciones emitidas y no existen acciones en tesoreria.

Durante los Gltimos 5 afios el total de las acciones emitidas se ha pagado con efectivo. Un detalle de la cantidad de
acciones emitidas y en circulacion al principio y al final de cada afio, para los ltimos cinco periodos fiscales, se presenta a
continuacion:

Al inicio Acciones Acciones en Al final Acciones Acciones en Circulacién
Autorizadas Circulacién Autorizadas
2008 25,000 25,000 2008 30,000 30,000
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2009 30,000 30,000 2009 60,000 30,000
2010 60,000 30,000 2010 60,000 30,000
2011 60,000 30,000 2011 60,000 30,000
2012 60,000 30,000 2012 60,000 30,000

No hay acciones que no representen capital.

No hay capital autorizado pero no emitido ni un compromiso por incrementar el capital.

No hay valores en circulacion consistentes en derechos de suscripcion o valores convertibles.

Segun consta en el Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 16 de octubre de 2013, el Emisor ha
convenido en enmendar integramente el Pacto Social el cual quedara asi: “A partir del 27 de noviembre de 2013, el capital
social autorizado estara constituido por: Seis Millones De Dolares (US$6,000,000.00) divididos en sesenta mil acciones
comunes con un valor nominal de cien délares (US$100.00) cada una, en adelante las “Acciones Comunes” y treinta mil
acciones preferidas acumulativas convertibles (30,000) con un valor nominal de cien délares (US$100.00) cada una, en
A los tenedores de las Acciones Comunes se les denominara en adelante “Accionistas
Comunes” y a los tenedores de las Acciones Preferidas se les denominaré en adelante “Accionistas Preferentes”.
del capital social sera por lo menos igual a la suma total que la sociedad reciba por la emisidn de todas las acciones sin

adelante las “Acciones Preferidas”.

El monto

valor nominal, mas las sumas que se incorporen al capital social de acuerdo con resolucion de la Junta Directiva.”

C. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

1.

Giro Normal del Negocio

El Emisor obtiene sus ingresos principalmente por:
Venta, instalacion, puesta en marcha y mantenimiento de:

Equipos e insumos para diagnosticos por imagen: ultrasonidos, MRI, tomdgrafos y angiografos

— Equipos e insumos para pruebas de laboratorios clinico e industrial
— Equipos e insumos para procedimientos quirdrgicos

— Equipos hospitalarios: camas, monitores, lamparas y otros
— Equipos e insumos para tratamientos renales (hemodialisis)

— Insumos para intervencionismo vascular y médico

Servicios de ingenieria biomédica y de mantenimiento

Amplia experiencia como lider de proyectos de instalacion hospitalaria en la modalidad de “llave en mano”

El Emisor cuenta con contratos de distribucion y soporte con las siguientes marcas de equipos y proveedores de insumos:

Advanced Instruments
Applied Biosystems
Beckman Coulter
Blausiegel Industria
Boston Scientific

BPL

Brainlab

Cepheid

Chek Kuang Industries
Chronolog
Engineered Medical
Fresenius

Greatbatch

Guidant Corp.
Haemonetics

Hema Technology
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Instrumentation Laboratory
Jeol

Karl Storz
Konica Minolta
Laborie Medical
Lacomet

Life Technology
Maxi Companies
Medicon
Medrad

Minrad

Natus

Nikon

One Lambda
Orion Diagnostica
Overseas

Prall Biomedical
Pickering

Polar Ware
PTW

Shimadzu
Sigma Aldrich
Sony Medical
Spectranetics
Standard Application
Star X-Ray
Steris

Thermo Forma
Trinity Biotech
Vital Signs
Wolf X-Ray
Zoll Medical

Dependiendo de las necesidades de sus clientes, el emisor utiliza distintos esquemas de ventas y de cobro. De tiempo en
tiempo, y de acuerdo a las necesidades de sus clientes, el Emisor puede utilizar su fortaleza financiera como una
herramienta de ventas, adaptando el esquema de pago de ventas de acuerdo a las necesidades de sus clientes.

2. Descripcion de la Industria

De acuerdo al Banco Mundial, las principales caracteristicas del sector del cuidado de la salud en la region

Centroamericana son las siguientes:

— Alta expectativa de vida: Actualmente el promedio de expectativa de vida en Latinoamérica es 74 afios, excediendo
con creces el promedio mundial de 69 afios. En Centroamérica la expectativa de vida es entre 71 afios (Guatemala) y

79 afios (Costa Rica).

— Incremento en el gasto en la salud como porcentaje del PIB: En afios recientes, el gasto en la salud como porcentaje del
Producto Interno Bruto ha estado aumentando en la mayoria de los paises de la regién, los cuales invirtieron entre 6%

(El Salvador y Guatemala) y 10% (Costa Rica y Guatemala) del PIB en el afio 2009.

— Inversién en el sector: La region se caracteriza por inversiones continuas en la industria del cuidado de la salud en
Centroamérica, principalmente en la construccion de nuevos hospitales y centros de salud, en la adquisicién de equipos

médicos y suministros quirdrgicos, en la compra de medicamentos y en vacunas a la poblacion.

— Enfermedades: La regién continGa presentando vulnerabilidades en enfermedades cardiacas, obesidad, enfermedades
en el tracto urinario (hemodidlisis), diabetes y cancer, entre otros. Estas enfermedades representan mas del 70% de las

causas de muerte.

28



Las agencias regulatorias de mayor relevancia en Panama, Costa Rica y Guatemala, los cuales comprenden los paises de la
region centroamericana en los cuales el Emisor lleva a cabo la mayor parte de sus negocios, son las siguientes:

- Panama: EIl Ministerio de Salud y sus tres dependencias (Direccién Nacional de Farmacia y Drogas, Laboratorio
Central de Referencia en Salud Publica, Departamento de Investigacion y Desarrollo en Tecnologia Sanitaria)
expiden licencias en un plazo de hasta 60 dias para equipo médico, 6 meses para agentes reactivos in vitro y 8
meses para medicinas. El Ministerio de Salud lleva a cabo inspecciones de acuerdo a sus requisitos y la
importacion de medicinas y agentes reactivos in vitro es controlada por las dependencias pertinentes.

- Costa Rica: La Unidad de Equipos y Materiales Biomédicos del Ministerio de Salud expide licencias en un plazo
de hasta 60 dias para equipo médico. Todos los productos deben ser aprobados por el Ministerio de Salud al
momento de la importacion.

- Guatemala: El Departamento de Regulaciones y Control de Productos Farmacéuticos del Ministerio de Salud
expide licencias en un plazo de hasta 30 dias para equipo médico. Todos los productos deben ser aprobados por el
Ministerio de Salud al momento de la importacién.

Entorno Econémico en Panamé

De acuerdo al Instituto Nacional de Estadistica y Censo de la Contraloria General de la Republica, durante el 2012, la
produccion de bienes y servicios en la economia panamefia, medida a través del PIB, presentd un crecimiento estimado de
10.7%, respecto al afio anterior. El PIB valorado a precios constantes de 1996 registro un monto de US$25,755.5 millones
que representa un incremento anual de US$2,483.4 millones.

Esta dinamica que ha venido mostrando la economia nacional, se refleja en el incremento de todas las categorias de
actividad econdmica. De las actividades relacionadas con la economia interno, sobresalieron; la agricultura, explotacién de
minas y canteras, la construccién, generacion de energia hidraulica, transmision y distribucién de electricidad, el comercio
local al por mayor y menor, restaurantes, el transporte no regular de pasajeros por via terrestre, las telecomunicaciones, la
actividad bancaria, actividades inmobiliarias, propiedad de vivienda, los servicios de salud, y otras actividades
comunitarias, sociales y personales de servicios y los servicios gubernamentales.

Registraron variaciones negativas, principalmente, el cultivo de arroz, hortalizas, el café y la generacion de energia térmica.
De las actividades orientadas al resto del mundo, registraron incremento el comercio por la Zona Libre de Coldn, los
hoteles, el transporte aéreo, las actividades portuarias y la pesca. Registraron disminucion las operaciones del Canal de
Panama.

En el cuarto trimestre, la actividad econdmica registré una expansion interanual de 10.0%.

A continuacion se presenta la evolucion de las distintas actividades econémicas en el 2012;

A% 2011-12
Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura 4.9%
Pesca 2.5%
Explotacion de minas y canteras 30.0%
Industrias manufactureras 3.6%
Suministro de electricidad, gas y agua 11.7%
Construccion 29.1%
Comercio al por mayor y al por menor 8.4%
Hoteles y restaurantes 10.6%
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 11.2%
Intermediacion financiera 10.2%
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 7.1%
Ensefianza privada 4.3%
Otras actividades comunitarias, sociales y personales de servicios 10.6%
Gobierno General 5.5%
Servicios domésticos 5.5%
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| Otros componentes | 6.9% |

La variacion del Indice de Precios del Consumidor (IPC) de julio con respecto a junio de 2013, presentd un incremento de
0.3%, tanto en el Nacional Urbano, como para los distritos de Panama y San Miguelito y en el Resto Urbano de 0.2%. En
relacion a julio de 2012, se observd un aumento de 4.1% en el Nacional Urbano; 4.2% en los distritos de Panama y San
Miguelito y de 4.0% en el Resto Urbano. En lo que va del afio, el IPC Nacional Urbano reflejé una variacién acumulada de
2.9%.

La variacion porcentual del indice de Precios al Consumidor Nacional Urbano, por Division, fue la siguiente de Junio a
Julio de 2013:

A%
Alimentos y bebidas 0.5%
Transporte 0.5%
Vivienda, agua, electricidad y gas 0.2%
Esparcimiento, diversion y servicios de cultura 0.2%
Muebles, equipo del hogar y mantenimiento rutinario de la casa 0.1%
Ensefianza 0.1%
Vestido y calzados 0.1%
Salud 0.0%
Bienes y servicios diversos -0.2%
Total -0.3%

La tasa de desempleo total en marzo de 2013 disminuy6 en 0.2 puntos porcentuales, pasando de 4.7% en marzo del 2012 a
4.5% en marzo del 2013. El desempleo abierto a nivel de la Republica de Panama es el que més influye sobre la tasa de
desempleo total. La evolucion de desempleo abierto reflejé en marzo del 2013 una reduccién de 0.6 puntos porcentuales al
pasar de 3.8% en marzo del 2012 a 3.2% en marzo del 2013. En lo referente a la participacion de la poblacion
econémicamente activa, se observa una reduccién con relacién a marzo del 2012, ya que esta tasa paso en el periodo en
mencién de 63.5% a 61.8%. De la poblacidn ocupada es 68.8% empleados y 24.1% trabajadores por cuenta propia. De las
1.093,337 registradas como empleadas, la empresa privada tuvo el 76.7% y el gobierno 23.3%.

El cuadro a continuacion detalla los principales indicadores econémicos y sociodemograficos de acuerdo a la Contraloria
General de la Republica:

Periodo Variacion

IPC (Julio) 2013/12 4.10%
IPC (Anual) 2012/11 5.70%
IPM (Junio) 2013/12 0.70%
IPM (Anual) 2012/11 4.70%
IMAE - serie original 13-may 6.33%
IMAE - tendencia ciclo 13-may 6.12%
PIB (Anual) 2012 10.70%
PIB Trimestral 1/13 7.00%
Tasa de participacién en la actividad econémica (Marzo) 2013 61.80%
Desempleo Total (Marzo) 2013 4.5
Tasa de Desempleo Abierto (Marzo) 2013 3.20%
Subempleo Visible (Agosto) 2012 2.4
Subempleo Invisible (Agosto) 2012 11.1
Empleo Informal (Agosto) 2012 37
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Tasa de mortalidad (Por mil habitantes) 2011 4.4
Tasa de natalidad (Por mil habitantes) 2011 19.7
Tasa de mortalidad infantil (Por mil nacimientos vivos) 2011 13.2
Nifios Trabajadores, ETI 2012 50,410
Tasa de Participacion en Trabajo Doméstico: Encuesta Uso de Tiempo; Hombres 2011 37.10%

72.10%
Tasa de Participacion en Trabajo Doméstico: Encuesta Uso de Tiempo; Mujeres 2011

Principales mercados en que compite

Ventas por Pais (en millones de US$)

Pais 2010 | 2011 2012
Panama 47.3 52.3 58.3
Costa Rica 2.8 7.9 12.7
El Salvador 0.6 0.7 1.8
Guatemala 0.9 0.6 1.1
Honduras 0.1
Republica Dominicana 0.0 0.1 0.0

Ventas por Producto o Servicio (en millones de US$)

Producto / Servicio 2010 2011 2012
Equipos Médicos 20.3 25.3 31.2
Laboratorios 11.2 17.0 15.3
Soporte Técnico 3.0 4.1 4.9
Servicios de Diagndstico por Imagen 14.3 12.1 19.9
Especialidades Clinica y Farma 2.8 3.0 2.7

Las estaciones climaticas no afectan el negocio principal del Emisor.

El Emisor mercadea sus productos y servicios mediante visitas en sitio realizadas por personal altamente
capacitado. Los esquemas de venta utilizados por el Emisor son los siguientes:

Ventas directas: Generalmente utilizado por clientes privados. Plazo de pago: 40 dias.

Licitaciones publicas: Generalmente utilizado con instituciones de salud publica de Panama. Sélo proveedores
“certificados” pueden participar en las licitaciones. Plazo de pago: 60 dias.

Venta de Dispositivos Médicos a Consignacion: El dispositivo médico es puesto en las instalaciones del
cliente a costo del Promed que luego cobra en base a la utilizacién del mismo. Dicho esquema es utilizado
tanto en instituciones de salud publicas como privadas. Tipicamente esta modalidad de ventas conlleva tener,
en las instalaciones del cliente, los consumibles necesarios para operar los equipos, asi como también personal
de soporte disponible para atender cualquier circunstancia técnica que pudiese surgir con el equipo.
Arrendamiento Financiero: ElI Emisor cuenta con licencia para realizar operaciones bajo la modalidad de
Arrendamiento Financiero, bajo el cual el cliente entra en un acuerdo de pagos mensuales por un periodo
estipulado de tiempo, dependiendo del tipo de equipo sujeto a esta modalidad. Plazo de pago: Pagos
mensuales por 30 a 60 meses.

Comodatos y alquileres: Comodato se refiere a la colocacion de equipos sin costo para el cliente y la
facturacion por un periodo extendido de los insumos necesarios para brindar el servicio médico relacionado
con tales dispositivos, mientras que Alquileres se refiere a contratos de arrendamiento por periodos definidos.
Proyectos “Llave en Mano”: Proyectos que incluyen la entrega de estructura fisica y suministro, instalacion y
puesta en marcha de equipos o grupos de equipos hospitalarios.
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— Contrato de servicio: Corresponde a contratos de servicios para el mantenimiento programado y correctivo de
equipos médicos o de laboratorios instalados.

— Otros servicios: Metrologia biomédica (por ejemplo: calibracion de equipos, dado que el calibrador debe ser
independiente) y procesos de valor agregado para hospitales.

El Emisor depende de licencias expedidas por los Ministerios de Salud de los respectivos paises que le autoricen
para importar, distribuir y vender medicamentos, equipos médicos y agentes reactivos de diagnostico in vitro, asi
como para preparar soluciones parenterales y re-etiquetar algunos productos.

4. Restricciones Monetarias

No existe legislacion, decreto o regulacion alguna en la Republica de Panama que pueda afectar la importacion o
exportacién de capital o la disponibilidad de efectivo para uso del Emisor.

5. Litigios Legales

El Emisor no esta involucrado en litigio alguno que sea probable que origine un efecto adverso significativo a su
situacion financiera del Emisor.

6. Sanciones Administrativas

El Emisor no ha sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, ni ha sido
objeto de sanciones por parte de la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

D. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

El Emisor es una empresa operativa que, a su vez, actlla como empresa holding o tenedora de acciones de acciones de
sociedades mediante las cuales opera en distintos mercados:

Promed, S.A. — Sucursal El Salvador: Esta sucursal fue incorporada bajo las leyes de la Republica de El Salvador el 26 de
marzo de 2010, y se encuentra registrada con el nimero Setenta y Nueve del Libro Dos Mil Quinientos Treinta y Cuatro del
Registro de Sociedades. La actividad principal de esta sucursal es la de asesoramiento técnico y médico farmacéutico,
importacion, exportacidn, fabricacién, distribucién y venta de productos farmacéuticos y hospitalarios.

Tropical Medicine Research, S.A.: Esta empresa fue incorporada bajo las leyes de la Republica de Panamé el 16 de enero
de 2001, mediante Escritura Piblica No. 375 y se encuentra registrada en el tomo 193163, folio 0001, asiento 394173, de la
Seccion Mercantil en el Registro Pablico. La empresa se dedica a prestar servicios administrativos.

Corporacion Panamefia de Franquicias, S.A.: Esta empresa fue incorporada bajo las leyes de la Republica de Panama el 29
de abril de 1983, mediante Escritura Publica No. 2501 y se encuentra registrada en el tomo 10860, folio 166 y asiento
110399 de la Seccion Mercantil en el Registro Pablico. Esta empresa obtiene sus ingresos por las ventas y reparaciones de
equipo médico.

Sistemas Médicos Especializados, S.A.: Esta empresa fue incorporada bajo las leyes de la Republica de Panama el 31 de
marzo de 2001, segln Escritura Pablica No. 2412 y se encuentra registrada en el tomo 210550, folio 0001, asiento 396820,
de la Seccion Mercantil en el Registro Publico. Esta empresa obtiene sus ingresos por las ventas y reparaciones de equipo
médico.

Servicios Técnicos y Proyectos, S.A.: Esta empresa fue incorporada bajo las leyes de la Republica de Panama el 13 de
marzo de 2001, segun Escritura Piblica No. 2412 y se encuentra registrada en el tomo 210550, folio 001, asiento 396848,
de la Seccion Mercantil en el Registro Publico. Esta empresa obtiene sus ingresos por las ventas y reparaciones de equipo
médico.

Diagnéstico y Farma, S.A.: Esta empresa fue incorporada bajo las leyes de la Republica de Panama el 13 de marzo de
2001, segln Escritura Publica No. 2410 y se encuentra registrada en el tomo 210453, folio 0001, asiento 396805, de la
Seccion Mercantil en el Registro Pablico. Esta empresa obtiene sus ingresos por las ventas y reparaciones de equipo
médico.
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Promed, S.A.: Esta empresa fue incorporada bajo las leyes de la Republica de Panama el 13 de marzo de 2001, segun
Escritura Publica No. 2413 y se encuentra registrada en el tomo 210596, folio 0001 asiento 396828, de la Seccion
Mercantil en el Registro PUblico. Esta empresa obtiene sus ingresos por las ventas y reparaciones de equipo médico.

Promocién Médica, S.A. (Costa Rica) de C. V.: Esta empresa fue incorporada bajo las leyes de la Republica de Costa Rica
el 13 de septiembre de 1999, seglin Cédula Juridica No. 3-101-250833 y se encuentra registrada en el tomo 1211, folio 239,
asiento 276, de la Seccion Mercantil. Esta empresa opera en la Republica de Costa Rica, y obtiene sus ingresos por las
ventas y reparaciones de equipo médico. Su periodo fiscal termina el 31 de diciembre de cada afio. Esta informacion
financiera fue convertida de la moneda el Coldn (x) de Costa Rica a la moneda Délar de Estados Unidos de América, con
base a los lineamientos del “Financial Accounting Standards Board” (FASB) 52, y el resultado determinado de dicha
conversion de moneda es reconocido como parte de los resultados del periodo.

Promocién Médica, S.A. (El Salvador) de C.V.: Esta empresa fue incorporada bajo las leyes de la Republica de El Salvador
el 24 de febrero de 2006 y se encuentra registrada con el nimero Cuarenta y Cinco del Libro Dos Mil Ciento Diez del
Registro de Sociedades. Esta empresa opera en la Republica de El Salvador y obtiene sus ingresos por ventas de equipo
médico. Su periodo fiscal termina el 31 de diciembre de cada afio. Esta informacion financiera esta expresada en el Délar
(US$), la unidad monetaria de los Estados Unidos de América.

Promocion Médica, S.A. (Guatemala): Esta empresa fue incorporada bajo las leyes de la Republica de Guatemala el 24 de
septiembre de 1990, bajo el nimero de registro Diecinueve Mil Setecientos Cuarenta y Nueve (19,749), folio 249, libro
Veintinueve (29) de sociedades Mercantiles. Esta empresa opera en la Republica de Guatemala y obtiene sus ingresos por
las ventas de equipo médico. Su periodo fiscal termina el 31 de diciembre de cada afio. Esta informacion financiera fue
convertida de la moneda el quetzal (Q) de Guatemala a la moneda Dolar (US$) de los Estados Unidos de América.

Latin American Medical Export, Inc.: Esta empresa fue incorporada bajo las leyes del Estado Libre Asociado de Puerto
Rico el 28 de mayo de 210, bajo el nimero de registro Ciento Noventa y Siete Mil Ciento Setenta (197,170) es una
corporacion con fines de lucro. Esta empresa opera en el estado libre asociado de Puerto Rico y obtiene sus ingresos por
ventas de equipo médico.

Promocion Médica, S.A. (Honduras): Esta empresa fue incorporada bajo las leyes de la Republica de Honduras el 21 de
febrero de 2012, bajo el nimero de registro Doce Mil Cuatrocientos Noventa y Uno (12,491) del libro de comerciantes
sociales de Sociedades Mercantiles. Esta empresa opera en la RepUblica de Honduras y obtiene sus ingresos por ventas de
equipo médico. Su periodo fiscal termina el 31 de diciembre de cada afio. Esta informacion financiera fue convertida de la
moneda el lempira (L) de Honduras a la moneda Délar (US$) de los Estados Unidos de América.

Latin American Medical Export, Inc. Replblica Dominicana: Esta empresa fue incorporada bajo las leyes de la Republica
Dominicana el 25 de abril de 2012, bajo el nimero de registro Ocho Millones, Ochocientos Setenta y Cinco Mil Quinientos
Noventa (8875590) folio 361 del libro de Sociedades Comerciales. Esta empresa opera en la Republica Dominicana y
obtiene sus ingresos por distribucion, ventas e importacion de equipos médicos y asesoramientos técnicos. Su periodo
fiscal termina el 31 de diciembre de cada afio. Esta informacion financiera fue convertida de la moneda el peso dominicano
0 peso oro de Republica Dominicana (RD $) a la moneda Doélar (US$) de los Estados Unidos de América.
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E. PROPIEDADES, MOBILIARIO, EQUIPO Y MEJORAS

Los activos fijos del Emisor ascendieron a US$13,163,799 al 30 de septiembre de 2013 (neto de depreciacion y
amortizacion) lo que representa el 18.8%% del total de activos:

Las propiedades, maquinaria, equipos y mejoras se registran al costo de adquisicion. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimientos que no mejoran el
activo ni prolongan su vida Util restante, se cargan contra operaciones a medida que se incurran en ellas. Los activos
fijos son depreciados utilizando el método de linea recta, con base a la vida util estimada de los activos respectivos. La

vida estimada de los activos es como sigue:

Vida util estimada

Edificios

30 afos

Mobiliarios y equipo de oficina

De 3 a 10 afios

Mejoras a la propiedad

De 5 a 10 afios

Maquinaria y equipo De 3 a7 afios
Equipo rodante 10 afios
Equipo especializado - laboratorio 5 afios

F. INVESTIGACIONY DESARROLLO, PATENTES, LICENCIAS
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En Panaméa el Emisor consta de licencias y permisos que le autorizan para importar, distribuir y vender medicamentos,
equipos médicos y agentes reactivos de diagnéstico in vitro, asi como para preparar soluciones parenterales y re-etiquetar
algunos productos.

En Costa Rica y Guatemala el Emisor consta de licencias y permisos que le autorizan para importar y distribuir equipos
médicos.

G. INFORME SOBRE TENDENCIAS

En los paises de la region de Centroamérica y RepuUblica Dominicana, la inversion en salud esta en el rango de 5.2%
(Belice) a 10.9% (Costa Rica) del Producto Interno Bruto. La inversion pablica en salud representa un porcentaje alto de la
inversion total en paises como Panama (75%) y en Costa Rica (68%), mientras que paises como Republica Dominicana y
Guatemala, el caso es el opuesto (43% y 35%, respectivamente). Vale la pena destacar que la region se caracteriza por la
diversidad de marcas, debido a la presencia de todas las lineas importantes, ya sea a través de oficinas propias o a través de
representantes. El nivel de avance tecnoldgico varia de un pais a otro.

La tendencia de crecimiento de negocio en los segmentos en los cuales participa la empresa, esta intimamente ligada a los
niveles de inversion publica en el sector. Se anticipa que la tendencia en inversidn en salud de aquellos paises en los cuales
ha sido histéricamente baja (El Salvador, Republica Dominicana, Guatemala y Honduras) es hacia la alza, debido a las
crecientes demandas de la poblacién por una mejor oferta de salud, al igual que por un aumento en el enfoque en el interés
de las agencias internacionales con compromiso social hacia estos paises.

V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

A. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS.
Liquidez
— Activos
De acuerdo a los Estados Financieros No Auditados al 30 de septiembre de 2013, el Emisor poseia US$69,890,675 en
activos, monto que superd en US$9,012,595 al 30 de septiembre de 2012.
Debido a la naturaleza de su negocio, los activos corrientes del Emisor representan un porcentaje significativo de los
activos totales. Al 30 de septiembre de 2012 representaron 81.1% del total de activos, mientras que al 30 de septiembre de
2013, la relacion se redujo a 77.4%. Este resultado se dio a pesar de que los activos corrientes del Emisor aumentaron de
US$49,353,993 a US$54,116,666, una diferencia de US$4,762,673.
Las cuentas por cobrar clientes netas, rubro que representa el 33.7% de los activos, disminuy6 de US$25,828,785 a
US$23,550,958 desde el 30 de septiembre de 2012 hasta el 30 de septiembre de 2013. Al 30 de septiembre de 2012 y 2013,
el Emisor muestra inventario de mercancias por US$17,673,696 y US$23,358,394, respectivamente.

A continuacién presentamos un cuadro que desglosa los principales activos del Emisor:

30-sep-13 30-sep-12 Cambio 30-sep-13/30-sep-12
US$ % Activos US$ % Activos US$ % Activos
Efectivo en caja y bancos 1,864,542 2.7% 2,229,525 3.7% (364,983) -16.4%
Cuentas por cobrar clientes - netas 23,550,958 33.7% 25,828,785 42.4% (2,277,827) -8.8%
Inventario de mercancias 23,358,394 33.4% 17,673,696 29.0% 5,684,698 32.2%
Propiedades, maquinaria, mobiliario, equipos y mejoras, neto 13,163,799 18.8% 9,608,954 15.8% 3,554,845 37.0%
Total activo 69,890,675 100.0% 60,878,080 100.0% 9,012,595 14.8%

Nota: Es posible que la sumatoria de los principales activos del Emisor no sea igual a los activos totales presentados en los
Estados Financieros al 30 de septiembre de 2013 ya que se han excluido algunos rubros para facilitar la presentacién de la

informacién.
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— Liquidez

Entre el 30 de septiembre de 2012 y 2013, las cuentas por cobrar a clientes - netas disminuyeron US$2,277,827 hasta la
suma de US$23,550,958, con lo que el Emisor disminuy6 de 42.4% a 33.7% su participacion en la composicion del total de
activos.

A continuacién la composicién de las cuentas por cobrar a clientes al 30 de septiembre de 2013:

Al 30 de septiembre de 2013
Clientes varios 10,002,742
Gobierno y Centros de Salud 4,383,103
Caja de Seguro Social 9,731,024
Sub-Totales 24,116,869
Menos:

Provision para cuentas incobrables (565,911)
Totales, cuentas por cobrar, netas 23,550,958

Al 30 de septiembre de 2013 y 2012, el Emisor mantenia un capital de trabajo de US$3,970,143 y US$7,312,656,
respectivamente. La razon corriente del Emisor, que fue 1.08 y 1.17 en las fechas correspondientes.

A continuacién presentamos un cuadro con los principales indices de liquidez del Emisor:

30-sep-13 30-zep-12
Capital de trabajo 3.970.143 71.312.656
ERazon corriente 1.08 1.17
Prueba dcida 0.61 0.73

Recursos de Capital

El patrimonio del Emisor al 30 de septiembre de 2012 reflejaba un valor de US$14,041,521 debido a que contaba con un
capital pagado de US$3.000,000, utilidades no distribuidas de US$9,603,507 y utilidades por re-avaltio de US$1.438,014.
El patrimonio del Emisor al 30 de septiembre de 2013 reflejaba un valor de US$16,831,058 debido a que contaba con un
capital pagado de US$3.000,000, utilidades no distribuidas de US$12,393,137 y utilidades por re-avalto de US$1.437,921.
Por consiguiente, el Emisor registra una relacion de pasivos totales a capital de los accionistas de 3.2 veces.

A continuacion presentamos un resumen comparativo que detalla el financiamiento de los activos del Emisor:

30-sep-13 30-sep-12 Cambio 30-sep-13/30-sep-12
US$ % Activos USs$ % Activos US$ % Activos
Préstamos por pagar 20,003,460 28.6% 23,379,948 38.4% (3,376,488) -14.4%
Cuentas por pagar proveedores 21,414,961 30.6% 12,927,157 21.2% 8,487,804 65.7%
Adelantos a proyectos 2,969,781 4.2% 1,859,953 3.1% 1,109,828 59.7%
Cuentas por pagar - contratos de arrendamientos financieros 1,291,087 1.8% 3,115,687 5.1% (1,824,600) -58.6%
Hipoteca por pagar 363,139 0.5% 524,940 0.9% (161,801) -30.8%
Total activo 69,890,675 100.0% 60,878,080 100.0% 9,012,595 14.8%

Nota: Es posible que la sumatoria de las principales fuentes de financiamiento del Emisor no sea igual a los activos totales
presentados en los Estados Financieros al 30 de septiembre de 2012 y 2013, ya que se han excluido algunos rubros para

facilitar la presentacion de la informacion.

Resultado de Operaciones
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Las ventas netas del Emisor fueron US$60,093,697 para los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2013. Esto
representa un aumento del 27.14% con respecto a las ventas del mismo periodo en el 2012. ElI margen bruto para los
periodos correspondientes fue de 29.94% (2013) y 29.83% (2012).

La utilidad neta del Emisor fue US$2.759,989 para los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2013. Esto
representa un incremento de US$1,824,738 con respecto a la utilidad neta del mismo periodo en el 2012. El margen neto
para el periodo de nueve meses mas reciente fue 4.29%.

Andlisis de Perspectivas

Para el futuro a mediano plazo, el Emisor contempla continuar creciendo a un ritmo razonable, sostenible y acorde a su
estructura de financiamiento, tanto en las ventas como en la utilidad operativa. Para lograr este objetivo el Emisor espera
lograr eficiencias operativas del negocio y expandira su cobertura en la region.

Entre los objetivos del Emisor esté la intencién de mantenerse como la empresa lider del mercado en la venta de equipos e
insumos a instituciones de la salud tanto privadas como publicas en Panam4, Centroamérica y El Caribe.

Durante los préximos afios, el Emisor considera, como parte de su plan de desarrollo, obtener nuevos contratos de
distribucion y/o comercializacién autorizada por parte de los proveedores lineas.

VI. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS

A. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS Y ADMINISTRADORES
1. Directores, Dignatarios
Gines Sanchez — Presidente y Director

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 5 de diciembre de 1958

Direccion: Parque Industrial Costa del Este, Calle 22, Edificio Promed
Teléfono: (507) 303-3231

Fax: (507) 303-3144

Apartado postal: 0816-01755, Panamd, Republica de Panama

Correo electrénico: gsanchez@promed-sa.com

Ingeniero Electromecanico egresado de la Universidad de Panama. Tiene una Maestria en Ingenieria Mecanica del Instituto
Politécnico de Virginia. En el 1989 inicia en el Emisor como Gerente General con 13 colaboradores bajo su cargo. Uno de
sus principales logros ha sido la creacién de una organizacidn profesional con una estructura especializada en cada una de
sus areas y lograr la expansién geogréafica del Emisor.

Victor Sanchez Urrutia — Vicepresidente y Director

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 14 de junio de 1961

Direccion: Parque Industrial Costa del Este, Calle 22, Edificio Promed
Teléfono: (507) 303-3103

Fax: (507) 303-3144

Apartado postal: 0816-01755

Correo electrdnico: vsanchez@promed-sa.com

Es Ingeniero Electromecéanico graduado de la Universidad Tecnol6gica de Panaméa (UTP) en 1984. Tiene una Maestria en
Ingenieria Eléctrica de Northwestern University, Illinois (1986) y un Ph.D en Ingenieria Eléctrica de Northwestern
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University, Illinois. Desde el 2006 es Decano de la Facultad de Ingenieria Mecénica de la UTP. Del 2001 al 2006 fue
Director y Fundador de la Escuela de Aviacién y Logistica de la Facultad de Ingenieria Mecanica de la UTP. Del 2004 al
2006 fue el Jefe del Laboratorio de Analisis, Disefio y Simulacién de la UTP. De 1993 a 2004 fue Jefe y Fundador del
grupo de Automatizacion e Investigacion Robotica de la UTP. Hasta 1993 fue Profesor en la UTP de la Facultad de
Ingenieria Mecanica de la UTP.

Julita Urrutia de Sanchez — Secretaria y Directora

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de nacimiento: 24 de febrero de 1935

Direccion: Parque Industrial Costa del Este, Calle 22, Edificio Promed
Teléfono: (507) 303-3103

Fax: (507) 303-3144

Apartado postal: 0816-01755

Correo electrénico: ceferino@promed-sa.com

Graduada de Licenciatura de Arquitectura, Universidad Nacional de Panama, 1973.
Ceferino Sanchez Jorquera — Tesorero y Director

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de nacimiento: 12 de julio de 1934

Direccion: Parque Industrial Costa del Este, Calle 22, Edificio Promed
Teléfono: (507) 303-3103

Fax: (507) 303-3144

Apartado postal: 0816-01755

Correo electrdnico: ceferino@promed-sa.com

Es Licenciado en Farmacia graduado de la Universidad de Panama en 1956. Tiene un Master en Ciencias (M.Sc.) con
especializacion en Farmacologia de la Universidad de Oklahoma (1958). Es Doctor (Ph.D.) con especializacion en
Farmacologia de la Universidad de Purdue (1965). Actualmente es el Director del Centro de Investigaciones del
Departamento de Farmacologia de la Facultad de Medicina de la Universidad de Panama. Anteriormente se desempefio en
diversas posiciones, destacando: Secretario Nacional de la Secretaria Nacional de Ciencia, Tecnologia e Innovacién de la
Republica de Panama (1995-1999), Director y Profesor del Departamento de Farmacologia y Coordinador de Ciencias
Basicas de la Universidad de Panama (1987-1995), Rector de la Universidad de Panama (1981-1986), Vice-Rector
Académico de la Universidad de Panama (1979-1980), Decano de la Facultad de Medicina de la Universidad de Panama
(1977-1979), Vice Decano del Centro de Investigaciones Psicofarmacoldgicas y Profesor del Departamento de
Farmacologia de la Facultad de Medicina de la Universidad de Panama (1973-1977), Profesor del Departamento de
Farmacologia de la Facultad de Medicina de la Universidad de Panama (1969-1973), Director de la Escuela de Farmacia y
Profesor Agregado de Farmacologia de las Escuelas de Medicina y Farmacia de la Universidad de Panama (1965-1969),
Investigador Asociado de la Universidad de Purdue (1963-1965), Profesor Auxiliar de Farmacologia de la Escuela de
Farmacia y Medicina de la Universidad de Panama (1960-1963) y Asistente de Farmacologia de la Faculta de Medicina de
la Universidad de Panama (1958-1960).

Dani Ariel Kuzniecky Barsky — Director

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 16 de agosto de 1962

Direccion comercial: Torre Banco General, Piso 21, Oficina 2102, Calle Aquilino de la Guardia, Marbella, Panama
Teléfono: (507) 264-4866

Fax: (507) 223-2192

Apartado postal 0831-01450 Panama, Republica de Panaméa

Correo electrdnico: danik@kuzco.com

Es Licenciado en Leyes y Ciencias Politicas de la Universidad Santa Maria La Antiglia (1984). En 1985 cursd el Program

of Instruction of Lawyers del Harvard Law Schooly y en 1986 obtuvo el Master in Comparative Jurisprudence del New
York University. Actualmente es Socio Fundador de Kuzniecky & Co., Director y Presidente del Instituto de Gobierno
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Corporativo, Miembro de la Junta Directiva de SUMARSE y Diplomado Internacional en Gestion de la RSE (alineado a la
I1SO 26000).

Jaime Alberto Arias Calderdén — Director

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 26 de agosto de 1934

Direccion: Ave. Federico Boyd y Calle 51, Scotia Plaza No.18, ciudad de Panama,
Teléfono: (507) 303-0303

Fax: (507) 303-0434

Apartado postal: 0816-03356 Panama, Republica de Panaméa

Correo electrénico: jaarias@gala.com.pa

Panamefio, abogado, con estudios universitarios realizados en Yale University [B.A. 1956], en la Universidad de Paris,
Francia [1958-1960] y en Tulane University [Juris Doctor, 1963]. Ha sido asociado de la firma Icaza, Gonzalez-Ruiz &
Aleman (1963-1967), Director General de Ingresos (1967-1968) y es socio fundador de Galindo, Arias y LApez desde
1969.

Miembro de las Juntas Directivas de Copa Airlines, Administracion de Seguros, S.A., Empresa General de Inversiones,
S.A., Petréleos Delta, S.A y Televisora Nacional, S.A., entre otras. Miembro del Colegio Nacional de Abogados y del
Museo de Arte Contemporaneo.

2. Ejecutivos Principales
Gines Sanchez — Gerente General

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 5 de diciembre de 1958

Direccion: Calle Primera, Parque Lefevre, Casa #50,
Teléfono: (507) 303-3231

Fax: (507) 303-3144

Apartado postal: 0816-01755, Panama, Republica de Panama
Correo electrénico: gsanchez@promed-sa.com

Ingeniero Electromecénico egresado de la Universidad de Panama. Tiene una Maestria en Ingenieria Mecanica del Instituto
Politécnico de Virginia. En el 1989 inicia en el Emisor como Gerente General con 13 colaboradores bajo su cargo. Uno de
sus principales logros ha sido la creacién de una organizacidn profesional con una estructura especializada en cada una de
sus areas y lograr la expansién geografica del Emisor.

Jorge Sanchez — VP de Diagnostico por Imagen, Radioterapia y Proyectos

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 12 de mayo de 1964

Direccion: Avenida Central, Calle 2°, San Felipe, Casa #2-17
Teléfono: (507) 303-3101

Fax: (507) 303-3144

Apartado postal: 0816-01755, Panama, Republica de Panama
Correo electrdnico: jorges@promed-sa.com

Ingeniero Industrial egresado de la Universidad Tecnol6gica de Panamd; inicia su carrera profesional como Gerente de
Operaciones de Ventas en Fidanque. Posteriormente se desempefia como Gerente General de Prolab. En el afio 1990 decide
ingresar al Emisor, en donde ha sido lider de grandes Proyectos Hospitalarios llave en mano.

Pacifico Plata — Director Financiero

Nacionalidad: Panamefio
Fecha de nacimiento: 8 de agosto de 1952
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Direccion: 8 de agosto de 1952

Teléfono: (507) 303-3181

Fax: (507) 303-3164

Apartado postal: 0816-01755, Panamd, Republica de Panama
Correo electrénico: pplata@promed.com.pa

BS en Administracion Industrial con especializacion en Contabilidad y Gerencia General de la Universidad de lowa. A lo
largo de su carrera profesional ha ocupado diferentes posiciones gerenciales entre los que podemos mencionar: Gerente
General Centroamérica y el Caribe para Gillete, Director Ejecutivo de CoONEP y Socio Consultor en Remasa.

Lucia Sanchez — VP de Laboratorio Clinico y Directora

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de nacimiento: 26 de marzo de 1965

Direccidn: Calle 78 A Loma Alegre #22

Teléfono: (507) 303-3145

Fax: (507) 303-3115

Apartado postal: 0816-01755, Panama, Republica de Panama
Correo electrénico: Isanchez@promed.com.pa

BS of Science in Engineering de la Universidad de Tulane, Estados Unidos. Adicionalmente, posee un MBA de la
Universidad de Nova. Inicia labores en el Emisor en el afio 1993 y tiene bajo su responsabilidad las Gerencias de
Laboratorio Clinico, Banco de Sangre e Industria. De igual forma, ha llevado a su grupo de negocio a incursionar en
nuevos mercados.

Ana Julia Urrutia — Gerente Tactico Regional de DI y Radioterapia

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de nacimiento: 5 de junio de 1980

Direccion: Casco Antiguo, Calle 2°, PH Casa Urrutia, Apartamento #6
Teléfono: (507) 303-3100

Fax: (507) 303-3144

Apartado postal: 0816-01755, Panama, Republica de Panama

Correo electrénico: aurrutia@promed-sa.com

Tiene un MBA con énfasis en Mercadeo del INCAE. Cuenta con més de 10 de afios de experiencia en la gestion comercial
de equipos médicos. Como Gerente Tactico es responsable de ejecutar la estrategia de ventas y de negocio para la linea de
producto y mercado asignado, ademas de mantener los estdndares de la empresa en satisfaccion del cliente y los
indicadores asignados al Grupo Téctico.

Sonia Rodriguez — Gerente de Negocio de Intervencionismo Vascular y Neuro

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de nacimiento: 20 de marzo de 1969

Direccidn: San Francisco, Calle Belen, Edificio W Tower Piso 31
Teléfono: (507) 392-0059

Fax: (507) 303-3116

Apartado postal: 0816-01755

Correo electrdnico: srodriguez@promed-sa.com

Doctora en Medicina General en la Habana, Cuba, actualmente participa del Programa de Habilidades Gerenciales de
ADEN. Ingresa al Emisor como especialista de ventas en el 2001, quien por su excelente desempefio, logra desarrollar su
carrera profesional como Gerente de Negocio, obtiene el liderazgo de su linea de negocio en la region. Como Gerente
Tactico es responsable de ejecutar la estrategia de ventas y de negocio para la linea de producto y mercado asignado,
ademas de mantener los estdndares de la empresa en satisfaccion del cliente y los indicadores asignados al Grupo Téctico.
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Ana Lorena Ramos — Gerente de Negocio de Especialidades Quirdrgicas

Nacionalidad: Salvadorefia

Fecha de nacimiento: 6 de noviembre de 1968
Direccién: Panama Altos de Panama calle 3 casa 84
Teléfono: (507) 303-3100

Fax: (507) 303-3144

Apartado postal: 0813-01331

Correo electrénico: analorena@promed-sa.com

Doctora en Medicina, egresada de la Universidad de Costa Rica. Actualmente participa del Programa de Habilidades
Gerenciales de ADEN, ha tomado gran variedad de entrenamientos/cursos relacionados con la salud. Inicia su carrera
profesional en el Emisor en 1998, como especialista de ventas, generando un crecimiento econémico en el grupo de
especialidades quirdrgicas, dando paso a la expansion del Emisor en el mercado.

Como Gerente Tactico es responsable de ejecutar la estrategia de ventas y de negocio para la linea de producto y mercado
asignado, como los productos para el cuidado y cierre de heridas y los productos para desinfeccion y esterilizacion de sala
de operaciones.

Melvin Ponce — Gerente de Negocio de Especialidades Renales

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 5 de mayo de 1966

Direccion: Panamd, Quintas de Altos Praderas de San Antonio, calle Rio Tiber 11, Casa B291
Teléfono: (507) 303-3186

Fax: (507) 303-3116

Apartado postal: 0816-01755, Panamé, Republica de Panama

Correo electrénico: mponce@promed.com.pa

Licenciado en Biologia con especializacion en Zoologia. Ha participado de varios congresos/seminarios de Nefrologia,
Diélisis Peritoneal, entre otros. Tiene 10 afios liderizando el grupo de Especialidades Renales y desde hace 8 afios es
responsable de la bodega de produccién de Kits de Hemodidlisis para pacientes. El afio pasado, amplia su grupo de negocio
a Honduras, lo cual le permite tener una vision de mercado regional.

Mei Lim Him — Gerente de Informatica Médica

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de nacimiento: 8 de mayo de 1937

Direccion: Panama, Urbanizacion Chanis

Teléfono: (507) 303-3101

Fax: (507) 303-3176

Apartado postal: 0816-01755, Panama, Republica de Panaméa
Correo electrénico: mhim@promed-sa.com

Tiene un MBA con énfasis en Negocios Internacionales de Lindenwood University, Missouri. Cuenta con una amplia
experiencia desarrollando productos informéticos, nuevas oportunidades de negocios y desarrollando estrategias de
mercado. Es responsable de identificar las necesidades y requerimientos de los clientes y asesorarlos con soluciones
innovadoras a nivel de sistemas y programacion.

Lilia de Sanchez — Gerente de Negocio de Especialidades Clinica y Farma

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de nacimiento: 20 de abril de 1954

Direccion: Fuente del Fresno, #16

Teléfono: (507) 303-3198

Fax: (507) 303-3176

Apartado postal: 0816-01755, Panama, Republica de Panama
Correo electrdnico: lilia@promed.com.pa
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Tiene una maestria en Ciencias/Nutricién, de la Universidad de Londres, Inglaterra. Cuenta con una amplia experiencia en
el area de la nutricion, labor6 para importantes hospitales del pais. Ha sido parte de mdltiples asociaciones gremiales, como
la asociacion panamefia de nutricionista-dietista, donde tuvo la oportunidad de ejercer como Presidente, ademas de la
asociacién panamefia de nutricion enteral y parenteral, como socia fundadora. Ingresa al Emisor en 1994, y durante todo
este tiempo ha estado a cargo de la gestion comercial de productos para nutricion enteral y parenteral, medios de contraste,
peliculas de rayos X, entre otros.

Gustavo Lee — Gerente Tactico Regional de Equipos Médicos

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 21 de febrero de 1965

Direccion: San Francisco, Calle 74, Edificio Quartier, #18C
Teléfono: (507) 397-6896

Fax: (507) 303-3176

Apartado: 0816-01755, Panamd, Republica de Panaméa
Correo electrénico: glee@promed-sa.com

Tiene un MBA con énfasis en banca y finanzas. Cuenta con mas de doce afios de experiencia en administracion de
hospitales y en el area operaciones. Como Gerente Tactico es responsable de ejecutar la estrategia de ventas y de negocio
para la linea de producto y mercado asignado, ademas de mantener los estandares de la empresa en satisfaccion del cliente
y los indicadores asignados al Grupo Téctico de Equipos Médicos.

Camilo Jorge — Gerente de Servicio Técnico

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 6 de abril de 1967

Direccion: Panamd, Parque Lefevre Cl 92, Urbanizacion Don Ahorro, Casa L-29
Teléfono: (507) 303-3134

Fax: (507) 303-3144

Apartado postal: 0816-01755, Panamd, Republica de Panama

Correo electrénico: cjorge@promed-sa.com

Licenciado en Ingenieria Electromecéanica de la Universidad Tecnoldgica de Panama. En 1991 ingresa al Emisor como
Técnico de Servicio. Posteriormente es promovido a Jefe de Grupo de la divisién de Diagnostico por Imagen. Actualmente
tiene la responsabilidad de desarrollar nuevas estrategias de negocio y servicio biomédico en su posiciéon de Gerente de
Servicio Técnico.

Andre Kong — Director de Proyectos Guatemala

Nacionalidad: Guatemalteco

Fecha de nacimiento: 27 de abril de 1973

Direccion: Guatemala, Km 16.5 Carretera a El Salvador, Condominio Jardines de Altamura, Casa 7
Teléfono: (502) 6637-5576

Fax: No disponible

Apartado postal: 01073

Correo electrdnico: akong@promed-sa.com

Ha desempefiado el cargo de Gerente General y representante legal del Emisor, desde el afio 1,996, ademas siendo
accionista de la misma. Se ha capacitado en diversos paises para adquirir conocimiento general de los diferentes equipos y
marcas que se distribuyen dentro de la organizacion. Habilidad para crear buenas relaciones comerciales que repercuten en
cierre de negocios importantes. Actualmente mantiene una estrecha relacién a nivel empresarial con la alta gerencia del
Emisor, con el objetivo de brindar respaldo y el mejor servicio a los clientes.

Rafael Caro — Especialista de Laboratorio Clinico de Puerto Rico

Nacionalidad: Estadounidense
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Fecha de nacimiento: 5 de febrero de 1962

Direccion: Urbanizacién El Rocio 25 Calle Madreselva, Cayey, PR 00736
Teléfono: 1-787-547-3267

Fax: 1-787-263-3699

Apartado postal: No disponible

Correo electronico: rcaro@promed.com.pa

Doctor en Administracion de Empresas egresado de la Universidad Pontificia Catdlica de Puerto Rico, cuenta con mas de
25 afios de experiencia en el area de ventas y manejo de negocios. Ingresa a Latin American Medical Export en el 2010
como Especialista de Ventas, encargadndose de las operaciones y el manejo de la empresa e impulsando todos los productos
de la linea de Haemonetics en Puerto Rico y el Caribe.

Eric Cascante — Director de Proyectos Costa Rica

Nacionalidad: Costarricense

Fecha de nacimiento: 6 de abril de 1967

Direccidn: Costa Rica, Heredia, San Pablo, Urbanizacion El Marino, Casa # 104
Teléfono: (506) 2260-2545

Fax: (506) 2260-1562

Apartado postal: 1783-3000 Heredia

Correo electrénico: ecascante@promed-sa.com

Desde el 2010, Eric es el Director de Proyectos en Costa Rica, ha logrado culminar proyectos importantes para la empresa
como la venta de los Aceleradores Lineales. Su objetivo principal es siempre buscar y desarrollar nuevas oportunidades de
negocio, manteniendo una relacién muy cercana con el cliente, con el fin de asegurar la calidad del Proyecto.

Belén Mejia — Gerente Tactico Regional Laboratorio Clinico

Nacionalidad: Salvadorefia

Fecha de nacimiento: 26 de abril de 1975

Direccidn: Salvador, Residencial Finca de Asturias Pol E # 62 Santa Tecla, La Libertad
Teléfono: (503) 78380516

Fax: (503) 22009713

Apartado postal: No disponible

Correo electrénico: bmejia@promed.com.pa.

Licenciada en Laboratorio Clinico. Ha tenido una trayectoria de 10 afios en la gestiébn comercial, ocupando posiciones
Gerenciales enfocadas a obtener resultados de negocio. Actualmente, es responsable de liderizar el grupo de Laboratorio
Clinico en Centroamérica.

Elzibeth Ortega — Gerente de Desarrollo Humano

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de nacimiento: 9 de septiembre de 1982
Direccion: Brisas del Golf, calle 45 oeste, casa 82 KO
Teléfono: (507) 303-3126

Fax: (507) 303-3176

Apartado: 0816-01755, Panamd, Republica de Panama
Correo electrdnico: eortega@promed-sa.com

Licencia en Psicologia de la Universidad Interamericana. Cuenta con una Maestria en Gestion de Recursos Humanos en
Organizaciones de la Universidad de Santiago de Compostela, Espafia. Ingresa en el 2008 al Emisor a ocupar la posicion de
Gerente de Desarrollo Humano, dentro de sus principales funciones se encuentra disefiar y ejecutar Planes de Formacion y
Desarrollo para todo el personal del Emisor enfocados en una Gestién por Competencias propias del puesto de trabajo.

Pablo Solis — Director de Asuntos Regulatorios
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Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 5 de julio de 1958

Direccion: Calle 73 San Francisco y Via Israel, Edificio Torres Mar del Sur, Apartamento 4 D
Teléfono: (507) 303-3119

Fax: (507) 303-3164

Apartado postal: 0816-01755, Panamd, Republica de Panama

Correo electrdnico: psolis@promed.com.pa

Licenciado en Farmacia de la Universidad de Panam4, ademdas es Doctor en Filosofia de la Escuela de Farmacia
Universidad de Londres, Inglaterra. A lo largo de su carrera profesional el Dr. Solis ha ocupado distintas posiciones entre
las que podemos destacar: Director Nacional de Farmacia y Drogas del Ministerio de Salud, Director de CIFLORPAN y
Profesor (Catedratico) de Farmacognosia y Quimica Medicinal en la Universidad de Panama. Actualmente es el Director
del grupo de Asuntos Regulatorios, encargados de que todos los equipos que vende el Emisor cumplan con la hormativa
sanitaria vigente.

3. Asesores Legales

La firma de abogados Galindo, Arias y Ldépez actué como asesor legal externo del Emisor para esta oferta de Bonos.
Galindo, Arias y Lo6pez tiene su domicilio principal en Scotia Plaza, Piso 11, Federico Boyd Ave. No.18 y calle 51.
Teléfono: 303-0303. Fax: 303-0434. Apartado postal: 0816-03356, Panama, Republica de Panama. La abogada Ramon
Ricardo Arias es el contacto principal. Correo electronico: rrarias@gala.com.pa. Pagina web: http://gala.com.pa.

Asesor Legal Interno

El Emisor no cuenta con un asesor legal interno.

4, Auditores

Auditor Externo

Barreto y Asociados tiene su domicilio principal en Calle 37, Entre Avenidas Cuba y Pert. Teléfono (507) 225-1485 / 3122
-]. Fax: 227-0755. Apartado postal: 0816-02151, Panaméa, Republica de Panama. La persona de contacto es Carlos lvan
Aizpurla. Correo electronico: caizpuruaba@cwpanama.net. Pagina web: barretocwpanama.net.

Auditor Interno

Baker Tilly, tiene su domicilio principal en Calle 50, PH Credicorp. Bank, Piso 16, Oficina 1602. Teléfono: (507) 360-
1200. Fax: (507) 360-2133. Apartado postal: 0819-00545, Panamd, RepUblica de Panama. La persona de contacto es
Gabriel Holness. Correo electrénico: gholmess@bakertillypanama.com. Pagina web: bakertillypanama.com.

5. Designacion por Acuerdos o Entendimientos

Ninguno de los Directores, Dignatarios o Ejecutivos Principales ha sido designado a su cargo sobre la base de
cualquier arreglo o entendimiento con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores.

B. COMPENSACION

Describir el monto global pagado durante el afio 2011 y 2012 a los directores y a los ejecutivos principales fue
US$2,358,110.20 y US$2,138,453.45, respectivamente.

C. GOBIERNO CORPORATIVO

El Emisor no ha adoptado procedimientos corporativos cénsonos con los principios internacionales promovidos por el
acuerdo No. 12 de 11 de noviembre de 2003 de la Superintendencia de Mercado de Valores.
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Los cargos de Directores y Dignatarios del Emisor son por tiempo indefinido. EI nombramiento y remocién de los
directores del Emisor esta a cargo de los accionistas. Los ejecutivos y administradores prestan sus servicios con base a
contratos de trabajo, regidos por el Codigo de Trabajo. La duracién de los contratos es por tiempo indefinido. No existe
contrato de prestacion de servicios entre el Emisor y los miembros de la Junta Directiva, rigiéndose por lo establecido por
la Junta de Accionistas. Salvo por las dietas pagadas a los Directores por la asistencia a las reuniones de Junta directiva, no
se les reconocen beneficios adicionales.

Junta Directiva

Objetivo y enfoque: La Junta Directiva aporta la experiencia de sus miembros para solucionar problemas e identificar
oportunidades y riesgos. El enfoque de los Directores es apoyar al Comité Ejecutivo en ciertos aspectos, mas no
reemplazarlo. Ambos organismos deben operar como un equipo enfocado hacia los mejores intereses de la empresa.

Estructura: La Junta Directiva esta constituida por accionistas, ejecutivos principales y directores externos independientes.

Los Directores se deben caracterizar por:

— Profundidad y enfoque en la planificacion a mediano y largo plazo

—  Proveer asistencia especifica en asegurar la continuidad exitosa de las operaciones del Emisor
— Asistir en la seleccion y desarrollo de los planes de sucesion del Emisor

— Asistir en la expansion y diversificacion del negocio

— Aconsejar en el disefio de los planes de retiro y compensacién

— Talento y destacada trayectoria

— Evaluaciones acertadas, objetivas y basadas en las necesidades del Emisor

— Asistencia en la toma de decisiones que pudiesen afectar el desempefio del Emisor

— Asistencia en el fortalecimiento del proceso de planificacion del Emisor y sus negocios

—  Contribuir en el proceso de soluciones 6ptimas para las dificultades que enfrente el Emisor

—  Guia experimentada que conduzca al desarrollo de estrategias de negocio coherentes e innovadoras
— Evaluacidn objetiva del rendimiento de los ejecutivos principales del Emisor

Las principales responsabilidades de los Directores son:

—  Proponer nuevos directores a la junta de accionistas

— Reunirse al menos cuatro veces por afio

— Aprobar las estrategias de negocios, las decisiones sobre fusiones o compras de otros negocios, designacién de
directores independientes, la designacion de los miembros de los Comités, que decida confirmar la Junta Directiva,
aprobar los niveles de endeudamiento y emision de deuda

— Designar a los Dignatarios de la sociedad

— Autorizar el nivel de deuda a corto y largo plazo que puede suscribir la empresa en base al presupuesto

— Reuvisar trimestralmente los niveles de endeudamiento a corto y largo plazo en base a lo aprobado y a las necesidades
de funcionamiento

— Autorizar transacciones superiores a $5MM en Proyectos

Comité Ejecutivo

Obijetivo y Miembros: EI Comité debe tomar aquellas decisiones sobre asuntos para los que reciban facultad por parte de la
Junta Directiva. Usualmente la calidad de miembro del comité ejecutivo incluye a los directores internos de la Junta
Directiva y a algunos directores independientes.

Las principales responsabilidades del Comité Ejecutivo son:
Definicién estratégica, analisis y aprobacion de los asuntos relacionados con la planeacion a largo plazo y la
formulacién y evaluacion de politicas que deben someterse a la consideracion de la Junta Directiva en pleno

— Anaélisis y aprobacidn de proyectos especiales dentro de los limites establecidos por la Junta Directiva

— Foro de discusion primario en la recomendacién para la toma de decisiones frente a riesgos y oportunidades
importantes del Emisor

— Aprobacion de las politicas de compensacién y programas relacionados de beneficios al personal del Emisor
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— Evaluar, nominar y aprobar la contratacion de funcionarios claves del Emisor, exceptuando al Gerente General, cuya
aprobacion requiere del consenso de la Junta Directiva

— Rendir informes a la Junta Directiva

— Presentar a la Junta Directivas las Actas de las reuniones celebradas periédicamente

— Garantizar la confiabilidad y transparencia de la informacion econémica y financiera del Emisor y los mercados donde
opera o potenciales

— Tutelar el desarrollo profesional de los ejecutivos y empleados de importancia

D. EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2012, el Emisor contaba con 252 empleados (al 31 de diciembre de 2011 y 2010 contaba con 296 y
272 empleados). No existe ni sindicato ni convencién colectiva entre EI Emisor y sus empleados.

A continuacién se presenta un detalle de la distribucion por departamento del recurso humano del Emisor;

Administracion 93
Diagndstico por imagen 15
Especialidades Clinica y Farma 7
Laboratorio Clinico e Ind. 46
Servicio Técnico 45
Sistemas Médicos 46
Total 252
E. PROPIEDAD ACCIONARIA
Cantidad de % respecto del total NUmero de % que representan
acciones de acciones emitidas accionistas respecto de la
cantidad total de
accionistas
Directores, 30,000 100% 6 100
Dignatarios,
Ejecutivos y
Administradores
Otros Empleados 0 0% 0 0
VIL. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES
A. PARTES RELACIONADAS

El sefior Jaime Arias, quien es Director del Emisor, es también Socio Principal de Galindo, Arias y Lopez, empresa que ha
sido contratada como Asesor Legal de la presente Emision.

Ni la Central Latinoamericana de Valores (Latinclear), en su condicién de central de valores, ni la Bolsa de Valores de
Panamd, S.A., en su condicion de bolsa de valores, ni Insignia Financial Advisors, Corp. en su condicién de Agente
Estructurador, ni Geneva Asset Management, S.A. en su condicion de agente de pago, registro y transferencia y en calidad
de empresa que ha sido contratada para efectos de la colocacion primaria de los Bonos a través de la Bolsa de Valores de
Panama, son partes relacionadas del Emisor.

Geneva Asset Management, S.A., Puesto de Bolsa autorizado para la colocacion de la presente emision y Agente de Pago
de la presente emision, es accionista de Latinex Holdings Inc., la cual posee el 100% de las acciones de la BVP y de
LATINCLEAR.

B. NEGOCIOS O CONTRATOS CON PARTES RELACIONADAS
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Segun los estados financieros al 30 de septiembre de 2013, el Emisor no mantenia cuentas por cobrar ni cuentas por pagar
con partes relacionadas.

C. INTERES DE EXPERTOS Y ASESORES

El sefior Jaime Arias, quien es Director del Emisor, es también Socio Principal de Galindo, Arias y Lopez, empresa que ha
sido contratada como Asesor Legal de la presente Emision.

VIIl. TRATAMIENTO FISCAL

Los titulares de los Bonos emitidos por EI Emisor, gozaran de ciertos beneficios fiscales segun lo estipulado en el Decreto
Ley 1 de 8 de julio de 1999:

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital: De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 334 del
Titulo XVI del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, para los efectos del impuesto sobre la renta, del
impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las
pérdidas que dimanen de la enajenacion de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que
dicha enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006, en los casos
de ganancias obtenidas por la enajenacion de valores emitidos por personas juridicas, en donde dicha enajenacion no se realice
a través de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, el contribuyente se sometera a un tratamiento de ganancias de
capital y en consecuencia calculara el Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento
(10%) sobre la ganancia de capital. EI comprador tendra la obligacion de retener al vendedor, una suma equivalente al cinco
por ciento (5%) del valor total de la enajenacion, en concepto de adelanto al Impuesto sobre la Renta sobre la ganancia de
capital. EI comprador tendra la obligacion de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10) dias siguientes a la
fecha en que surgié la obligacién de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es solidariamente responsable del
impuesto no pagado. El contribuyente podra optar por considerar el monto retenido por el comprador como el Impuesto sobre
la Renta definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea superior al
monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacion, el
contribuyente podré presentar una declaracién jurada especial acreditando la retencion efectuada y reclamar el excedente que
pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al Impuesto sobre la Renta, dentro del periodo fiscal en que se
perfecciond la transaccion. El monto de las ganancias obtenidas en la enajenacion de los valores no serd acumulable a los
ingresos gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedor de Bonos adquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, al momento de
solicitar al Emisor el registro de la transferencia del BONO a su nombre, deberd mostrar evidencia al Emisor de la retencién
del 5% a que se refiere el articulo 2 de la Ley 18 de 2006 en concepto de pago del impuesto sobre la renta correspondiente por
la ganancia de capital causada en la venta de los Bonos.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses: De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 335 del Titulo XVI del
Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, estaran exentos del impuesto sobre la renta los intereses u otros
beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores y que, ademas,
sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercado organizado.

En caso de que los valores registrados en la SMV no sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercado
organizado, los intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre dichos valores causaran impuesto sobre la renta
a base de una tasa Gnica de 5% que debera ser retenido en la fuente, por la persona que pague o acredite tales intereses.

Este Capitulo es un resumen de disposiciones legales y reglamentarias vigentes y se incluye en este Prospecto Informativo con
caracter meramente informativo. Este Capitulo no constituye una garantia por parte del Emisor sobre el tratamiento fiscal que
el Ministerio de Economia y Finanzas de la Republica de Panama daré a la inversion en los Bonos. Cada Tenedor Registrado
de un BONO deberd, independientemente, cerciorarse de las consecuencias fiscales de su inversion en los Bonos antes de
invertir en los mismos.
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IX. LEY APLICABLE

La oferta publica de Bonos de que trata este Prospecto Informativo esté sujeta a las leyes de la Republica de Panama y a los
reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama relativos a esta materia.

X.  MODIFICACIONES Y CAMBIOS

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al prospecto y demas documentos que respaldan la oferta publica
de los Bonos con el exclusivo propoésito de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la
documentacion. Cuando tales enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y condiciones de los Bonos y
documentos relacionados con esta oferta, no se requerira el consentimiento previo o posterior de los tenedores de los
Bonos. Tales enmiendas se notificaran a la Superintendencia del Mercado de Valores mediante suplementos enviados
dentro de los dos (2) dias habiles siguientes a la fecha en que se hubiesen aprobado. Sin perjuicio de lo anterior, EI Emisor
podra modificar los términos y condiciones de cualesquiera de las Series de la presente emisién, en cualquier momento, con
el voto favorable de los Tenedores Registrados de los Bonos que representen al menos el 51% del valor nominal de los
Bonos emitidos y en circulacion de la respectiva Serie a modificar.

Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones de cualesquiera de las Series de la presente emision, deberd cumplir
con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 por el cual la Superintendencia del Mercado de Valores adopta el
Procedimiento para la Presentacion de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones de Valores
Registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores.

Copia de la documentacion que ampare cualquier reforma, correccion o enmienda de los términos de los Bonos sera

suministrada por EI Emisor a la Superintendencia de Mercado de Valores, quien la mantendra en sus archivos a la
disposicién de los interesados.
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PROMOCION MEDICA; S. A. y EMPRESAS SUBSIDIARIAS

(Panama4, Republica de Panama)

Al 30 de septicmbre de 2013, con cifras
coinparativas al 30 de septiembre de 2012

ACTIVO

Cuentas por cobrar clientes - netas
Cuentas por cobrar - otras
Inventario de mercancias

Gastos pagados por adelantado
Impuesto scbre 14 renta - adelantado

Inversiones en acciones y Bonos del Estadé

Propiédades, maquinaria, mobiliario,
equipos y mejoras, neto de depreciaciones

Otros activos
Fondo de cesantia
Phisvalia
Depdsitos de garantia
Obras en procesos
Total otros activos

Total activo

NOTAS 2013 2012
1 B/ 1,864,542 B/. 2,229,525
2 23,550,958 25,828,785
3 301,742 1,285,868
4 23,358,394 17,673,696
5 3,363,892 1,618,890
1,677,137 717,228
34,116,666 ~ _ 49,353,993
6 _ 179,000 29,000
13,163,799 9,608,954
621,058 609,965
7 590,613 590.613
96,757 49,946
8 1,122,783 635,609
2,431,211 1,886,133
B/. 69,890,675 B/. 60,878,080




(Panamd, Republica de Panaima)

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO
Al 31 de septiembre de 2013, con cifras
comparativas al 30 de septiembre de 2012

PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS 2013 2012
DE LOS ACCIONISTAS
Pasive corriente
Scbregiro bancario 1 B/. 40,053 B/ 85,644
Préstamos por pagar 9 20,003,460 23,379,948
Hipoteca por pagar 10 161,585 150,727
Cueitas por pagar - proveedores 21,414,961 12,927,157
Cuentas por pagar - contratos de¢ a/finaricieros 12 290,702 255,408
Abongs recibidos de clientes 13 1.623,845 485,333
Adelantos de proyectes 14 2,969,781 1,859,953
Impuestos y retenciones por pagar 304,313 459,720
Tesoro Nacional - L.T.B.M.S. 183,090 116,123
Gastos acunulados por pagar 194,796 787,768
Vacactones y décimo tercer mes por pagar 844,434 776,289
Dividendos por pagar 125,078 (18,000)
Impuesto sobre la renta por pagar 1,990,424 775,268
Total pasive corriente - 50,146,523 42,041,337
Pasivo a largo plaze
Hipateca por pagar 10 363,139 524,940
Clueritds por pagar - contrates dé a/financieros 12 1,291,087 3,115,687
Obligaciones por pagar
Total pasivo a largo plazo 1,654,226 _ 3,640,627
Otros pasives
Préstamos por pagar - otros 558,494 561,391
Reservas para prestaciories labotales y contingencias 700,375 593,204
Total otros pasivos 1,258,869 1,154,595
Total pasivo 53,059,617 46,836,559
PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS

Capital social autorizado

una, emitidas y en circulacion 30,000 15 3,000,000 3,000,000
Utilidades no distribuidas 12,393,137 9:603,507
Utilidades por re-avaliio 16 _ .. 1,437.921 1,438,014
‘Total patrimonio de los accionistas 16,831,058 14,041,521
Total pagivo y patrimonie de los accionistas B/ 69,890,675 B/ 60,878,080
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PROMOCION MEDICA, S. A.y EMPRESAS SUBSIDIARIAS

(Panama, Reptiblica de Panama)

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Del 1 de enero al 31 de septiembre de 2013, con cifras

comparativas del 1 dé enero al 30 de séptiembre dé 2012

AUMENTO O
2013 % 2012 % (DISMINUCION) %
Verntas rietas B/._ 60,093,697 9338 B/_ _47,267,573_  93.81 B/ _ 12,826.124 37.14
Mas: ofros ingresos de operacienes
Contratos de mantenimiento 3,565,975 5.54 2,501;561 4.97 1,064,414 -
Servicios administrativos 179,331 0.28 - - 179,831 100.00
Reparaciones 334,805 0.52 460,787 0.91 (125,982) (27.34)
Irigresos pot calibricibn 173,183 0.27 131,638 41,545
Comisiones ganadas . 4005 0.01 _ 22,303 0.04 (18,298) (82.04)
Total otiod ingresds de operaciones _ 4257799 6.62 3,116.289 6:19 1;141,510 36.63
Total de ingreses 64;351,496 100.00 50,383,862 100.00 13,967,634 27.72
Mentos: eostos de las veéntas
Inventdrio al 1 de ehero 14,754,820 10,624,307 4,130,513
Mas: conipras _ 30,332,585 _ 24,729,869 .. 5.602,816
Téotal mercancia digpenible para la venta 45,087,505 35,354:176 9:733,329
Menos: inventario al 31 de diviembre -
Costos de las ventas 45,087,503 70,06 35,354,176 70.17 9,733,329 27.53
Ganarcia bruta en ventas 19,263,991 29.94 15,029,686 29.83 4,234,305 28.17
Merios: gastod de operagiones _(14;207,305)  (22.08) (12,402:498)  (24.62) (1:804,308) 14.55
Ganancia en 9peraciones 5,056,686 7.86 2,627,188 521 2,429,498 92.48
Menos: Intereses financierds 1,480,994) (1,406,371)
Mis: atrds ingrésos v egrasos
[nteresés ganados 25,051 0.04 24,598 0.05 453 1.84
Ganancia o {pérdida) en venta de activo fijo 36,683 0.06 40,167 - (3,484) (8.67)
Gananeia en cambic de moneda 19,894 0.03 3,276 0.01 16,618 507.26
Otros 475,712 0.74 _ 331,361 0.56 _ 144,351 43,56
Totdl atros ingresds y egresos _ _ 557,340 0.86 399.402 0.78 157,938 39.54
Utilidad antes del impuesto
scbre la renta 4,133,032 6.41 1,620,219 321 2,512,812 155.09
Menos: ifnpuestd sobre la renta (1,337,464) (2.08) (664,004) (1.32) (673,461) 101.42
impuesto sobre la renta - diferido (35,578) (0.06) (20,965) (0.04) (14,613) 69.70
Tatdl impuesto sobre la rénfa (1,373,042) (2.13) (684,969) (1.36) (688,074) 100.45
Utilidad neta B/. 2,759,989 4.29 B/, 935,251 1.86 B/. 1,824,739 195,11
—_— e _—



PROMOCION MEDICA, S. A. y EMPRESAS SUBSIDIARIAS

(Panama, Repiiblica de Panama)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS CONSOLIDADO
Del 1 de enero al 30 de septiembre de 2013, con cifras
comparativas del 1 de enero al 31 de septiembre de 2012

Saldos al inicio del afio

Miés: ajustes de periodos anteriores

Meénos: Dividéndos pagados
Impuesté complementario
Resctva legal
(Ganancia) neta al 30 de septiembre 2012
Saldos al 30 de septeimbre de 2012

Saldos al inicio del aiio

Menos: ajuste pdr traslado de saldds

(Perdida) en diferencial cambiario
Dividendos Pagados
[impuestos complementarios
Resetrva legal
Utilidad neta al 30 de septiembre 2013
Saldos al 30 de eptiembre de 2013

Total

Acciones Utilidades no Utilidades patrimdnio deé
comunes distribuidas por re-avalio las aécionistag

B/. 3,000,000 B/. 9,321,315 B/. 1,343,186 B/. 13,664,501

32,449

- (200,000) - (200,000)
- (361,733) - (361,735)

- 3,504 - 3,504

935,251 935,251

_ 3,000,000 9,730,784 1,343,186 14,041,521
3,000,000 10,377,436 1,343,186 14,720,622
(45,305) - (45,305)
- (11,030) - (11,030)
- (200,000) - (200,000)
(39€,476) (398,476)

z 5,258 - . 3,258

2,759,989 2,759,989

B/. 3,000,000 B/. 12,487,872 B/. 1,343,186 B/. 16,831,058




PROMOCION MEDICA, S. A.y EMPRESAS SUBSIDIRIAS

(Panhamé, Republica de Panarnd)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 30 de septiembre de 2013, con cifras
Comparativas al 30 de septiembre de 2012

A. Constitiicién
Promocion Médica, S. A.
La empresa fue incorporada bajo las leyes de la Repiblica de Panamd el 31 de diciernbre de
1968, segtin Escritura Plblica No. 6943 y se encuentra registrada en el tomo 644, folio 570 y
asiento 114659, de la Seccién Mercantil en el Registro Publico.

PROMED, S. A (Sucursal EL Salvador)
Esta sucursal fue incorporada bajo las leyes de la Republica de El Salvador el 26 de marzo de
2010, y se encuentra régistrada con el nimero Setenta y nueve del Libro Dos mil quinientos

Tropical Medicine Reséarch, S. A,

Esta empresa fiie incorporada bajo las leyes de la Republica de Panama el 16 de enero de 2001,
mediante Escritura Pablica No. 375 y se encuentra registrada en el tomo 193163, folio 0001,
asiento 394173, de la Seccién Mercantil en el Registro Pablico.

Corporacion Panameiia de Franquicias, S. A.

Esta empresa fue incorporada bajo las leyes de la Republica de Panama el 29 de abril de
1983, mediante Escritura Piblica No. 2501 y se encuentra registrada en el tomo 10860, folio
166 y asiento 110399 de la Seccion Mercantil en el Registro Piblico.

Sistemas Médicos Especializados; S. A.

Esta empresa fue incorporada bajo las leyes de la Replblica dé Panama el 13 de marzo de
2001, segun Escritura Publica No. 2412 y se encuentra registrada en el tomo 210550, folio
0001, asiento 396820, de la Seccion Mercantil en el Registro Pablico.

Esta emprésa fue incorporada bajo las leyes de la Republica de Panama el 13 de marzo de
2001, segun Escritura Publica No. 2411 y se encuentra registrada en el tomo 210705, folio
0001, asiento 396848, de la Seccion Mercantil en el Registro Phblico.

Diagnostico y Farma, S. A.

Esta emipresa fue incorporada bajo las leyes de la Republica de Panama €l 13 de marzo de
2001, segln Escritura Pablica No. 2410 y se encuentra registrada en el tomo 210453, folio
0001, asiento 396805, de la Seccién Metcantil en el Régistro Puiblico.

Promed, S. A.

2001, segin Escritura Plblica No. 2413 y se éncuentra registrada en el tomo 210596, folio
0001, asiento 396828, de la Seccion Mercantil en el Registro Publico.



A.

Constitucion (continuacion)

Promociéon Médica, S. A. (Costa Ri¢a) de C.V.

Esta empresa fue incorporada bajo las leyes de la Republica de Costa Rica el 13 de septiembre
de 1999, seglin Cédula Juridica No. 3-101-250833 y se encuentra registrada en el tomo 1211,
folio 239, asiento 276, de la Seccién Mercantil.

Promocion Médica, S. A. El Salvadoer de C.V,

Esta empresa fue incorporada bajo las leyes de la Republica de El Salvador el 24 de febrero de
2006, y se encuentra registrada con el nimero Cuarenta y cinco del Libro Dos mil ciento diez
del Registro de sociedades.

Promocion Médica, S. A. Guatéemala

Esta empresa fue incorporada bajo las leyes de la Republica de Guatemala el 24 de septiembre
de 1990, bajo el niimero de registro Diecinueve mil setecientos cuarenta y nueve (19,749),
Folio 249, Libro Veintinueve (29) de Sociedades mercantiles.

Latin American Medical Export Inc.

Esta émpresa fue incorporada bajo las leyes del Estado Libre Asociado de Puerto Rico el 28
de mayo de 2010, bajo el nimero de registro Ciento noventa y siete mil ciento setenta
(197,170), es una corporacién con fines de lucro.

Operacion
Promocion Médica, S. A.

La empresa obtiene sus ingresos por las ventas y reparaciones de equipo médico, también
obtiene ingresos por comisiones dé ventas directas, elaboracién de reactivos para exmenes de
laboridtorios clinicos y mézcla de antibidticos para transfusidn intravenosa. Ademds, durante el
afio 2006, obtuvo los registros legales para financiar equipos bajo 1a modalidad de contratos de
arrendamiento financiero.

PROMED, S. A (Sucursal EL Salvador)

La actividad principal de esta sucursal es la de asesoramiento té¢nico y médico farmacéutico,
importacioh, expottacion, fabricacién, distribucién y venta de productos farmacéuticos y
hospitalatios.

Tropical Médi¢iné Research, S. A.

La empresa se dedica a prestar servicios administrativos.

Corporacion Panamefia de Franquicias, S. A., Sisternas Médicos Especializados, S. A.,
Servicios Técnicos y Proyectos, S. A., Diagnéstico y Farma, S. A., Promed, S. A.

Estas empresas obtienen sus ingresos por las ventas y reparaciones de equipo médico.

QOperacién (continuacion)

Esta empresa opera en la Republica de Costa Rica y obtiene sus ingresos por las ventas y
reparaciones de equipc médico.

Promocion Médica, S. A.

La emptesa obtiene sus ingresos por las ventas y reparaciones de equipo médico, también
obtiene ingresos por comisiones de ventas directas, elaboracion de reactivos para exdmenes de
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laboratorios clinicos y mezcla de antibidficos para transfusion intravenosa. Ademds, durante el
afio 2006, obtuvo los registros legales para financiar équipos bajo la modalidad de contratos de

PROMED, S. A (Sucursal EL Salvador)

La actividad principal de esta sucursal es la de asesoramiento técnico y médico farmacéutico,
importacién, exportacion, fabricacion, distribucidén y venta de productos farmacéuticos y
hospitalarios.

Tropical Medicine Research, S. A.
La empresa se dedica a prestar servicios administrativos.

Corporacién Panamefia de Franquicias, S. A., Sistemas Médicos Especializados, S. A,
Servicios Técnicos y Proyectos, S. A., Diagnéstico y Farma, S. A., Promed, S. A.
Estas empresas obtienen sus ingresos por las ventas y reparacionies de equipo médico.

Promiocion Médica, S. A. (Costa Rica) de C.V.
Esta empresa opera én la Repiblica de Costa Rica y obtiene sus ingresos por las ventas y
reparaciones de equipo médico.

Promocion Médica, S. A. (El Salvador) de C.V.
Esta empresa opera en la Republica de El Salvador y obtierie sus ingresos por ventas de equipo
médico.

Promocidén Médica, S. A. (Guatemala)
Esta emipresa opera en la Republica de Guatemala y obtiene sus ingresos por verntas de equipo
médico.

Latin American Medical Export Inc. (Puerto Rico)
Esta empresa opera en €l estado libre asociado de Puerto Rico y obtiene sus ingresos por ventas
de equipo médico.

. Pacto de fusion

Para el 9 de noviembre de 2009 la Junta General de Accionistas d¢ PROMOCION
MEDICA, 8. A., celebré un convenio de fusidon por absorcion con la empresa CS
ESTATE,S. A., quedando asi: PROMOCION MEDICA, S. A., absorbié la empresa, CS
ESTATE, S. A. Este acto consta en la Escritura Publica No.12,943 del 18 de noviembre de
2009, debidamente registrada en el Registro Publico el 10 de diciembre de 2009.

. Resumen de las principales politicas de contabilidad
a) Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's) dél Comité de Norinas Internacionales
de Contabilidad (IASB).

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Las politicas de contabilidad aplicadas por la empresa para ¢l petiodo ihterno términado el
30 de septiembre de 2013, son consisténtes con aquellas utilizadas en el afio anterior.



b)

d)

g

Los estados financieros estan expresados en Balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panamg, la cual estd a la par y es de libre cambio con el Délar (US $) de los
Estados Unidos de América.

Método de acumulacién

Los registros contables de la empresa se mantienen bajo €l método devengado, que es aquel
que reconoce y repotta los efectos de las transaccionés al momento en que se incurre en
ellas.

Provisién para cuéntas incobrables

La empresa tiene la politica de hacer una provision para cuéntas incobrables del 1% de las
ventas al crédito.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos en el balance de situacién, cuando la
empresa se ha convertido en parte obligada contractual del instrumento.

Inventatio de merc¢ancias
El inventario de mercarncias esta valuado al costo. Para su determinacién se utilizo el méiodo
de costo promedio, no excediendo estos costos al valor de mercado.

Iniversiones

Las inversiones a largo plazo, que por su naturaleza no son susceptibles de ser realizadas
de inmediato y/o cuya intencién es mantenerlas por un periode mayor a un aflo, se
presentan a su costo de adquisicion.

Propiedadés; maquinaria, mobiliario, equipos y mejoras, netoc de depreciaciones y
amortizaciones acumuladas

Activos propios:

Las propiedades, maquinaria, mobiliario, equipos y mejoras se registran al cosfo de
adquisicion.

Erogaciones subsecuentes:

Las renovaciones y mejoras importantes sé capitalizan, mientras que los reemplazos
menotes, reparaciones y mantehimiénto que no mejoran el activo ni prolongan su vida util
restante, s€ cargan coritra operaciones a medida que se incurran en ellas.

Deépteciacion:
Los activos fijos son depreciados utilizando €l método de linea recta, con base a la vida 1til
estimada de los activos respectivos. La vida estimada de los activos es como sigue:

Vida util

estimada
Edificio 30 afios
Mobiliario y equipos de oficina De 3 a 10 ados
Mejoras a la propiedad De 5 4 10 afos
Maquinatia ¥ equipo De3a 7 afios
Equipo rodante 10 aflos
Equipo especializado — laboratorio 5 afios

h) Ingresos



)

D
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Los ingresos por las ventas y reparaciones de equipo médico se reconocen en el estado de
resultados como ingresos al momento en que se emite la factura, objeto de la transaccion,
bajo el sistema de devengado.

Uso de estimados
La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera requiere que la administracion haga estimados y asunciones

resultados.

Deterioro de activo

Los valores corriéntes de los activos son revisados a la fecha del balanee para déterminar
51 existé un deterioro en su valor en libros. Siel referido detetioro existe, el valor
recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro por la

parte de las autoridades fiscales, pot los ultimos tres afios, de acuerdo con las regulaciones
fiscales vigentes.

Diferido:

El impuesto sobre la tenfa diferido representa el monto de impuesto por pagar y/o por
cobrar en afios futuros, que resultan de diferencias temporales gravables y deducibles. Las
diferencias temporales son diferencias entre log montos de un activo o pasivo segun el

Principio de combinacion
Los estados financieros incluyen los activos, pasivos y cuentas de operaciones de

informacién financiera de Promocion Médica, S. A. (Costa Rica) de C.V.. Esta emptesa
opera en la Republica de Costa Rica, su periodo fiscal termina el 31 de diciembre de cada
afio. Esta informacion financiera fue convertida de la moneda el Colén (¢) de Costa Rica a la
moneda Dolar de los Estados Unidos de América; con base a los lineamientos de “Financial

opera eh la Republica de El Salvador, su periodo fiscal termina el 31 de diciembre de cada
afio. Esta informacién financiera esta expresada en el Ddlar (US $), la unidad monetaria de
los Estados Unidos de América.

Los estados financieros consolidados, para el afio 2011 coiio para él afio 2010, incluye la
informacion financiera de Promocién Médica, S. A. (Guaternala). Esta empresa opera en
la Republica de Guatemala, su périodo fiscal termina el 31 de diciembre de cada afio. Esta
informacién financiéera fue convertida de la moneda el quetzal (Q) de Guateinala a la
moneda Délar (US $) de los Estados Unidos de América.

Principio de combinacién (continuacion)



financiera de Latin American Medical Export Inc. (Puerto Rico). Esta empresa opera én
el estado libre asociado de Puerto Rico, su periodo fiscal termina el 31 de diciembre de cada
aflo. Esta informacion financiera esta expresada en el Dolar (US $), 1a unidad monétaria de
los Estados Unidos de América.

presentacion de los estados financieros combinados.

1. Efective en caja y bancos
El saldo efectivo en caja y barcos se distribuye ast:

2013 2012
Caja menuda 18,091 7,050
Banco Infernacional de Costa Rica, S. A. 233,979 503,901
Banco General, S. A. 420,153 344,705
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Panama), S. A. 6,965 2,910
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Panama), S. A. 0 80,041
Banco Aliado 14,276 25,673
Banco Nacional de Panarna 41,018 38,745
BAC San José, S. A. (Costa Rica) 72,354 0
Towerbank International, Inc. 0 1,170
BAC Internacional Bank, Inc. 60,990 70,651
Banco América Central (El Salvador) 33,871 0
Banesco 18,986 13,392
Banco Panama, S. A. 4915 149,228
Metrobank, S. A. 24,059 35,266
BCT Bank Intérnational, S. A. 48,752 60,593
Capital Bank 1,362 18,573
Banco Popular de P. R.-CIA 123,482 140,934
Banco de Desarrollo Rural, S. A. (Guatemala) 133 0
Banco Industrial, S. A. (Guatemala) 1,926 0
Sub - totales 1,125,313 1,492,832
Depositos a plazo fijo 776,693 736,693
Sub - totales 1,902,006 2,229,525
Menos: sobregiro bancario
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Panama), S. A. (16,905) 0
Towerbank International, Inc. 37 0
Bac Colones - Fondo de Trabajo (20,502) 0
Sub - totales sobregiro barcario (37,4064) 0
Totalés netos 1,864,542 2,229,525
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Los depasitos a plazo fijo han sido consignados asi:

Banco Internacional de Costa Rica, S. A. (*) 626,693 586,693
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Panama), S. A. (*) 150,000 150,000
Totales 776,693 736,693

(*) Estos fondos estan pignorados, garantizando préstamos de la empresa.

A continuacion presentamos un anélisis de las cuentas por cobrar, clientes.

2013 2012

Clientes varios B/. 10,002,742 B/. 11,395,042
Gobierno y Centros de Salud 4,383,103 3,762,807
Caja de Seguro Social 9,731,024 11,161,760
Sub-totales 24,116,869 26,319,609
Menos:

Provision para cuentas incobrables (565911) (490.824)
Totales cuentas por ¢obrat — netas B/. 23,550,958  B/. 25,828,785

3. Cuentas por cobrar — otras
Los montos de B/.301,742 al mes de septiembre 2013 y de B/.1,285,868 para el mismo mes afio

siguiente detalle, asi:

2013 2012
Documentos B/. 143251 B/. 1,128,429
Intereses 48,971 47,919
Cobros Judiciales 109,520 109,520
Totales B/. 301,742 B/. 1,285868

El inventario de mercancias esta valuado al costo. Para su determinacién se utilizé el método de
costo promedio, no excediendo estos costos al valor de metcado.

El inventario al 30 de septiembre se distribuye, asi:
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2013 2012

Mercancia en bodega - Panama B/.19,772,788 15,187,931

Metcancia én bodega - El Salvador 687,162 529.847
Meicancia én bodega - Costa Rica 1,546,599 1,410,045
Mercancia en bodega - Guatemala 880,315 463,221

Mercancia en bodega — Republica Dominicana 151,296

Mercancia en bodega - Honduras 252,830

Mercancia en bodega — Puerto Rico 67,403 82,652
Totales B/. 23,358394 B/. 17,673,696

S. Gastes pagados por adelantado
A la fecha del balance, ¢l saldo se detalla asi:

2013 2012
Vacaciones pagadas por adelantado B/. 5,371 11,733
Seguros pagados por adelantada 30,718 20,076
Anticipos a proveedores 438,902
Adelanto proyectos 1,549,843 131,631
Otras- Guatemala 60,533 471,711
Otras Rep. Dominicana 34,707
Otras — Costa Rica 568,549 367,104
Otras — El Salvador 57,671 51,777
Varios 617,598 564.858
Totales B/. 3,363,892 B/. 1,618,890

6. Inversiones en acciones v bonos del estado
Las inversiones corresporiden a:

2013 2012
Bonos del Estado B/. 4,000 B/. 4,000
Panamerican Semiconductor; Ine. 25,000
InversionVolcan 175.000 0
Totales B/. 179,000 B/. 29,000

7. Plusvalia

la empresa CS Estate, S. A.; la cual, fue fusionada con Promocién Médica, S. A.



8.

Obias en Procesos
El saldo de B/.1,722,783 para el afio 2013, corresponde a adelantos de construccién de Bodega
de Promocion Médica, S. A. - Panama.

réstamos por pagar

Los importes de esta cuenta corresponden a compromisos por cartas de crédito durante los afios
2013 y 2012, respectivamente:

PORCION CORRIENTE 2013 2012

Banco General, S. A.
Préstamos: Varios pagargs
Tasa de Interés: variables + Feci

Fecha de vencimientos: Variables
Saldos: 4,521,999 5,269,154
Garantia: Fianza personal / Corporativa Comercial

Tasa de interés: variables + Feci

Fecha de vencimiento: variables

Abanos: cancélacion al vencimiento del documento

Saldos: 1,791,720 1,406,484

Banco Internacional de Costa Rica, S. A.
Préstamos: Varios pagarés

Tasa de interés: variables + Feci

Abonos: Parciales a los documentos

S 3,087,668 2,199,857
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Panama), S. A.

Préstamios: Varios Pagarés

Tasa de interés: variables + Feci

Abonos: Cancelacién al vencimiento del documento

Fecha de vencimiento: variables

Saldos 1,347,122 1,578,518

Towerbank

Préstamo: Varios pagarés

Tasa de interés: variables + Feci

Abonos: Cancelacidn al vencimiento del documieito

Fecha de vencimiento: variables

Saldos 763,201
Banco Panaing, S. A,

Préstamo: Varics pagarés

Tasa de intérés: 8.25% + Feci

Abonos: Cancelacién al vencimiento del documento

Fecha de vencimiento: variables

Saldos 147,472 1,570,547

Metrobank, S. A.

Préstamo:

Tasa de infetés: 8.25% + Feci

Abonos: Cancelacion al vencimiento del documento
Fecha de vencimiento: variables




Saldos 1,055,812 1,484,202

BCT Bank International, S. A
Préstamo: Varios pagarés
Tasa de interés: 8.25% + Feci

Abonos: Cancelacion al vencimiento del

docummento

Fecha de véncimiento: variables

Saldos 2,050,768 2,177,199
Capital Bank, S. A.

Préstamo: varios pagarés

Tasa de interés: 8.25% + Feci

Abonos: cancelacidn al vencimiento del

documento

Fécha de véncimiento: variables

Saldo 2,749,230 1,406,822

Préstamo: varios pagarés

Tasa de interés: 8.25% + Feéci

documentn

Fecha de vencimiento: variables

Saldo 3,251,669 5,319,119

Bac¢ Panama

Préstamo: Varios pagarés

Tasa de interés variable: 19.00%

Abonos: Cancelacion al veneimiento del documento
Fecha de vencimiento: 3 de abril de 2011

Saldgs 204,850
Totales 20,003,460 23,379,948
10. Hipoteca por paza

El importe de la cuenta corresponde a los contratos de préstamo hipotecario suscrito con las

2013 2012
Banco Generdl, S. A. B/. 524724 B/. 675,667
Totales 524,724 675,667
Porcioén corriente 161,585 150,727
Porcion a largo plazo B/. 363,139 B/. 524,940



11.

13.
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A la fecha del balance, el saldo de esta cuenta se detalla asi:

2013 2012
Cuentas por pagar — locales B/. 4,995,524 B/. 1,564,996
Cuentas por pagar — exterior 1,246,381 5.439.758
Totales B/. 12.241905 B/. 7,004,754

. Cuentas por pagar — contratos de arrendamientos financieros

El monto de B/.1,581,287 al mes de septiembre 2013 y de B/.3,115,087 al mes de septiembre
para el afioc 2012, corresponden a los saldos pendiéntes de pago de los contratos de

777777777

2013 2012
Cuentas por pagar — arrendamientos B/. 1,581,287 B/. 3,370,495
Porcién corriente 290,702 255,408
Porcién a largo plazo 1,291,087 3,115.087

Abonos recibidos de clientes

El monto de B/.1,623,845 al mes de septiembre 2013 y de B/.485,333 al mes de septiembre
para el afio 2012, corresponden a adelantos de varios clientes, para futuras compras de
mercancias.

El importe de B/.2,969,781 al mes de septiembre 2013 vy de B/.1,859,953 al mismo mes afio
2012, cortesponde a costos de adelantos de proyecto de hemodidlisis, con el Consoreio IBT.

Segin Escrifuta Plblica No. 12.944 del 18 de noviembre de 2009, se acordd madificar la
cldusula tercera del Pacte Social de Promocion Médica, S. A., quedando asi: El monto del

Los accionistas de la sociedad Promocion Médica de El Salvador de C.V., seglin Acta ntimero
Siete de Junta General Extraordinaria de Accionista celebrada el dia primero de septiembte de
2009, &l cien por ciénto de accionistas acordd lo siguiente:

dolar, a doce ddlares moneda de los Estados Unidos de América cada una.

e Aumentar ¢l capital social minimo que actualmente es de once mil cuatrocientos veintiocho
cantidad de quinientos setenta y un dolares con cuarenta y tres centavos de los Estados
Unidos de América (US $572.) para asi de esta manera completar la cantidad de doce mil
dolares de los Estados Unidos de América sin eimision de nuévas acciones.
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16.

e Aumentar ¢l capital social en la parte variable que actualmente es de veintiséis mil
seiscientos veintiocho délares con cincuenta y siete centavos de délar en un mil trescientos
treinta y un dolares con cuarenta y tres centavos de délar de los Estados Unidos de América
(US $26,628), para asi completai la suina de veinfisiéte inil riovecientos sesenta ddlares de
los Estados Unidos de América de capital social variable, sin la emision de nuevas acciones.

Los accionistas de 1a sociedad Promocion Médica de El Salvador de C.V., seglin Acéta nimero
Ocho de Junta General Extraordinaria de Accionista acuerdan por unanimidad el aumento del
capital social en su parte variable por la cantidad de cincuenta y siete mil séiscientos ddlares
(US $57,600); quedando de esta manera conformado el capital variable por la suma de ochenta y
cinco mil quinientos sesenta ddlares (US $85,560), asi mismo én dicha sesion se tomo el
acuerdo de compensar las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores contra el capital variable
por un monto de cincuenfa y siete mil seiscientos délares (US $57,600); quedando en
cohgecuencia el capital variable por veintisiete mil novecientos sesenta délares (US $27,960).

En reunién de la Junta Directiva de la empresa del dia 9 de noviembre de 2009, se autorizd un
Convenio de Fusidon por Absorcion entré las sociedades CS Estates, S. A. y Promocién
Médica, S. A. sobreviviendo esta ultima. En esta fusidn Promocién Médica, S. A., queda
como duefia de un globo de terreno conformado por dos fincas independientes, asi: Finca
No.149551/150042, Rollo 195665/19734, Documento 1/2 identificado como los lotes No. 160

y No.162.

Se hizo el registto con base a un avalio réalizado por la empresa PANAMERICANA DE
AVALUOS; 8. A., 22 de enero de 2007, se actualizo a valor de mercado los bienes ahora
propiedad de la empresa Promocion Médica, S. A.

Al mes de septiembre 2013 y 2012, la empresa mantienie los valotes avaluados de su

propiedad, segun los avaliios realizados por la empresa PANAMERICANA DE AVALUOS,
S. A., asi:

<16 -



BARRETO Y ASOCIADOS
CONTADORES AUDITORES ASESORES




PROMOCION MEDICA, S. A.y
SUBSIDIARIAS
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 2013, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012



PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panamad, Repiblica de Panama)

INDICE DEL CONTENIDO

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS PAGINA No,
Informe de los auditores independientes 1-2
Balance de situacion consolidado 3-4
Estado de resultados consolidado 5

Istado de cambios en el patrimonio de los

accionistas consolidado 6

Estado de flujos de efectivo consolidado 7

Notas a los estados financieros consolidados g-30
INFORMACION ADICIONAL 31

Propiedades, maquinaria, mobiliario, equipos y
mejoras, neto de depreciaciones y amortizaciones

acumuiadas 32
(astos de operaciones consolidados 33
Consohdacion de los balances de sifuacion 34 - 35
Consolidacidn del estado de resultados 36

Consolidacion del estado de cambios en el

patrimonio de los accionistas 37
Consolidacién de gastos de operaciones 38
Estado de resuliados por actividad 39
Costos de ventas por actividad 40

Gastos de operaciones por actividad 4] - 42



BARRETO Y ASOCIADOS = PrimeGlobal

CONTADORES AUDITORES ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Accionistas y Junta Directiva
PROMOCION MEDICA, S. A.
Panamd, Rep. de Panama

Alcance

Hemos efectuado la auditoria de los estados financieros consolidados que se acompafian de
PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS, los cuales comprenden ¢l balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 2013, v los estados consolidados de resultados,
cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, ademads de un
resumen de las politicas contables significativas y olras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracion para los Estados Financieros.

La Administracion de la Empresa es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financicros consolidados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y por el Control Interno que Ja Administracion determine que sea necesario
para permitir que la presentacion de los estados financieros consolidados que estén libres de errores
de mmportancia relativa, debido va sea a fraude o error,

Responsabilidad del Contador Pablico Autorizado

Nuesira responsabilidad es asegurar la razonabilidad de los estados financieros consolidados con
base a nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditorfa. Estas Nogmas requicren que cumplamos con requisitos éicos v que
planifiquemos y realicemos la auditorfa, para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros consolidados estan libres de representaciones erroneas de imporiancia relativa.

Una auditorfa incluye la ejecucion de procedimientos, para oblener evidencia acerca de los montos
y revelaciones en los estados financieros consolidados.  Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores de importancia
refativa en los estados financieros consolidados, debido va sea a frande o error. Al efectuar esas
evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros consolidados de la Empresa, a {in de discfiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de los principios de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar, Ia presentacion en
conjunto de los estados financieros consolidados.

CALLLE 37, ENTRE AVENIDAS CUBA Y PERUL Tel. No. 225-1485 /3422 / 1108, Fax No, 227-0758
Lereail:barretofewpanama.net
Apartado 9816 - 02151, Panamad, Rep, de Panami
Micmbro de PrimeGlobal
Asociaciin de Firmas de Contadores Independientes
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opimion, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, Ja situacién financiera consolidada de PROMOCION MEDICA, S. A. y
SUBSIDIARIAS, al 31 de diciembre de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivos
consolidados por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Los estados financieros de la empresas que a continuacion enunciamos: PROMOCION MEDICA,
S. A. - COSTA RICA. de C.V., PROMOCION MEDICA, S. A. - EL SALVADOR de C.V.,
PROMOCION MEDICA, §. A, - GUATEMALA y LATIN AMERICAN MEDICAL
EXPORT INC. - PUERTO RICO, PROMOCION MEDICA, S. A. - HONDURAS y LATIN
AMERICAN MEDICAL EXPORT INC. - REPUBLICA DOMINICANA. (Véase Nota D,
paragrafo “n”), fueron dictaminados por Firmas de Auditores de cada pafs, quienes dieron una
opinion limpia.

Informaciéon adicional

Nuestra auditoria se efectud con el propésito de expresar una opinién acerca de los estados
financicros consolidados tomados en conjunto. La informacién adicional que se acompafia, se
presenta para propositos de analisis y no es parte requerida de los estados financieros consolidados.
Dicha informacion ha sido objeto de los procedimientos de auditoria de la misma forma que fue
aplicada a los estados financieros consolidados y en nuestia opinion, se presenta razonablemente en
todos los aspectos importantes con relacion a los estados financieros consolidados.

ém?é 7 L///é&ézz%@

25 de febrero de 2014
Panama, Republica de Panama



PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panamad, Republica de Panama)

BALANCE DE SITUACION CONSOLIRADO
Al 31 de diciembre de 2013, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

ACTIVO NOTAS 2013 2012
Activo corriente
Efectivo en caja y bancos i B/ 1,511,663 B/ 3,690,583
Cuentas por cobrar clientes - netas 2 24,666,520 25,572,861
Cuentas por cobrar - otras 3 1,661,444 1,305,358
Inveniario de mercancias 4 20,644,121 17,199 987
Inventario de mercancias en transito 5 2,592,942 1,498 229
Gastos pagados por adelantado 6 1,216,472 1,214,768
Crédito fiscal-Impto. al Valor Agregado (IVA) 7 109,203 -
Impuesto sobre la renta - adelantado 8 993,215 770,057
Total activo corriente 53,395,580 51,251,843
Inversiones en acciones y Bonos del Estado 9 1,179,000 4.000
Propiedades, maquinaria, mobiliario,
cequipos y mejoras, neto de depreciaciones
y amortizaciones acumuladas 10 13,423,520 10,115,783
Otros activos
Fondo de cesantia 11 623,566 613,721
Plusvalia 12 590,613 590,613
Depositos de garantia 13 118,408 58,565
Obra en proceso 14 1,207,171 821,795
Préstamo por cobrar - otro 15 - 175,000
Cuenta con empresa relacionada i6 51,339 67,554
Total otros activos 2,591,097 2,327,248
Total activo B/ 70,589,197 B/. 63,698,874

Véanse las notas a los estados financieros consolidados que se acompanan.




PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panama, Repiblica de Panamd)

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO
Al131 de diciembre de 2013, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

PASIVO Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS
Pasivo corriente
Sobregiros bancarios
Préstamos por pagar
Hipoteca por pagar
Cuentas por pagar - proveedores
Cuentas por pagar - coniratos de a/financieros
Gastos acumulados por pagar
Abonos recibidos de clientes
Adelantos a proyecios
Impuestos y retenciones por pagar

Crédito fiscal - Impto, al Valor Agregado (IVA)

Tesoro Nacional - 1.T.3.M.5.
Cuentas por pagar - facloraje
Vacaciones y décimo tercer mes por pagar
Dividendos por pagar
Impuesto sobre Ja renta por pagar
Total pasivo corriente

Pasivo a largo plazo
Hipoteca por pagar
Cuenias por pagar ~ proveedores
Cuenfas por pagar - confratos de a/{inancieres
Obligaciones por pagar
Total pasivo a largo plazo

Otros pasivos
Préstamos por pagar - olres

Reservas para prestaciones laborales y contingencias
Reservas para prima de anligliedad e indemnizacion

Impuesio sobre fa renia por pagar - diferido
Total otros pasivos

Total pasivo

PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

Capital pagado

Utilidades no distribuidas
WHilidades por re-avalito

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

NOTAS

17
i8
19
20
21
iz
23
24

25
26
27
28
29

18
19
20
30

31
32
11
33

34
35
36

2013 2012
B, 68,618 B/ 7,950
21,828,559 22,005,932
264,286 153,666
14,487,194 10,937,329
255,437 585,382
345,081 433,871
1,282,662 1,411,456
2,619,344 2,227,137
349,238 316,442

- 21,110

153,196 156,927
3,177 §
779,666 640,482
231,678 78,603
966,223 765,689
43,634,359 39,741 985
2,649,607 485,336
4,347,387 5,526,463
1,669,651 2,372,870
59,827 59,374
8,726,472 8,444,043
450,000 503,445
272,602 245,719
436,534 460,402
36,139 108,276
1,195,275 1,317,842
53,556,106 49,503,870
3,000,000 3,000,000
12,595,077 9,756,990
1,438,014 1,438,014
17,033,091 14,195,004
B/ 70,589,197 B/ 63.698,874

Nota; Las cifras del afio 2012, han sido reclasificadas a fin de presentar uniforme,

consisienic y ser comparativa con las ciras del afio 2013,

Véanse las notas a los estados financieros consolidados que se acompaiian.



PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)

ESTADCO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
el 1 de enero al 31 de diciembre de 2013, con cifras

comyparativas del I de enero al 31 de diciembre de 2012

Yentas netas

Mas: otros ingresos de aperaciones
Alguileres
Reparaciones
Comisiones panadas
Proyecto Gorgas
Contratos de mantenimiento
Total otros ingresos de operaciones

Total de ingresos

Menos: costos de 1as ventas
Inventario al 1 de encro
Mas: compras
Total marcancia disponible para la venta
Menos: inventario al 31 de diciembre

Costos de 1as ventas
Ganancia bruta en vendas
Menos: gastos de operaciones
Ganancia en operacioncs

Mis: olros ingresos y (egresos)
Intereses ganados
Ganancia o (pérdida) en venta de activo fijo
(Pérdida) en inversion acciones y bonos
Ganancia en cambio de moneda
Gastos varios y financieros
Oiros

Total ofros ingresos y {egresos)
Menos: reserva legal {794)

Utilidad antes del impuesto
sobre a renta
Menos: impuesto sobre la renta
impuesto sobre 1a renta - diferido
Total impuesio sobre la renia

Ultilidad neta

Yéanse las notas a los estados financieros consolidados que se acompaiian,

NOTAS

2013

37 BL_T2.003258

G741 ,399
464,023
4,005
1,340,227
12,441,851
15,221,505

88,124,763

14,754,820
62,562,076
77.316,896
16,218,788

61,098,108
27,026,655
38 (20,550,551

6,476,104

132,175
33,121
(30,520
(2,100,122
249,433
(1.695.913)

(3.239)

4,776,952

(1.290,367)
71,94

_{1,218,426)

39 B/

3,538,526

Yo 2032

82.73 B/ 62,846,235

116 1,084,509
0.53 627,281
0.00 26,114
1.52 226,670

14.12 9,199,239
17.27 11,163,813
100.00 74,010,048

10,624,307
55,307,309
65,931,616
14,754,820

69.33 51,176,796

30.67 22,833,252

(2332)  (1%.755,082)
7.35 4,078,160
0.15 40,778
0.04 (50,445}

- (25,000
(0.01) 17,079
(2.38) (1,877,701}
02§ 35192
(L92)  (1,550,097)
(0,00} (1,753)
543 2,526,310
(1.46) (774,116)
0.08  (95679)
(1.38) (869.795)

405 BIL__1656515

%

§4.92

1.47
0.85
0.04
031
12.43
15.08

100.00

69.15
30.85
(25.34)

5.51

0.06
(0.07)
(0.03)
0.02
(2.54)
047

(2.09)
(0.00)

342

(1.05)
(0.13)
(3.1%)

2.24

AUMENTO O
(BISMINUCION)

B/10,057,023

(113,110

(163,258)

(22,109)
1,113,557
3242,612
4.057,692

14,114,715

4,130,513
7254767
11,385,280
1,463,968

9,921,312
4,193,403
(1,795,459)

2,397,944

91,367

83,566

25,000
(27,599)
(222,421)
(95,759)

(145,816)

2,250,042

(516,251)
167,620

. 1348.631)

B 1.902.011

%

16.00

(10.43)
(26.03)
(84.66)
491.27
35.25
36.35

19.07

19.39
18.37
Q.57

58.80

224.13
(165.66)
(100.00)
(161.69)

11.85
(27.14)

041

84.77

89.05

66.64
(175.19)
40.08

114.82
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PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)

LESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS CONSOLIDADO
el | de enero al 31 de diciembre de 2013, con cifras
comparativas del 1 de enero al 31 de diciembre de 2012

Aportes para Total
Acciones futura Uitilidades no iliifidades patrimaenio de
NOTAS comunes Capitalizacién distribuidas per re-avalie los accionisias

Saldos al 31 de diciewibye de 2051 13/ 3,000,000 B/ - B 8,816,295 B/ 1,343,186 1/ 13,159,481
Mis; awmento por re-avalio - - B 94,828 94,828
Menos: efecto conversion NIF Pymes - - (1,447 - {1.447)
Utilidad neta al 31 de diciembre de 2012 - - 1,656,515 - 1,656,515
Menos: dividendos papados - - {400,000 - (400,000)
reserva iegal - - 3,551 - 3,551
impuesio complementario 35 - - (353,770) - (353,770)

ajustes a periodos anieriores - - 35,846 - 35,846

Saldos al 31 de diciembre de 2032 3,000,000 - 8,756,990 1,438,014 14,195,004
Saldos al 31 de diciembre de 2012 3,000,006 - 10,110,762 1,438,014 14,548,776
Utilicad neia al 31 de diciembre de 2013 - - 3,558,526 - 3,558,520
Menos: dividendos papados - - {600,000} - (600,000)
reserva Jegal - - 3,239 - 3,239
resultado integral - - {21,046} - (21,046)
impuesto complemenario 35 - - (382,474) - (382,474)
ajustes a periodos anteriores - - (73,930 - (73,930)

Saldos al 31 de diciembre de 2013 B/ 3,008,000 B/ - 13 12,595,077 B/ 1,438,014 B/ 17,033,091

Véanse las notas a los estados financieros consofidados que se acompafan.



PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panama, Repliblica de Panama)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2013, con cifras
comparativas del | de enero al 31 de diciembre de 2012

Flujos de efectivo de actividades de operacidn
Efectivo recibido de:
Ventas al contado y abonos recibidos de
cuentas por cobrar - clientes
(Mros mgresos
Totai efective recibide

Lfeciivo (utilizado) en:
Compras de mercancias al contado y
abonos a cuentas por pagar - proveedores
Gastos de operaciones
Pago de impuestos

Total efectivo (utilizado)

Flujos de efectivo neto, proveniente de actividades
de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Efectivo (utilizado) o recibido en;
Adquisicion de mobiliario y equipos
Variacion en depdsitos de garantia
Obra en proceso
Aportes al fondo de cesantia
Flujos de efectivo neto, (utilizado) en actividades
de inversion

Flujos de efeetivo de actividades de financiamicnto
Efectivo recibido o (utilizado) de:

Dividendos pagados

Inversidn en acciones y bonos

Financiamiento - présiamos bancos

Variacion en financiamiento hipotecario

Financiamiento - préstamaos otros

Cuentas por cobrar - otras

FFinanciamiento de factoring - neto

Adelantos a proyectos

Variacion - cuenta con empresa relacionada
Flujos de efectivo neto, (utilizado) o recibido de actividades
de financiamienio

(Disminucion) en el saldo de efective y equivalentes de efectivo
Lfective y equivalenfes de efectivo al inicio del aiio

Efectivo y equivalenfes de efectivo al final del adio

Véanse lag notas 2 los estados financieros consolidados que se acompaifian.

B/

B/.

213

73,677,566 B/

2012

56,764,371

15,636,234 11,566,867
£9.313,800 68,331,733
(60,053,023) (50,176,785)
(21,011,900) (17,618,170)

(850,280) (168,495)
(81,015,203) (67,963,450)
7,398,597 367,783
(6,873,984) (4,589,170)
(59,843) (19,748)
(385,376) (699,373)
(9,845) (10,322)
(7,329,048) (5.318,613)
(446,925) (375,236)
(1,150,000) (605,393}
(2,277.495) 7,137,087
2,274,891 (608,131)
(53,445) -
(356,086) (505,677)
(708,490) (540,817)
392,207 -
16,215 17,526
(2,309,128) 4,519,339
(2.239.579) (431,471)
3,682,624 4,114,095

1,443,045 B/

3,682,624




PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panamaé)

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al31 de diciembre de 2013, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

A, Constitucion
Promocion Médica, S, A,
La empresa fue incorporada bajo las leyes de la Repéiblica de Panama ef 31 de diciembre de 1968, segiin
Escritura Piblica No. 6943 y se encuentra registrada en el tomo 644, folio 570 vy asiento 114659, de la
Seccidn Mercanti] en el Registro Pablico.

PROMOCION MEDICA, S. A. {(Sucursal El Salvador)

Il pacto social de esta sociedad fue inscrito en El Salvador para constituir una sucursal de Promocion
Médica, 5. A, en el Salvador. Estd Sociedad estd inscrita en el Registro de Comercio al No.7 del Libro
No.1382 del Registro de Otros Contratos Mercantiles, del Folio 36 af 38, el 15 de marze de 2010.

Promocién Médica, S. A., posee el 100% de las acciones de cada una de las empresas enunciadas a
contmuacion:

Tropical Medicine Research, S. A.

Iista empresa fue incorporada bajo las leyes de la Repiblica de Panama ¢l 16 de enero de 2001,
mediante Fscritura Pablica No. 375 y se encuentra regisirada en el fomo 193163, folio 0001, asiento
394173, de ia Seccion Mercantil en el Registro Piblico.

Corporacion Panameiia de Franguicias, S. A,

Lsta empresa fue mcorporada baio las leyes de la Repiblica de Panama el 29 de abril de 1983,
mediante Escritura Pablica No. 2501 y se encuentra registrada en el tomo 10860, folio 166 y asiento
110399 de la Seccion Mercantil en el Registro Phblico.

Sistemas Médicos Especializados, S. A.

ista empresa fue incorporada bajo las Jeyes de ta Repiblica de Panamad el 13 de marzo de 2001, segin
Escritura Piblica No. 2412 v se encuentra registrada en el tomo 210550, folio 0001, asiento 396820, de
la Seccion Mercantil en el Registro Publico.

Servicios Técnicos v Proyectos, S, A.

Esta empresa fue incorporada bajo Jas leyes de la Repablica de Panama el 13 de marzo de 2001, segim
Escritura Pablica No. 2411 y se encuentra registrada en el tomo 2107085, folio 0001, asiento 396848, de
la Seccidn Mercantil en el Registro Publico.

Diagnoéstico y Farma, S. A,

ista empresa fue incorporada bajo las leyes de la Reptiblica de Panama el 13 de marzo de 2001, segin
Esecritura Piblica No. 2410 y se encuentra registrada en el tomo 210453, folio 0001, asiento 396805, de
fa Seccion Mercantil en el Registro Pablico.

Promed, S. A,

Ista empresa fue incorporada bajo las leyes de la Republica de Panama el 13 de marzo de 2001, segtin
Escritura Piblica No. 2413 y se encuentra registrada en el tomo 210596, folio 0001, asiento 396828, de
la Seccidn Mercantil en el Registro Pablico.



PROMOCION MEDICA, S. A.y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panamad)

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2013, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

A. Constitucion (continuacion)
Promocion Médica, S. A, {Costa Rica) de C.V.
ista empresa {ue incorporada bajo las leyes de la Republica de Costa Rica ¢l 13 de septiembre de
1999, sepin Cédula Turidica No. 3-101-250833 vy se encuentra registrada en el tomo 1211, folio 239,
astento 276, de fa Seccién Mercantil.

Promocion Meédica, S. A. (] Salvador) de C.V.

Esta empresa fue incorporada bajo las leyes de Ja Repablica de EI Salvador el 24 de febrero de 2006, v
se encuentra registrada con el nimero Cuarenta y cinco del Libro Dos mil ciento diez del Registro de
Socjedades.

Latin American Medical Export, Inc. (Puerto Rico)

Esta empresa fue incorporada bajo las leyes del Estado Libre Asociado de Puerto Rico el 28 de mayo
de 2010, bajo el nimero de registro Ciento noventa y siete mil ciento setenta (197,170}, es una
corporacion con fines de lucro.

Promocion Médica, 5. A, (Honduras)

Iista empresa fue incorporada bajo las leyes de la Repablica de Honduras ¢l 21 de febrero de 2012, bajo
el ndmero de registro Doce mil cuatrocientos noventa y uno (12,491) del libro de Comercianies Sociales
de Sociedades Mercantiles,

Latin American Medical Export, Inc. (Rep. Dominicana)

Iista empresa fue incorporada bajo las leyes de la Repablica Dominicana el 25 de abril de 2012, bajo el
ntmero de registro Ocho millones, ochocientos setenta y cinco mil quinientos noventa (8875590), Folio
361 del libro de Sociedades Comerciales,

Promacion Médica, S. A. (Guatemala)

Esta empresa fue incorporada bajo Jas leyes de la Repuiblica de Guatemala el 24 de septiembre de 1990,
bajo el mamero de registro Diecinueve mil sefecientos cuarenia v nueve (19,749), Folio 249, Libro
Veintinueve (29) de Sociedades Mercantiles.

Esta empresa fue adquirida por Promocion Médica, 5. A. v posee el 70% de sus acciones,

B. Operacién
Promocion Médiea, S. Al
La empresa obtiene sus ingresos por las ventas y reparaciones de equipo médico, también obtiene
ingresos por comisiones de ventas directas, elaboracidn de reactivos para exdmenes de laboratorios
clinicos y mezcla de antibidticos para transfusion intravenosa. Ademads, durante el afio 2006, obtuvo los
registros Jegales para financiar equipos bajo la modalidad de contratos de arrendamiento financiero.

PROMID, S. A. (Sucursal EL Salvador)
La actividad principal de esta sucursal e¢s la de asesoramiento téenico v médico farmacéutico,
importacids, exportacion, fabricacion, distribucion y venta de productos farmacéuticos y hospitalarios.
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PROMOCION MEDICA, S. A.y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2013, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

Operacidn (continuacion)
Tropical Medicine Research, 5. A.
La empresa se dedica a prestar servicios administrativos.

Corporacion Panamefia de Franquicias, S. A., Sistemas Meédicos Iispecializados, §. A.,
Servicios Téenicos y Proyectos, 5. A, Diagnéstico y Farma, 5. A., Promed, 5. A,
Fstas empresas obtienen sus ingresos por las ventas y reparaciones de equipo médico.

Promocion Médica, S. A. (Costa Rica) de C.V.
Fsta empresa opera en la Repiblica de Costa Rica y obtiene sus ingresos por las ventas y
reparaciones de equipo médico.

Promocion Médica, S. A. (El Salvador) de C.V.
Fsta empresa opera en la Republica de 1 Salvador y obtiene sus ingresos por ventas de equipo
médico.

Latin American Medical Export, Inc. (Puerto Rico)
Tista empresa opera en ¢l estado libre asociado de Puerto Rico y obtiene sus ingresos por ventas
de equipo médico.

Promocién Médica, S. A. (Honduras})
Iista empresa opera en la Reptblica de Honduras y obtiene sus ingresos por ventas de equipo
médico.

Latin American Medical Export, Inc. (Repitblica Doeminicana)
Esta empresa opera en la Republica Dominicana y obtiene sus ingresos por distribucidn, ventas
¢ umportacion de cquipos médicos, asesoramientos técnicos.

Promocion Médica, 5. A, (Guatemala)
Esta empresa opera en la Repiblica de Guatemala y obtiene sus ingresos por ventas de equipo
meédico.

Pacto de fusion

Para e 9 de noviembre de 2009 Ja Junta General de Accionistas de PROMOCION
MEDICA, S. A., celebré un convenio de fusién por absorcién con la empresa
S ESTATE, S. A., quedando asf; PROMOCION MEDICA, S. A., absorbié la empresa
CS ESTATE, S. A. [ste acto consta en la Escritura Publica No. 12,943 del 18 de noviembre
de 2009, debidamente registrada en el Registro Publico el 10 de diciembre de 2009,
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PROMOCION MEDICA, S. A.y SUBSIDIARIAS

(Panamad, Reptblica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al31 de diciembre de 2013, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

D. Resumen de las principales politicas de contabilidad

a)

b)

d)

g)

)

Adepcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Interpacionales de Informacion Financiera (NIIIF's) del Comité de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB).

Base de preparacion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.

Las politicas de contabilidad aplicadas por la empresa para el periodo terminado el 31 de
diciembre de 2013, son consistentes con aquellas utilizadas en el afio anterior.

Los estados financieros estan expresados en Balboas (B/), la unidad monetania de la
Repiblica de Panama4, la cual estd a la par y es de libre cambio con el Dolar (US §) de los
Estados Unidos de América.

Método de acumulacion

Los registros contables de la empresa se mantienen bajo el método devengado, que es
aquel que reconoce y reporta los efectos de las transacciones al momento en que se incuire
en ellas,

Provision para cuentas incobrables
LLa empresa tiene la politica de hacer una provision para cuentas mcobrables del 1% de las
ventas al crédito.

Instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros son reconocidos en el balance de situacion, cuando la
empresa se ha convertido en parte obligada contractual del instrumento.

Inventaric de mercancias
El inventario de mercancias estd valuado al costo. Para su determinacion se utilizo el
método de costo promedio, no excediendo estos costos al valor de mercado.

Inversiones

Las inversiones a largo plazo, que por su naturaleza no son susceptibles de ser realizadas
de inmediato y/o cuya intencién es manienerlas por un perfodo mayor a un afio, se
presentan a su costo de adquisicion.

Propiedades, maquinaria, mobiliario, equipos y mejoras, neto de depreciaciones y
amortizaciones acumuladas

Acltivos propios:

Las propiedades, maguinaria, mobiliario, equipos y mejoras se registran al costo de
adquisicion.
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PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS
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D. Reswmen de las principales politicas de contabilidad {continuacion)

h) Prepiedades, maguinaria, mobiliarie, equipes v mejoras, neto de depreciaciones y

)

k)

amortizaciones acumuladas (continuacion)

<rogaciones subsecuentes:

Las renovaciones y mejoras importanfes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni prolongan su vida til
restante, sc cargan conira operaciones a medida que se incurran en ellas.

Depreciacion:
Los activos fijos son depreciados utilizando el método de linea recta, con base a la vida
uti} estimada de los activos respectivos. La vida estimada de los activos es como sigue:

Vida util

estimada
Edificio 30 afios
Mobiliario vy equipos de oficina De 3 a 10 aflos
Megjoras a la propiedad De 5 a 10 afios
Magquinaria y equipo De3a 7aiios
Equipo rodante 10 afios
Iiquipo especializado - laboratorio 5 afios

Ingresos

Los ingresos por las ventas y reparaciones de equipo médico se reconocen en el estado de
resultados como ingresos al momento en que se emite la factura, objeto de la transaccidn,
bajo el sistema de devengado.

Uso de estimados

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera requiere que la administracion realice
estimados y asunciones que afectan los montos reportados de activos y pasivos, que se
revelen los activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y los
montos de ingresos y gastos durante el periodo reportado. lLos resultados actuales
pudieran diferir de dichos resultados.

Deterioro de activo

Los valores corrientes de los activos son revisados a la fecha del balance para determinar
st existe un deterioro en su valor en libros. Si el referido deterioro existe, el valor
recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro por la
diferencia entre ¢l valor en libro del activo y su valor estimado de recuperacion.
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(Panamd, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2013, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

D. Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)

b

Deterioro de activo

LLos valores corrientes de los activos son revisados a la fecha del balance para determinar
si existe un deterioro en su valor en hbros. Si el referido deterioro existe, el valor
recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro por la
diferencia entre el valor en libro del activo y su valor estimado de recuperacion.

Declaraciones de renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de la empresa, estan sujetas a revisién por
parte de las autoridades fiscales, por los dltimos tres afios, de acuerdo con las regulaciones
fiscales vigentes.

Diferido:

El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuesto por pagar y/o por
cobrar en afios futuros, que resultan de diferencias temporales gravables y deducibles. Las
diferencias temporales son diferencias enire los montos de un activo o pasive segin el
balance de situacion. Estas diferencias temporales se esperan reversar en fechas futuras.

Principio de consolidacién
Los estados financieros incluyen los activos, pasivos y cuentas de operaciones de
PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS.

Los estados financieros consolidados, tanto para el afio 2013, como para el 2012, incluyen
la informacion financiera de Promocion Médica, S. A. (Costa Rica) de C.V. Esta
empresa opera en la Republica de Costa Rica, su periodo fiscal termina el 31 de diciembre
de cada aio. Esta informacion financiera fue convertida de la moneda el Colon (¢) de Costa
Rica a la moneda Ddlar de los FEstados Unidos de América, con base a los lineamientos de
“Financial Accounting Standard Board (FASB) 52, v el resultado determinado de dicha
conversion de moneda es reconocido como parte de los resultados del periodo.

LLos estados financieros consolidados, para el afio 2013 como para el 2012, incluyen la
informacion financiera de Promocion Médica, S, A. (El Salvador) de C.V. Esta empresa
opera en la Republica de El Salvador, su periodo fiscal termina el 31 de diciembre de cada
afio. Esta informacion financiera estd expresada en el Délar (US ), la unidad monetaria de
los Estados Unidos de América.

Los estados financicros consolidados, para ¢l afio 2013 como para el afio 2012, incluyen la
informacion financiera de Latin American Medical Export, Inc, (Puerto Rico). Bsta
empresa opera en el estado libre asociado de Puerto Rico, su periodo fiscal termina el 31 de
diciembre de cada afio. Esta informacion financiera esta expresada en el Délar (US $), la
untdad monetaria de los Estados Unidos de América.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2013, con cifras
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3. Resumen de las principales politicas de confabilidad (continuacion)
n} Principio de consolidacién (continuacién)

Los estados financieros consolidados, para el afio 2013, incluyen la informacion financiera
de Promocion Médica, 5. A. (Honduras). Ista cmpresa opera en la Republica de
Honduras, su periodo fiscal termina el 31 de diciembre de cada afio. Esta informacidn
financiera fue convertida de la moneda el lempira (1) de HMonduras a la moneda Délar (US
$) de fos stados Unidos de América. Para el periodo 2012, esta empresa no realizo
operaciones.

Los estados financieros consolidados, para el afio 2013, incluyen la informacion financiera
de Latin American Medical Export Inc. (Reptiblica Dominicana). Esta empresa opera
en la Republica Dominicana, su periodo fiscal termina el 31 de diciembre de cada afio. Esta
informacién financiera fue convertida de la moneda el peso dominicanoe o peso oro de
Replblica Dominicana (RD $), a Ia moneda Dolar (US $) de los Iistados Unidos de
Ameérica, Para ¢l periodo 2012, esta empresa no realizo operaciones.

Los estados financieros consolidados, para el afio 2013 como para el afio 2012, incluyen la
mnformacion financiera de Promocion Médica, S. A. (Guatemala). Esta empresa opera en
la Republica de Guatemala, su perfodo fiscal termina el 31 de diciembre de cada afio. Ista
mformacion financiera fue convertida de Ja moneda el quetzal (Q) de Guatemala a la
moneda Délar (US $) de los Estados Unidos de América.

Las transacciones y saldos entre empresas afiliadas han sido eliminados para efectos de la
presentacion de los estados financieros combinados. Los montos de estas (ransacciones y
saldos de cuentas entre empresas, tenemos:

2013 2012
ACTIVOS Y PASIVOS
Cuentas por cobrar B/ 1,184,714 B/, 1,464,553
Cuentas por cobrar - entre empresas afiliadas 6,904,547 4,153,926
Cuentas por pagar proveedores (1,122.,468) (1,590,088)
Cuentas por pagar - entre empresas afiliadas (06,960,984) (4,022,582)
Inversiones 817,857 327,088
Aporte para futura capitalizacion (490,769) -
Capital pagado (332.897) (332.897)
Totales - =
INGRESOS Y EGRESOS
Ventas 627,796 671,670
Serviclos administrativos 368,249 684,889
Compras (996.045) (1.356.559)

Toiales
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Al 31 de diciembre de 2013, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

1. Efectivo en caja y bancos
El saldo efective en caja y bancos se distribuye asi:

2013 2012

Caja menuda 18,042 B/ 12,387
Caja general 1,000 1,000
Banco Internacional de Costa Rica, S, A. 101,991 1,342,992
Banco General, S. A. 114,415 270,341
Banco Bac de Panama, (antes BBVA Panama) - 103,249
Banco Bac de Panama. (antes BBV A Panama) —

cuenta de shorro 1,500 103,255
Banco Nacional de Panama 59,004 134,416
BAC San José, S. A. (Costa Rica) 43,841 76,523
BAC Internacional Bank, Inc, - 21,278
BAC Internacional Bank, Inc. (El Salvador) 408 13,062
BAC Internacional Bank, Inc. (Honduras) 38,2506 26,254
Banco América Central (%1 Salvador) 23,956 -
Ranco Aliado, S, A. 13,880 200,230
Banco Panama, S, A, 7,631 18,843
Metrobank, S. A. 57.836 43,494
BCT Bank International, S. A. 22,507 20,350
Capital Bank, 5. A. 8,691 100,801
Banesco, S. A. - 302,796
Banesco, S. A. {Republica Dominicana) 29,729 6,448
Banco Citibank (Panama), S. A. - 462
Citibank (I#] Salvador) 61 48
Banco Popular de P. R.-CIA 62,139 102,387
Banco de Besarrollo Rural, 5. A. {Guatemala) 135 146
Bance Industrial, 8. A. {Guatemala) 1,949 1,934
Ranco América Cenfral, S, A, {Guatemala) 65,749 19,794
Banco G&T Local Cortijo (Guatemala) 11303 31370
Sub - fotales 684,023 2,953,890
Depdsitos a plazo fijo __827.640 736,693
Sub - totales 1,511,663 3,690,583
Menaos: sobregiro bancario
Towerbank International, Inc. ( - ( 15
Banco Bac de Panami (antes BBVA Panama) (55,495) ( -}
BAC Iniernacional Bank, Inc, (10,370) { -}
BAC San José, S, A, (Costa Rica) (1,322) ( -}
Banco América Central, S. A. (31 Salvador) (1430 (7.944)
Sub - totales sobregiro bancario {68,618) __(1.959
Totales netos 1,443,045 -
Los depdsitos a plazo fijo han sido consignados asi:
Banco Internacional de Costa Rica, S, AL (%) 586,693 586,693
Banco Bac de Panama (antes BBV A Panamd) (¥) 150,000 150,000
Banco Maltiple, S. A, (Rep. Dominicana) (¥%) 50,947 -
Totales 13/, 736,693 B/,

(*) Esios fondos estan pignorados, garantizando préstamos de ia empresa.
(**) Este fondo garantiza oferta en beneficio del Minisierios de Salud Pablica y Asistencia Social (MISPAS).
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Al 31 de diciembre de 2013, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

2. Cuentas por cobray - chentes

A continuacion presentamos un analisis de las cuentas por cobrar, clientes.

2013 2012

Clientes varios B/ 8,277,698 B/, 12,264,643
Gobterno y Centros de Salud 7,454,965 4,368,780
Caja de Seguro Social 8,009,227 9,387,895
Documentos por cobrar 932,797 117,738
Sub - totales 25,274,687 26,139,056
Menos:

Provision para cuentas incobrables (608,167) (566,195)
Totales cuentas por cobrar - netas BB/, 24,666,520 B/. 25,572,861

Promocion Médica, S. A., utiliza ¢l método de la provision para cuentas incobrables. Durante cl
periodo 2013, se considerd cuentas incobrables por B/.1,939 y para el afio 2012 se considerd cuentas
incobrables por B/.4,890. La provision para cuentas incobrables se aumenté para el afio 2013 en la
suma de B/.44,084 y para el afio 2012 se aumenté en B/.79,677.

Diagnostico y Farma, 8. A., no aumentd la provision para cuentas incobrables para el afio 2013 y
para el afio 2013 no se aumentd.

Promocion Médica, S. A., Costa Rica de C.V., no aumentd la provision para cuentas incobrables
para ¢l afio 2013 y 2012, respeciivamente.

Promocion Médica, S. A. (El Salvador) de C.V., aument para el afio 2013 la provision para
cuenta incobrables en la suma de B/.2,224 y para el afio 2012, no se aumento.

Promocién Médica, 5. A., Guatemala, no aumento la provisidn para cuentas incobrables para el
aflo 2013.

Cuentas por cobrar - otras

Los monios de B/.1,661,444 para ¢l afio 2013 y de B/.1,305,358 para el afio 2012 corresponde a
comisiones por cobrar, registradas bajo el método devengado. A continuacién el siguiente
detalle, asi:

2013 2012

Empleados

IEmpleados B/ 417.328 B/ 429027
Ofras

Cuentas por cobrar - accionistas 8,954 250,898

TECNICARE de Guatemala 027,753 -

Grupo Mentenegro 118,974 -

Varias 488.433 625433
Sub - totales 1.244.116 876,331

Totales B/ 1,661,444 B3/, 1,305,358
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4, Inventario de mercancias
El inventario de mercancias estd valuado al costo. Para su determinacion se utilizéd el método de
costo promedio, no excediendo estos costos al valor de mercado.

El inveniario al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se distribuye, asi:

2013 2012
Mercancia en bodega - Panama B/ 16,218,788 B/ 14,754,820
Mereancia en bodega - Ll Salvador 670,383 587,902
Mercancia en bodega - Costa Rica 1,760,685 1,231,573
Mercancia en bodega - Guatemala 1,375,481 506,105
Mercancia en bodega ~ Puerto Rico 35,065 46,274
Mercancia en bodega ~ Honduras 326,362 16,087
Mercancia en bodega - Repiblica Dominicana 257357 57226

Totales 13/, 17,199,987

5. Inventario de mercancias en frinsito
Bl monto de B/.2,592,942 para ¢l afio 2013 y de B/.1,498,229 para el aflo 2012, corresponde
a mercancias en transito de la empresa Promocion Médica, 5. A. (Panama), que al cierre del
periodo no habia llegado a la bodega.

6. Gastos pagados por adelantado
A la fecha del balance, el saldo se detalla asi:

2013 2012
Vacaciones pagadas por adelantado B/. 19,364 B/. 7,629
Sepuros pagados por adelantado 44,7729 41,628
Anticipos a proveedores 30,100 32,563
Adelanto proyecto - CICLOTRON 577,621 49,001
Adelanto proyectos - 497,864
Otras - Costa Rica 6,522 358,654
Otras - X1 Salvador 1,845 2,163
Oftras - Guatemala 303,620 127,783
Varios 232.571 97.483
Totales Bl 1216472 Bl 1214768

7. Crédito Fiscal - Impio. al Valor Aeregado (IVA)
El monto de B/.109,203 para el afio 2013, luego de aplicar el crédito de 1/.20,120 de
PROMOCION MEDICA, S. A. (Guatemala), se Je adeuda al Fisco y corresponde al impuesto
sobre ¢ valor agregado de las operaciones de ventas y compras. Este crédito a favor es
utilizado en el mes de enero 2014.
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Impuesto sobre ia renta -~ adelantado
El monto de B/993,215 para el afic 2013 y de B/.770,057 para ¢l afic 2012, corresponden al
adelantado de impuesto sobre la renta de las empresas, los cuales se detallan a continuacion:

2013 2012
Promocion Médica, S, AL B/ 741,894 B/, 710,396
Tropical Medicine Research, S, A. 5,266 6,586
Corporacién Panamedia de Franquicias, S. A. 4,447 4,407
Sistemas Médicos Especializados, S. A, §.931 9,044
Servicios Téenicos y Proyectos, S, AL 5,635 6,023
Diagnoéstica y IFarma, S. A, 15,182 15,627
Promed, S. A. 223 508
Promocion Médica, 5. A. (Costa Rica) 202,591 -
Promocion Médica, 5. A. (1] Salvador) . 7,527
Promocion Médica, S. A. (Guatemala) 6,080 6,039
Latin American Medical Export Inc. (Puerto Rico) 3,000 __3.000
Totales B/ 993215 B/, 770,057

Para el afio 2012, con la promulgacion de la Ley No. 52 de agosto de 2012 se eliminé el
Adelanto Mensual del Impuesto sobre la Renta (AMIR) restableciendo el calculo del
impuesto sobre Ia renta estimado, el cual, habia sido previamente eliminado en la Reforma
Fiscal de la Ley 8 de 2010.

Del saldo de 13/.993,215 incluye el monto de B/.44,475, pendiente de reconocimiento por parte
del Ministerio de Economia y Finanzas. Este saldo a favor de 1a empresa proviene del impuesto
sobre la renfa adelantado de las  empresas Distribuidora  Prolab, 5. A., Promed
Internacional, S. A. y Compafifa Istmica de Servicios, S. A., que fueron fusionadas y absorbidas
por Promociéon Médica, S. A., segiin la Escritura Pablica No. 5614 del 19 de junio de 1998.

Inversiones en acciones v bonos del estado
Las inversiones corresponden a:

2013 2012
Bonos del Estado B/ 4.000 B/, 4,000
Compaiiia de Inversiones Tres Rios, S. A. 175,000 -
TECNICARE de Guatemala 1,000,000 -
Totales B/. 1,179,000 B/. 4,000

Propiedades, maquinaria, mobiliarie, equipos v _mejoras, neto de depreciaciones vy
amortizaciones acumuladas
(Véase el detalle en la pagina No. 32).
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Fondo de cesantia y reservas para prima de antigiiedad ¢ indemnizacion

La empresa celebrd el contrato de Fideicomiso con la compaiiia Administradora de Fondos de
Pensiones y Cesantia, S. A. (Pro Futuro), para depositar los fondos correspondientes al 5% de
la cuota parte de la indemnizacién (fondo de cesantia) y la prima de antigiiedad, tal como lo
establecio la Ley 44 del 12 de agosto de 1995.

Los aportes acumulados al fondo de cesantia ascienden a B/.623,506 para el afio 2013 y
B/.613,721 para el afio 2012,

De conformidad con el Cédigo de Trabajo, a la terminacion de la relacion de trabajo,
cualquiera que sea la causa, el trabajador tendrd derecho a recibir una prima de antigiiedad, a
razon de una semana de salario por cada afio de trabajo desde ¢l inicio de la relacion laboral, o
en forma proporcional tal como lo estipuld la Ley 44 de 12 de agosto de 1995.

Los saldos de las reservas para prima de antigliedad ¢ indemmizacion son los siguientes:

2013 2012
Reservas para prima de antigiicdad B/. 359,510 13/. 390,702
Reservas para indemnizacion 77,024 69,700
Totales B/, 436,534 B/, 460,402
Plusvalia

£l monto de B/590,613 para los afios 2013 y 2012, corresponde al monto determinado al
adquirir la empresa CS Gstate, S. A.; la cual, fue fusionada con Promocion Médica, S. A. (véase
nota C).

Depdsitos de garantia
A la fecha del balance, su saldo se detalla asi:

2013 2012
Ministerio de Vivienda B/ 7257 B/ 7257
Banco Aliado, S. A. - leasing 7.102 7,102
Cryogas de Centroamérica, S. A. 1,625 1,625
Carlos Julio Quijano 325 325
Cable & Wircless Panama, S. A. 720 720
Caja de Seguro Social (hemodidlisis) i,635 1,635
Otros 2,542 2,542
Otros - Il Salvador 15,939 6,953
Otros - Costa Rica 73,640 22,594
Otros - Guatemala 1,607 1,607
Otros - Reptblica Dominicana 6.016 6,205

Totales B/. 118,408 B/. 58,565
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comparativas al 31 de diciembre de 2012

Obra en proceso

17 monto de B/.1,207,171 para cl afio 2013 y de B/.821,795 para el afio 2012, corresponde a los
costos de construceion del edificio donde operard la bodega de Promocion Médica, S. A.

Préstamo por cobrar - otro
Este monto se convirtio en una inversion, ya que la empresa adquirié acciones de la Compafiia
de Inversiones Tres Rios, S. A.

Il monto de B/.175,000 para ¢l afio 2012, corresponde a préstamo otorgado a Manuel Pérez
Loizaga Torrabadella,asi:
2013 2012
Tasa de interés: 7.00%
Fecha de vencimiento: variable
Saldo: B/ - B/. 175,000

Garantia: 53% de acciones emitidas, pagadas y en
circulacion de la Compaiifa de Inversiones Tres Rios, S. A.

Cuenta con empresa relacionada

El monto de B3/.51,339 para el afio 2013 y de B/.67,554 para el aflo 2012, corresponden al saldo
de la cuenta por cobrar a la empresa Biopa Internacional, S. A.; este saldo no devenga intereses
ni tienen fecha de vencimiento.

Préstamos por pagar
Los importes de esta cuenta corresponden a compromisos por cartas de crédito durante los afios
2013 v 2012, respectivamente:

PORCION CORRIENTE 2013 2012

Banco General, S, A

Préstamos: Varios pagarés

Tasa de Interés: 6.00% + Fect

Abonos: cancelacion al vencimienio del documento

¥Fecha de vencimientos: variables

Saldos: B/. 4,684,983 R/. 5,123,610
Garantia: Fianza personal / Corporativa Comercial

Banco Aliado, S, A,

Tasa de interés: 6.25% -+ Fecl

Fecha de vencimiento; variables

Abonos: cancelacion al vencimiento del documento

Saldos: 1.998.863 1.923.656

Sub - totales pasan a la pagina No. 21 B/. 6,683,846 B/, 7,047,266
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17. Préstamos por pagar {continuacion)

PORCION CORRIENTE

Sub - totales vienen de la pagina No. 20

Banco Internacional de Costa Rica, 5. A,
Préstamos: Varios pagarés

Tasa de interés: 6.50% + Feci

Abonos: Parciales a los documentos
Fecha de vencimiento: variables

Saldos:

Banco Bac de Panama (antes BBVA Panama)
Préstamos: Varios Pagarés

Tasa de interés: 6.75% + Feci

Abonos: Cancelacion al vencimiento del documento
Fecha de vencimiento: variables

Saldos

Banco Panama, S, A,

Préstamo: Varios pagarés

Tasa de interés: 7.25% + Feci

Abonos: Cancelacion al vencimiento del documento
Fecha de vencimiento: variables

Saldos

Metrobank, S. A.

Préstamo:

Tasa de inferés: 6.50% - Feci

Abonos: Cancelacion al vencimiento del documento
Fecha de vencimiento: variables

Saldos

BCT Bank International, S. A

Préstamo: Varios pagarés

Tasa de interés: 6.75% + IFect

Abenos: cancelacion al vencimienio del documento
Fecha de vencimiento: variables

Saldos

Capital Bank, S. A.

Préstamo: varios pagarés

Tasa de interés: 5.00% + Fect

Abonos: cancelacion al vencimienio del
documenio

Fecha de vencimiento: variables

Saldo

Suby - totales pasan a la pagina No. 22

B/,

B/

2013 2012
6,683,846 B/, 7,047,266
3,804,172 2,602,317
1,238,877 1,743,002

- 1,174,779

2,014,215 1,511,974
2,195,757 1,331,165
_2,680.107 _2,662,865
. 18,617,034 B/. 18,073,368
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17. Préstamos por pagar (continuacion)

PORCION CORRIENTE 2013 2012
Sub - totales vienen de la pagina No. 21 B/ 18,617,034 B/. 18,073,368

Banesco, S, A.

Préstamo: Varios pagarés

Tasa de interés: 6.50% + Fecl

Abonos:  cancelaciéon  al  vencimiento  del

documento

Fecha de vencimiento: variables 3,211,525 3,922.438
Saldos

Banco Reformador, S. A (Guatemala)
Préstamo: Varios pagarés
Tasa de interés variable: 19.00%

Abonos: Cancelacion  al  vencimiento  del

documento

Fecha de vencimiento: 3 de abril de 2013 - 10,126
Saldos

Totales B/. 21,828,559 B/ 22,005,932

18. Hipoteca por pagar
El importe de la cuenta corresponde a los contratos de préstamo hipotecario suscrito con las
siguientes instituciones de crédito, que a la fecha del presente informe muestra un saldo de:

2013 2012
Banco General, 5. A. B/. 2,913,893 B/ 639,002

Porcidn corriente

Porcion a largo plazo 4 460,990
Totales B/ 2,913,893 B/. 639,002

I.as condiciones de esta obligacidn son las siguientes:

BANCO GENERAL, S. A.

Préstamo No. : 07-91-05-000522-6
Fecha de préstamo hipotecario ; 19 de septiembre de 20006
Fecha de vencimiento : 19 de septiembre de 2016
Importe original : 3/.1,300,000

Tasa de interés : 6.75% mas FEC]

Amortizacién mensual a
Capital, interés y FECI : 13/.16,555.00



PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

{Panamd, Repablica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2013, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

18. Hipoteca por pagay (continuacion)

BANCO GENERAL.. §. A. {continuacion)

Préstamo No.

Fecha de préstamo hipotecario
Fecha de vencimiento

Importe original

Tasa de interés

Amortizacion mensual a
Capital, interés y FECI

Préstamo No.
IFecha de préstamo hipotecario
Fecha de vencimiento

07-29-03-010212-7
9 de abril de 2013
9 de abril de 2021
B/.256,600

6.00% mas FECI

B/.3,510.81
07-29-03-010214-3

5 de mayo de 2013
7 de mayo de 2018

B/.1,000,000
6.00% mas FEC]

Importe original

Tasa de interés
Amortizacion mensual a
Capital, interés y IFECI
Garantia

variable
Primera hipoteca y anticresis sobre varias
Fincas No. 154,087 vy No.154,093
19. Cuentas por pagar - proveedores
A la fecha del balance, el saldo de esta cuenta se detalla asi:

2013 2012
Cuentas por pagar - locales B/. 6,349,547 13/. 3,705,149
Cuentas por pagar - exterior 12,485,034 12.758.643
Totales B/. 18,834,581 B/ 16,463.792

20. Cuentas por pagar - contratos de arrendamientos financieros
El monto de 13/.1,925,088 para ¢l afio 2013 y de B/.2,958,252 para ¢l afio 2012, corresponden a
los saldos pendientes de pago de los contratos de arrendamientos financieros, los cuales se
distribuyen asi:

2013 2012

B/ 2,187,936 B/ 3,369,890

Cuentas por pagar - arrendamientos

Menos: infereses financieros (262.848) (411.638)
Cuentas por pagar - netas 1,925,088 2,958,252
Porcion corriente 255,437 585,382
Porcion a largo plazo B/ 1,069,651 B/ 2,372,870
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(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2013, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

21. Gastos acumulados por pagar
A la fecha del balance, ¢ saldo se detalla asi:

2013 2012
Bonos 3/ 175200 B/, 123,000
Tesoro Nacional ~ Timbres 72 13,259
Otros - Costa Rica 9,745 7,756
Descuentos por pagar - empieados [,231 25,222
Otros - El Salvador 14,808 3,712

Otros - Puerio Rico
Otros - Honduras

Varios 260,922
Totales B/, 345,08 B/. 433,871

22. Abonos recibidos de clientes
2] monto de B/.1,282,662 para el afio 2013 y de B/.1,411,456 para el afio 2012, corresponden
a adelantos de varios clientes, para futuras compras de mercancias.

23. Adelantos a proyectos
El monto de B/.2,619,344 para el afio 2013 v de B/2,227,137, corresponde a los costos
estimados de los proyectos. A la fecha del balance, su saldo se detalla asi:

2013 2012

Hemeodialisis No. 2 B/ 1,046,434 B/ 2,227,137
Acelerador Novalis 140,105 -
Leishmaniasis 626,857 -
Software Hemodialisis 234,455 -
Adelanto de mercancia - préstamos 481,499 -
Tomodgrafo & Radioterapia - Costa Rica 35,000 -
INCAN - Guatemala 54.994 .
Totales B/, 2,619,344

24, impuestos v refenciones por pagar
El importe de 13/.349,238 para el afio 2013 v de B/.316,442 para cl aito 2012, s¢ le adeuda a la
Caja de Seguro Social y corresponde a las cuotas obrero patronales de los salarios pagados en
el mes de diciembre de 2013 y 2012, Iiste monto se paga en el mes siguiente, es decir, en el
mes de enero 2014 y 2013, respectivamente.

25, Tesoro Nacional - 1.T.B.M.S,
El monto de B/.153,196 para el afio 2013, luego de aplicar ¢l crédito de B/.156,927, es ¢l
saldo a favor con el Tesoro Nacional y corresponde a L'T.B.M.S. de las operaciones de ventas
y compras en ¢l mes de diciembre de 2013 y 2012, Este monto se aplicara en la declaracion
siguiente, es decir, en el mes de encro de 2014 y 2013, respectivamente.




26.

27.

28.

29.

30.
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PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

{Panamaé, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2013, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

Cuentas por pagar - factoraje
El monto de B/.3,177 para el afio 2013, corresponde a financiamiento de cuentas por cobrar -
clientes con Arrendadora Internacional, S. A.

Vacaciones v décimo tereer mes por pagar

Bl monto de BB/.779,666 para el afio 2013 y de B/.640,482 para cl afto 2012, corresponde a las
vacaciones pendientes de pago, de aquellos empleados que no tomaron su tiempo de descanso
y la provision de décimo tercer mes acumulada desde el 16 al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
los cuales se detallan a continuacidn:

2013 2012
Vacaciones acumuladas por pagar B/ 737,137 B/. 598,163
Décimo tercer mes por pagar _42.529 42,319
Totales B/ 779,666 B/ 040,482

Dividendos por pagar
II monto de 13/.231,678 para el afio 2013 y B/.78,603 para el afio 2012 corresponde al saldo de
dividendos declarados y por pagar a los accionistas.

Impuesto sobre la renta por pagar
Il monto de B/.966,223 para el afio 2013 y de B/.765,689 para el afic 2012, corresponde al
impuesto sobre la renta por pagar de las empresas, los cuales detallamos a continuacion:

2013 2012
Promocidon Médica, S. A. B/ 773,510 B/, 763,792
PROMED, 5. A. - 858
Promocion Médica, 5. AL (Ei Salvador) de C.V. 378 -
Promocion Médica, S. A. (Costa Rica) de C. V. 187,395 -
Latin American Medical Export Inc. (Repiblica Dominicana) 4940
Totales B/. 966,223

Estos montos fueron determinados con base a la renta neta gravable, segin su declaracion
jurada de renta del aiio 2013 y 2012; descontandole el saldo del impuesto sobre la renta
estimado para los afios 2013 y 2012, respectivamente.

Oblisaciones por pagar
A la fecha del balance, el saldo se detalla asi:

2013 2012
Obligaciones por pagar - Sucursal Guaiemala B/ 59,827 B/ 59374
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2013, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

31, Préstamos por pagar - otros
Al31 de diciembre de 2013 y 2012 respectivamente, se le adeudan a las siguientes personas, asi:

2013 2012
Maritza Gonzalez B/. 100,000 B/, 100,000
Jaime Arias 100,000 100,000
Inmobiliaria Los Leones 100,000 100,000
Otros 150,000 203.445
Totales B/. 450,000 B/. 503,445

Los préstamos por pagar - otros, no tienen fecha de vencimiento.

32. Reservas para prestaciones laborales v contingencias
El monto de 18/.272,602 para ¢l afio 2013 y de B/.245,719 para el afio 2012, corresponden a las
siguientes reservas:

2013 2012
Garantias proyectos B3/ - B/ 213,754
Bonos y comisiones - proyectos 206,254 -
Cesantias (Costa Rica) 46,348 -
Prestaciones legales - 11,965
Reservas para coniingencias 20,000 20,000
Totales B/ 272,602 B/. 245,719

33. Impuesto sobre la renta - diferido
Bl importe de impuesto sobre la renta - diferido para el afio 2013 asciende a 13/.86,813 y para ¢l
afio 2012 asciende a B/.108,276, montos neifos, luego de aplicar el crédito de B/.50,674 de
Promocion Médica, S. A. - Costa Rica, este impuesto represenia el saldo por pagar y/o por
cobrar en afios futuros, que resultan de diferencias temporales gravables, de gastos deducibles o
ingresos gravables, producto de los ajustes efectuados por efecto de aplicacion de las NITI’s.
Estas diferencias temporales se esperan reversar en fechas futuras,

34. Capital pagado
Segun Jscritura Piblica No. 16,702 del 22 de noviembre de 2013, se acordd modificar la
clausula tercera del Pacto Social dela empresa, quedando asi: 11 monto del capital social
autorizado serd de SEIS MILLONES DE DOLARES (US $6,000,000), moneda de curso legal

- w7

nominal de CIFEN DOLARES (US $100.00) cada una, en adelante las “Acciones Comunes”™ y
Treinta Mil Acciones Preferidas Acumulativas Convertibles (30,000) con un valor nominal de
Cien Dolares (US $100.00) cada una, en adelante las “Acciones Preferidas™.



34.

35.
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(Panama, Republica de Panama)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2013, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

Capital pagado {continuacion)
Para ¢l periodo 2013 y 2012 ¢l capital pagado es de B/.3,000,0600 v estd representado por 30,000
acciones comunes de B/.100 cada una.

Los accionistas de Ia sociedad Promocion Médica de El Salvador de C.V., segiim Acta ndmero

Siete de Junta General Extraordinaria de Accionista celebrada el dia primero de septiembre de
2009, el cien por ciento de accionistas acordd lo siguiente:

e Aumentar el valor nominal de las acciones de once ddlares con cuarenta y tres centavos de
dolar, a doce délares moneda de los Hstados Unidos de América cada una.

e Aumentar ¢l capital social minimo que actualmente es de once mil cuatrocientos veintiocho
délares con cincuenta y sicte centavos de los Estados Unidos de América (US §11,429), en la
cantidad de quinientos setenta y un dolares con cuarenta y tres centavos de los Istados
Unidos de América (US $572.) para asi de esta manera completar ]a cantidad de doce mil
dolares de los Estados Unidos de América sin emision de nuevas acciones.

e Aumentar el capital social en la parte variable que actualmente cs de veintiséis mil
seiscientos veintiocho délares con cincuenta y siete centavos de délar en un mul trescientos
treinta y un dolares con cuarenta y tres centavos de dolar de los Estados Unidos de América
(US $26,628), para asi completar la suma de veintisiete mil novecientos sesenta dolares de
los Estados Unidos de América de capital social variable, sin la emision de nuevas acciones.

Los accionistas de la sociedad Promocién Médica de El Salvador de C.V., seglin Acta nlimero
Ocho de Junta General Extraordinaria de Accionista acuerdan por unanimidad el aumento del
capital social en su parte variable por la cantidad de cincuenta y siete mil seiscientos dolares
(US $57,600), quedando de esta manera conformado el capital variable por la suma de ochenta y

cinco mil quinientos sesenta ddlares (US $85,560), asi mismo en dicha sesién se tomo el
acuerdo de compensar las pérdidas acumuladas de cjercicios anteriores contra el capital
variable por un monto de cincuenta y siete mil seiscientos délares (US $57,600), quedando
en consecuencia el capital variable por veintisicte mil novecientos sesenta dolares
(US $27,960).

Utilidades no distribuidas

A las utilidades no distribuidas para el afio 2013 se le aplico el monto de 3/.382,474 y para el
afio 2012 ¢l monto de B/.353,770, correspondiente al impuesto complementario pagado por
cuenta de los accionistas, en concepto de adelanto al impuesto de dividendos.
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Al 31 de diciembre de 2013, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

36, Uliilidades por re-avaliio

Para el afio 2012, Promocion Médica, S. A. de Costa Rica, hizo una valorizacion mas real del terreno
de su propiedad y el Estado con su departamento catastral, por otro lado, estim¢ ¢l vajor del terreno de
propiedad de la compaiiia y acepté los nuevos valores consignados y registrados en el Registro
Publico.

En reunidn de la Junta Directiva de 1a empresa del dia 9 de noviembre de 2009, se autorizé un Convenio
de Fusién por Absorcion enfre las socicdades CS Estates, S. A. y Promocion Médica, S. A.
sobreviviendo esta ultima. En esta fusion Promocion Médica, S. A., queda como duefia de un globo de
terreno conformado por dos fincas independientes, asi: Finca No.149551/150042, Rollo 195665/19734,
Documento 1/2 identificado como los lotes No. 160 y No. 162,

Se hizo el registro con base a un avalto realizado por la empresa PANAMERICANA DE AVALUOS,
S. A., 22 de enero de 2007, se actualizd a valor de mercado los bienes, ahora propiedad de la empresa
Promocién Médica, S. A,
COSTO Mejoras

ps I){E g depreciacion
ADQUISICION

TERRENQ

DESCRIPCION DE,
LA PROPIEDAD

Ana 2012

Finca No. E-119303-000, inscrita en el
Registro Nacional, de la seccion de
propiedad, de Costa Rica, la cual se
distingue como una propiedad en finca
urbana, ubicado en San Pedro de Mondes
de Oca. De la esquina Noreste de la

netas de SUPERAVIT POR TOTAL
AUMENTO REAVALUO COSTO
acumulada 2013 2012 AVALUO

Plaza Roosevell, 295 metros ste. B/ 90603 B - B - B/ 94,828 B3/ 185.43%

Afio 2008

Finca No. 154087/154093, inscrita al
fomo 21003 y felio 2 de la seccion de
propicdad, provincia de Panamd, la cual
s¢ distingue como un inmueble, ubicado
en la calle Segunda de la Urbanizacion
Industrial Costa Del Este, identificado
como los lotes No.o 161 y 163,
Corregimiento de Parque Lefevre de csta

ciudad. 160.000 885.721 - 1.343.186 2.388.907

Afo 2007

Finca No. 146551 scrita a rollo 19565 v
documento 1 vy la Finca No.150042
inseriia a rollo 19734 y documento 2 de
fa scecion de propiedad, provincia de
Panami, la cual se distingue como un
{ervena, ubicado en calle segunda de la
Urbanizacion Industrial Costa del Este,
identificado como los lotes No. 160 vy
162, Corregimiento de Parque Lefevre

de esta civdad, 210.000 - - - 210.000

Totales B/ 460603 13/ 885,721 BL - B/ L438014 B/ 2,784,338



PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panamad, Republica de Panamad)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2013, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

37. Ventas entre empresas afiliadas

1 monto de B/360,691 climinado por ser transacciones entre las empresas afiliadas,
corresponden a las operaciones de compra venta realizadas enire Promocién Médica, S, A.
y las empresas aliliadas, a saber; Sistemas Médicos Especializados, S. A., Diagnéstico y
FFarma, 8. A.

I.as ventas realizadas por Promocion Médica, S. A. - (Costa Rica), Promocion Médica, S. A.
(EI Salvador), Promocion Médica, S, A. (Guatemala), Latin American Medical Export Inc.

Las ventas realizadas por Promocion Médica, S. A. - (Costa Rica), Promocton Médica, S. A.
(El Salvador), Promocidén Médica, S. A. (Guatemala), Latin American Medical Export Inc.
(Puerto Rico), Promocion Médica, S. A. (Honduras), Latin American Medical Export Inc.
(Republica Dominicana), han sido efectuados en cada uno de sus paises a las entidades
gubernamentales y empresas privadas, estos montos ascienden a B/3,396,301 y a
B/.616,100, para los afios 2013 y 2012, respectivamente

. Gastos de personal
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los gastos de personal, se detallan, ast:
2013 2012
Salarios B 5,575,064 B/ 4,802,087
Vacaciones 548,168 488,370
Décimo tercer mes 615,222 576,393
Bonificaciones 224743 174,715
Indemnizaciones y preavisos 146,456 92,9006
Prestaciones sociales 1,244,584 1,213,137
Prima de antigtiedad 30,126 98,248
Representacion 531,720 547,184
Aguinaldos - 30,624
Comisiones a empleados 1,704,185 2,042,697
Vales alimenticios 104,006 69,924
Otros beneficios a empleados 54 832 22,486
Totales B/. 10,819,106 B/, 10,158,771

La empresa Promocion Médica, S. A. y Empresas Afiliadas han fenido durante los afios 2013
y 2012, 356 y 347, respectivamente.



PROMOCION M.ED]CA, S. A.y SUBSIDIARIAS
(Panama, Republica de Panamd)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 3] de diciembre de 2013, con cifras
comparativas al 31 de diciembre de 2012

39, Ajuste por aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

2013 2012

Ganancia neta como se informé previamente,
contable - fiscal B/, 4,530,232 B/ 2,200,126
Alguiler (cuotas mensuales) 644,475 540,817
Intereses ( 83,220) (95,429
Depreciacion de equipos (314,53%) (185.204)
Total ajustes por cambios contables 246,720 260,184
(yanancia neta después de ajustes 4.776.952 2,520,310
Menos: impuesto sobre la renta - causado (1,290,367) (774,116)

impuesto sobre la renta - diferido 71941 (95,679
Total impuesto sobre Ia renta (1,218.4206) (869.795)
Utilidad neta B/ 3,558,526 B/ 1630515

40. Evento subsecuente
La empresa Promocion Médica, S. A. solicitd, mediante Apoderado Legal y en calidad de
Fmisor, a la Superintendencia del Mercado de Valores el registro de la empresa, a fin de que
ella pueda realizar ofertas pablicas de valores y cualesquiera otras que se presenien a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores, de acuerdo al Articulo 14 del
Texto Unico del Decreto Ley N° 1 del 8 de julio de 1999.

Que la Resolucion SMV N 160-14, del 4 de abril de 2014, la Superintendencia del Mercado
de Valores resolvio a favor de la empresa Promocion Médica, S. A., el Registro de Valores
para Oferta Publica de Bonos Corporativos por un valor nominal fotal de hasta Quince
Millones de Dolares (US$15,000,000.00).
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PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panama)

PROPIEDADES, MAQUINARIA, MOBILIARIO, EQUIPOS Y MEJORAS,
NETO DE DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES ACUMULADAS
Del 1 de encro al 31 de diciembre de 2013, con cifras
comparativas del 1 de encro al 31 de diciembre de 2012

Equipo Herramientas Equipo Maquinaria Mobiliario Equipo en Sistema en
Al 31 de diciembre de 2013 Terreno Construcciones LEdificio especializado ¥y equipos rodante ¥ equipos ¥ equipos alquiler proceso Mejoras Totales
COSTO DEADQUISICION
Saldos al inicio del afio 3/, 1,853,431 B/ 83,500 B/ 1,419341 B/, 12,418,313 B/ 566,377 B/ 1,046,134 B/ 784,066 B/ 1,324,313 B/ 2,197.890 B/, 39,033 B/ 55815 B/ 21788213
Mis:  adiciones ) - - - 5,786,274 98,008 124,656 66,307 369,003 391,515 3,245 34,977 0,873,984
ajustes y (raspasos - - - - - . - - - 9,946 - 9,946
* Menos: ventas y descartes _ ( -) { -) ( ~) (345,943) (14,256) (9,500) (35,026) (29,267) ( -) { - ( ) {433,992)
ajustes y fraspasos ( -) { -) (83,500) (1,884) (17,151) (25) ( -) ( ) ( -} ( -) ( -) (102,560)
Saldos al final de afio 1,853,431 83,500 1,335,841 17,856,760 632,978 1,161,265 815,347 1,664,049 2,589 405 52,224 90,792 28,135,591
DEPRECIA(_,\?I(')N ACUMULADA
Saldos al inicio del afio ( -) ( ) (503,482) {7.171,365) (370,908) (527,808) (382,073) (908,802) (1,762,438) 4,973 {33,248) (11,720,124)
Mas: gastos del afio ™ ( -) o {1,036) (45,748) {2,568,173) (66,862) (159,2277) (104,990} (174,026) {219,235) (2 (17,751) (3,356,013)
ajusies y traspasos ( =) ( -} { -) ( -) ( -) ( -} { -) { -] ( =) (4,973) ( =) (4,973)
Menos: ventas y descartes - - - - - 7,046 6,034 25,905 - . - 38,085
ajustes y traspasos - - - 319,131 8,506 1,111 {120) 1,426 - - - 330,054
Saldos al final del afio ( -) {1,036) (609,230) (9,420,407 (429,265) {678,878) (481,149) (1,055,497) ) (1,981,673) . - (50,999) (14,712,071)
Saldos netos 1,853,431 82,464 726,611 8,436,353 203,713 482,387 334,198 608,552 607,732 52,224 39,793 13,423,520
Al 3] de diciembre de 2012
COSTO DE ADQUISICION
Saldos al inicio del afio 1,758,603 105,352 1,304,385 8,164,377 464,337 965,938 460,256 1,191,108 2,140,941 10,410 39,099 16,604,800
Mas:  adiciones 04,828 - - 4,311,410 104,767 284,713 326,912 162,994 56,949 - 16,716 5,359,289
ajustes y raspasos - - 114,956 - - - - 32,708 - 28,623 - 176,287
Menos: ventas y descartes { - { ) { -} {57,474) (2,727) {204,517 3,102 (62,497 { -3} ( <) ( -} (330,317
ajustes y traspasos { =) {21.852) { -) ( -) ( -) ( ~) { =) { -) { - { ) { =) (21,852}
Saldos al final de afio 1,853,431 83,500 1,419,341 12,418,313 566,377 1,046,134 784,066 1,324,313 2,197,890 39,033 55,815 21,788,213
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldos al inicio del aiio ( ) ( -) (499,271 (5,560,395) (317,252) (514,345) (319,554) (800,869) {1,585,293) ( -} (26,202) (9,629,181)
Mas: pastos del afo ( - ( -) (64,211) (1,703,813) (53.,762) (142,692) {65.620) {130,336) (177,145) ( -) (7,046) (2,344,625
Menos: ventas y descartes - - - 98,843 2,267 134,983 3,101 57,206 - - - 206,403
ajusies y traspasos - - - - - - - - - 4,973 - 4.973
Saldos al final del afio - - (563,482) (7,171,365) (368,747) (522,054) {382,073) {873,996) (1,762,438) 4,973 {33,248) (11,672,430

Saldos netos B/ 1,853,431 B/, 83,500 B/ 855,850 B/ 5,246,948 B/ 197,630 B/ 524,080 B/ 401,993 B/ 450,317 B/, 435,452 B/ 44,006 B/ 22,567 B/ 10,115,783




PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panama, Repiiblica de Panama)

GASTOS DE OPERACIONES CONSOLIDADOS
Del § de enero al 31 de diciembre de 2013, con cifras
comparativas del | de enero al 31 de diciembre de 2012

AUMENTO O

NOTAS 2013 2012 (DISMINUCION)
Gastos de personal 38 B/ 10,819,106 1B/ 10,158,771 B/ 660,335
Viajes, transporie y vidticos 1,667,064 1,466,845 200,219
Servicios profesionales 1,165,632 952,327 213,305
Relaciones publicas 331 5,541 (5,210)
Alguileres 356,058 235,484 120,574
Mercancia dafiada 627,685 593,381} 34,304
Timbres, papel seliado y otros 52,707 71,1711 (18,464)
Propaganda 151,542 66,468 55,074
Seguros 334,058 304,461 29,597
Correo, cables y télex 10,048 9,087 61
Oficina y aseo 195,695 154,931 40,764
l.uz, teléfono v agua 597,887 525,734 72,153
Reparaciones y mantenimiento 301,081 314,190 {13,109)
intereses y cargos bancarios 166,171 109,891 50,280
Intereses financieros 23,423 21,980 1,443
Congresos y seminarios 424,324 428,318 (3,994)
Depreciaciones 573,850 511,939 61,911
Impucstos 152,947 135,086 17,861
Placa y revisado 3,012 2,620 392
Donaciones 150,501 27,982 122,519
Atenciones a clientes 440,475 416,692 23,783
Entrenamiento del personal 346,514 224,940 121,574
Uniformes de empleados 15,227 6,039 9,188
Legales 127,494 107,720 19,774
Docencia especializada 14,528 4,691 9,837
Muestras de productas 220,583 201,694 18,889
Suministros 125,709 177,549 {51,840)
Cuotas y suscripciones 26,810 17,088 9,722
Alguiler de equipo 16,742 12,242 4,500
Administrativos - Panamé - 121,409 (121,409)
Gastos de organizacion e instalacion 2,801 4,213 {1,352)
Cuenias incobrables 46,308 79,677 (33,369)
Combustible v lubricantes 447,164 317,230 129,934
LT.B.M.S. asumido 458,123 613,107 (154,984)
Registro sanitario 71,355 42,608 34,747
Flete y acarreo 60,689 09,836 {9,147)
Multas y recargos 61,837 22,949 38,888
Otros 286,010 188,301 100,709

Totales B/ 20,550,551 B/ 18,755,092 B/ 1,795459




ACTIVO @
Activo corriente
* Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar clienies - nelas
Cuentas por cobrar - olras
Inventario de mercancias
Inventario de mercancias en frénsito
Gastos pagados por adetantado
Crédito fiscal-lmpto. al Valor Agregado VA)
Tesoro Nacional - LT.R.M.S.
Impuesto sobre fa renta - adelantado
Total active corriente

Cuentas entre empresas afiliadas
Tnversiones en acciones y Bonos del Estado

Propiedades, maquinaria, mobiliario,
equipos y mejoras, neto de depreciaciones
y amortizaciones acumuladas

Ofros activos

Fondo de cesantia

Plusvalia

Tmpuesto sobre la renta - diferido

Depésitos de garantia

Obra en proceso-

Cuentas enfre empresas relacionadas
‘Fotal otros activos

Total aclive

PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panama, Repiblica de Panama)

CONSOLIDACION DEL BALANCE DE SITUACION
Al 31 de diciembre de 2013

Ealin American

234 -

Afin American

Promoecidn Médica, 5. Corporacidn Promacién Promocion Promocian fledical fLxport Promocion Medical xport Tne
Ay PROMED, 8. A, Tropical Medicine Panameiia Sistemas Mdédicos  Servicios Téenicos  Diagadstico y Médica, §. A, Médics, 5. A. Meédica, S, Al Ine. Médica, S. A. “i(.ln'“:,;m '

Consolidade  Eliminaciones (Suc. El Salvador) Researcly, S. A. Franquiciag, S. A.  Especializados, 8. A.  y Proyectos, S. A, Farma, S A, Promed, 8. A, (E! Salvador) {Costa Rica) {Guaiemala) (Puerto Rico) (Honduras) Tominicanza)
B 1,511,663 B/ - B/ 1,172,013 B/ 1,225 B/ 790 B/ 944 13/, 961 B/ 951 B/ - B3/ 25,667 B/ 47,628 B/ 79,902 13/, 62,139 B3/ 18,556 B/ 80,887
24,666,520 - 20,944,849 263,180 - 37,376 - 28,060 - 819,594 1,472,308 808,628 75,923 114,536 102,063
1,661,444 (1.184,714) 2,047,851 - - 2,638 256 40 62 191,801 2,486 - - - 1,024
20,644,121 - 16,218,788 - - " - - - G70,383 1,760,685 1,375,481 35,065 326,362 257,357
2,592,942 - 2,592,942 - - - - - - - - - - - -
1,216,472 - 784,369 - - 825 - 30,100 - 3,519 90,765 303,620 3,254 20 -
108,203 {20,120y - - - - - - 7,986 - 38,212 - 42.843 40,282
- (96,647) - - 15,205 8,488 44,239 28,715 - - - - - - -
993,215 - 741,894 5,206 4.4G7 8,931 5,635 15,182 223 - 202,591 6,080 3.000 - -
53,395,580 (1,301,481 45,102,706 269,671 20,402 59,202 51,091 103,054 285 1,718,950 3,576,460 2,611,929 179,381 522317 481,613
- (6,904,541 5,083,387 - 21,914 132,032 6,077 144,657 19,123 968,902 337,171 99,682 - 91,002 -
1,179,000 (817,857) 1,996,857 - - - - - - - - - - - -
13,423,520 - 11,905,351 4,988 - - - - - 533,509 702,409 155159 01,522 25275 5,307
623,566 - 572,263 51,303 - - " - - - - - - - -
590,613 - 590,613 - - - - - - - - - - - -
- (50.674) - - - - - - - - 53,674 - - - -
118,408 - 21,056 150 - - - - - 15,939 73,640 1,6G7 - - 6,016
1,207,171 - 1,207,171 ~ - - - - - - - - - B -
51,339 - 44 281 - 2,550 3.850 - 658 - - - - ~ - -
2,591,097 (50.674) 2,435,384 51,453 2,550 3,850 - 638 - 15,939 124,314 1,607 - 6,010
B/ 70,589,197 B/ (9,074,559) 13/, 60,523,685 B/ 326,112 13/, 44,866 13/, 195,084 13/ 57,768 B/, 248,369 B/ 19,408 B/, 3,237.300 B/ 4,740,354 B/ 2,808,377 B/ 270,903 B/ 638,594 B/ 492,936




PASIVO Y PATRIMONIG
DE LOS ACCIONISTAS

Pasivo corrienie
“Sobregiros bancarios
Préstamos por pagar
Hipoteca por pagar
Cugntas por pagar - proveedoses
Cuentas por pagar - coniralos d¢ a/linancieres
Gastos acundados por pagar
Abonos rectbidos de clientes
Adelantgs a proyectos
Impuestos y retenciones por pagar

Crédito fiscal-Impto, al Valor Apregado (IVA)

Tesoro Nacional - LT.BM.S,
Cuentas por pagar - factoraje
Vacaciones y décimo lercer mes por pagar
Dividendos por pagar
Iapuesto sobre la renta por pagar
Todal pasivo corriente

Cuentas entre empresas afiltadas

Pasivo a largo plazo
Hipoteca por pagar
Cuemas por pagar - proveedores
Cuentas por pagar - contratos de a/{inancieros
Obligaciones por pagar
Total pasivo a largo plazo

Otros pasivos,
Préstamos por pagar - olros

Reservas para prestaciones laborales y contingencias
Reservas para prima de antighedad ¢ indemnizacion

Impuesto sobre la renta por pagar - diferido
Total alros pasivos

Totad pasivo

PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

Capital pagado

Aportes para Tulura capitalizacién
Ulilidades no distribuidas
Utilidades por re-avahio

Total patrimonio de los accionisias

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

PROMOCION MIDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Fanama, Repiblica de Panama)

CONSOLIDACION DEL BALANCE DE SITUACION

Al 31 de diciembre de 2013

- 35 -

Medical Export

Promacitn Médica, S, A, Coyporacion Pramocién Promocién Promocion Latin American Promacion inc
y PROMED, 5. A. Tropical Medicine Paamena Sistemas Médicos Servicies Téonicos v Diagndstico Y Midica, 5. A, Médica, S. A. Médica, 5. A. Medical Export Médica, S. A. (Repiblica
Consolidado  Eliminaciones (Suc. El Salvader) Research, 8. A, Franguicias, 8. A. Especializados, 8. A. Proyectos, 8. A. Farma, 8. A. Promed, S. A. {El Salvadoyr) {Costa Rica) {Guatemsia) Ine. (Puerto Rico) (Honduras) Dominicana)
B/ 68,618 B/ - 13/ 63,462 B/ 2,403 B/ - B/ - B - B/ - B/ - I3 1,431 B/ 1,322 B/ - B - BL - BY
21,828,559 . 21,878,559 . . - . . - . . . . . .
264,280 - 204,286 - - - - - - - - - - - -
14,487,194 (1,122,468) 11,644,297 535 538 30,717 745 975 1,690,672 813,264 330,949 49,219 303,504
255,437 - 233,581 - - - - - 21,856 - - - -
345,081 260,883 258 57 - 583 14,808 9,745 - 27,282 31,405 -
1,282,662 883,251 - - - - - - 164,618 203,029 B B 31,764
2,619,344 - 2,529,350 - - - - - - - 35,000 54,994 - - -
349,238 - 265,572 2,694 - 6,551 164 7,133 661 16,504 25,537 2,284 2,651 18,920 161
- (20,120} - - - - - - - - - 2,120 - - -
153,196 (66,647) 248,548 1,068 - - - - 227 - - - - - -
3077 - 3,177 - - - - - - - - - - - -
779,666 - 693,702 30 - 1,333 814 20,415 10,038 - 53,334 - - - -
235678 - 231,678 - - - - - - - - - - - -
966,223 ~ 773,510 - - - - - - 378 187,395 - - - 4,940
43,634,359 (1.236,235) 39,923,851 6753 . 8476 1,513 50,448 10,926 778.596 2,189 479 1,003,691 360,882 99,610 340,369
- {6,960,984) 1,171,016 263,471 5,155 135,688 45,173 207,977 7,682 2,373,784 44,236 1,908,968 90,572, 654,430 6,832
2,649,607 - 2,649,607 ~ - - - - - - - - - B -
4,347,387 - 4,347,387 - - - - - - - - -
1,665,651 - 1,669,651 - - - - - - - - - - - -
59,827 - - - - - - - - - 59 827 . -
8,726,472 - 8,660,645 - - - - - - - 59,827
450,000 - 450,000 - - - - - - “ - . - . R
272,602 - 226,254 - - - - - - - 46,348 - - -
436,534 - 401,318 35,216 - - - - - - - - - - -
36,139 (50,674) 86,813 - - - - - - - - - - - ~
1,195,275 (50,674} 1,164,385 35216 - - - - - - 46,348 - - -
53,550,106 (8,250,893 50,925,897 305,449»_. 51,155 144,164 46,686 267,425 18,608 3,152 380 _._7_"_}_’_,23(),063 . 3,062,480 451,454 754,040 347,201
3,000,000 (332,897) 3,006,000 - - 160 160 100 39,960 187,210 97,932 - 5,020 2,475
- (490,769) - - - - - - - - - - - - 490,769
12,595,077 11,254,602 20,672 (6,289 50,820 10,982 (19,156) £00 44,960 2,178,253 {292.041) (180,551 (120,466) (347,509)
1,438,014 - 1,343,186 - - - - - 94 828 - - - -
17,033,091 (823,660) 15,597,788 20,672 {6,289} 50,920 11,082 (19,056) 800 84,920 2,460,291 {194,109 (180,551} (115,446) 145,735
13/, 70,589,197 B/ (9,074,559 B/ 66,523,685 13/‘“ 326,112 B/ 44,866 13/, 195,084 13/, 57,768 B/ 248,369 B/ 19,408 13/ 3,237,300 1B/, 4,740,354 B/, 2,868,377 B/ 273,903 13/ 638,594 13/ 492,936




Ventas netas

Mis: ofros ingresos de operaciones
Servicios administralivos
Alguileres
Reparaciones
Comisiones ganadas
Proyecto Gorgas
Contratos de mantenimiento

Total ofros ingresos de operaciones

Tofai ingresos

Menos: gostos de las ventas
Inventario al 1 de enero
Mas: compras

Total mercancia disponible para la venta
Menos: invenlario ai 31 de diciembre
Costos de las ventas
Ganancia bruta en ventas
Menos: gastes de operaciones
Ganancia o {pérdidas) en operaciones

Mds: otros ingresos y (egresos)
Intereses ganados
(astos varios y [inancieros
Ganancia o (pérdida) en venta de activos Tijos
(Pérdida) o ganancia en cambio de moneda
Otros

Tolal otros ingresos y {egresos)

Menos: reserva legal

Utikidad o (pérdidas) anies
del impaesto sobre la renta
Menos: impuesto sobre la renta
#mpucsto sobre la renta - diferido

Total impuesto sobre la vents

Utilidad o {pérdidas) neta

NOTAS

37 B

37

38

13/.

PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

(Panami, Republica de Panama)

CONSOLIDACION DEL ESTADO DE RESULTADOS
Del 1 deenero al 31 de diciembre de 2013

- 36 -

Premocion Tropieal Corperaciéa Sistemas Servicios Promocion Promocion PromociGns  Lathy Americas  Promocion Latin American
Médiea, S. Al Medicine Panamefia de Mcdicos Tlenicosy  Diagnostico Médica, Médica, Médica, Medical Mddica, iviedical
vy PROMED, S. A, Rescarch, Franguicias, Especializados, Proyectos, y Farma, Promed, S. Al S A, S. A Export Inc. S AL Export Inc.
Consolidado Eliminaciones  (Suoc. £l Salvader) S.A. S.A. S,AL S, A SOA 5A, (I Sabvador)  {Costa Rica) {Guatemla) (Puerto Rico) (Honduras) (Rep. Dominicana)
72,503,258 B/ (360.691) B3/ 49223 517 13/ - B/ - 131, 32,000 B/ - Bf 22,570 13/ - BA 2338728 13/, 15681518 B/ 5170329 I3/ 295,602 B/ 359310 B/ 140,375
- {368.249) - - 120,514 13,855 202,681 31,166 - -
971,399 - 471,399 - - - - - - - - -
464,023 - 463,423 - - - - - - - - GO0
4,005 - 4,005 - - - - -
1,340,227 (267,105) 1,340,227 267,105 - - - - .
12,441,851 - 12,342,203 - - - - - - 95 298 - - 4,350 -
15,221,505 (635,354} 15,121,257 267,105 - 120,514 13,855 202,681 31,199 95,298 - 4,950 -
88,124,763 (996,045) 64,344,774 267,105 - 152,514 13,855 225251 31,199 2,434 026 15,681,518 5,170,329 300,552 359,310 140,375
14,754,820 - 14,754,820 - - - - - ~ - - - - -
62,562,076 (996,045) 45,910,527 28445 - 32,000 22,570 1,502,409 11,665,275 3,904,225 151,129 219,523 122 018
77,31 (),;‘;96 (996,045) 60,665,347 28,445 - 32,000 22,570 - 1,502,409 11,665,275 3904225 151,129 219,523 122,018
16,218,788 - 16,218,788 - - - - - - - - - - -
61,098,108 {996,045) 44,446,559 28,445 - 32,000 22,570 - 1,502,409 11,665,273 3.904,225 151,129 219.523 122,018
27,026,635 - 19,898,215 238,660 - 120,514 13,855 202,681 31,199 931,617 4,016,243 1,266,104 149,423 139,787 18,357
{20,550,551} - (15,181,341} (233,378) (1,905) {115,080) (10,751) {169,119} (27.597) (862,640) (2,216,953) {991.,999) (211,825} {244.231) {253,732y
6,476,104 - 4,716,874 5,282 (1,905) 5434 3,104 3,562 3,602 68,977 1,799,290 274,105 (62,4023 {104,444) {235.375)
132,175 - 32,021 22 - - - - 2,392 96,796 - - 187 757
{2,100,122) - (1,909,097 - - - - - {6,728) {133,389 (47,908} - {3,000)
33,121 - 33,124 - - - - - - - - - -
(10,520 - - - - - - - (19,727 10,728 - (1,530 -
249433 - 225,281 - - - - - - 23412 709 31
(1,695.913) - (1,618,674 22 - - - (4,336) (56,320} {13,738) (635) (2,212)
(3,239 {15 - (3,164)
4,776,952 3,008,125 5,304 (1,905) 5,434 3,104 3,562 3,602 61,477 1,742,970 260,347 (62,402) (105.07%) (237,587)
(1,290,367) (715,748) (1,321) - (1,014) {388) (445) (605) (43,01%) (322,891) - - - (4,940}
71,941 61,680 - - - - - - - 10,261 - -
{1,218.426) (654,0068) {1,321) - {1,014) (388) (445 {603) (43,015} {512,630 - - (4,940
3,558,526 B/ - B/ 2,444,057 13/, 3,983 B/ (1,905) B/. 4,420 B/ 2,716 13/ 3017 B/ 2,997 B/ 18,462 B/ 1,230,340 13/ 260,347 B/ (62,402) B/ (105,079 B/ {242,527}




Satdos al 31 de diciembre de 2011

Mds: cmisidn de necionds
g s e witkio

henos: efectn canversian NN Pymes

Vsili

diciembire de 2032

ad o (pérdida) oeta ol 3¢ de

Divideidos pagudos
Inpuacsta comaplenentario - pagslo
Reeervn fepat 7%

Ajustes o pericdos inferiores

Saldos a1 3 de diciembre de 2012

Baldos a1 3 de diciembre de 2012
Mis: apotics para futuras capilalizacioncs

Utitidad o (péedidal neta al 31 de

Dividendos pagados

Tmipuesto connplenientinio - pagddo
Reswtticdo incgaol

Teserva lepal T

Ajustes a periodos anteriones

Saldas ad 31 de diciemiye de 2013

Bl

CONSOLIDABO

AROTICS prra

Veamaeion hicdica, 5. Al y
PROMLED, 5. A (SUCURSAL

Truy

Medicine

Nesearch,
S AL

PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

ival

(Panama, Repiblica de Panama)

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2013

Carparacitn

aaquiciis,
BA

Sistentas Mdédicos

3.

Acciones futura Utilidades na Utilidades no (Pérdidas) ilidkdles b

Cansatidado TS Capitalizaciin distrihuidas inaciones disteihuiday Acumubidas 2
P58 ASE RRY LAt - R.R16.29% [ (325.402) 10, I BRSSO [{SNEEE) (1L215)
7405 - - {7,495 - -

LENvid - -

(1,447} {447 - -
1,656,315 FA30A15 1R15.354 ERERT £2.30:)
400,001 (4001000 - A0 6niny -

(333,770 (353,700 (345.8060) [ARIEH (865}
3550 - - 1551 - x] -
ST - ShLS T - £
15195 - 9,356,991 (3328497 4,505 550 i1.312 4304
140870 3.032.897 - 10, EHL 762 (332.897) 9830022 18477 (L3519
- 490,769 - (430,700
LIAR526 LASKS00 pREEN Y kR (1,905
(o000t} [{CEIRULN] (HIHDCHIDY - -
(352474 (382074} {3727t (L7%R) {H65)
{21,040} (21,046) -
12 1230 - T - -
{73930 - - (2 KX - 101.735), -
17,033,091 332 RAT OB 420,749 12,595077 B (¥23.666) IS i 31,254,602 W/, ULETD {0I8Y) T

Seevicios Técnicas

CONSOLIDACION DEL ESTADO DE CAMBIOS

EN EL PATRIMONIO DE 1.0OS ACCIONISTAS

Tatin American

Latin Anperican

4. 8.A Promocitn Médica, 5. A, Fromoecion Mddica, 5. A, Medical Expart Inc, Promociin Médica, 5. A, Medical Expart Ine,
Especiabizados, 5 AL N Pruyectos, 5. A, Dingndatico ¥y Farma, 5. AL Tramed, 5. AL ;: 3 {Costa R {Guatermala) Puerto Rica) (Huaduras} (flepdiblica Beminicana)
APOries para
Acciones  Utilidades . Acciones Acciones  UtiHdwdes an (Pérdidas) Usididades no idades ne Witidades {Pérdidas) Accianex {erdigas) Aceinnes (Péedidasy Acciones futura o
distribuidas comuney COMBBES disiribmidas  Acuubadas distritneidas disteibnidas  por ze-avalin Acwinuladas  conwnies Acwmuladas comanes Acamuladas comunes  Capitalizacion  Acunn
e B $4.977 BL e BY O 6331 W LU {21LH07) 42shy 13 3 2014 TH0ALE BL - 1. (33D437) B - Bl (R3S B - B - - B - B
- - . - - - . . - - s020 - 2.475 -
- - - YLR2E - . -
- - - . (1447 . . - - - .
BN - 3 bRt an 6. 1876t - (229.22m) {13357 - - (H3.930)
(L7 - (RET) - (2.990) {16} - - - - - - - -
- - . - - 160 1.8 B - -
[&EY)) {5n3) - - REATE] -
B367 {154 (22,136 (2.£36) 20,537 YT Y4528 {549 346} - {118,849 020 {15387 2475 - (R3936)
e 49,266 HI0 ¥.754 10 119,160} (2060 26,537 IEIE) w88 (549.396) . (8,143 S04 (15,387) 2.1%% (R1.930)
- - - - - - - - - - - 490,709
- 4420 - 27400 - e 2997 18,467 1230, 30 W37 - (67 A0y (F05.079) - (342527
- (2.860) - [EhES] - (3113 (13N . - - R
R - - {21046}
. . - 3161 . . - .
[ - - - (3.203) - 239N - - -
) B I06 B 10982 B M3 (19,156} B, Rug B 44400 2,178,283 Bl 94HIH B (292,41) 8/, B CIROGASIY B S020 B (1204663 3L 2,475 B4 490,769 § 41500




. (iastos de personal
" Comisiones tarjeta crédito

Viajes, transporte y vidlicos
Relaciones publicas

Servicios lepales y profesionales
Alquileres ®
Mereancia dafiada

Timbres, papel scifado v otros
Propaganda

Seguros

Correo, cables y télex

Oficina y aseo

{uz, teléfono yhagua
Reparpciones y manteniniento
Infereses y cargos bancarios
Congresos y seminarios
Depreciaciones y amorlizaciones
Intereses financieros - leasing
Impuestos

Placas y revisados

Donaciones

Alenciones a clienfes y colaboradores
Entrenamicnto del personal
Uniformes de empleados
Legales

Muestras de productos
Suministros varios

Cuotas y suscripeiones

Alquiler de equipos

Docencia especializada
Cuentas malas

Gastos de organtzacion ¢ instalacion
Combustible y lubricantes
ETR.M.S. asumido

Zona hibre - clave

Registro sanifario

Catalogos

Fiefes y acarreos

Multas y recargos

Otros

Totales

PROMOCION MEDICA, 8. A. y SUBSIDIARIAS

(Panama, Republica de Panamd)

CONSOLIPACION DE GASTOS DE OPERACIONES
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2013

Promocion Tropieal Corporacién Sistemas Servicios Latin American  Promocidn Latin American
Médica, 5. AL Medicine Panameiia Medicos Téenicos Disgnosiico Promed, Promocion Promocion Medical Medica, Medical
_ y PROMED, 5. A. Research Franguicias Especializados y Proyectos y Farma, Promed, S AL Médica, S. A. Médica, S. A. Export Inc, S AL Export Inc.
* Consolidade Elintinaciones  (SUC, EL SALVADOR) 5. A 5. AL S. AL 5. AL S. A, 5. AL {El Salvador) (Costa Rica) (Guatemala) (Puerts Rico) (Honduras)  (Rep. Dominicana)
B/. 10,819,106 13/, - B/ 7,952,189 B/ 126,057 13/. - B 110,592 B/ 8,050 B 196,109 BL 25273 13/ 386,777 B/ 1,107,416 B/ 566,941 B/ 97,736 B 137,531 B/ 104,435
6,194 . - 3.404 - - - - - - - 2,750 - - - -
1,667,064 - 1,235,665 2,167 - - - - 71,303 258,482 - 14,695 62,962 13,790
KX - 331 - - - - - - . - - . - .
1,165,632 - 782,083 39.176 1,350 1,850 1,750 1,750 i.850 61,743 134,689 54,302 42,600 7.259 35,230
356,058 - 238,458 33,332 - - - - - 13,200 16,914 29,524 - 5,481 19,149
627,685 - 367,481 - - - - - - 55.082 159,344 45,778 - - -
52,707 - 45,841 39 - - - - - - 6,827 - - - -
151,542 91,427 - - - - - 6,200 23,405 12,094 2,190 486 13,740
334,058 - 297,304 - - - - - - 4,844 8,290 23,620 - - -
10,048 - 5.818 1,504 . - - . - 2,726 - - ; ) .
195,695 - 132,423 1,237 - - - - - 18,304 30,114 8,975 962 772 2,908
597,887 - 463,262 2065 - - - - - 43,224 31,181 39.011 4974 2,866 13,104
301,081 - 233,059 3,257 - - - - - 6,019 24,158 30,751 3,402 435 -
166,171 - 143,345 378 10 - - - 59 2.313 15,749 - 2,015 1,153 1,149
424,324 - 358,677 730 - - - - - 12,992 51,925 - - - .
573,850 - 469,499 1,373 - - - - - 18,234 31,650 19,900 28,814 2,784 1,590
23,423 - 21,502 ~ - - - - - - - - - - 1,921
152,947 - 88,295 670 400 2,122 487 1,235 400 28,138 16,808 - 12,861 §,531 -
3,012 - 2,369 - - - - - - - 643 - - - -
150,501 - 149,033 - - - - - - 100 200 - 300 631 237
440,475 - 344,088 1,338 - - - - - 22,670 49,170 18,549 970G 3.690
346,514 - 249,694 - - - - - - 4,962 32,915 50,335 - - 8,608
15,227 - 15,138 - - - - - - - 96 - - -
127,494 - 126,842 - - - - - - - - - - 652
224,583 - 180,389 - - - - - - 4,020 33,980 - - 2,194 -
125.709 . 99,688 21,605 - - - - - 1,550 2,864 - . 2 ;
26,810 - 14,696 - - - - - 683 8,578 - - 1,486 1,373
16,742 - 9,103 - - - - - - 2.576 5,063 - - -
14,528 - 14,528 - - - - - - - - - -
46,308 - 44 084 - - - - - - 2,224 - - - - -
2,801 - - - - - - - - - - 2,80] -
447,164 - 308,035 250 - 464 - - 29619 60,741 21,086 - 5,703 21,266
458,123 - 457,487 - 95 516 25 - - - - - - -
5,800 - 5,800 . - - - - - - - . - - .
77,335 - 72,930 - - - - - - 4,425 - - - - -
798 - 798 - - “ - - - - - - - - -
60,689 - 60,689 - - - - - - - - - - - -
61,837 - 11,515 - 50 - - - 15 - 50,257 - - - -
276,218 - 84,385 - - - - - - 32,712 50,698 71,133 1,276 7,124 8.890
13/, 20,550,551 B/ - 13/ 15,181,341 I3/ 233,378 13/, L1805 B/, 115,080 B/ 10,751 B/ 199,119 B/ 27,597 13/ 802,640 B/ 2,216,953 B/ 991,999 13/ 211,825 /. 244,231 B/ 253,732




e

Ingresos

Ventas

Servicios de alquiler

Contratos de mantenimiento
Descuentos y devolucidn en venta
Total de ingresos

Ingresos por servicios
Servicios administrativos
Reparaciones

Ingresos por catibracion
Comisiones ganadas
Proyecto Gorgas

Total ingresos por servicios
Total ingresos

Menos: costos de ventas’
Ganancia bruta en ventas
Menos: gastos de operaciones
Ganancia en operacioncs

Menos: intereses financieros

Mads: otros ingresos y (egresos)
Intereses ganados
Ganancia en venta activos fijos

Ganancia o {pdzdida) en cambio de moneda

Otros
Total otros ingresos y (egresos)

Menos: reserva legal

Utitidad o (pérdida) antes del
impuesto sobre Ia renta

impuesto sobre la renta

impuesto sobre la renta diferido

Total impuesto sobre a renta

Utilidad neta

PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

{Panama, Replblica de Panama)

ESTADO DE RESULTADOS POR ACTIVIDAD
Del 1 de enero al 31 de dictembre de 2013

-39 .

TOTAL PROMED - SUC. PROYECTOS PROMIED SIN
CONSOLINDADRO  ELIMINACIONES AFILIADAS ELSALVADOR COMODATOS HEMODIALISIS CALIBRACION ARMY LEISHMONIASIS  COMISIONES ANESTESIA ALQUILERES LEASING HONDUIRAS  ESPECIALLS PROYLECTOS
B 72,669,631 B (360,691) B/, 24,040,432 B/, 36,726 BB/, 3,654.955 I3/, Y 699 B/ .Y - B Y] - B Y - B/ O1.035079 B/ 1,107.937 BL 43,154,494
971,399 . . - - - - - . - 759814 231,545 - - - .
12,441 85) . 99 6438 ; 8121745 - - 4970 458
(21.564) . . . . - - . - - (21,564}
86,061,317 (360.691) 24.140,080 36,726 1.654.955 8121745 699 - . 739,814 231585 1.035.079 1,107,937 17353388
§ (368,249) 368,249 . - . . . .
464,023 . 600 . 2,300 . 461,123
255,191 ; . 255.191 - - . . . .
4.005 . . - - . - - . . . . 4,005
1,340,227 (267,105 267,105 ; - - 69,341 1.270,886 . . .
2.063.440 (635.354) 633,954 . : ) 257.491 69,341 1270886 : N w , , - 465128
88,124,763 (996,045) 24,776,034 36,726 3,654,955 8,121,745 258,190 69341 1270886 . 739,814 231,585 . 1,035,079 1,107,937 47818516
61,098,108 (996,049) 17,647,594 - 2.127.721 5,372,698 8.690 39,796 1,171,475 162,493 . 62.764 822,355 1,010,702 33,667,865
27,026,655 ; 7,128,440 36,726 1,527,234 2,749,047 249,500 29,545 99411 577,321 231,585 (62,764) 212,724 97,235 14,150,651
(20,550.551) - (5,369,210 (35,480) (591,553) (526.215) (160.557) £42,000) (10,451) (36,369) (5.207) (16,671) (25.321) (233,766) (13,497,751}
6,476,104 - 1755230 1,246 935681 2.222.832 88.943 (12,455 88,960 540,952 226378 (79.435) 187,403 (136,531) 652,900
(2,100,122) . (191.025) (170) (81.611) (11,097) ; . . . (2,009) (831) (1,813,379
132,175 100,154 . . . . - . . 32,00
33121 . . 39,170 . N . ; . (6,045)
(10,520) . (10,520)
249,433 . 24,152 - . ; - . . 74,766 150,515
404,209 B} 112,786 39170 . . R - } : 74,766 176,487
(3,239) 3.164) 75 ]
4,776,952 13/, - B 1678827 1/ 1,001 B/, 803,240 B/ 2201735 B/ 88,043 B/ (12,455) B/ 88,960 /. COBL 540952 1 226378 13 (79435) BB/ 185394 B/ (62,596) B/ (983,992)
(1,290,367 (574.619) (2613 (715.487)
AR 10,261 . 51,680
L AL218.406)

B/ 3,558,526




COSTOS DI VENTAS

Otros costos - acarreo

Oros coslos - Seguros

Otros costos: aduanales

Ofros costos - cmpagues

Otros costos - fleles

Otros costos - almacenaje

Otros costos - servicios téenicos
Otros costos - enbregas tardias
Otros proyectos

Otros costos

Otros costos - Lab, Gorgas
Descuento en compras - Premed
Otros coslos- i')éi) comodatos
Proyecto Hemodialisis CS8 No.2
PV A ctiquetado e impresiones
Calibracién de equipo

Costos contralos de mantenimientos

Proyecto Hospital onduras
Suministros varios

Leasing equipos contratados
Otros costos: C1O Guatemala
Garantia Promed

Proyecto Leishmoniasis
Manejo de garantia

Total coslos de ventas

TOTAL
ACUMULADG

ELIMINACIONES

AFILIADAS

PROMED - SUC,
EL SALVADOR

COMODATOS HEMODIALISES CALIBRACION ARMY

PROMOCION MEDICA, S. A, y SUBSIDIARIAS

Panama, Repiblica de Panamé

COSTO DE VENTAS POR ACTIVIDAD
Del 1 deenero al 31 de diciembre de 2013

LEISHMONIASIS  COMISIONES

ALQUILERES

PROYECTOS
ESPECIALES

- 40 -

PROMIED SIN
PROYECTOS

B, 48421396 B/ (360,691) B/, 17,512,937 B/ - 13/, 1,930,998 B/ -545,462 B/, -3,432 13/ - B - 13/ 38,832 781,590 13/ 924,353 B/ 28,142.271
169,318 - - - - 60,925 - - - - - - 108,393
203 - - - - - - - - 203
34,308 - - - - - - - - - - 54,308
7,495 - - 2,030 - - - - - - 5,465
104,659 472 - - - 623 - - - - - 103,564
28,818 8921 “ - 30 - - - - - 19 867

- 17,517 9,627 - - - 8.359 - 1,850 -37.333
268,413 - - - 373 36 693 - - - - 267,311
368,249 - - - - - - - - - - 368,249
342,138 - 23,491 - 146,407 863 - - 2 9275 975 161,123
39,786 - - - - 39,796 - . .
5,508 - - - - - - . . ; . ) 5,508
2,384,400 (368,249 81,749 - 162,730 G80,284 - - - 110,554 - - 1,716,932
5,446,042 - - - G915 5,012,926 “ - - - - 432,201
19,598 - - - - - - - - - 19,598
61,000 - 9,579 - - 9,808 - - - - 41,562
1,654,382 - - . - - - - - 49,500 1,604,882
29,647 - - - - - - - - - 29,047 - -
427,241 - - - 11,754 1,888 43 - - 1,645 - 4,871 407,035
78,939 - - - 4037 - - - - - 12,138 -
63,751 - - - - - - - - - - 63,751
153,102 - - - 3429 - - - “ 2,701 1,521 17,015 128,436
014,818 (2067,103) 16,445 - - 1,171,475 - - .
54,881 - - - - - - - - 322 34,559
BB, 61,098,108 13/ (996,045 13/, 17,647,594 B/, - B/ 2,127,721 13/, 5,372,698 13/, 8,690 13/ 39,796 I3/ 1,171,475 B/ 162,493 §22.355 13/ 1,010,702 B/ 33,667,865



~41 -
PROMOCION MEDICA, S. A. y SUBSIDIARIAS

Panama, Repiblica de Panama

GASTOS DE OPERACIONES POR ACTIVIDAD
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2013

TOTAL PROMED - $UC. PROYECTOS PRONED $1N
_ ACUMULADO ELIMINACIONES AFILIADAS EL SALVADOR COMODATOS HEMODIALISIS CALIBRACION ARMY LEISHMONIASIS  COMISIONES  ANESTESIA ALQUILERES LEASING HONDURAS ESPECIALES PROYECTOS
¥ Gastos de operaciones
#  Sueldos B/ 5.575,064 B/ - B 1,678,754 B/ 23,160 B/ 78,112 B/ 77,743 B/ 58,238 B/ - B/ 203 B/, ~ B/ - B/ - B/ - B/ - B 69350 B/ 3,580,474
dh‘os beneficios 94,832 - 92,902 1,930 - - - - - - . . . - R .
Vacaciones 548,168 - 61,823 802 20,638 18,96% 5,756 - 24 - 134 - - - 6,304 433,718
Décimo tercer mes 615,222 - 139,110 - 20,675 18,764 5,366 - 22 - 123 - - . 6,143 425,019
Bonificaciones 224,743 - 43,534 100 400 1,850 - - - - . . . ; . 178,862
Comisiones a colaboradores @ 1,704,185 - 355,511 - 124,864 103,207 4,299 - - - 2,159 - - - 6,000 1,106,145
. Indemnizaciones y preavisos 146,456 - 94,182 - - - . - R _ . R : B } 52,274
Sepuro social patronal = 912,197 - 169,639 1,059 33,292 30,300 8,463 - 32 - 181 - - - 11,267 T18,504
Segure educativo patronal 90,220 - 4,486 - 3.723 3.37% D66 - 4 - 22 - - - 1,106 76,534
Riesgos profesional 241,567 - 166,974 1.645 3,015 2,758 767 3 - 18 - . - 1,031 65.356
Prima de antigiicdad 30,126 - 2,778 - - - - - - . - - . - . 27348
Servicios profesionales . 1,165,632 - 383,549 900 51,029 34,156 2,519 42,000 - - - . ) ; 7173 644,306
Transporte local 261,252 - 99,022 275 19,847 4,343 1,557 - 57 - 30 “ - 1,046 4,338 130,737
Transporte exterior 349,018 - 135,781 1,750 23,132 - - - - - 1.044 - - - 5,673 181,638
Viaticos local 312,484 - 69,612 173 28,995 20,457 9,913 - - - 1222 - - . 4,395 177,715
Vidticas exterior 744,310 - 126,984 225 25,438 3,847 3,135 - - - 3,780 - - 21,578 29,046 530,227
Relaciones piblicas i3l - - - - - - - - - - - - 150 181
Gastos de representacion 531,720 - 117,227 - 5.187 6,500 - - - - ; - . - 12,892 386,914
Alguiter local 356,058 . 117,600 . 23,190 36,276 790 - - - - ; - . 9,149 169,053
Papel seliade y timbres 52,707 - 6,806 - 40 - - - - . 543 - - - . 45,258
Cuolas y suscripciones 26,810 - 12,120 35 - - 150 - 150 - - . - . . 14,355
Propaganda y publicidad 151,542 - 60,115 - 3,061 5,350 553 - - - - . - - 43 82,420
Seguros W 334,058 - 36,754 - 7,548 4,232 891 - 1,393 - 5,253 - - 215 2.451 275,319
Combustibles'y lubricantes 447,164 - 139,129 54 8,077 29,203 9,558 . - - - - . - 5391 255752
Correos, cable y telex - 10,048 - 4,230 - - - - - - - - - - - - 5,818
Utiles de oficina 195,695 - 109,995 164 361 1,770 1,345 - - - 23 - . . 460 81.475
Tasa de aseo y agua 14,969 - 2,896 - - - - - - - - - - . - 12,073
Teléfono y fax 358,407 - 59,425 - 9,791 3,184 1.840 - - - - , - - 5,249 278918
Carpos bancarios 166,171 - 22,826 o4 1,825 47 260 - 777 - 3,605 - - 359 2.028 £33,480
Cuentas malas 46,308 - 2.224 - i - - - - - - . . . . 44.070
Electricidad 224,511 - 60,231 - 1.344 5,449 - - - - N - - - N 157.487
Deprec. de edificios 41,931 - - - - - - . - . - . . - - 41,931
Deprec. mobiliario v equipo de oficina 193,376 - 80,077 952 1,503 1179 668 - - . - - - - 1,199 107,798
Amortizacidn de mejoras 0,885 - 4,866 - - - 4,014 - - - - - - - . 975
Depree. equipoe rodanfe 158,320 - 4,934 - 23,673 - - 5,054 - - . . . 5,260 118,499
Deprec. herramientas y equipo pequedio 66,119 - 13,592 - 118 402 15,883 - - - - - - - 253 35.871
Deprec. maguinaria y equipo 104,219 - 852 96 2,652 426 6,882 - - - - - - - - 93311
Arl. y acc. computadaora 37.588 - i19 . 104 - - . . . 72 } ) ) 700 36,593
Reparacion y manienimnienio eguipo 92,972 - 47917 321 803 851 - . - - - - . - 95 42,983
Herramientas e instrumentos 23,220 - 3,301 - 167 - 24 - - - - - - - - 19,668
Rep. y mantenimicnto equipo rodante 96,689 - 3.281 - 1,790 8,026 4,090 - - - - - - - 4,413 75,089
Rep. y mantenimiento local 50,612 - 13,344 - 2,260 4,987 40 - - - - . - - " 20,981
Donacicnes 150,501 - 1,468 - - - o - - - - - - - - - 149,033

Sub-totales pasan a la pagina No. 43 B/, 16,958,007 B/. - Bl 4,490,117 B/, 33,707 B/ 503,047 B/ 453298 B/ 147,967 B/ 42,000 B/, 8,681 B3/, - B/ 18211 B - B/ - B 23198 B 202,559 B/ 11,035,222
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