LION HILL CAPITAL

Urb. Costa del Este, Calle La Rotonda, Edificio Prime Time Tower Piso 10, Oficina 10-C

Panama Rep. De Panama
Tel: 391-2883 / 391-2884

Panama, 15 de mayo de 2014,

Sefior

Roberto Brenes .
BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Ciudad.-

Ref. Comunicado de Hecho de Importancia

Estimado sefior Brenes:

Por este medio le informamos que el 14 de mayo de 2014 se ha presentado a la Superintendencia del Mercado
de Valores una solicitud de registro de modificacion de términos y condiciones de la emisidn de bonos
corporativos por un monto de hasta Ciento Cuarenta y Cinco Millones de Dolares (US$145,000,000.00),
autorizados para Oferta Pablica mediante la Resolucién SMY No.417-13 de 7 de octubre de 2013, (en adelante
los “Bonos”).

Dicha solicitud de enmienda se hace exclusivamente con el objeto de hacer las siguientes aclaraciones:

1. Aclarar que las series subordinadas G y H {(que aun no han sido emitidas), deberan tener un plazo o
Fecha de Vencimiento mayor que el plazo o Fecha de Vencimiento de las Series Senior, debido a su
caracter subordinado, _

2. Realizar una aclaracion en cuanto a la tabla de amortizacion de los Bonos de la Serie Senior “A”, la cual
por un error involuntario, se indicd que el pago del capital de la Serie “A se realizaria mediante 39 pagos
trimestrales de 1.6675% y un Ultimo pago por el 33.30%, lo cual no completa el 100% del saldo a
capital. Por lo tanto estamos aclarando que son 40 pagos de 1.6675% y un Qltimo pago de 33.30%. La
Fecha de Vencimiento de la Serie “A” no esta siendo modificada.

Adjuntamos para su referencia copia del comunicado de “Hecho de Importancia” gue se publicara de
conformidad a lo establecido en el Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 y en &l Acuerdo No.3-2008 de 31
de marzo de 2008 y modificado mediante el Acuerdo No.2-2012 de 28 de noviembre de 2012. A sSu vez,
adjuntamos para mejor referencia copia del cuadro comparativo de modificaciones a los términos y condiciones
de la emision que ha sido presentado con la solicitud de registro a ia Superintendencia del Mercado de Valores.

Sin otro particular.

Atentamente,




CUADRO COMPARATIVO DE TERMINOS Y CONDICIONES A MODIFICAR DE LA
EMISION PUBICA DE BONOS CORPORATIVOS DE LION HILL CAPITAL, S.A. DE
HASTA POR LA SUMA DE CIENTO CUARENTA Y CINCO MILLONES DE DOLARES
(US$145,000,000.00) APROBADA POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES (AHORA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES SMV) MEDIANTE RESOLUCION

SMV NO. 417-13 DEL 7 DE OCTUBRE DE 2013

SECCION I, - RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION

Fecha de

Vencimiento

Serie Senior A: Diez (10) afios partir de la Fecha
de Oferta de dicha Serie.

Serie Subordinada F: Quince (15) afios a partir de
la Fecha de Oferta de dicha Serie, renovable por un
periodo adicional del mismo plazo.

Series Senior B, C, D y E v Series Subordinadas G
v _H: El plazo v la Fecha de Vencimiento de cada

una de dichas Series serd determinado por el
Emisor segiin sus necesidades v [as condiciones de
mercado  existentes y las mismas serdn
comunicadas a la SMV Jy la BVP mediante
suplemento al Prospecto Informativo que serd
presentado con por [o menos tres (3) dias habiles
antes de la Fecha de Emisién y negociacién por la
BVP de la Serie correspondiente

Serie Senior A: Diez (10) afios a partir de la Fec
de Oferta de dicha Serie.

Serie Subordinada F: Quince (15) afios a partir de la
Fecha de Oferta de dicha Serie, renovable por un
periodo adicional del mismo plazo.

Series Senior B, C, D y E y Series Subordinadas G y

H: El plazo y la Fecha de Vencimiento de cada una
de dichas Series serd determinado por el Emisor
seglin sus necesidades y las condiciones de mercado
existentes y las mismas seran comunicadas a la
SMV y la BVP mediante suplemento al Prospecto
Informativo que serd presentado con por lo menos
tres (3) dias hdbiles antes de la Fecha de Emision y
negociacion por la BVP de la Serie correspondiente.
No obstante lo anterior, queda establecido que las
Series Subordinadas deberan tener un plazo o Fecha
de Vencimiento mayor que el plazo o Fecha de
Vencimiento de las Series Senior, debido a su
caracter subordinado.

trimestrales a capital y un ultimo pago por el
monto requerido para cancelar el Saldo Insoluto a
Capital de los Bonos més intereses de acuerdo al
signiente cronograma de pagos:

1.6675% 6.67%

Pago de | Serie Senior A: A partir de la Fecha de Oferta de fa | Serie Senior A: A partir de la Fecha de Oferta de la
Capital Serie Senior A, el Emisor realizard abonos |Serie Senior A, el Emisor realizard cuarenta (40)

abonos trimestrales a capital y un ultimo pago por el
monto requerido para cancelar ¢l Saldo Insoluto a
Capital de los Bonos mdés intereses de acuerdo al
siguiente cronograma de pagos:

0 00:0%

Series Senior B, C. D v E: A partir de la Fecha de

1 1.6675%
2 1.6675% 6.67% 2 1.6675% 6.67%
3 1.6675% 6.67% 3 1.6675% 6.67%
4 1.6675% 6.67% 4 1.6675% 6.67%
5  1.6675% 6.67% 5 1.6675% 6.67%
6 1.6675% 6.67% 6 1.6675% 6.67%
7 1.6675% 6.67% 7 1.6675% 6.67%
8 1.6675% 6.67% 3 1.6675% 6.67%
9 1.6675% 6.67% 9 1.6675% 6.67%
10 1.6675% 6.67% 10 1.6675% 6.67%
Al Vencimiento 33.30% imi 33.30%

Series Senior B, C,

D vy E: A partir de la Fecha de




Oferta de cada Serie, el Emisor realizard abonos
trimestrales a capital y un dltimo pago por el
monto requerido para cancelar el Saldo Insoluto a
Capital mas intereses de acuerdo a un cronograma
a ser determinado por el Emisor, el cual serd
comunicado a la SMV y la BVP mediante un
suplemento al Prospecto Informativo que serd
presentado con por lo menos tres (3} dias habiles
antes de la Fecha de Emisién y negociacion por la
BVP de la Serie correspondiente.

Series Subordinadas F, G y H: Al vencimiento, o
una vez se cancele la totalidad de los Bonos de las

Series Senjor A, B, C,D v E.

Oferta de cada Serie, ¢l Emisor realizard abonos
trimestrales a capital y un Gltimo pago por el monto
requerido para cancelar el Saldo Insoluto a Capital
més intereses de acuerdo a un cronograma a ser
determinado por el Emisor, el cual serd comunicado
a la SMV y la BVP mediante un suplemento al
Prospecto Informative que serd presentado con por
lo menos tres (3) dias habiles antes de la Fecha de
Emisién y negociacién por la BVP de la Serie
correspondiente.

Series Subordinadas F, G v H: Al vencimiento, o
una vez se cancele la totalidad de los Bonos de las
Series Senior A, B, C,D y E,

SECCION II1.

DESCRIPCION DE LA OFERTA

A. DETALLES DE LA OFERTA

5. Fecha de
Vencimiento y
Pago de Capital

La Fecha de Vencimiento de los Bonos de la Serie
Senior A sera el 14 de octubre de 2023.

La Fecha de Vencimiento de los Bonos de las
Series Senior B, C, D y E y de las Series
Subordinadas F, G y H serdn determinados en
relacion a la Fecha de Oferta y plazo de cada una
de dichas Series y las mismas serdn comunicadas a
la SMV y la BVP mediante suplemento al
Prospecto Informativo que serd presentado con por
lo menos tres (3) dias hbiles antes de la Fecha de
Emisién y negociacién por la BVP de la Serie
correspondiente.

El Emisor tendrd un periodo maximo de cuatro (4)
afios contados a partir de la Fecha de Oferta de la
Serie Senior A para emitir las Series Senior B, C,
D y E. Las Series Subordinadas F, G y H podrén
ser emitidas en un plazo méaximo de cinco (3) afios
contados a partir de la Fecha de Oferta de la Serie
Senior A.

El Emisor pagard el capital de los Bonos de la
Serie Senior A mediante treinta y nueve {39)
abonos trimestrales los dias veinticinco (25) de los
meses de diciembre, marzo, junio y septiembre de
cada afio {cada uno una “Fecha de Pago™), y un
tltimo pago al vencimiento, por el monto
requerido para cancelar el Saldo Insofuto a Capital
de los Bonos de la Serie A de acuerdo al siguiente
cronograma de pago:

La Fecha de Vencimiento de los Bonos de la Serie
Senior A serd el 14 de octubre de 2023.

1a Fecha de Vencimiento de los Bonos de las
Series Senior B, C, D y E y de las Series
Subordinadas F, G y H serdn determinados en
relacion a la Fecha de Oferta v plazo de cada una
de dichas Series y las mismas serdn comunicadas a
la SMV y la BVP mediante suplemento al
Prospecto Informativo que serd presentado con por
lo menos tres (3) dias habiles antes de la Fecha de
Emisién y negociacién por la BVP de la Serie
correspondiente. No obstante lo anterior, queda
entendido que las Series Subordinadas deberan
tener un plazo o Fecha de Vencimiento mayor que
el plazo o Fecha de Vencimiento de las Series
Senior, debido a su caracter subordinado.

El Emisor tendrd un periodo méximo de cuatro (4)
afios contados a partir de la Fecha de Oferta de Ia
Serie Senior A para emitir las Series Senior B, C,
D vy E. Las Series Subordinadas F, G y H podran
ser emitidas en un plazo maximo de cinco (5) afios
contados a partir de la Fecha de Oferta de la Serie
Senior A.

Fl Emisor pagard el capital de los Bonos de la
Serie Senior A mediante cuarenta (40) abonos
trimestrales los dias veinticinco (25) de los meses
de diciembre, marzo, junio y septiembre de cada
afio (cada uno una “Fecha de Pago™), y un dltimo
pago al venchmiento, por el monto requerido para
cancelar el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos
de la Serie A de acuerdo al siguiente cronograma
de pago:

A

o



1.6675% 6.67%

33.30%

El Emisor pagara el capital de los Bonos de las
Series Senior B, C, D y E mediante abonos
trimestrales a capital y un dltimo pago por el
monto requerido para cancelar ¢l Saldo Insoluto a
Capital mas intereses de acuerdo a un cronograma
a ser determinado por el Emisor, el cual serd
comunicado a la SMV y la BVP mediante un
suplemento al Prospecto Informativo que serd
presentado con por lo menos tres (3) dias habiles
antes de {a Fecha de Emisién y negociacién por la
BVP de la Serie correspondiente.

El Emisor pagara el capital de los Bonos de las
Series Subordinadas ¥, G vy H mediante un solo
pago al vencimiento por el monto requerido para
cancelar el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos
de la Serie correspondiente.

El Emisor se reserva el derecho de redimir
anticipadamente los Bonos de acuerdo a lo
establecido en la Seccion [ILA.1Q0 de este
Prospecto Informativo.

1 1 1.6675%
2 1.6675% 6.67% 2 1.6675% 6.67%
3 1.6675% 6.67% 3 1.6675% 6.67%
4 1.6675% 6.67% 4 1.6675% 6.67%
5 1.6675% 6.67% 5 1.6675% 6.67%
6 1.6675% 6.67% 6 1.6675% 6.67%
7 1.6675% 6.67% 7 1.6675% 6.67%
8 1.6675% 6.67% 8 1.6675% 6.67%
9 1.6675% 6.67% 9 1.6675% 6.67%
10 1.6675% 6.67% 10 1.6675% 6.67%
Al Vencimiento Al Vencimiento 33.30%

El Emisor pagard el capital de los Bonos de las
Series Senior B, C, D y E mediante abonos
trimestrales a capital y un tltimo pago por el
monto requerido para cancelar el Saldo Insoluto a
Capital més intereses de acuerdo a un cronograma
a ser determinado por el Emisor, ¢l cual sera
comunicade a la SMV y la BVP mediante un
suplemento al Prospecto Informative que serd
presentado con por o menos ires (3) dias habiles
antes de la Fecha de Emisién y negociacion por la
BVP de la Serie correspondiente.

El Emisor pagard el capital de los Bonos de las
Series Subordinadas F, G y H mediante un solo
pago al vencimiento por el monto requerido para
cancelar el Saldo Insoluto a Capital de los Bonos
de la Serie correspondiente.

El Emisor se reserva el derecho de redimir
anticipadamente los Bonos de acuerdo a lo
establecido en la Seccidn IILA.I0 de este
Prospecto Informativo.

12,
Subordinacion
de Ias Series
Subordinadas
FGyH

Mientras existan Bonos emitidos y en circulacién de
las Series Senior A, B, C, D y E, los Bonos de las
Series Subordinadas F, G y H estaran subordinados
en sus pagos a capital de la presente Emision y a
todos los pasivos financieros existentes y firturos del
Emisor. Solo se podran realizar pagos de intereses a
los Bonos de las Series Subordinadas F, G y H, una
vez se cumpla con lo siguiente:

1. Que el Emisor esté en cumplimiento con
las Obligaciones Financieras.

2. Que el Emisor esté¢ en cumplimiento con
todos los demds términos y condiciones
de esta Emision.

3. Que existan fondos liquidos suficientes

para hacer estos pagos luego de realizar

Mientras existan Bonos entitidos y en circulacion de
las Series Senior A, B, C, D y E, los Bonos de las
Series Subordinadas F, G y H estaran subordinados
en sus pagos a capital de la presente Emisién y a
todos los pasivos financieros existentes y futuros del
Emisor. A tal efecto, los Bonos de las Series
Subordinadas F, G, y H deberdn tener en todo
momento, plazos y vencimientos mayores a los
plazos y vencimientos de los Bonos de las Series
Senior A, B, C, D, y E. Solo se podrin realizar
pagos de intereses a los Bonos de las Series
Subordinadas F, G y H, una vez se cumpla con lo
siguiente:

1. Que el Emisor esté en cumplimiento con
las Obligaciones Financieras.




los pagos en forma de cascada de acuerdo
al orden de prioridades en la Cuenta de
Concentracién como se estipula en ¢l
Fideicomiso de Garantfa.

2. Que el Emisor esté en cumplimiento con

todos los demds términos y condiciones
de esta Emision.

Que existan fondos liquidos suficientes
para hacer estos pagos luego de realizar
los pagos en forma de cascada de acuerdo
al orden de pricridades en la Cuenta de
Concentracién como se estipula en el
Fideicomiso de Garantia,




