REPUBLICA DE PANAMA
SUERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
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De (! de Ju/l, ! de 2014

La Superintendencia del Mercado de Valores
En uso de sus facultades legales, y

4

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, atribuye al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las
solicitudes de registro de valores para ofertas puiblicas y cualesquiera otras que se presenten a la
Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resoluciéon SMV No. 44-14 de 24 de enero de 2014, por medio de la cual se
modifica la Resolucion SMV No. 158-13 de 26 de abril de 2013 y la Resolucion SMV No.349-12 de
12 de octubre de 2012, el Superintendente del Mercado de Valores resuelve delegar indefinidamente
en la Directora de Registro y Autorizaciones, resolver las solicitudes de modificacion a términos y
condiciones de valores registrados;

Que en virtud del Resuelto de Personal No.029/2014 de 5 de mayo de 2014, ¢l Superintendente del
Mercado de Valores designé a la Licenciada Carmen A. Herndndez T. como Directora de Registro y
Autorizaciones interina, mientras la Licenciada Yolanda G. Real S., titular del cargo se encuentre
desempeniandose como Secretario General interino;

Que la sociedad Lion Hill Capital, S.A., es una sociedad anénima debidamente organizada y
existente de conformidad con las leyes de la Republica de Panama, constituida mediante Escritura
Publica No. 5,326 de 22 de abril de 2013, otorgada ante la Notaria Octava del Circuito de Panama,
debidamente inscrita segiin ficha 801248, documento Redi 2374114 del Registro Publico de la
Seccion de Micropeliculas (Mercantil), se le autorizé el registro de Bonos Corporativos hasta por un
valor nominal total de Ciento Cuarenta y Cinco Millones de Délares (US$145,000,000.00) mediante

Resoluciéon SMV No. 417-13 de 7 de octubre de 2013;

Que el 14 de mayo de 2014, la sociedad Lion Hill Capital, S.A., solicitd a través de la firma
Fabrega, Molino & Mulino, ante la Superintendencia de Mercado de Valores el registro de
modificacion de los términos y condiciones de los Bonos Corporativos autorizados mediante
Resolucion SMV No. 417-13 de 7 de octubre de 2013;

Que la solicitud en referencia, asi como los documentos fue analizada por la Direccién de Registro y
Autorizaciones, tal como consta en informes de 10 de junio de 2014 y 7 de julio de 2014;

Que la solicitud consiste en modificar los términos y condiciones de los Bonos Corporativos en lo
que respecta a lo siguiente:

Término Términos y Condiciones Términos y Condiciones a Modificar
Originales
Fecha de La Fecha de Vencimiento de los Bonos | La Fecha de Vencimiento de los Bonos de
Vencimiento y [de la Serie Senior A serd el 14 de|la Serie Senior A serd el 14 de octubre de
Pago de octubre de 2023. 2023.
Capital

La Fecha de Vencimiento de los Bonos | La Fecha de Vencimiento de los Bonos de
de las Series Senior B, C, D y E y de|las Series Senior B, C, D y E y de las
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las Series Subordinadas F, G y H seran
determinados en relacion a la Fecha de
Oferta y plazo de cada una de dichas
Series y las mismas serdn comunicadas
a la SMV y la BVP mediante
suplemento al Prospecto Informativo
que serd presentado con por lo menos
tres (3) dias habiles antes de la Fecha
de Emision y negociaciéon por la BVP
de la Serie correspondiente.

El Emisor tendrd un periodo maximo
de cuatro (4) afios contados a partir de
la Fecha de Oferta de la Serie Senior A
para emitir las Series Senior B, C, D y
E. Las Series Subordinadas F, G y H
podran ser emitidas en un plazo
maximo de cinco (5) anos contados a
partir de la Fecha de Oferta de la Serie
Senior A.

El Emisor pagard el capital de los
Bonos de la Serie Senior A mediante
treinta 'y nueve (39) abonos
trimestrales los dias veinticinco (25) de
los meses de diciembre, marzo, junio y
septiembre de cada afio (cada uno una
“Fecha de Pago™), y un ultimo pago al
vencimiento, por el monto requerido
para cancelar el Saldo Insoluto a
Capital de los Bonos de la Serie A de
acuerdo al siguiente cronograma de

pago:

Series Subordinadas F, G y H serdn
determinados en relacion a la Fecha de
Oferta y plazo de cada una de dichas
Series y las mismas seran comunicadas a
la SMV y la BVP mediante suplemento al
Prospecto Informativo que serd
presentado con por lo menos tres (3) dias
habiles antes de la Fecha de Emision y
negociacion por la BVP de la Serie
correspondiente.  No  obstante lo
anterior, queda entendido que las
Series Subordinadas deberin tener un
plazo o Fecha de Vencimiento mayor
que el plazo o Fecha de Vencimiento de
las Series Senior, debido a su cardcter
subordinado.

El Emisor tendrd un periodo méaximo de
cuatro (4) anos contados a partir de la
Fecha de Oferta de la Serie Senior A para
emitir las Series Senior B, C, D y E. Las
Series Subordinadas F, G y H podran ser
emitidas en un plazo maximo de cinco (5)
anos contados a partir de la Fecha de
Oferta de la Serie Senior A.

El Emisor pagara el capital de los Bonos
de la Serie A mediante cuarenta (40)
abonos trimestrales los dias veinticinco
(25) de los meses de diciembre, marzo,
junio y septiembre de cada ano (cada uno
una “Fecha de Pago™), y un ultimo pago
al vencimiento, por el monto requerido
para cancelar el Saldo Insoluto a Capital
de los Bonos de la Serie A de acuerdo al
siguiente cronograma de pago:

ral i
1 1.6675% 6.67% I 6.67%
2 1.6675% 6.67% 2 1.6675% 6.67%
3 1.6675% 6.67% 3 1.6675% 6.67%
4 1.6675% 6.67% 4 1.6675% 6.67%
5 1.6675% 6.67% 5 1.6675% 6.67%
6 1.6675% 6.67% 6 1.6675% 6.67%
7 1.6675% 6.67% 7 1.6675% 6.67%
8 1.6675% 6.67% 8 1.6675% 6.67%
9 1.6675% 6.67% 9 1.6675% 6.67%
10 1.6675% 6.67% 10 1.6675% 6.67%

El Emisor pagard el capital de los
Bonos de las Series Senior B, C, Dy E
mediante abonos trimestrales a capital
y un ultimo pago por el monto

requerido para cancelar el Saldo

El Emisor pagara el capital de los Bonos
de las Series Senior B, C, D y E mediante
abonos trimestrales a capital y un dltimo
pago por el monto requerido para cancelar
el Saldo Insoluto a Capital mds intereses
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Insoluto a Capital mas intereses de
acuerdo a un cronograma a Ser
determinado por el Emisor, el cual sera
comunicado a la SMV y la BVP
mediante un suplemento al Prospecto
Informativo que serd presentado con
por lo menos tres (3) dias habiles antes
de la Fecha de Emision y negociacion
por la BVP de la Serie
correspondiente.

El Emisor pagara el capital de los
Bonos de las Series Subordinadas F, G
y H mediante un solo pago al
vencimiento por el monto requerido
para cancelar el Saldo Insoluto a
Capital de los Bonos de la Serie
correspondiente.

El Emisor se reserva el derecho de
redimir anticipadamente los Bonos de
acuerdo a lo establecido en la Seccidon

I1I.A.10 de este Prospecto Informativo.

de acuerdo a un cronograma a ser
determinado por el Emisor, el cual sera
comunicado a la SMV y la BVP mediante
un suplemento al Prospecto Informativo
que sera presentado con por lo menos tres
(3) dias habiles antes de la Fecha de
Emision y negociacion por la BVP de la
Serie correspondiente.

El Emisor pagara el capital de los Bonos
de las Series Subordinadas F, G y H
mediante un solo pago al vencimiento por
el monto requerido para cancelar el Saldo
Insoluto a Capital de los Bonos de la
Serie correspondiente.

El Emisor se reserva el derecho de
redimir anticipadamente los Bonos de
acuerdo a lo establecido en la Seccion
I11.A.10 de este Prospecto Informativo.

Subordinacion
de las Series
Subordinadas
F,GyH

Mientras existan Bonos emitidos y en
circulacion de las Series Senior A, B,
C, D y E, los Bonos de las Series
Subordinadas F, G y H estaran
subordinados en sus pagos a capital de
la presente Emision y a todos los
pasivos financieros existentes y futuros
del Emisor. Solo se podran realizar
pagos de intereses a los Bonos de las
Series Subordinadas F, G, y H, una vez
se cumpla con lo siguiente:

1. Que el Emisor est¢ en
cumplimiento con las
Obligaciones Financieras.

2. Que el Emisor est¢ en

cumplimiento con todos los
demas términos y condiciones
de esta Emision.

3. Que existan fondos liquidos
suficientes para hacer estos
pagos luego realizar los pagos
en forma de cascada de acuerdo
al orden de prioridades en la
Cuenta de Concentracién como
se estipula en el Fideicomiso de
Garantia.

Mientras existan Bonos emitidos y en
circulacion de las Series Senior A, B, C,
D y E, los Bonos de las Series
Subordinadas F, G y H estaran
subordinados en sus pagos a capital de la
presente Emisiéon y a todos los pasivos
financieros existentes y futuros del
Emisor. A tal efecto, los Bonos de las
Series Subordinadas F, G, y H deberian
tener en todo momento, plazos Yy
vencimientos mayores a los plazos y
vencimientos de los Bonos de las Series
Senior A, B, C, D, y E. Solo se podran
realizar pagos de intereses a los Bonos de
las Series Subordinadas F, G, y H, una
vez se cumpla con lo siguiente:

1. Que el Emisor est¢ en
cumplimiento con las
Obligaciones Financieras.

2. Que el Emisor est¢ en

cumplimiento con todos los demas
términos y condiciones de esta
Emision.

3. Que existan fondos liquidos
suficientes para hacer estos pagos
luego realizar los pagos en forma
de cascada de acuerdo al orden de
prioridades en la Cuenta de
Concentracion como se estipula en
el Fideicomiso de Garantia.
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RESUELVE:

Primero: Registrar la modificacion de los términos y condiciones de los Bonos Corporativos para
oferta ptiblica mediante Resolucion SMV No. 417-13 de 7 de octubre de 2013, hasta por un monto de
Ciento Cuarenta y Cinco Millones de Délares (US$145,000,000.00) de Lion Hill Capital, S.A., en lo

que respecta a lo siguiente:

La Fecha de Vencimiento de los Bonos
de las Series Senior B, C, D y E y de
las Series Subordinadas F, G y H seran
determinados en relacion a la Fecha de
Oferta y plazo de cada una de dichas
Series y las mismas seran comunicadas
a la SMV y la BVP mediante
suplemento al Prospecto Informativo
que sera presentado con por lo menos
tres (3) dias habiles antes de la Fecha
de Emision y negociacion por la BVP
de la Serie correspondiente.

El Emisor tendra un periodo maximo
de cuatro (4) anos contados a partir de
la Fecha de Oferta de la Serie Senior A
para emitir las Series Senior B, C, D y
E. Las Series Subordinadas F, G y H
podran ser emitidas en un plazo
maximo de cinco (5) anos contados a
partir de la Fecha de Oferta de la Serie
Senior A.

El Emisor pagara el capital de los
Bonos de la Serie Senior A mediante
treinta y nueve (39) abonos
trimestrales los dias veinticinco (25) de
los meses de diciembre, marzo, junio y
septiembre de cada ano (cada uno una
“Fecha de Pago™), y un tltimo pago al
vencimiento, por el monto requerido
para cancelar el Saldo Insoluto a
Capital de los Bonos de la Serie A de
acuerdo al siguiente cronograma de

pago:

Término Términos y Condiciones Términos y Condiciones Modificados
Originales
Fecha de La Fecha de Vencimiento de los Bonos | La Fecha de Vencimiento de los Bonos de
Vencimiento y [de la Serie Senior A sera el 14 de|la Serie Senior A serd el 14 de octubre de
Pago de octubre de 2023. 2023.
Capital

La Fecha de Vencimiento de los Bonos de
las Series Senior B, C, D y E y de las
Series Subordinadas F, G y H serdn
determinados en relacion a la Fecha de
Oferta y plazo de cada una de dichas
Series y las mismas seran comunicadas a
la SMV y la BVP mediante suplemento al
Prospecto Informativo  que  sera
presentado con por lo menos tres (3) dias
habiles antes de la Fecha de Emision y
negociacion por la BVP de la Serie
correspondiente.  No  obstante  lo
anterior, queda entendido que las
Series Subordinadas deberin tener un
plazo o Fecha de Vencimiento mayor
que el plazo o Fecha de Vencimiento de
las Series Senior, debido a su caracter
subordinado.

El Emisor tendra un periodo maximo de
cuatro (4) afios contados a partir de la
Fecha de Oferta de la Serie Senior A para
emitir las Series Senior B, C, D y E. Las
Series Subordinadas F, G y H podran ser
emitidas en un plazo maximo de cinco (5)
anos contados a partir de la Fecha de
Oferta de la Serie Senior A.

El Emisor pagara el capital de los Bonos
de la Serie A mediante cuarenta (40)
abonos trimestrales los dias veinticinco
(25) de los meses de diciembre, marzo,
junio y septiembre de cada ailo (cada uno
una “Fecha de Pago”), y un ultimo pago
al vencimiento, por el monto requerido
para cancelar el Saldo Insoluto a Capital
de los Bonos de la Serie A de acuerdo al
siguiente cronograma de pago:

rimestral | Anual | tmmestral | a
1 1.6675% 6.67% 1 1.6675% 6.67%
2 1.6675% 6.67% 2 1.6675% 6.67%
3 1.6675% 6.67% 3 1.6675% 6.67%
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4 1.6675% 6.67% 4 1.6675% 6.67%
5 1.6675% 6.67% 5 1.6675% 6.67%
6 1.6675% 6.67% 6 1.6675% 6.67%
7 1.6675% 6.67% 7 1.6675% 6.67%
8 1.6675% 6.67% 8 1.6675% 6.67%
9 1.6675% 6.67% 9 1.6675% 6.67%
10 1.6675% 6.67% 10 1.6675% 6.67%
33.30% Al 33.30%
Vencimiento
B100/0% ) [ STonla

El Emisor pagard el capital de los
Bonos de las Series Senior B,C, Dy E
mediante abonos trimestrales a capital
y un ultimo pago por el monto
requerido para cancelar el Saldo
Insoluto a Capital mas intereses de
acuerdo a un cronograma a ser
determinado por el Emisor, el cual sera
comunicado a la SMV y la BVP
mediante un suplemento al Prospecto
Informativo que sera presentado con
por lo menos tres (3) dias habiles antes
de la Fecha de Emision y negociacion
por la BVP de la Serie
correspondiente.

El Emisor pagara el capital de los
Bonos de las Series Subordinadas F, G
y H mediante un solo pago al
vencimiento por el monto requerido
para cancelar el Saldo Insoluto a
Capital de los Bonos de la Serie
correspondiente.

El Emisor se reserva el derecho de
redimir anticipadamente los Bonos de
acuerdo a lo establecido en la Seccién
I11.A.10 de este Prospecto Informativo.

El Emisor pagara el capital de los Bonos
de las Series Senior B, C, D y E mediante
abonos trimestrales a capital y un altimo
pago por el monto requerido para cancelar
el Saldo Insoluto a Capital mas intereses
de acuerdo a un cronograma a ser
determinado por el Emisor, el cual sera
comunicado a la SMV y la BVP mediante
un suplemento al Prospecto Informativo
que sera presentado con por lo menos tres
(3) dias habiles antes de la Fecha de
Emision y negociacion por la BVP de la
Serie correspondiente.

El Emisor pagara el capital de los Bonos
de las Series Subordinadas F, G y H
mediante un solo pago al vencimiento por
el monto requerido para cancelar el Saldo
Insoluto a Capital de los Bonos de la
Serie correspondiente.

El Emisor se reserva el derecho de
redimir anticipadamente los Bonos de
acuerdo a lo establecido en la Seccion
I11.A.10 de este Prospecto Informativo.

Subordinacion
de las Series
Subordinadas
F,GyH

Mientras existan Bonos emitidos y en
circulacion de las Series Senior A, B,
C, D y E, los Bonos de las Series
Subordinadas F, G y H estaran
subordinados en sus pagos a capital de
la presente Emision y a todos los
pasivos financieros existentes y futuros
del Emisor. Solo se podran realizar
pagos de intereses a los Bonos de las
Series Subordinadas F, G, y H, una vez
se cumpla con lo siguiente:

I. Que el Emisor est¢ en
cumplimiento con las
Obligaciones Financieras.

Mientras existan Bonos emitidos y en
circulacion de las Series Senior A, B, C,
D y E, los Bonos de las Series
Subordinadas F, G 'y H estaran
subordinados en sus pagos a capital de la
presente Emision y a todos los pasivos
financieros existentes y futuros del
Emisor. A tal efecto, los Bonos de las
Series Subordinadas F, G, y H deberan
tener en todo momento, plazos Yy
vencimientos mayores a los plazos y
vencimientos de los Bonos de las Series
Senior A, B, C, D, y E. Solo se podran
realizar pagos de intereses a los Bonos de
las Series Subordinadas F, G, y H, una
vez se cumpla con lo siguiente:

esté en
las

. Que el Emisor
cumplimiento con
Obligaciones Financieras.
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2. Que el Emisor est¢ en 2. Que el Emisor est¢ en
cumplimiento con todos los cumplimiento con todos los demas
demas términos y condiciones términos y condiciones de esta
de esta Emision. Emision.
3. Que existan fondos liquidos

suficientes para hacer estos
pagos luego realizar los pagos
en forma de cascada de acuerdo
al orden de prioridades en la
Cuenta de Concentracion como
se estipula en el Fideicomiso de

Que existan fondos liquidos
suficientes para hacer estos pagos
luego realizar los pagos en forma
de cascada de acuerdo al orden de
prioridades en la Cuenta de
Concentracion como se estipula en

Garantia.

¢l Fideicomiso de Garantia.

Contra esta Resolucién cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado de
Valores y de Apelacion ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para
interponer cualquiera de estos recursos se dispondrd de un término de cinco (5) dias habiles
siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de apelacion, sin
interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus leyes
reformatorias, Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003; Resolucion SMV No.44-14 de 24 de enero
de 2014, por medio de la cual se modifica la Resolucion SMV No. 158-13 de 26 de abril de 2013, y
la Resolucion SMV No.349-12 de 12 de octubre de 2012.
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NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Carmen A.

Directora de Registro y Autorizaciones, a.i.
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