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Changuinola

Ciudad de Panama, Panama
30 de septiembre de 2014

Costa del Este

Avenida La Rotonda

Business Park 11

Torre V Piso N.11

Panamd, Republica de Panama

Apartado Postal 0816-01990
tet 507 206- 2600

Sefior fax 507 206-2612

Roberto Brenes

Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General
Bolisa de Valores de Panama '
Panama, Ciudad de Panama

Por medio de la presente comunicaciéon y en cumplimiento con las reglas establecidas
por la Superintendencia del Mercado de Valores, con respecto a los hechos relevantes,
les comunicamos que hemos completado la transformacién de AES CHANGUINOLA,
S.A.(Sociedad anénima) en AES CHANGUINOLA, S.R.L. (sociedad de responsabilidad
limitada). La transformacion es efectiva desde el dia 26 de septiembre de 2014, fecha
en la que se perfeccioné la inscripcién en el Registro Publico de Panama.

Adjunto a la presente encontrara copia de la escritura publica de esta transaccion, para
vuestra referencia.

Les reiteramos que estamos a su orden para cualquier informacion adicional.

Se despide atentamente,

Adviel Centeno
Apoderado General
AES Changuinola, S.R.L
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En la ciudad de Panama, Capital de la Republica y Cabecera del Circuito Notarial del
‘E mismo nomheg, a los veinticuatro (24) dias del mes de septiembre del afio dos mil catorce
1 (2014), ghte mi, Licenciado JORGE ELIEZER GANTES SINGH, Notario Publico Quinto del
| Circuito de Panama, con cédula de identidad personal ntumero ocho - cinco cero nueve —
| nueve ocho cinco (8-509-985), comparecié personalmente RAMON VARELA GARCIA DE
PAREDES, varén, mayor de edad, abogado, panamerio, casado, vecino de esta ciudad, con
| cédula de identidad personal namero ocho - cuatrocientos cuarenta y cuatro - quinientos
| dieciséis (8-444-516), persona a quien conozco y que, actuando en nombre de la firma

| forense MORGAN Y MORGAN, con domicilio en Avenida del Pacifico y Avenida Paseo del

Mar, Costa del Este, MMG Tower, Piso veintitrés (23), Ciudad de Panama, Republica de

| Panama, debidamente autorizado para este acto, segiin consta en el Acta de una Reunién

lde los Accionistas de la sociedad AES CHANGUINOLA, S.A., sociedad anénima

debidamente inscrita a la Ficha cuatrocientos nueve mil veintitrés (409023), Documento
doscientos noventa y dos mil ochocientos treinta y cuatro (292834) de la Seccién Mercantil
del Registro Publico, y me present6 para su protocolizacién y, en efecto, protocolizo, Acta

de una Reunién de los Accionistas de AES CHANGUINOLA, S.A., celebrada el veintiuno .’T:.

(21) de abril de dos mil catorce (2014). Dicho documento consta de diez (10) hojas escritas -

a maquina y su contenido se transcribe en la copia de esta Escritura.

.| Queda hecha la protocolizacién solicitada y se expedirdn las copias que soliciten los

interesados.

El Notario advierte que una copia de este instrumento debe registrarse y ser leido como le

fue a los comparecientes en presencia de los testigos instrumentales MAYLA CASTRELLON

DE BOCANEGRA, con cédula de identidad personal nimero cinco- doce- mil cuatrocientos

sesenta y seis (5-12-1466) y ALEJANDRO ANTONIO ALVARADO, con cédula de identidad |.
./w




personal niimero ocho — tres siete cuatro — nueve cuatro nueve (8-374-949), mayores de
|edad, panamefios, vecinos de esta ciudad a quienes conozco y son habiles para ejercer el’

jcargo lo encontraron conforme, le impartieron su aprobacion y firman todos para

onstancia ante mi, el Notario que doy fe.----

|Quinto del Circuito de Panama). -

{En la ciudad de Panama el 21 de abril de dos mil catorce (2014), se celebré una Reunién
lde los Accionistas de la sociedad AES CHANGUINOLA S.A. (la “Sociedad”).
:La reunion fue presidida por MANUEL PEREZ DUBUC, Representante Legal y Presidente

de la Sociedad, titular del cargo y ADVIEL CENTENO MAYTA, Secretario de la Sociedad,

tomoé las minutas. -

El Presidente declaré que estando debidamente representadas la totalidad de las acciones

emitidas y en circulacién de la Sociedad, podia renunciarse al aviso de convocatoria y,

——_.

— e
habiendo el quérum reglamentario, la reuniéon podia proceder a atender cualquier asunto

que se le presentara. -

El Presidente declard, ademas, que el propdsito de la reunidén era reorganizar la Sociedad
como una Sociedad de Responsabilidad Limitada bajo las leyes de la Republica de
Panama.

A mocion debidamente hecha, secundada y aprobada fue unanimemente

- RESUELTO:
1. Reorganizar la Sociedad como una Sociedad de Responsabilidad Limitada bajo las leyes
de la Republica de Panama, en el entendido que la nueva Sociedad de Responsabilidad

Limitada resultante, sucedera a la sociedad anénima en todos los derechos, obligaciones,

activos y pasivos por ministerio de la Ley.

2. Que el Pacto Social de la sociedad quede como sigue:




SEGUNDO: OBJETO. El objeto principal de la socledgd es el de dedicarse en la Republica
de. Panaméa o en cualquier otro pais, colgaa o territorio extranjero a las siguientes
actividades: A) Desarrollar Proyectos de generacion de Energia eléctrica de cualquier
fuente de energia. Actuar como concesionaria para la generaciéon y aprovechamiento de
los Recursos relacionados con la actividad de generacion de energia eléctrica y
administracion de centrales de generaciéon de energia eléctrica de cualquier fuente, dentro
y fuera del territorio de la Republica de Panama y B) Dedicarse en general al negocio de
invertir, comprar vender, transferir disponer negociar financiar permutar poder
administrar dar o tomar dinero en préstamo abrir y manejar cuentas bancarias en
J Panaméa o en cualquier parte del mundo, dar o tomar en comision, hipoteca, prenda,
arrendamiento uso usufructo o anticresis, todas clase de bienes sean muebles o
inmuebles, acciones y derechos y celebrar y efectuar todos los actos, contratos,

-| operaciones negocios y transacciones de licito comercio. La compariia podra dedicarse

igualmente a realizar todos los actos contratos operaciones negocios o transacciones

permitidas por la Ley.-
TERCERO: DURACION. La duracién de la Sociedad sera perpetua pere la misma podra
disolverse en cualquier momento por resolucion adoptada por la Asamblea de Socios de

acuerdo con las disposiciones establecidas en la Ley de Sociedades de Responsabilidad

Limitada.

CUARTO: CAPITAL. El capital autorizado de la sociedad es de Us$296, 985 539.88

[

N dividido en 500 cuotas con un valor individual de $593 971 08 Los ceruﬁcados de cuotas

B i

de partlclpacmn seran firmados por el Presidente o Vlce Pres1dente, conjuntamente con el

Tesorero o el Secretario de la Sociedad.

QUINTO: SOCIOS. Los socios de la sociedad seran los siguientes:
1 AES BOCAS DEL TORO HYPRO, S.A., sociedad anénima debidamente inscrita a la Ficha
507200, Documento 861087, de la Seccién Mercantil del Registro Pablico con domicilio en

Business Park II, piso 11, Avenida la Rotonda, Costa del Este, Ciudad de Panama,

Répl’lblica de Panama; con 400 cuotas. -

AES PANAMA, Sfﬁ,;-"“s'“é)"éiedad anénima debidamente inscrita a la [Ficha 340437, Rollo




162621, Imagen 30], de la Secciéon Mercantil del Registro Publico, con domicilio en Business

| Park II, piso 11, Avenida la Rotonda, Costa del Este, Ciudad de Panama, Republica de’

Panama, con 100 cuotas.
SEXTO: DOMICILIO, La Sociedad tendra su domicilio en la ciudad de Panama, Provincia

de Panama, Republica de Panama y podra establecer sucursales y/o agencias en cualquier

lugar de la Republica o en el extranjero segin crea conveniente. ----
SEPTIMO: DERECHO DE TANTEO. En el supuesto de que cualquiera de los socios decida
vender ceder traspasar o de cualquier otra forma enajenar en todo o en parte sus cuotas:
de participacién, debera ofrecerlas en primer término y mediante comunicacién escrita a la
sociedad, la cual dispondra de un término de 30 dias calendarios, contados a partir de la
fecha del recibo de la oferta para adquirirlas, pagado en efectivo el valor que tengan las
cuotas de participacion segun los ultimos estados financieros de la sociedad. En caso de
que los referidos estados financieros daten de méas de 6 meses, cualquiera de los partes
podra solicitar que — por cuenta del solicitante — los auditores de la sociedad preparen

nuevos estados financieros, en cuyo caso el plazo de 30 dias de que se trata esta clausula

se contard a partir de la fecha en que los auditores entreguen a las partes interesadas

tales estados financieros. Transcurrido el plazo de que se trate, el socio podra enajenar

libremente sus cuotas de participacién. Serda nulo cualquier traspaso de cuotas de

participacién que contravenga lo dispuesto en el presente articulo.
Queda establecido que el derecho de tanteo a que se refiere la presente clausula no sera
aplicable ni exigible en caso se de la enajenacion de cuotas de participacion, a favor de un
acreedor o acreedores, consecuencia de la ejecucién de prenda constituida sobre las
cuotas de participacién de la sociedad. Adicionalmente, queda entendido y convenido que
en caso que se ejecuten cuotas de participacion de la sociedad dadas en prenda, los socios

estaran obligados de antemano a aceptar a cualquier nuevo socio que surja por virtud de

la precitada ejecucion de la prenda.

OCTAVO: LIBROS, El libro de registro de cuotas de participacion, exigido por la ley, sera

llevado en el lugar que dispongan los estatutos del Consejo de Administracién, dentro o

| fuera de la Republica.

NOVENO: ADMINISTRADORES. El numero de administradores sera de cinco, pero podra
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| socios, otorgar fideicomiso, pignorar, hipotecar, o de cualquier forma gravar todos o parte

ser aumentado por la Asamblea de Socios. De acuerdo a la estructura vigente, mientras

"| AES BOCAS DEL TORO HYDRO, S.A., sea socio mayoritario de la sociedad, tendra el

derecho a elegir cuatro (4) Administradores y el Gobierno de la Republica de Panama, en

su calidad de socio mayoritario de AES PANAMA, S.A. mantendra el derecho elegir un (1)

Administrador.

Los administradores de la sociedad seran (i) MIGUEL BOLINAGA SERFATY , portador del

pasaporte espafiol nimero XDA948324; (ii) RICARDO FALml pasaporte argentino

ntmero AAA9854; (iii) MANUEL PEREZ DUBUC, con pasaporte venezolano No F0045564

‘| domiciliado en Panama, Republica de Panamé; (iv) SCARLETT ALVAREZ, con pasaporte

venezolano No. 055258528; (v) ARMINIO BORJAS, venezolano, con pasaporte No.

040190475; y (vi) JEAN-PIERRE LEIGNADIER, con cédula de identidad personal No 8-

1390-635 -

Quérum y Votacién: En las reuniones del Consejo de Administracion se constituira un

{ quérum la presencia de la mayoria de los Administradores, quienes podran hacerse
< representar en la mismas por mandatarios que no necesitan ser administradores o socios

: y que podran ser nombrados por documentos publico o privado (simple carta poder) con o

sin poder de sustitucién. Los acuerdos de la mayoria de los Administradores presentes o

representados en una reunion en que haya el quérum requerido, se consideraran como

| Remocién: Cualquier Administrador, con excepcion de aquel elegido por el Gobierno de la

f Republica de Panama, podra ser removido de su cargo por la Asamblea de Socios, con o

.4 sin justa causa. -

{ Vacantes: Las vacantes que ocurran en el Consejo de Administracion con excepcién de

aquel Administrador elegido por el Gobierno de la Republica de Panama, podran ser

llenadas por acuerdo de la mayoria del resto de los miembros de la misma. --------====-"---=

1 Pacultades: Las facultades de la sociedad seran ejercidas por el Consejo de

Administracién salvo las que la ley este Pacto Social o los Estatutos reserven a la

| Asamblea de Socios. El Consejo de Administracién, por tanto tendra control absoluto y

administracién todas de los negocios de las sociedad y podra sin intervencion de los




de los bienes de la sociedad para garantizar el cumplimiento de sus compromiso, suscribir
todos y cualesquiera contratos o documentos mediante los cuales la sociedad incurra en’

deudas, al igual que vender o permutar o en cualquier forma enajenar todos o parte de los

bienes de la sociedad.
Resolucion Aprobada sin reuniéon: los acuerdos aprobados por escrito y firmado por la
mayoria de los Administradores de la sociedad seran validos y obligatorios como
resoluciones del Consejo de Administracién aunque sean firmados en fechas y lugares: [

| diferentes, siempre que se haya dado oportuno conocimiento del proyecto de acuerdo a

todos los Administradores.
DECIMO: DIGNATARIOS, APODERADOS GENERALES O ESPECIALES.

10.1 Por este medio se otorga poder general a los sefiores MANUEL PEREZ DUBUC, con
| pasaporte venezolano namerd No %6“65'5"‘5%:21 al sefior MIGUEL BOLINGA SERFATY, con-

j pasaporte espafiol NO. XDA948324, al sefior Al}TﬁRO GRIS LINDENTHALER con cédula

{de identidad personal No. PE-8-2417 y gt”"vsefior GUSTAVO DUARTE PIMENTA, con

1 pasaporte brasilero No. FH545664, todos con domi?i}io en edificio Business Park V, Piso
11, Avenida La Rotonda, Costa del Eéte,‘ bistrito de Panama, con las siguient;as
facultades, para actuar con fa}cultades amplisimas lés cuales para propésitos meramente
| enunciativos y no limitativos de este poder se detallan como sigue: para comprar,
enajenar, a titulo de venta, permuta u otro titulo, muebles o inmuebles, corpéreos o
ncorpéreos de la sociedad, para recibir, endosar, cobrar, depositar, transferir, cheques,
ordenes de pago y cualquier otro documento negociable a su favor; para la apertura y
cierre de todas las clase de cuentas bancarias; para girar contra las cuentas y depdsitos
bancarios de la sociedad, sean estas corrientes o de ahorro, de sobregiro o de cualquier
otra modalidad, tanto en la Republica de Panama, como en el extranjero; otorgar pagarés,
firmar letras de cambio como girador, aceptante, endosante, o avalista; aceptar
obligaciones sean comerciales o civiles; para representar a la sociedad, tanto en los actos
de disposicién y administracién como en las gestiones y actuaciones en que sea interesada
y en sociedades reguladores o accidentales; para comprar acciones o participaciones de

sociedades de cualquier naturaleza tomar parte en Asambleas o juntas tomando cualquier

clase de acuerdos, incluso los de constitucién, transformacién, ampliacién, de capital y




| limitaciones de ninguna clase.

| APODERADO ESPECIAL DE PLEITOS.

| disolucién de sociedades; para que asuman la representacion juridica o procesal de la
| sociedad como demandante o demandada, tercerista simple interesada en cualquier otro

.| caracter, ante cualquiera autoridades de la Republica de Panama o del extranjero, sean

éstas judiciales, administrativas o laborales; o de otra naturaleza para sustituir este Poder

total o parcialmente y revocar las sustituciones, para suscribir documentos en que la

sociedad sea parte como deudora o acreedora para transigir los conflictos en que la
. sociedad se vea envuelta; para otorgar poderes a terceros; para celebrar compromisos
arbitrales o de cualquier clase, y en fin, para que lleve a cabo cualquier acto o celebren
cualquier contrato que sea considerado conveniente a los intereses de la sociedad AES

| CHANGUINOLA, S.R.L. pues es la intencién de esta Poder General que sea ejercido sin

1 10.2 Otorgar poder como en efecto se otorga a al Lic. Adviel Centeno Mayta portador de la

-_M
cédula de identidad personal 8-466-238 y el certificado de idoneidad profesional 6408 (el

“Apoderado”) para actuar en nombre de la sociedad conforme a las siguientes facultades:

i

‘| Para que represente a la Sociedad en cualquier proceso de cualquier tipo, que promueva o
| se iitterponga en su contra, con la capacidad plena de promover acciones judiciales con

-1 facultades de recibir, sustituir, transigir, desistir, allanarse, solicitar reconvenir,

comprometerse, promover y presentar todo tipo de actuaciones y/o peticiones, presentar

{ recursos, ordinarios y extraordinarios, realizar y solicitar diligencias y pruebas de toda
| clase, incluso la confesién judicial y extrajudicial, bajo juramento decisorio o indecisorio,
'5 iniciar actuaciones arbitrales en su contra, notificarse en resoluciones y recurrir contra
ellas, presentar quejas, denuncias, querellas, solicitar citaciones todo lo anterior ante las
autoridades judiciales, arbitrales o gubernativas de las jurisdicciones civil, administrativa,
regulatoria, laboral, tributaria, aduanera, penal, contencioso administrativo, arbitral,
cueptas propiedad intelectual, municipal, extranjero, de comercio y cualquier otra en la
Republica de Panama o en el extranjero. Solicitar e instar protocolizacion de actas
f notariales referentes a la Sociedad ante cualquier Notaria de la Republica de Panama, asi
| como el refrendo e inscripcion de actas notariales ante el Registro Piiblico de la Republica

| de Panama. Promover y comparecer acciones, investigaciones, procesos administrativos y




actuaciones, arbitraje, o cualquier tipo de iniciativa ante entidades gubernamentales como
Ministerios, Secretarias, Autoridades, Direcciones y otras adscritas al Organo Legislativo y’
Judicial de la Republica de Panama, con facultad para recibir, sustituirse, transigir
desistir, allanarse, solicitar demandar, reconvenir, comprometerse, instar, prestar, alzar, o

cancelar mediad cautelares, contestar demandas o , promover todo tipo de actuaciones o

1| peticiones, incoar recursos de reconsideracion, apelacién, incidentes, presentar quejas,

denuncias, querellas, notificarse de resoluciones y recurrir contra ellas. Realizar gestiones

| ante personas juridicas nacionales o extranjeras con domicilio en la republica de Panama

Jo fuera de esta, incluyéndose pero no limitindose a la presentacion de peticiones

contentivas de requerimientos extrajudiciales en procura de reconocimiento de derechos

: ampérados por las leyes. El Apoderado queda plenamente facultado a designar apoderados

1 especiales, ya sean estos abogados o firmas de abogados o profesionales idéneas para que

representan a la Sociedad ante jurisdicciones civil, administrativa, regulatoria, laboral,
tributaria, aduanera, penal, contencioso administrativa, arbitral, de cuentas, propiedad
intelectual, municipal, de comercio y cualquier otra en la Repiiblica de Panamé o en el
extranjero, pudiendo conferirles a dichos apoderados facultad de recibir, desistir, sustitL;ir
reasumir, allanarse a pretensiones, renunciar a términos, celebrar compromiso$ y
transacciones asi como cualesquiera otras facultades que estime pertinentes para la

presentacion de los intereses de la Sociedad. El Apoderado tendra plena capacidad para

sustituir, cancelar las facultades que otorgue a los Apoderados Especiales. Queda el

apoderado general igualmente autorizado para sustituir, parcial o totalmente por medio de

acto publico o privado, las facultades que se le confieren a este poder general asi como

desistir 'y reasumirlo nuevamente.
10.3 Por este medio se ratifica el Poder General para Pleitos otorgado a favor de Morgan y
Morgan a través de Escritura Piiblica No.14,281 de 20 de diciembre de 2005, inscrita a la
Ficha 409023, Documento 885054, de la Seccién Mercantil del Registro Publico.

10.4 Los Dignatarios de la sociedad seran un Presidente, un vicepresidente un Secretario,
un Tesorero y un Gerente General, nombrados por el Consejo de Administracién, que

determinara las funciones y atribuciones que cada Dignatario ostentarid. La sociedad

| podrad también tener cualesquiera otros dignatarios agentes o representantes que el




Consejo de Administracion determine. Cualquier Dignatario podra desempefiar maés de un

;Sueéto. Se ratifican los nombramientos de dignatarios de la Sociedad como se detalla a

comntinuacion: -

Nombre --- - Cargo -- Domicilio

Manuel Perez D Presidente Business Park II, piso 11,

Avenida la Rotonda, Costa del Este, Ciudad de Panama, Republica de Panama.

Arminio Borjas ;4 ------------ Vicepresidente AES Corporation 4300 Wilson

Boulevard 11th Floor Arlingtqn, VA 22203----703-522-1315--- ----

d
/

| Adviel Centeno Maygf Secretario Business Park II, piso 11,

Avenida la Rotonda, Costa del Este, Ciudad de Panama, Republica de Panama

Gustavo Duarte Pimenta"'i ————— Tesorero Business Park II, piso 11,

Avenida la Rotonda, Costa del Este, Ciudad de Panama, Republica de Panama

Miguel Bolinaga Serfaty ----Gerente General Business Park II, piso 11,
Avenida la Rotonda, Costa del Este, Ciudad de Panama, Republica de Panaméa
DECIMO PRIMERO: La Asamblea de Socios constituye el poder supremo de la sociedad,

pero en ningin caso podra por un voto de la mayoria privar a los socios de sus derechos

| adquiridos ni imponerlos una resolucién contraria al Pacto Social a los Estatutos.

DECIMO SEGUNDO: ASAMBLEA DE SOCIOS. Las reuniones de la Asamblea de Socios ya
sean ordinarias o extraordinarias podran celebrarse en Panama o en el extranjero.
Reuniones ordinarias: La Asamblea de Socios celebrara una reunién general todos los
afios en la fecha y lugar que determinen los Estatutos o el Consejo de Administracion,

para la eleccién de los administradores, conocer el balance y consideracién de cualquier

otro asunto que sea debidamente sometido a la reunion. -
Reunjones Extraordinarias: La Asamblea de Socios celebrara reuniones extraordinarias

per convocatorias del Consejo de Administracion o el Presidente de la sociedad cada vez |

que estos lo estimen conveniente. —---

Quérum y Votacién: En la primera convocatorio de toda reunién de Asamblea de Socios y

1 en la segunda, de ser necesario, constituird quérum, la presencia de los tenederos de la

mitad de una 1 de las cuotas de participacién con derecho a voto que hayan sido emitidas

y puestas en circulacién o de sus respectivos apoderados o representantes legales.




| Citacién: La convocatoria para cualquier reunién de la Asamblea de Socios ya sea
ordinaria o extraordinaria, debera hacerse con no menos de 10 ni mas de 60 dias de

anticipacién a la fecha de la reunién y podra realizarse de la manera en que el Consejo de

Administracién lo estime conveniente.- - --
DECIMO TERCERO: Los negocios de la sociedad seran administrados y dirigidos por el
Consejo de Administracién. Con sujecién a lo dispuesto en la Ley y a lo que estipula este

Pacto Social, el Consejo de Administracién tendra en control absoluto y la direcciéon plena

de los negocios de la sociedad a tal efecto podra sin limitacién:
UNO. Representar a la compariia en todas sus negociaciones con terceros por medio de un
| Presidente o el que haga las veces y hacer cuanto fuere necesario para la representacién y

{para la defensa de los bienes, haberes, derechos e intereses de la compania, judicial o

extrajudicialmente.-
DOS. Nombrar funcionarios, gerentes o representantes y apoderados generales o
especiales, tanto en la Republica de Panama como en cualquier otro pais.
TRES. Enajenar, ceder, traspasar, renunciar, gravar, hipotecar y arrendar parcialmente o
en su totalidad las propiedades y derecho de la compariia, asi como otorgar fianzas. L;s
vacantes que ocurrieron en el Consejo de Administraciéon seran llenadas por el voto de la

mayoria de los Administradores en ejercicio. Las sesiones de los Administradores podran

celebrarse en la Repiblica de Panama o en el extranjero y cualquier director podra estar

representado y votar por apoderado o apoderados en cualquier de las sesiones del Consejo

de Administracién.
DECIMO CUARTO: Ningun contrato u otra transaccién entre la sociedad y cualquier otra
sociedad sera afectado o invalidado por el hecho de que cualquier administrador o
dignatario de la sociedad sea director, administrador o dignatario de otra sociedad y
cualquier administrador o dignatario de la sociedad, individual o mancomunadamente
puecie ser parte o estar interesado en cualquier contrato o transaccién de esta sociedad_.---
DECIMO QUINTO: Para efectos del Articulo 40 de la Ley 4 de 2009, la representacién de la
sociedad la ejercera el Presidente y el Gerente General de forma individual. En ausencia

temporal o definitiva del Presidente y el Gerente General, el Secretario ostentara la

representacion de la Sociedad.




DECIMO SEXTO: La sociedad podra declarar y distribuir utilidades ya sea en efectivo,

cuetas de participacién o en especie, de tiempo en tiempo cuando asi lo apruebe la

Asamblea de Socios.- --

DECIMO SEPTIMO: Disolucién y Liquids)cibﬁa Asamblea de Socios podra, cuando asi

lo autoricen los socios que representen no menos del cincuenta y uno por ciento (51%) de
la totalidad de las cuotas de participacion emitidas y en circulacién, resolver y ordenar la
disolucién y liquidacion de la sociedad, asi como también la fusién y consolidacién con

otra sociedad o sociedades. En caso de liquidacién voluntaria, el Consejo de

| Administracion podra nombrar dos (2) o mas personas, que 1no tienen que ser

| necesariamente socios, administradores o dignatarios para que actien como liquidadores.-

DECIMO OCTAVO: (Contratacién) Los contratos u otras transacciones celebradas entre
esta sociedad y cualquier otra sociedad no seran nulos ni anulados por el solo hecho de
que unos o mas de los administradores o dignatarios de esta sociedad tendra intereses €n
la otra o sean administradores, directores o dignatarios de la misma, ni por el solo hecho
de que uno o mas de los administradores o dignatarios de esta sociedad sea parte o estén .
interesados en la transaccién. Los administradores o dignatarios de esta sociedad quedan |
relev‘ados de cualquier responsabilidad en que pudieran incurrir por contratar con esta

sociedad beneficio de si mismos o de cualquier firma o sociedad en la cual estén

interesados a cualquier titulo. -

DECIMO NOVENO: AGENTE RESIDENTE. Mm de la Sociedad en la

] Republica de Panama sera la Firma mgados MORGAN Y MORGAN, con oficinas en

Avenida del Pacifico y Avenida Paseo del Mar, Costa del Este, MMG Tower, Piso veintitrés |

(23), Panama, Republica de Panama. ----

A, Autorizar a la firma forense MORGAN Y MORGAN para que protocolice y registre el|

presente documento.--

No habiendo otro asunto que tratar, la reunion fue clausurada el mismo dia.

(Fdo.) Presidente (Fdo.) Secretario --- -
El suscrito, Adviel Centeno Mayta, Secretario de la Sociedad, por este medio certifico que |

lo anterior es copia exacta del Acta de Reunién Extraordinaria de Accionistas de la|

Sociedad AES CHANGUINOLA, S.A., celebrada el 21 de abril de 2014.




(Fdo.) Adviel Centeno Mayta Secretario
Acta refrendada por el doctor Ramén Varela, Abogado en ejercicio, con cédula de identidad

personal niimero 8-444-516, en su calidad de socio de la firma forense Morgan y Morgan. -

(Fdo.) Ramén Varela----8-444-516
CONCUERDA CON SU ORIGINAL, ESTA COPIA QUE EXPIDO, SELLO Y FIRMO EN LA

CIUDAD DE PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA, A LOS VEINTICINCO (25) DIAS DEL MES

DE SEPTIEMBRE DE DOS MIL CATORCE (2014).
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