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COMUNICADO DE HECHOS RELEVANTES

Procedemos a informar que el 06 de febrero del 2015, quedaron ratificadas las calificaciones otorgadas en
la Sesi6én Ordinaria N° 2012015, celebrada el 29 de enero del 2015, con informacion no auditada al 30 de
setiembre del 2014, para el BCT Bank International S.A. Adjunto se envian los fundamentos de la
calificacién. En Ref: (Informe SCR-20012015).

BCT Bank

International S.A Largo Plazo USD | scrAA~(pan) 30/09/2014 29/01/2015

BCT Bank

International S.A Corto Plazo usD SCR2 (pan) 30/09/2014 29/01/2015

BCT Bank Programa rotativo de '

International S.A Valorgs Comerciales USD | SCR2(pan) 30/09/2014 29/01/2015
Negociable

*La calificacién no vari6 respecto a la anterior

La calificacion scrAA se otorga a aquellas “Emisiones con iy alta capacidad de pago del capital e intereses en
los términos y plazos acordados. No se veria afectadn en forma significativa ante eventuales cambios en el emisor, en
In industria a In que pertenece o en la economin. Nivel Muy Bueno”.

La calificacion SCR 2 se otorga a aqueillas “Emisiones a Corto Plazo que tHenen muy alta capacidad de pago del
capital e infereses en los términos y plazos acordados. Sus factores de viesgo no se verian afectados en forma
significativa ante eventuales cambios en el emisor, en la industria a la que pertenece o en la economia al corto plazo.

Nivel Muy Bueno.”
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Rating Agency

Las calificaciones desde “scrAA” a “scrC” y desde “SCR 27 a “SCR 5”7 pueden ser modificadas por la
adicién del signo positivo (+) o negativo (-) para indicar la posicién relativa dentro de las diferentes

categorias.

La calificacidn expresa una opinion independiente sobre la capacidad de la entidad calificada de administrar
riesgos”

“La calificacion de riesgo emitida representa la opinion de la sociedad calificadora basada en andlisis objetivos
realizados por profesionales. No es una recomendacion para comprar, vender o mantener determinados instrumentos,
#i un aval o garantia de una inversion, emision o su emisor. Se recomienda analizar el prospecto, la informacion
financiera y los hechos relevantes de la entidad calificada que estdn disponibles en las oficinas del emisor, en la
Superintendencia del Mercado de Valores y puestos de Bolsa representantes.”

Atentamentey/

Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroameérica, S.A.

C.C.: Lic. Roberto Brenes, Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General, Bolsa de Valores de Panama
Lic. Alberto Diamond, Superintendente, Superintendencia de Bancos de Panama.
Archivo

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de Hecho Relevante es responsabilidad de Sociedad Calificadora de
Riesgo Centroamérica, S.A., y no de Ia Superintendencia del Mercado de Valores

“Entidad registrada ante Ia Superintendencia del Mercado de Valores de Panami”

Pagtag 2He 2

OFICINAS REGIONALES
Costa Rica: (506) 2552-5936 _ Fl Salvador: (503) 2243-7419 | 2102-9511
Cartago, Residencial El Molino, Edificio Platino, San Salvador, Centro Profesional Presidente, final Av. La
Segunda Planta Revolucion y Calle Circunvalacion, Local A-2 Col. San Benito

www.seriesgo.com / info(@scriesgo.com



Entidades Financieras
Panamé

SCR-INF- 20012015
29 de Enero de 2015

BCT BANK INTERNATIONAL, S.A.

Informe de mantenimiento de calificacion de riesgo

Sesion Ordinaria: N°2012015
Informacién financiera no auditada al 30 septiembre de 2014.

Contactos: Marco Orantes M, Analista Financiero morantes@scriesgo.com
Miguel Lara A, Analista Financiero miara@scriesgo.com

Calificacion de riesgo

Largo Plazo sCr AA— (pan) scr AA- {pan) SRR g
Corto Plazo SCR 2 {pan) SCR 2 (pan) Ademcm e capml | ' | '  ma 165% |
Margen'de Intermedmcmn : 1-2% R 0 7%_:-_.'.
Rendmuento s/el pah‘:momn 78% 9.6%
T (e ) s Fundamentos
US$50.000.000 SCR 2 (pan) SCR 2 (pan)
* Esta calificacitén no vario respecto a la anterior Fortalezas
scr AA: Emisiones con muy alta capacidad de pago del » Bajos indices de morosidad.
capital e infereses en los términos y plazos acordados. No se
veria afectada en forma significativa ante eventuales ¢ Niveles amplios de cobertura con reservas sobre
cambios en el emisor, en la industria a la que pertenece o en créditos deteriorados.
la economia. Nivel Muy Bueno.
*  Allo respaldo de garantias reales y liquidas.
SCR 2: Emisiones a Corto Plazo que tienen muy alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y « Calidad de la cartera crediticia.
plazos acordados. Sus factores de riesgo no se verfan
afectados en forma significativa ante eventuales cambios en + FEstable base de activos productivos, que le genera
el emisor, en la industria a la que pertenece o en la economia importantes retornos.

al corto plazo. Nivel Muy Buero.
e Robusta base patrimonial.
Las calificaciones desde “scr AA” hasta “scr €7 y desde

“SCR 2" hasta “SCR 5pueden ser modificadas por la ¢ Acceso a fondeo via mercado de capitales.

adicién del signo positive (+) o negativo (-) para indicar la

posicion relativa dentro de las diferentes categorias.! o Apoyo y soporte derivado de Corporacién BCT.
RETOS

s  Mantener el crecimiento de las operaciones.

“ La calificacidn expresa una opinién independiente sobre Ia capacidad de In entidad calificada de adiministrar riesgos”
“Ia calificacidn de riesgo emitida representz ln opinidn de la Seciedad Calificadorn basmda en anvilisis objetvos realizados profesionales. No es una recomendacion
pare comprar, vender o mantener determinados instrumendtos, ni un aval o garantia de una inversion, emision o su emisor. Se recomiendn analizar el prospecto,
informacién financiera y los hechos relevanies de la entidad calificadn que estdn disponibles en las oficinas del emisor, en ln Superintendencia General de Valores,
Bolsas de Valores y puestos representantes”
1 El defalle de toda la escala de calificacion que utiliza la Califieadora podrd ser consultado en nuestra paging www.scrigsgo. cont




» Profundizar el volumen de operaciones en Panam4.
+ Aumentar los flujos de ingresos por comisiones.
s Diversificacién de la base de depésitos.
»  Mejorar los niveles de rentabilidad.
Entorno econémico

Los fuertes proyectos de inversion inmobiliaria, Ia
ampliaciéon del Canal de Panamd, las crecientes
construcciones de la red vial, un robusto sistema financiero y
1a facilidad para hacer negocios, han determinado de manera
conjunta el ritmo de crecimiento econémico del pais en los
Gltimes cuatro afios, De esta manera, la economia panametia,
es una de las mas dindmicas de la regit6n latinoamericana, y
con grandes expectativas de desarrollo.

Al finalizar junic de 2014, el indice que mide la actividad
mensual de la economfa del pafs (IMAE) en su serie original,
promedié un crecimiento del 3.7% segiin cifras preliminares
del INEC, menor al comportamiento observado en igual
periodo del 2013 (7.9%). Esta desaceleraci6n es explicada por
un menor dinamismo de la actividad de la construccién, y la
paralizacién en més de un mes, debido a las ampliaciones
del Canal de Panamé, afectando de manera importante el
empleo y la demanda de materiales.

Por su parte, las actividades derivadas del volumen
comercial del Canal de Panamd, los servicios hoteleros y
desarrolios inmobiliarios en las costas panamefias, los
servicios bancarics, la manufactura y comercio, no
presentaron cambios importantes, manteniéndose en linea
con los resultados de periodos anteriores.

Comercio exterior

Dado a estructura econémica de Panamé, méds enfocada en
servicios, y una capacidad robusta de consumo interno, el
saldo de la balanza comercial resulta negativo. Al cierre de
junio de 2014, el déficit de la balanza comercial fue de
US$6,274.5 miflones.

De acuerdo al Instituto Nacional de Estadistica y Censo
(INEC), las exportaciones acumularon B/409.7 miliones
durante el pericdo comprendido de enero a junio de 2014,
B/4.2 millones mds, que en igual mes del afio 2013.

A junio de 2014, las importaciones totales (CIF), registraron
un saldo acumulado de B/6,684.24 millones {crecimiento

interanual: 4.3%), implicando una cifra de B/277.1 millones
més que la cifra observada a junio de 2013.

Tasas de inferés

Al finalizar junio de 2014, la tasa pasiva promedio
ponderada de los depésitos a plazo fijo a un afio (bancos

nacionales) se ubic6 en 2.94% (junio 2013: 2.75%), de acuerdo

con datos la Superintendencia de Bancos de Panamé (SBF).
Mientras que, la tasa activa promedio ponderada de
comercio a un afio (bancos nacionales) reporté el 7.84%
mayor a la observada en junio de 2013 (7.52%}).

Inflacion

Un crecimiento estable de la economia, y la fortaleza de
operar en un contexto econdémico dolarizado, ubican a
Panamé como uno de los paises con los niveles de inflacién
més bajos de la regién latinoamericana. De acuerdo a datos
establecidos por el Instituto Nacional de Estadfsticas y
Censos {(INEC), la inflacién a junio de 2014 fue de 34%, y se
proyecta que la tasa sea del 4.0%, al cierre del 2014,

Retos a mediano plazo

La inversién ptblica en infraestructura, asi como la
expansién del sector de servicios que se beneficia del rol
emergente del pafs como un centro regional de comeicio,
finanzas y transporte, seguirdn favoreciendo el crecimiento
econémice de Panama.

Al operar como economia abierta, una potencial
vulnerabilidad de Panamaé ante los shocks generados por las
crisis internacionales es evidente. Su dependencia del ahorro
externo expone de manera importante al pais ante futuros
cambio en los criterios de la toma de decisi6bn de los
inversionistas, dado que su mercado local de capitales esté
atin desarrollandose.

Se prevé que €l contra tiempo generado para la culminacién
de la ampliacién del canal, afectard de manera importante el
crecimiento del PIB en el corto plazo. Esto explicado por un
menor tréfico del proyectado, y una afectacién de los
ingresos fiscales reflejo del cobro mas bajo en peaje. De
acuerdo al anéalisis de los expertos, el retraso en las
ampliaciones podria derivar en una contraccién de los
ingresos provenientes del Canal, que significarian el 1.7%
del PIB al cierre del 2014,
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Situacion del Centro Bancario Internacional

Al cierre de septembre de 2014, el Centro Bancario
Internacional (CBI), concentr6 un total de 81 bancos y 24,858
unidades de trabajo, originando 1,397 empleos més, que los
observados a septiembre 2013, En vista de la alta
competitividad de la plaza panamefia, cada empleado del
CBI significa US$2.59 millones en préstamos y US$3.08
millones en dep6sitos totales.

El CBI report6 activos totales por US$105,088.49 millones al
cierre de septiembre de 2014, con un cambio positivo
interanual del orden del 7.5%. Los activos liquidos
contintian creciendo de manera importante al término del
tercer trimestre de 2014 (+22.2%), seguido de las inversiones
con +13.1%.

La cartera neta acumulé un saldo de US$64,374.54 millones a
septiembre 2014, creciendo a un ritmo de 3.08%, menor al
reportado en igual periodo del 2013, cuando se expandié a
una tasa del 12.5%. Mientras que, el portafolio de
inversiones totales ascendi6 a US$16,926.56 miliones, que
significé una concentracién del 16.5% de los activos totales.

Por su parte, los pasivos estuvieron determinados por la
dindmica de los depésitos totales que acumularon
US$76,560.3 millones creciendo a un ritmo del 85% a
septiembre de 2014. De estos, los depositos locales
incrementaronn en 128%, superando a los depdsitos
extranjeros, cuyo saldo reporté un crecimiento del 2.9%.

El CBI registré utilidades netas por US$1,130.08 millones, tat
desempetio obedece al crecimiento de la industria bancaria
procedente de Euwropa, Sur y Centroamérica. Lo anterior,
toma més impulso con el desempeiio de la banca privada, v
la diversificacién de nuevos productos, fortaleciendo la
rentabilidad del sector.

El indicador ROE fue del 14.3% al cierre de septiembre 2014,
inferior al 14.6% reportado en igual periodo del afno 2013. El
ROA al término del tercer trimesire de 2014, se ubicé en
1.5%, menor a lo observado en igual periodo del 2013 (1.6%).

Informacion sobre la entidad

Reseiia historica

El Emisor es controlado por Corporacién BCT, 5.A., entidad
domiciliada en la Reptblica de Costa Rica, que acta como

empresa tenedora de acciones de las sociedades que
conforman el Grupo BCT. Todas las empresas pertenecientes

“Entidad registrada ante ia Superintendencia del Mercado de Valores de Panama"

al Grupe BCT son propiedad de Corporacién BCT, S.A. en

un 100%.

El Grupe Financiero BCT se encuentra conformado por
Corporacitn BCT (Entidad Controladora), Banco BCT S.A,,
BCT Arrendadora S.A., BCT Valores Puesto de Bolsa S.A,
BCT Sociedad de Fondos de Inversién S.A., Tarjetas BCT

S.A, BCT Bank International, S.A. (entidad bancaria

panamena).

BCT Bank International, S.A. fue creado bajo las leyes de las
Islas Gran Caimén en julio de 1986. En diciembre del 2002, el
Banco se redomicilié a la Reptiblica de Panama y adquirié
licencia bancaria internacional autorizada por la

Superintendencia de Bancos de Panama. El 18 de septiembre

del 2008, la Superintendencia le otorgé licencia general, la

cual le permite realizar negocios de banca tanto en Panami
como en el extranjero.

Perfil de la enfidad
BCT Bank International, S.A. (BCT) ofrece los servicios de

banca empresarial, banca de inversién y banca privada.

Cuenta con cinco sucursales, ubicadas todas en Panama:
Ciudad de Panam4 (provincia de Panamad), Chitré (provincia
de Herrera), David (provincia de Chiriqui}, Zona Libre de

Colén {provincia de Col6n) y Santiago (provincia de

Veraguas).

El Banco se dedica a apoyar a dos nichos de mercado, el
mercado corporative, formado por medianas y grandes
empresas y personas fisicas con un alto nivel patrimonial.

Gobierno corporativo

BCT Bank Iternational, S.A. como subsidiaria de
Corporacién BCT, sigue los lineamientos del Sistema de
Gobierno Corporativo de esta aitima institucion. En la
actualidad, el Banco da cumplimiento a los lineamientos
otorgados por las disposiciones sobre Gobierno Corporativo
establecidas en el Acuerdo 4-2001 de la Superintendencia de
Bancos de PanamaA.

El Banco ha organizado varios comités para supervisar las
funciones claves del negocio. Asi, tiene el Comité de
Cumplimiento, el Comité de Crédito, en cuyas decisiones se
toman en consideracién todos los factores de riesgo que
involucran al deudor. La Unidad de Riesgo de Crédito,
Comité de Activos y Pasivos, asi como el Comité de
Informética y Auditorfa. También mantiene un Comité de
Riesgo Integral.
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Hechos relevantes

El dia 11 de Septiembre de 2014, fue nombrado como nuevo
Director Independiente al Sefior Raul Ernesto Jiménez
Escoffery.

Andlisis financiero y de gestion
1. Estructura financiera

Al cierre del 30 de septiembre de 2014, los activos totales
mostraron una notable mejora, al crecer de manera
interanual en 19.6%, frente al 3.4% observado en igual
periodo det 2013, Los antes mencionados, se expandieron de
manera mds agresiva que los promedios registrados por el
Centro Bancario Internacional (+7.54%). Los activos del
Banco cuyo saldo acumuld US$839.6 millones, fueron
representados por el 84% en cartera crediticia, y un 14.4%
por la partida de disponibilidades e inversiones.

Con una concentracién del 22.5% y un 71.9% en depésitos a
la vista y a plazo fijo, respectivamente, los pasivos totales
crecieron en lnea con los activos, registrando un saldo
acumulado por US$783.8 millones, que significé un cambio
positivo del orden det 21.2% al finalizar los doce meses a
septiembre de 2014.

El patrimonio total del Banco alcanzd un monto por US$55.8
millones al término de septiembre de 2014, incrementando
de manera positiva en 1.6%, tal resultado fue menor al
crecimiento experimentado del 8.8% en septiembre de 2013.
BCT Bank International, S.A. mantene una calidad
patrimanial estable fundamentada en la generacién orgénica
de las utilidades, que a la vez le permiten responder de
manera efectiva ante eventuales escenarios de pérdidas.

BCT Bank Intexnational, §.A
Estructura Financiera
900 - . o
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2. Composicion de los activos

La concentracién geogréfica por pais de los activos estd
distribuida de la siguiente manera: 66.3% para la Rep(blica
de Costa Rica, 25.2% para Panama y el 6.2% para los EEUU y
otros paises. Por otra parte, los activos son explicados por un
14.4% en activos liquidos, y un 84% en cartera crediticia.

Los activos crediticios continuardn como el principal riesgo
del Banco. No obstante, las métricas en calidad de activos
comparan de manera favorable frente a los registros
histéricos observados al cierre de septiembre de 2013. Las
colocaciones crediticias soportadas por operacicnes con
garantias liquidas, han permitido al Banco un mejor manejo
de las exposiciones crediticias, generandc una posicién
favorable en términos de cdlculo con respecto a sus activos

ponderados por riesgo.

BCT Bank International, 5.A
Concentracion geogrifica de activos
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Actualmente, BCT Bank Infernational, 5.A. se posiciona en el
puesto ntimero 32 del ranking nacional por tamafio de
activos. En nuestra opinién, un incremento en la
participacién del mercado local, serd importante para la
continuidad de las métricas de activos crediticios observadas
a la fecha de corte (septiembre de 2014).

§i bien, los niveles de competitividad dentro de la industria
bancaria panamefta son altos, el Banco continfia
concentrando de manera efectiva sus operaciones en sectores
econdémicos muy productivos (Comercio, Servicios y
Agricultura), favorecido por estrategias que se orientan a
una adecuada expansién del poriafolio crediticio, y la
estabilidad econ6mica panamefia mostrada durante los
altimos afios.

2.1 Riesgo cambiario

Los riesgos de mercado asociados a las fluctuaciones de
precios en los activos denominados en moneda extranjera,
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no representan exposiciones de riesgos importantes, dado
que BCT Bank International, S.A. opera bajo un entorno de
economia dolarizada, siendo que su balance; se encuentra en
su mayoria expresado en délares.

Al finalizar septiembre de 2014, el Banco mantiene una
posicién neta de US$1.06 millones. Tal resultado, no impacta
de manera significativa a los activos financieros, por
censiderarse que ocupan una baja participacién en términos
de monto. Lo anterior implica, una posicién larga con
respecto a su patrimonio del 1.91%, reflejando una
exposicion relativamente baja, frente a los riesgos inherentes
que se vinculan a los activos nominados en moneda
extranjera. Asimismo, como estrategia, el Banco mantiene
contratos de divisas a plazo que son negociadas por la
tesoreria como medidas de control de riesgo.

2.2 Riesgo de tasa de interés

De acuerdo con la resolucion 2-200 emitida por la
Superintendencia de Bancos de Panama, BCT Bank
International, S.A. aplica técnicas adecuadas para el anélisis
de riesgo de mercado que concierne al monitoreo de los
movimientos en las tasas de intereses; mismas que son
previamente aprobadas por el organismo de supervisitn
local.

La estructura de activos y pasivos sensibles a variaciones en
las tasas de intereses, es gestionada por el comité de tasas de
interés por medio de la aplicacién de pruebas de sfress y
andlisis de sensibilidad.

Los cambios mostrados en las tasas de interés promedios
ponderadas de los activos y pasivos registran unza relativa
estabilidad al término de septiembre de 2014. Realizando un
andlisis de sensibilidad a los ingresos netos en un periodo de
90 dias, un movimiento uniforme promedio de 3100 puntos
base en las tasas de interés, provocarfa un cambio en los
ingresos de (xUS$7775 mil). Mientras que, wun
desplazamiento promedio de +200 puntos base en las tasas
registraria una variacién de (+US$1.5 millones).

2.3 Riesgo de liquidez

Una buena base de captaciones a plazo fijo, la estable y
diversificada base de fondec (con lineas de créditos con
organismos especializados de crédito), y la menor
participaci6n del portafolio de inversiones, han determinado
de manera conjunta, que los ratios de liguidez se mantengan
estables y adecuados para soportar eventos de stress
financiero, Lo anterior, a pesar que la cartera crediticia
experiment6 crecimientos importantes durante este periodo.

“Entidad registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama'

Al cierre de septiembre de 2014, los activos de fécil
realizacién concentraron una participacién cercana al 15%,
resultado que no difiere con el ratio observado en igual mes
del 2013.

Los activas liquidos mostraron un crecimiento del orden del
17%, ritmo de expansion que resulté menor al observado en
septiembre 2013 (+78%). La partida mds importante fue
depbsitos en bancos, cuya importancia relativa dentro de las
posiciones liquidas fue del 77%.

El portafolio de inversiones ha mostrado una tendencia
creciente, si se observa el horizonte recorrido de los altimos
tres trimestres del 2014. Con un acumulado de US$27.2
millones la partida de inversiones en valores a sostenido un
crecimiento promedio del 24.7% entre marzo 2014 y
septiembre 2014, favoreciendo de manera importante las
tenencias en activos Ifquidos.

El fndice de liquidez legal report6 un 43.92% (De acuerdo
con resolucién No 4-2008); al finalizar septiembre de 2014
resultado que mostré un cambio menor al compararlo con el
57.4% registrado al término del tercer trimestre del 2013. La
liguidez de BCT Bank International, S.A. fue determinada
por un mejor desempefio de los depésitos bancarios a largo
plazo y un crecimiento moderado del portafolio de
inversiones.

El ratio de activos liquidos netos a dep6sitos recibidos de
clientes fue de 32.43% al finalizar septiembre de 2014, este
cambio fue menor, aunque no significativo, al promedio
registrado en diciembre de 2014 (32.6%). Estas pruebas de
tension son evaluadas en distintos escenarios v
monitoreadas a través de las diferentes instancias (Finanzas,
ALCO y Riesgo Integral).

BCT Bank International, S.A.
Coemportamiento de las disponibilidades

En millones de délares

Mar-14

Sep-13

Dic-13 Jur-14 Sep-14

MEstados Unidos @ Panama 3 CostaRica & Alemanda

fn términos de concentracién geogréfica, el tamafio de las
disponibilidades se dividieron de la manera siguiente: el
sector local significé el 24%, mientras que las dirigidas hacia
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el sector extranjero fueron del 76%, revistiendo mayor
importancia las ubicadas en EEUU que con un total del 43%.

Al cierre de septiembre de 2014, la relacién de activos
liquidos frente activos totales fue de 14.4%, mostrando un
cambio no significativo con respecto a septiembre de 2013
(14.8%). Al recalcular este ratio, excluyendo de la base de
cédlculo las operaciones en cartera soportadas por dep6sitos
con garantfa liquidas, el indicador se ubica en 25.9% desde
285% en el mismo orden de los periodos antes
mencionados.

Activos Lig,/ Activos totales 13.0% 13.7% 15.1% 14.4%
R N s s
Opericiones ‘con garatia iguida

Ack Lig +Inv/Oblig. Vista, lazoy Oivas  16.4% 16.6% 17.4% 203% 19.8%

Activos Lig) Deposita de disntes . 1 16.7% - 14°8% 15.5% - 17.1% "163%"
Liquidez legal 57.4% 46.5% 48.9% 46.9% 43.9%

24 Riesgo de crédito

Operando dentro de un entorno econémico positive, y
favorecido por un crecimiento natural producto de la
experiencia acumulada en el sector de préstamos
corporativos, el Bance experiment$ un cambio positivo en el
saldo de su cartera del 18.1% al finalizar septiembre de 2014,
mejor si se compara con la contraccién observada en igual
periodo del afio pasado (3.4%).

BCT Bank LIiternational, 5.A
Evolucion de la cartera de créditos

Ex millones de dolares

Mar-13  Jun-13 Sep-13

Die-13 Mar-14  Jun-ld  Sep-14

pagm Cartera de Créditos o Crecimiento global de la cartera

Con un saldo acumulado de US$705.5 millones al término de
septiembre 2014, el volumen de operaciones de la cartera
crediticia estuvo determinado por la dindmica de Ias
colocaciones dirigidas hacia sectores empresariales y la
evolucién de estrategias orientadas al incremento sostenido
en el volumen de operaciones dentro de la plaza local. De
esta manera, las métricas en activos de calidad son buenas y

“Entidad registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama"

evidencian una tendencia a la baja del indice de
vencimientos, y una relativa estabilidad de las coberturas
sobre la cartera real.

En términos de concentracién de cartera, las colocaciones en
operaciones locales significaron un 254%. Por su parte, el
74.6%, corresponde a operaciones realizadas en e} exterior.
De manera conjunta, se observa una relativa estabilidad en
el comportamiento histérico del portafolio crediticio del
Banco.

BCT Bank Internatignal, S.A
Evolucién de los préstamos locales y extranjeros

Juds | Sepls | Dicls | Masld | Jui | Sepld
B Extranjeros & Locales

El portafolio crediticio colecado en el exterior concentr6 sus
operaciones en los destinos econémicos siguientes: Servicios
(35%), Comercio (34%), Agricultura y Ganaderia (13%),
Industria (11%) y en menor medida, los sectores de
Construccién y  Consumo/Personal (6% y 1%
respectivamente) acumulando un saldo por US$525.9

millones, (variacién interanual del 17.2% a septiembre 2014),

Por su parte, el portafolio crediticio local experimenté un
crecimiento interanual del 209%, la expansién mads
importante de los dltimos dos afios (septiembre 2013
+0.8%), el saldo en cartera acumulé una cifra por US$157.5
millones. De esta manera, la cartera local concentrb
operaciones en los sectores econémicos siguientes: Comercio
(55%), Agricultura y Ganaderfa (28%), mientras que los
demads sectores fundamentaron una porcién del 16.8% del
total de la cartera local.

De forma global la cartera crediticia (local + extranjera)
reporté un crecimiento interanual del orden del 18.1%. Con
un saldo de US$7055 millones, la antes mencionada
concentrd el 84% del tamafio del balance al cierre de
septiembre del 2014. Comercio con un 39%, Servicios con el
28% y en menor medida, Agricultura y Ganaderfa con el
17% fueron los sectores mds preponderantes del portafolio
fotal. Mientras que, los sectores de Construccién, Industria, y
Consumo personales promediaron de manera conjunta el
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15%. Actualmente, el Banco se encuenira ocupando la
posicién namero 24 dentro del ranking nacional por tamafto
de cartera.

BCT Bank International 5. A
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w Industria

Al finalizar septiembre de 2014, la cartera por tipo de
préstamos se concentré de la siguiente manera: créditos
corporativos (94%), de éstos el 76.7% pertenece al sector
externo y el 23.3% al sector local, todos clasificados en
categoria vigente. Por su parte, otros préstamos contintian
representando el 5%, y en menor medida consumo con el
1%. Cabe mencionar que los créditos corporativos estdn
garantizados con esquemas de garantias reales (créditos

pignorados), cuyo saldo signific6 el 53.0% de la cartera total’

a septiembre de 2014.

BCT Bank International, 5.A
Composicion de la cartera por categoria deriesgo
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BNormal #Mencién especial ©Subnormal @ Dudoso #Irecuperable

Favorecidos por créditos gque consolidan una s6lida
capacidad de pago y el mejor soporte de garantias, la cartera
clasificada en categoria normal (los cuales no deben ser
mayores a 30 dias), significaron el 96.9% evidenciando una
buena gestién de sus activos de calidad. Por su parte, los
créditos mayores a 30 dias fueron de 0.89%, y los que pasan
de 90 dias, sin exceder los 180 dias, considerados como sub
normales, constituyeron un 1.03% del salde de la cartera
bruta.

“Entidad registrada ante 1a Superintendencia dej Mercado de Valores de Panama”

Histéricamente el Banco ha mantenido garantfas
fundamentadas por depoésitos con garantfa liquidas, que
brindan soporte a mas de la mitad de la cartera de crédito
(Septiembre 2014: 52.9%); el resto de la cartera registra
coberturas reales en términos de garaniias enire las cuales se
mencionan: hipotecarias por 17.0%, y prendarias por 2%.

Con un ratio de 2.3%, el indice de vencimientos a mas de 90
dias, mejora de manera importante, comparado con el 2.6%
de septiembre 2013. Lo anterior, muestra los adecuados
procedimientos al momento de ejecutar operaciones de
recuperacién y el buen desempefio de la gestién crediticia.

E! riesgo asociado a las actividades principales del negocio,
continzard controlado, toda vez que su giro transaccional
este concentrado en el crédito corporativo, mismos que se
encuentran respaldados por depdsitos que actGan como
garantias reales, y que son complementados con una
adecuada constitucién de reservas.

BCT Bank International, S.A
Provisiones/cartera bruta vre Indice de morasidad
5.0% S :
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340%
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Excluyendo los créditos soportados por garantias liquidas,
los 25 mayores deudores a septiembre de 2014, significaron
un porcentaje del 20.8%. Mientras que, los primeros 10
deudores representaron el 11.5%. Dado la naturaleza
transaccional del Banco, el riesgo por concentracién no
representa una exposicion significativa. Sin embargo, la
institucién ha realizado importantes avances para mantener
una cartera més atomizada, aplicando politicas tales como,
establecer limites méximos por operacién individual y
grupos econdmicos en relacién a su fondo de capital.

El Banco logra manejar adecuados indicadores en calidad de
activos mediante el robustecimiento de estrategias de
cobranza y generaci6n organica de su negocio fundamental,
todo esto con el apoyo de estrictas politicas de control en
calidad de cartera y un perfil riesgo conservador.
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A pesar del importante crecimiento de la cartera de créditos,
SCRiesgo valoré que BCT Bank International, S.A. ha
mantenido un enfoque de gestién de riesgo crediticio
relativamente conservador, que se evidencia en los
resultados de sus métricas de calidad de activos.

Fundamentado por un conirolado findice de mora,
adecuados niveles de cobertura, la atomizacion de la cartera
con respecto a las concentraciones por deudor y los créditos
respaldados por depésitos con garantias liquidas, el Banco
continuard expandiendo de manera ordenada sus activos
operativos dentro de un futuro previsible,

1.78%
2.30%

1.96%1.96% 1.86%
2.4% 22% 2.29%

09%
2.6%

Créd, Subnormal +
Dudosatitrecuperable/ CameraBruta | . . Lo
dito nommal diclivo - 89.1% 89.4% 90.0% 88.8% 86.5%
Submormaldudoso/Caverabruta  2.5%  2.4% 21%  22% 2.3%
U A7R%. 4.31% '4.35% 4.05% 3.70%:

Provisiones sobre cartera real

2.5 Riesgo Operativo

BCT Barik International, 8.4, tiene conformado el Comité de
Riesgo, v la Unidad de Gestién Integral de Riesgo. Por
consiguiente, el Banco cuenta con toda las facultades para el
desarrollo y pleno seguimiento del riesgo operativo. En este
sentido, el Comité y €l Banco, serén los responsables de dar
seguimiento a todos los riesgos materiales y potenciales a los
cuales estd expuesto el Banco en el desarrollo de sus
operaciones (esto incluye el riesgo operativo y el riesgo
tecnoldgico).

En tal sentido, los riesgos gue se derivan de los procesos en
aplicaciones tecnolégicas e infraestructura, y todos aquellos
factores externos no relacionados con el riesgo de crédito,
mercado v liquidez, se encuentran mitigados productos de
los avances gue la organizacién desempefia en riesgo
operativo,

El riesgo operacional, se favorece de la adecuada
segregacion de funciones monitoreo, conciliacién de
transacciones, requetimientos regulatorios y politicas de
seguridad. Con esto, la administracion superior es
responsable de la supervision y control, apoyado por cada
una de las unidades especializadas.

La elaboracién de parametros probabilisticos de ocurrencia e
impacto para medir los niveles de riesgo en caso de llegar a
materializarse, medir la efectividad de los controles a través
del seguimiento, la preparacion del mapa de riesgo residual

“Entidad registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama”

y las actualizaciones en la matriz de riesgo; son algunas de
las actividades que recoge la metodologia para la gestién
integral del riesgo operativo del Banco.

2.6 Riesgo de gestién y manejo

El indicador que mide la capacidad de absorcion del gasto
operativo frente a los ingresos fundamentales del negocio se
han observado relativamente estable, a pesar de su ligero
incremento al cierre de septiembre de 2014. Este ratio pasa
desde un 56.5% hasta un 62.2% explicado por inversiones
realizadas en plataforma tecnolégica, desarrollo de sistemas
y la evolucién de la estrategia de negocios, que ha originado
un incremento de personal mds especializado.

Con un 2.1, el indicador que mide las veces que la utilidad
operativa cubre los gastos administrativos retrocede con
respecto a los 2.5 veces de septiembre de 2013. Lo anterior,
explicado por las inversiones realizadas por el Banco que se
derivan del desarrollo de sus estrategias.

Los gastos operativos consumieron el 19.8% de los ingresos
totales del Banco (septiembre de 2013: 19%). Mientras que,
del gasto total, los administrativos significaron el 13.4%. En
todo caso, el Banco continfia manteniendo una base
importante de ingresos que le permiten cubrir de manera
prudente los gastos de estructura.

Fl nivel de pastos operativos incrementa en linea con el
crecimiento observado de los activos. Si bien, la eficiencia
operativa mantiene un ratio ain controlado; el mismo estd
mejor posicionado que los promedios que reporta el CBI. Se
destaca la operatividad del Banco, la cual requiere de una
estructura gastos moderada producto del giro fundamental
de suis operaciones vinculado al segmento corporative,

Eficienciauso.de actives

Gasto adm. /Gasto total 116%  133% 1344 134%

Util, Op/ Gasto administrative - (2547 232" REREN 5L

Crédito/Oblig. Pablco 93%  981% : 55.3%

Eficiencia operativa- 1 565% - 593% - 633% 622%

Gasto a astivos promedios 1.2% 1.3% 1.3% 1.3% 1.2%
3. Fondeo

Los pasivos mostraron un crecimiento alineado al

desempefio de las operaciones, esto ha implicado una
estructura adecuada de fondeo que evolucién de forma
estable a través de una robusta y diversificada base de
captaciones a plazo fijo, que signific6 el 71.9% de los pasivos
totales al cierre de septiembre de 2014. Por su parte, los
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depésitos a la vista cuyo tratamiento resulta de mas bajo
costo, concentré el 22.5%.

La concentracién por depositante se mantiene elevada,
aunque menor a su promedio historico. No obstante, de
acuerdo con el giro principal de negocio, los depdsitos se
derivan de segmentos corporativos, que a la vez sirven como
garantias liquidas de las colocaciones, modalidad que
controla en gran medida el riesgo por concentracién de
dep6sitos.

En ese contexto, los 25 mayores depositantes concentraron el
44.28% que en términos de monto equivale a un saldo de
US$327.6 de los depositos totales al cierre de septiembre
2014; esta participaci6n retrocedié frente al 46.0% de
septiembre de 2013. Aunque las conceniraciones se muestran
altas, el riesgo asociado a una alta participacién en depdsitos
es mitigado, en virtud que tfales transacciones actian como
garantias liquidas de los créditos otorgados.

BCT Bank International, S.A. sostiene un disponible del
34.8% del monto autorizado de las lineas de créditos
formalizadas con instituciones especializadas de crédito. A
septiembre de 2014 el porcentaje de utilizacién es del 25.2%
que significé un saldo por la cantidad de US$20.5 millones,
todas provenientes de bancos internacionales.

Por su parte, las colocaciones interbancarias fueron de
US$92.6 millones (11.03% de los activos totales), los cuales se
concentraron de manera regional de la siguiente manera,
22.6% en 4rea local y el resto fue destinado hacia el
extranjero.

De igual manera, el Banco logra una mayor diversificacion,
de sus fuentes de fondeo, a través de emisiones en el
mercado de capitales (local e internacional). Lo anterior, le
permite al Banco un mayor margen de maniobra para
establecer colchones de liquidez adicionales y flexibilizar sus
operaciones al momento de requerirlo. El monto en valores
comerciales negociables asciende a US$11.5 miliones al
término de septiembre de 2014.

BCT Bank International, S.A. implementé una oferta de
valores comerciales negociables (VCN), que fue registrada
ante la Superintendencia de Valores de la Reptiblica de
Panamd y autorizada mediante resolucién SMV No. 51-13
det 5 de febrero de 2013, por un monio nominal de
1IS5$50.000.000 millones. Al cierre de septiembre 2014, el
saldo significé el 90% del patrimonio y el 6% de los activos
totales.

“Entidad regisirada ante Ia Superintendencia del Mercado de Valores de Panama''

BCT Bank International, S.A
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Las posiciones en activos liquidos frente a los pasivos que
generan costo contin@ian mejorado, lo que en términos de
liquidez favorece al Banco. De esta manera, el indicador que
mide las captaciones a plazo sobre pasivos con costo registro
un 98.5% al cierre de septiembre de 2014, reflejando un
incremento moderado con respecto al observado a

septiembre 2013 (97.9%). Por su parte, los actives
productivos a pasivos con costo aumentaron hasta un
134.5% desde un 126,5% en igual mes dei afio anterior.

to 740K UUeroN | UTeN 978N

Caprap & 980% 38
127.04%  1265% 13E3%  1521%  1323% 1345%

A, productive/ P, con coste

Al finalizar septiembre de 2014, la concentracién de los
pasivos por &4rea geografica fue de la siguiente manera:
Costa Rica con el 73.3%, seguido de la plaza local con 20.4%,
cuyo resultado mostré avances respecto a septiembre de
2013 (87% y 9%, en el orden antes mencionado).

4. Capital

Con base a una estable generacién orgénica de utilidades, el
Banco mantiene ratios de capital en niveles que apoyan la
viabilidad del negocio. Con todo, el indice legal de
patrimonio registré un 165%, menor al mostrado en
septiembre de 2013 (23.4%). La baja en los niveles
patrimoniales evidencia el incremento de la cartera
crediticia. Sin embargo, la solidez patrimonial del Banco,
atin es superior al minimo exigido por la Superintendencia
de Barncos de Panama, cuya normativa exige un indicador no
mencr al 8%.

En nuestra opinién, la robusta base patrimonial, es suficiente
para continuar rentabilizando su estructura financiera, toda
vez que siga enfocando sus esfuerzos hacia la diversificacién
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de nuevos productos y una alineacién ordenada con la
estrategia de crecimiento.

De acuerdo a nuevas disposiciones regulatorias emitidas por
el organismo de supervisién local, los bancos panamefios
deben de constituir una reserva patrimonial como nueva
medida prudencial de cobertura de riesgo crediticio, segin
Acuerdo 4-2013 que se identifica como reserva dindmica. Lo
anterior, implicé una contribucién en reservas dindmicas
que represent6 el 9.2% del patrimonio; participacién que lo
ubica como el segundo banco (entre las entidades de talla
media) con mayor participacién al término de septiembre
de 2014.

Con un 41.9% en ufilidades no distribuidas, y una
participaci6n en capital social 44.8%, el Banco mantiene una
base patrimonial estable que acumul6é US$55.8 millones. Lo
anterior, implic6 una expansién interanual del 1.6%
finalizado a septiembre de 2014 (Septiembre 2013: +8.8%).

Con un monto de US$5.3 millones, el Banco reparti6
dividendos en lo que va de los nueve meses del afio 2014 (en
diciembre 2013: US$2.3 millones). Actualmente, el BCT Bank
International, $.A. implementa una nueva politica de
dividendos.

BCT Bank International , S.A
Indicador de adecuacion de capital
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Al término de septiembre de 2014, el endeudamiento
econémico teporté un indicador de 13.8 veces, superior al
11.8 veces registrado al cierre de septiembre de 2013,
Aungue los indicadores se muesiran altos, los créditos
soportados por parantias de depésitos, considerados de baja
exposicién mitigan en gran medida una potencial pérdida
crediticia. Por su parte, el nivel de activos productivos frente
al patrimonio se ubico en 12.9 veces al cierre a septiembre
2014, este ratio increment6é con respecto al de septiembre
2013 cuando registré en 11.4 veces.

SCRiesgo anticipa, que los niveles patrimoniales continuaran

menos expuestos, aungue con un ritmo de crecimiento
“Entidad registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama”

menor, producto de la expansion de la cartera crediticia. No
obstante, se fortalecera a fravés de la generacién natural de
sus operaciones y continuard favorecido por su modelo de
negocios, el cual esta soportado por depositos pignorados
(garantias liquidas), amplias coberturas de reservas, y una
baja participacién de recursos por activos inmovilizados.

14 66,1261 12
2401% 234% 208% 196% 17.9%

165%
Fndeadantents econdmico 11805, 117755, 12,087 18175130767 14,040

Adecoacién de capital

5. Rentabilidad

Al término de septiembre 2014, el Banco ha incrementado
notablemente el volumen de negocios a través de su base de
activos productivos. En este sentido, la estabilidad de
clientes que se deriva de segmentos empresariales, y la
aplicacién de estrategias direccionadas al crecimiento del
portafolio han determinado de manera conjunta el
desempefio de los ingresos totales cuyo saldo acumuld
US$37.2 millones, implicando un cambio interanual positivo
del orden del 8.2%, mayor al 2.7% de septiembre de 2013.

Las operaciones fundamentales del negocio, brindan una
relativa estabilidad a la base de ingresos y contintian
determinando la porcién mds significativa de los ingresos
del Banco, seguide de actividades que ostentan menor
participacién, como las provenientes de comisiones sobre
préstamos. En todo caso, la generacibn de ingresos
dependera de la habilidad de sortear los desafios que genera
el operar en un ambiente altamente competitivo y de la
maduracién de sus estrategias de expansitn local.

BCT Bank International , 5.A
Composicion de los Ingresos
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En Hnea con lo anterior, la cartera crediticia colocada en el
exterior continfia determinando la mayor estabilidad y

Pdging 10 de 11

OFICINAS REGIONALES

Costa Rica: (500) 2552-5936
Cartago, Residencial El Molino, Edificio Platine,
Segunda Plania

i Salvador: (503) 2243-7419, 2102-9511
Centro Profesional Presidente, final avenida la Revolucién, Local
A2, Col. San Benito, San Salvador

www.scriesgo.com / info@scriesgo.com



