PROSPECTO INFORMATIVO

BANCO FICOHSA (PANAMA), S.A.
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES ROTATIVOS
US$50,000,000.00

Sociedad andnima incorporada y existente de conformidad con las leyes de la Repuiblica de Panamd, mediante fa Escritura Publica No. 919 de 14 de
enero de 2011, de la Notarfa Quinta del Circuito de Panamd, inscrita en la Seccion Mercantil del Registro Publico de Panamé, a Ja Ficha No. 724518,
Documento 1911237 desde el 19 de enero de 2011, Desde su organizacién el Emisor ha reformado en varias ocasiones disposiciones de su pacto
social, fas cuales se encuentran debidamente inscritas en el Registro Piblico de Panama. Su domicilio principal est4 en Edificio Capital Plaza, piso 7,
oficina 702, Costa del Este, Panama, Republica de Panam, teléfono (507) 380-2300, fax (507} 340-4574, Apartado Postal 0831-00754.

La Junta Directiva de Banco Ficohsa (Panamad), $.A. (en adelante el “Emisor”) mediante resolucién fechada el 29 de abril de 2014 autorizé la Emision
y Oferta Publica de un Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables (en adelante los “VCNs”} en forma global, rotativa, nominativa,
registrados y sin cupones, en varias Series, por un valor nominal de hasta Cincuanta Millones de Délares {US$50,060,000.00), moneda de curso
legal de los Estados Unidos de América y con denominaciones o miltiplos de Mil Délares (U551,000.00) moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América, sujeto al registro de los mismos en la Superintendencia del Mercado de Valores y su listado en la Bolsa de Valores de Panama,
S.A. La emisién del programa de VCNs sera en forma rotativa por un periodo maximo de cinco (5} afios a partir de la Fecha de Oferta Inicial. Las
Series podran tener vencimientos hasta trescientos sesenta dias (360) dias a partir de la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie. El pago de
capital de los VCNs se efectuard en la Fecha de Vencimiento de cada Setle, a su vez la “Fecha de Pago de Capital” y los intereses serdn pagaderos
mensualmente en cada Fecha de Pago de Interés, hasta su Fecha de Vencimiento o hasta la fecha en la cual el Saldo insoluto del VCN fuese pagado
en su totalidad, cualquiera que ocurra primero. Los intereses seran pagaderos sobre el Saldo Insoluto a Capital de la Respectiva Serie, en forma
mensual, los dias quince {15} de cada mes. Los VCNs no podran ser redimidos anticipadamente. La base de célculo de intereses serd sobre una base
de dias calendarios transcurridos entre trescientos sesenta (360). Los VCNs estardn respaldados por el crédito general del Emisor. La Fecha de
Oferta Respectiva, la Fecha de Emisidn, la Fecha de Vencimiento, el plazo, la Tasa de Interés y el monto de cada Serie seré notificada por el Emisor a
la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panam4, S.A, mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con al
menos tres {3) dias habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva. La refacién entre el monte de la presente Emisidn y el capital pagado del Emisor
es de dos {2) veces al 30 de septiembre de 2014.

PRECIO INICIAL DE VENTA: 100%

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES. ESTA AUTORIZACION
NO IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINIGN FAVORABLE O
DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO. LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA
VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE
REGISTRO.

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA PARA SU NEGOCIACION POR LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A ESTA
AUTORIZACION NO IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE DICHOS VALORES O EL EMISOR.

Precio al piblico Gastos de la Emisidn* Monto neto al Emisor
Por unidad USs51,000.00 US$8.55 U5$991.45
Total US$50,000,000.00 US$427,480 US$49,572,520
*incluye |la Comision de Venta
Fecha de Oferta Inicial: 26 de febrero de 2015 Fecha de Impresién: 26 de febrero de 2015

Resolucién SMV No. 89-15 de 19 de febrero del 2015.




EMISOR

BANCO FICOHSA (PANAMA), S.A.
Edificic Capital Plaza, Piso 7, Oficina 702
Costa del Este
Apartado Postal 0831-00754
Panama, Republica de Panama
Teléfono 380-2300
Fax: 340-4574
Contacto: Tomas Sanchez
Email: tasanchez@grupoficohsa.hn
www .ficohsapanama.com

CASA DE VALORES Y PUESTO DE BOLSA

PRIVAL SECURITIES, INC.
Punta Pacifica Blvd.
Torre de las Américas, Torre C, Piso 30
Apartado 0832-00396
Tel. 303-1900 Fax 303-1939
Attn. Juan Carlos Clement
jeclement@prival.com

CENTRAL DE CUSTODIA

CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A.
("LATINCLEAR"})

Calle 49 y Avenida Federico Boyd,
Edificio Bolsa de Valores de Panama, Planta Baja
Apartado Postal 0823-04673
Panamd, Replblica de Panama
Teléfono: 214-6105 / Fax: 214-8175
Contacto: lvan Diaz G.
idiaz@!atinclear.com.pa
www.latinclear.com.pa

REGISTRO DE VALORES

Superintendencia del Mercado de Valores
Calle 50, Edificio Global Plaza Piso 8
Apartado Postal 0832-2281 WTC
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 5011700 / Fax: 501-1709
info@supervalores.gob.pa
www.supervalores.gob.pa

ESTRUCTURADOR Y
AGENTE DE PAGO, REGISTRO ¥ TRANSFERENCIA

PRIVAL BANK, S.A.
Punta Pacifica Blvd.
Torre de las Américas, Torre C, Piso 30
Apartado 0832-00396
Tel. 303-1931
Fax: 303-1939
Attn. Jose Castafieda
jcastaneda@nprival.com

ASESORES LEGALES

ALEMAN, CORDERO, GALINDO & LEE
Torre Humboldt Piso 2
Calle 53 Este, Marbella
Apartado 0815-09132
Teléfono: +507 269-2620 Fax 263-5895
Attn. Arturo Gerbaud
gerbaud@alcogal.com

LISTADO DE VALORES

BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Calle 49 y Avenida Federico Boyd,
Edificio Bolsa de Valores de Panama
Apartado Postal 0823-00963
Panama, Republica de Panama
Teléfono: 269-1966 / Fax: 269-2457
Contacto: Roberto Brenes
rbrenesp@panabolsa.com
www.panabolsa.com

AUDITORES EXTERNOS

Deloitte, Inc.

Costa del Este, Paseo Roberto Motta,
Edificio Capital Plaza, Piso 7
Panamad, Republica de Panama
Teléfono: 303 -4100 / Fax: 264-7124
Contacto: Lesbia Reyes lereyes@deloitte.com
www.deloitte.com/pa
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L RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION

La informacién que se presenta a continuacién es un resumen de [os principales términes y condiciones de la
oferta. El inversionista potencial, interesado debe leer esta seccidon conjuntamente con la totalidad de fa
informacién contenida en el presente Prospecto Informativo.

La Fecha de Oferta Respectiva, la Fecha de Emisidn, la Fecha de Vencimiento, el plazo, fa Tasa de Interés, vy el
monto de cada Serie sera notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores {en adelante
“SMV”) vy a la Bolsa de Valores de Panamad, S.A. (en adelante la “BVP”), mediante un suplemento al Prospecto

Informativo, con al menos tres {3) dfas habiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Aquellos términos en mayuscula estan debidamente definidos en la seccidn Xl del presente documento.

Emisor:
Agente Estructurador:

Instrumento:

Moneda:

Monto del Programa Rotativo:

Fecha de Oferta I[nicial:

Fecha de Oferta Respectiva:

Representacion de los YCNs:

Plazo:

Fecha de Vencimiento:

Tasa de Interés:

Banco Ficosha {Panama), S.A. {en adelante “Emisor” o “Banco”).
Prival Bank, S.A. {en adelante “Prival” o “Estructurador”).

Programa rotativo de Valores Comerciales Negociables {“VCNs"} en
distintas Series, debidamente registrados ante la Superintendencia del
Mercado de Valores y listados en la Bolsa de Valores de Panama.

Délares de Estados Unidos de América ("Dodlares").

Hasta Cincuenta Millones de Délares {US$50,000,000.00), moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América, dividido en varias Series.

La Fecha de Oferta Inicial del programa rotativo de VCNs serd el 26 de
febrero de 2018S.

la Fecha de Oferta de cada Serie de VCNs (la “Fecha de Oferta
Respectiva”) serd determinada por el Emisor. El Emisor notificara a la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y a la Bolsa de
Valores de Panama, el monto, la Tasa de Interés, el plazo, la Fecha de
Vencimiento y la Fecha de Oferta Respectiva de cada serie mediante un
Suplemento al Prospecto Informativo, al menos tres {3) Dias Habiles antes
de la Fecha de Oferta Respectiva.

Los VCNs seran emitidos de forma global, rotativa, nominativa,
desmaterializada y representados por medio de anotaciones en cuenta,
en denominacidn de mil délares {US$1,000.00) moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América, y sus miltiplos. Los VCNs se emitirdn de
forma registrada y sin cupones.

La emisién de VCNs serd parte de un programa rotativo por un periodo
maximo de cinco (5) afios a partir de la Fecha de Oferta Inicial.

Los YCNs tendrdn plazos de pagos de hasta trescientos sesenta (360) dias
contados a partir de [a Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie.

La Tasa de Interés serd determinada por el Emisor al menos tres (3) Dias
Hébiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie.
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Pago de capital: El pago de capital de los VCNs se efectuara en la Fecha de Vencimiento de
cada Serie.

Pago de intereses: Los intereses serdn pagaderos sobre el Saldo Insoluto a Capital de la
respectiva Serie, en forma mensual los dias quince (15} de cada mes {cada
una, una “Fecha de Pago de interés”).

Base de Calculo: La base para el cdlculo de intereses serd dias calendarios transcurridos
entre 360.

Redencidn Anticipada: Los VYCNs no podran ser redimidos anticipadamente,

Respaido: Los VCNSs estan respaldados por ef crédito general del Emisor.

Uso de los Fondos: El Emisor podra utilizar los fondos netos que se obtengan de la venta de

los VCNs, Juego de descontar los gastos de la emision, para financiar el
crecimiento de la cartera de préstamos del Banco.

Calificacion de Riesgo de la Emisién: Equilibrium Calificadora de Riesgo, 5.A.
Calfiicacion: EQL 3+-pa
Perspectiva: Estable
Reporte: 15 de octubre de 2014

Calificacidén de Riesgo del Emisor: BB+.pa

Condiciones financieras: Mantener, de conformidad con los estados financieros consolidados, un
indice de Adecuacién de Capital Primario igual o mayor a nueve punto
cero por ciento (9.0%).

Tratamiento fiscal: Ganancias de Capital: Ef Articulo 334 del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio
de 1999, tal y como éste ha sido modificado y ha quedado ordenado
como Texto Unico por la Asamblea Nacional, y conferme lo dispuesto en
la Ley No. 18 de 2006, modificada mediante {a Ley No. 31 de 5 de abril de
2011, para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto de
dividendos, ni del impuesto complementario, no se consideraran
gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas, que dimanen de fa
enajenacidon de los valores siempre y cuando los valores estén registrados
en la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama y que
cumplan con lo dispuesto en los numerales 1 y 2 del precitado articulo.

Intereses: El Articulo 335 del Decreto Ley 1 de 1999, tal como ha sido
modificada y ha quedado ordenado como Texto Unico por la Asamblea
Nacional, prevé que salvo lo preceptuado en el articulo 733 del Codigo
Fiscal de Panama, estaran exentos del Impuesto sobre la Renta los
intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores y que,
ademas, sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro
mercado organizados.
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Modificaciones y cambios:

Casa de Valares y Puesto de Bolsa:

Agente de Pago, Registro y
Transferencia;

Asesores Legales:
Legislacion aplicable:
Listado:

Custodio:

Exoneracion de Responsabilidad:

Esta seccién es meramente informativa y no constituye una declaracién o
garantia del Emisor sobre el tratamiento fiscal de los Valores Comerciales
Negociables. Cada Tenedor Registrado de los VCN’s debe consultar su
propio asesor legal o auditor con respecto a los impuestos que le sean
aplicables en relacién con la compra, tenencia y venta de los Valores
Comerciales Negociables.

Queda entendido que ef Emisor, el Agente de Pago, Registro vy
Transferencia no serdn responsahbles por interpretaciones, reformas, o
nuevas regulaciones que las autoridades gubernamentales panameiias
realicen y que puedan afectar la aplicacién y el alcance del Cédigo Fiscal
{articulo 701, literal e}, la Ley 18 de 2006 y su modificaciones; el Decreto
Ley 1 de 1999 modificado mediante Ley 67 de 2011, que de alguna
manera afecten los beneficios fiscales que gozan los valores objeto de la
presente Emisién.

Las modificaciones a los términos y condiciones de esta Emision se
regirdn de acuerdo a los siguientes criterios: toda documentacion que se
tenga que enmendar con el propdsito Unico de remediar ambigiiedades o
corregir errores o inconsistencias evidentes en la documentacién podra
ser corregida por el Emisor y no requerira el consentimiento de los
Tenedores Registrados. En caso de que se haga un cambio para remediar
un error, ambigliedad o inconsistencia, dicho cambios no podra afectar
adversamente los intereses de los Tenedores Registrados de los VCNs. El
Emisor deberd remitir una copia de la documentacién gue ampare
cualquier correccién a la SMV. Para una modificacion o dispensa
refacionada con los términos y condiciones de los VCNs, se requerird la
aprobacién de la Mayoria de Tenedores Registrados de la Emision.
Adicionalmente, se deberdn aplicar las normas adoptadas por la
Superintendencia del Mercado de Valores referentes a la presentacién
ante dicha entidad de solicitudes de registro de modificaciones a
términas y condiciones de valores registrados en la Superintendencia del
Mercado de Valores, asi como cualquier otra disposicion que ésta
determine.

Prival Securities, Inc.

Prival Bank S.A.

Aleman, Cordero, Galindo & Lee (“Alcogal”)
La Emisidn se regird por las leyes de la Replblica de Panama
Baolsa de Valores de Panamé, S.A.

Central Latinoamericana de Valores, S.A. (“LatinClear”}.
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IL FACTORES DE RIESGO

Entre los principales factores de riesgo que en un momento dado pueden afectar al Emisor o la Emisién estan los
siguientes:

A. De la Oferta

Riesgo de tasa de interés: Si las tasas de interés aumentan de los niveles de tasas de interés vigentes al momento
en que se emitieron los VCNs de esta Emisién, el inversionista perderia la oportunidad de invertir en otros
productos a tasas de interés de mercado y recibir una tasa de interés superior.

Riego por falta de garantia: Esta Emisién no cuenta con garantfas.

Riesgo de modificacién de términos y condiciones: Toda la documentacion que ampara esta Emisién podra ser
corregida o enmendada por el Emisor, sin el consentimiento de los Tenedores Registrados con el propdsito de
remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacion. El Emisor debera
suministrar tales correcciones o enmiendas a la Superintendencia del Mercado de Valores para su autorizacian
previa su divulgacion. Esta clase de cambios no podra en ningdn caso afectar adversamente los intereses de los
Tenedores Registrados. Copia de Jla documentacion que ampare cualquier correccion o enmienda sera
suministrada a la Superintendencia del Mercado de Valores quien la mantendra en sus archivos a [a disposicién de
los interesados.

En el caso de cualquier otra modificacién o cambio que el Emisor desee realizar en fos términos y condiciones de
los VCN's y/o en la documentacion que ampara esta Emisidn, las condiciones de aprobacién para dichas
Maodificaciones y Cambios serdn las establecidas en la seccidn l11.A.11 de este Prospecto Informativo.

Adicionalmente, se deberan aplicar las normas adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores en el
Acuerdo No. 4-2003 del 11 de abril de 2003, el cual regula el procedimiento para la presentacion de solicitudes de
registro de modificaciones a términas y condiciones de valores registrados en fa Superintendencia del Mercado de
Valores, asi como cualquier otra disposicién que ésta determine.

Una modificacion de los términos y condiciones de la oferta puede afectar adversamente los intereses de los
Tenedores Registrados de los VCNs.

Riesgo de Ligquidez: Debido a la falta de un mercado de valores secundario liquido en la Republica de Panama, los
inversionistas que adquieran los VCNs pudieran verse afectados en caso de que necesiten vender los VCNs antes
de su Fecha de Vencimiento. Existe la posibilidad de que el inversionista no pueda vender los VCNs por falta de
inversionistas en comprarlos y por ende, verse obligado a mantenerfos hasta su vencimienta.

Riesgo de incumplimiento: La presente Emision de VCNs conlleva ciertos Eventos de Incumplimiento, que en el
caso de gue se cause alguno de ellos, de forma individual o conjunta, puede dar lugar a que se realice una
Declaracidon de Vencimiento Anticlpado, tal como se describe en la seccién HLLA.9 del presente Prospecto
Informativo.

Obligaciones de Hacer y No Hacer, Condiciones Financieras: El incumplimiento por parte del Emisor de cualquiera
de las Obligaciones de Hacer, de las Obligaciones de No Hacer, Condiciones Financieras descritas en la seccidn
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II.LA.8 de este Prospecto Informativo y de los términos y condiciones de la Emisidn, conllevara al vencimiento
anticipado de la Emisidn.

Riesgo de repago de capital: El pago del capital de los VCNs a su vencimiento no provendra de un fondo especifico,
y se efectuara con los activos liguidos de! Emisor o con fondos producto de un nuevo financiamiento. Existe la
posibilidad de que el Emisor no cuente con suficientes fondos liquidos para pagar el capital de la Emision o gque no
pueda obtener un refinanciamiento del capital de los YCNs.

Responsabilidad limitada: El articulo 39 de la ley 32 de 1927 sobre Sociedades Andnimas de la Republica de
Panamé establece que los accionistas sélo son responsables respecto a los acreedores de la compaiiia hasta la ‘
cantidad que adeuden a cuenta de sus acciones. En caso de quiebra o insolvencia, el accionista que tiene sus |
acciones totalmente pagadas no tiene gque hacer frente a la totalidad de las obligaciones de la sociedad, es decir,
responde hasta el limite de su aportacién.

B. Del Emisor

Riesgo Concentracidn de [a Cartera de Préstamos: Al 30 de septiembre de 2014, el cuarenta y siete punto cuatro
por ciento (47.4%) de la cartera de préstamos del Emisor se encuentra concentrado en Honduras. Una contraccién
en la economia Hondurefia podria afectar el repago de la cartera del Emisor.

Riesgo pasivo / capital: La relacidn de pasivos totales / capital pagado del Emisor al 30 de septiembre de 2014 es
de once punto ochenta {11.8} veces. De colocarse el cien por ciento (100%) de la Emisidn, a relacién de pasivos /
capital seria de trece punto (13.8) veces.

Riesgo Indice de Adecuacién de Capital Primario: Al 30 de septiembre de 2014, el Indice de Adecuacion de Capital
Primario era de diez punto uno por ciento (10.19%). Existe la posibilidad de que este indice bajé de lo requerido
por la ley bancaria (8.0%).

C. Del Entorno

Riesgo pais: Al 30 de septiembre de 2014, el 47.4% y 30.6% de la cartera de préstamos del Emisor se encontraba
concentrado en Honduras y Panamd, respectivamente. En consecuencia, la condicién financiera y los resultados
operativos del Emisor, incluyendo su capacidad de pago y de satisfacer las obligaciones contraidas bajo esta
Emisién, dependen parcialmente de las condiciones politicas y econdémicas en Honduras y Panamd y del impacto
gue estos cambios en dichas condiciones puedan tener en los individuos, empresas y entidades gubernamentales.

Riesgo politico: La condicién financiera del Emisor también podria verse afectada por cambios en las politicas
econdmicas, monetarias u otras politicas del gobierno hondurefio y/ o panamefio. Por ende, ciertos cambios en las
politicas econdémicas, monetarias u otras politicas del gobierno hondurefio y/o panamefio podrian tener un
impacto negativo en el negocio del Emisor, aungue resulta dificil anticipar dichos cambios y la magnitud de dicho
Impacto en el abstracto. Por otro lado, el Emisor no puede garantizar que el gobierno hondurefio y/o panamefio
no intervendrd en ciertos sectores de sus economias, de manera que afecte desfavorablemente el negocio y
operaciones del Emisor y la capacidad del Emisor de cumplir con sus obligaciones bajo los VCNs,

Riesgo de cambios en materia fiscal: De conformidad con el Articulo 334 del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de
1999, tal y como éste ha sido modificado y ha quedado ordenado como Texto Unico por la Asamblea Nacional, y
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con lo dispuesto en la Ley No. 18 de 2006, establece que las ganancias de capital generadas en la enajenacion de
valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores, siempre que la enajenacién del valor se
efectlie a través de una bolsa o mercado de valores organizado, estan exentas del impuesto sobre [a renta. Sin
embargo, una enajenacion de valores que no se efectlie a través de una bolsa o mercado de valores organizado, no
gozaria de dicha exencién.

Adicionalmente, de conformidad con el Articulo 335 del Decreto Ley 1 de 1999 establece que estaran exentos del
impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores registrados ante
la Superintendencia del Mercado de Valores y que, ademas seran colocados a través de una bolsa de valores o de
otro mercado organizado.

El Emisor no puede asegurar que las reformas y regulaciones fiscales adoptadas mediante ta Ley alcanzarén sus
objetivos o que el gobierno panamefio no adopte medidas adicionales en el futuro para captar recursos
adicionales. El Emiser no garantiza que el tratamiento fiscal actual que reciben los intereses devengados de los
VCNs y las ganancias de capital generados de enajenaciones de los VCNs, segln se describe en este documento, no
sufrira camhbios en el futuro. El Emisor no puede garantizar que no habra variaciones en el marco legal v fiscal,
aplicable a las personas juridicas en general y/o a las actividades comerciales que lleva a cabo el Emisor.

D. De la Industria

Riesgo por competencia: La operacion principal del Emisor esta inmersa en un sector, en el cual los principales
competidores son bancos de licencia general que integran el sistema bancario nacional. Por lo tanto, en el caso
una politica agresiva en tasas de interés por parte de los participantes de la actividad crediticia, pudiera causar una
reduccidn en los margenes del mercado financiero panamefo, afectando las utilidades esperadas del Emisor.

Riesgo por Regulacién: Las actividades del Emisor estdn supervisadas y reguladas por la Superintendencia de
Bancos de Panamd, por ende cambios en requerimientos de reserva sobre préstamos, disminuciones en los
margenes de intereses, aumentos en los niveles de morosidad de los préstamos y en los niveles de préstamos en
no acumulacién, podrian crear presiones sobre la industria en general y, por ende, también sobre el Emisor.

Riesgo por falta de dltimo recurso: El sistema bancario de Panama carece de una entidad del gobierno que actue
como prestamista de dltimo recurso al cual puedan acudir las instituciones bancarias que presenten problemas
temporales de liquidez o que requieran de asistencia financiera. Ademas, los depdsitos no estan asegurados por
ninguna agencia gubernamental panamefia.




1. DESCRIPCION DE LA OFERTA
A. Detalles de la Oferta

La presente seccién es un detalle de los principales términos y condiciones de los VCN’s. Los potenciales
compradores deben leer esta seccidon conjuntamente con la totalidad de la informacién contenida en el presente
Prospecto Informativo.

La Junta Directiva del Emisor, mediante resolucién fechada el 29 de abril de 2014 autorizé la Emisién de un
Programa Rotativo de VCN’s por un valor nominal de hasta cincuenta millones de Ddlares (US$50,000,000.00),
moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, o cualquiera otra cantidad inferior a esta en distintas
Series. Ademads, esta Emisién fue autorizada para su venta en oferta publica por la Superintendencia del Mercado
de Valores de la Reptblica de Panam4, bajo la Resolucidn SMV No. 85-15 de 19 de febrero de 2015. La presente
Emisién representa dos (2.0} veces el capital pagado del Emisor al 30 de septiembre de 2014. Los accionistas del
Emisor no tienen derecho alguno de suscripcién preferente con relacidn a la presente Emisién.

La base de calculo que se utilizara para el cdmputo de los intereses de los VCNs es dias calendario transcurridos
entre 360.

La Fecha de Oferta Inicial del programa rotativo de los VCNs es el 26 de febrero de 2015.

Los VCN’s serdan ofrecidos a titulo del Emisor, registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores y listados
en la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y los mismos estan sujetos a [os siguientes términos y condiciones:

Los valores que serdn ofrecidos serdn VCNs por un monto de hasta Cincuenta Millones de Ddlares
{US550,000,000.00). Los VCNs serdn emitidos en forma rotativa, nominativa, registrados y sin cupones, en
denominacién de Mil Ddlares {US51,000.00) y sus multiplos en distintas series.

La Emisidn de VCNs serd parte de un programa rotativo por un periodo maximo de cinco (5} afios a partir de la
Fecha de Oferta Inicial.

Los VCNs seran emitidos con plazos de vencimiento de hasta trescientos sesenta (360} dias, contados a partir de la
Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie.

La Fecha de Oferta Respectiva, Fecha de Emisidn, la Fecha de Vencimiento, el plazo, la Tasa de Interés y el monto
de cada Serie serd notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de
Panamd, S.A., mediante un suplemento al Prospecto Informativo, con al menos tres (3} dias habiles antes de la
Fecha de Oferta Respectiva.

1. Expedicion, Forma, Autenticacion, Fecha y Registro de los VCNs,

Los VCNs serdn emitidos en uno o mas macrotitulos o titulos globales {colectivamente los “VCNs Globales”) con
vencimiento en la Fecha de Vencimiento, emitidos en denominaciones de Mil Délares {US51,000.00) y sus
miiltiplos, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América, y multiplos de dicha denominacién, en forma
nominativa y registrada, sin cupones y a nombre de Central Latinoamericana de Valores, S.A, {Latin Clear), quien
acreditard en su sistema interno el monto de capital que corresponde a cada una de las personas que mantienen
cuentas con Latin Clear {los “Participantes”). Consecuentemente, la emisidn, el registro y la transferencia de los
valores o de los derechos bursatiles correspondientes estard sujeto a las normas legales vigentes y a las
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reglamentaciones y disposiciones de las centrales de custodia en la cual se hayan consignado. Los YCNs también
podran ser emitidos en uno o mds titulos individuales {“VCNs Individuales”}), en forma nominativa y registrada, sin
cupones si {i) Latin Clear o cualgquier sucesor de Latin Clear notifica al Emisor que no quiere o puede continuar
como depositario de los VCNs Globales y un sucesor no es nombrado dentro de los noventa {90} dias calendarios
siguientes a la fecha en que el Emisor haya recibido aviso en ese sentido o (ii) el Tenedor Registrado solicita la
Emisidn de su VCN como un VCN Individual. Los VCNs Individuales podran ser convertidos en derechos burséatiles
con respecto a VCNs Globales y consignados en Latin Clear. De igual forma los derechos bursatiles respecto de los
VCNs Globales podran ser convertidos en VCNs Individuales, sujeto a las reglas de Latin Clear, los contratos con
intermediarios que sean aplicables y la [ey. Correran por cuenta del tenedor de derechos bursétiles que solicita la
Emision de VCNs Individuales cualesquiera costos y cargos en que incurra directa o indirectamente el Emisor en
relacién con la Emisién de dichos VCNs Individuales. Los VCNs deberdn ser firmados en nombre y representacion
del Emisar por (i) Santiago Dugue o Gerardo Sanabria, individual o conjuntamente, o (ii} quien o quienes de tiempo
en tiempo autorice el Emisor y autenticados y fechados por un empleado autorizado del Agente de Pago, Registro
y Transferencia. Las firmas del Emisor deberdn ser originales pero la firma del empleado autorizado del Agente de
Pago, Registro y Transferencia podra ser manuscrita y original o estar impresa. Adicionalmente, los VCNs deberdn
ser refrendados por el Agente de Pago, Registro y Transferencia al momento de su emision {la “Fecha de Emision”}
o en relacidn con los VCNs Globales, conforme el Emisor le instruya mediante la anotacidn de la siguiente leyenda:

"Este Valor Comercial Negociable forma parte de una emisidn por un monto total de CINCUENTA
MILLONES DE DOLARES (USS$50,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, y
el mismo ha sido emitido conforme al Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia suscrito

entre el BANCO FICOHSA {(PANAMA), S.A. y PRIVAL BANK, S.A,, el de 2015".
Firmas Verificadas Firmas Verificadas
Par: PRIVAL BANK, S.A. Por: PRIVAL BANK, 5.A,
Firma Autorizada Firma Autorizada

Par: Banco Ficohsa {Panama}, S.A.

Firma Autorizada

El Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendra en sus oficinas principales un registro (el “Registro”) en el
cual anotar4, la Fecha de Emision de cada Valor Comercial Negaciable, el nombre y la direccidon de la{s) persona(s)
a favor de quien{es) dicho Valor Comerciai Negociable sea inicialmente emitido, asi como el de cada uno de los
subsiguientes endosatarios del mismo. El término “Tenedor Registrado” o “Tenedores Registrados” significa

10




aquelia(s) persona(s} a cuyo(s) nombre(s} un Valor Comercial Negociable esté en un momento determinado
inscrito en el Registro.

2. Precio de Venta.

Ef Emisor anticipa que los VCNs seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario por su valor nominal. Sin
embargo, el Emisor podra, de tiempo en tiempo, cuando lo considere conveniente, autorizar que los VCNs sean
ofrecidos en el mercado primario por un valor superior o inferior a su valor nominal segun fas condiciones del
mercado financiero en dicho momento. Cada Valor Comercial Negociable sera expedido contra el recibo del precio
de venta acordado para dicho Valor Comercial Negociable y, en aquellos casos en que la Fecha de Emisién del
Valor Comercial Negociable no concuerde con la de una Fecha de Pago de Interés, contra el recibo ademas de los
intereses por el periodo comprendido entre la Fecha de Emisién del Valor Comercial Negociable y ta Fecha de Pago
de Interés inmediatamente precedente. El pago se efectuara en Délares, moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América, en la Fecha de Emision.

3. Pago de Capital.
El pago de capital de cada Serie de los VCNs se efectuard en fa Fecha de Vencimiento.
4. Coémputo y Pago de Intereses.

La Tasa de Interés de cada Serie serd determinada por el Emisor al menos tres (3] dias habiles antes de la Fecha de
Oferta Respectiva de cada Serie y serd fija hasta su vencimiento. Los intereses de los VCNs serdn pagados sobre el
saldo a capital, mensualmente los dias quince (15) de cada mes (cada una, una “Fecha de Pago de interés”), hasta
su respectiva Fecha de Vencimiento o hasta la fecha en la cual el capital de los VCNs fuese pagado en su totalidad.
Cada Valor Comercial Negociable devengard intereses pagaderos con respecto a su Saldo Insoluto (i} desde su
Fecha de Emisidn si se trata del primer Periodo de Interés de su respectiva Serie, o (ii} desde su Fecha de Emisidn si
ésta ocurriese en una Fecha de Pago de Interés, o (iii) en caso de que la Fecha de Emisidn no concuerde con la de
una Fecha de Pago de Interés, desde la Fecha de Pago de interés inmediatamente precedente a la Fecha de
Emision del Valor Comerciat Negociable; hasta su Fecha de Vencimiento o hasta fa fecha en la cual el capital del
Valor Comercial Negociable fuese pagado en su totalidad. El periodo que comienza en la Fecha de Emisién y
termina en la primera Fecha de Pago de Interés y cada periodo sucesivo que comienza en una Fecha de Pago de
Interés y termina en la Fecha de Pago de Interés inmediatamente siguiente se identificara como un “Periodo de
Interés”. Los intereses serdn calculados por el Agente de Pago, Registro y Transferencia, para cada Periodo de
Interés, aplicando la Tasa de Interés al saldo insoluto a capital del Valor Comercial Negociable, multiplicando la
cuantia resultante por el nimero de dias calendarios del Perfodo de Interés {que contard el primer dia de dicho
Periodo de Interés, pero excluira la Fecha de Pago de interés en que termina dicho Periodo de Interés), dividido
entre 360 y redondeado al centavo mds cercano. En caso que una Fecha de Pago de Interés ocurra en una fecha
que no sea un Dfa Habil, dicho pago deberd extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero
sin que se corra dicha Fecha de Pago de interés a dicho Dia Habil para el cdmputo de intereses y del periodo de
interés subsiguiente, con excepcidn del Ultimo pago. Los intereses devengados serdn pagados en cada Fecha de
Pago de Interés a quienes aparezcan como Tenedaores Registrados en la fecha de registro fijada por el Emisor para
dicha Fecha de Pago de Interés. La fecha de registro sera el primer Dfa Habil que sea quince (15} dias calendarios
anteriores a la Fecha de Pago de Interés respectiva, sujeto a lo que al respecto dicten las reglas de Latin Clear. Los
Tenedores Registrados aceptan y reconocen que los impuestos que graven los pagos que el Emisor tenga que
hacer conforme a los VCNs podrian cambiar en el futuro y reconocen, ademads, que el Emisor no puede garantizar
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que dichos impuestos no vayan a cambiar en el futuro. En consecuencia, los Tenedores Registrados deben estar
anuentes a que en caso que se produzca alglin cambio en los impuestos antes referidos o en la interpretacion de
las leyes o0 normas que los crean que obliguen al Emisor a hacer alguna retencion en concepto de impuestos, el
Emisor hard las retenciones que correspondan respecto a los pagos de intereses, capital o cualquier otro que
corresponda bajo los VCNs y remitird tales retenciones al fisco, sin que el Tenedor Registrado tenga derecho a ser
compensado por tales retenciones o que las mismas deban ser asumidas por el Emisor. En ningtin caso el Emisor
serd responsable del pago de un impuesto aplicable a un Tenedor Registrado conforme a las leyes fiscales de
Panamad, o de la jurisdiccion fiscal relativa a la nacionalidad, residencia, identidad o relacién fiscal de dicho Tenedor
Registrado. En caso de mora, ya sea en el pago del capital o de los intereses, el Emisor pagara a los Tenedores
Registrados, como Unica compensacidn e indemnizacién {independientemente de cualesquiera dafios causados),
intereses sobre dicha suma de capital o interés no pagado, seglin sea el caso, a una Tasa de Interés igual a la tasa
aqui contemplada mds dos por ciento {2%) desde la fecha en que dicha suma de capital o interés, segin sea el
caso, hubiese vencido y fuese exigible hasta la fecha en que dicha suma de capital o interés sea pagada en su
totalidad.

5. Redencion Anticipada.
Los VCNs no podran ser redimidos anticipadamente.
6. Disposiciones Generales sobre Pagos.

Toda suma pagadera por el Emisor a un Tenedor Registrado de un Valor Comercial Negociable Individual sera
pagada por el Agente de Pago, Registro y Transferencia en nombre del Emisor en [as oficinas del Agente de Pago,
Registro v Transferencia designadas para dicho propdsito, a opcion del Tenedor Registrado mediante: {i} cheque
emitido a favor del Tenedor Registrado, (ii) crédito a una cuenta del Tenedor Registrado con el Agente de Pago,
Registro y Transferencia, o (iii) mediante transferencia electronica a favor del Tenedor Registrado. El Tenedor
Registrado tiene la obligacién de notificar al Agente de Pago, Registro y Transferencia, por escrito, cuanto antes, la
forma de pago escogida y el niimero de cuenta bancaria a la cual se haran los pagos de ser este el caso, asi como
cualquier cambio de instrucciones. El Agente de Pago, Registro y Transferencia no tendra obligacion ni de recibir ni
de actuar en base a notificaciones dadas por el Tenedor Registrado con menos de quince (15} Dias Habiles antes de
cualquier Fecha de Pago de Interés o de la Fecha de Vencimiento. En ausencia de notificacion al respecto, el
Agente de Pago, Registro y Transferencia escogerd la forma de pago. Si se escoge la forma de pago mediante
transferencia electronica, el Agente de Pago, Registro y Transferencia no serd responsable por los actos, demoras u
omisiones de los bancos corresponsales involucrados en el envio o recibo de las transferencias electrénicas, que
interrumpan o interfieran con el recibo de los fondos a la cuenta del Tenedor Registrado. La responsabilidad del
Agente de Pago, Registro y Transferencia se limitard a enviar la transferencia electrénica de acuerdo a las
instrucciones del Tenedor Registrado, entendiéndose que para todos los efectos legales el pago ha sido hecho y
recibido satisfactoriamente por el Tenedor Registrado en [a fecha de envio de la transferencia. En el caso de VCNs
individuales, ef pago de capital se hara contra la presentacion, endoso y entrega del Valor Comercial Negociable al
Agente de Pago, Registro y Transferencia en sus oficinas principales actualmente localizadas en Oficina 3001C,
Torre de las Américas, Blvd. Torre de las Américas, Punta Pacifica, Ciudad de Panama, Repubiica de Panama. Toda
suma pagadera por el Emisor al Tenedor Registrado de un Valor Comercial Negociable Global serd pagada por el
Agente de Pago, Registro y Transferencia a nombre del Emisor, poniendo a disposicidn de la Central de Valores
fondos suficientes para hacer dicho pago de conformidad con las reglas y procedimientos de dicha Central de
Valores. En el caso de VCNs Globales, LatinClear se compromete a acreditar dichos pagos de capital e intereses a
las cuentas de los correspondientes Participantes una vez que reciba los fondos. El Tenedor Registrado de un Valor
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Comercial Negociable Global serd el Gnico con derecho a recibir pagos de intereses con respecto a dicho Valore
Comercial Negociable Global. Cada una de las personas que en los registros de LatinClear sea el propietario de
derechos bursatiles con respecto a los VCNs Globales debera recurrir inicamente a LatinClear por su porcién de
cada pago realizado a LatinClear como Tenedor Registrado de un Valor Comercial Negociables Global. A menos que
la ley establezca otra cosa, ninguna persona que no sea el Tenedor Registrado de un Valor Comercial Negociable
Global tendra derecho a recurrir contra el Agente de Pago, Registro y Transferencia en relacidn a cualquier pago
adeudado bajo dicho Valor Comercial Negociable Global. Toda suma que el Emisor deba pagar a los Tenedores
Registrados serd pagada en Ddlares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. Todas ias sumas a
pagar par el Emisor de confarmidad con los VCNs, ya sean de capital, intereses, gastos o cualquier otra suma, serdn
pagadas en su totalidad, libres y sin deducciones, salvo por impuestos seglin se contempla en el Valor Comercial
Negociable.

7. Declaraciones del Emisor,

El Emisor declara y garantiza la veracidad de lo siguiente a la Fecha de Oferta inicial: (i) E} Emisor es una sociedad
debidamente organizada y existente de acuerdo con las leyes de la Republica de Panamad, con plena capacidad
legal para suscribir toda la documentacion que se requiera en relacion con el registro y colocacién de los VCNs. (fi)
Toda la documentacién requerida en relacion con la Emisidn, registro y colocacion de los VCNs ha sido
debidamente autorizado por el Emisor y constituye una obligacién legal, valida y exigible al Emisor. (iii} Toda la
documentacion relacionada a la Emisién, registro y colocacion de los VCNs no viola o contradice ninguna ley o
regulacién de la Reptiblica de Panama y no infringe, viola o contradice el Pacto Social, resoluciones corporativas
vigentes o ningdn contrato del cuat el Emisor es parte. {(iv} Toda la documentacién e informacidn suministrada por
el Emisor al Agente de Pago, Registro y Transferencia es clerta y verdadera y no se han realizado declaraciones
falsas sobre hechos de importancia refacionados al Emisor ni suministrado informacién falsa relacionada a la
situacion financiera del Emisor. (v) El Emisor se encuentra al corriente en el cumplimiento de todas sus
obligaciones comerciales y no es parte en proceso alguno de quiebra, concurso de acreedores, dacion en pago,
liquidacién, quita y espera, renegociacion y prorroga de sus obligaciones u otro proceso andlogo. (vi} Los estados
financieros auditados del Emisor fueron preparados por auditores externos de reconocimiento internacional y de
acuerdo a las Normas Internacionales de informacion Financieras (NIIF} emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad, consistentemente aplicadas, y presentan junto con sus notas complementarias
una visidn correcta de la posicién financiera y de los resultados de las operaciones del Emisor durante los periodos
que cubren, y no existen pasivos corrientes o contingentes que no se encuentren adecuadamente reflejados en los
mismos. {vii} El Emisor no ha incurrido en ninguno de los Eventos de Incumplimiento ni se encuentra en mora con
respecto a acuerdo o contrato alguno del cual sea parte o que involucre sus activos o pasivos, que pudiese afectar
materialmente su negocio o su position financiera. {viii} El Emisor se encuentra a paz y salvo con el Tesoro Nacional
y al carriente en el cumplimiento de todas sus obligaciones fiscales. No existen controversias fiscales o auditados,
examenes o alcances u otros procedimientos similares pendientes que de ser resueltos desfavorablemente
pudiesen afectar materialmente su posicion financiera. (ix) No existe un cambio material adverso que pueda
afectar al Emisor, ya sea en (a) el negocio o {b) en la condicidn financiera {c} en los resultados de operaciones o (d)
en las perspectivas futuras de negocios.

8. Obligaciones Adicionales del Emisor. Las siguientes obligaciones de informacidn aplicaran al Emisor:

Obligaciones de Informacién: {i} suministrar a la Superintendencia de! Mercado de Valores, a la Bolsa de Valores de
Panama, S.A. y al Agente de Pago Registro y Transferencia dentro de los noventa {90) dias calendarios siguientes al
cierre de cada afio fiscal, los estados financieros auditados del Emisor, junto con el Informe anual de actualizacion
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del Emisor correspondientes a dicho periodo, confeccionados en base a las Normas Internacionales de
Contabilidad, de acuerdo a lo dispuesto en el Acuerdo 2-2000 en concordancia con el Acuerdo 8-2000 de la SMV;
{it) suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama, S.A. dentro de los
sesenta {60) dias calendarios siguientes al cierre de cada trimestre, los estados financieros interinos de! Emisor,
junto con el informe de actualizacién trimestral del Emisor correspondientes a dichos periodos; (iii) notificar al
Agente de Pago, Registro y Transferencia, a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de
inmediato y por escrito, cualquier evento o situacion que pueda afectar el pago de las obligaciones bajo esta
Emisidn, y (iv) notificar a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de Panama de
inmediato y por escrito, el acaecimiento de hechos de importancia en el desarrollo del negocio def Emisor.

Obligaciones de Hacer: A menos que reciba el consentimiento previo y por escrito de la Mayoria de Tenedores
Registrados de la Emisidn, y exceptuando cualquier acapite relacionado al cumplimiento de normas establecidas
por la SMV, las cuales son de obligatorio cumplimiento mientras los VCNs estén debidamente registrados ante la
SMV, durante la vigencia de la Emisién el Emisor se obliga, sin limitaciones, a hacer lo siguiente: (i} Suministrar a la
Superintendencia del Mercado de Valores, a la Bolsa de Valores de Panama, S.A. y al Agente de Pago, Registro y
Transferencia los informes de actualizacidn trimestrales y anuales {IN-T, IN-A, respectivamente), a los cuales se
acompafian los estados financieros correspondientes, segln se establece en el Acuerdo 18-2000 de la SMV y sus
respectivas modificaciones, lo que contempla su divulgacion a los Tenedores Registrados, a través de los medios
listados en el referido Acuerdo. {ii) Cumplir con todas las leyes y decretos vigentes en la RepuUblica de Panama, que
incidan directa o indirectamente en el curso normal de sus negocios. (iil) Pagar todos los impuestos, tasas y
contribuciones, de acuerdo con lo que establecen las leyes de la Republica de Panama. (iv) Manejar
adecuadamente sus negocios ¥y mantener en vigencia todas las licencias y permisos de los cuales el Emisor es
titular y que sean materiales para el manejo de sus negocios. {v) Mantener sus compromisos con terceros al dfa,
incluyendo pero no limitado a cualquier obligacidn bancaria. {vi} Manejar todas fas transacciones con compafiias
afiliadas y companifas relacionadas en términos de mercado, justos y razonables. {vii) Proporcionar al Agente
Estructurador reportes en cuanto a: i} La ocurrencia de un Evento de Incumplimiento dentro de los tres (3} dias
habiles siguientes a la ocurrencia del mismo ii) Informes sobre cualguier accion o procedimiento que este siendo
adelantando ante jueces, tribunales, entidades, gubernamentales o tribunal de arbitramento que superen los
CINCO MILLONES DE DOLARES {US555,000,000.00) moneda legal de [os Estados Unidos, dentro de los veinte {(20)
dias calendarios siguientes a la fecha en que haya sido notificado de tal accidn o procedimiento; {viii} Informacion
material relativa a su situacion fiscal y al cumplimiento de sus obligaciones tributarias. {ix) Utilizar los fondos de la
Emisidn exclusivamente para los fines indicados en el Prospecto Informativo. (x) Efectuar puntualmente los pagos
de capital, intereses, comisiones y cualquier otro monto adeudado. (xi) Mantener sus libros de registros de
acuerdo con principios contables generalmente aceptados en Panama. (xil) Suministrar cualquier informacién que
el Agente de Pago, Registro y Transferencia razonablemente requiera para seguir la condicién y desempefio del
Emisor. (xiii) Mantener vigente su existencia legal. {xiv} Cumplir con las disposiciones del Decreto-Ley No. 1 del 8
de julio de 1999, tal como ha quedado modificado y ordenado como Texto Unico por la Asamblea Nacional, asi
como los acuerdos y reglamentos debidamente adoptados por la Superintendencia del Mercado de Valores, y con
todas las leyes, decretos, reglamentos, regulaciones y normas legales de cualquiera naturaleza de la Republica de
Panama, que le sean aplicables. (xv) Presentar trimestraimente al Agente de Pago, Registro y Transferencia un
informe autorizado por el Emisor que indique que el Emisor estd cumpliendo o incumpliendo con (i} las
Obligaciones de Informacidn, {ii) las Obligaciones de Hacer {iii} las Obligaciones de No Hacer {iv} el indice de
Adecuacién de Capital Primario igual o mayor a nueve punto cero por ciento (9.0%) y (v} Cumplir con las
condiciones establecidas en los contratos que forman parte de la Emision.
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Obligaciones de No Hacer: A menos que reciba el consentimiento previo y por escrito de la Mayoria de Tenedores
Registrados de la Emision, durante la vigencia de [a Emisién el Emisor se obliga, sin limitaciones, a no hacer
ninguno de los siguientes actos o transacciones: {i) Modificar la naturaleza o el giro usual de sus negocios. (if}
Suscribir deudas adicionales sin el previo consentimiento de la Mayoria de los Tenedores Registrados. {iii) Realizar
transacciones de venta y arrendamiento financiero de activos fijos (en inglés, “sale and leaseback transactions”).
(iv) Otorgar sus activos en garantia, lo cual incluye garantizar o endosar futuras obligaciones de terceros,
incluyendo aquellas de afiliadas, subsidiarias o compafiias relacionadas, excepto por aquellas derivadas del giro
usual del negocio. (v) Respaldar deuda de terceros sin el previo consentimiento de la Mayorfa de los Tenedores
Registrados. (vi) Modificar, sin el previo consentimiento de la Mayoria de los Tenedores, la compaosicién accionaria
del Emisor de forma que resulte en un cambio accionario en mas de un veinticinco por ciento (25%). (vii} Realizar
cambios materiales en las politicas y procedimientos de contabilidad. (viti} Fusionarse, consolidarse o
materialmente alterar su existencia sin el previo consentimiento de la Mayoria de los Tenedores Reglstrados. (ix)
Violar cualquiera de las condiciones establecidas en los Documentos de la Emisién. {x) Disolverse o solicitar la
liquidacién voluntaria. (xi) No reducir su capital social autorizado. {xii) No declarar ni pagar dividendos comunes
que supetre el sesenta por ciento (60%) de las ganancias netas obtenidas dentro del (ltimo afio fiscal.

8. Vencimiento por incumplimiento.

Los siguientes eventos constituirdn un Evento de Incumplimiento: {i} Si el Emisor incumple con cualquier pago de
intereses o capital en relacién con fa Emisién, el cual persista por mas de diez (10) Dias Habiies. {ii) Si el Emisor
incumple con cualquiera de las obligaciones, términos y condiciones contraidas por el Emisor bajo este Valor
Comercial Negociable o bajo cualquiera de los demas Documentos de [a Emisién y tal incumplimiento no es
remediado dentro de 30 dfas calendarios, {en adelante “e! Periodo de Cura”) . (iil) Si se produce alglin evento de
incumplimiento cuyo efecto sea acelerar o permitir el aceleramiento del pago de deudas a cargo del Emisor que
conjuntamente sumen mas de CINCO MILLONES DE DOLARES (US5$S,000,000) moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América y no es remediado dentro del Periodo de Cura. {iv) Si se inicia juicio, proceso de
quiebra, reorganizacién, insolvencia o liquidacién por o en contra del Emisor. (v} Si ocurre cualquier cambio
material adverso, financiero o no, en el Emisor, o en su entorno econdmico, politico o financiero, que le dé a la
Mayoria de Tenedores Registrados motivo suficiente para creer, a su juicio exclusivo, que el Emisor no podra
cumplir con sus obligaciones bajo la Emisién. {vi) Si el Emisor incumple con alguna representacion o garantia
contenida en cualquiera de los Documentos de la Emisidn y tal incumplimiento no es remediado dentro del
Periodo de Cura. (vii} 51 el Emisor faltase al cumplimiento o pago de una sentencia final y definitiva u otras érdenes
judiciales que de que fuesen sujeto, ya tomadas en forma individual o conjunta, superior a los DOS MILLONES DE
DOLARES (US52,000,000) moneda legal de los Estados Unidos de América. (viii) Si se decreta el secuestro o
embargo de bienes del Emisor por un monto iguat o mayor a DOS MILLONES DE DOLARES {US$2,000,000) moneda
de curso legal de los Estados Unidos de América, y dicho procese no es afianzado dentro del Periodo de Cura a
partir de la fecha de dicho embargo o procedimiento. {ix) Si el Emisor viola alguna disposicién legal vigente,
siempre y cuando dicha violacién pueda afectar la capacidad del Emisor de cumplir con las obligaciones detalladas
en el Prospecto Informativo. (x) Si se omite el pago de impuestos, tasas o tributos que recaen sobre el Emisor o
sobre sus activos. {xi} Si el Emisor perdiese alguna licencia o permiso que sea material para el desarrolic de las
operaciones del Emisor. (xii) Si el Emisor manifestara de cualquier forma escrita su incapacidad para pagar
cualquier deuda por él contraida, caiga en insolvencia o solicitard ser declarado, en quiebra o sujeto a concurso de
sus acreedores,
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En caso de darse cualquier Evento de Incumplimiento, una Mayoria de Tenedores Registrados de jos VCNs podré
expedir una declaracién de vencimiento anticipado (la “Declaracién de Vencimiento Anticipado”}). Cuando se emita
una Declaracién de Vencimiento Anticipado y se le comunique al Emisor y al Agente de Pago, Registro y
Transferencia, todos los VCNs de la Emisidn se constituiran automaticamente en obligaciones de plazo vencido, sin
que ninguna persona deba cumplir con ningun otro acto, notificacién o reguisito.

10. Mayorla de Tenedores Registrados.

Aquellos Tenedores Registrados que, seguin el Registro que lleva el Agente de Pago, Registro y Transferencia de la
Emisidn, representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) del Saldo Insoluto de la Emision en un momento
determinado.

11. Modificacién de Términos y Condiciones.

Las modificaciones a los términos y condiciones de esta Emision se regiran de acuerdo a [os siguientes criterios:
toda documentacion que se tenga que enmendar con el propésite Unico de remediar ambigliedades o corregir
errores o inconsistencias evidentes en [a documentacidn podra ser corregida por el Emisor y no requerira el
consentimiento de los Tenedores Registrados. En caso de que se haga un cambio para remediar un error,
ambigliedad o inconsistencia, dicho cambios no podrd afectar adversamente los intereses de los Tenedores
Registrados de los VCNs. El Emisor deberd remitir una copia de la documentacion que ampare cualquier correccién
a la SMV. Para una modificacién o dispensa relacionada con los términos y condiciones de los VCNs, se requerira la
aprobacién de la Mayoria de Tenedores Registrados de la Emisién. Adicionalmente, se deberan aplicar las normas
adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores referentes a la presentacién ante dicha entidad de
solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores registrados en la Superintendencia
del Mercado de Valores, asf como cualquier otra disposicion que ésta determine.

12. Agente de Pago, Registro y Transferencia.

Mientras existan VCNs expedidos y en circulacién, el Emisor mantendrd en todo momento un Agente de Pago,
Registro y Transferencia en la Ciudad de Panamd, Republica de Panamd. El Emisor ha designado a PRIVAL BANK,
S.A. como Agente de Pago, Registro y Transferencia de esta Emisién. El Agente de Pago, Registro y Transferencia
tendra las funciones de autenticar y entregar los VCNSs, calcular los intereses de los VCNs, efectuar los pagos de
capital e intereses de los VCNs, mantener el Registro de Tenedores, ejecutar los traspasos pertinentes y actuar
como Agente de Pago, Registro y Transferencia en la redencion o en el pago de los VCNs a su vencimiento, at igual
que cualquier otra funcidén que corresponda el Agente de Pago, Registro y Transferencia segln el Prospecto
Informativo de la Emisién v el Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia. Queda entendido y
convenido que el Agente de Pago, Registro y Transferencia no garantiza el pago del capital o ios intereses de los
VCNs, puesto que efectuard dichos pagos con el producto de los fondos que en tal sentido le provea el Emisor.

13. Titulo sobre el VCN.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia, sin responsabilidad alguna, podra considerar al Tenedor Registrado de
un Valor Comercial Negociable como el Unico y legitimo propietario, duefio, tenedor y titular de dicho Valor
Comercial Negociable para los propésitos de efectuar pagos del mismo y para cualesquiera otros propdsitos, ya sea
que dicho Valor Comercial Negociable esté o no vencido; pudiendo el Agente de Pago, Registro y Transferencia
hacer caso omiso a cualquier aviso o comunicacién en contrario que haya recibido o del que tenga conocimiento.
En caso de que dos o mdas personas estén inscritas en el Registro como los Tenedores Registrados de un Valor
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Comercial Negociable, el Agente de Pago y Registro observard las siguientes reglas: si se utiliza la expresién “y" en
el Registro se entenderd que el Valor Comercial Negociable es una acreencia mancomunada; si se utiliza la
expresion "0" se entendera que el Valor Comercial Negociable es una acreencia salidaria; y si no se utiliza alguna
de estas expresiones o se utiliza cualquiera otra que no indique claramente los derechos y obligaciones de cada
uno de los Tenedores Registrados se entendera que el Valor Comercial Negociable es una acreencia
mancomunada. El Agente de Pago, Registro y Transferencia no incurrird en responsabilidad alguna por motivo de
cualquier accién que éste tome (u omita tomar, incluyendo, en este caso la retencién de pago) en base a un Valor
Comercial Negociable, instruccion, orden, notificacidn, certificacian, declaracién u otro documento que el Agente
de Pago, Registro y Transferencia razonablemente creyese ser {0 no ser en caso de omisiones) auténtico y valido y
estar (o no estar en el caso de omisiones) firmado por la{s) persona(s) apropiada(s) o autorizada(s) o en base a la

ley u arden judicial o de autoridad competente.
14, Transferencia del VCN.

Los VCNs son solamente transferibles en el Registro. Cuando un Valor Comercial Negociable sea entregado al
Agente de Pago, Registro y Transferencia para el registro de su transferencia, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia cancelard dicho Valor Comercial Negociable, expedird y entregard un nuevo Valor Comercial
Negociable al endosatario del Valor Comercial Negociable transferido y anotara dicha transferencia en ef Registro
de conformidad y sujeto a lo establecido en este Valor Comerciat Negociabie. El nuevo Valor Comercial Negociable
emitido por razén de [a transferencia sera una obligacion valida y exigible del Emisor y gozara de los mismos
derechos vy privilegios que tenia el Valor Comercial Negociable transferido. Todo Valor Comercial Negociable
presentado al Agente de Pago, Registro y Transferencia para el registro de su transferencia debera ser
debidamente endosado por el Tenedor Registrado mediante endoso especial en forma satisfactoria al Agente de
Pago, Registro y Transferencia y {a opcién del Agente de Pago, Registro y Transferencia) autenticado por Notario
Publico. La anotacion hecha por el Agente de Pago, Registro y Transferencia en el Registro completara el proceso
de transferencia del VCN. El Agente de Pago, Registro y Transferencia no aceptard solicitudes de registro de
transferencia de un VCN en el Registro dentro de los quince (15) dias calendarios inmediatamente precedentes a
cada Fecha de Pago de Interés o a la Fecha de Vencimiento. Tratandose de derechos bursatiles sobre VCNs
Globales a nombre de Latin Clear, los traspasos de dichos derechos bursatiles seran efectuados de acuerdo a los
reglamentos y procedimientos de Latin Clear.

15. Canje por VCNs de diferente denominacion.

Los Tenedores Registrados podrdn solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia el canje de un Valor
Comercial Negociable por otros VCNs de menor denominacién o de varios VCNs por otro VCN de mayor
denominacion. La solicitud serd hecha por el Tenedor Registrado por escrito en formularios que para tal efecto
preparard el Agente de Pago, Registro y Transferencia, los cuales deberan ser completados y firmados por el
Tenedor Registrado. La solicitud debera ser presentada al Agente de Pago, Registro y Transferencia en sus oficinas
principales y deberd ademads estar acompafiada por el o los VCNs que se desean canjear,

16. Dineros No Reclamados

Las sumas de capital e intereses adeudadas por el Emisor que no sean reclamadas por los Tenedores Registrados y
sean por ende retenidas por el Emisor de conformidad con los términos y condiciones de este Prospecto
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Informativo vy los VCNs, la ley u orden judicial o de autoridad competente, no devengaran intereses con
posterioridad a su fecha de pago {en el caso de intereses y capital) o vencimiento {en el caso de capital).

Toda suma de dinero que haya sido puesta a disposicion del Agente de Pago, Registro y Transferencia por el Emisor
para cubrir un pago de capital o intereses de los VCNs que no sea reclamada por los Tenedores Registrados
durante un periodo de doce (12) meses a partir de la fecha en que se debio efectuar dicho pago, sera devuelta por
el Agente de Pago, Registro vy Transferencia al Emisor, y cualquier requerimiento de pago por parte de cualquier
Tenedor Registrados debera ser dirigido directamente al Emisor, no tendiendo el Agente de Pago, Registro y
Transferencia responsabilidad ulterior alguna.

17. Prescripcion.
Las obligaciones del Emisor bajo los VCNs prescribiran de conformidad con lo previsto en la ley.
18. Mutilacién, Destruccion, Pérdida o Hurto del VCNs.

Cuando un Valor Comercial Negociable se deteriore o mutile, el Tenedor Registrado de dicho Valor Comercial
Negociable podra solicitar al Emisor, a través del Agenie de Pago, Registro y Transferencia, la expedicién de un
nuevo Valor Comercial Negociable. Esta solicitud se debera hacer por escrito y a fa misma se debera acompafar
por el Valor Comercial Negociable deteriorado o mutilado. Para la reposicién de un Valor Comercial Negociable en
caso que haya sido hurtado o que se haya perdido o destruido, se seguira el respectivo procedimiento judicial. No
obstante, el Emisor podra reponer el Valor Comercial Negociable, sin la necesidad de dicho procedimiento judicial,
cuando considere que, a su juicio, es totalmente cierto que haya ocurrido tal hurto, pérdida o destruccion. Queda
entendido que como condicién previa para la reposicion del Valor Comercial Negociable sin que se haya recurrido
al procedimiento judicial, el interesado debera proveer todas aquelias garantias, informaciones, pruebas u otros
requisitos que el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia exijan a su sola discrecion en cada caso.
Cualesquiera costos y cargos relacionados con dicha reposicion correran por cuenta del Tenedor Registrado.

19. Notificaciones
Al Emisor

Toda notificacion o comunicacion al Emisor que haya gue dirigir a [as partes debera ser dirigida por escrito en las
oficinas principales, en las direcciones detaliadas a continuacion:

Al Emisor:

BANCO FICOHSA (PANAMAY), S.A.

Edificio Capital Plaza

Piso 7, Oficina 702

Costa del Este

Ciudad de Panamd, Reptiblica de Panama

Atencidn: Gerardo Sanabria y/o Santiago Duque
gsanabria@ficohsapanama-com y/o sduque@ficohsapanama.com
Teléfono: 380-2300

Fax: 340-4574
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Al Agente de Pago, Registro y Transferencia

PRIVAL BANK, S.A.

Oficina 3001C

Torre de las Américas

Blvd. Tarre de las Américas

Punta Pacifica, Ciudad de Panama
Atencién: Taimara Rodriguez
trodriguez@prival.com

Teléfono: 303-1900

Fax: 303-1999

Si la comunicacién se entrega personalmente se entenderd recibida desde el momento de entrega, si se envia por
telefax desde la fecha de su envié y si se envia por correo dentro de los cince (5) Dias Hébiles siguientes a la fecha
en que se deposite en las oficinas de correo.

20. Ley Aplicable.

Los VCNs estan sujetos a las leyes de la Repuiblica de Panama.

B. Plan de distribucion de los VCNs

Los VCNs de fa Emisidn serdn colocados en el mercade primario a través de la Bolsa de Valores de Panama, S.A,, sin
embargo el Emisor se reserva el derecho de posteriormente ofrecer los valores en otro mercado. Para efectos de la
colocacién de fos VCNs a través de la Bolsa de Valores de Panama, S.A., el Emisor ha contratado los servicios de
Prival Securities Inc., empresa con licencia de Casa de Valores, otorgada mediante la resolucién CNV No. 119-10 del
16 de abril de 2010 y propietaria de un puesto de bolsa debidamente registrado en la Bolsa de Valores de Panamd,
S.A., miembro de LatinClear y que cuenta con Corredores de Valores debidamente autorizados por la
Superintendencia del Mercado de Valores de fa Replblica de Panama, para llevar a cabo la negociacion de los
VCNs a través de la Bolsa de Valores de Panama, S.A. La colocacién se hard mediando el mejor esfuerzo del
intermediario, tal como se estipula en el contrato de corretaje.

El Emisor pagara a Prival Securities Inc., por realizar la negociacién de los VCNs en fa Bolsa de Valores de Panama,
S.A., una comision de %% sobre el valor nominal de los VCNs negociados. Las comisiones que se generen por [a
negociacion de los VCNs se pagaran en efectivo y contra venta neta liquidada. EI Emisor se reserva el derecho de
aumentar el monto de la comisién a pagar por la distribucidn y negociacién de los valores.

Sera responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la Superintendencia del Mercado
de Valores como por la Bolsa de Valores de Panamd, S.A., referentes al registro, supervision y negociacién primaria
de a Emision.

El Emisor podra distribuir los VCNs entre inversionistas individuales e institucionales en general. Por tanto, los
VCNs objeto de la Emisién no seran ofrecidos dnicamente a inversionistas que presenten un perfil especifico y
podran ser adquiridos por todo aguel que desee realizar una inversidn en dichos valores, siempre y cuando exista
disponibilidad en el mercado. Los VCNs de la Emisién no estaran suscritos por Directores, Dignatarios, Ejecutivos,
Administradores o Empleados del Emisor. Ninguna porcidn de [a emisién ha sido reservada para ser utilizada como
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instrumento de pago en relacidon con la adquisicion de activos o el pago de servicios; ni con respecto a ofertas,
ventas o transacciones en colocacién privada o dirigidas solamente a inversionistas institucionales o inversionistas
especificos.

La Emisién no mantiene limitantes en cuanto al niimero de tenedores o restricciones a los porcentajes de tenencia
que puedan menoscabar la liquidez de los valores. No existe relacidn accionaria alguna entre el Emisor y Prival
Securities Inc.

Los accionistas mayoritarios, sociedades afiliadas, subsidiarias o controladoras del Emisor no intentan suscribir
todo o parte de [a oferta.

C. Mercados

La oferta ptblica de los VCNs fue registrada ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica de
Panamd y su venta autorizada mediante Resolucién SMV No. 89-15 de 19 de febrero de 2015, Esta autorizacidn no
implica que la Superintendencia recomiende la inversidn en tales valores ni representa opinidn favorable o
desfavorable sobre las perspectivas del negocio. La Superintendencia del Mercado de Valores no sera responsable
por la veracidad de la informacién presentada en este Prospecto o de las declaraciones contenidas en fas
solicitudes de registro.

Los VCNs han sido listados para su negociacion en la Bolsa de Valores de Panamd, S.A. y seran colocados mediante
oferta publica primaria en dicha bolsa de valores, El listado y negociacidon de estos valores ha sido autorizado por la
Bolsa de Valores de Panamad, S.A. Esta autorizacion no implica su recomendacion u opinion alguna sobre dichos
valores o el Emisor. Por el momenta, el Emisor no tiene la intencion de listar y negociar valores en mercados
organizados de otros paises.

D. Gastos de la Emision
Precio al publico Gastos de fa Emision Monto neto al Emisor
Por unidad USS$1,000.00 USS8.55 Us$991.45
Total US$50,000,000.00 Uus5427,480 US$49,572,520

Todos los gastos relacionados con la Emision sera por cuenta del Emisor, e incluira los siguientes gastos, los cuales

representan 0.85% de la Emision:

Periodicidad Gasto Aprox. %
Prival Bank, S.A. y Prival Securities, Inc.
Comisién de Estructuracion + [TBMS Unica $214,000 0.43%
Comisidén de Colocacidn + ITBMS Unica $133,750 0.27%
Comision de Agente de Pago, Registro y Transferencia + ITBMS Anual $10,700 0.02%
Bolsa de Valores de Panama3, S.A.
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Tarifa de negociacion Unica $30,937.50 0.06%

Asignacién de ISIN Unica (Primera Serie) 575 0.00%

Tarifa de inscripcion Unica {(Primera Serie) 5250 0.00%

Central Latinoamericana de Valores, S.A.

Registro emision LatinClear Unica {Primera Serle) §267.50 0.00%

Superintendencia del Mercado de Valores

Comision de registro ante la SMV por Oferta Piblica Unica 515,000 0.03%

Otros gastos relacionados a la emisién

Honorarios legales Unica $12,500 0.03%

Calificadora de Riesgo Anual 510,000 0.02%
427,480 0.85%

E. Uso de los Fondos Recaudados

El Emisor podra utilizar los fondos netos que se obtengan de la venta de los VCNs luego de descontar los gastos de

la Emisidn, es decir US$49,575,645, para financiar el crecimiento de la cartera de préstamos del Banco.

F. Impacto de la Emision

De darse la colocacién de la totalidad de los VCNs, el efecto de la Emisién en la capilalizacidn de fa empresa,
utilizando los estados financieros interinos al 30 de septiembre del 2014 como base de anadlisis, seria el siguiente:

Pasivos y Patrimonio del accionista al 30 de septiembre de Antes dela Adiciones Después de la
2014 Emisién Emision
Pasivos
Depdsitos de clientes
Locales
A la vista 3,958,469 3,958,409
De ahorros 352,389 352,389
A plazo fijo 5,139,629 5,139,629
Total de depésitos de clientes focales 9,450,487 9,450,487
Extranjeros
Ala vista 31,870,553 31,870,553
Ahorros 38,120,124 38,120,124
A plazo fijo 201,996,207 201,996,207
Total de depdsitos de clientes extranjeros 271,986,884 271,986,884
Total de depdsitos de clientes 281,437,371 281,437,371
Financiamientos recibidos
Valores Comerciales Negociables {VCNs} 50,000,000 50,000,000
Bonos deuda subordinada 8,492,500 8,492,500
Otros pasivos
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Intereses acumuiados por pagar 375,560 375,560

Otros pasivos 3,519,603 3,519,603
Total de otros pasivos 3,895,163 3,895,163
Total de pasivos 293,825,034 293,825,034
Patrimonio del accionista:

Acciones comunes 25,000,000 25,000,000

(Pérdida} ganancia no realizada en inversiones disponibles 56,854 56,854
para laventa
Reserva dinamica regulatoria 2,446,568 2,446,568

Déficit Acumulado 1,605,483 1,605,483

Total del patrimonic del accicnista 25,897,980 25,897,980
Total de pasivos y patrimonio del accionista 319,723,014 369,723,014

La relacién pasivo / capital pagado antes de la Emision es de 11.8 veces y de 13.8 veces después de la Emision.

G. Garantia de la Emisién

Los VCNs que constituyen la presente Emision estan respaldados por el crédito general del Emisor. Esta Emisién no
cuenta con garantias reales, ni personales, ni con fondo econdmico que garantice el repago de capital, ni con

fianza de una persona natural o juridica

H. Principal Fuente de Repago

La principal fuente de repago del capital de los VCNs es los activos liquidos disponibles al Emisor.
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IV. INFORMACION DEL EMISOR
A. Descripcion de la Sociedad y Actividades del Emisor

El Emisor es una sociedad andénima incorporada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de
Panamd, mediante la Escritura PUblica No. 919 de 14 de enero de 2011, de la Notaria Quinta del Circuito de
Panama, inscrita en la Seccidn Mercantil del Registro Publico, a la Ficha No. 724518, Documento 1911237 desde el
19 de enero de 2011. Su duracién es perpetua.

El domicilioc comercial principal del Emisor es Edificio Capital Plaza, Piso 7, Oficina 702, Costa del Este, Apartado
Postal 0831-00754, Panamd, Repliblica de Panama. Teléfono: +507 380-2300, fax: +507 340-4574. La persona de
contacto es Tomas Sanchez, teléfono (504} 2239-6410, tasanchez@grupeficohsa.hn. Su sitio web es

www.ficohsapanama.com.
Los principales negocios del Emisor son la banca corporativa y la banca de consumo.

B. Historia y desarrollo del Emisor

El 11 de marzo de 2011, la Superintendencia de Bancos de Panama le otorgd al Emisor, una Licencia Internacional,
mediante Resolucién SBP No, 023-2011 la cual le permitié efectuar desde Panama transacciones gue surtan sus
efectos en el exterior. El Banco inicié operaciones en mayo 2011,

El 20 de diciembre de 2012, la Superintendencia de Bancos de Panama, mediante Resolucién SBP No. 0162-2012,
ie otorgd una Licencia General, la cual le permitié efectuar negocios dentro de Panama a partir del 11 de marzo de
2013.

Ei Emisor cuenta con una sucursal en [a Repuiblica de Panama.

Banco Ficohsa (Panama), S.A. es 100% propiedad de Grupe Financiero Ficohsa, S.A. (GFF), sociedad constituida en
la Repuiblica de Panama, que mantiene operaciones financieras en Honduras, Guatemala, Panamd y Estados
Unidos.

El Grupo Financiero Ficohsa, S.A. estd conformado por Banco Ficohsa {Panamd), $.A. Banco Ficohsa, S.A, Banco
Ficohsa Guatemala, 5.A., Interamericana Holding, S.A., Ficohsa Casa de Bolsa, S.A. y Alcance Holding, 5.A.

El Grupo Financiero Ficohsa cuenta con accionistas institucionales de primer nivel como el FMO de Holanda y la
DEG de Alemania, quienes participan como accionista de Banco Ficohsa en Honduras desde el afio 2007. En el afio
2011, la IFC se incorpora como accionista de Banco Ficohsa Honduras.

Grupo Financiero Ficohsa mantiene sus oficinas principales en la Repiblica de Honduras.

Gastos de Capital y Disposicién de Activos

La principal inversién de capital del Emisor es el otorgamiento de créditos bajo la modalidad de préstamos, fa cual
constituye su principal activo. La composicién de los préstamos por regién geografica al 30 de septiembre de 2014
estaba distribuida principalmente por Honduras con 47.4%, Panama con 30.6%, Guatemala con 8.9%, E} Salvador
con 5.3% vy Costa Rica con 2.3%.
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El financiamiento de los gastos de capital se ha realizado principalmente mediante la captacion de depdsitos del
publico los cuales representan el 95.8% de los pasivos del Banco, seguido por bonos deuda subordinada por 2.9%.

C. Capitalizacion y Endeudamiento

La principal fuente de captacion de fondos del Emisor es su base de depdsitos de clientes que al 31 de diciembre
de 2013 representaban el 91.04% del total de los pasivos, Al 30 de septiembre de 2014 los depdsitos de clientes
representaban el 95.8% del total de los pasivos.

las otras fuentes de financiamiento que mantenfa el Emisor al 31 de diciembre de 2013 eran financiamientos
recibidos, que representan el 4.33% de los pasivos, deuda subordinada, que representa el 3.10% de los pasivos y
otros pasivos, que representa el 1.52% del total de pasivos. Al 30 de septiembre de 2014 las otras fuentes de
financiamiento era deuda subordinada {2.89%), otros pasivos {1.20%} e intereses acumulados por pagar (0.13%).

Al 31 de diciembre de 2013, el Emisor mantenia mantenia facilidades de crédito otorgadas de bancos
corresponsales por $26,350,000, de las cuales mantenia en saldo $11,856,092 con un vencimiento a corto plazo, a
una tasa de 1,117%. Al 30 de septiembre de 2014, el Emisor mantenia facilidades de crédito otorgadas de bancos
corresponsales por $39,000,000, los cuales no han sido utilizados.

El Emisor cuenta con una deuda subordinada por $9,000,000 de los cuales al cierre del 31 de diciembre de 2013
solo se habfan emitido $8,492,500. Dicha emisién tiene un plazo de 7 afios, con intereses pagaderos
semestralmente a una tasa anual igual a Libor 6 meses mids un margen de 5% hasta un limite de 8% anual y capital.
Al 30 de septiembre de 2014 el saldo se mantenia en $8,492,500.

El patrimonio del Emisor al 30 de septiembre de 2014 esta compuesto por acciones comunes, ganancia en
inversiones disponibles para la venta, reserva dindmica regulatoria y utilidad acumulada.
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£l siguiente cuadro presenta la capitalizacién y endeudamiento del Emisor, al 31 de diciembre de 2013 y 30 de

septiembre de 2014:

Pasivos y Patrimonio del Accionista
Pasivos
Depdsitos de clientes
Locales
Alavista
Ahorros
A plazo fijo
Total de depdsitos de clientes locales
Extranjeros
Alavista
Ahorros
A plazo fijo
Total de depdsitos de clientes extranjeros
Total de depdsitos de clientes
Financiamientos recibidos
Deuda subordinada
Otros pasivos
Intereses acumulados por pagar
Otros pasivos
Total de otros pasivos
Total de Pasivos

Patrimonio del Accionista

Acciones comunes

{Pérdida} ganancia no realizada en inversiones disponibles para la
venta

Déficit acumulado

Total de Patrimonio del Accionista
Total de Pasives y Patrimonio del Accionista

Capital Accionario:

31.12.2013 30.09.2014
3,598,008 3,958,469
5,590,531 352,389
1,066,767 5,139,629

10,255,306 9,450,487
22,404,527 31,870,553
25,518,695 38,120,124
190,950,251 201,996,207
238,873,473 271,986,207
249,128,779 281,437,371
11,856,092
8,492,500 8,492,500
409,160 375,560
3,746,556 3,519,603
4,155,716 3,895,163
273,633,087 293,825,034
20,000,000 25,000,000
(1,532,045) 56,894
{307,805) 1,605,483
18,160,150 25,897,980
291,793,237 319,723,014

Al 30 de septiembre de 2014, el capital autorizado del Emisor consistia de 10,000 acciones sin valor nominal
emitidas y en circulacién 2,500 acciones. El capital pagado del Emisor es de $25,000,000.

Desde su inicio de operaciones, todos los aportes a capital han sido en dinero en efectivo.

Acciones Comunes 31.12.11 31.12.12 31.12.13 30.09.14

Inicio 5,000 11,000 15,000 20,000

Final 11,000 15,000 20,000 25,000
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En el mes de septiembre de 2014 el Emisor realizé un aporte de capital de US$5 mitlones. Ef Emisor tiene previsto
realizar un incremento en su capital del dieciséis punto cinco por ciento {16.5%) al total de los recursos
patrimoniales, a partir de la estimacién del cierre del afio dos mil catorce (2014}, sujeto a la aprobacién de su Junta
Directiva.

Politica de Dividendos

Desde el inicio de sus operaciones hasta la fecha, el Emisor no ha reatizado distribucidn de dividendos. La politica
futura de dividendos del Emisor se regira por los términos y condiciones de la Emisién y solo se decretaran y
pagaran dividendos en la medida en que se estd cumpliendo con las siguientes condiciones {las Condiciones Para el
Pago de Dividendos): (i} Que el Emisor esté cumpliendo con todas las condiciones financieras de fa Seccidn 111.A.8
de este Prospecto Informativo, (ii) que no exista un Evento de Incumplimiento

D. Compromisos y Contingencias
El Banco mantenfa instrumentos financieros fuera del estados de situacidn financiera, con riesgo crediticio que
resuftan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgo crediticio y de liguidez.
Dichos instrumentos financieros incluyen cartas de crédito, garantias emitidas y promesas de pago, los cuales se
describen a continuacién:

31.12.2013 31.09.2014
Cartas de crédito 1,155,751 2,687,908
Avales y fianzas 2,337,560
Lineas de crédito propias sin utilizar 67,540,398 16,688,650
69,096,189 21,714,118

Las cartas de crédito, garantias emitidas y promesas de pago estdn expuestas a pérdidas crediticias en el evento
gue el cliente no cumpla con su obligacién de pagar. Las polfticas y procedimientos del Banco en la aprobacidn de
compromisos de crédito, garantias financieras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para el
otorgamiento de préstamos registrados en el estado de situacidn financiera. Las cartas de crédito, la mayoria son
utilizadas, sin embargo, la mayor parte de dichas utilizaciones son a la vista, y su pago es inmediato.

Las lineas de créditos sin utilizar propias, corresponden a préstamos garantizados pendientes de desembolsar y a
saldos sin utilizar de las tarjetas de crédito, los cuales no se muestran en el estado de situacidn financiera, pero
estdn registrados en las cuentas de orden del Banco.

E. Pacto Social y Estatutos
Dentro del Pacto Social y los Estatutos del Emisor se incluyen las siguientes caracteristicas:
1. Junta Directiva

Segln el articulo noveno del Pacto Social, el ndimero de miembros de la Junta Directiva no serd menor de tres (3} ni
mas de once {11). Dentro de dicha méximo y minimo, el nimero podrd ser fijado por resolucién de la Junta
Directiva. No obstante en cualquier reunién de los accionistas para elegir Directores, los accionistas, por
resolucion, determinar el nimero de Directores a elegir en ella, y el nimero que asi se determine serd entonces
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elegido. Los dignatarios de la sociedad serdn un Presidente, un Secretario, y un Tesorero, nombrados por la Junta
Directiva. La sociedad podra también elegir uno o mas Vicepresidentes, Sub-Tesoreros o Sub-Secretarios.

2. Representacion Legal

Segtin el articulo undécimo del Pacto Social, el Representante Legal del Emisor lo serd el Presidente. En su ausencia
del Presidente, el Representante Legal lo serd el Secretario y en ausencia de ambos, lo serd el Tesorero.

3. Administraciéon de los Negocios de la Sociedad

Seglin el articulo noveno del Pacto Social, los negocios de la sociedad serdn administrados y dirigidos por la Junta
Directiva del Emisor. Especificamente podra: vender, arrendar, permutar o de cualquiera otra manera enajenar
todas o parte de los bienes de la sociedad, incluyendo su clientela y privilegios, franquicias y derechas de acuerdo
con los términos y condiciones que la Junta Directiva del Emisor cree inconveniente a su juicio sin necesidad de
que para ellos sea autorizado en forma alguna por los accionistas de la sociedad.

4. Contratos con Partes Relacionadas

El Pacto Social no establece ninguna cl4usula que prohiba la celebracidn de contratos entre el Emisor y uno o mas
de sus Directores o Dignatarios, o algin negocio en los que estos tengan intereses directos o indirectos.

F. Descripcién del Negocio del Emisor

1. Giro Normal de Negocios

El Emisor se dedica al negocio de la banca. En sus inicios estuvo operando en la Replblica de Panama bajo licencia
bancaria internacional otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama, enfocdndose en negocios de banca
corporativa internacional. En marzo 2013 recibe por parte de la Superintendencia de Bancos de Panamai,
autorizacién para operar bajo licencia bancaria general. Esto le permite ampliar sus productos y servicios
financieros. A partir de la obtencion de esta licencia, el Banco ofrece productos de negocios a banca corporativa
local, productos de consumo como préstamaos personales, préstamos de auto y tarjetas de crédito,

Cartera de Préstamos

La cartera de préstamos neta es el activo principal def Emisor representando el 75% del total de los activos al 30 de
septiembre de 2014,

Al 30 de septiembre de 2014 la cartera bruta de préstamos del banco alcanzaba un monto de US$244 millones.

A continuacion presentamos un cuadro de la cartera de préstamos clasificado segln sector econdmico al 31 de
diciembre de 2013 y al 30 de septiembre de 2014:

] | 311213 | 30.09.14 | |
27




Saldo % Saldo %
Sector Interno:
Pesca 105,004 0.1%
Comercio 8,500,433 4.4% 11,719,691 4.8%
Construccion 100,000 0.01%
Servicios 4,075,284 2.1% 19,653,193 8.1%
Industrias 337,484 0.1% 1,302,600 0.5%
Empresas Financieras 3,951,394 2.0% 1,725,000 0.7%
Personales Auto 3,887,213 2.0% 11,302,116 4.6%
Personales 5,543,085 2.9% 28,703,638 11.8%
QOtros Bancos 168,402 0.7%
Total Sector interno 26,403,897 74,674,640
Sector Externo
Agricultura 2,071,334 1.1%
Mineria
Comercio 13,723,961 7.1% 16,931,7234 6.9%
Construccidn 5,160,744 2.7% 4,745,736 2.0%
Industrias 14,871,983 7.7% 12,134,659 5.0%
Servicios 77,600,801 40.1% 81,765,081 33.5%
Empresas Financieras 3,008,096 1.6%
QOtros Bancos 3,997,479 1.6%
Personales Auto 22,587,729 11.7% 22,032,333 9.0%
Personales 28,099,461 14.5% 16,762,009 6.9%
Vivienda Hipotecaria 11,179,987 4.6%
Total Sector Externo 167,124,109 169,545,007
Préstamos, total 193,528,006 244,223,647
Menos:
Reserva para posibles 1,442,798 1,768,461
préstamos incobrables
Comisiones no devengadas 518,124 1,755,902
Préstamos, neto 191,567,084 240,699,284

ciento {10%) de los ingresos del Emisor.

2, Descripcién de la Industria
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Al 30 de septiembre de 2014 la reserva para posibles préstamos incobrables era
representa el 0.7% del total de la cartera bruta de préstamaos.

por US51.8 millones, lo que

Los préstamos devengaron intereses cuya tasa minima y méxima que oscilaba entre 3.75% y 26% para el periodo
terminado el 30 de septiembre de 2014.

Al 20 de septiembre de 2014 el Emisor no tiene cliente alguno que represente individualmente mas del diez por




El Centro Bancaria Internaciona! (CBI) fue creado formalmente en 1970 mediante el Decreto de Gabinete No. 238
de 2 de julio de 1970. El CBI actualmente estd compuesto por 94 instituciones financieras, 2 son bancos oficiales,
50 con licencia general, 28 con licencia internacional y 14 instituciones con licencia de representacién

El CBI finalizé al 30 de noviembre de 2014, con activos por US$108,189 millones, lo que representa un crecimiento
de 11.7% en comparacién al 30 de noviembre de 2013. La actividad principal del CBI continua siendo el
otorgamiento de crédito, que al 30 de noviembre de 2014 era de 60.84% dei total de los activos.

Los activos totales del Sistema Bancario Nacional {excluyendo los bancos de licencta internacional) fueron de
US$90,241 millones al 30 de noviembre de 2014, presentando un incremento de 13.8% en comparacién con 30 de
noviembre de 2013.

Los sectores gue han mostrado mayores crecimiento en términos absolutos son el hipotecario (51,314 millones),
seguido de la construccién {$778 millones) y consumo personal {$722 millones).

Los depdsitos totales del CBI al 30 de noviembre de 2014 sumaron U$$78,139 millones, un crecimiento de 12.5%
en comparacién al 30 de noviembre de 2013. Los depdsitos del Sistema Bancario Nacional al 30 de noviembre de
2014 fueron de US$67,390 millones, un incremento de 14.4% con relacidn al 30 de noviembre de 2013.

Ef CBI registré una utilidad acumulada al 30 de noviembre de 2014 de U55%1,398 millones, lo que representa un
crecimiento de 4.3% con relacion al mismo periodo de 2013, producto de comisiones, dividendos y otros ingresos
provenientes de la banca internacional.

La utilidad a nivel del Sistema Bancario Nacional (excluyendo los bancos de licencia internacional} fue de U$$1,155
millones al 30 de noviembre de 2014, lo que representa un crecimiento de 16.6% en comparacién al mismo
periodo de 2013.

E} retorno sobre activos del CBI al 30 de noviembre de 2014 se registro en 1.49%. El indicador para el Sistema
Bancaric Nacional fue de 1.49%. El retorno sobre patrimonio del CBI al 30 de noviembre de 2014 se ubicd en
14.2%. Por su parte, a nivel de Sistema Bancaric Nacional, el retorno sobre patrimonio fue de 146%.

El promedio mensual al 30 de noviembre de 2014 del indice de liquidez del Sistema Bancario Nacional se ubica en
60.3%, superior a lo establecido por ley que es de 30%.

Centro Bancario Internacional
Balance de Situacion
(En millones USS)

30.Nov.13 30.Nov.14 %
Activos Liguidos 16,852 21,277 26.3%
Cartera Crediticia 60,937 65,832 8.0%
Inversiones en Valores 15,583 17,596 12.9%
Otros activos 3,459 3,484 0.7%
Activo Total 96,831 108,189 11.7%
Depdsitos 69,429 78,139 12.5%
Obligaciones 14,412 15,633 8.5%
Otros pasivos 2,930 3,040 3.8%
Patrimonio 10,060 11,377 13.1%
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Fuente: Superintendencia de Bancos

Sistema Bancario Nacional

Balance de Situacién
{En millones US$)

30.Nov.13 30.Nov.14 %
Activos Liquidos 13,495 17,885 32.5%
Cartera Crediticia 50,218 55,274 10.1%
inversiones en Valores 12,486 13,976 11.9%
Otros activos 3,076 3,106 1.0%
Activo Total 79,275 90,241 13.8%
Depdsitos 58,918 67,390 14.4%
Obligaciones 9,471 10,945 15.6%
QOtros pasivos 2,724 2,819 3.5%
Patrimonio 8,162 9,087 11.3%

Fuente: Superintendencia de Bancos
Centro Bancario Internacional
Estado de Resultados

{En millones USS}

30.Nov.13 30.Nov.14 %
ingreso Neto de Intereses 1,806 1,957 8.3%
Otros Ingresos 1,755 1,662 -5,3%
Ingresos de Operaciones 3,561 3,619 1.6%
Egresos Generales 2,000 2,013 0.6%
Utilidad antes de Provisiones 221 208 -5.7%
Provisiones por Cuentas Malas 1,561 1,606 2.9%
Utilidad del Periodo 1,340 1,398 4.3%

Fuente: Superintendencia de Bancos
Sistema Bancario Nacional
Estado de Resultados

(En millones USS)

30.Nov.13 30.Nov.14 %
Ingreso Neto de Intereses 1,652 1,793 8.5%
Otros Ingresos 1,328 1,300 -2.1%
Ingresos de Operaciones 2,980 3,093 3.8%
Egresos Generales 1,797 1,742 -3.1%
Utilidad antes de Provisiones 1,183 1,352 14.3%
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Provisiones por Cuentas Malas 193 196 2.0%
Utilidad del Periodo 990 1,155 16.6%
Fuente: Superintendencia de Bancos

La Superintendencia de Bancos de Panama es la entidad reguladora de la banca en Panama. Estd compuesta por
una Junta Directiva de siete miembros y por un Superintendente. La Ley Bancaria, permite el establecimiento de
tres tipos de bancos, a saber:

a. Bancos de Licencia General: Estos Bancos estan autorizados para Hevar a cabo el negocio de
banca en cualquier parte de la Republica de Panama, asi como transacciones que se
perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el exterior, y realizar aquellas otras actividades
que la Superintendencia de Bancos autorice.

b. Bancos de Licencia Internacional: Este tipo de Bancos son aquelios autorizados para dirigir,
desde una oficina establecida en Panama4, transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan
sus efectos en el exterior, y realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de Bancos
autorice.

c. Bancos de Licencia de Representacidn: Son Bancos autorizados solo para establecer una oficina
de representacion en la Republica de Panamd, y realizar aquellas otras actividades que la
Superintendencia de Bancos autorice.

Competencia

El crédito corporativo y crédito de consumo, son las dos dreas en las que principalmente compite el Emisor dentro
del mercado naclonal. Los mayores competidores del Emisor son BAC Credomatic, Citibank {Panama), S.A., Global
Bank y Banco General.

3. Litigios Legales

A la fecha de este Prospecto, el Emisor no tenfa litigios legales pendientes que puedan tener un impacto
significativo en su condicién financiera y desempefio, ni ha sufrido sanciones administrativas por parte de la
Superintendencia del Mercado de Valores o una organizacién autoregulada supervisada por aquella.

4. Sanciones Administrativas

A la fecha de este Prospecto, el Emisor no mantiene sanciones administrativas impuestas por la Superintendencia
del Mercado de Valores o alguna organizacidn autoreguiada que puedan considerarse materiales con respecto a
esta Emision.

5. Restricciones Monetarias
No existe legislacién, decreto o regulacidn en el pafs de origine el Emisor que pueda afectar la importacién o
exportacién de capital.

G. Estructura Organizativa
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El Emisor es una subsidiaria propiedad en un 100% de Grupo Financiero Ficohsa, S.A., una entidad establecida en ia
Repiiblica de Panama. El siguiente organigrama muestra la estructura de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.

Grupo Financiero Ficohsa, S.A.

(Panama)

100% 90% 78.1158% 100% 95% 100%
Banco Ficohsa Banco Ficohsa Banco Interamericana Ficohsa Casa Alcance
{Panama), 5.A. Guatemala, Ficohsa, S.A. Holdings, S.A. de Bolsa, S.A.. Holdings, S.A.

S.A
(Panama) {Honduras) {Panama) {Honduras) {Panama)
{Guatemala)

H. Propiedades, Plantas y Equipos

Al 30 de septiembre de 2014, el mobiliario, equipo y mejoras, neto de depreciaciones y amortizaciones
acumuladas, se conforman de la siguiente manera:

Total Mobiliario Equipo de Mejoras a Activos en

y Equipo Computo la proceso

propiedad

Arrendada
Activos
Costo:
Al inicio del afio: 1,431,380 307,132 112,460 706,973 304,815
Aumentos 440,643 47,510 36,437 215,122 141,574
Reclasificaciones {265,391) {265,391)
Saldo al final del trimestre 1,606,632 354,642 148,897 922,095 180,998
Depreciacién y amortizacidn
Al inicio del afo (396,540) {65,254) (21,708) {309,578)
Aumentos (158,125) (46,838) (25,283) (86,004)
Saldo neto al final del (554,665) {112,092) (46,991) {395,582)
trimestre
Saldo al final del trimestre 1,051,967 242,550 101,906 526,513 180,998

Al 30 de septiembre de 2014 el saldo neto de mobiliario, equipo y mejoras, alcanzan U$$1,051,967.

El mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicion, neto de la depreciacion y amortizacion
acumuladas y las pérdidas por deterioro acumuladas que hayan experimentado. La depreciacion y amortizacidn se

32

oo




cargan a las operaciones corrientes y se calculan por el método de linea recta en base a la vida Gtil estimada de los

activos:
Vida util % de depreciacién
Mobiliario y equipo 3-10 afios 10%-33%
Equipo de computo 2-5 afos 20% - 50%
Mejoras a la propiedad arrendada 2-5 aflos 20% - 50%
I. Tecnologia, Investigacion, Desarrollo, Patentes y Licencias

El Emisor no mantiene inversiones significativas en tecnologia, investigacion y desarrolio a ta fecha.
J. Informaciéon de Tendencias

Tendencias macroecondmicas

Datos suministrados por el "Business Monitor Intenational”, reporte de enero del 2015, Fondo Monetario
internacional:

2016 2017 2018 2019

_PIB (% de cambio)
Inflacién (% de cambio

* Significa proyectado

El desempefio de la economia Panamefia ha sido bastante favorable en los Ultimos cince afios con un crecimiento
promedio de B.78%, en contraste con un 3.3% de crecimiento promedio de América Latina. El balance
macroecondmico positivo se complementa con una inflacidn moderada, que en los dltimos cinco afios ha tenido
un promedio de 4.54%, vy un desempleo que ha ido disminuyendo al ritmo del crecimiento del pafs, desde niveles
del 13.5% en el afo 2000, hasta un 4.2% al cierre del afic 2014. Business Monitor International estima que el
crecimiento de la economia panamefia estara en niveles de alrededor de 6.8% en el 2014, lo cual es menor que en
el ditimo quinquenio, pero por encima de los prondsticos de crecimiento de los demds paises de América Latina.
Este crecimiento proyectado cbedece a varios factores, como los proyectos de infraestructura, el desarrollo de la
construccion privada, el crecimiento del turismo entre otros. Panama no solo es un referente en el mundo
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emergente, sino que ademds cuenta con las herramientas necesarias para seguir liderando la expansién en
América Latina.

En el mes de marzo de 2014, Fitch aumentd la calificacién de riesgo soberano de la Reptiblica de Panama a BBB
con perspectivas estable. El aumento en calificacion se debid a que Fitch espera que el nivel de deuda soberana
sobre PIB vaya disminuyendo a medida que el crecimiento econdmico se mantenga. Al igual, en el primer trimestre
de 2014 Standard & Poor's aumentd la calificacidn de riesgo de Panama a BEB con perspectiva estable.

Tendencia en la industria de Bancos

Actualmente, el pais refteja una creciente demanda de productos de financiamiento. Al 30 de noviembre de 2014,
la Superintendencia de Bancos de Panamé (SBP) reporta un incremento del 11.7% de los activos del Centro
Bancario Internacional en comparacién a similar periodo del afio previo. Este incremento se sustenta
principalmente en el crecimiento de la cartera de crédito. Los sectores que han mostrado mayores crecimiento en
términos absolutos son el hipotecario {$1,134 millones), seguido de la construccién {$778 millones} y consumo
personal ($722 millones}).
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V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS DEL EMISOR PARA
LOS 12 MESES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011, 2012 y 2013 Y LOS 9
MESES TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014.

La informacién presentada a continuacién esta desarrollada sobre la base de los Estados Financieros
Consolidados del Emisor al 31 de diciembre de 2013 por Deloitte conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), modificadas por regulaciones de la Superintendencia de Bancos de
Panamd para propdsitos de supervision. También se incluye los estados financieros interinos al 30 de

septiembre de 2014 {no auditados).

A, Resumen de las Cifras Financieras del Emisor

Balance Generat

31-Dic-2011 31-Dic-2012 31-Dic-2013 30-Sept-2014
Activos
Efectivo 250 250 1,937,748 1,130,763
Depdsitos en bancos
A la vista locales 3,487,293 841,577 7,034,420 3,432,042
A la vista extranjeros 15,627,218 26,469,870 35,614,654 31,535,552
A plazo en bancos locales 3,000,000
A plazo extranjeros 28,842,310 9,619,836 4,000,000 1,000,000
Total de depdsitos en bancos 47,956,821 36,934,283 49,649,074 35,967,594
Total de efectivo y depdsitos en 47,957,071 36,931,533 51,586,822 37,098,357
bancos
Valores disponibles para la venta 26,996,005 72,181,749 41,306,946 27,495,003
Préstamo - sector interno 26,403,897 74,674,640
Préstamo - sector externo 44,955,202 87,546,386 167,124,109 169,549,007
Menos.
Reserva para posibles préstamos 163,170 673,040 1,442,798 1,768,461
incobrables
Intereses y comisiones 39,379 248,343 518,124 1,755,902
descontados no ganadas
Préstamos, netos 44,752,653 86,625,003 191,567,084 240,699,284
Maobiliaria, equipo y mejoras, neto: 154,794 736,719 1,034,840 1,051,967
Activos varios:
Intereses acumulados por cobrar:
Depdsitos 3,137 29,476 167,682
Préstamos 147,246 278,301 730,772 1,379,097
Inversiones 315,446 722,738 361,544
Activo intangible - programas de 305,671 239,723 370,001
cOmputo, neto
Impuesto sobre la renta diferido 58,655 58,655

35

(=5




Depdésitos de garantia 363,752 382,103 228,634
Otros activos 707,317 1,413,234 4,510,535 11,570,650
Total de activos varios 1,536,898 3,131,523 6,297,545 13,378,403
Total de Activos 121,397,421 199,606,527 291,793,237 319,723,014
Pasivos y Patrimonio del
Accionista
Depdésitos de clientes
Locales
A la vista 3,598,008 3,958,469
Ahorros 5,590,531 352,389
A plazo fijo 1,066,767 5,139,629
Total de depdsitos de clientes 10,255,306 9,450,487
locales
Extranjeros
A la vista 3,262,256 13,149,332 22,404,527 31,870,553
Ahorros 12,979,127 26,177,083 25,518,695 38,120,124
A plazo fijo 94,988,837 132,732,237 190,950,251 201,996,207
Total de depdsitos de clientes 111,230,220 172,058,652 238,873,473 271,986,884
extranjeros
Total de depésitos de clientes 111,230,220 172,058,652 249,128,779 281,437,371
Financiamientos recibidos 12,000,000 11,856,092
Bonos Deuda subordinada 8,492,500 8,492,500
Otros pasivos
Intereses acumulados por pagar 161,417 222,757 409,160 375,560
Otros pasivos 1,951,101 491,034 3,746,556 3,519,603
Total de otros pasivos 2,112,518 713,791 4,155,716 3,895,163
Total de pasivos 113,342,738 184,772,443 273,633,087 293,825,034
Patrimoenio del accionista
Acciones comunes 11,000,000 15,000,000 23,000,000 25,000,000
{Pérdida) ganancia no realizada (812,550) 535,679 {1,532,045) 56,894
en inversiones disponibles para [a
venta
Reserva dinamica regulatoria 2,446,568
Dé&ficit acumulado (2,132,767) (701,595) {307,805) {1,605,483)
Total del patrimonio del 8,054,683 14,834,084 18,160,150 25,897,980
accionista
Total de pasivos y patrimonio 121,357,421 199,606,527 291,793,237 319,723,014

del accionista




Estado de Resultados

Ingresos por intereses: 31-Dic-2012 31-Dic-2013 30-Sept-2013 30-Sept-2014
Intereses ganados sobre:
Préstamos 4,854,969 9,150,643 6,474,884 11,482,465
Depositos 286,221 341,679 255,841 85,401
Inversiones en valores 2,350,984 1,851,109 1,464,653 1,212,403
Total de intereses ganados 7,492,174 11,383,431 8,195,378 12,779,269
Comisiones ganadas 199,312 499,625 200,758 1,760,461
Total de ingresos por intereses y 7,691,486 11,883,056 8,396,136 14,539,730
comisiones
Gasto de intereses:
Depésitos 5,102,575 6,843,910 5,025,095 6,897,873
Otros 3,505 144,695
Gasto de comisiones 369,799 433,175 388,042 771,852
Total de gastos de intereses y 5,475,879 7,471,780 5,428,412 7,669,725
comisiones
Ingreso neto de intereses y 2,215,607 4,411,276 2,982,399 6,870,005
comisiones, antes de provision
para posibles cuentas incobrables
Provisién para posibles préstamos (538,004) (892,170} (628,417)) {626,396}
incobrables
ingreso neto de intereses y 1,677,603 3,519,106 2,353,982 6,243,609
comisiones, después de provisién
para posibles cuentas incobrables
Ganancia (pérdida) realizada en 2,630,403 757,489 725,1599 42,810
venta de valores disponibles para
la venta
Otros ingresos 60,754 378,448 20,943 9,978
Total de ingresos de operaciones, 4,368,760 4,655,043 3,100,084 6,296,397
neto
Gastos generalesy
administrativos:
Salarios, remuneraciones y 1,048,435 1,647,267 1,161,200 2,383,961
beneficios a empleados
Honorarios y servicios 169,126 233,938 123,253 123,253
profesionales
Depreciacion y amortizacién 306,513 456,740 291,693 400,091
Alquiteres 227,195 488,588 339,536 492,060
Impuestos bancarios 214,188 309,169 210,602 458,595
Otros gastos 972,131 1,184,206 954,237 1,289,546
Total de gastos generalesy 2,937,588 4,319,908 3,136,387 5,147,506
administrativos
Utilidad antes del impuesto sobre 335,135

larenta
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Impuesto sobre la renta, neto 58,655

Utilidad neta del afio 1,431,172 393,790 (36,303) 1,148,891

B. Discusion y Andlisis de los Resultados de Operaciones y de la Situacion
Financiera del Emisor al 31 de diciembre de 2012 y 2013 y al 30 de septiembre de
2014.

1, Liquidez

Al 31 de diciembre de 2013 los activos liquidos, conformado por efectivo, depdsito a la vista en bancos locales y
extranjeros con vencimientos originales menares de 90 dias totalizaban US$44.6 millones, lo que representa el
15.3% de los activos totales. Al 30 de septiembre de 2014 los activos liquidos habian disminuido a US$36.1
millones, lo que representa el 11.3% de los activos totales. E! desglose de los activos liquidos se detalla a
continuacion:

31-dic-2012 31-dic-2013 30-sept-2014
Activos financieros
Efectivo 250 1,937,748 1,130,763
Depdsitos en bancos:
A la vista en bancos locales 841,577 7,034,420 3,432,042
A la vista en bancos del exterior 26,469,870 35,614,654 31,535,552
A plazo en bancos locales 3,000,000
A plazo en bancos del exterior 9,619,836 4,000,000
Total de depdsitos en bancos 36,931,283 49,649,074 35,967,594
Total de efectivo y depdsitos en 36,931,533 51,586,822 37,098,357
bancos
Menos:
Depdsito a plazo fijo en banco locales 6,619,836 7,000,000 1,000,000
y extranjeros con vencimientos
originales mayores de 90 dias
Total 30,311,697 44,586,822 36,098,357

El proceso de administracion del riesgo de liquidez del Banco es llevado a cabo y monitoreado por el Comité de
Activos y Pasivos (ALCO).

2 Recursos de Capital

Al 31 de diciembre de 2013, los recursos patrimoniales del Emisor ascendfan a U5$18.2 millones, un aumento de
US$3.3 millones o 22% comparados con el patrimonio al 31 de diciembre de 2012, impulsado por el aporte de
capital de US$5.0 millones realizados por el Emisor durante 2013. Al 30 de septiembre de 2014, los recursos
patrimoniales del Emisor habfan ascendido a $25.9 millones, un aumento de US$7.7 millones o 42.6% comparados
con el patrimonio al 31 de diciembre de 2013, El aumento se debe principalmente a un aporte de capital de U5S$5.0

38 )
(&2




millones, a la reserva dindmica de 52.4 millones, una ganancia de US557 mil en inversiones disponibles y a la
utilidad de Us51.1 millones obtenida durante los primeros nueve meses de 2014.

La tabla mostrada a continuacién resume la composicién del capital primario (Pilar 1), capital secundario (Pilar 2) y

los ndices de adecuacion para efectos regulatorios:

31-dic-2012 31-dic-2013 30-Sept-2014

Capital primario {Pilar 1)
Acciones comunes 15,000,000 20,000,000 25,000,000
Déficit Acumulado (701,595) (307,805) (1,605,483}
Total Pilar 1 14,298,405 19,692,195 23,394,517
Capital secundario {Pilar 2)
Deuda subordinada 8,492,500 8,492,500
Reservas por revaluacion 535,678
Total capital regulatorio 14,834,084 28,184,695 31,887,017
Total de activos ponderado en base a 116,314,594 187,544,558 231,748,839
riesgo
{ndice de adecuacién
Total de capital regulatorio % sobre 12.75% 15.02% 13.76%
el activo ponderado en base a riesgo
Total de pilar 1 % sobre el activo 12.29% 10.50% 10.09%
ponderado en base a riesgo

3. Resultados de las Operaciones

Al 31 de diciembre de 2013

Los activos totales def Emisor al 31 de diciembre de 2013 ascendieron a $291.8 millones, un aumento de 46% con
respecto al 31 de diciembre 2012, impulsado principalmente por el crecimiento de 121% (US$106 millones) en su
cartera de préstamos.

La cartera de préstamo neto del Emisor, [a cual representa el 66% de los activos, alcanzo 5191.6 millones al 31 de
diciembre de 2013. El aumento en la cartera de préstamos es producto del crecimiento en su cartera de (i)
servicios, que aumentaron en 98% (US$40.5 millones), pasando de US$41.2 millones en el 2012 a US$81.7 millones
al 2013, (ii) préstamos personales, que aumentaron en 145% {US519.9 millones), pasando de US$13.7 millones en
el 2012 a $33.6 millones en el 2013, {iii) comercio, los cuales aumentaron en 236% (U5515.6 millones) pasando de
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US%6.6 millones en el 2012 a $22.2 millones en el 2013 y (iv) préstamos de autoe, que aumentaron en 112% (US514
millones), pasando de U5512.5 millones en 2012 a US526.5 millones en el 2013.

De su cartera de préstamos, el 47.4% se encuentra en Honduras, seguido por Guatemala con 18.6%, Panama con
13.6%, El Salvador con 7.2% y Costa Rica con 5.4%.

La cartera corporativa representa el 68.9%, mientras que la cartera de consumo representa el 31.1%. En cuanto a
sector econdmicos, el 40.1% de sus préstamos otorgados estdn destinado al sector servicios, seguido por
personales con 14.5% y personales auto con 11.7%. Al 31 de diciembre de 2013, la reserva para provision para
préstamos incobrables era de $1.4 millones, lo que representa 0.7% de la cartera total de préstamos.

Al 31 de diciembre de 2013, el Emisor mantenfa préstamos por $94.5 millones que representaban el 48.9% de la
cartera, concentrada en 21 grupos econémicos, gque a su vez mantenian garantias de depdsitos por $32.8 millones.

Los pasivos al 31 de diciembre de 2013 ascendieron a US$273.6 millones, siendo depositos de clientes por
US$238.9 millones su principal fuente de fondeo. Estos depdsitos captados por el Emisor aumentaron 38.8%
(+US$66.8 millones) con respecto al 31 de diciembre de 2012.

Al 31 de diciembre de 2013 la composicién de los depdsitos era el siguiente: depdsitos a plazo fijo por por
U55192.0 millones (77% de los depdsitos), depositos de ahorros por US531.1 millones (12% de los depdsitos) y
depésitos a la vista por US526.0 millones (11% de los depdsitos}.

El patrimonio del Emisor crecié un 22% (US$3.4 millones), pasando de US514.8 millones al 31 de diciembre de
2012 a US$18.2 millones al 31 de diciembre de 2013, impulsado por el aporte de capital de US$5.0 millones
realizado en abril de 2013. El indice de Adecuacién de Capital aumentd de 12.8% al 31 de diciembre de 2012 a
15.0% al 31 de diciembre de 2013. El apalancamiento aumenté de 12,5 veces al 31 de diciembre de 2012 a 15.1
veces al 31 de diciembre de 2012 producto del mayor crecimiento experimentado en los pasivos.

Al 30 de septiembre de 2014

Los activos totales aumentaron {9.6%) durante los primeros nueve meses de 2014, pasando de U55291.7 millones
al 31 de diciembre de 2013 a US5$319.7 miliones al 30 de septiembre de 2014, Este aumento se atribuye
principalmente a que el Emisor crecid su cartera de préstamos neto en 26%.

La cartera de préstamos aumentd neto 26% en los primeros nueve meses del 2014, situdndose en US$240.7
millones. Este aumento es producto principalmente del crecimiento en su cartera de (i} préstamos de auto, que
auments en 25.7% (U55$4.6 millones), pasando de US$26.5 millén al 31 de diciembre de 2013 a US5$33.3 millones al
30 de septiembre de 2014, (i) préstamos de servicios, que aumentd en 24.2% (US$19.7 millones), pasando de
US581.7 millones al 31 de diciembre de 2013 a US5101.4 millones al 30 de septiembre de 2014, (lil) préstamos
personales, que aumentd en 35.2% (US$11.8 millones, pasando de US$33.6 millones al 31 de diciembre de 2013 a
Us545.4 millones al 30 de septiembre {iv} de su nueva cartera de vivienda hipotecaria, que recién comenzé en el
2014 y que al 30 de septiembre de 2014, se ubicaba en US$11.2 millones.

La composicion de los préstamos por regidn geografica al 30 de septiembre de 2014 estaba distribuida
principalmente por Honduras con 47.4%, Panama con 30.6%, Guatemala con 8.9%, El Salvador con 5.3% y Costa
Rica con 2.3%.
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En cuanto a sector ecandmicos, e 41.5% de sus préstamos otorgados estan destinado al sector servicios, seguido
por personales con 18.6% y personales auto con 13.6%. La reserva para provision para préstamos incobrables era
de 51.8 millones, lo que representa 0.7% de la cartera de préstamos.,

Al 30 de septiembre de 2014, el Emisor mantenia préstamos por $244.2 millones que representaban el 76.4% de
los activos, concentrada en 313 grupos econdmicos, que a su vez mantenfan garantias de depdsitos por $48.9
miflones.

Los pasivas al 30 de septiembre de 2014 ascendieron a US$293.8 millones, siendo depdsitos de chientes su
principal fuente de fondeo. Los depdsitos captados por el Banco al 30 de septiembre de 2014 se ubicaron en
$281.4 millones, lo que representa un leve aumento de 13.1.% (+US$32.3 millones) con respecta al 31 de
diciembre de 2013.

Al 30 de septiembre de 2014 la composicién de los depdsitos era el siguiente: depdsitos a plazo fijo por US$207.1
millones (76.5% de los depdsitos), depdsitos de ahorros por US$38.5 millones (14% de los depdsitos) y depdsitos a
la vista por U5535.8 millones {12.7% de los depadsitos).

El patrimonio del Emisar crecié un 42.6% (U5$7.7 millones), pasando de US318.2 millones al 31 de diciembre de
2013 a US$25.9 mitlones al 30 de septiembre de 2014, producto principalmente de un aporte de capital de US$5
millones, a la reserva dindmica de US$2.4 millones, de la utilidad obtenida en los primeros nueve meses dei 2014 y
una ganancia no realizada en inversiones disponibles para la venta.

El indice de Adecuacidn de Capital disminuyd de 15.0% al 31 de diciembre de 2013 a 13.8% al 30 de septiembre de
2014. El apalancamiento disminuyé de 15.1 veces al 31 de diciembre de 2013 a 11.3 veces al 30 de septiembre de
2014,

4. Estado de Resultados

Al 31 de diciembre de 2013

La utilidad neta del Emisor al 31 de diciembre de 2013 fue de US$394 mil, una disminucion de 72% {US51.0 millén)
can relacién al 31 de diciembre de 2012, A pesar de que el Emisor presentd aumentos importantes en intereses y
comisiones ganadas de 54% (US$3.9 millones), esto fue contrarrestado por {i} un aumento de 47% {US51.4
millones) en gastos generales y administrativos, (i} una disminucion de 71% {US$1.9 millones) en ganancias
realizadas en venta de valores y {iil) un aumento de 36% (US52.0 millones) en gastos de intereses y comisiones.

Los ingresos de intereses aumentaron de US$7.5 millones al 31 de diciembre de 2012 a US511.4 millones al 31 de
diciembre de 2013, lo que representa un aumento de 48% {US$3.7 milfones), como resultado de un incremento en
intereses sobre préstamos (+88%}) y depdsitos (+19%) y el cual fue contrarrestado por una disminucién de 20% en
inversion disponibles,

El Emisor obtuvo comisiones por US5500 mil en el 2013, lo que representa un aumento de 151% vs 2012, producto
principalmente de un aumento en los préstamos otorgados.

Los ingresos totales por intereses y comisiones ascendieron a U5511.9 millones en el 2013, un aumento de 54% vs
2012,
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Para poder fondear el crecimiento de su cartera de préstamos, el Emisor aumentd sus depésitos, lo que produjo un
incremento de gastos financieros de US55.1 millones al 31 de diciembre de 2012 a US57.0 millones al 31 de
diciembre de 2013.

El ingreso neto por intereses y comisiones del Emisor se duplicé en el 2013, pasando de US52.2 millones al 31 de
diciembre de 2012 a US54.4 miliones al 31 de diciembre de 2013, principalmente debido a que el Emisor logrd
colocar una mayor cantidad de préstamos en el 2013 y a la vez, controlé su costo financiero,

Los gastos generales y administrativos aumentaron de US$2.9 millones en el 2012 a USS4.3 millones a 2013, lo que
representa un incremento de 47%. Este aumento fue atribuido principalmente a que el Emisor inici6 operaciones
de consumo en el afio 2013. Adicionalmente, obtuvo costos importantes relacionados a la Licencia General
bancaria que obtuvo.

Al 30 de septiembre de 2014

La utilidad neta para los nueve meses al 30 de septiembre de 2014 fueron de US$1,148M, un aumento de
U551,185M con relacién al 30 de septiembre de 2013. El aumento se debe principalmente a (i) un incremento de
US$6.1 millones (73%) en ingresos por intereses y comisiones en 2014 vs 2013. Esto fue contrarrestado por (i}
aumento de 41% {U552.2 millones} en gastos de intereses y comisiones en 2014 vs 2013, (i} una ganancia de tan
solo de U5543 mil en venta de valores disponibles para la venta al 30 de septiembre de 2014 vs. una ganancia en
ese rubro de U5$725 mil al 30 de septiembre de 2013 {iti} aumento de 64% (US52.0. millones) en gastos generales
y administrativos en 2014 vs. 2013.

Los ingresos de intereses aumentaron de US$8.2 millones al 30 de septiembre de 2013 a U5$12.8 millones al 30 de
septiembre de 2014, lo que representa un aumento de S6% {US54.6 millones}, como resultado de un incremento
en intereses sobre préstamos {+77%), el cual fue contrarrestado por una disminucién de 17% en inversidn
disponibles y 67% en depdsitos.

El Emisor obtuvo comisiones por US$1.8 millones al 30 de septiembre de 2014, lo que representa un aumento de
US$1.6 millones vs. 30 de septiembre de 2013, producte principalmente de un aumento en los préstamos
otorgados.

Los ingresos totales por intereses y comisiones ascendieron a US$14.5 millones al 30 de septiembre de 2014, un
aumento de 73% vs al 30 de septiembre de 2013,

El gasto de intereses y comisiones aumenté de US$5.4MM al 30 de septiembre de 2013 a US$7.7 millones al 30 de
septiembre de 2014, producto principalmente de un aumento en depdsitos pagados (37%).

El ingreso neto por intereses y comisiones, después de la provisién para cuentas incobrables del Emisor aumentd
de US52.9 millones al 30 de septiembre de 2013 a US56.9 millones al 30 de septiembre de 2014, principalmente
debido a que el Emisor logré colocar mayor cantidad de préstamos y a la vez, controlo su costo financiero.

Los gastos generales y administrativos aumentaron de US$3.1. millones al 30 de septiembre de 2013 a US$5.4.
millones al 30 de septiembre de 2014, lo que representa un incremento de 64%. Este aumento fue atribuido
principalmente a que el Emisor ha aumentado su gasto de personal para poder crecer el negocio de banca de
consumo.
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5. Analisis de Perspectiva

El Emisor anticipa un mayor ritmo de crecimiento de los ingresos financieros frente a los gastos en base al buen
crecimiento de los activos durante el ditimo afio, por lo que se anticipan mejoras en la utilidad en la medida que se
materialicen las metas de colocacion crediticia y se logre una mayor eficiencia. El Emisor prevé importantes

crecimientos en su cartera de consumo.

>
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VI. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES y
EMPLEADOS

A. Directores y Dignatarios
La Junta Directiva del Emisor estd compuesta por las siguientes personas:

Camilo Alejandro Atala Fara] — Presidente

Nacionalidad: Hondurefio

Fecha de nacimiento: 30 de enero de 1963

Domicilio comercial: Tegucigalpa Edificio Plaza Victoria Colonia Las Colinas, Blvd. Francia
Apartado Postal: 3878 Tegucigalpa, Honduras

Correo electrénico: catala@grupoficohsa.hn

Teléfono: {504} 2239-6410

Fax: (504} 2239-6420

Licenciado en Administracion de Empresas de Texas Tech University en Lubbock, Texas. Es Presidente de la Junta
Directiva de Grupo Financiero Ficohsa, S.A., Vicepresidente de la Junta Directiva de Banco Ficohsa, S.A., Presidente
de la Junta Directiva de Banco Ficohsa (Panamad), $.A., Presidente de la Junta Directiva de Banco Ficohsa
Guatemala, S.A., Presidente de Consejo Empresarial de América lLatina Ceal - Capital Honduras, Presidente de
Fundacion Hondurefia para la identidad Nacional y Presidente de la Fundacién Ficohsa para la educacidn infantil.
Actualmente funge como Presidente Ejecutivo de Banco Ficohsa, S.A.

Javier Eduardo Atala Faraj — Tesorero

Nacionalidad: Hondurefio

Fecha de nacimiento: 10 de septiembre de 1967

Domicilio comercial: Tegucigaipa Edificto Plaza Victoria Colonia Las Colinas, Blvd. Francia
Apartado Postal: 3878 Tegucigalpa, Honduras

Correo electrénico: jatala@grupoficohsa.hn

Teléfono: {504) 2239-6410

Fax: {504) 2239-6420

Licenciado en Administracion de Empresas de Texas Christian University en Fort Worth, Texas. Forma parte de la
Junta Directiva de Banco Ficohsa (Panama), 5.A., Banco Ficohsa Guatemala, 5.A., Ficohsa Seguros, S.A., Alcance,
5.A., Ficohsa Remesas, Ficohsa Casa de Cambio, Interamericana Holding Group, Asociacién Hondurefia de
Instituciones Bancarias {Ahiba), Casa de Boisa Promotora Bursatil, S.A. {Probursa}, Inversiones del Pacifico, S.A.
(Inpasa}, Empresas del Grupo Disa. Actualmente funge como Presidente Ejecutivo de Banco Financiera Comercial
Hondurefia, S.A. {Ficohsa).

José Arturo Alvarado - Secretario

Nacionalidad: Hondurefio

Fecha de nacimiento: 20 de agosto de 1970

Domicilio comercial: Tegucigalpa Edificio Plaza Victoria Colonia Las Colinas, Blvd. Francia
Apartado Postal: 3878 Tegucigalpa, Honduras
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Correo electrénico: jalvarado@grupoficohsa.hn
Teiéfono: {504) 2239-6410
Fax: (504) 2239-6420

Licenciade en Administracién de Empresas de Baylor University en Waco, Texas, con una Maestria en
Administracidn de Empresas de St. Thomas University en Houston, Texas. Forma parte de la Junta Directiva de
Banco Ficohsa (Panamad), 5.A., Supermercados La Colonia, S.A., Representaciones Ferreteras de Honduras, S.A.,
Inversiones Rios Grande, S.A., Inmobiliaria Las Marias, S.A., Fondo de Pensiones Ficohsa. Miembro Comité del
Departamento de Fideicomiso Banco Ficohsa, S.A., Miembro Comité Estratégico Banco Ficohsa, S.A. Actualmente
funge como VP Finanzas e Inversiones Corporativos de Banco Ficohsa, 5.A. y Gerente General de Grupo Assets
Business International.

Luis Alberto Atala Faraj — Director

Nacionalidad: Hondurefio

Fecha de nacimiento: 23 de mayo de 1972

Domicilio comercial: Tegucigalpa Edificio Plaza Victoria Colonia Las Colinas, Blvd. Francia
Apartado Postal: 3878 Tegucigalpa, Honduras

Correo electronico: latala@grupoficohsa.hn

Teléfono: (504) 2207-95210

Fax: (504) 2239-6420

Licenciado en Administracién de Empresas de University of Texas en Arlington, Texas. Actualmente funge como
Gerente General de Inversiones dei Pacific, S.A. (INPASA) y Créditos e Inversiones Corporativos, S.A. (CREDICORP) y
Presidente Ejecutivo de Ficohsa Seguros. Es Presidente del Consejo de Administracién de Ficohsa Casa de Cambio,
Proyectos y Servicios Inmobiliarios, S.A. {(P.S.l}, Ficohsa Travel, S.A. y Representaciones Ferreteros, S.A. Es
Vicepresidente de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.

Salomén Antonio Barjum Segebre — Director

Nacionalidad: Hondurefio

Fecha de nacimiento: 15 de julio de 1972

Domicilio comercial; Tegucigalpa Edificio Plaza Victoria Colonia Las Colinas, Blvd Francia
Apartado Postal: 3878 Tegucigalpa, Honduras

Correo electrdnico: salomon.barjum@alcance.hn

Teléfono: {504} 2207-9210

Fax: {504) 2239-6420

Licenciado en Administracién de Empresas de University of Texas en Arlingon, Texas, con Maestria en
Administracidon de Empresas de la Universidad de Texas en Arlington. Actualmente funge como Presidente de
Ficohsa Tarjetas. Anteriormente laboré como Gerente General de Mercantil Internacional S,A. de C.V y Cosmética
Naclonal, S.A. de C.V. Forma parte de la Junta Directiva de Banco Ficohsa {Panamad), S.A., Banco Ficohsa
Guatemala, S.A., Banco Ficohsa, Altiplano industrial, S.A. de C.V, Fundacion Ficohsa para la Educacion Infantil.
Miembro del Consejo de Administracion de Reasa-Merz Automotriz, miembro del Consejo de Administracion de
Interamericana de Seguros, Presidente del Consejo de Representaciones Ferreteras, S.A.
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losé Alejandro Piedrahita — Director

Nacionalidad: Colombiano

Fecha de nacimiento: 25 de mayo de 1968

Domicilio comercial: 777 Brickell Avenue Suite 1070, Miami, FI 33131, Estados Unidos
Apartado Postal: 777 Brickell Avenue Suite 1070, Miami, Ff 33131, Estados Unidos
Correo electrénico: jap@darwincapital.com

Teléfono: ' (305) 704-3430

Fax: (305) 704-3437

Licenciado en Administracién de Empresas de Worcester Polytechnical tnstitute en Worcester, Massachussets, con
una Maestria de Administracion de Empresas de Kellogg Graduate School of Business en Evanston, lllinois. Forma
parte de la Junta Directiva de Grupo Financiero Ficohsa, Banco Ficohsa {Panamd), S.A., Inversiones Credi Q, Valores
Ledn y Alianza Valores. Actualmente funge como socio de Darwin Capital LLC. Laboré como Vicepresidente en Banc
of America Securities, Asociado en McKinsey & Co en Smurfit Carton de Colombia.

Colin Veater — Director

Nacionalidad: Estadounidense

Fecha de nacimiento: 12 de mayo de 1960

Domicilio comercial: 41 SW 18th Terrace, Miami, Fl 33129, Estados Unidos
Apartado Postal: 41 SW 18th Terrace, Miami, Fl 33129, Estados Unidos
Correo electrénico: cveater@grupoficohsa.com

Teléfono: {305) 322-0319

Licenciado en Ciencias en Economia y Finanzas de Hartford University en Hartford, Connecticut, con una Maestria
de Administracidn de Empresas de Thunderbird School of Global Managemet en Glendale, Arizona. Forma parte de
la Junta Directiva de Banco Ficohsa (Panama), S.A. Actualmente funge como director y socio de Darwin Capital LLC,
Laboré en Chemical Bank New York como asociado de Banking and Corporate Finance Latam Group de 1986 a
1991, en Credit Lyonnais New York como Vicepresidente Asistente de International Banking Group de 1992 a 1994,
en Bank of America / Nations Banks como Vicepresidente Senior y Jefe de Area de América Central de 1994 a 2001,
en Bank of America Securities como Principal de Banca de Inversidn de 2001 a 2003.

B. Empleados de Importancia y Asesores

Santiago E. Duque Z. ~ Gerente General

Nacionalidad: Panamefio

Fecha de nacimiento: 28 de marzo de 1951

Domicilio comercial: Edificio Capital Plaza, Piso 7, Oficina 702 Costa del Este
Apartado Postal: 0831-00754 Panama, Replblica de Panama

Correo electronico: sduque@ficohsapanama.com

Teléfono: (507) 380-2300

Fax: (507) 340-4574

(5>
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Licenciado en Administracién de Negocios en Universidad Santa Maria La Antigua, Panamd, con una maestria en
Administracién Industrial de University of Dallas. Actualmente funge como Gerente General de Banco Ficohsa
(Panama), 5.A. Labord en Banco Fiduciario de Panamd, 5.A como analista de crédito de 1972-1974, en Unidn de
Bancos coma jefe de préstamos de 1974 a 1975, en Corporacién Financiera Nacional {Cofina) como oficial de
proyectos en 1978, en Banco de Colombia como gerente de la Sucursal Los Angeles de 1978 a 1979, en Banco
Exterior de Espafia como gerente de Sucursal Transistmica en 1979-1982, en Chase Manhattan Bank, N.A como
oficial de crédito comercial de 1982 a 1983, en Francisco Wong Chong (Actual Super 99) como contralor en 1983,
en Banco de Latinoamérica, S,A como Sub-Gerente General y Vicepresidente de 1983 a 2002, en Stanford Bank
como Vicepresidente de Riesgo y Finanzas, Vicepresidente de Operaciones y Vicepresidente y Gerente General de
Stanford Bank (Panama), S.A.

Gerardo Sanabria — Subgerente General

Nacionalidad: Hondurefio

Fecha de nacimiento: 10 de julio de 1971

Domicilio comercial: Edificio Capital Plaza, Piso 7, Oficina 702 Costa del Este
Apartado Postal: 0831-00754 Panama3, Repliblica de Panama

Carreo electrdnico: gsanabria@ficohsapanama.com

Teléfono: {S07) 380-2300

Fax: {S07) 340-4574

Licenciado en Administracién Industrial y de Negocios de Universidad Tecnoldgica CA (UNITEC), con una Maestria
de Finanzas de Universidad Tecnoldgica CA {UNITEC), Actualmente funge como Subgerente General de Banco
Ficohsa (Panama), S.A. Ha desempefiado dentro de Banco Ficohsa, 5.A cargos como oficial de crédito, oficial de
tesorerfa, tesorero corporativo y gerente se servicios financieros e internacionales.

C. Asesores Legales
Asesor Legal Interno:

Ernesto Carrasco — Vicepresidente Juridico de Grupo Financiero Ficohsa

Ef asesor fegal interno del Emisor es el Sr. Ernesto Carrasco, Vicepresidente Juridico de Grupo Financiero Ficohsa,
con correo electrénico; ecarrasco@grupoficohsa.hn, con direccion comercial Tegucigalpa Edificio Plaza Victoria
Colonia Las Colinas, Blvd. Francia3878 Tegucigalpa, Honduras; Teléfono (504) 2207-9210 y Fax (504) 2239-6420.

Asesor Legal Externo:

Aleman, Cordero, Galindo & Lee — Asesor legal de la Emisidn: El Emisor ha designado como su asesor legal
externo para la preparacion de la Emisién a la firma Aleman, Cordero, Galindo & Lee. La persona de contacto
principal es el Lic. Arturo Gerbaud y su correo electrénico es agerbaud@alcogal.com.,

Aleman, Cordero, Galindo & Lee estd ubicado en Calle 53 Este, Marbella, Torre Humboldt, Piso 2, Ciudad de
Panama, Republica de Panama. Teléfono No. 269-2620 y fax 263-5895. El apartado postal es 0819-09132.
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D. Auditores
Auditor Interno

E! auditor interno del Emisor es el Sr. Omar Moreno, Vicepresidente Corporativo Regional de Auditoria de Grupo
Financiero Ficohsa, con numero de Contador Plblico Autorizado C P A ocho seis seis nueve {CPA 8669) con correo
electronico: gamoreno@grupoficohsa.hn, con direccion comercial Tegucigalpa Edificio Plaza Victoria Colonia Las
Colinas, Blvd. Francia3878 Tegucigalpa, Honduras; Teléfono (504) 2207-9210y Fax {504) 2239-6420.

Auditor Externo

El auditor externo del Emisor es la firma de auditores Deloitte, Inc., con domicilio en Costa del Este, Edificio Torre
Banco Panamd, Avenida Boulevard y La Rotunda, Pisos 10, 11 y 12, Ciudad de Panama, Republica de Panamd;
Apartado 0816-01558, Ciudad de Panamd, Repliblica de Panamd; Teléfono: 303-4100; y Fax: 269-2386. El contacto
principal es la Sra. Lesbia Reyes, con correo electrénico: lereyes@deloitte.com.

E. Designacién por Acuerdo o Entendimientos

A la fecha, ningun Director, Dignatario, Ejecutivo, empleado, asesor del Emisor ha sido designado en su cargo sobre
la base de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores del Emisor.

F. Compensacion

Los Directores y Dighatarios del Emisor reciben compensaciones en concepto de dietas por su participacidn en las
reuniones de junta directiva. El monto de la compensacidn pagada a los Directores y Dignatario en concepto de
dietas para el afio 2014 fue de $134,250.

El monto de la compensacién pagada a los ejecutivos principales para el afio 2014 fue de US$207,626.24.

G. Gobierno Corporativo

La Superintendencia de Bancos de Panama exige a los bancos establecidos en la Republica de Panama a cumplir
con las normas de gobierno corporativo dictadas por dicha entidad, las cuales estdn contenidas en el Acuerdo 5-
2011 de 20 de septiembre de 2011.

El Emisor ha adoptado los principios y procedimientos de buen gobierno corporativo. El Emisor, bajo el Acuerdo
entre empresas miembro de Grupo Financiero Ficohsa (GFF), ha adoptado las normas relacionadas al Gobierno
Corporativo de GFF.

Los principios y procedimientos de Buen Gobierno Corporativo adaptados por el Emisor cumplen con los siguientes
parametros:

*  Supervisién de las actividades de la organizacién por la Junta Directiva.
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e Existencia de las actividades de la organizacién por la Junta Directiva.

* la celebracion de reuniones de trabajo de fa Junta Directiva y levantamiento de actas que reflejen la toma
de decisiones.

* Derecho de todo director y dignatario a recabar y obtener informacion.

s Politicas y procedimientos para la seleccién, nombramiento, retribucién y destitucion de los principales
ejecutivos de la empresa.

» Sistemas de evaluacion de desempefio de los ejecutivos clave.

» Control razonable del riesgo.

e Registros de contabilidad apropiados que reflejen razonablemente la posicidn financiera de la empresa.

s  Proteccion de las activos, prevencion y deteccion de fraudes y otras irregularidades.

e  Mecanismos de control interno del manejo de la sociedad y sus supervision periodica.

»  Acceso a informacion referente a criterios de seleccion de auditores externos.

e Ejercicio de su derecho a voto en reuniones de accionistas, de conformidad con el Pacto Social.

s Acceso a informacidn referente a remuneracion de fos miembros de la Junta Directiva.

*  Acceso a informacion referente a remuneracion de los Ejecutivos Clave.

Comité de Auditoria
El comité estd integrado por los siguientes cuatro miembros:

Presidente: Colin Veater - Director Externo de Banco Ficohsa (Panama), S.A. y Secretario Corporativo de Grupo
Financiero Ficohsa, S.A.

Miembro: Marcos Bruhis Soihet - Director Independiente de la Junta Directiva de Grupo Financiero Ficohsa y de la
Junta Directiva de Banco Ficohsa.

Miembro: Richard Aitenken Castilio - Director Independiente de la Junta Directiva de Grupo Financiero Ficohsa,
S5.A. y Asesor de fa Junta Directiva de Banco Ficohsa Guatemala, 5.A.

Miembro: Bruce Malcolm Burdett - Director Independiente de la Junta Directiva de Banco Ficohsa Honduras y de
Grupo Financiero Ficohsa, 5.A.

Comité de Riesgos
El comité estd conformado por siete miembros:

Presidente: José Alejandro Piedrahita - Director Independiente de la Junta Directiva de Banco Ficohsa (Panama),
S.Ay Grupo Financiero Ficohsa, S.A.

Miembro: Javier Eduardo Atala Faraj - Director de la Junta Directiva de Banco Ficohsa (Panama), 5.A., Director de la
Junta Directiva de Banco Ficohsa Guatemala, S.A., Director de Ficohsa Seguros, Director de Ficohsa Casa de
Cambio, Director de Ficohsa Casa de Bolsa, Director de Ficohsa Remeses, 5.A. y Director de Alcance, 5.A. de C.V.
Miembro: Marcos Brujis Soihet - Director Independiente de la Junta Directiva de Grupo Financiero Ficohsa, S5.A. y
de [a Junta Directiva de Banco Ficohsa.

Miembro: Agustin Gutierrez Aja - Director Independiente de la Junta Directiva de Ficohsa Seguros y Director
Independiente de la Junta Directiva de Grupo Financiero Ficohsa, 5.A,

Miembro: Luis Cosenza Jiménez - Director Independiente de la Junta Directiva de Banco Ficohsa.

Miembro: Richard Francis Lee - Director Independiente de la Junta Directiva de Banco Ficohsa Guatemala, 5.A.
Miembro: Colin Veater - Director Externo de Banco Ficohsa {Panamd), 5.A. vy Secretario Corporativo de Grupo
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H. Empleados

Al 30 de septiembre de 2014, el Emisor tenia 88 empleados.

L Propiedad Accionaria

La siguiente seccion presenta informacion global acerca de la propiedad efectiva de acciones del Emisor;

Grupo de Empleados Cantidad de % Respecto del % Que representan
Acciones total de acciones Ndmero de respecto de la
comunes emitidas accionistas cantidad total de
y en circulacién accionistas
Directores, dignatarios 52,204,942 32.71% 4 12.12%
Otros accionistas 107,395,058 67.29% 29 87.88%
Totales 159,600,000 100% 33 100.00%

VII. ACCIONISTAS

Banco Ficohsa {Panama}, S.A. es una subsidiaria 100% de Grupo Financierc Ficohsa, S.A., una entidad establecida
en la Republica de Panama. Al 30 de septiembre de 2014, la composicidn accionaria de Grupo Financiero Ficohsa
era la siguiente:

Grupo de Acciones Nimero de % del total de las Numero de % de la cantidad
Acciones acciones accionistas total de

accionistas

TOTALES 159,600,000 100% 33 100%

Desde su fundacién el Emisor no ha tenido cambios sustanciales en su propiedad accionaria. A la fecha del
presente Prospecto no existe ninglin acuerdo que pueda resultar en un cambio de control accionario de la
solicitante.

De acuerdo al Pacto Social del Emisor, todas las acciones tendrdn los mismaos derechos y privilegios, y cada accién
tendrd derecho a un voto en todas las Juntas Generales de Accionistas. No existe ningdn acuerdo previo que
pudiese en una fecha subsecuente resultar en un cambio de control accionario.
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VIII. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

El cuadro a continuacidn detalla los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2013 y al
30 de septiembre de 2014:

Saldos entre partes relacionadas 31-Dic-2013 30-Sept-
2014
Activos
Depdsitos a la vista en bancos 1,408,114 3,554,653
Otros activos - cuentas por cobrar 1,497,172 4,434,388
2,905,286 8,989,041
Pasivos
Depésitos a la vista 1,568,807 12,131,053
Depdsito de ahorros 194,523
Depésito a plazo fijo 13,000,000
Interés por pagar 342 1,174
Cuentas por pagar 233,234 440,204
Totales 11,996,906 12,572,431

Transacciones entre partes relacionadas
Ingresos y gastos:

Ingreso por intereses 49,961 53,652
Otros ingresos 339,164

Gastos de intereses 384 118,649
Gastos de comisiones 359,933 465,757
Otros gastos - asesoria 90,000 314,066

Al 30 de septiembre de 2014, el Emisor no mantenia préstamos por cobrar a compafiias relacionadas. Las cuentas
por cobrar a partes relacionadas corresponden a contratos de acuerdos de servicios administrativos los cuales no
generan tasa de interés.

Prival Bank S.A. actiia como estructurador y agente colocador de la Emisidn. Jaime Sosa, miembro de Prival Bank
S.A., es director de la Bolsa de Valores de Panama3, S.A. Ricardo Zarak, miembro de Prival Bank S.A. es director de
LatinClear.

IX. TRATAMIENTO FISCAL

Ganancias de Capital

El Articulo 334 del Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de 1999, tal y como éste ha sido modificado y ha quedado
ordenado como Texto Unico por la Asamblea Nacional, y conforme lo dispuesto en la Ley No. 18 de 2006,
modificada mediante la Ley No. 31 de 5 de abril de 2011, para los efectos del impuesto sobre la renta, del
impuesto de dividendos, ni del impuesto complementario, no se consideraran gravables las ganancias, ni
deducibles las pérdidas, que dimanen de [a enajenacidn de los valores siempre y cuando los valores estén
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd y que cumplan con lo dispuesto en los
numerales 1y 2 del precitado articulo. '

51 25




Intereses

El Articulo 335 del Decreto Ley 1 de 1999, tal como ha sido modificado y ha quedado ordenado como Texto Unico
por la Asamblea Nacional, prevé que salvo lo preceptuado en el articulo 733 del Cddigo Fiscal de Panamd, estardn
exentos del Impuesto sabre la Renta los intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores y que, ademas, sean colocados a través de una bolsa de
valores o de otro mercado organizados.

Exoneracion de Responsabilidad

Esta seccién es meramente informativa y no constituye una declaracién o garantia del Emisor sobre el tratamiento
fiscal de los Valores Comerciales Negociables. Cada Tenedor Registrado de los VCN’s debe consuitar su propio
asesor legal o auditor con respecto a los impuestos que le sean aplicables en relacion con la compra, tenencia y
venta de los Valores Comerciales Negociables.

Queda entendido que el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia no seran responsables por
interpretaciones, reformas, o nuevas regulaciones que las autoridades gubernamentales panamefias realicen y que
puedan afectar la aplicacidn v el alcance de la Ley 1B de 2006 y su modificaciones y el Decreto Ley 1 de 1999
modificada mediante Ley 67 de 2011, afectando de alguna manera los beneficios fiscales que gozan los valores
objeto de la presente Emisién.

X. LEY APLICABLE

La oferta publica de VCNs de que trata este Prospecto Informativo esta sujeta a las leyes de Panama y a los
acuerdos, reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del Mercado de Valores relativos a esta materia,

XI. INFORMACION ADICIONAL

Copia de la documentacién completa requerida para la autorizacién de esta oferta publica al igual que otros
documentos que ia amparan y complementan pueden ser consultados en las oficinas de la Superintendencia del
Mercado de Valores, ubicadas en Calle 50, Edificio Global Plaza, Piso 8. El Emisor listard la Emision de VCNs en la
Bolsa de Valores de Panamd, S.A. Por tanto 1a informacién correspondiente podra ser libremente examinada por
cualguier interesado en [as oficinas de la Bolsa de Valores de Panamd, S.A., lacalizadas en la planta baja del Edificio
Bolsa de Valores de Panama ubicado en Calle 49 Bella Vista y Avenida Federico Boyd en el sector bancario de ia
Ciudad de Panama. Ningin Corredor de Valores o persona alguna estd autorizada a dar ninguna informacién o
garantia con relacién a esta Emisidn de VCNs que no esté especificada en este Prospecto Informativo.

>
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XIIl. ANEXO 1 - TERMINOS DEFINIDOS

Los siguientes términos tendran el significado que se les atribuya en esta seccidn, y en su defecto, tendran el
significado que se les atribuya en los términos y condiciones de los VCNs.

Agente de Pago, Registro y Transferencia: Persona encargada de autenticar y entregar los VCNs, calcular los
intereses de cada VCN, efectuar los pagos correspondientes en cada Fecha de Pago de Capital y Fecha de Pago de
Interés en representacion del Emisor, mantener el Registro, ejecutar los traspasos pertinentes y efectuar la
redencidon o pago de los VCNs a su vencimiento, al igual que cualquier otra funcién que corresponda el Agente de
Pago, Registro y Transferencia segin el Prospecto Informativo y el Contrato de Agencia de Pago, Registro y
Transferencia. Queda entendido y convenido que el Agente de Pago, Registro y Transferencia no garantiza el pago
del capital o los intereses de los VCNs, puesto que efectuard dichos pagos con el producto de los fondos gue en tal
sentido le provea el Emisor. Prival Bank, S.A. actuard como Agente de Pago, Registro y Transferencia de la Emisidn
hasta su renuncia o remocion.

Banco: Banco Ficohsa (Panama), S.A.

Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia: Significa el contrato de agencia de pago, registro y
transferencia celebrado entre el Emisor y el Agente de Pago, Registro y Transferencia, segin el mismo sea
adicionado o modificado de tiempo en tiempo.

Declaracidn de Vencimiento Anticipado: Declaracion emitida por el Agente de Pago, Registro y Transferencia por
la cual le notifica al Emisor y a los Tenedores Registrados, el vencimiento anticipado de fas obligaciones derivadas
de los VCNs por incurrir el Emisor en un Evento de Incumplimiento conforme se indica en el Prospecto y en los
VCNs.

Dia Habil: Todo dia que no sea sabado, domingo o un dia nacional o feriado y en que los bancos de licencia general
estén autorizados por la Superintendencia de Bancos para abrir a! publico en la Ciudad de Panama.

Emisién: Programa rotativo de VCNs por un valor nominal de hasta cincuenta millones de Ddlares
(US$50,000,000.00}, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, los cuales serdn emitidos en
miultiples series, de forma global, rotativa, registrada y sin cupones, en denominaciones de mil délares
(US$1,000.00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, y cuyos términos y condiciones se detallan
en los respectivos VCNs.

Emisor: Banco Ficohsa (Panama), S.A. sociedad andnima debidamente constituida de conformidad con ias leyes de
la Repiblica de Panamd, inscrita a la Ficha 724518, Documento 1911237 de la Seccidn de Micropeliculas
(Mercantil} del Registro Piblico de Panama.

Eventos de Incumplimiento: Constituirdan Eventos de Incumplimiento aquellas descritas en la seccién HLA. 9 del
presente Prospecto y/o en los términos y condiciones de los VCNs.,

Fecha de Emisidn; Fecha en la que el Emisor expide el VCN correspondiente.
Fecha de Oferta Inicial: 26 de febrero de 2015

Fecha de Oferta Respectiva: Fecha en la que los VCN5 de una Serie se ofrecen para la venta en el mercado
primario.
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Fecha de Pago de Capital: Significa [a Fecha de Vencimiento de cada Serie a menos que dicha Fecha de Pago de
Capital coincida con una fecha que no sea Dia Habil, en cuyo caso la Fecha de Pago de Capital o {a Fecha de
Vencimiento, debera extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente., pero sin que se corra dicha
Fecha de Pago a dicho Dia Habil para los efectos del cdmputo de intereses y del Periodo de Interés subsiguiente,
con [a excepcién del ditimo pago.

Fecha de Pago de Interés: Significa los dias quince (15) de cada mes, dfa en que los intereses de ios VCNs de cada
Serie serdn pagados sobre el saldo a capital, hasta su respectiva Fecha de Vencimiento o hasta la fecha en la cual el
capital de los VCNs fuese pagado en su totalidad, a menos que dicha Fecha de Pago de Interés coincida con una
fecha que no sea Dia Habil, en cuyo caso la Fecha de Pago de Interés deberd extenderse hasta el primer Dia Habil
inmediatamente siguiente, pero sin correrse dicha Fecha de Pago o dicho Dia Habil para los efectos del cdlculo del
proximo pago a capital y computo de intereses del Periodo de Interés subsiguiente

Fecha de Vencimiento: Es la fecha de vencimiento de los VCNS de cada una de las Series, segun lo establecido en
los VCNS v la cual serd notificada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores, mediante un
suplemento al Prospecto Informativo, con al menos tres {3} dfas habiles antes de la Fecha de Oferta respectiva de
cada Serie. Si esta fecha coincide con un dia que no sea Dia Habil, debe extenderse hasta el primer Dia Habil
inmediatamente siguiente, pero sin correrse la Fecha de Vencimiento a dicho Dia Habil para los efectos del
cdmputo de capital e intereses a pagar. '

indice de Adecuacion de Capital Primario: Significa la razén del capital primario al total de activos ponderados vy
operaciones fuera del balance que representen una contingencia irrevocable, ponderados en funcién a sus riesgos,
calculado de acuerdo a como esta establecido en la Ley Bancaria.

LatinClear: Central Latinoamericana de Valores S.A.

Mayoria de Tenedores Registrados: Aquellos Tenedores Registrados que, segtin el Registro que lleva el Agente de
Pago, Registro y Transferencia de la Emisidn, representen al menos el cincuenta y un por ciento (51%) del Saldo
Insoluto de la Emisidn en un momento determinado.

Participantes: Los suscriptores o compradores de los VCNS, que podran ser un conjunto de instituciones
financieras, fondos de pensién, compafiias de seguros e inversionistas privados.

Periodo de Cura: Periodo de treinta (30) dias calendarios para aquellos Eventos de Incumplimiento que no tengan
un periodo de cura definido. El incumplimiento correspondiente se entendera dado, una vez haya transcurrido
dicho Periodo de Cura o el plazo sefialado en el acdpite correspondiente y dicho incumplimiento no se haya
subsanado.

Periodo de Interés: Para el primer periodo de interés de cada Serie, es el periodo que comienza en la Fecha de
Emisién y termina en la Fecha de Pago de Interés inmediatamente siguiente, y cada perfodo sucesivo que
comienza en una Fecha de Pago de Interés y termina en la Fecha de Pago de Interés inmediatamente siguiente.

Prospecto o Prospecto Informativo: Significa el presente Prospecto Informativo.
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Registro: Registro que el Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendra en sus oficinas principales en el cual
se anotard, la Fecha de Emisidn de cada VCN, el nombre v [a direccidn de la(s) persona{s) a favor de quien{es) dicho
VCN sea inicialmente expedido, asi como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios del mismo.

Saldo Insoluto a Capital o Saldo Insoluto: En relacidn a un VCN, significa el monto que resulte de restar al capital,
los abonos a capital que de tiempo en tiempo realice el Emisor de acuerdo a los términos y condiciones de los
VCNs v del Prospecto Informativo.

Serie(s): Con relacién a fa Emisién, cada una de las Series a emitir que formen parte de la Emisién.

Tasa de Interés: Aquella que se estipule respectivamente en el suplemento al Prospecto y en los VCNs de la Serie
correspondiente.

Tenedor{es) Registrado(s): Aquella{s) persona(s) a cuyo(s} nombre{s) un VCN esté en un momento determinado
inscrito en el Registro.

Titulos Globales: Titulos globales o macrotituios a favor de centrales de valores, cuya emision, registro y
transferencia esta sujeto a las normas legales vigentes y las reglamentaciones y disposiciones de las centrales de
custodia en la cual se haya consignado.

Titulos Individuales o Valores Comerciales Negociables Individuales: Aquellos VCNs emitidos en uno c mas titulos
individuales.

Valores Comerciales Negociables o VCN{s}): Significa aquellos Valores Comerciales Negociables de las Series como
asi corresponda que formaran parte de la presente Emision.
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XIII.,

ANEXO 2 - ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
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XIV. ANEXO 3 - ESTADOS FINANCIEROS INTERINOS
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© Costadel Este
Apartado 083100754 *
. taléfono (507} 380-2300
Panamd, Rep, de Panamd '
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Panamd, 28 de o}:ftubre de 2014, .

+
¢

Sefiores . .- L _ S o -
SUPERINTENDENCIA DE BANCOS DE PANAMA - B : i
Ciudad : ‘ . _ _ .

P

Estimados ééﬁores: ,

30 da Abril de 2008 en su artfculo 89, fe hacemos entrega de un original y una
copia de los Estados Financieros interinos de Banco Ficohsa (Panamaé), S.A.
correspondlente al trimestre terminado al 30 de septiembre de 2074. o

Atgntamente, ‘

i En cumplimiento de las disposidognés'_ vigentes en el Decreto Ejecutivo No, 52 dé!hil
1

Santlago E: ?’ — o L

. . . 4 . G- T MAaT e'z_-._'_ . T R
Gerents General o .)'SiubG‘e -‘ Contabilidad - =

- ~~ Banco Ficohsa (Panamad), S.A. . © CPA No .'(')1'85-{2007“ :
!'. - SD/mr
! www.lcohsapanama.com * l
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2014
{En balboas) ]

Intereses ganados:
Préstamos
Depdsitos
Inversiones

Total de intereses ganados

Intereses pagados
Ingreso neto por intereses, antes de provision
Provisién para préstamos incobrables

Ingreso neto por intereses, después de provision

Ingreso nefo por comisiones:
Comisiones ganadas
Gastos por comisiones

Ingreso neto por comisiones

{Pérdida) ganancia réalizada en venta de valores
disponibles para la venta

Otros ingresos
Total de ingresos

Salarios y ofras remuneraciones
Honorarios y servicios profesionales
Depreciacidn y amortizacién

Impuestos bancarios

Alquileres

Otros gastos generales y administrativos

Total de gastos
Utilidad del perfodo

Otro resultado integral:
Partidas que podrian ser realizadas subsecuentemente como
ganancia o pérdida:

Cambios netos en valores disponibles para la venta

Tngresos netos realizados transferidos a resultados

Total de utilidades integrales para el perfodo
Las notas que acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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Notas

10

11,12

7,20

Por los nueve meses

el 30 de septiembre
2014 2013
11,482,465 6,474,884
85,401 255,841
1,211,403 1,464,653
12,779,269 8,195,378
(6,897,872) (5,025,095}
5.881,396 3,170,283
(626.396) (628,417)
5,255,000 2,541,866
1,760,461 200,758
(771,852) (388,642)
988,609 (187,884)
42,810 725,159
9978 20,543
6,296,397 3,100,084
(2,383,961} (1,161,200)
(123,253) (179,119)
(400,091) (291,693}
(492,060) (210,602)
(458,595) (339,536)
(1,289,546) (954,237)
£5,147,506) (3,136,387}
1,148,891 (36.303)
1,546,129 (1,721,876)
42,810 (725,159)
1,588,939 (2,447,035
2,737,830 (2,483,338)
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, 5.A.)

Estado de flujo de efectivo

Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2014

{En balboas)

Septiembre 30, Diclembre 31,
2014 2013
(Auditado}
Notas

Flujos de efectivo en Ias nctividades de eperaciones
Utilidad del periodo 1,148,891 193,790
Depreciacién y amortizacién 11,12 400,091 456,740
Impuesto sobre la renta diferido - (58,655)
Ganancia realizada en inversiones 9 (42,810} (757,489)
Provisidn para posibles préstamos incobrables 10 - 626,396 892,170
Ingresos por intereses (12,779,269) (11,383,431)
Gastos de intereses 6,897,873 6,988,605
Cambios netos en los actives y pasivos de operacion:

Aumento en préstamos (49,758,596) {105,834,251)

Aumento en ofros activos (6,831,481) (2,943,832)

Aumento en depésitos a la vista y cuenta de ahorro 17,189,774 17,785,346

Aumento en depésitos a plazo 15,118,818 59,284,781

{Disminucién) aumento en otros pasivos (250,817) 3,255,522

Intereses recibidos 12,660,170 11,153,948

Intereses pagados {6,931,473) (6,802,202
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (22,552,433) (27,568,958)
Flujos de efectivo en las actividades de inversién
Disminucién {(aumento) en depdsitos a plazo mayores de 90 dias 6,000,000 (380,164)
Adquisicién de propiedades y equipos 11 (175,252) (531,537)
Adquisicién de activos intangibles 12 (372,244) (157,376)
Compra de inversiones disponibles para la venta 9 (12,030,392 (57,602,000)
Procedente de ventas y redenciones de inversiones disponibles

para la venta 9 27,497,948 87,166,568
Efectivo neto proveniente de las actividades de inversién 20,920,060 28,495,491
Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento
Procedente de emisién de acciones comunes 17 5,000,000 5,000,000
Deuda subordinada - 8,492,500
(Disminucién) en financiamientos recibidos 14 {11,856,002) (143,908)
Efectivo neto {utilizado en) proveniente de las actividades de finaneiamiente (6,856,092) 13,348,592
(Disminucién) aumento neto en ¢l efectivo y equivalente de efectivo (8,488,465) . 14,275,125
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 3 44,586,822 30,311,697
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 8 36,098,357 44,586,822

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2014

(En balboas)

1. Informacidon general

Banco Ficohsa (Panamad), S.A. (el “Banco™}, es una sociedad andnima constituida en la Republica de
Panam4 el 14 de enero de 2011 mediante Escritura Pablica 919 que inicié operaciones el 4 de mayo
de 2011. Su principal fuente de negocio consiste en realizar operaciones de banca, de
intermediacion financiera y otros servicios relacionados. El Banco es subsidiaria 100% poseida por
Grupo Financiero Ficohsa, S.A., una entidad establecida en la Repiblica de Panama.

Con fecha 11 de marzo de 2011, la Superintendencia de Bancos de Panamé (Superintendencia de
Bancos) otorgd al Banco Licencia Internacional, segin Resolucién SBP. No. 023-2011 la cual
permitia al Banco efectuar, exclusivamente desde una oficina en Panamé transacciones que se
perfeccionen, consuman o surtan efecto en el exterior. ‘Mediante Resolucion SBP No, 0162-2012 del .
20 de diciembre de 2012, la Superitendencia de Bancos de Panama otorgé al Banco Licencia
General, la cual le permite efectuar negocio de banca indistintamente en Panama4 o en el exterior. En
la Resolucién antes mencionada se cancela y se deja sin efecto la Licencia Internacional.

Mediante nota de la Superintendencia de Bancos de Panamd autorizé el inicio de las operaciones
bajo la licencia general a partir del 11 de marzo de 2013.

En la Repiiblica de Panamd, los bancos estén regulados por la Superintendencia de Bancos, a través
del Decreto Ejecutivo No. 52 de 31 de abril de 2008 que adopta el Texto Unico del Decreto Ley 9
de 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 de 22 de febrero de 2008 asi como de
Resoluciones y Acuerdos emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectos de esta Ley se
incluyen los siguientes: autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez,
supervision consolidada, procedimientos para la administracién de riesgos de créditos y de mercado,
para prevencion de lavado de dinero, y procedimientos de intervencion y liquidacion bancaria, entre
otros. De igual forma, los bancos estaran sujetos, por lo menos, a una inspeccién cada dos (2} afios
realizada por los auditores de la Superintendencia de Bancos, para determinar €l cumplimiento de las
disposiciones del Decreto Ejecutivo No. 52 de 31 de abril de 2008 y la Ley No. 42 del 2 de octubre
de 2000, esta ultima sobre la prevencién de blanqueo de capitales.

La oficina principal del Banco estd ubicada en el Edificio Capital Plaza, Costa del Este, piso 7,
oficina 702, Panama, Republica de Panama.

2. Adopcion de nuevas normas y de modificaciones a Ias normas publicadas

2.1 Normas e interpretaciones adoptadas sin efectos sobre los estados financieros

No hubo NIIF’s o interpretaciones CNIIF, efectivas para el afio que inicié en o después del 1 de
enero de 2013, que tuviera un efecto significativo sobre los estados financieros.
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Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros

Las enmiendas a la NIC 32 aclaran situaciones existentes de aplicacién relacionadas a los
requerimientos de compensacién de activos y pasivos financieros. Especificamente, Ias enmiendas
aclaran el significado de “actualmente cuenta con un derecho legal de compensacién™ y la
“realizacion simultanea y liquidacién”.

2.2 NIIF’s nuevas y revisadas emitidas pero aiin no son efectivas

Una serie de normas e interpretaciones nuevas y revisadas son efectivas para los periodos anuales que
comienzan después del 1 de enero de 2014 y no han sido aplicadas en la preparacién de estos estados
financieros. No se espera que ninguno de éstos tenga un efecto significativo sobre los estados
financieros, excepto los siguientes indicados a continuacién. Sin embargo no es prictico proporcionar
un estimado razonable de su efecto hasta que no se haya completado una revisién detallada.

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 publicada en noviembre de 2009 introduce nuevos requisitos para la clasificacién y
medicion de activos financieros. La NIIF 9 modificada en octubre de 2010 incluye los requisitos
para la clasificacién y medicidén de Ios pasivos financieros, asi como los requisitos para darlos de
baja.

Los requisitos fundamentales de la NIIF 9 se describen de la sigutente manera:

NIIF 9 requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién sean reconocidos posteriormente al costo
amortizado o al valor razonable. Especificamente, las inversiones de deuda que son mantenidas
dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es recuperar los flujos de caja contractuales, y que
tienen flujos de caja contractuales que son solamente pagos de principal e intereses sobre el monto
del principal pendiente generalmente son reconocidos al costo amortizado al final del periodo y para
los periodos contables posteriores. Todas las ofras inversiones de deuda ¢ instrumentos de
patrimonio son medidos al valor razonable al final del perfodo y para los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de capital (que no es
mantenido para negociacién) en otros resultados integrales, sélo con los ingresos por dividendos
generalmente reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral.
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En relacién con la medicién de los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requicre que el importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero,
que es atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo, sea presentada en otros resultados
integrales, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otros resultados integrales puedan crear o ampliar un desajuste contable en ganancias o
pérdidas. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo financiero
no son posteriormente reclasificados como ganancias o pérdidas. Bajo la NIC 39, la totalidad del
monto de la variacién en el valor razonable del pasivo financiero designado como a valor razonable
con cambios en resultados es presentado enel estado de ganancias o pérdidas y otro resultado
integral,

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuates que inicien en o después del 1 de enero de 20183.

2.3 Nuevas Normas de la Superintendencia de Bancos de Panamd

Acuerdo 4-2013

El Acuerdo 4-2013 fue emitido por la Superintendencia de Bancos de Panamd, y en el mismo se

establecen disposiciones sobre Ia gestién y administracién del riesgo de crédito inherente a la cartera
de crédito y operaciones fuera de balance. Efectivo a partir del 30 de septiembre de 2014.

3.  Politicas de contabilidad mas significativas
3.1 Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo histérico, excepto por las
inversiones disponibles para la venta que se presentan al valor razonable.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF’s), tal como han sido modificadas por regulaciones prudenciales
emitidas por la Superintendencia de Bancos para propdsitos de supervision.

En lo que respecta al Banco, la modificacién més relevante introducida por. las regulaciones
> p

prudenciales que establecen un tratamiento diferente a las Normas Internacionales de Informacion

Financiera corresponden a:

e Medicién del deterioro para posibles préstamos incobrables - NIC 39.
e Clasificacién y medicién del deterioro de las inversiones en valores - NIC 39.

La NIC 39 establece que a provisién sea establecida sobre la base de pérdida incurrida, mientras que
la regulaci6n requiere que se determine la provisin para pérdidas esperadas.
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Las politicas contables adoptadas por el Banco en cumplimiento con los acuerdos emitidos por la
Superintendencia de Bancos de Panamad, estén descritas en la nota 3 de los estados financieros.

3.2 Moneda extranjera

Moneda funcional v de presentacion

Los registros se llevan en balboas y los estados financieros estdn expresados en esta moneda. El
balboa, es la unidad monetaria de la Repiiblica de Panama, estd a la par y es de libre cambio con ¢l
délar de los Estados Unidos de América, La Republica de Panama no emite papel moneda y en su
lugar utiliza el d6lar norteamericano como moneda de uso legal.

Saldos y transacciones

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional aplicando las tasas de
cambio prevalecientes a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos denominados en
moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha del
estado de situacién financiera y la tasa de cambio promedio del afio para los ingresos y gastos, Las
ganancias y pérdidas resultantes de Ja liquidacién de esas transacciones en moneda extranjera son
reconocidas en ganancias y pérdidas, excepto cuando son diferidos en ¢l patrimonio por calificar
como cobertura de flujo de efectivo.

3.3 Eguivalentes de efectivo

Para propésito del estado de flujos de efectivo, el Banco considera como equivalentes de efectivo los
depdsitos a plazo libre de gravamenes y aquellos con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

3.4 Activos financieros

Los activos financieros que posee el Banco son clasificados en las siguientes categorias especificas:
activos financieros disponibles para la venta y préstamos, La clasificacién depende de la naturaleza y
propésito del activo financiero y es determinada al momento del reconocimiento inicial. Los activos

financieros existentes al 30 de septiembre de 2014 eran los siguientes:

Inversiones disponibles para la veniq

Consisten en valores adquiridos con la intencién de mantenerlos por un periodo de tiempo
indefinido, que pueden ser vendidos en respuesta a las necesidades de liquidez o cambios en las tasas
de interés, tasas de cambio o precios de instrumentos de capital.
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Luego de su reconocimiento inicial, las inversiones disponibles para la venta, se miden a su valor
razonable. Para aquellos casos de instrumentos de capital que no tienen un precio de mercado
cotizado en un mercado activo o cuyo valor razonable no puede ser deteminado fiablemente, las
inversiones se mantienen a costo.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos financieros
disponibles para la venta son reconocidas en otras utilidades integrales, hasta que se hayan dado de
baja los activos financieros o sea determinado un deterioro. En este momento, la ganancia o pérdida
acumulada, reconocida previamente en otras utlidades integrales, es reconocida en las ganancias o
pérdidas.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponibles para la venta son reconocidos en el
estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral cuando el derecho del Banco de recibir pago
estd establecido. :

El valor razonable de una inversién disponibles para la venta es generalmente determinado con base
al precio de mercado cotizado a la fecha det estado de situacién financiera. De no estar disponible
un precio de mercado cotizado fiable, el valor razonable del instrumento es estimado utilizando
modelos para célculos de precios o técnicas de flujos de efectivo descontados.

Prestamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan
en un mercado activo, excepto: (a) aquellos que el Banco intente vender inmediatamente o a corto
plazo, los cuales son clasificados como negociables, y aquellos que el Banco en su reconocimiento
inicial designa a valor razonable con cambios en resultados; (b} aquellos que el Banco en su
reconocimiento inicial designa como disponible para la venta; o (c) aquellos para el cual el tenedor
no recupera substancialmente toda su inversién inicial, a menos que sea debido a deterioro del
crédito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos
cualquier deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

Baja de activos financieros

El Banco da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir flujos de
efectivo han expirado o cuando el Banco ha transferido los activos financieros y sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherente a la propiedad del activo a otra entidad.
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Si el Banco no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y
contintia con el control del activo transferido, el Banco reconoce su interés retenido en el activo y un
pasivo relacionado por los montos que pudiera tener que pagar. Si el Banco retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, el Banco continua
reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo garantizado por el importe recibido.

Reconocimiento

El Banco utiliza la fecha de liguidacién de manera regular en el registro de transacciones con activos
financieros. -

3.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos

Clasificacion come deuda o pairimonio

Los instramentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como pattimonio
de acuerdo con la sustancia del arreglo contractual.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos
de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
el Banco se registran por el importe recibido.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios en resultados o como
otros pasivos financieros. El Banco no mantiene pasivos financieros con cambios en resultados.

Otros pasivos fingncieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor razonable, neto de
los costos de la transaccién y son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva.

Baja en cuentas de pasivos financieros

El Banco da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones del Banco
se liquidan, cancelan o expiran.
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3.6 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacién, es decir, de presentacién en el estado
de situacién financiera por su importe neto, sélo cuando las entidades dependientes tienen tanto el
derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos en los citados instrumentos,
como la intencién de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea.

3.7 Ingresos y gastos por intereses

El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas y otro
resultado integral bajo el método de interés efectivo para todos los instrumentos financieros que
generan intereses.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo amortizado de un
activo o pasivo financiero y de distribuir el ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo.
La tasa de interés efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos de efectivo estimados a
través de la vida estimada de un instrumento financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas
corto, a su valor neto en libros,

Al calcular 1a tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los términos
contractuales del instrumento financiero, sin embargo, no considera las pérdidas futuras por créditos.

Asimismo, ¢l acuerdo 6-2000 cstablece que la acumulacién de intereses sobre los préstamos debe
suspenderse cuando exista morosidad mayor de 90 dias en créditos comerciales y mayor de 120 dias
en préstamos de consumo.

3.8 Ingresos por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo y ofros servicios bancarios, se
reconocen como ingreso al momento de su cobro por ser transacciones de corta duracién. El ingreso
reconocido al momento de su cobro no es significativamente diferente del reconocido bajo el método
de acumulacién o de devengado. Las comisiones sobre préstamos y otras transacciones a mediano y
largo plazo, neto de algunos costos directos de otorgar los mismos, son diferidas y amortizadas
durante la vida de las mismas.
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3.9 Deterioro de los activos financieros
Préstamos

Los préstamos por cobrar sc presentan deducidos de la reserva para posibles préstamos incobrables
en el estado de situacién financiera. Cuando un préstamo se determina como incobrable, el monto
irrecuperable es cargado a la referida cuenta de reserva. Las recuperaciones de préstamos
previamente castigados como incobrables, se acreditan a la cuenta de reserva.

Ia Superintendencia de Bancos requiere que la informacién financiera presentada por los bancos en
Panamd, incluyendo estados financieros anuales e intermedios, incluyan el reconocimiento contable
y presentacién de reservas para pérdidas en préstamos con base a normas prudenciales para la
constitucion de tales reservas, emitidas por esta entidad reguladora.

Con base a la normativa del regulador, Acuerdo 6-2000 emitido por la Superintendencia de Bancos,
el Banco clasifica los préstamos en cinco categorias de riesgo y determina los montos minimos de
reservas para pérdidas sobre el saldo de capital en un plazo no mayor de 90 dias, el Banco debera
ajustar la clasificacién anterior de los préstamos y constituir nuevas provisiones especificas, de ser
aplicable, en funcién de las pérdidas estimadas, asi:

Cateporias de préstamos Porcentajes minimos
Normal 0%
Mencién especial 2% hasta 14.9%
Subnormal ' 15% hasta 49.9%
Dudoso 50% hasta 99.9%
Irrecuperable 100%

Al calcular las pérdidas estimadas, el Banco considera, entre otros, los estados financieros del
deudor, flujo de caja operativo, valor de realizacion de las garantias reales, y cualquier otro flujo que
pudiera obtener por parte de los codeudores o garantes. Para la cartera de consumo se considera la
morosidad del deudor, el perfil de vencimiento de la cartera y cualquier otra informacién que pudiera
afectar el cobro de la cartera de consumo.

En adicién, el Acuerdo 6-2000 permite Ia creacidn de reservas genéricas para pérdidas en préstamos,
de manera provisional, cuando se tenga conocimiento del deterioro en ¢l valor de un grupo de
préstamos que tengan caracteristicas comunes definidas y que no haya podido ser imputadas a
préstamos individualmente.

Los bancos estdn obligados a mantener en todo momento una reserva global para pérdidas en
préstamos no menor al 1% del total de su cartera de préstamos menos las garantias de depobsitos en el
propio banco. Esta reserva global no deberd ser menor a la suma de las reservas especificas y
genéricas.
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La Superintendencia de Bancos podrd evaluar la suficiencia de las reservas y ordenar al Banco la
constitucion de reservas en cualquier momento.

Activos clasificados como disponibles para la venta

A la fecha de cada estado de situacién financiera, el Banco evalia si existen evidencias objetivas de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados. En el caso de
Jos instrumentos de capital y de deuda clasificados como disponibles para la venta, una disminucion
significativa o prolongada en el valor razonable del activo financiero por debajo de su costo
amortizado se toma en consideracion para determinar si los activos estan deteriorados, Si dichas
evidencias existen para los activos financieros disponibles para la venta, la pérdida, medida como la
diferencia entre el costo amortizado y el valor recuperable estimado, se reclasificara en €l patrimonto
y se reconoce en ¢l estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral
sobre instrumentos de capital, no son reversadas. Si, en un periodo posterior, el valor razonable de
un instrumento de deuda clasificado como disponible para la venta aumenta y este aumento puede
ser objetivamente relacionado con un evento que ocurrié después que la pérdida por deterioro fue
reconocida en ganancia o pérdida, la reversion de pérdida por deterioro se reconoce en ¢l estado de
ganancias o pérdidas y otro resultado integral.

3.10 Mobiliario, equipo y mejoras

El mobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo. de adquisicion, neto de la depreciacién y
arortizacién acumuladas y las pérdidas por. deterioro acumuladas que hayan experimentado. Las
mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores
que no extienden la vida 1til o no mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se
incurren,

La depreciacién y amortizacién se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por el método de
linea recta en base a la vida 1til estimada de los activos:

Vida util % de depreciacion
Mobiliario y equipo 3 - 10 aflos 10% - 33%
Equipo de cdmputo 2 - 5 aflos 20% - 50%
Mejoras a la propiedad arrendada 2 -5 afios 20% - 50%

Los activos que estdn sujetos a amortizacién se revisan para el deterioro siempre y cuando los
cambios seglin las circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable. El valor en
libros de los activos se reduce inmediatamente al monto recuperable, que es el mayor entre el activo
al valor razonable menos el costo de venta y el valor en uso.
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Una partida de mobiliario, equipo y mejoras se da de baja a su eventual enajenacién o cuando no se
esperan beneficios econémicos futuros que surjan del uso continuado del activo. Cualquier ganancia
o pérdida resultante de la enajenacidn o retiro de una partida de mobiliario, equipq y mejoras se
determina como la diferencia entre los ingresos de las ventas y el valor en libros del activo, y se
reconoce en utilidad o pérdida.

3.11  Deterioro de activos tangibles e intangibles excluyendo plusvalia

En la fecha de cada estado de situacion financiera, el Banco revisa los importes en libros de sus
activos tangibles e intangibles excluyendo plusvalia para determinar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de su valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de
su valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si mismo que sean
independientes de otros activos, el Banco calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo. Un activo tangible con una vida indefinida y los activos.
intangibles que ain no estdn disponibles para su uso son sometidos a una prucba de deterioro de
valor una vez al afio, o cuando haya indicio que ¢l activo pueda estar deteriorado.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan a su
valor actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales
del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que
no se han ajustado los flujos de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor
como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable, de
tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad
generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. La reversién de una pérdida por deterioro es
reconocida en resultados de operacién inmediatamente.

3.12  Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamientos operativos, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien permanecen en el arrendador.
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Cuando el Banco actia como arrendatario, los pagos de alquileres son cargados al estado de
ganancias o pérdidas y otro resultado integral utilizando el método de linea recta sobre el término del
arrendamiento pertinente,

3.13 Beneficios a empleados

Regulaciones laborales vigentes, requieren que al culminar la relacién laboral, cualquiera que sea su
causa, el empleador reconozca a favor del empleado una prima de antigiiedad a razén de una semana
de salario por cada afio de servicio. Adicionalmente, el Banco estd obligado a indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién material
de personal que haga necesaria la creacién de una reserva por el porcentaje exigido por las
regulaciones Iaborales por este concepto.

El Banco ha establecido la reserva para prima de antigiiedad del trabajador, consistente en el 1.92%
del total de los salarios devengados, exigidos por las regulaciones laborales vigentes, los cuales estan
depositadas en un fondo de fideicomiso administrado con un agente fiduciario privado e
independiente al Banco, dichos fondos estén incluidos en las cifras de otros activos dentro del estado
de situacion financiera.

3.14 Impuesto sobre la renta
El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido.
El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de operaciones del periodo corriente. El

impuesto sobre la renta corriente se refiere al impuesto estimado por pagar sobre la utilidad gravable
del periodo, utilizando la tasa vigente a la fecha del estado de situacién financiera.

El impuesto diferido es calculado. con base al método de pasivo, considerando las diferencias.
temporales entre los valores segln libros de los activos y pasivos informados para propésitos
financieros, y los montos utilizados para propdsitos fiscales.

El monto de impuesto diferido estd basado en la forma de realizacion de los activos y pasivos,
utilizando la tasa de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del estado de situacién financiera,

Durante ¢l perfodo terminado al 30 de septiembre de 2014, el Banco no gener6 renta gravable, en
consecuencia una provision de impuesto sobre la renta no fue requerida.

3.15 Activos intangibles

Los activos intangibles con vida atil definida son amortizados en base a su vida 1til estimada por la
Administracion entre 1 y 5 afios,
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Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2014
(En balboas)

4, Administracién de riesgos financieros
4.1 Objetivos de la administracion de riesgos financieros

Las actividades del Banco estdn expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades
incluyen el analisis, la evaluacién, la aceptacién, y administracién de un cierto grado de riesgo o una
combinacién de ricsgos. Tomar riesgos es bésico en el negocio financiero, y los riesgos
operacionales son consecuencias inevitables de estar en el negocio. El objetivo del Banco es, por
consiguiente, lograr un balance apropiado entre el riesgo y el retorno y minimizar efectos adversos
potenciales sobre la realizacion financiera dei Banco.

Las politicas de administracién de riesgo del Banco son disefiadas para identificar y analizar estos
riesgos, para establecer limites y controles apropiados para el riesgo, y para monitorear los riesgos y
el cumplimiento de los limites por medio de sistemas de informacién fiables y actualizados. El
Banco regularmente revisa sus politicas y sistemas de administracién de riesgo para reflejar los

. cambios en el mercado, los productos y las mejores précticas.

La administracién del riesgo es realizada por la unidad de riesgo bajo las politicas aprobadas por el
comité de riesgos y ratificada por la Junta Directiva, La unidad de riesgos identifica, evalia, da
cobertura, monitorea y administra los riesgos financieros relacionados a las operaciones del Banco
por medio de reportes internos de riesgos que analizan las exposiciones de riesgos en base al grado y
magnitud de los mismos. Estos riesgos incluyen riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de moneda
extranjera, el riesgo de tasa de interés del valor razonable y riesgo de precio), ¢l riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo.

Para tal efecto, la Junta Directiva, ha nombrado comités que se encargan de la administracién y
vigilancia periédica de los riesgos a los cuales estd expuesto el Banco y que a continuacion se
detalian:

. Comité de Auditorfa

s  Comité de Cuniplimiento

Comité de Gestion de Riesgo

Comité de Créditos

Comité de Activos y Pasivos (ALCO)
Comité de Inversiones

4.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdidas como consecuencia de que un prestatario no pague a
tiempo y en su totalidad sus obligaciones o que la contraparte con quien negocie incumpla una
obligacién contractual antes de liquidar un contrato y el efecto de tener que reemplazar la
transaccion para cuadrar la posicién.
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Notas a los estados financieros
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2014
{En balboas)

La exposicién al crédito se da principalmente durante las actividades de préstamos que conducen al
otorgamiento de préstamos y anticipos, y las actividades de inversiones que llevan titulos de valores
y otras cuentas en la cartera de activos del Banco.

El riesgo de crédito es el riesgo mas importante para el Banco por lo que la Administracién maneja
cuidadosamente su exposicién al riesgo de crédito a través de una politica estricta para la
administracidn del riesgo de crédito.

El Banco mantiene limites para el potafolio de inversiones de los clientes que va desde el 5% al 80%
sobre el total del portafolio y se aplica por tipo de actividad.

A continuacién se presenta los limites de inversién por sector financiero:

Sectores financieros % limite de inversidn
Instituciones financieras 80%
Energla 20%
Telecomunicacidn 20%
Industria 20%
Cartera administrativa 20%
Tecnologla 10%
Otros 5%

Para grupo econdmico, el Banco aplica los limites establecidos por la Superintendencia de Bancos
segin el Acuerdo 6-2009, Articulo 7, “Limite de concentracion de una persona o conjunta es del
25% de los fondos de capital establecidos en el articulo 95 de la Ley Bancaria”.

El Comité de Crédito revisa y aprueba cada préstamo nuevo y se mantiene un seguimiento
permanente de las garantias y condicién del cliente. Cuando se observan debilitamientos en la
condicién financiera de algin cliente se le solicitan mas garantias y se pone en un estado de
seguimiento especial.

Medicién del riesgo de crédito

El Oficial de Riesgos, con el apoyo de la unidad de Administracion de Portafolio, evaluard el riesgo
de cada préstamo para estimar la posible pérdida, dentro de los noventa (90) dias posteriores a la
clasificacion del préstamo en su respectiva categorfa. Estas estimaciones de valores no recuperables
del deudor constituyen las pérdidas esperadas de la operacion.
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Dichas estimaciones se llevaran a cabo al evaluar la posicién actual del cliente identificando
mediante andlisis cuantitativo y cualitativo la posibilidad de recuperacion del valor del préstamo.
Para tal efecto, el andlisis tomard en cuenta los estados financieros del deudor, el flujo de caja
operativo del deudor, el valor de realizacién de los bienes en garantia, la calidad crediticia y el valor
de los pagos que pudiesen ser recibidos de los codeudores o garantes, asi como los modelos
estadisticos de estimacién de pérdidas que para tal efecto utilice el Banco. En la estimacion de
pérdidas, sc debera también tomar en consideracién para todo tipo de crédito, la gestion
administrativa que se lleva a cabo en los procesos de cobro.

Cuando la pérdida estimada por dichos modelos sea supetior a la determinada por la categoria del
cliente, el Oficial de Riesgos procederd inmediatamente a reclasificar las operaciones del mismo y
llevar4 a cabo un ajuste a las reseras requeridas por el deudor, segiin las pérdidas estimadas.

Para la calificacién externa de las inversiones.en valores, el Banco toma en consideracion las
evaluaciones de las calificadoras de riesgos reconocidas o sus equivalentes, que son utilizadas por el
Comité de Activos y Pasivos para la administracion de los riesgos de crédito.

Politicas de control de Iimite de riesgo y mitigacion

El Banco administra, limita y controla las concentraciones de riesgo de crédito donde quiera son
identificados, en particular, a contrapartes individuales y grupos, asi también como a las industrias y
los paises.

El Banco estructura los niveles de tiesgo de crédito que asume estableciendo limites en el monto del
riesgo aceptado en relacién con un prestatario o grupos de prestatarios, y segmentos industriales y
geograficos. Tales riesgos son monitoreados sobre una base de rotacién y sujeto a revisiones anuales
o més frecuentes, segiin sea necesario. Los limites en el nivel de riesgo de crédito por producto, en
el sector de la industria y por pais, son aprobados por ALCO con base a los lineamientos de las
politicas y de la Junta Directiva.

La exposicién al riesgo de crédito es administrado también a través del analisis periédico de la
capacidad de los prestatarios y los prestatarios potenciales para satisfacer las obligaciones de repago
de los intereses y capital y cambiando estos limites de préstamos donde sean apropiados.

Otra medida de contro! y mitigacién especificas se describe a continuacion:

Garantia - El Banco aplica directrices en la aceptabilidad de determinadas clases de garantias o de
mitigacion de los riesgos de créditos. Los principales tipos de garantia de préstamos y adelantos son
los siguientes:

o Los colaterales financieros (dep6sitos a plazo);
o  Las prendas sobre los activos de la empresa: locales, inventario, mobiliario y equipo;
o  Las prendas sobre instrumentos financieros como los titulos de deuda y acciones.

.19-



Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
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Con el fin de minimizar las pérdidas, el Banco gestionard garantias adicionales de la contraparte tan
pronto como se observe indicadores de deterioro pertinentes de los préstamos y adelantos.

Los colaterales mantenidos como garantia para los activos financieros, ademés de los préstamos y
adelantos, estin determinados por la naturaleza del instrumento. Los titulos de deuda y las letras del
tesoro generalmente no estan garantizados, con la excepcién de los titulos e instrumentos similares
respaldados por activos, que estdn garantizados por carteras de instrumentos financieros.

Politicas de deterioro v reserva

Los sistemas internos y externos de clasificacion se centralizan mds en la proyeccién de calidad del
crédito desde el inicio del préstamo y de las actividades de inversion.

La reserva de deterioro mostrada en el estado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2014 es
derivada de cada una de las cinco (5) categorias de calificacion interna,

4.2.1 Andlisis de calidad de crédito

La siguiente tabla muestra la informacién relacionada a.la calidad de crédito de los activos
financieros.

Septiembre 30, Diciembre 31,

2014 2013
(Auditado)
Exposicion méxima de depdésitos en bancos
Nivel de riesgo 1 - 3 (bajo) 35,967,594 49,649,074
Exposicién mixima al riesgo de erédito de
inversiones disponible para la venta
Nivel de riesgo 1 - 3 (bajo) 16,284,519 27,898,183
Nivel de riesgo 4 - 5 (medio) 8,660,884 8,881,763
Nivel de riesgo 6 (loss) 2,543,600 4,527,000
Valor en libros 27,495,003 41,306,946
Exposicion maxima de préstamos, neto
Nivel de riesgo 1 - 3 (bajo) 240,699,284 191,567,084
Exposicion mfixima cuentas fuera de balance :
Nivel de riesgo 1 - 3 (bajo) 21,714,118 69,096,190

E! cuadro anterior representa el escenario mas critico de exposicién al riesgo de crédito del Banco al
30 de Septiembre de 2014, sin tener en cuenta las garantias de crédito o de otro incremento del
mismo.

-20-



Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a ios estados financieros
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2014
(En balboas)

La informacién en.el siguiente cuadro refleja la evaluacién de la composicién de los activos del
Banco. Al 30 de septiembre de 2014 el Banco tenfa colocado el 59% (diciembre 2013: 68%) en
instituciones con grado de inversion o garantia en efectivo.

Inversiones disponibles
para la venta

Septiembre 30, Diciembre 31,
2014 2013
(Auditado)
Con grado de inversion 16,284,519 59% 27,898,183  68%
Monitoreo esténdar 8,666,884 32% 8,881,763 21%
Sin grado de inversién 2,543,600 % 4,527,000 11%

27,495,003 100% 41,306,946 100%

En el cuadro antetior, se han detallado los factores de mayor exposicion de riesgo de la cartera de
inversiones.

Para manejar las exposiciones de riesgo financiero de la cartera de inversi6n, el Banco utiliza la
calificacién de las calificadoras externas, como a continuacion se detalla:

Grado de calificacion Calificacién externa
Grado de inversion AAA, AA+AA-A+.A-, BBB+, BBB, BBB-
Monitoreo estandar BB+, BB, BB-, B+, B, B-
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Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2014

(En balboas)

La tabla a continuacién detalla la cartera de préstamos que estd expuesta al riesgo de crédito, y su
correspondiente evaluacién de acuerdo a las normas establecidas por la Superintendencia de Bancos:

30 Septiembre de 2014

Deterioro individual:
Mencitn especial
Sub-normal

Dudoso

Imecuperable
Monto bruto

No morosos sin deteriore
Valor ¢n libros

Menos:
Reserva global
Intereses y comisiones descontados no ganadas

Total

31 diciembre de 2013 (Auditado)

Deterioro individual:
Mencidn especial
Sub-normal

Dudoso

Irrecuperable

Monto bruto

No morosos sin deterioro
Valor en libros

Menos:
Reserva global
Intereses y comisiones descontados no ganadas

Total

Préstamos Reservas Préstamos, neto
1,641,763 (32,835) 1,608,928
1,072,971 (146,602) 926,369

543,849 (271,925) 271,924
177,362 (177,362) -
3,435,945 (628,724) 2,807,221
240,787,702 - 240,787,702
244,223,647 (628,724) 243,594,923

- (1,139,737) (1,139,737)

- - (1,755,902)
244,223,647 (1,768,461) 240,699,284
Préstamos Reservas Préstamos, neto
230,802 (4,616) 226,186
87,703 (13,155) 74,548
64,097 (32,049) 32,048
52,304 (52,304) -
434,906 (102,124} 332,782
193,693,100 - 193,093,100
193,528,006 (102,124) 193,425,882
- (1,340,674 (1,340,674)

- - (518,124)

193,528,006 (1,442,798) 191,567,084
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En el cuadro anterior se ha detallado los factores de exposicién de riesgo e informacion de la cartera
de préstamo, y las premisas utilizadas para estas revelaciones son las siguientes:

. Deterioro en préstamos - El deterioro para los préstamos se determina considerando el monto
de principal e intereses, de acuerdo al término contractual. Estos préstamos son evaluados en
un grado de normal, menci6n especial, sub normal, dudoso e jrrecuperables que es el sistema
de evaluacién de riesgo de crédito del Banco.

. Morosidad sin deterioro de los préstamos - Son considerados en morosidad sin deterioro, los
préstamos donde los pagos de capital e intereses pactados contractualmente no se han
cumplido, pero que el Banco considera que el deterioro no es apropiado considerando el
nivel de garantias disponibles sobre los montos adeudados al Banco.

» Reservas por deterioro - El Banco ha establecido reservas para deterioro, las cuales
representan, una estimacién sobre las pérdidas incurridas en la cartera de préstamos en
funcion de la normativa del Acuerdo 6-2000.

. Politica de castigos - El Banco determina el castigo de un grupo de préstamos que presentan
incobrabilidad. Esta determinacion se toma después de efectuar un andlisis de las
condiciones financieras hechas desde ¢l momento en que no se efectué el pago de la
obligacién y cuando se determina que la garantia no es suficiente para ¢l pago completo de la
facilidad otorgada.

. Para los préstamos de montos menores, los castigos generalmente s¢ basan en el tiempo
vencido del crédito otorgado.

422 Colateral v otros gvales contra_sus exposiciones crediticias

El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes correspondientes a depositos
pignorados en el Banco. Las estimaciones del valor razonable estin basadas en el valor del colateral
segiin sea el perfodo de tiempo del crédito y generalmente no son actualizadas excepto si el crédito
se encuentra en deterioro en forma individual.
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El Banco mantiene garantias sobre los préstamos otorgados principalmente sobre prendas, sobre
depésitos, garantias tangibles, fianzas personales y corporativas. El desglose de la cartera de
préstamos por tipo de garantias se detalla a continuacién:

Tipo de préstamo

Préstamos
corporativos

Préstamos de
consumo

personales

Otros préstamos

Total

Tipo de garantia
Inmuebles

Depésitos pignorados
en el banco
Garani{as prendarias
Otras garantlas
Fiduciarias

Tipo de garantfa
Muebles

Inmuebles

Depésitos pignorados
en el bango

Garantfas prendarias
Otras garantfas
Fiduciarias

Tipo de garantia
Gamnt{as prendarias
Fiduciarias-

Préstamos Garantias
Septiembre 30, Diciembre 31, Septiembre 30, Diciembre 31,
204 2013 2014 2013
(Auditado) (Auditado)
148,352,684 126,451,028 - 148,352,684 126,451,028
6,914,833 - 6,914,833

47,101,985 43,958,040 47,101,985 43,958,040
8,677,530 3,000,000 8,677,530 3,000,000
8,443,916 15,853,070 8,443916 15,853,070
77,214,420 63,619,918 71,214,420 63,639,918
89,980,083 60,117,488 $9,980,083 60,117,488
7,941,236 23,289 7,941,236 23,289
12,099,009 13,008,418 12,099,009 13,008,418
4,425,087 4,926,730 4,425,087 4,926,730
2,983,803 2,595,000 2,983,803 2,995,000
300,000 1,007,486 300,000 1,007,486
62,230,948 38,156,565 62,230,948 38,156,565
5,890,850 6,952,490 5,890,880 6,959,490
- 2,595,000 - 2,995,000
5,890,880 3,964,430 5,890,880 3,964,490
244,223,647 193,528,006 244,223,647 193,528,006
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4.2.3 Concentracidn del riesgo de crédito

El Banco monitorea la concentracién de riesgo de crédito por sector y ubicacién geografica. El
andlisis de la concentracion de los riesgos de crédito a la fecha de los estados financieros es la

siguiente:

30 de Septiembre de 2014
Valor en libros

Concentracin geoprafica:
Panamj
América Latina y el Caribe:
Guatemala
Costa Rica
Nicaragua
El Salvador .
Honduras
Repiiblica Dominicana
Chile
Peri
México
Islas Caiméin
Islag Virgenes (U.S.)
Bermuda
Estados Unidos de América y Canadé
Europa y ofros:
Alemania
Holanda

Inversiones
disponibles
Depésitos parala
en bancos venta Préstamos
35,967,594 27,495,003 244,223,647
3,432,042 8,865,475 74,674,640
3,970,920 - 21,610,228
- - 5,524,867
- - 3,111,102
- - 12,964,193
583,733 3,147,305 115,462,847
- - 810,527
- 1,477,616 “
- 1,019,599 -
- 2,479,964 -
- 6,993,672 -
- - 2,571,428
27,432,993 3,511,372 7,493,815
547,906 - -
35,967,594 27,495,003 244,223,647
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Inversiones
disponibles
Depésitos parala
en bancos venta Préstamos
31 de diciembre de 2013 (Auditado)
Valor en libros 49,645,074 41,306,946 193,528,006
Concentracién geografica:
Panamd 10,034,421 7,242,914 26,403,897
América Latina y el Caribe:
Brasil - 1,304,780 -
Guatemala 6,047,000 5,174,994 36,031,695
Costa Rica - - 10,608,572
Nicaragua - - 3,777,778
El Salvador . - 13,885,419
Honduras 1,408,114 5,007,394 91,715,846
Repablica Dominicana - - 929,357
Chile - 2,810,371 -
Colombia - 1,934,920 3,000,000
Perti - 3,793,751 -
México - 3,318,293 .
Islas Caiman - 1,621,630 -
Bermuda 229,038 -
Islas Virgenes (U.S.) - - 3,000,000
Estados Unidos de América y Canada 31,109,067 6,581,948 4,175,442
Europa y otros:
Alemania 1,050,472 - -
Holanda - 2,286,913 -
49,649,074 41,306,946 193,528,006

Las concentraciones geogrificas de los préstamos, lineas de crédito, compromisos adquiridos y
pasivos contingentes estdn presentadas segin la nacionalidad de los clientes. - Las concentraciones
de las inversiones disponibles para la venta estdn basadas en la nacionalidad de la emision.

4.3 Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios en las tasas de
interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y otras variables financieras, asi
como la reaccién de los participantes de los mercados a eventos politicos y econdmicos.

Los riesgos de mercado surgen por posiciones abiertas en moneda, tasas de interés, o acciones, los
cuales estin expuestos a movimientos de mercados generales y especificos y a cambios en el nivel
de volatilidad de las tasas o precios de mercado, tales como las tasas de interés, margen de crédito,
las tasas de cambio de moneda y los precios de las acciones. El Banco identifica la exposicion a los
riesgos de mercado, ya sea como cartera negociable o no negociable.
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La exposicion del Banco a los riesgos de mercado, tanto simples como multidimensionales, es
consecuencia de variaciones en los factores de riesgo que afectan a los precios de mercado.

Los riesgos de mercado que surgen de las actividades negociables y no negociables son atendidos en
el Comité de Activos y Pasivos. Se presentan informes periédicos mensualmente a la Junta

Directiva.

4.3.1 Riesgo de tasa de interés

Es el riesgo asociado con una disminucién en los flujos futuros de efectivo y el valor de un
instrumento financiero debido a variaciones en las tasas de interds del mercado.

El riesgo. de la tasa de interés del valor razonable es el riesgo de que el valor de un instrumento
financiero fluctiie por los cambios en la tasa de interés del mercado. El Banco est4 expuesto a los
efectos de fluctuacién en los niveles en general de la tasa de interés del mercado tanto para su valor
razonable como para el riesgo del flujo de efectivo. Los margenes de interés pueden aumentar como
resultado de esos cambios, pero puede reducir las pérdidas en el evento de que ocurran movimientos
inesperados.

La tabla a-continuacion resume la exposicién del Banco al riesgo de tasa de interés. Esto incluye los
saldos de los instrumentos financieros del Banco, clasificados por lo que ocurra primero entre la
reexpresién contractual o la fecha de vencimiento.

Provisién para
posibles préstamos

incobrables,
infereses y
1-3 3-12 1-5 Scbre 5 comislones por
30 de Septiembre de 2014 meses Meses afos afios amortizar Total
Activos financieros:
Efectivo y dep6sitos en bancos 36,098,357 1,000,000 - - - 37,098,357
Inversiones disponibles para
{a venta 1,000,000 500,000 9,190,622 16,804,381 - 27,495,003
Préstamos, neto 215,892 863 4,213,192 24,117,592 - (3,524,361) 240,659 284
Total de activos financieros 252,991,220 5,713,192 33,308,214 16,804,381 {3.524,363) 305,292,644
Pasivos financieros:
Depdsitos de clientes 104,077,383 56,266,254 121,093,234 - 281,437,371
Bonos de deuda subordinada - - . 8,452,500 - 8,492,500
Total de pasivos fMinencieros 104,077,883 56,266,254 121,093,234 8,492,500 _ - 289929 871
Totat gap de interss 148,913,337 (50,553,062) (87,785,020) 8,311,881 (3,524,363} 15,362,773
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Banco Ficohsa (Pahamé), S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros

Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2014

(En balboas)

31 de diciembre de 2013
{Audilado)

Activos financieros:

Efectivo y depdsitos en bancos
Valores disponible para la venta
Préstamos, neto

Total de activos financieros
Pasivos financieros:
Depdsitos de clientes

Financiamientos recibidos
Bonos de deuda subordinada

Total de pasivos financieros

Total gap de interds

Provisién para
posibles préstamos
incobrables,
Intereses y
1-3 312 1-5 Sobre s comisiones por
meses meses afioy afios amortizar Total
51,586,822 . - - . 51,586,822
- 2,000,000 13,835,807 25471,139 - 41,306,946
145,596,479 23,420,601 24,510,024 - (1,960,927 191,567,084
197,183,301, 25,420,603 38346,731 25,471,139 . £1,960,922) 284,460,852
97,321,568 53377841 98,429,370 249,128,779
11,856,092 - - . 11,856,092
- - §,492.500 8,492,500
109,177,660 53,377,841 98,429,370 8,492,500 - 2694773711
88,005,641 (27.957238) {60,082,639) 16,978,639 {1,960,922) 14,983,481

La Administracién del Banco para evaluar los riesgos de tasa de interés y su impacto en el valor
razonable de los activos y pasivos financieros realiza simulaciones para determinar la sensibilidad en
los activos y pasivos financieros,

El andlisis base que efectfia la Administracién mensualmente consiste en determinar el impacto en
los activos y pasivos financieros causados por aumentos o disminuciones de 100 puntos bésicos en
las tasas de interés. A continuacién se resume ¢l impacto:

Al 30 de Septiembre de 2014

Inversiones disponibles para la venta

Préstamos, neto
Depositos de clientes

Bonos de deuda subordinada

Impacto neto

Al 31 de diciembre 2013 (Auditado)
Inversiones disponibles para la venta

Préstamos, neto
Depositos de clientes

Bonos de deuda subordinada

Impacto neto

.28 -

Incremento Disminucién
de 100 pb de 100 pb
(1,291,894) 1,387,131
(5,069,943) 5,413,770
4,088,672 (4,264,197)
527,567 {567.310)
{(1,745,598) 1,969,394
Incremento Disminucién
de 100 pb de 100 pb
(2,495,478) 2,732,560
(6,098,307) 6,508,048
3,356,099 (3,505,543)
334,395 (356,744)
{4,903,2913 5,378,321




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2014
(En balboas)

4.4 Riesgo de liquidez

Riesgo de liquidez es el riesgo de que el Banco no pueda cumplir con compromisos y obligaciones
financieras debido a escasez de los recursos necesarios para cubrirlos. Esta contingencia puede
obligar al Banco a que recurra a la venta de activos en condiciones desfavorables, tales como
descuentos inusuales, mayores costos financieros, con el objetivo de disponer de los recursos
requeridos, incurriendo en pérdidas patrimoniales. Se identificard y gestionard el riesgo de liquidez,
a través de la Administracién de sus activos y pasivos.

Proceso de administracion del riesgo de liquidez

El proceso de administracién del riesgo de liquidez del Banco segiin es llevado a cabo y monitoreado
por el Comité de Activos y Pasivos (ALCO), incluye:

e  El mantenimiento de la liquidez constante necesaria para hacerle frente a la demanda de fondos
de los depositantes, solicitudes de linea de crédito y créditos. Esto incluye la reposicién de
fondos a medida que vencen o son tomados prestados por los clientes. El Banco mantiene una
presencia activa dentro de los mercados de dinero globales para evitar que esto suceda;

e Monitoreo del indice de liquidez del estado de situacién financiera contra requerimientos
internos y regulatorios; y

o  Admninistracién de la concentracion y el perfil de los vencimientos de las deudas,

El monitoreo y el reporte se convierten en la medicion y proyeccion del flujo de efectivo para el
ptéximo dia, semana y mes respectivamente, ya que estos son periodos fundamentales para la
administracién de liquidez. El punto de partida para esas proyecciones es un andlisis de los
vencimientos contractuales de los pasivos financieros y la fecha de cobro esperada de los activos
financieros.

Enfoque de financiacion

El riesgo de liquidez tiene dos dimensiones definidas como: ¢l riesgo de liquidez de fondeo (pasiva)
y el riesgo de liquidez de mercado (activa) y de la correlacion existente entre las mismas.

e  Consecucion de fondos - Es la capacidad del Banco de gestionar retiros o cambios inesperados
en las condiciones de las fuentes de financiamiento (depésitos de clientes, financiamientos
recibidos, entre otros}.

. Condiciones dé mercado de los activos - Provienen de las dificultades relacionadas con los

cambios en las condiciones de mercado que afecten la rdpida liquidacién de los activos con
pérdidas en el valor de los mismos.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A. :
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2014
(En balboas)

Exposicion al riesgo de liquidez

La medida clave utilizada por el Banco para la administracién del riesgo de liquidez es el indice de
activos liquidos netos sobre depésitos recibidos de clientes. Un célculo similar, pero no idéntico, se
utiliza para la medicién de los limites de liquidez establecidos por el Banco en cumplimiento con lo
indicado por la Superintendencia de Bancos con respecto a la medicién del riesgo de liquidez.

A continuacién se detallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos netos sobre los
depésitos recibidos de clientes a la fecha de los estados financieros, como sigue:

30 de septiembre 31 de diciembre

2014 2013
(Auditado)
Al final del periodo 56.63% 61.96%
Promedio de! perfodo 63.25% 62.71%
Maéximo del periodo 81.27% 73.53%
Minimo del perfodo 45.31% 56.76%

La informacién a continuacién muestra los flujos de efectivo descontados de los activos y pasivos
financieros y los compromisos de préstamos agrupados por vencimientos basados en el periodo
remanente en la fecha del estado de situacién financiera respecto a la fecha de vencimiento
contractual:

Provisiéo para

posibles
incobrables,
infereses y
30 de Septiembre de 2014 Hasta Dedaé Deba Dela$ Mas de comisiones por
3 meses meses 1 aflo afios 5 afios gmortizar Total

Activos ﬁnnﬁcieroa:
Efectivo y depdsitos en bancos 36,098,357 - 1,000,000 - - - 37,098,357
Inversiones disponible para

laventa 1,00:0,000 . 500,000 9,190,622 16,804,381 - 27,495,003
Préstamos, nefo 43,095,699 18,833,868 23,199,874 111,992,370 47,101,836 (3,524,363) 240,699,284
Total de actives financieros 80,194,056 18,833,868 24,699,814 121,182,992 63,906,217 {3,524,363) 305,292,644
Pasivos financleros:
Depdsitos de clientes 104,077,883 24 686,675 31,579,579 121,093,234 - - 281,437,371
Bonos de denda subordinada - - - - 8,492,500 - £,492,500
Tota! de pasivos financierns 104,077,883 24,686,675 31,579,579 121,093,234 8,492,500 - 289,020 871
Posicion neta (23,883,827} (5,852,807) {6,879,705) 89,758 55413,17 (3,524,363) 15,362,773

-30 .



Banco Ficohsa (Panama), S.A. :
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros _
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2014
(En balboas)

Provisién para
posibles préstamos

incobrabies,
intereses y

31 de diciembre de 2013 Ilasta Delaé De 6 meses Delas Mis de comisiones por

fAuditado} 3 meses meses a1 afio anos 5 afios amortizar Total
Activos financieros:
Efectivo y depdsitos en bancos 51,586,822 - - - - - 51,586,822
Inversiones disponible para

la venta - 2,000,000 - 8,660,813 30,646,133 - 41,306,946
Préstamos, neto 12,994,513 8,324,234 31,844,110 - 111,585,189 28,779,960 (1,960,922) 191,567,084
Total de activos financieros 64,581,335 10,324,234 31,844,110 120,246,002 59,426,093 (1,960,922) 284,460,852
Pasivos financieros:
Depdsitos de clientes 97,321,568 21,652,725 31,725,115 98,429,371 - - 249,128,779
Financiamientos recibidos 11,856,092 - - - - - 11,856,092
Bonos de deuda subordinada - - - - 8,492,500 - 8,492,500
Totat de pasivos financieros 109,177,660 21,652,725 31725115  98,42037f _ 8492500 - 269477371
Posicién ncta (44,596,325) (11,328,491) 118595 21,816,631 50,933,593 (1,960,922) 14,983,481

A continuacién se resumen las tasas promedio de interés de los instrumentos financieros:

Septiembre 30, Diciembre 31,

2014 2013
(Auditado)

Activos:

Depésitos en bancos 4.50% 1.37%

Préstamos : 6.90% 4.98%

Inversiones disponibles para la venta 3.84% 3.62%
Pasivos:

Depdsitos recibidos 3.29% 2.65%

Financiamientos recibidos 0.00% 1.11%

El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros del
Banco, sobre la base de su vencimiento mds cercano posible. Los flujos esperados de estos
instrumentos pueden variar significativamente en el tiempo:

Saldo Hasta 1 Delas Mas de
en libros Total afio anos 5 aflos
30 de Septiembre de 2014
Pasivos
Depésitos de clientes 281,437,371 293,878,726 164,728,306 129,150,420 .
Bonos de deuda subordinada 8,492,500 12,232,312 - 2,350,626 9,881,686
Total de pasivos 289,929,871 306,111,038 164,728,306 131,501,046 9,881,686
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Banco Ficohsa (Panama), S.A. :
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros : _
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2014

(En balboas)
Saldo Hasta 1’ Delal Mis de

en libros Total aflo afios 5 afios
31 de diciembre de 2013 (Auditado) '
Pasivos
Depdsitos de clientes 249,128,779 256,795,304 153,340,353 103,454,951 -
Financiamientos tecibidos 11,856,092 11,877475 11,877.475 - -
Bonos de deuda subordinado 8,492,500 8,957,206 - . 8,957,206

269477371 277,629,985 165,217,828 103,454,951 8,957,206

En opinién de la Administracion, en el portafolio de inversiones y otros activos financieros del.
Banco, existen inversiones de alta liquidez (con calificacion AAA hasta BBB-) por B/.16,284,519
(diciembre 2013: B/.27,898,183), que pueden ser convertibles en efectivo en un perfodo menor a una
semana.

4.5 Riesgo pais

Se entenderé por riesgo pafs la posibilidad de incumplimiento de la obligacién del deudor derivado
de efectos adversos en el entorno econémico, social, politico o por desastres naturales en un pais.

El Banco maneja ¢l riesgo pafs con base a lo establecido en la Resolucion No.7-2000 de la
Superintendencia de Bancos, donde se fijan criterios minimos para ser tomados en consideracién en
las politicas de riesgo pafs.

El riesgo pais comprende:

e . Riesgo de transferencia - Deudores acreedores extranjeros ubicados en paises que se declaran
en incapacidad para hacer frente a sus deudas por carecer de la divisa en que estan
denominadas esas deudas las cuales fluctuaran debido a cambios en las tasas de interés. del
mercado. Dentro de este riesgo existen factores que se pueden controlar como la politica
monetaria, cambiaria, tributaria y fiscal, etc. Los que no se pueden controlar son la balanza de
pago, tasas de interés a nivel internacional, etc.

e Riesgo politico - Es el riesgo que incurre un Banco en que los capitales invertidos o prestados
no puedan ser repatriados o convertidos a la moneda en la cual opera.

e  Riesgo soberano - Es el que refleja la posibilidad de insolvencia de estados, instituciones o
empresas publicas.

Es importante tener en cuenta que las operaciones de contingencia también son afectadas por el riego
pais. Algunos factores que influyen en el riesgo pafs son: prima por inflacion, incumplimiento,
liquidez, devaluacién y vencimiento, también entran en juego factores de anélisis de entomo
importantes como estabilidad politica macroeconémica y fiscal, etc.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2014
(En balboas)

Existen cuatro categorias de clasificacion del riesgo pais:

e  Riesgo normal - Se ubican los paises que muestran una baja expectativa de riesgo de crédito,
tienen grado de inversién y cumplen puntualmente sus compromisos y no tienen problemas
politicos y econémicos.

e  Riesgo moderado - Se ubican los paises que muestran una baja expectativa de riesgo de
crédito. Se asigna a casos de una capacidad de pago puntual considerada adecuada de los
compromisos financieros externos. Son paises que no presentan desequilibrios economicos de
importancia y los que se presentan son controlables.

e  Riesgo con dificultades - Se ubican los paises que muestran una baja posibilidad de desarrollo
o un riesgo de crédito significativo. Se asigna a casos de una capacidad de pago moderada o
insuficiente de los compromisos financieros externos.

e  Riesgo alto - Se ubican los paises con desequilibrios internos y externos, tienen altas tasas de
inflacién, bajo crecimiento y dificultades financieras para el manejo de su balanza de pago.

Los modelos internos de evaluacién de riesgo incluirén los andlisis base y complementarios en los
cuales debera considerar todos los demds aspectos que son de interés para examinar la situacién de
cada pais evaluado.

¢  Analisis base - Analiza el comportamiento macroecondmico del pais en cuanto a la existencia
de desequilibrios, para lo cual se analiza la estructura y desempefio econémico, las perspectivas
de crecimiento, la experiencia de cumplimiento de compromisos financieros del pais con el
pago de las obligaciones financieras internacionales y el pago del servicio de la deuda externa.
Considera si el pais cuenta con financiamiento para las actividades de comercio exterior.

¢  Andlisis complementario - Oportunidad, confiabilidad y suficiencia de la informacion
econdmica financiera disponible, estabilidad politica y social, cumplimiento de regulaciones,
conflictos con otros paises, desastres naturales, etc.

La clasificacién de pafses se da antes de aprobarse la colocacién de recursos y se analiza la
posibilidad de constituir la provision por riesgo pais cuando la cuenta de activo presente saldo
pendiente de recuperaciéon., Cuando existan dos calificaciones de riesgo diferentes para un mismo
pais se aplicarg la de mayor grado de riesgo otorgado.

En la administracién del riesgo pais y los limites maximos de exposicién, el Banco utilizard como
base su patrimonio neto y asignara las veces que este patrimonio se le aplicara a los diferentes pafses
con los cuales tiene operaciones. Estas asignaciones de patrimonio serdn determinadas de acuerdo a
la clasificacién de riesgo y los criterios de evaluacién de agencias calificadoras reconocidas
mundialmente tales como Moody’s, Standard & Poor’s o Fitch.
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Banco Ficohsa {Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros :
Por fos nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2014
(En balboas)

4.6 Riesgo operacional

El riesgo operativo se define como la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones del recurso humano, de los procesos, de la tecnologia, de la infraestructura o por la
ocurrencia de acontecimientos externos. Esta definicién incluye el riesgo legal asociado a tales
factores.

El objetivo del Banco es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas financieras y
dafios en la reputaci6én del Banco.

El Banco ha establecido una politica de gestién y administracion integral de riesgos aprobada por el
Comité de Riesgos, con base a los lineamientos de la Junta Directiva. El Comité de Riesgos mide el
riesgo de liquidez, riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo operacional.

La estructura de administracién de} riesgo operacional ha sido elaborada para proporcionar una
segregacién de responsabilidades entre los duefios, los ejecutores, las areas de control y las areas que
se encargan de asegurar el cumplimiento de las politicas y procedimientos. Las unidades de
negocios y servicios del Banco asumen un rol activo en la identificacién, medicion, control y
monitoreo de los riesgos operacionales y son responsables por comprender y gerenciar estos riesgos
dentro de sus actividades diarias.

Las politicas de riesgo operacional son aprobadas por la Junta Directiva y orientada y supervisada
por medio del Comité de Riesgos.

La implementacion de esta estructura de administracién de riesgos, ha implicado que el Banco
adopte una metodologia de evaluacién de procesos de negocios basados en riesgos, la cual consiste
en identificar las dreas y procesos claves en relacién a los objetivos estratégicos, identificar riesgos
inherentes al negocio y diagramar el ciclo del proceso para identificar riesgos y controles mitigantes.
Esto es apoyado con herramientas tecnol6gicas que nos permiten documentar, cuantificar y
monitorear los riesgos identificados en los diferentes procesos a través de matrices de riesgos. El
Departamento de Auditorfa Interna a través de sus programas, realiza una labor de aseguramiento del
cumplimiento de los procedimientos y controles identificados y junto al Departamento de
Administracién de Riesgos monitorean la severidad de los riesgos. Esta metodologia tiene como
objetivo fundamental afiadir el méximo valor razonable en cada una de las actividades de la
organizaci6n, disminuyendo la posibilidad de fallas y pérdidas.

Para el establecimiento de dicha metodologia, el Banco ha destinado recursos para el fortalecimiento
del control interno y estructura organizacional, permitiendo una independencia entre las areas de
negocio, control de riesgos y de registro. Lo anterior incluye una debida segregacion funcional
operativa en el registro, conciliacién y autorizacién transaccional, la cual esta documentada a través
de politicas definidas, procesos y procedimientos que incluyen estindares de control y de seguridad.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.})

Notas a los estados financieros
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2014
(En balboas) '

En relacién al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de contratacién, evaluacién y
retencién del personal, logrando asi contar con un personal altamente calificado y de experiencia
profesional, el cual tiene que cumplir con diversos procesos de induccién en los diferentes cargos,
planes de capacitacién y una certificacién de entendimiento y aceptacién acerca de las politicas de
conducta y normas de negocio establecidas en el Codigo de Etica del Banco.

El Banco ha realizado una significativa inversi6n en la adecuacion de la plataforma tecnolégica con
el objetivo de ser mas eficiente en los diferentes procesos de negocio y reducir los perfiles de
riesgos. Para tal fin, se han reforzado las politicas de seguridad y se ha establecido una politica de
Administracién de Riesgos Tecnolégicos. Para el mes de junio de 2013, el Banco realizé las pruebas
del plan de continuidad de negocios, en donde se define el plan de recuperacién y continuidad de las
actividades del Banco en caso de alguna interrupcién, de estas pruebas-se obtuvieron resultados
satisfactorios y se comprobé el funcionamiento continuo de las operaciones del Banco. Para el
periodo 2014, este plan de continuidad sera efectuado en el mes de julio de 2014.

4.7 Riesgo por valores patrimoniales

El nivel de exposicién a riesgos de mercado que el Banco mantenga debera ser consono con su
adecuacién de capital, asignando de ser necesario, el patrimonio efectivo adicional para cubrir los
riesgos de mercado que enfrenten, en base a la debida prudencia y sanas practicas bancarias,
evaluando la exposici6én de sus activos y pasivos a los mismos. El Banco controla este riesgo con
base a las normas establecidas en el Acuerdo 4-2009.

4.8 Riesgo de precio

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctie como consecuencia de cambios en
los precios de mercado, los cuales pueden estar causados por factores especificos relativos al
instrumento en particular o a su emisor.

4.9 Administracién del riesgo de capital

El Banco administra su capital para asegurar:

»  El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de
Panama.

¢ La continuidad como negocio en marcha mieniras maximiza los retornos a los accionistas a
través de la optimizacién del balance de deuda y capital.

»  Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar ¢l desempefio de su negocio.

El Banco, como ente regulado por la Superintendencia de Bancos de Panamd, requiere mantener un
indice de capital total medido con base a los activos ponderados por riesgos.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A)

Notas a los estados financieros
Por fos nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2014
(En balboas)

La adecuacién de capital y el uso de capital regulatorio son monitoreados por la Administracién del”
Banco basadas en guias y técnicas desarrolladas por la Superintendencia de Bancos de Panam4. Los
requerimientos de informacién son remitidos al regulador sobre una base trimestral.

El Banco analiza su capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia de Bancos de
Panami establecidas para los bancos de Licencia General, basado en el Acuerdo 5-2008 del 1 de
octubre de 2008 y modificado por el Acuetdo 4-2009 del 9 de julio de 2009,

La Ley Bancaria en Panam4 requiete que los Bancos de licencia Internacional mantengan un capital
pagado minimo de B/.3,000,000, los de licencia general un capital pagado minimo de B/.10,000,000,
un patrimonio de por lo menos 8% de sus activos ponderados por riesgo, incluyendo los
instrumentos financieros fuera del estado de situacién financiera. Para estos efectos, los activos
deben considerarse netos de sus respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones indicadas
en el Acuerdo de la Superintendencia de Bancos de Panam4.

Conforme lo establece el esquema regulatorio, los requerimientos de capital son medidos de la
siguiente forma:

v Capital primario - El cual comprende el capital social pagado en acciones, las reservas
declaradas y las utilidades retenidas. El capital pagado en acciones es aquel representado por
acciones comunes y acciones preferidas perpetuas no acumulativas emitidas y totalmente
pagadas.

Las reservas declaradas son aquellas identificadas como tales por el Banco provenientes de
ganancias acumuladas en sus libros para reforzar su situacién financiera y sujeta a lo establecido en
el Articulo 69 de la Ley Bancaria.

Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas del periodo y las utilidades no distribuidas
cotrespondientes a periodos anteriores.

*  Capital secundario - El mismo comprende los instrumentos hibridos de capital y deuda, la
deuda subordinada a término, las reservas generales para pérdidas, las reservas no declaradas y
las reservas de reevaluacién de activos.

Para el célculo del monto de los fondos de capital del Banco debe tomar en cuenta las deducciones,
que se harédn trimestralmente, y que se detallan a continuacién:

El capital no consolidado asignado a sucursales en el exterior.

El capital pagado no consolidado de subsidiarias del Banco.
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e  El capital pagado de subsidiarias no bancarias. La deduccién incluir4 los saldos regxstrados en
el activo por el mayor valor pagado - respecto del valor contable - en las inversiones
permanentes en sociedades en el pais y en el exterior.

o  Partidas de activos correspondientes a gastos u otros rubros, que en virtud de principios de
contabilidad generalmente aceptados y de las Normas Intemnacionales de Contabilidad
corresponden a sobrevalorizaciones o diversas formas de pérdidas no reconocidas, y también
las pérdidas experimentadas en cualquier momento del gjercicio.

La tabla mostrada a continuaci6n resume la composicién del indice de capital requerido por la
Superintendencia de Bancos:

Septiembre 30, Diciembre 31,

2014 2013
(Auditadoe)

Capital primario (pilar 1)
Acciones comunes 25,000,000 20,000,000
Utilidad (déficit) acumulado ' (1,605,483) (307,805)
Total pilar 1 23,394,517 19,692,195
Capital secundario {pilar 2)
Bone de deuda subordinada ' 8,492,500 8,492,500
Total capital regulatorio 31,887,017 28,184,695
Total de activos ponderados en base a riesgo 231,748,839 187,544,558
Indice de adecuacién
Total de capital regulatorio expresado en

porcentaje sobre el activo ponderado

en hase a riesgo . 13.76% 15.02%
Total de pilar 1 -expresado en porcentaje

sobre el activo ponderado en base

ariesgo 10.09% 10.50%

5. Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable estimado es el monto por el cual los instrumentos financieros pueden ser
negociados en una transaccién comun entre las partes interesadas, en condiciones diferentes a una
venta forzada o liquidacién, y es mejor evidenciado mediante cotizaciones de mercado, si existe
alguno.
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Las estimaciones -del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, basadas en
estimaciones de mercado y en informacién sobre los instrumentos financieros. Estos estimados no
reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un instrumento
financiero particular a una fecha dada. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran
incertidumbre. y mucho juicio, por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. . Cualquier
cambio en las suposiciones o criterios puede afectar en forma significativa las estimaciones.

5.1 Instrumentos financieros medidos al valor razonable
Jerarquia del valor razonable

La NIIF 7 especifica la jerarquia de las técnicas de valuacién basada en la transparencia de las
variables utilizadas en la determinacién del valor razonable. Todos los instrumentos financieros a
valor razonable son categorizados en uno de los tres niveles de la jerarquia.

. Nivel 1 - Precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2 - Técnicas de valuacién para las cuales todas las variables de mercado son
observables, directa o indirectamente.

. Nivel 3 - Técnicas de valuacién que incluyen variables significativas que no estin basadas en
variables de mercado observables.

Cuando se determinan las mediciones de valor razonable para los activos y pasivos que se requieren
o permiten que se registren al valor razonable, el Banco considera el mercado principal o el mejor
mercado en que se podria realizar la transaccién y considera los supuestos que un participante de
mercado utilizaria para valorar el activo o pasivo. Cuando es posible, el Banco utiliza los mercados
activos y los precios observables de mercado para activos y pasivos idénticos.

Cuando los activos y pasivos idénticos no son negociados en mercados activos, el Banco utiliza
informacion observable de mercados para activos y pasivos similares. Sin embargo, ciertos activos y
pasivos no son negociados activamente en mercados observables y el Banco debe utilizar técnicas
alternativas de valoracién para determinar la medicién de valor razonable. La frecuencia de
transacciones, ¢l tamafio del diferencial de oferta-demanda y el tamafio de la inversién son factores
considerados para determinar la liquidez de los mercados y la relevancia de los precios observados
en estos mercados.

Las inversiones disponibles para la venta son registradas al valor razonable, basado en los precios de
mercado cotizados cuando estin disponibles, o el caso de que no estén disponibles, sobre la base de
los flujos futuros descontados utilizando tasa de mercado acordes con la calidad del crédito y
vencimiento de la inversion.
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Cuando los precios de referencia se encuentren disponibles en un mercado activo, los Inversiones
disponibles para la venta-son clasificados dentro del nivel 1 de jerarquia del valor razonable. Si los
precios de valor de mercado no estén disponibles o se encuentren disponibles en mercados que no
sean activos, el valor razonable es estimado sobre la base de los precios establecidos de otros
instrumentos similares, o si estos precios no estén disponibles, que se utilizar técnicas internas de
valuacién principalmente modelos de flujos de caja descontados. Este tipo de valores son
clasificados dentro del nivel 2 de jerarquia del valor razonable.

Algunos de los activos y pasivos financieros del Banco se valdan a su valor razonable al cierre de
cada ejercicio.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, SA)

Notas a los estados financieros
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2014
(En balboas)

Al 30 de septiembre de 2014 no hubo transferencias entre el Nivel 1 y 2, el Banco mantenia
inversiones disponibles para la venta en Nivel 3 por B/.6,054,155 (diciembre 2013: B/.4,527,000).

5.2 Valor razonable de los activos y pasivos financieros del Banco que no se presentan a valor
razonable (pero se requieren revelaciones del valor razonable)

A continuacién un resumen del valor en libros y del valor razonable estimado de activos ¥ pasivos
financieros significativos no medidos al valor razonable:

Total valor Total valor
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 razonahle en libros
30 de Septiembre de 2014 '
Activos financieros:
Depébsitos en bancos - 37,098,357 - 37,098,357 37,098,357
Préstamos, neto - - 231,770,372 237,770,372 240,699,284
Total de activos financieros - 37,098,357 237,770,372 274,868,729 277,797,641
Pasivos finantieros:
Depésitos a la vista - 35,829,022 - 35,829,022 35,825,022
Depbsitos de ahorros - 38,472,513 - 38,472,513 38,472,513
Depésitos a plazo - 201,677,836 - 201,677,836 207,135,836
Bonos de deuda subordinada - - 9,029,008 9,029,008 8,492,500
Total de pasivas financieros - 275,919,211 9,029,008 285,008,379 289,929,_8__71
Total valor Total valor
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 razonable en libros
31 de diciembre de 2013
(Auditado)
Actives financieros:
Depdsitos en bancos - 49,649,074 - 49,649,074 49,649,074 -
Préstamos, neto . - 195,828,635 195,828,635 191,567,084
Total de activos financieros - 49,649,074 195828635 245,477,700 241,216,158
Pasives financieros:
Depbsitos ala vista - 26,002,535 - 26,002,535 26,002,535
Depésitos de ahorros - 31,109,226 - 31,109,226 31,109,226
Depésitos a plazo . 180,665,415 - 180,665,415 192,017,018
Financiamientos recibidos - - 11,877,475 11,877,475 11,856,092
Bonos de deeda subordinada - - 6,255,018 6,255,018 8,492 500
Total de pasivos financicros - 232,777,176 18,132,493 255,909,669 269,477,371
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5.3 Supuestos utilizados en la determinacidn del valor razonable de activos y pasivos

A continuacién se presenta un resumen de los supuestos utilizados en la estimacién del valor
razonable de los instrumentos financieros mas importantes del Banco:

. Depésitos a la vista y a plazo - Para estos instrumentos financieros, el valor en libros se
aproxima a su valor razonable por su naturaleza de corto plazo.

*  Inversiones disponibles para la venta - El valor razonable de las inversiones disponibles para
la venta estd basado en cotizaciones de mercado o en el precio de instrumentos similares, con
base a los flujos de efectivo esperados sobre dichas inversiones u ofertas de compras recientes.

*  Préstamos - El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad descontada
de flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivo previstos s¢ descuentan
a las tasas actuales de interés de mercado para determinar su valor razonable.

s Depositos recibidos - El valor razonable de los depésitos a la vista registrados en libros
corresponden al valor pagadero dada su naturaleza de corto plazo. Para los depositos a plazo, el
valor razonable s¢ basa en flujos de efectivo descontados usando las tasas de interés del
mercado para financiamiento de nuevas deudas con vencimiento remanente similar.

*  Financiamientos recibidos y bonos de deuda subordinada - Tasa de descuento de 8.50% para
los financiamientos recibidos y entre 1% y 1.5% para los bonos emitidos, en base a tasas
promedio de mercado vigentes para operaciones similares.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos criticos de
juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los supuestos o criterios
pueden afectar en forma significativa las estimaciones.

Juicios criticos de contabilidad y principios clave para la estimacién de la incertidumbre

Al aplicar las politicas de contabilidad del Banco, las cuales se describen en la Nota 3, la
Administracion debe hacer juicios, estimaciones y supuestos acerca de los valores en libros de los
activos y pasivos que no son ficilmente evidentes de otras fuentes.

Las estimaciones y los supuestos relativos se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos subyacentes son revisados de forma regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el perfodo en el cual la estimacién es revisada cuando la
revisién afecta solamente a ese periodo, o en el periodo de la revisién y en perfodos futuros cuando
la revisién afecta ambos periodos, el actual y el futuro.
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(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, SA)

Notas a los estados financieros
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2014
(En balboas)

6.1 Principios clave para la estimacion de la incertidumbre

A continuacién, supuestos claves concernientes al futuro y otros principios claves para la estimacién
de la incertidumbre a la fecha del estado de sitvacién financiera, que tengan un tiesgo significativo
que causen gjustes materiales en el valor en libros de los activos o pasivos dentro del periodo
financiero préximo.

6.1.1 Pérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables

El Banco revisa su cartera de préstamos periddicamente para evaluar el deterioro en base a los
criterios establecidos en el Acuerdo 6-2000. Al determinar si una pérdida por deterioro debe ser
registrada en el estado de ganancias o pérdidas v otro resultado integral, el Banco toma decisiones en
cuanto a si existe una informacién observable que indique que existe una reduccién del valor del
préstamo. Esta evidencia incluye informacién observable que indique que ha habido. un cambio
adverso en la condicién de pago de los prestatarios. Una vez conocido el deterioro en el valor de un
préstamo, el Banco crea las provisiones y realiza la verificacién de las posibilidades de recuperacién.

Al establecer las pérdidas por deterioro, un factor de asuncién importante es la determinacién del
valor de los flujos que se esperan recibir de las garantias obtenidas.

Al determinar el valor razonable de las garantias, la Administracion utiliza juicios basado en el valor
razonable de las garantias al comienzo de la vida del crédito, reducido de acuerdo a supuestos de
deterioro determinados por clases de garantia, tomando en consideracién la experiencia de la
Administracion del valor de realizacién de las mismas,

6.1.2 Deterioro de inversiones disponibles para la venta

El Banco determina que las inversiones estan deterioradas cuando: (1) ha habido un declinamiento
significativo o prolongado en el valor razonable por debajo del costo; (2) cuando el emisor de los
valores sufra un deterioro notorio en su solvencia econémica o exista probabilidades de quiebra y (3)
ha habido un impago ya sea del capital o de los intereses. En especifico, la determinacién de qué es
significativo o prolongado requiere juicio.

Al hacer este juicio, €l Banco evalia entre otros factores, la volatilidad normal en el precio del
instrumento comparado con la volatilidad de instrumentos similares o indicios de la industria. En
adicién, reconocer el deterioro serfa apropiado cuando hay evidencia de una desmejora en la salud
financiera de la entidad en que ha invertido, el desempefio de la industria y los flujos operativos y
financieros.
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Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2014

(En batboas)

6.1.3  Valor razonable de inversiones disponibles para la venta que no tienen precio de mercado

active

El valor razonable de las inversiones que no tienen precio de mercado activo es determinado usando
técnicas de valuacién. En estos casos, el valor razonable es estimado utilizando datas observables
con respecto a instrumentos financieros similares o modelos de valuacion. Cuando no se pueda
obtener data observable de mercado para la valuacién, la estimacion es efectuada sobre supuestos
claves y aplicando modelos de valuacién que estan acordes al modelo de negocio del Banco. Todos
los modelos son aprobados por el Comité de Activos y Pasivos antes de ser usados y son calibrados
para asegurar que los valores de salida estiman de manera adecuada el valor razonable.

Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Incluidos en el estado de situacién financiera se encuentran los siguientes saldos y transacciones con

partes relacionadas:

Saldos con partes relacionadas
Activos:
Depositos a la vista en bancos
Depbsitos a plazo fijo
Otros activos

Pasivos:
Depdsite a la vista
Depdsito de ahorros
Depésito a plazo
Interés acumulados por pagar
Otros pasivos

Transacciones entre partes relacionadas
Ingresos y gastos:

Ingreso por intereses
(Gastos de intereses
Gastos de comisiones
Otros gastos- asesoria
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Septiembre 30, Diciembre 31,
2014 2013
(Auditado)
3,554,653 1,408,114
1,000,000 -
4,434,388 1,497,172
8,989,041 2,905,286
12,131,053 1,568,807
- 194,523
- 10,000,000
1,174 342
440,204 233,234
12,572,431 11,996,906
Septiembre 30, Septiembre 30,
2014 2013
53,652 70,585
118,649 27
465,757 286,149 -
314,066 67,500




Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros

Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2014

(En balboas)

Las cuentas por cobrar a partes relacionadas corresponden a contratos de acuerdos de servicios
administrativos los cuales no generan tasa de interés.

Operaciones con directores y personal clave de
la administracién:

Activos:
Préstamos

Intereses por cobrar

Pasivos:

Depésitos a la vista
Depésitos de ahorros
Depésitos a plazo

Otros

Ingresos y gastos:
Ingresos por intereses
Gastos de intereses
Dietas y gastos directores
Salarios y gastos de personal clave

Septiembre 30, Diciembre 31,

2014 ' 2013
(Auditado)

5,963,146 . 4,447,262

66,706 14,753

6,029,852 4,462,015

277,086 189,629

535,611 133,580

3,115,179 2,694,816

16,677 3,549

3,944,553 3,021,574

Septiembre 30, Septiembre 30,
2014 2013

251,584 174,757

91,259 43,769

96,572 79,158

551,618 387,515

Los préstamos otorgados a directores y personal clave de la administracion tienen vencimientos
varios que van de octubre 2014 hasta febrero 2022 (2013: enero 2014 hasta agosto 2019), y
devengan una tasa de interés anual que oscila entre 5% y 26% (diciembre 2013: 5% hasta 9.3%)
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupao Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2014
{En balboas)

Efectivo y depoésitos en bancos

El efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacién:

Septiembre 30, Diciembre 31,

2014 2013
(Auditado)

Efectivo ' 1,130,763 1,937,748
Depésitos a la vista en bancos locales y extranjeros 34,967,594 42,649,074
Depésitos a plazo en bancos locales y extranjeros 1,000,000 7,000,000
Total de efectivo y depésitos en bancos _ 37,098,357 51,586,822
Menos:
Depésilos a plazo fijo en bancos locales y extranjeros, con vencimientos

originales mayores a 90 dfas _ 1,000,000 7,000,000
Efectivo y equivalentes de efectivo para propésito

del estado de flujos de efectivo 36,098,357 44,586,822

La tasa de interés anual promedio que devengaban los depositos oscilaba en 4.50% al 30 de
septiembre de 2014 (diciembre 2013: 4.45%).

Inversiones disponibles para la venta
Las inversiones disponibles para la venta estan constituidas por los siguientes tipos de inversion:

Septiembre 30, Diciembre 31,

2014 2013
(Auditado)
Titulos de deuda privada - locales 5,146,932 . 4,602,207
Titulos de deuda privadz - extranjeros 17,498,824 31,056,638
Titulos de deuda gubernamentales - locales ' 3,718,542 2,640,707
Titulos de deuda gubernamentales - extranjeros 1,130,705 3,007,394
Total 27,495,003 41,306,946

Los titulos de deuda registrados como inversiones disponibles para la venta tienen vencimientos
entre diciembre 2014 y marzo 2025 y devengan una tasa promedio de 3.84% al cierre de Septiembre
de 2014 (diciembre 2013: 3.62%).
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(En balboas)

El movimiento de las inversiones disponibles para ia venta se resume a continuacion:

Septiembre 30, Diciembre 31,

2014 2013
(Auditado)
Saldo al inicio det perfodo 41,306,946 72,181,749
Adiciones 12,030,392 57,602,000
Ventas y redenciones (27,474,084) (87,166,568)
Ganancia netas realizadas transferidas a resultados 42,810 757,489
Cambio neto en-el valor razonable 1,588,939 (2,067,724)
Total 27,495,003 41,306,946

Al 30 de Septiembre de 2014 el Banco realizé ventas de su cartera de inversiones disponibles para la
venta por un total de B/.27,503,736 (diciembre 2013: B/.87,166,568). Estas ventas generaron una
ganancia neta de B/.42,810 (diciembre 2013: generd una ganancia neta de B/.757,489).

Préstamos, neto

A continuacidn la cartera de préstamos sc¢ presenta de acuerdo a la siguiente distribucién por
actividad econémica:

30 de septiembre de 2014 31 de diciembre de 2013 (Auditado)

Interno Externo Total Interno Externc Total
Pesca - - - 109,004 - 109,004
Agricultura - - - - 2,071,334 2,071,334
Comercio 11,719,691 16,931,723 28,651,414 8,500,433 13,723,961 22,224,394
Construccién 100,000 4,745,736 4,845,736 - 5,160,744 5,160,744
Servicios 19,653,193 81,765,081 101,418,274 4,075,284 77,600,801 81,676,085
Industrias 1,302,600 12,134,659 13,437,259 337,484 14,871,983 15,209,467
Empresas financieras 1,725,000 - 1,725,000 3,951,394 3,008,096 6,959,490
Personales auto 11,302,i16 22,032,333 33,334,449 3,887,213 22,587,729 26,474,942
Personales 28,703,638 16,762,009 45,465,647 5,543,085 28,099,461 33,642,546
Otros bancos 168,402 3,997,479 4,165,881 - - -
Vivienda hipotecaria - 11,179,987 11,179,987 - - -

74,674,640 169,549,007 244,223,647 26,403,897 167,124,109 193,528,006

Los préstamos devengaron intereses cuya tasa minima y maxima que oscilaba en 3.75% y 26% para
el periodo terminado el 30 de septiembre de 2014 (diciembre 2013: 3.75% y 26%)).
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Las tasas que el Banco pacta con sus clientes son fijas a corto plazo. Dichas tasas son revisadas por
el Comité de ALCO, con base al costo del dinero. Dichas tasas pueden ser modificadas por el
Banco, previa notificacion a los clientes, segin lo establecen los contratos de préstamos y pagarés
firmados con los clientes.

El movimiento en la reserva para posibles préstamos incobrables se resume a continuacién:

Septiembre 30, Diciembre 31,

2014 2013
(Auditado)
Saldo al inicio del periodo 1,442,798 673,040
Provisidn cargada a resultado 626,396 892,170
Préstamos castigados (336,323) (155,507)
Recuperaciones 35,590 33,095
Saldo al final del perfodo 1,768,461 1,442,798

Mobiliario, equipo y mejoras, neto
Los mobiliario, equipo y mejoras, se resumen a continuacidn:

_ Mejoras a la
Mobiliarioy Equipo de propiedad Activos en

Total equipo computo arrendada _procesos
30 de septiembre de 2014
Costo:
Al inicio del perfodo 1,431,380 307,132 112,460 706,973 304,815
Aumentos 440,643 47510 36,437 215,122 141,574
Reclasifiaciones (265,391) = - - (265,391
Al final del perfodo 1,606,632 354,642 148,897 922,095 180,998
Depreciacién y amortizacién
Alinicio del perfodo (396,540) (65,254) (21,708) (309,578) -
Aumentos {158,125) (46,838) (25,283) (86,004) -
Al final del periodo (554,665) _ (112452 (40,991} (395,582) -
Saldos netos 1,051,967 - 242,550 101,906 526,513 180,998
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Mejorasa la
Mobiliarioy ~ Equipo de propiedad Activos en

Total equipo cdmputo arrendada procesos
31 de diciembre de 2013 (Auditado)
Costo:
Al inicio del afio 899,343 #9,596 30,699 140,789 638,759
Aumentos 531,537 60,408 15,524 - 455,605
Reclasifiaciones - 157,128 . 66,237 566,184 (789,549
Saldo al final del periodo 1,431,380 307,132 112,460 706,973 304,815
Depreciacidn y amortizacién
Al inicio del efio (163,124) {16,035) (6,300} {140,789) -
Aumentos (233,416) {49,219 (15,408) (168,789} -
Saldo al final del periodo (396,540} (65,254) (21,708) (309,578} -
Saldos netos 1,034,840 241,878 90,752 397,398 304,815

12, Activos intangibles

El activo intangible est4 conformado por licencias, desarrollos y programas. El movimiento se
detalla a continuacion:

Septiembre 30, Diciembre 31,

2014 2013
{(Auditado)
Saldo al inicio del perfodo 239,723 305,671
Adiciones 372,244 157,376
Amortizacién del periodo (241,966) - (223.324)
Saldo al final del periodo 370,001 239,723

La vida 0til de estos activos ha sido estimada por la Administracion entre 1 y 5 afios.
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Otros activos

Los otros activos, se detallan a continuacién:

Septiembre 30, Diciembre 31,

2014 2013
(Auditado)
Cuentas por cobrar 8,330,731 3,274,571
Comisiones diferidas 2,270,484 903,663
Depésitos en garantia 227,327 228,634
Transacciones con clientes en proceso de formalizacién 140,864 135,334
Fondo de cesantia 58,251 33,003
Otros gastos anticipado o 542,993 163,964
Total 11,570,650 4,739,169

Al 30 de septiembre de 2014, las cuentas por cobrar incluyen operaciones transitorias y
transacciones de operaciones de clientes por B/.3,896,342 (diciembre 2013: B/.829,563} y cuentas
por cobrar afiliadas por B/.4,434,389, (diciembre 2013: B/.1,497,172).

14. Financiamientos recibidos

Al 30 de septiembre de 2014 el Banco mantuvo facilidades de crédito otorgadas de bancos
corresponsales por B/.39,000,000, los cuales no han sido utilizados (diciembre 2013: el Banco
mantuvo facilidades de crédito otorgadas de bancos corresponsales por B/.26,350,000, de las cuales
utilizé la suma de B/.11,856,092, con vencimiento el 20 de septiembre de 2020, a una tasa de
1.117%.).

Bonos de deuda subordinada

La emisién de bonos de deuda subordinada fue aprobada por un monto de B/.9,000,0000 de los
cuales al cierre del 30 de Septiembre de 2014 se habian emitido B/.8,492,500. Dicha emision tiene
un plazo de 7 afios, con intereses pagaderos semestralmente a una tasa anual igual a Libor 6 meses
més un margen de 5% hasta un limite de 8% anual y capital pagadero al vencimiento de la
obligacion.

Los bonos estan respaldados por el crédito general de Banco Ficohsa (Panamd), S.A., el cual cuenta

con una calificacién local de BB+ con perspectiva estable otorgada por la firma Equilibrium, una
empresa afiliada a Moody s Investor Services, Inc.
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Banco Ficohsa (Panama), S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Financiero Ficohsa, S.A.)

Notas a los estados financieros
Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2014

(En balboas)

Los bonos no podrén ser traspasados a personas naturales, juridicas ni a personas consideradas como
parte relacionada del emisor, El emisor podré redimir los bonos a partir del quinto afio a un valor
equivalente al 100% del valor nominal, sujeto a previa autorizacién de la Superintendencia de
Bancos de Panama4.

Otros pasivos

El detalle de otros pasivos se resume a.continuacién:

Septiembre 30, Diciembre 31,

2014 2013
(Auditado)
Obligaciones a favor de clientes 39,926 902,734
Cuentas por pagar operaciones de préstamos y otros 794,264 2,101,207
Prestaciones laborales 340,258 227,203
Otros confratos por pagar 483,846 173,777
Gastos acumulados por pagar y otros 1,421,104 108,239
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 440,205 233,396
Total 3,519,603 3,746,556

Al 30 de septiembre de 2014, los gastos acumulados por pagar y otros incluyen cheques en
circulacion por B/.1,059,796, y otras operaciones por B/.361,308 (diciembre 2013: B/.108,239)
producto de transacciones de operaciones por pagar.

17.  Patrimonio
Septiembre 30, Diciembre 31,

2014 2013
{Auditado)
Autorizadas 10,000 acciones comunes sin valor nominal emitidas y en
circulacidn 2,500 acciones con un valor asignado de B/.10,000 cada una. 25,000,000 20,000,000

El capital pagado le permite al Banco cumplir con el Decreto Ley 9 del afio 1998 que en su Articulo
No. 42 establece que para los bancos con Licencia General estos deben mantener un capital minimo de

B/.10,000,000.

Al 30 de septiembre de 2014, se recibieron aporte del accionista por B/.5,000,000, mediante actas de
Junta Directiva. .
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Compromisos y contingencias
Compromisos

El Banco mantenia instrumentos financieros fuera del estado. de situacion financiera, con riesgo
crediticio que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de
riesgo crediticio y de liquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen cartas de crédito, garantias
emitidas y promesas de pago, los cuales se describen a continuacion:

Septiembre 30,  Diciembre 31,

2014 2013
{Auditado)
Cartas de crédito 2,687,908 1,155,792
Avales y fianzas 2,337,560 -
Lineas de crédito por desembolsar clientes 16,688,650 67,940,398
Total 21,714,118 69,096,190

Las cartas de crédito, garantias emitidas y promesas de pago estan expuestas a pérdidas crediticias en
el evento que el cliente no cumpla con su obligacion de pagar. Las politicas y procedimientos del
Banco en la aprobacién de compromisos de crédito, garantias financieras y promesas de pago son las
mismas que se utilizan para el otorgamiento de préstamos registrados en el estado de situacién
financiera.

Las cartas de crédito, la mayoria son utilizadas, sin embargo, la mayor parte de dichas utilizaciones
son a la vista, y su pago es inmediato.

Las lineas de créditos por desembolsos de clientes, corresponden a préstamos garantizados

pendientes de desembolsar, los cuales no se muestran en el estado de situacién financiera, pero estan
registrados en las cuentas de orden del Banco.

19. Contrato de arrendamiento operacional

El Banco como arrendatario

Septiembre 30, Septiembre 30,

2014 2013
Pagos minimos de arrendamiento bajo
arrendamiento operacional reconocido en el
estado de ganancias o pérdidas y otro resultado
integral 449,770 308,901
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