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Panama, 16 de marzo de 2015

Sefiores

Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49
Edificio Bolsa de Valores de Panama
Ciudad de Panama

Atencién: Roberto Brenes Pérez
Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General

Estimados Sefiores:

Por este medio, hacemos de su conocimiento fa decision del Comité de Equilibrium
Calificadora de Riesgo, S.A. de ratificar la categoria de riesgo de a+.pa a las acciones
preferidas emitidas por Universal Policy investment Vehicie, Ltd. (UPIV), segln
informacién no auditada al 30 de septiembre de 2014. La perspectiva de la calificacion es
Estable. :

El informe de calificacién de riesgo, el cual muestra los fundamentos del rating, se
encuenira disponible en nuestra pagina web: www.equilibrium.com.pa.

Calificacién Categoria Definicién de Categoria
: Refleja alta capacidad de pagar las obligaciones referidas a
Entidad arpa las acciones preferenciales.
Perspectiva Estable

La extensién “.pa” indica gue esta referida a una calificacion local; es decir, comparable
con ofras entidades panamefias. Por su parte, los signos “+” y “—" se emplean” para
expresar menor o mayor riesgo relativo dentro de una misma categoria. La perspectiva
indica el escenario mas probable de la calificacién a futuro.

Atentamente,

Reynaldo Coto/

Gerente Panama

. Equilibrium Calificadora de Riesgo S.A. Calle 50 y 54 Este, Edificio Frontenac, Oficina 3-D, Bella Vista - Panama

Tel. (507} 214.3790 Telefax: (507) 214.7931 E-mail: equilibrium@equilibrium.com.pa
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Panama, 1_6 de marzo de 2015.

Sefiores

Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49
Edificio Bolsa de Valores de Panama
Ciudad de Panama

Atencion: Roberto Brenes Pérez
Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General

Estimados Sefiores:

Por este medio, hacemos de su conocimiento la decisién del Comité de Equilibrium
Callificadora de Riesgo, S.A. de mantener la categoria de riesgo de A+.pa a las emisiones
contempladas dentro del Primer, Segundo y Tercer Programa de Bonos Corporativos
Rotativos emitidos por Sociedad Urbanizadora del Caribe, S.A. y Subsidiarias
(SUCASA), luego de la evaluacion efectuada con informacion a septiembre de 2014. La
perspectiva de la calificacion es Estable.

El infforme de calificacion de riesgo, el cual muestra los fundamentos del rating, se
encuentra disponible en nuestra pagina web: www.eauilibrium.com.pa.

Calificacion Categoria Definicién de Categoria
Refleja alta capacidad de pagar el capital e
Primer Programa de Bonos intereses en los términos y condiciones pactados.
Corporativos Rotativos de SUCASA A+.pa La capacidad de pago es méas susceptible a
Hasta por US$12 millones posibles cambios adversos en las condiciones

econémicas gue las categorias superiores.

Refleja alta capacidad de pagar el capital e

Segundo Programa de Bonos intereses en los términos y condiciones pactados.
Corporativos Rotativos de SUCASA A+.pa La capacidad de pago es mas susceptible a
Hasta por US$20 millones posibles cambios adversos en las condiciones

econdmicas que las categorias superiores.

Refleja alta capacidad de pagar el capital e

Tercer Programa de Bonos intereses en los términos y condiciones pactados.
Corporativos Rotativos de SUCASA A+.pa la capacidad de pago es mas susceptible a
Hasta por US$45 millones posibles cambios adversos en las condiciones

econdmicas que las categorias superiores.

Perspectiva - Estable

La extensién “.pa” indica que esta referida a una calificacién local; es decir, comparable
con otras entidades panamefias. Por su parte, los signos “+” y “~" se emplean” para
expresar menor o mayor riesgo relativo dentro de una misma categoria. La perspectiva
indica el escenario mas probable de la calificacién a futuro.

Equilibrium Calificadora de Riesgo S.A. Calle 50y 54 Este, Edificio Frontenac, Oficina 3-D, Bella Vista - Panama
Tel. (507) 214.3790 Telefax: (507) 214.7931 E-mail: equilibrium@equilibrium.com.pa



ey Equilibrium Calificadora de Riesgo

Panama, 16 de marzo de 2015.

Sefiores

Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49
Edificio Bolsa de Valores de Panama
Ciudad de Panama

Atencidn: Roberto Brenes Perez
Vicepresidente Ejecutivo y Gerenie General

Estimados Sefiores:

Por este medio, hacemos de su conocimiento la decision del Comité de Equilibrium
Calificadora de Riesgo, S.A. de ratificar la categoria de riesgo de AA+.pa a Empresa de
Distribucion Eléctrica Metro-Oeste, S.A. {EDEMET), asi como la categoria EQL 1+.pa
a los Valores Comerciales Negociables, segln informacién no auditada al 30 de
septiembre de 2014. La perspectiva de la calificacion es Estable.

El informe de calificacién de riesgo, el cual muestra los fundamentos del rating, se
encuentra disponible en nuestra pagina web: www.eguilibrium.com.pa.

Calificacion Categoria Definicion de Categoria

Refleja muy alta capacidad de pagar el capital e intereses en los
Entidad AA+ pa términos y condiciones pactados. Las diferencias entre esta
calificacién y la inmediata superior son minimas.

c o\ﬁ;?;?aﬁ s EQL 1+.pa Grado mas alto de calidad. Existe certeza de pago de intereses
Negociables -P y capital dentro de los términos y condiciones pactados.
Perspectiva Estable

La extensién “.pa” indica que esta referida a una calificacion local; es decir, comparable
con otras entidades panamefias. Por su parte, los signos “+" y “~” se emplean” para
expresar menor 0 mayor riesgo relativo dentro de una misma categoria. La perspectiva
indica el escenario mas probable de la calificacién a futuro.

Atentamen

Reynaldo Coto{f
Gerente Panama

Equilibrium Calificadora de Riesgo S.A. Calle 50y 54 Este, Edificio Frontenac, Oficina 3-D), Bella Vista - Panama
Tel. (507) 214.3790 Telefax: (507) 214.7931 E-mail: equilibrium@equilibrium.com.pa
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Panama, 16 de marzo de 2015.

Sefiores

Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49
Edificio Bolsa de Valores de Panama
Ciudad de Panama

Atencion: Roberto Brenes Pérez
Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General

Estimados Sefiores:

Por este medio, hacemos de su conocimiento la decisién del Comité de Calificacion de
Equilibrium Calificadora de Riesgo que mantiene la categoria de AAA.pa a los Bonos
Corporativos del Fideicomiso ENA Este, S.A. por US$212.0 millones, segun
informacién financiera no auditada al 30 de septiembre de 2014, La perspectiva de la
calificacién es Estable.

El informe de calificacién de riesgo, el cual muestra los fundamentos del rating, se
encuentra disponible en nuestra pagina web: www.equilibrium.com.pa.

Calificacion Categoria Definicion de Categoria
Bonos Corporativos AAA pa Refleja la capacidad méas alta de pagar el capital e

US$212.0 millones intereses en los términos y condiciones pactados.

Perspectiva Estable

La extension “.pa” indica que esta referida a una calificacion local (Panama); es decir,
comparable con otras entidades panamefias. Por su parte, los signos “+" y “-" se
emplean” para expresar menor o mayor riesgo relativo dentro de una misma categoria. La
perspectiva indica el escenario mas probable de la calificacién a futuro.

Atentame

Reyndldo Cotd”
Gerente Par(amé

Equilibrium Calificadora de Riesgo S.A. Calle 50 y 54 Este, Edificio Frontenac, Oficina 3-D, Bella Vista - Panama
Tel. (507) 214.3790 Telefax: (507) 214.7931 E-mail: equilibrium@equilibrium.com.pa
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Panama, 16 de marzo de 2015

Sefiores

Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49
Edificio Bolsa de Valores de Panaméa
Ciudad de Panama

Atencién: Roberto Brenes Pérez
Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General

Estimados Sefiores:

Por este medio, hacemos de su conocimiento la decision del Comité de Equilibrium
Calificadora de Riesgo, S.A. de ratificar la categoria de riesgo de A.pa a Unién Nacional
de Empresas, S.A. y Subsidiarias {UNESA), segun informacién no auditada al 30 de
septiembre de 2014. La perspectiva de la calificacion es Estable.

El informe de calificacidn de riesgo, el cual muestra los fundamentos del rating, se
encuentra disponible en nuestra pagina web: www.eguilibrium.com.pa.

Calificacién ~ Categoria Definicién de Categoria

Refleja alta capacidad de pagar el capital e intereses en los

Entidad Apa términos y condiciones pactados. La capacidad de pago es
) méas susceptible a posibles cambics adversos en las

condiciones economicas que las categorias superiores.

Perspectiva Estable

La extension “.pa” indica que esta referida a una calificacién local; es decir, comparable
con ofras entidades panamefias. Por su parte, los signos “+" y “—" se emplean” para
expresar menor o mayor riesgo relativo dentro de una misma categoria. L.a perspectiva
indica el escenario mas probable de la calificacién a futuro.

- Atentamente,

Reynaldo Coto
Gerente Panama

Equilibrium Calificadora de Riesgo $.A.  Calle 50 y 54 Este, Edificio Frontenac, Oficina 3-D, Bella Vista - Panama
Tel. (507) 214.3790 - Telefax: (507) 214.7931 E-mail: equilibrium@equilibrium.com.pa
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Panama, 16 de marzo de 2015.

Seflores

Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49
Edificio Bolsa de Valores de Panama
Ciudad de Panama

Atencion: Roberto Brenes Pérez
Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General

Estimados Sefores:

Por este medio, hacemos de su conocimiento la decision del Comité de Calificacién de
Equilibrium Calificadora de Riesgo que mantiene la categoria de BBB-.pa. a las Series C,
D y E correspondiente a los Bonos Corporativos de Corporacion de Finanzas del Pais,
S.A. hasta por US$10 millones, seglin informacion financiera no auditada al 30 de
septiembre de 2014. La perspectiva de |a calificacion es Estable.

El informe de calificacién de riesgo, el cual muestra los fundamentos del rating, se
encuentra disponible en nuestra pagina web: www.equilibrium.cem.pa.

Calificacion Categoria Definicién de Categoria
Bonos Corporativos Refleja adecuada capacidad de pagar el capital e
Corporacién de Finanzas del intereses en los términos y condiciones pactados. La
Pais, S.A. BBB-.pa capacidad de pago es mas susceptible a posibles
SeriesC, Dy E cambios adversos en las condiciones econdmicas que
{hasta por US$10 millones) las categorias superiores.
Perspectiva Estable

La extension “.pa” indica que esta referida a una calificacion local (Panama); es decir,
comparable con otras entidades panamefias. Por su parte, los signos “+" y “=" se
emplean” para expresar menor 0 mayor riesgo relativo dentro de una misma categoria. La
perspectiva indica el escenario mas probable de la calificacién a futuro.

Atentamente

Reynado Coto
Gerente Panama

Equilibrium Calificadora de Riesgo S.A.  Calle 50 y 54 Este, Edificio Frontenac, Oficina 3-D, Bella Vista - Panama
Tel. (507) 2143790 Telefax: (507) 214.7931 E-mail: equilibrium@equilibrium.com.pa



