REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

RESOLUCION SMV No. Z¢% /5~
de p¢ de U\m\e de 2015

La Superintendencia del Mercado de Valores,
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus reformas,
atribuye al Superintendente la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para
ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten cuyo otorgamiento esta a cargo de a la
Superintendencia con arreglo a lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores;

Que mediante la Resolucién No.SMV-592-14 de 28 de noviembre de 2014, el Superintendente
del Mercado de Valores resolvié delegar indefinidamente a Ia titular de la Direccion de Registro
y Autorizaciones o a quien la supla en su ausencia, resolver las solicitudes de modificacién de
términos y condiciones de valores registrados y, en consecuencia, suspender temporalmente la
negociacion de valores;

Que mediante el Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 se adopta el procedimiento para la
presentacion de solicitudes de Registro a Términos y Condiciones de Valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores;

Que el articulo 3 del Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 establece la suspensién de la
negociacién publica de los valores del emisor afectos a la modificacién por un plazo de tres (3)
dias hébiles, plazo que podrd prorrogarse si a juicio de la Superintendencia esta medida es
necesaria para salvaguardar los intereses de los tenedores de los valores;

Que mediante memorial la firma Arias, Fabrega & Fabrega apoderados de la sociedad AES
Panam4, S.R.L. (antes AES Panama, S.A.), presenté solicitud de modificacién a los términos y
condiciones de Bonos Corporativos, por un valor nominal de hasta Trescientos Millones de
Délares (US$300,000,000.00), autorizados mediante Resoluciéon CNV No.291-06 de 14 de
diciembre de 2006.

RESUELVE:

Primero: Suspender la negociacién de los Bonos Corporativos de la sociedad AES
Panam4, S.R.L. (antes AES Panama, S.A.), por un valor nominal de hasta Trescientos Millones
de Délares (US$300,000,000.00), autorizados mediante Resolucién CNV No0.291-06 de 14 de
diciembre de 2006.

Segundo: La suspensién de la negociacién publica de los valores del emisor afectos a la
modificacion estard en vigencia por un plazo de tres (3) dias habiles, quedando autométicamente
levantada, sin necesidad de pronunciamiento por parte de la Superintendencia, transcurrido dicho
plazo. Este plazo podrd prorrogarse, mediante Resolucién motivada si a juicio de la
Superintendencia esta medida es necesaria para salvaguardar los intereses de los tenedores del los
Bonos Corporativos.

Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante el Superintendente del Mercado
de Valores y de Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de
Valores. Para interponer cualquiera de estos recursos se dispondra de un término de cinco (5)
dias habiles siguientes a su notificacion. Es potestativo del recurrente interponer el recurso de
apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.
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Fundamento Legal: Texto Unico del Decreto Ley No.1 de 8 de julio de 1999 y sus reformas;
Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 y Resolucion No.SMV-592-14 de 28 de noviembre

de 2014.
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