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Panama, 11 de agosto de 2015.

Sefiores

Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49
Edificio Bolsa de Valores de Panama
Ciudad de Panama

Atencién: ~ Roberto Brenes Pérez
Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General

Estimados Sefiores:

Por este medio, hacemos de su conocimiento la decision del Comité de Equilibrium
Calificadora de Riesgo, S.A. de mantener la categoria de riesgo de A+.pa a las emisiones
contempladas dentro del Primer, Segundo y Tercer Programa de Bonos Corporativos
Rotativos emitidos por Sociedad Urbanizadora del Caribe, S.A. y Subsidiarias
(SUCASA), luego de la evaluacion efectuada con informacion al 31 de marzo de 2015. La
perspectiva de fa calificacién es Estable.

El informe de calificacién de riesgo, el cual muestra los fundamentos del rating, se
encuentra disponible en nuestra pagina web: www.equilibrium.com.pa.

Calificacion Categoria Definicion de Categoria
. Refleja aita capacidad de pagar el capital e intereses en
Primer Programa de Bonos los términos y condiciones pactados. La capacidad de
Corporativos Rotativos de SUCASA A+t+.pa pago es mas susceptible a posibles cambios adversos
Hasta por US$12 millones en las condiciones econdmicas que las categorias
superiores.
Refleja alta capacidad de pagar el capital e intereses en
Segundo Programa de Bonos los téminos y condiciones pactados. La capacidad de
Corporativos Rotativos de SUCASA A+.pa pago es mas susceptible a posibles cambios adversos
Hasta por US$20 millones en las condiciones econémicas que las categorias
superiores.
Refleja alta capacidad de pagar el capital e intereses en
Tercer Programa de Bonos los términos y condiciones pactados. La capacidad de
Corporativos Rotativos de SUCASA A+.pa pago es mas susceptible a posibles cambios adversos
Hasta por US$45 millones en las condiciones econdmicas que las categorias
superiores. .
Perspectiva Estable

La extensidn “.pa” indica que esta referida a una calificacién local; es decir, comparable
con ofras entidades panamefas. Por su parte, los signos “+" y “~" se emplean” para
expresar menor o mayor riesgo relativo dentro de una misma categoria. La perspectiva
indica el escenario mas probabie de la calificacion a futuro.
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Sefiores

Bolsa de Valores de Panama, S.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49
Edificio Bolsa de Valores de Panama
Ciudad de Panama

Atencién: ~Roberto Brenes Pérez
Vicepresidente Ejecutivo y Gerente General

Estimados Sefores:

Por este medio, hacemos de su conocimiento la decisién del Comité de Equilibrium
Calificadora de Riesgo, S.A. de ratificar [a categoria de riesgo de A.pa a Unién Nacional
de Empresas, S.A. y Subsidiarias (UNESA), seglin informacién al 31 de marzo de
2015. La perspectiva de la calificacion es Estable.

El informe de calificacién de riesgo, el cual muestra los fundamentos del rating, se
encuentra disponible en nuesira pagina web: www.equilibrium.com.pa.

Calificacion Categoria Definicién de Categoria

Refleja alta capacidad de pagar el capital e intereses en los

Entidad Apa términos y condiciones pactados. La capacidad de pago es
) mas susceptible a posibles cambios adversos en las

condiciones econdmicas que las categorias superiores.

Perspectiva Estable

La extension “.pa” indica que esta referida a una calificacion local; es decir, comparable
con otras entidades panamefas. Por su parte, los signos “+” y "~ se emplean” para
expresar menor ¢ mayor riesgo relativo dentro de una misma categoria. La perspectiva
indica el escenario mas probable de la calificacion a futuro.
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