gza’?lﬂ _meﬂﬂj 5 cyd Via Esparna 2313 - Rio Abajo

Teléfono 221-0033 / 323-6500

Fax: 224-2311
www. grupomelo.com

Apartado Postal 333
Panama 1, Panamd

Panama, 25 de lebrero de 2005

Sr. Roberto Brenes

Cierente Cieneral

BOLSA DE VALORES DE PANAMA
Ciudad

Estimado Sr. Brenes:

Por este medio tenemos a bien comunicarle que de acuerdo a lo resuelto en Asamblea de
Accionistas Conjunta celebrada ¢l pasado 7 de febrero de 2005, las sociedades ALIMENTOS
MELO, S.A.. FRANQUICIAS MULTINACIONALES, SA. CORPORACION PIO PIO. SA,,
RESTAURANTES MELO, S.A., EDIFICACIONES Y MATERIALES, S.A., FINANCIERA
MERCANTIL. S.A., AVICOLA CONSOLIDADA, S.A. EMPACADORA AVICOLA, SA.,
SARASQUETA Y CIA.. S.A., COMERCIAL MELO, S.A., COMERCIAL DE MATERIALLS,
S.A.. REFORESTADORA LOS MIRADORES, S.A., EL ZAPALLAL, SA., MELO Y CIA, S.A..
MADERAS Y MATERIALES DE CONSTRUCCION, S.A., COMPANIA PANAMENA DI
MAQUINARIAS. S.A., COPAMA DE AZUERO, S.A., COPAMA DE DAVID, S.A., TURIN
MOTORS. S.A. (“Las Sociedades Absorbidas™) han sido fusionadas por absorcion  en
EMPOLLADORA PANAMA. S.A. (La Sociedad Subsistente), la cual a su vez ha cambiado su
razdn social a EMPRESAS MELO. S.A. (nueve nombre de la Sociedad Subsistente). Tanto |as
Sociedades absorbidas como la Sociedad Subsistente son 100% subsidiarias de Grupo Melo, S.A.
Para su referencia le hemos adjuntado una copia del Convenio de Fusion debidamente registrado
en el Registro Pablico.

La sociedad FINANCIERA MERCANTIL, S.A. (anteriormente COMPANIA DE FINANZAS Y
SERVICIOS, S.A. v una de Las Sociedades Absorbidas) mantiene una emision de bonos
hipotecarios dutorizada por la Comisién Nacional de Valores por la suma de USS15.000.000.00
que fue colocada a través de la Bolsa de Valores de Panama.

La sociedad SARASQUETA Y CIA. S.A. (una de las Sociedades Absorbidas) mantiene una
emision de bonos agroindustriales por la suma de US$5.000,000.00, un programa de valores
comerciales negociables hasta por la suma de US$5,000.000.00 y una emision de bonos
hipotecarios por la suma de US$6,000,000.00. todas ellas autorizadas por la Comision Nacional de
Valores y colocadas a través de la Bolsa de Valores de Panama.

La sociedad EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO. S.A. (una de las Sociedades
Absorhidas) mantiene una emision de bonos agroindustriales por la suma de US$9,500.000.0¢



autorizada por la Comision Nacional de Valores y colocada a través de la Bolsa de Valores de
Panama.

Estas emisiones no quedardn de ninguna manera menoscabadas por la referida fusion, ya que se
mantendran todas sus condiciones y garantias, y en adelante EMPRESAS MELO, S.A. (la
Sociedad Subsistente) asume todos los derechos y obligaciones de las compariias emisoras
(FINANCIERA MERCANTIL, S.A., SARASQUETA Y CiA. S.A. y EMBUTIDOS Y
CONSERVAS DE POLLO, S.A.),

Concientes de que la absorcion mediante fusion de las sociedades FINANCIERA MERCANTIL,
S.A., SARASQUETA Y CiA.. S.A. y EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A. en
EMPRESAS MELO, S.A. constituye un Hecho Relevante que debe ser conocido por el mercado,
por este medio le notificamos formalmente de esta fusion por absorcion para su debida publicacion
a4 través de los canales de informacion de la Bolsa de Valores de Panamid.  Este hecho lue
igualmente informado a la Comision Nacional de Valores.

Sin mas por el momento, me despido,

Alentamente,

GRUPO MELO




