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llll:MuItl Holding Corporation

Aptdo. 832-1274, W.T.C. » Panamé, Rep. de Panama ¢ P.O. Box 309 Grand Cayman, Cayman Islands, B.W..

Panama, 26 de febrero de 2003

Sefior

Felipe Chapman

Bolsa de Valores de Panama
Ciudad.-

Estimados sefiores:

Adjunto sirvase encontrar para los archivos de la Comision Nacional de
Valores, carta mediante la cual Multi Holding Corporation (MHC) ha
ofrecido comprar por igual a todos los tenedores de la Emisiéon de Bonos de
MHC dichos valores al 100% de su valor nominal en efectivo, segun lo
contempla el prospecto de la Emision. Dichas compras se haran a través de
la Bolsa de Valores de Panama.

Atefftamente,

Juan|Ramon Brenes
Vicepresidente de Finanzas




) &
|lll=Multi Holding Corporation

Aptdo. 832-1274, W.T.C. « Panama, Rep. de Panama * P.O. Box 309 Grand Cayman, Cayman lslands, B.W.I.

Panama, 25 de febrero de 2003

Sefiores
Presente.-

Estimado tenedor de bono:

El préximo 30 de abril de 2003 vence la emision de $40 millones de bonos de Multi Holding Corporation
(MHC), lanzada al mercado el 15 de junio de 1998.

De conformidad con los términos de dicha emision, el 50% del valor nominal de los bonos debera ser pagado
a usted mediante la conversiéon de dicho monto en acciones comunes de MHC, usando un factor de
conversion de 2 veces el valor en libros por accion al 31 de marzo de 2003.

El valor en libros por accion de MHC al 31 de diciembre de 2002 era de $10.09.

Dado el valor actual de mercado ($18.20) de la acciéon de MHC y asumiendo que al 31 de marzo de 2003 el
valor en libros de la accién sera por lo menos igual al valor en libros de la accion al 31 de diciembre de 2002
($10.09), en la fecha de vencimiento de los bonos, usted recibiria acciones de Multi Holding Corporation a un
precio de conversion de $20.18 por accién, cuando las mismas se han estado negociando recientemente en la
Bolsa de Valores de Panama aproximadamente a $18.20 por accion.

Vale la pena sefialar que este precio de conversion de la accién ($20.18) sera incluso mayor al momento de la
conversion, ya que la cifra que se usara para la conversion es el valor en libros al 31 de marzo de 2003, el cual
reflejard las utilidades retenidas del primer trimestre de 2003.

Por esta razon, y queriendo dar el mejor trato posible a nuestros inversionistas, la Junta Directiva de MHC ha
decidido ofrecer a todos los tenedores de bonos por igual comprarles sus bonos en efectivo al 100% del valor
nominal. Esta oferta de compra serd valida hasta las 5:00 p.m. del 31 de marzo de 2003. De no recibir
respuesta en nuestras oficinas antes de esta fecha , entendemos que usted se acoge a los términos originales de
la emision.

Si usted est4 interesado en tomar ventaja de esta oferta y vender sus bonos a Multi Holding Corporation, por

favor, comuniquese con Juan Ramén Brenes al teléfono 264-4000 antes del 31 de marzo de 2003.

Atentamente,

MULTI HOLDING CORPORATION




